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 ٍِخض اٌجؾش

٠خ ا٨ٔؾذاس اٌزٟ رغزخذَ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ فٟ ٕ٘بن افزشاع ػّٕٟ ٌٚىٕٗ عٛ٘شٞ ٠مف ٚساء ٔظش

أٚ ثٍغخ أغً عشٔغش رؼزجش  Stationaryاٌزمذ٠ش أ٨ ٚ٘ٛ إْ ٘زٖ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ رزّزغ ثخبط١خ اٌغىْٛ  

-tأْ عذاٚي ِض٩ اٌّؼشٚف فّٓ  .I(0)ِٓ اٌشرجخ طفش ٚاٌزٟ ٠شبس إ١ٌٙب ثبٌشِض Integratedع٩عً ِزىبٍِخ 

statistic  ٘زا ٌٚمذ ظً ا٨فزشاع  ٌٍزؼبًِ ِغ ٔزبئظ ا٨ٔؾذاس اٌزٞ ٠غزخذَ ع٩عً عبوٕخ.طّّذ أعبعب

وجذ١ٙ٠خ ؽزٝ ِٕزظف اٌغجؼ١ٕبد، ؽ١ش وبْ اٌجبؽضْٛ ٠مِْٛٛ ثئعشاء اٌذساعبد اٌزطج١م١خ دْٚ  ٠ذسطاٌغبثك 

اٌزغ١ٍُ ِشاػبح خظبئض اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ اٌّغزخذِخ لجً إعشاء اٌزمذ٠ش، ٚرُ لجٛي ٔزبئظ ٘زٖ ا٨خزجبساد ٚ

  ثّؼ٠ٕٛخ اٌّمذساد ػٍٝ أعبط أطجبق ٔظش٠خ ا٨عزذ٨ي ا٦ؽظبئٟ ػٍٝ ٘زٖ اٌّمذساد.

]  Granger and Newbold 1974ٌٚىٓ لبَ اٌؼبٌّبْ اٌغ٠ٛذ٠بْ
1
ثزفغ١ش ِفبعأح ِٓ اٌؼ١بس اٌضم١ً، ؽ١ش  [ 

 ً ع١ش ػشٛائٝ()رؾذ٠ذا ع٩ع Stationary Nonلبَ اٌجبؽضبْ ثز١ٌٛذ ع٩عً ص١ِٕخ ػشٛائ١خ غ١ش عبوٕخ 

٘زا اٌغ٩عً ٨ رؼجش ػٓ أٞ ِزغ١ش ِؼشٚف ِٚٓ صُ اػزجشد ٘زٖ اٌغ٩عً ِغزمٍخ. ثبعزخذاَ أعٍٛة اٌّؾبوبح 

. ٚثؼذ اٌزمذ٠ش رُ غ٩عً ػٍٝ ثؼؼٙب اٌجؼغا٨ٔؾذاس ثبعزخذاَ ٘زٖ آٌِ رمذ٠شاد وج١ش ثئعشاء ػذد صُ لبِب 

 م١خ رغبٜٚ اٌظفشفٟ ظً افزشاع أْ اٌّؼٍّخ اٌؾم١ٚ tخ ل١ُ إؽظبئ ؽغبة

اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٟ ٚػشٛائ١خ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٨عزم٩ي ٠ؾت إْ رىْٛ أٞ أْ اٌّؼٍّخ اٌّمذسح ِٓ ا٨ٔؾذاس  )

، ٌٚىٓ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ؽم١م١خ أْ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ وبٔذ ػشٛائ١خ ِٚغزمٍخ فبْ اٌجبؽض١ٓ ٚعذا أْ (اٌزمذ٠ش

إٌظش٠خ ٚرُ  ٗش رُ سفؼٗ ثزىشاس أٚ اؽزّبي اوجش ِّب رزٛلؼاٌفشع اٌظفشٞ ثبْ اٌّؼٍّخ اٌؾم١م١خ رغبٜٚ اٌظف

 ٌٙبإٌبرغخ ػٓ ا٨ٔؾذاس  ادأْ ثٛالٟ اٌزمذ٠شاٌجبؽضبْ لجٛي ِؼ٠ٕٛخ اٌؼ٩لخ ِٓ إٌبؽ١خ ا٦ؽظبئ١خ،  أ٠ؼب ٨ؽع 

 اسرجبؽ رارٟ ِٛعت وج١ش.

رٕزظ ػٓ ؽظبئ١خ اٌزٟ ا٨خزجبساد ا٦ٚ ّمذسادٔز١غخ ٘بِخ ٚخط١شح ِفبد٘ب أْ اٌإٌٝ  اٌجبؽشٚثزٌه رٛطً 

  أؾذاس ِض٠فاٚ غ١ش ع١ٍّخ اعزخذِذ ع٩عً ص١ِٕخ غ١ش عبوٕخ رؼزجش ٔزبئظ أؾذاساد 

 spurious regressions ٚشىً ٘زا ٨ٚ ٠ّىٓ ا٨ؽّئٕبْ اٌٝ ٔزبئظ ا٨عزذ٨ي ا٦ؽظبئٟ ػٍٝ ِمذسارٙب .

ىٛن ؽٛي ٔزبئظ وً ا٨خزجبساد أٌمذ ثشفٟ ِغبي اخزجبس عىْٛ اٌغ٩عً، اٌجؾش ٔمطخ ثذا٠خ ٌجؾٛس عذ٠ذح 

 اٌزٟ اعزخذِذ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌُٚ رأخز خظبئض اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ فٟ ا٨ػزجبس لجً اٌزمذ٠ش.اٌم١بع١خ اٌغبثمخ 

                                           
1  , IN ECONOMICS MODLELLINMG Using COINTEGRATION ANALYSISCHARD HARRIS, TRI 

Prentice Hall, LONDON, 1995, pp(23)  
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اٌزغبسح، إٌمً )ٔشبؽٟ اِب ثبٌٕغجخ ٌٍذساعخ اٌؾب١ٌخ، فمذ وبْ اٌٙذف ِٕٙب اخزجبس اعزمشاس٠خ 

 .فٟ اٌؼشاق اٌض١ِٕخ  ِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عًػٍٝ رمذ٠ش ّٔبرط اٌذ( ٚاٌّٛاط٩د 

رؼّٓ اٌجؾش فٟ اٌغبٔت إٌظشٞ ِجؾض١ٓ ، فٟ اٌّجؾش ا٤ٚي رُ ػشع ِٕٙغ١خ ٚػٍٝ ٘زا ا٨عبط فمذ 

اٌجؾش ِٓ خ٩ي ػشع أ١ّ٘خ اٌجؾش اٌزٟ أوذد ػٍٝ اػزجبسٖ إػبفخ عذ٠ذح ٌٍّخزظ١ٓ ٚاٌجبؽض١ٓ فٟ ٘زا اٌّغبي 

فززٍخض فٟ ث١بْ اصش اعزمشاس٠خ اٌج١بٔبد اٌّذِغخ ػٍٝ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش  ثبعزخذاَ ؽش٠مخ . أِب ِشىٍخ اٌجؾش 

اٌّشثؼبد اٌظغشٜ راد اٌّشؽٍز١ٓ اٌّذِغخ . فٟ ؽ١ٓ اْ ٘ذف اٌجؾش شًّ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد 

ٓ )ػذد اٌؼّبي، اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚرٌه ثبعزخذاَ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٨عّبٌٟ وّزغ١ش ِؼزّذ ٚوً ِ

ا٨عزضّبس( وّزغ١شاد ِغزمٍخ ٚث١بْ ِذٜ اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػٍٝ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ٚرٌه ِٓ اعً اٌٛطٛي 

اٌٝ ٔزبئظ اوضش دلخ ِٓ إٌبؽ١خ ا٨ؽظبئ١خ . ثب٦ػبفخ اٌٝ رٌه فمذ رؼّٓ اٌّجؾش ػٍٝ اٌفشػ١بد ٚؽج١ؼخ 

-Dickeyثؼشع ِفَٙٛ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش)  اٌجبؽش اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ ف١ٗ. ٚفٟ اٌّجؾش اٌضبٟٔ لبَ

Fuller )َاٌّغزخذ ( فٟ اٌىشف ػٓ ٚعٛد عزس اٌٛؽذحUnit root ٚرطج١مٙب ٌٍج١بٔبد اٌّغزخذِخ فٟ اٌجؾش )

( ٚػشع ٔزبئظ اٌؾب٨د اٌّخزٍفخ ٌىً اخزجبس Eviews 5.1ٚرٌه ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ اٌم١بط ا٨لزظبدٞ )

 فٟ اٌؼشاق .بٔبد ثؼغ ا٨ٔشطخ اٌغٍؼ١خ ا٨رغبٖ اٌؼبَ( ٌج١)اٌمبؽغ، ٚرٌه ثٛعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد 

 مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜاِب اٌغبٔت اٌزطج١مٟ فمذ اشزًّ ػٍٝ ػشع ِٛعض ٌٕزبئظ اٌزمذ٠ش ثبعزخذاَ ؽش٠

د ثٛعٛد ٚػذَ ٚعٛد ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشااٌّذِغخ ٚرٌه ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌؾبٌز١ٓ )ػذَ ا٨عزمشاس٠خ، ا٨عزمشاس٠خ( 

 ٚاٌّغب١ِغ.

 ا٨عزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد اٌزٟ رٛطً ٌٙب اٌجؾش. اٌجبؽشأخ١شا ػشع 
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Stabilizing effect of some commodity activities in Iraq to assess the 

Panel data data models for the period (1988-2000) 

Summery 
There is an assumption implicit but fundamental theory behind the decline 

by the time series used in the estimate, namely that the time series has a sleep 

feature Stationary or the language of Engle Gernger chains are integrated level 

zero, which indicated by I (0). It is well known, for example, tables of t-statistic is 

designed primarily to deal with the results of the regression that uses static 

strings. This assumption has been previously treated as an axiom the mid-

seventies, where researchers are conducting studies of applied without taking 

into account the properties of time series used prior to the assessment, was to 

accept the results of these tests Bmanueh and delivery capabilities based on the 

applicability of the theory of statistical inference on these capabilities.  

But the scientists Swedes Granger and Newbold 1974 blew up real surprise 

when, where researchers generate the time series random static Stationary Non 

(specifically chains conduct random) using the method of simulation of this series 

does not reflect any variable is known and then considered these chains 

separately. And then they make a large number of estimates of the regression 

using these strings on each other.  

After the estimate was calculated values of statistic t and under the 

assumption that the parameter real equal to zero (ie, the parameter estimates 

from the regression likes to be insignificant to the independence and random 

variables used in the estimate), but in spite of the fact that the time series was 

random and independent, the researchers found that zero hypothesis that the 

true parameter equal to zero was rejected or the possibility of greater frequency 

than expected by the theory were accepted moral relationship statistically, the 

researchers also noted that the residue resulting from the regression estimates by 

a large positive self-link. The researchers reached this conclusion important and 

serious that the capacity and statistical tests that result from the regressions used 

the time series is still considered the results of improper or false decline spurious 

regressions can not be reassuring to the results of statistical inference on its 

resources. The form of this research the starting point for new research in the 

field of sleep testing strings, cast doubt on the results of all previous standard 

tests used did not take the time series properties of time series into account by 

the estimate.  

As for the current study, the test was intended to stabilize some of the 

activities in Iraq and the commodity involved (agriculture, manufacturing, 

construction, electricity and water) to estimate the models of integration between 

the cross-sectional data and time series.  
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On this basis, the research contained in the theoretical side Mbgesan, in the 

first part, the research methodology was presented by showing the importance of 

research which confirmed the account on the new addition to the specialists and 

researchers in this field. The research problem can be summarized in a 

statement after stabilizing the merged data on the results of the assessment 

method of least squares using the two-stage compact. While the aim of the 

research included the assessment of model integration between the data cross-

sectional and time series using the GDP variable is supported and all of (the 

number of workers, investment) independent variables indicate the extent to 

stabilize the time series on the results of the assessment in order to reach more 

accurate results from a statistical standpoint . In addition, ensure the topic on 

the assumptions and the nature of the variables used in it. In the second part, the 

researchers introduced the concept of testing Dickey Fuller used in detecting the 

presence of the root of the unit (Unit root) and applied to the data used in the 

research, based on a program of economic measurement (Eviews 5.1) and 

present the results of different cases for each test and the presence or absence 

(Cutter, the general trend) to the data of some commodity activities in Iraq.  

The practical side has included a summary of the results of the assessment using 

the least squares method combined with a comparison between the two cases 

(non-stability,, stability,) in the presence and the absence of fixed effects of 

periods and groups.  

Finally, the researchers offer conclusions and recommendations reached by 

the research.  
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 ِٕٙغ١ــخ اٌجــؾش/ اٌّجؾش ا٨ٚي

 -:اٌّمذِخ1-1
٠ّضً إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اؽذ أُ٘ اٌّؤششاد ا٨لزظبد٠خ اٌزٟ رغزخذَ  فٟ اٌزؾ١ًٍ ا٨لزظبدٞ ٚوٍّب 

رُ ِؼشفخ إٌبرظ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌمطبػٟ ثشىً دل١ك وٍّب صادد أ١ّ٘خ ٘زا اٌّؤشش، إر أْ ِضً ٘زا اٌّؤشش ٠ّضً 

ِّٙخ ٌظبٔؼٟ ِٚزخزٞ اٌمشاساد ا٨لزظبد٠خ ثزٛع١ٗ ٚرؾف١ض ا٨لزظبد اٌمِٟٛ ٔؾٛ إٌّٛ ٚاٌزطٛس فشطخ 

ٚرشخ١ض ا٨ٔؾشافبد ثّب ٠ؤدٞ إٌٝ رؾغ١ٓ ا٦ٔزبط ٌىبفخ اٌمطبػبد ا٨لزظبد٠خ. وزٌه رٍؼت وً ِٓ اٌّزغ١شاد 

ا٨عّبٌٟ، ِٚٓ اعً ِؼشفخ  اٌّغزمٍخ ٚاٌّزّضٍخ ة )ػذد اٌؼّبي، ا٨عزضّبس( دٚسا ِّٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

ِغبّ٘خ وً ِٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٨عّبٌٟ رُ اعزخذاَ اعٍٛة اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ 

اخزجبس اعزمشاس٠خ ( ِغ ا٨خز ثٕظش ا٨ػزجبس 2000-1981ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌٍٕشبؽ اٌغٍؼٟ فٟ اٌؼشاق ٌٍفزشح )

 (.Eviews 5.1ش٘ب ثشٔبِظ اٌم١بط ا٨لزظبدٞ )٘زٖ اٌج١بٔبد ٚؽغت اٌطشق اٌزٟ ٠ٛف

 -٘ذف اٌجؾش:1-2
( ٚرٌه Panel dataاْ ٘ذف اٌجؾش ٘ٛ اعزخذاَ ؽشق اخزجبس ِٚؼبٌغخ اعزمشاس٠خ اٌج١بٔبد اٌّذِغخ )

ِٓ اعً اٌزٛطً اٌٝ ّٔٛرط ث١بٔبد ِمطؼ١خ ٠زظف ثبٌذلخ ثبٌٕغجخ ٩ٌخزجبساد ا٨ؽظبئ١خ ٌٍٚٛطٛي اٌٝ 

 بؽ١خ ا٨ؽظبئ١خ ٚا٨لزظبد٠خ .رمذ٠شاد ع١ٍّخ ِٓ إٌ

 -ا١ّ٘خ اٌجؾش: 1-3
رأرٟ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ إػبفخ ِظذس عذ٠ذ ٌٍجبؽض١ٓ فٟ ِغبي اعزخذاَ ؽشق اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌذِظ ث١ٓ 

اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ، وْٛ اْ اٌىض١ش ِٓ ِىزجبرٕب اٌؼشث١خ ٚاٌّزخظظخ فٟ ِغبي اٌم١بط 

ً ٘زا اٌّظذس اػبفخ اٌٝ رٌه فبْ ا١ّ٘٨خ رجشص فٟ ث١بْ ِذٜ وفبءح ّٔٛرط ا٢صبس ا٨لزظبدٞ رفزمش اٌٝ ِض

ِٚمبسٔزٗ ثبٌّٕٛرط اٌّمذس ثأعٍٛة اٌّشثؼبد اٌظغشٜ راد اٌّشؽٍز١ٓ اٌّذِغخ اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ 

(Pooled two stage least square)  ٌظٕبػخ اٌضساػخ، اٚاٌّزؼّٕخ ) فٟ اٌؼشاق ٌجؼغ ا٨ٔشطخ اٌغٍؼ١خ

فٌٍٛش اٌّٛعغ  –ِغ ا٨خز ثٕظش ا٨ػزجبس اعزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ. اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ، اٌىٙشثبء ٚاٌّبء (

(ADF( فٟ اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ )Panel data ٌٍج١بٔبد اٌخبطخ فٟ اٌجؾش، ِٚذٜ ربص١ش )

 ٌم١بط ا٨لزظبدٞ ٚلذ رُ ا٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ ا ا٨عزمشاس٠خ ػٍٝ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش.

(Eviews 5.1[ فٟ اعزخشاط إٌزبئظ )
2

 ]   

 -ِشىٍخ اٌجؾش : 1-4 
رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ث١بْ ِذٜ  وفبءح إٌّٛرط اٌّمذس ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ راد اٌّشؽٍز١ٓ 

ٚثبٌزبٌٟ  اٌّذِغخ ٣ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ػٕذ ا٨خز ثٕظش ا٨ػزجبس اعزمشاس٠خ اٌج١بٔبد اٌّذِغخ

 اٌٛطٛي إٌٝ أفؼً ّٔٛرط رمذ٠ش ٥ٌٔشطخ ا٨لزظبد٠خ فٟ اٌؼشاق.

 -فشػ١بد اٌجؾش: 5-1
 -٠زؼّٓ اٌجؾش اخزجبس فشػ١بد اٌؼذَ اٌزب١ٌخ:

H01:-  ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثٛعٛد لبؽغ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ

 ؼّٕخ )ػذد اٌؼّبي، ا٨عزضّبس( ٚاٌّزغ١ش اٌذاخٍٟ ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌخبسع١خ ٚاٌّز

( ِغ إٌّٛرط اٌّمذس One way fixed time effect)إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٨عّبٌٟ( ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد )

 ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق .

H02:-  اٌّمطؼ١خ ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثٛعٛد لبؽغ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد 

 ( ِغ إٌّٛرط اٌّمذس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق .٥ٌOne way fixed group effectصبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ )

                                           
Copyright © 1994–2005 Quantitative Micro Software, LLC

 2 , Eviews 5.1, Printed in the United 

States of America 
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H03:-  ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثٛعٛد لبؽغ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ

( ِغ إٌّٛرط ٥ٌTwo way fixed time- group effectصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ) ثبٌٕغجخ

 اٌّمذس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق .

H04:- ٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ ا

( ِغ إٌّٛرط اٌّمذس ػٍٝ ِغزٜٛ ٥ٌOne way fixed time effectصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ) اٌّمطؼ١خ

 اٌفشٚق .

H05:- ض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد شٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌػذَ ٚعٛد ف

( ِغ إٌّٛرط اٌّمذس ػٍٝ ِغزٜٛ ٥ٌOne way fixed group effectصبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ )اٌّمطؼ١خ 

 اٌفشٚق .

H06:- ٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد ٍخ اػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌّغزٜٛ اٌغٍغ

ٌّٕٛرط ( ِغ ا٥ٌTwo way fixed time group effectصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ) اٌّمطؼ١خ

 .اٌّمذس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق 

H07:-  اٌض١ِٕخ ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ػٕذ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ

( ِغ إٌّٛرط اٌّمذس ػٍٝ One way fixed time effectضبثزخ ٌٍفزشاد )٥ٌصبس اٌٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ 

 ِغزٜٛ اٌفشٚق .

H08:-  ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ػٕذ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ

اٌّمذس ( ِغ إٌّٛرط ٥ٌOne way fixed group effectصبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ) بد اٌّمطؼ١خٚاٌج١بٔ

 ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق .

H09:- ٌض١ِٕخ ػذَ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛخ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ػٕذ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌّغزٜٛ اٌغٍغٍخ ا

( ِغ ٥ٌTwo way fixed time group effectصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ) ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ

 إٌّٛرط اٌّمذس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق .

 -ٌجؾش:ِزغ١شاد ا 1-6
رُ رطج١ك ّٔٛرط  اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ٥ٌٔشطخ 

 -( ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخ :2000-1981ا٨لزظبد٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍفزشح )

 Exogenous variablesاٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ  -أ٨ٚ 
-: X1   ٓػذد اٌّشزغ١ٍNo. of employees 

-: X2   ا٨عزضّبسInvestment 

٠ٚؼشف ثبٔٗ رخظ١ض سأط اٌّبي ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٚعبئً أزبع١خ عذ٠ذح اٚ ٌزط٠ٛش اٌٛعبئً اٌّٛعٛدح ٌغب٠خ 

ص٠بدح اٌطبلخ ا٨ٔزبع١خ
3
 

 -فمذ وبٔذ وّب ٠ٍٟ: Endogenous  variablesاٌّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ  -صب١ٔب:
- :Y1  ٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٨عّبGross domestic product 

 -٠زُ ؽغبة إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٨عّبٌٟ ٚرٌه ٚفك اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ:

رؼ٠ٛؼبد اٌّشزغ١ٍٓ + فبئغ اٌؼ١ٍّبد + رخظ١ظبد اعز٩ٙن ساط اٌّبي اٌضبثذ + اٌؼشائت اٌغ١ش اٌّجبششح 

ا٨ػبٔبد -
4
 

ٌّغزخذِخ فٟ ٚاٌغذٚي ا٢رٟ ٠ج١ٓ اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ فٟ اٌجؾش ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ ٚا

 اٌزمذ٠ش.

                                           
3

13 
4

19802000 
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 (* 1عذٚي ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ا٨عزضّبس ثب٤عؼبس  اٌمطبع اٌغٕخ

 اٌغبس٠خ

ا٨عزضّبس ثب٤عؼبس 

 (1988اٌضبثزخ )

 ػذد اٌؼب١ٍِٓ

 )١ٍِْٛ ػبًِ(

ٌٕبرظ اٌّؾٍٟ ا٨عّبٌٟ 

 (1988ثب٤عؼبس اٌضبثزخ )

 2834. 3 1.029 0.700127 345.8 اٌضساػخ 1988

 2641. 0 0.211 0.416188 162.5 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 325. 7 0.286 0.599441 285.5 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 1527. 9 1.549 0.077667 24.9 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 3109. 9 1.057 0.955032 471.7 اٌضساػخ 1989

 2664. 8 0.218 2.339362 913.4 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 357. 0 0.295 0.911865 434.3 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 1308. 0 0.241 0.159077 51 ٌجٕبء ٚاٌزش١١ذا 

 3447. 9 0.896 0.760462 375.6 اٌضساػخ 1990

 1414. 9 0.217 2.597526 1014.2 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 207. 8 0.381 0.654031 311.5 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 1075. 0 0.288 0.180911 58 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 2877. 2 1.017 0.350266 173.0 اٌضساػخ 1991

 538. 5 0.208 0.425152 166.0 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 164. 1 0.277 0.159991 76.2 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 301. 5 0.253 0.046475 14.9 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 3531. 9 1.021 2.548642 1258.8 اٌضساػخ 1992

 550. 0 0.021 2.789869 1089.3 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 289. 6 0.285 0.832079 396.3 ّبءاٌىٙشثبء ٚاٌ 

 347. 2 0.254 0.116968 37.5 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 3492. 4 1.025 9.373973 4629.9 اٌضساػخ 1993

 1323. 2 0.205 13.40408 5233.6 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 291. 0 0.293 1.969653 938.1 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 286. 2 0.255 0.169682 54.4 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 3741. 0 1.029 17.14988 8470.5 اٌضساػخ 1994

 1376. 6 0.203 15.84973 6188.5 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 261. 1 0.3 3.187222 1518.0 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 83. 1 0.256 0.182158 58.4 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 4188. 2 1.033 37.65038 18595.9 اٌضساػخ 1995

 1601. 9 0.202 74.41983 29057.1 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 312. 9 0.355 6.520788 3105.7 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 70. 5 0.257 0.154086 49.4 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 4498. 3 1.036 14.50021 7161.8 اٌضساػخ 1996

 1672. 3 0.2 11.54519 4507.8 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 340. 4 0.363 4.888124 2328.1 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 32. 6 0.259 0.143169 45.9 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 4133. 8 1.04 36.7 18126.5 اٌضساػخ 1997

 01821. 5 0.199 33.9 13236.2 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 345. 0 0.371 28.9 13764.4 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 50. 2 0.26 1 320.6 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 4475. 1 1.044 10.57581 5223.5 اٌضساػخ 1998

 1840. 6 0.197 27.06453 10567.3 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 328. 4 0.379 6.138237 2923.5 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 70. 8 0.261 2.709233 868.58 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 5188. 3 1.05 36.47729 18016.5 اٌضساػخ 1999

 1951. 0 0.195 83.26735 32511.6 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 303. 8 0.387 34.55847 16459.4 ٌّبءاٌىٙشثبء ٚا 

 90. 4 0.263 1.370555 439.4 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

 4913. 2 1.054 51.1087 25243.1 اٌضساػخ 2000

 1863. 7 0.193 185.2229 72320.0 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 304. 9 0.395 160.6652 76521.1 اٌىٙشثبء ٚاٌّبء 

 134. 5 0.265 1.6335 523.7 اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ 

19802000 
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 اٌغبٔت إٌظشٞ/ اٌّجؾش اٌضبٟٔ
 

 اٌغ٩عً غ١ش اٌغبوٕخ ٚاٌؼ١ٍّبد اٌّزىبٍِخ 2-1
رؼزجش اٌغ٩عً غ١ش اٌغبوٕخ دِٚبً ِشىٍخ فٟ اٌزؾ١ًٍ ا٨لزظبدٞ اٌم١بعٝ. أٚػؾذ ثؼغ ا٤ػّبي 

ػٕذ إعزخذاَ ع٩عً غ١ش عبوٕخ رفمذ( أْ اٌخٛاص ا٦ؽظبئ١خ ٌزؾ١ًٍ ا٨ٔؾذاس 1980إٌظش٠خ ) ف١ٍجظ 
(5)

 

 ٠ٚؼطٟ إٔؾذاس ّٟٚ٘ ٌٍؼ٩لبد رؾذ اٌزمذ٠ش. 

tX ٌٍغٍغٍخ٠ّٚىٓ 
اٌؼٛاًِ  اٌّزؼذداٌغ١ش اٌغبوٕخ أْ رظجؼ عبوٕخ ػٓ ؽش٠ك إػبفخ ِزغ١ش اٌضِٓ إٌٝ اٌزؾ١ًٍ  

بَ، إػبفخ ِزغ١ش ّٟٚ٘ ِٛعّٟ ٦صاٌخ أصش اٌّٛع١ّخ، رؾ٠ًٛ اٌج١بٔبد إٌٝ اٌشىً ا٢عٟ أٚ ٦صاٌخ ا٨رغبٖ اٌؼ

اٌٍٛغبس٠زّٟ
(6)

٠ٚمبي ػ١ٍٙب فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ  d، ثب٦ػبفخ إٌٝ اعزخذاَ اٌفشٚق اٌّزىشسح 

d
(7)

 ٚرؼشف وب٢رٟ: 

)1()(~ dIX t 

 

Ixt)1(فّض٩ً، إرا وبٔذ   :ٟفئْ اٌفشق ا٤ٚي ٠ؼطٟ عٍغٍخ عبوٕخ وب٢ر 

)2(1  ttt xxx 

Ixt)2(أِب إرا وبٔذ   :ْٛفئْ اٌفشق ا٤ٚي ٌٍفشق ا٤ٚي ٠ى 

)4(2

)3()()(

21

211

2









ttt

ttttt

xxx

xxxxx
 

 Order of Integration Testاخزجبس دسعخ اٌزىبًِ  2-2

tYدسعخ اٌزىبًِ ٌىً ِزغ١ّش غ١ش عبوٓ . ٨ٚخزجبس فشػ١خّ أْ اٌّزغ١شّ  لجً إعشاء أٞ أؾذاس ِٓ اٌُّٙ أْ ٔؼشف
 

غ١ش ِٛعّٝ  ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ ٚوبْ ٠زٌٛذ وب٢رٟ
(8)

: 

)5(1   ttt YY  

ؽ١ش
),0(~ 2

 Nt1. ٔخزجش :ٌٟفٟ إٌّٛرط اٌزب 

)6(1   ttt YY  

رىْٛ غ١ش عبوٕخ، ػٕذ رطج١ك اٌّشثؼبد اٌظغشٜ   ytرغبٚٞ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ فئْ اٌغٍغٍخ إرا وبٔذ ل١ّخ 

ٚرٌه ثمغّخ رمذ٠ش اٌّشثؼبد اٌظغشٜ  tثٛاعطخ إخزجبس 1( ٚ اخزجبس اٌفشع6اٌؼبد٠خ ػٍٝ اٌّؼبدٌخ )

ػٍٝ خطأ٘ب اٌّؼ١بسٞ وبٌزبٌٟؼٍّخ ٌٍّ
(9)

 : 

)7(
ˆ

ˆ






SE
t 

( ١ٌظ ِطبثمبً ٌٍزٛص٠غ اٌّؼشٚف ٌٙزا رُ إشزمبق عذاٚي ػذ٠ذح ِضً عذٚي 7فٟ اٌّؼبدٌخ ) tفئْ رٛص٠غ

Fuller(1976)  ٚGuilkey & Schmidt(1989)  ٚMackinon(1991
(10)

 

 

 

                                           
5

200556
6

200533
7

59

(
8
) . RICHARD HARRIS, pp(24) 

9
59

10
60
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 Dickey Fuller (DF)فٌٍٛش -اخزجبس د٠ىٟ  2-3

tYإرا وبْ اٌّزغ١ش 
ِزىب٩ًِ ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ  

)1(~ IYt  ٠ؼطٝ عٍغٍخ عبوٕخ  ا٨ٚيفئْ اٌفشق

أٞ
)0(~ IYt

tY. ٠ّىٓ رىشاس ا٦خزجبس ثئعزخذاَ 
tYثذ٨ً ػٓ 

DFفٟ اخزجبس  
(11)

: 

)8( ttt YY  

. إرا سفغ فشع اٌؼذَ  ٚ وبْ اٌفشع δِٚشح أخشٜ ٠ٕظت إ٘زّبِٕب ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغبٌجخ ٌٍّؼٍّخ 

٠tYّىٓ لجٛي أْ اٌغٍغٍخ 0اٌجذ٠ً
عبوٕخ أٞ 

)0(~ IYt
ٚأْ  

)1(~ IYt إرا ٌُ ٠شفغ فشع .

اٌؼذَ ٠ّىٓ ثبٌزبٌٝ إخزجبس أْ 
)2(~ IYt ٠ّىٓ إعشاء إخزجبس .DF  ػٍٝ اٌغٍغٍخ راد اٌزغٛاي اٌؼشٛائٝ ٚثٙب

١ًِ وب٢رٟ
(12)

: 

)9(1   ttt YY  

 ٌؼٕظشٌؾغجبْ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ا٤طٍٝ ٘ٛ أْ ٘زا ا٦خزجبس ٨ ٠أخز فٟ ا DFٔمطخ اٌؼؼف اٌٛؽ١ذح ٦خزجبس ٚاْ 

t(13)اٌخطأ
. 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ 2-4
 

The Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test 
( اعزخذاَ ِزغ١ش رٚ إثطبء ػّٓ 1981فٌٍٛش ػبَ ) –الزشػ د٠ىٟ DFٌّؼبٌغخ ٔمطخ اٌؼؼف فٟ اخزجبس 

 DFٚ٘ٛ أوضش وفبءح ِٓ ا٦خزجبس  ADFفٌٍٛش اٌّٛعغ  –٠ً اخزجبس د٠ىٟ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح، ٠ٚغُّٝ ٘زا رؼذ

] اٌجغ١ؾ، ٠ٚؼطٝ وب٢رٝ:
14

  ] 

)10..(..........
1

1 t

n

i

ititt YYY  


  

  -ؽ١ش ٠زُ اخزجبس اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ:

H0: =0 

عزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش فبرا رُ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ، ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد عزس ٚؽذح فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ . ٚلذ رُ ا

( ٚرٌه ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌم١بط 2000-1988اٌّٛعغ ثبٌٕغجخ ٥ٌٔشطخ ا٨لزظبد٠خ فٟ اٌؼشاق ٌٍفزشح )

 -( ٚاٌزٞ ٠ٛفش ػذح ؽب٨د ٨عزخذاَ ِضً ٘زا ا٨خزجبس ٚوّب ٠ٍٟ :Eviews 5.1ا٨لزظبدٞ )

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد

 -اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط :

ٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ػٕذ ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد لبؽغ 

   -ٚارغبٖ ػبَ ٌٍج١بٔبد  ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :

                                           
(

11
) . RICHARD HARRIS, p(28) 

, 2001, P(104)WWW.SSC.EDU/BHANSEN. Bruce E. Hansen, ECONOMETRICS,  )
12

( 

(
13

) . RICHARD HARRIS, p (29) 
14

 ,0225, 0228-8972ائري بٍن دراست قٍاسٍت لبعض المتغٍراث الاقتصاد الكلً الجز 

http://www.ssc.edu/BHANSEN
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 ( 2عذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -ىٝإخزجبس د٠-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد

 اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط 

( ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٚرٌه ٌىْٛ اٌم١ّخ   ٩٠2ؽع ِٓ اٌغذٚي )

ٞ اٌٝ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ %( ٚ٘زا ٠ؤد1( الً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )0.0031ا٨ؽزّب١ٌخ ٩ٌخزجبس ٚاٌجبٌغخ )

 اٌمبئٍخ ثٛعٛد عزس ٚؽذح ٌٍغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ.

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ٜٛاٌفشٚق ػٍٝ ِغز

 -اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط : ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد 

ٌّزغ١ش ل١ّخ   ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ اٌض١ِٕخ  غٍخٌٍغٍ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ ِٓ اعً

   -ا٨ٔزبط، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :

 (  3عذٚي )

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد  اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَػٕذ  ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 29.3392 0.0003** 22.0634 0.0048** 42.5463 0.0000** 

 

 زمشح ػٕذ ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ.( ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغ ٩٠3ؽع ِٓ اٌغذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ٜٛاٌفشٚق ػٍٝ ِغز

 -اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط : اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد

ٌّزغ١ش ل١ّخ   اٌّمطؼ١خ ٚاٌج١بٔبداٌض١ِٕخ  اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌٍغٍغٍخٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ 

   -ا٨ٔزبط، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :

                                           
15

**1

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

اٌم١ّخ  ا٨خزجبس ل١ّخ اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس رر

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 12.9689 0.1129 23.1864 0.0031**
15
 6.15052 0.6304 
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 ( 4عذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ل١ّخ ا٨ٔزبط 

 

 ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ.( ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد اٚ ػذَ  ٩٠4ؽع ِٓ اٌغذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد

 -:ِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبياٌّذ

، رُ رى٠ٛٓ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ   ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبيٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٍغٍخ 

   -:اٌغذٚي اٌزبٌٟ 

 ( 5عذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد

 اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبي

 ( ٩ٔؽع ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ِغ اٌمبؽغ. 5ِٓ اٌغذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 -ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد  اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبي:

ِٓ اعً اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ   ٌّزغ١ش ػذد 

   -اٌؼّبي، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :

 (6عذٚي )  

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد  اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبي

 

لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ِغ اٚ ػذَ ٚعٛد ( ٩ٔؽع ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد  6ِٓ اٌغذٚي ) 

 اٌمبؽغ.

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-FullerTest ٌفشٚق ػٍٝ ِغزٜٛ ا

 -اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد  اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبي:

 ػذدٌّزغ١ش   ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ اٌض١ِٕخ  اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌٍغٍغٍخٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ 

   -، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :اٌؼّبي

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ بَػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 44.6145 0.000** 34.977 0.0000** 76.8495 0.000** 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس ٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخا ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 21.8292 0.0052** 34.8203 0.000** 8.82353 0.3574 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

١ّخ اٌم ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 55.4971 0.0000** 47.07832 0.000** 64.3934 0.0000** 
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 (  7عذٚي )

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-FullerTest  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد  اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ػذد اٌؼّبي

( ٩ٔؽع ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ِغ  7ِٓ اٌغذٚي ) 

 اٌمبؽغ.

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test بٔبد ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١

 -:ٌٕغجخ ٌّزغ١ش ا٨عزضّبساٌّذِغخ ثب

، رُ اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد  ٌّزغ١ش ا٨عزضّبسٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٍغٍخ 

   -رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :

 ( 8عذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد

 ٌٕغجخ ٌّزغ١ش ا٨عزضّبساٌّذِغخ ثب

( ٩ٔؽع ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ِغ  8 ِٓ اٌغذٚي )

 اٌمبؽغ.

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 -ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ا٨عزضّبس:

اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ  ٌّزغ١ش اٌغٍغٍخ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٝ ِغزٜٛ ٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍ

  -، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :ا٨عزضّبس

 ( 9عذٚي ) 

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ا٨عزضّبس

 

١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ( ٩ٔؽع ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ 9ِٓ اٌغذٚي ) 

 ػبَ .

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 -اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ا٨عزضّبس:

ض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ  ٌّزغ١ش ٌغشع اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ اٌغٍغٍخ اٌ

   -ا٨عزضّبس، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ :

                                           
16

5

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

ل١ّخ  

 ا٨خزجبس

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 57.6886 0.0000** 41.8073 0.000** 72.4072 0.000** 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

ل١ّخ  

 ا٨خزجبس

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 1.26908 0.9959 7.89578 0.4437 3.84058 0.8712 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ذ ٚعٛد لبؽغػٕ ا٨خزجبس

ل١ّخ  

 ا٨خزجبس

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 18.0981 0.0205*
16
 13.4943 0.0959 26.4614 0.0009** 
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 (  10عذٚي )

ADFفٌٍٛش اٌّٛعّغ  -إخزجبس د٠ىٝ-
 

The Augmented Dickey-Fuller Test  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق

 اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش ا٨عزضّبس

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

 ل١ّخ ا٨خزجبس 

  

اٌم١ّخ  ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ل١ّخ ا٨خزجبس اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

ADF 29.8224 0.0002** 19.1837 0.0139* 52.8725 0.0000** 

 

ذ ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ( ٩ٔؽع ثبْ اٌغٍغٍخ اٌّمطؼ١خ ٌٍج١بٔبد ِغزمشح ػٕ 10ِٓ اٌغذٚي ) 

 ٚارغبٖ ػبَ ِغ اٌمبؽغ.

 Testing Group Effectsاخزجبس ا٢صبس اٌضبثزخ  ثبٌٕغجخ ٌٍّغب١ِغ  2-5

 ٨خزجبس فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثبْ ع١ّغ ا٢صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ِغب٠ٚخ إٌٝ اٌظفش أٞ إْ

  

 
]٩ٌخزجبس ٟ٘:  اٌؼبِخفبْ اٌظ١غخ 

17
 .]. 

--(11) 

غ فشػ١خ اٌؼذَ ٘زا ِؼٕبٖ ثبْ ا٢صبس ثبٌٕغجخ ٌٍّغب١ِغ ِؼ٠ٕٛخ أٞ إْ ّٔٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ فئرا رُ سف

 أفؼً ِٓ ّٔٛرط اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ.

                                           
17 17

 Wooldridge, Jeffrey M. (2002). Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data, 

Cambridge, MA: The MIT Press.p148 
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 اخزجبس ا٢صبس اٌضبثزخ  ثبٌٕغجخ ٌٍفزشاد 6-2
   Testing Group Effects 

 بْ ع١ّغ ا٢صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ِغب٠ٚخ إٌٝ اٌظفش أٞ إْ ٨خزجبس فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ث

H:t1=t2=……..=tn-1=0 

 فبْ اٌظ١غخ اٌؼبِخ  ٩ٌخزجبس ٟ٘: 

------------------------------------

(12) 

فئرا رُ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٘زا ِؼٕبٖ ثبْ ا٢صبس ثبٌٕغجخ ٌٍفزشاد ِؼ٠ٕٛخ أٞ إْ ّٔٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد 

 .ً ِٓ ّٔٛرط اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ أفؼ

 Testing Group Effectsاخزجبس ا٢صبس اٌضبثزخ  ثبٌٕغجخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ  2-7

 ٨خزجبس فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثبْ ع١ّغ ا٢صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ِغب٠ٚخ إٌٝ اٌظفش أٞ إْ 

 
 ٟ٘:  فبْ أٌظ١غٗ أٌؼبِٗ ٩ٌخزجبس

 

 
----------------------------------------------------------(13) 

فئرا رُ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٘زا ِؼٕبٖ ثبْ ا٢صبس ثبٌٕغجخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ِؼ٠ٕٛخ أٞ إْ ّٔٛرط ا٢صبس 

 اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ أفؼً ِٓ ّٔٛرط اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً .
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  pooled least squareفٟ اٌزمذ٠ش أعٍٛة اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌّذِغخ  2-8
٠زُ رمذ٠ش ِٕظِٛخ اٌّؼبد٨د ا١ٔ٢خ ٚفك ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ راد اٌّشؽٍز١ٓ اٌّذِغخ ٚرٌه 

] ثبعزخذاَ اٌظ١غخ اٌزب١ٌخ
18
 .]. 

------------------------------------( 14 ) 

   -ثؾ١ش إْ :

 ّزغ١شاد اٌّغبػذحرّضً ِظفٛفخ اٌ -: 

 فٟ اٌزمذ٠ش ثبعزخذاَ ا٢صبس اٌضبثزخاٌّذِغخ أعٍٛة اٌّشثؼبد اٌظغشٜ  2-9 

                                                      Fixed pooled least square effect 

----------------------------(  15 ) 

 ثؾ١ش إْ :

                                        رّضً ِظفٛفخ اٌّزغ١شاد اٌظّبء -:   

                                           
18 18 ((Linear Regression Models for Panel Data Using SAS, Stata, Hun Myoung Park (kucc625) © 

2005-2008 The Trustees of Indiana University (11/15/2008) Linear Regression Models for Panel Data: 

1p.15 
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 اٌغبٔت اٌزطج١مٟ/ اٌجبة اٌضبٌش

 -ػشع ٚرؾ١ًٍ ِٕٚبلشخ إٌزبئظ: 3-1
لجً ػشع ٚرؾ١ًٍ إٌزبئظ لبَ اٌجبؽضبْ ثبعزخذاَ ا٨خزجبساد اٌخبطخ ٚاٌّزؼّٕخ اخزجبس وً ِٓ 

(Redundant fixed effect ,Hausman testٌٍّٔمبسٔخ ث١ٓ ّٔبرط اٌج١ب) بد اٌّمطؼ١خ ٥ٌصبس اٌضبثزخ

( ٚرٌه ِٓ اعً رضج١ذ افؼً Akaike ,Schwarzٚاٌؼشٛائ١خ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ  ثب٦ػبفخ اٌٝ ِؼ١بسٞ )

 -ّٔٛرط ِٓ ث١ٓ رٍه إٌّبرط  ٚػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ ٚوّب ٠ٍٟ :

 . ج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخزٜٛ اٌػٍٝ ِغفٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ٔزبئظ ا٨خزجبس  -: 1

ِٓ اعً  رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚثٛعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد اٌمبؽغ 

( ٚوبٔذ إٌزبئظ وّب Eviews 5.1ٚا٨رغبٖ اٌؼبَ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ، رُ اعزخذاَ ثشٔبِظ اٌم١بط ا٨لزظبدٞ )

 -بٖ :ِج١ٕخ فٟ اٌغذٚي ادٔ

 ( 11عذٚي )  

 ٔزبئظ ا٨خزجبس فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ .

(Akaike،Schwarzبْ الً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )، ث ( ٩٠11ؽع ِٓ اٌغذٚي ) 
19
لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط اٌذِظ ػٕذ  

 ٚارغبٖ ػبَ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ٌزٌه فبْ ٚارغبٖ ػبَ ٚعٛد لبؽغ

 ٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ .ث١ٓ اٌج١بٔبد ا

 خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغٔزبئظ ا٨ -: 2
ِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ػٍٝ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد 

رى٠ٛٓ اٌغذٚي  اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚثٛعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد اٌمبؽغ ٚا٨رغبٖ اٌؼبَ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، رُ

 -ا٨رٟ :

 (  12عذٚي ) 

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ

 

                                           
1919

AkaikeSchwarz Ben "Econometrics ,theory and 

application with eviews "2005, Printed and bound in MaJaysia ,ch.14 

 

ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ  ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

 ػبَ

Akaike info criterion 1.990470 1.186715 2.337390 

Schwarz criterion 2.341320 1.537565 2.688240 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

0.592574 0.6235 1.097155 

 

0.3615 4.594478 0.0074** 

Akaike info criterion 1.962777 1.280082 2.048866 

Schwarz criterion 2.413064 1.730369 2.499153 
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عٛد لبؽغ ٚارغبٖ ( ، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ػذَ ٚ ٩٠12ؽع ِٓ اٌغذٚي ) 

( الً ِٓ 0.0074( ٚرٌه ٌىْٛ اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ٩ٌخزجبس ٚاٌجبٌغخ )Panel dataػبَ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ )

%( ا٨ِش اٌزٞ ٠ؤدٞ اٌٝ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثؼذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ اػبفخ اٌٝ رٌه فبْ 5)

فٟ ّٔٛرط ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ  ( لذ ظٙشدAkaike،Schwarzالً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )

ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ. ا٨ اْ ِؤشش ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد ٚارغبٖ ػبَ 

غبٖ ٚارٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ ٚا٨رغبٖ اٌؼبَ اٌمبؽغ 

 ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ اعزجؼبد ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغػبَ 

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد -: 3

 -اٌزبٌٟ : رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي ػٍٝ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش، ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٌغشع

 (  13عذٚي ) 

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد

 

( ، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ  ٩٠13ؽع ِٓ اٌغذٚي ) 

( ا٨ِش اٌزٞ ٠ؤدٞ اٌٝ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثؼذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس Panel dataَ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ )ػب

( لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبس Akaike،Schwarzاٌضبثزخ ٌٍفزشاد اػبفخ اٌٝ رٌه فبْ الً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )

ْ ِؤشش ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ. ا٨ ا ٚارغبٖ ػبَ اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ

ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط  اٌمبؽغ ٚا٨رغبٖ اٌؼبٌٍَفزشاد فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد 

ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ اعزجؼبد ا٨صبس ٚارغبٖ ػبَ ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ 

 اٌضبثزخ ٌٍفزشاد

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ -: 4

رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ػٍٝ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ  ٌج١بْ 

 -، رُ رى٠ٛٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ : ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ

ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ  ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

 ػبَ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

1.427057 

 

0.2063 

 

1.489636 0.1809 2.547069 

 

0.0180* 

Akaike info criterion 1.912607 1.250020 2.005002 

Schwarz criterion 2.700609 2.038023 2.793004 
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 (  14عذٚي ) 

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ -: 4

 

 %(5رؾذ ِغزٜٛ )وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ(، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ ٩٠14ؽع ِٓ اٌغذٚي )

( ٚرٌه ٌىْٛ اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ٩ٌخزجبس Panel dataبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ )ٚعٛد لثٛعٛد ٚػذَ 

%( ا٨ِش اٌزٞ ٠ؤدٞ اٌٝ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ 5الً ِٓ ) ( ػٍٝ اٌزٛا0.0351،0.0111ٌٟٚاٌجبٌغخ )

( Akaike،Schwarz)اػبفخ اٌٝ رٌه فبْ الً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ،ثؼذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ 

ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ. ٚارغبٖ ػبَ ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغلذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبس اٌضبثزخ 

ٚا٨رغبٖ ٚػٕذ ٚعٛد اٌمبؽغ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغاْ ِؤشش ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ  اػبفخ اٌٝ 

ث١ٓ اٌج١بٔبد  ٚارغبٖ ػبَ ؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ ثمبؽغاٌّذِغخ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افٌٍج١بٔبد اٌؼبَ 

 .ٚػٕذ ٚعٛد ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ ١ٕخاٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌضِ

 -اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌّٕٛرط اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ:ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ  -: 5

 ا٨ٌٚٝ اٌفشٚقرمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ  فًٟ ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش و

 ض١ِٕخ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ :اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌ ٌٍج١بٔبد

 (15عذٚي ) 

 -١خ:ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌّٕٛرط اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌضِٕ

 

( لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط اٌذِظ Akaike،Schwarz(، ثبْ الً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )٩٠15ؽع ِٓ اٌغذٚي )

ٚارغبٖ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ٌزٌه فبْ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٚعٛد لبؽغ  ػٕذ

 ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ .ػبَ 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

1.228457 

 

0.3087 

 

2.195261 0.0351* 2.706960 0.0111* 

Akaike info criterion 1.962126 1.043193 1.910338 

Schwarz criterion 2.862700 1.943767 2.810912 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

Akaike info 

criterion 

1.204443 1.070933 0.776798 

Schwarz criterion 1.569391 1.435881 0.883748 
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 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍّغب١ِغ -: 6

ٌٍج١بٔبد ا٨ٌٚٝ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش اعِٓ 

 اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ :

 (16عذٚي )

 صبس اٌضبثزخ  ٌٍّغب١ِغٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌ

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

1.007703 0.4006 0.063295 0.9789   1.823215 0.1604 

Akaike info criterion 1.155088 1.123297 0.879495 

Schwarz criterion 1.622889 1.591097 1.347295 

 

غ١ش ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد ٚػذَ ٚعٛد   (، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ وبٔذ ٩٠16ؽع ِٓ اٌغذٚي )

س ( لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبAkaike،Schwarzفبْ الً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌٍج١بٔبد وزٌه 

ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ. ا٨ اْ ِؤشش ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ  ٚارغبٖ ػبَ  اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ

ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط  ِغ ا٨رغبٖ اٌؼبَ ٌٍّغب١ِغ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد اٌمبؽغ

ٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ اعزجؼبد ا٨صبس ث١ٓ ا ٚارغبٖ ػبَ ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ

 اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍفزشاد -: 7
ٜ اٌفشٚق ٌٍج١بٔبد ِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٛ

 اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ :

 (  17عذٚي ) 

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍفزشاد

 بؽغ ٚارغبٖ ػبَػذَ ٚعٛد ل ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ F اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ 

Redundant Fixed 

Effects Tests 

2.63283 0.0189* 2.677435 0.0173* 1.293906 0.2784 

Akaike info criterion 0.858892 0.743149 0.943274 

Schwarz criterion 1.638559 1.522816 1.722941 

 

وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ  ٌٍفزشاد( ، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ  ٩17ؽع ِٓ اٌغذٚي ) ٠

( لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبس Akaike،Schwarzالً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ ) ( ٚاPanel dataٌٍْج١بٔبد اٌّذِغخ )

 ٌٍفزشادشش ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ اْ ِؤ ٌٍٚج١بٔبد اٌّذِغخ.  ٚارغبٖ ػبَ  ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٌٍفزشاداٌضبثزخ 

ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ  ٚا٨رغبٖ اٌؼبَ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد اٌمبؽغ

 ٌٍفزشاداٌضبثزخ  خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبسث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١ٚارغبٖ ػبَ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ 
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ٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍ -: 8

 ٚاٌّغب١ِغ اٌضبثزخ  ٌٍفزشاد
فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ 

 ّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ :اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚو ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبداٌفشٚق 

 (18عذٚي ) 

ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ا٨ٌٚٝ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍفزشاد 

 ٚاٌّغب١ِغ

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

2.979708 0.0084** 2.174309 0.0437* 1.714758 0.1162 

Akaike info criterion 0.712489 0.790459 0.806191 

Schwarz criterion 1.609106 1.687077 1.702808 

 

وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد لبؽغ  غٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِ( ، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ ٩٠18ؽع ِٓ اٌغذٚي )

( لذ ظٙشد فٟ Akaike،Schwarzالً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )( ٚاْ Panel dataٚارغبٖ ػبَ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ )

اْ ِؤشش ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس  ٚٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ.  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغّٔٛرط ا٨صبس اٌضبثزخ 

رط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد اٌمبؽغ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط فٟ إٌّٛ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغاٌضبثزخ 

ٌٍفزشاد ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ ا٨صبس اٌضبثزخ 

 ٚاٌّغب١ِغ.

 اٌغ٩عً اٌض١ِٕخاٌّمطؼ١خ ٚ ٌٍج١بٔبد اٌضب١ٔخ ٌّٕٛرط اٌذِظ ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق  -: 9
رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ  اعً ِٓ 

 ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ :

 (19عذٚي )

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌّٕٛرط اٌذِظ  ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ

 

ٟ ّٔٛرط اٌذِظ ( لذ ظٙشد فAkaike،Schwarzالً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ ) بْ( ، ث٩٠19ؽع ِٓ اٌغذٚي )

د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط ٚ٘زا  ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ.غبٖ ػبَ ٚارٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ 

 د اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ .ث١ٓ اٌج١بٔبٚارغبٖ ػبَ اٌذِظ  ثمبؽغ 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ لبؽغثٛعٛد  ا٨خزجبس

Akaike info criterion 1.888721 1.758729 0.895937 

Schwarz criterion 2.268719 2.138727 1.246788 
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ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضب١ٔخ ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق  -:10

 ٌٍّغب١ِغاٌضبثزخ  
 شفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚقِٓ اعً ِؼ

 ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ : اٌضب١ٔخ

 ( 20عذٚي ) 

 ١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍّغب١ِغٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض

 

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

0.023907 0.9949 0.076560 0.9722 1.823215 0.1604 

Akaike info criterion 1.893712 1.760709 0.879495 

Schwarz criterion 2.380309 2.247306 1.347295 

 

الً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ  ٚاْ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ(، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ وبٔذ ٩٠20ؽع ِٓ اٌغذٚي )

(Akaike،Schwarzلذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ ) َٚارغبٖ ػب 

 ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ. ا٨ اْ ِؤشش ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد اٌمبؽغ

ث١ٓ ٚارغبٖ ػبَ ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ  ٚا٨رغبٖ اٌؼبَ

 س اٌضبثزخ ٌٍّغب١ِغاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ اعزجؼبد ا٨صب

 ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍفزشاد اٌضب١ٔخٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق  -: 11

اٌضب١ٔخ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق  ٌٍفزشادِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ 

 ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي ا٨رٟ : ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ

 ( 21عذٚي )  

 ٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍفزشاد

ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ  ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

 ػبَ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F ١ّخ اٌم

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

6.675412 0.0001** 6.051897 0.0001** 1.293906 0.2784 

Akaike info 

criterion 

0.913896 0.856180 0.943274 

Schwarz criterion 1.684342 1.626625 1.722941 

 

ؽغ ٚارغبٖ ػبَ ٌٍج١بٔبد وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد لب ٌٍفزشادثزخ ( ، ثبْ ا٨صبس اٌضب  ٩٠21ؽع ِٓ اٌغذٚي )

ٚرٌه ػٕذ  ٌٍفزشاد( لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبس اٌضبثزخ Akaike،Schwarzالً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ ) اٌّذِغخ ٚاْ

د فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛ ٌٍفزشادِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ  ٚاٌٍْج١بٔبد اٌّذِغخ. ٚارغبٖ ػبَ ٚعٛد لبؽغ 

ٚارغبٖ  ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغٚا٨رغبٖ اٌؼبَ اٌمبؽغ 

 .ٌٍفزشادث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ ا٨صبس اٌضبثزخ  ػبَ
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 اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ  ٌٍفزشادٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً  اٌضب١ٔخٔزبئظ ا٨خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق  -: 12

 ٚاٌّغب١ِغ.

فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذِظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ رأص١ش وً ِٓ ا٨صبس اٌضبثزخ 

 -ٚي ا٨رٟ :اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ، رُ اعزخشاط إٌزبئظ ٚوّب ِج١ٓ فٟ اٌغذ اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد

 (22عذٚي )  

خزجبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٌٍج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد ٔزبئظ ا٨

 ٚاٌّغب١ِغ.

 ػذَ ٚعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ثٛعٛد لبؽغ ا٨خزجبس

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

F  اٌم١ّخ

 ا٨ؽزّب١ٌخ

Redundant Fixed 

Effects Tests 

4.52935 0.0009** 4.675707 0.0008** 1.714758 0.1162 

Akaike info criterion 1.048553 0.897211 0.806191 

Schwarz criterion 1.940648 1.789306 1.702808 

 

ؽغ وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ فٟ ؽبٌخ ٚعٛد لب ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ( ، ثبْ ا٨صبس اٌضبثزخ  ٩٠22ؽع ِٓ اٌغذٚي ) 

 ( لذ ظٙشد فٟ ّٔٛرط ا٨صبس اٌضبثزخAkaike،Schwarzالً ل١ّخ ٌّؼ١بسٞ )ٌٍج١بٔبد اٌّذِغخ ٚ ٚارغبٖ ػبَ

ِؤشش ِؼ٠ٕٛخ ا٨صبس اٌضبثزخ  ٚاٌٍْج١بٔبد اٌّذِغخ. ٚارغبٖ ػبَ ٚرٌه ػٕذ ٚعٛد لبؽغ  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ

بد اٌّذِغخ، د١ًٌ ػٍٝ اْ افؼً ٌٍج١بٔ ٚا٨رغبٖ اٌؼبَ فٟ إٌّٛرط اٌّمذس ٚػٕذ ٚعٛد اٌمبؽغ ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ

ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٚػٕذ ا٨صبس  ٚارغبٖ ػبَ ّٔٛرط ٠ىْٛ ِزّض٩ ثّٕٛرط اٌذِظ  ثمبؽغ

ِٚٓ ٔزبئظ ا٨خزجبساد اٌغبثمخ ٩٠ؽع ثبْ افؼً ّٔٛرط ٘ٛ ّٔٛرط اٌذِظ ث١ٓ  ٌٍفزشاد ٚاٌّغب١ِغ.اٌضبثزخ 

 (23سلُ )ٚاٌغذٚي اٌضبثزخ ٌٍفزشاد  ٥ٌصبس١ٕخ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌضِ

 ٠ج١ٓ ٔزبئظ رمذ٠ش ٘زا إٌّٛرط.
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 ( 23عذٚي ) 

 اٌذِظ ث١ٓ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٚاٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشٚق اٌضب١ٔخ ٥ٌصبس اٌضبثزخ ٌٍفزشاد

  

اٌخطأ  ل١ّخ اٌّؼبًِ اٌّزغ١ش

 اٌّؼ١بسٞ

t- حاؽظبء اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ  

 ٩ٌخزجبس

 0.9853 0.018664- 0.036449 0.000680- اٌؾذ اٌضبثذ

ٌٍمطبع اٌضساػٟا٨ٚي ػذد اٌؼّبي ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   -0.399008 1.998304 -0.199673 0.8434 

ٌمطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ا٨ٚيػذد اٌؼّبي ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   0.360275 0.117531 3.065358 **0.0052 

ٌمطبع اٌىٙشثبء ٚاٌّبءا٨ٚي ػذد اٌؼّبي ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   -1.761549 1.054948 -1.669798 0.1074 

ٌمطبع اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذا٨ٚي ػذد اٌؼّبي ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   0.440298 0.331225 1.329300 0.1958 

ٌٍمطبع اٌضساػٟا٨ٚي ا٨عزضّبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   -0.196625 0.090482 -2.173087 *0.0395 

ٌمطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخا٨ٚي ا٨عزضّبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   -0.024044 0.068976 -0.348580 0.7303 

ٌمطبع اٌىٙشثبء ٚاٌّبءا٨ٚي ا٨عزضّبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   -0.051896 0.076890 -0.674937 0.5059 

ٌمطبع اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذا٨ٚي ا٨عزضّبس ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق   0.259793 0.108597 2.392260 *0.0246 

Fixed Effects (Period)     

1990--C -0.301233    

1991--C -0.307209    

1992--C 0.839038    

1993--C -0.231172    

1994--C -0.283493    

1995--C 0.332659    

1996--C -0.274316    

1997--C 0.192139    

1998--C -0.080100    

1999--C 0.201769    

2000--C -0.088083    

R-squared 0.786375     Mean dependent var 0.004511 

Adjusted R-squared 0.632566     S.D. dependent var 0.393135 

S.E. of regression 0.238304     F-statistic 5.112654 

Sum squared resid 1.419719     Prob(F-statistic) 0.000116 

Log likelihood 13.10878   

Durbin-Watson stat 2.805401   
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 -( ِب ٠ٍٟ :٩٠ٚ23ؽع ِٓ اٌغذٚي )

 ( ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق اٌضبٟٔ ٌمطبػٟ )اٌضساػخ ٚاٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ(0.05ا٨عزضّبس ِؼٕٛٞ رؾذ ِغزٜٛ ) -1

 فشق اٌضبٟٔ ٌمطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ.( ثبٌٕغجخ ٌّغزٜٛ ا0.05ٌػذد اٌؼب١ٍِٓ ِؼٕٛٞ  رؾذ ِغزٜٛ ) -2

ثٍغذ اػٍٝ ِغبّ٘خ ٩ٌعزضّبس ثبٌٕغجخ ٌم١ّخ ا٨ٔزبط  ٚرٌه فٟ لطبع اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ ار وبٔذ ل١ّزٗ  -3

%( ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح فٟ ل١ّخ ا٨ٔزبط 100ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ص٠بدح ا٨عزضّبس ثٕغجخ ) ((0.259793

 ((25.98%ثٕغجخ

ٌؼّبي  ثبٌٕغجخ ٌم١ّخ ا٨ٔزبط  ٚرٌه فٟ لطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ثؾ١ش ثٍغذ اػٍٝ ِغبّ٘خ ٌؼذد ا -4

%( ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح فٟ ل١ّخ 100ثٕغجخ ) ػذد اٌؼّبيٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ص٠بدح  ((0.360275ثٍغذ ل١ّزٗ 

 ((36.03%ا٨ٔزبط ثٕغجخ

اٌّزّضٍخ ثؼذد ( . ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 0.632566ٚثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي ) -5

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ ل١ّخ ا٨ٔزبط ٌىً ِٓ اٌمطبع 63,3اٌؼّبي ٚا٨عزضّبس ٠فغشاْ ؽٛاٌٟ )

 )اٌضساػٟ، اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌىٙشثبء ٚاٌّبء، اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ(

ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ٚرٌه ٌىٛٔٙب الً ِٓ ِغزٜٛ  F (0.000116)ثٍغذ اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ٨خزجبس  -6

ة )ػذد اٌؼّبي، ا٨عزضّبس( ٌٙب رأص١ش  خ%( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزّض5ٍّؼ٠ٕٛخ )اٌ

ِؼٕٛٞ  ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ ل١ّخ ا٨ٔزبط ٌىً ِٓ اٌمطبع )اٌضساػٟ، اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌىٙشثبء 

 ٚاٌّبء، اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ.
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 -ا٨عزٕزبعبد:
 -فٟ ِزٓ اٌجؾش، رُ اٌزٛطً اٌٝ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ : ِٓ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب

 ( ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشق اٌضبٟٔ ٌمطبػٟ )اٌضساػخ ٚاٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ(0.05ا٨عزضّبس ِؼٕٛٞ رؾذ ِغزٜٛ ) -1

 ( ثبٌٕغجخ ٌّغزٜٛ اٌفشق اٌضبٟٔ ٌمطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ.0.05ػذد اٌؼب١ٍِٓ ِؼٕٛٞ  رؾذ ِغزٜٛ ) -2

عزضّبس ثبٌٕغجخ ٌم١ّخ ا٨ٔزبط  ٚرٌه فٟ لطبع اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ ار وبٔذ ل١ّزٗ ثٍغذ اػٍٝ ِغبّ٘خ ٩ٌ -3

%( ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح فٟ ل١ّخ ا٨ٔزبط 100ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ص٠بدح ا٨عزضّبس ثٕغجخ ) ((0.259793

 ((25.98%ثٕغجخ

خ ثؾ١ش ثٍغذ اػٍٝ ِغبّ٘خ ٌؼذد اٌؼّبي  ثبٌٕغجخ ٌم١ّخ ا٨ٔزبط  ٚرٌه فٟ لطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛ -4

%( ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح فٟ ل١ّخ 100ثٕغجخ ) ػذد اٌؼّبيٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ص٠بدح  ((0.360275ثٍغذ ل١ّزٗ 

 ((36.03%ا٨ٔزبط ثٕغجخ

( . ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزّضٍخ ثؼذد 0.632566ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي ) -5

غ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ ل١ّخ ا٨ٔزبط ٌىً ِٓ اٌمطبع %( ِٓ اٌز63,3اٌؼّبي ٚا٨عزضّبس ٠فغشاْ ؽٛاٌٟ )

 )اٌضساػٟ، اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌىٙشثبء ٚاٌّبء، اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ(

ٟٚ٘ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ٚرٌه ٌىٛٔٙب الً ِٓ ِغزٜٛ  F (0.000116)ثٍغذ اٌم١ّخ ا٨ؽزّب١ٌخ ٨خزجبس  -6

د اٌؼّبي، ا٨عزضّبس( ٌٙب رأص١ش ة )ػذ خ%( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزّض5ٍاٌّؼ٠ٕٛخ )

ِؼٕٛٞ  ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ ل١ّخ ا٨ٔزبط ٌىً ِٓ اٌمطبع )اٌضساػٟ، اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌىٙشثبء 

 ٚاٌّبء، اٌجٕبء ٚاٌزش١١ذ.

 -اٌزٛط١بد:
 -ِٓ ا٨عزٕزبعبد اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب ، ٠ٛطٟ اٌجبؽضبْ ثّب ٠ٍٟ :

ٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ، ٚرٌه ِٓ اعً اٌزخٍض ِٓ ِشىٍخ ا٨ٔؾذاس اٌضائف ػشٚسح اخزجبس عىْٛ )اعزمشاس٠خ( ا -1

 ٚاٌؾظٛي ػٍٝ افؼً إٌزبئظ.

 البِخ اٌذٚساد اٌزذس٠ج١خ ٚسفغ ا٨عٛس ٚاٌشٚارت ِٓ اعً ص٠بدح ِغبّ٘خ ػذد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌؼ١ٍّخ ا٨ٔزبع١خ -2

 ٌغشع سفغ ِغبّ٘زٙب فٟ ا٨ٔزبط ا٨٘زّبَ ثزض٠ٚذ ا٨ٔشطخ اٌغٍؼ١خ ثبٌّىبئٓ ٚاٌّؼذاد اٌّزطٛسح ٚرٌه  -3
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