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لكننالننعايشذلكك91:1كناولانزالنقرأعنانهياراسهنبورصةوولستريتفينيويوركعان

الحدثالاقتصاديالكبير،اماالانفإننانكر ونسكموونحكتبتكداعياتاكذمالازمكةالماليكةبكلالاقتصكادية

الحالية.العالمية

-عاماًااايتعيدنفسهااليونوتبدأمكننفكتالمككان08واذمالشرارةالتيكانتبدأتقبلحوالي

بورصةوولستريتفينيويورك.

وودزبعدالحربالعالميةالثانيةفإننااليكوننقكرأونسكموعكن-واذاكناقرأناعنانهيارنظانبرتن

الميالذييقودمالبنكالدوليوصندوقالنقدالدولي.انهيارالنظانالماليالرأسماليالع

 ملخص تذاعيات الازمة المالية العالمية
الازمككاتالاقتصككاديةوالماليككةاككيظككاارةمةزمككةوعصككويةفككيالاقتصككادالرأسككماليواككينتككا 

واقالككدورةالاقتصككاديةواقسككةمرحمككةمككنمراحمهككا.وعككادةمككاتبككدأاككذمالازمككةبإنهيككاراتحككادةفككياسكك
الاوراقالماليةومنهاالبورصات،فتهبطاسعارالاوراقالماليةويسارعالافرادفيبيوموجكوداتهنمنهكا،
فتتعطلانشطةبعضالشركاتوالمصارفوتنخفضارباحهاويعمنبعصهاافةسهواذالنتتدخلالحكومكة

طةالكثيكرمكنالمشكروعاتالانتاجيكةبإجراءاتسريعةفإنحالةانعدانالثقةبالاقتصادتتفاقنوتتوقفانشك
انخفاضمعكدلات-ويسرحالافمنالعمالوبالتالييدخلالاقتصادفيحالةمنالركودالتيمنمؤشراتها

النمككوالاقتصككاديوانخفكككاضالطمككبالكمكككيالاسككتثماريوالاسكككتهةكيوارتفككاعمعكككدلاتالبطالككةوزيكككادة
المحميوزيادةالعجزفيالميزانالتجاريوالمدفوعات.الاستيراداتلمتعويضعنانخفاضحجنالعرض

انمايهمناانافيالعراقاوانعكاساتاذمالازمةالماليةالعالميةعمةاقتصادناالوطنيواولاكذم
الاثاراوالانخفاضالحاصلفياسعارصادراتالنفطممكاسكيؤثرسكمباًعمكةعمميكاتاعكادةالبنكاءوعمكة

ممواطنين.المستو المعاشيل
اناككذمالازمككةتفككرضعمينككاالعمككلعمككةتخفيككفروابككطالاعتمككادوكككذلكالانككدما مككوالاقتصككاد

الرأسماليوالامريكيمنهبوجهخاص.
اثبتكتفشكمها،لكذلكفمكنالخطك انسياسةالانفتاحالاقتصكاديوالتحكولالسكريوالكةاقتصكادالسكوق

نكالدوليوبدلاًمنذلككينبيكيانتهكا سياسكاتاقتصكاديةالاستسةنلسياساتونصائحصندوقالنقدوالب
قائمةعمةالتحميلالاقتصاديالعمميوالواقعيالمستندةالةاولوياتوخططتنميةوطنيةعممية.

اناذمالازمةالماليةالعالميةستدخلالاقتصادالرأسماليفيركودطويلبلوربمكاالكةكسكاداعظكن
عهبعدالكسادالعظينفيالثةثيناتمنالقرنالماصي.اوالاولوالاقو مننو

وربماسنشهدفيالقريبظهورنظرياتاقتصاديةجديدةوايصكاًتحكولاتكبكر اواصكةحاتايكميكة
فيالنظانالاقتصاديالرأسماليالعالميولوبعدحين.
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 المقذمة
الازمكاتحكدةوسكعةمكنالتكيواجهكتانالازمةالماليةوالاقتصاديةالعالميةالحاليةايمناكثكر

تمككالازمكةالتكيككادتانتعصكف:;91-91:1النظانالرأسماليمنذازمكةالكسكادالعظكينبكينعكامي
بكاملذلكالنظانلولاتدخلالدولةالذيانقذممنالانهيار.

يكةوالموصكوعيةالمحميكةانالازمةالحاليةتختمفكمياًعنسابقاتهافيالابعادوالاثاروالظكروفالذاتدبي
فيالعةقاتالاقتصاديةالدولية.الحاليوالدوليةفيظلالتشابكالشديد

لقككدتجككاوزتاككذمالازمككةالاقتصككادالمككاليلتطككالالاقتصككادالحقيقككيولتبشككربركككودبككلوبكسككاداقتصككادي
يصيبالاقتصادالرأسماليلايمكنلأحدالتنبؤبإمتداداتهونتائجه.

قككاريرالمحايككدةالككةانالنظككانالراسككماليمرشككحلأنتكاسككةعالميككةنتيجككةتزعككزعثقككةوتشككيرالت
ويوماًبعد.وبإمكانالاعتمادعميهفيقيادةالاقتصادالعالميالمؤسسيالاقتصادالعالميبقوتهواستقرارم

ارتبكاطاوتبعيكةيونتصلآثاروانعكاساتاذمالازمةالةالعديدمكندولالعكالنبشككليتناسكبمكودرجكة
اقتصاداتتمكالدوللةقتصادالرأسمالي.

وفياكذاالخصكنيتعكرضالفككرالاقتصكاديالسياسكيالرأسكماليالكةازمكةلايعكرفاحكدابعاداكا،
سكوعشكراصكبحتارمكةوقكدتافالنظريةالاقتصاديةالرأسماليةالتكيتعكودصكياغتهاالكةاواسكطالقكرنال

مكناسسكهاالفمسكفيةوالفكريكةاصكبحتبحاجكةاًتيوجهتاليهكاويبكدوانبعصكاوجعتهاالسهانالكثيرةال
بعكضالمككدارتالاقتصككاديةجانككبالكةتيييككراوتعكديلجككواري.وبككالرغنمكنظهككورعككدةمحكاولاتمككن

المعاصككرةلاصككةحتمكككالاسككتاوالاصككافةعميهككابهككدفمواكبككةالتييككراتالجاريككةفككيايكميككةالاقتصككاد
،نقولبالرغنمنتمكالمحاولاتظمتالرأسماليةفككراًونظامكاًخاصةوالاقتصادالعالميبعامةالرأسماليب

اسيرةتناقصاتهاوازماتها.
انمككاوعككدبككهمؤسسككوالمدرسككةالاقتصككاديةالكةسككيكيةمككناقتصككادرأسككماليحككردائككنالحيويككة

راءوالمحرومينوامانمصكادرةالحريكةوالتوازنومندولةرفاماجتماعيلنيتحققامانزيادةبؤتالفق
والقككرارالمسككتقللمعظككندولالعككالنالثالككثالتككيتصككربشككعوبهابالبنككادقاوتقصككفبالمككدافووالطككائرات

بهدفاخصاعهاوالسيطرةعمةموارداالحسابالدولالاستعماريةالحديثة.
ةالحاليةايليستظاارةعكابرةويشهدالتاريخالاقتصاديلةزماتب نالازمةالاقتصاديةوالمالي

اوطارئةتنجنعنمجردتقمباتاواصطراباتنقديةاوماليةماتمبكثانتكزوليعكودبعكدااالاقتصكادالكة
ةبطبيعكةقكوانينالاقتصكادالرأسكماليائيبكلاكيتقمبكاتدوريكةحكادةلصكيقوصوالتوازنالطبيعكيوالتمقك

وبفائضانتاجهونمطالتوزيوفيه.
ذمالازماتالدوريةابعادااالاجتماعيةالبعيدة،فصةًعنابعادااالاقتصادية،فهيتحكدثمكنانله

خةلتكرارااتيييراتاامةفيالبنيةالاجتماعيةوالاقتصاديةوكذلكالفكريةوقدتقررفكيالنهايكةمصكير
النظانذاته.
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 ثانياً: اسباب واعراض الازمة المالية العالمية
لكةاكبكرااتمنالقرنالماصيتحكولالاقتصكادالامريككيواكوالاكبكروالاقكو فكيالعكالنفيالثمانين

الفيدراليككة،عجككزفككيالميككزانالتجككاريوعجككزفككيميككزان،عجككزفككيالميزانيككةاقتصككادعجككزفككيالعككالن
المدفوعات.

لازماتالماليكةولاشكب ناذاالعجزالماليالامريكيالمتواصلسيشكلقاعدةماديةاصافيةلنشوءا
وبعممتككهالنقديككةحاصككراًومسككتقبةًوسككيؤديبالتككاليالككةزعزعككةالثقككةبالاقتصككادالامريكككيوالنقديككة

انتبدأالكدولبالبحكثعكنبكديلاوعمةاذاالنحو)الدولار(وربمابلمنالمحتملجداًاذااستمرالتداور
لدولية.بدائللمدولارفيالمعامةتالتجاريةوفيالتسوياتا

اناتسككاعنطككاقالتعامككلالككدوليبالككدولارربمككايكككونمفيككداًلتيسككيرالتبككادلاتالدوليككةفككياوقككات
لحكروبوالازمكاتافكيالاوقكاتالسكاخنةواكياوقكاتالاستقرارفيالاقتصكادالعكالمي،لكنكهيصكبحصكاراً

امة.الاقتصاديةوالماليةالتيتصيبالاقتصادالامريكيبخاصةوالرأسماليبع
وفيمرحمةتعوينمعظنالعمةتالوطنيةومنهكاالكدولارالامريككيوتصكدعقاعكدةالكدولارالتكيحمكت
محلقاعدةالذابفإنالولاياتالمتحدةتمج الةاستخدانسياسكاتاسكعارالصكرفلممارسكةالصكيطعمكة

خصكصالكدوليفكياجكواءمنافسكيهاالكدوليينوعنكداايتراجكومعيكارالكفكاءةالانتاجيكةكمحكدداساسكيلمت
المنافسةالدوليةوحريةالتجارة.

انالواقككوالاقتصككاديالعككالمياككوواقككومعقككدتتشككابكوتخككتمطفيككهالمفككااينوالسياسككاتقككدرتشككابك
مماتسككواخككتةفالمصككالححتككةيصككلالامككرالككةتشككوشالفكككرالاقتصككاديوالسياسككيوتحككولبعككضالم

النظريككةقياسككاًالككةالواقككوالفعمككي،ممككاقككديككنعكتسككمباًعمككةاداءالاقتصككاديةالمنطقيككةالككةلامنطقيككة
الاقتصاديةويصعفمندورادواتهافيتصحيحالمسارات.

انالازمةالحاليةبدأتبالاسواقالماليةالامريكيةلكنهاستنتهيبإنعكاساتهاالسكمبيةوربمكاالمكدمرة
منهاوسيكونلهكاككذلكالاثكرالصكارعمكةمجمكلالنظكانعمةاقتصادياتالعديدمنالدولوبخاصةالنامية

النقديالعالمي.وبطبيعةالحالفإنالقائمينعمةتشخيصومعالجةاذمالازمةمنالاميركيينوالاوربيين
سككوفلككنيرجعككوااككذمالازمككةالاقتصككاديةوالماليككةالككةاصككولهاواسككبابهاالحقيقيككةالكامنككةفككيطبيعككة

الةالبنيةالاحاديةلمنظانكمالنيرجعوااولاتهالهيكميةالمعاصرةحوتماليوقوانينهوفمسفةالنظانالرأس
محمية..عالميةواحدةايالدولار.النقديالعالميالمعاصرالمستندالةعممةنقدية

نيكسونوغداةحربفيعهدالرئيت9199فبعدخرو الولاياتالمتحدةعنقاعدةالذابفيعان
النظرلةلتزاماتالماليةوالتجاريةبينامريكاودولالعالنالاخكر لكنيككنامكانتمككالكدولسكو فيتنانوب

لدولية.االقبولبالدولارالمكشوفلتمشيةالمعامةتولمتسويات
انالركككودالحككاليمككنخككةلتكك ثيرمالمتوقككوعمككةمعككدلاتالنمككوالاقتصككاديسككيزيدمككنعجككوزات

يزانيككةالفيدراليككةوميزانككهالتجككاريوميككزانمدفوعاتككهوبخاصككةاذااسككتمرتالاقتصككادالامريكككيفككيم
السياسةالخارجيةالامريكيةمتجهةنحوسياسةالمواجهةواشعالالحروباناواناك.

اننياعتقدب نالاقتصادالامريكيوالرأسكماليبشككلعكانسكيدخلفكيدورةرككودعميقكةوطويمكة
سكنواتوسكيتنتجريكبوتحريكككافكةادواتالسياسكتينالنقديكةوالماليكة9-=نسبياًيقدرااالبعضبكين

مناسعارالفائدةالةاسعارالصرفالةالادواتالصكريبيةفكيمحاولكةلوصكوذلككالاقتصكادعمكةطريكق
الخرو منالركودوالاتجامنحوالانتعاش.

البدايكةلتراجكوالنمكوالاقتصكاديرأشك9191اندخولالاتحادالسوفيتيالسابقالةافيانسكتانعكان
السوفيتيوالوصولالةاصةحاتالبيرسترويكاومنثنالةتفككدولةالاتحادالسوفيتيالتيكانيسميها

سياسكاتهالامبراطوريةالامريكيكةاذااسكتمرتااليربالامبراطوريةالسوفيتيةوالاناناكمنيتوقوتفكك
الخارجيةعمةماايعميهالان.
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نالازمةالحاليةتثبتفسكادالنظكانالمكاليالرأسكماليالكذييقكفعمكةكومكةمكنالاوراقالماليكةا
التييمكنانتفقدقيمتهافيأيوقتوخةلساعات..

مفارقةاذبينماالدولكةالروسكيةتسكحبنفسكهاتكدريجياًمكندائكرةالاقتصكادمنكذعكاناناكويبدوان
نككر الولايككاتالمتحككدةواككيتنتككزعالقككرارالاقتصككاديمككنالقطككاعخككاصالتاركككةالقيككادةلمقطككاع9119
والشركاتوالمصارفالةحديمكناعتبارمب نهشكلمناشكالالت مينالاقتصادي.الخاص

لقككدكشككفتاككذمالازمككةعككنمككد تةحككنوتككداخلمصككالححممككةالاسككهنمككنكبككارالرأسككماليينمككو
صكالحمتمككالحكومكةوخكدمتهاليكةتبعةالتيانيديرونهابكلومكد مصالحالمسؤولينالكبارفيالحكوم

الطبقةالرأسمالية،كماكشفتالازمةعنشدةترابطوتداخلدولالنظانالرأسكماليوب نهكاتواجكهمخكاطر
.مواجهتهلابدوانيتةحموافيمشتركةومصيرمشترك

قكففتوالكتالاجتماعكاتوالمقكاءاتعمكةاعمكةلقدتنادتالدولالرأسماليةاليربيةطمبكاًلأنقكادالمو
المستوياتواعمنتحالةطوارئواتخذتقراراتعمةعجل.

ولد الحديثعنالازماتالاقتصاديةبوجكهعكانلابكدمكناسكتعراضبعكضانواعهكافهنالككازمكة
معكين واكياقتصكاديعمةمستو الاقتصادالكميتحدثبسببطبيعةالقوانينالاقتصاديةالخاصةبنظان

ازمةايكميةتحدثبشكلدوريوتصيبالاقتصادالرأسماليتحديداً.وانالكازماتعمةمسكتو قطاعكات
عكادةبسكببنقكصطكارئفكياحكدلوقكوعتحكدثااقتصاديةمعينةوايازماتغيردوريكةوغيكرمنتظمكة

اسكيةاوعسككريةاوعواملالانتا اوبسكببسكوءالادارةوصكعفالتخطكيطاوبسكبباحكداثمفاجئكةسي
وير معظنالاقتصاديينالمحايدينب نالاقتصادالرأسماليعكاجزعكنايجكادالحكلالنهكائيلازماتكه.بيئية

ارتباطاًمباشراًبطبيعةالقوانينالاقتصاديةلمنظانالرأسمالي.الاقتصاديةالعامةلانهاترتبط
قتصكاديعمكةالنظكانالرأسكماليعبكرقكرونمكنالالقدلعبتالازماتالاقتصاديةالتيسجمهاالتكاريخ

فكيتطكورالفكككراًلعبكتدوراًمشكهودالاساسكيةهوالتكيلاتعكدوانتككونانعكاسكاًطبيعيكاًلتناقصككاتتطكورم
الاقتصاديالاشتراكيالنقيضوايصاًفيتنوعالتنظيرداخلالفكرينالرئيسيين.

اليلظكاارةاولازمكةاقتصكاديةمكننكوعجديكدالسبعيناتتعرضالاقتصادالرأسمعقداواسطوفي
ايازمةالركودالتصخميالتيتميزتبوجودحالكةتبكاطؤاوانخفكاضفكيمعكدلاتالنمكوالاقتصكاديمكو

حالكةجديكدةالنشكوءفكيواقكوالاقتصكادسكجمت.ولاناذمالظاارةاستمرارالارتفاعفيمعدلاتالاسعار
ظريككةالاقتصككاديةالكةسككيكيةكمككالككنتنفككوفككيتحميمهككاومعالجتهككاادواتتتناولهككاالنالرأسككمالي،لككذافمككن

النظريةالكينزية.انالعجزفيتفسيرومعالجةمظكاارازمكةالرككودالتصكخميفسكحالمجكاللبكروزاراء
درسكةجانكبالعكرضوالكذيناشكاروابك نالحكلبمعكرفمجموعةمنالاقتصاديينالامريكانفكياطكارمكا

عزيزالقدراتالانتاجيةوزيادةالتدفقاتالسمعيةالتيستخمقفيمابعدتوسكعاًفكيحجكنالاسكواقيكمنفيت
والطمبالكميوبذلكتعودحالةالتوازنالعانالةالاقتصاد.

الانهيكارالكذيذلككان،انانهيارالنظانالماليالامريكييهددالةحدبعيكدكيكانالنظكانالرأسكمالي
المصككارف،صكناديقالاسككتثماروغيراكايكؤديالككةانعكدانالثقككة-ثقككةبالمؤسسكاتالماليكةيكرتبطبإنعكدانال

النظككانومؤسسككاتالدولككةواككويتككرجنابتعككادالافككرادعككنالتعامككلمككوالمصككارفلمعظككنعمميككاتكامككلب
ممكايكؤثروبخاصةوصوالودائوالنقديةلديهاوبالتاليانعدانالسيولةاونقصهالد اكذمالبنكوكالائتمان

سمباًعمةعمميةالتمويلوبالتاليعمةحجنالاستثمارات.
 وبيندورةركودواخر وكلذلكيعدمكنعوامكلتراجكولقدتقمصتالمدةبينازمةماليةواخر

مستو العالن.عمةالخطالبيانيلقوةالنظانالرأسمالي
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توسكعيةوخفككضمعكدلاتالفائكدةعمككةانالافكراطفكيالتسككهيةتالائتمانيكةاوتبنكيسياسككةماليكة
الاصكدارالنقكديحتكةةوالمسكتثمرينعمكةطمكبالائتمكانفزيكادالقروضشجوالعديدمنالافكرادالعكاديين

ذلكككالتوسككوبحجككنالطمككبالكمككيالمتنككاقصعمككةالسككمووالخككدماتالمنتجككةفككيالولايككاتالمتحككدةاصكطدن
لطبقاتواسعةمنالمجتموبسببالتصخنوغيرم.يصكافلاسبابمنهاانخفاضمستو الدخولالحقيقية

الكةذلكككالاتجككامالعكانالمسككجلخككةلالعقكدينالسككابقينمككنانخفكاضحجككنالطمككبالمحمكيوالعككالميعمككة
اوبسببالثقافكةالاسكتهةكيةالمتنوعكةلممسكتهمكالامريككيالمنتجاتالامريكيةبسببالمنافسةالخارجية

المستوردة.الذيبدأيطمبالسمو

 ثالثاً: الازمة والنظرية الاقتصادية الرأسمالية
طالككةتحككدثفككيالنظككانوأيككةبازمككةةلقككدظهككرعجككزالنظريككةالكةسككيكيةفككيت كيككدااعمككةانأيكك

وانحمهككاواعككادةالتككوازنالككةالاقتصككاديككتنبصككورةوليسككتدوريككةمؤقتككةالرأسككماليانمككااككيظككاارة
مبثانيستحثالعرضالكميواذاالاخيركفيلبخمقدخولجديدةتصكمنزيكادةتمقائية،فالطمبالكميماي

المرحمكةالماليكةشكهدالطمبمنجديدواككذا.وبكالطبوفكإنتطكورالاقتصكادالرأسكماليوحتكةقبكلدخولكه
.عدداًمتواصةًمنالازماتالدوريةواصبحتالبطالةفيهظاارةمزمنة

الكذييعكيشخملايكميفيفمسكفةوقكوانينالاقتصكادالرأسكماليدلعمةعيباويالازمةانتكرر
ب نالسابقةوالحاليةاتاثبتتالازملقدموتناقصاتهالاقتصاديةالرئيسيةوموازماتهالاقتصاديةالدورية.

الرأسكماليالقائمكةعمكةعكدنظكانالدولةفيالاقتصاداكيمسك لةحيويكةوصكروريةوبك نفمسكفةالنتدخل
غيرممكنةوحتةخطرة،فالدولةالرأسماليةتدخمتودعمتوحتةلة لدولةفيتوجيهالاقتصادمستدخلا

أممتوكلذلكيخالفأستالفمسفةالرأسمالية.
تدخمتالدولةخوفاًمنفقدانثقةالافرادبمؤسساتالنظكانالرأسكماليوتحكولهنفكريكاًبالاتجكاملقد
المعاكت.

ربككالمعنةالكامككلعمككةارضالواقككوبككلاككوموجككودعمككةالمسككتو فككةوجككودلأقتصككادحككواكككذا
.وفككيالواقككوفككإنعككدةمقيككداتتقيككداككذمالحريككةالاقتصككاديةحتككةفككيالككدولالرأسككماليةالنظككريفحسككب

واذمالحقيقةايماينبييانتعمنلد الانتقالمناقتصادموجهاومخطكطمركزيكاًالكةاقتصكاد،العريقة
ان.نظلاقتصادسوقمفتوحوفي

الرأسككماليلةزمككاتالاقتصككاديةالنظككانتعككرضبحتميككةلككنيكككنالاقتصككاديونالكةسككيكيعتقككدونو
الدوريةذلكلأنهنعاشوافترةالتككوينالاولكةلمنظكانالرأسكماليالتكيشكهدتحالكةمكنالانتعكاشالطويكل

الطمككبرحمككةالاسككتخدانالكامككلوتككوفرالاقتصككادمبمككو والنسككبيةلعوامككلالانتككا والمطمقككةلككوفرةابسككبب
ساحاتشاسعةمنالاراصيالبككرغيكرالمسكتيمةملصخطاقاتانتا جديدةبفعلالتقدنالصناعيووجود

المعادنالنفيسة.واوربابماتحتاجهمنالخاماتدتمراتالتيعموجودالمستفيالداخلو
ةبكنمطالانتكا الرأسكماليقلصكيظاارةب نالازمةالاقتصاديةايوتثبتوقائوالتاريخالاقتصادي

السكاكنيبينالتطورالمطردلقو الانتا وبينالطابوالاستاتيكيئيسالتناقضالاقتصاديالرسببهااوو
العممكيوالتكنولكوجيتخمكفرعاليكةبفصكلالتقكدنائ،فقكو الانتكا الناميكةبوتكلعةقاتالانتا الرأسمالية
الماليةبالطبقكةواقيامهحصراذاالفائضعمةالممكيةالخاصةلوسائلالانتا تعملوراءاافائصاًانتاجياً

ةالمحرومكةمكنتممككوسكائلصكعريالرأسماليةممايحدمنتناميالقدرةالشكرائيةلمطبقكاتالاجتماعيكةال
الانتا .

قكدمالكينزيكونحكولالجانكبالاحكاديمميعمةالنظريةالكةسيكيةوعمةمكااعتاحدثخرو عان
فكيواقعكاًمانكراماليكوناولةزمةأياعتقادانب نالركوداوالكسادلايمكنانيكونمصحوباًبالتصخن

وجككودتبككاطؤفككيالنمككوالككذييشككيرالككةالاقتصككادالرأسككماليممككايعككرفاصككطةحاًبككالركودالتصككخمي 
اكوواقكوذلككوفكياسكعارتمككالسكمويقابمكهارتفكاععكانكيالطمكبالاسكتهةفكيمسكمووتراجكولتيوتكد

اتجككامعككانبزيككادةمعككدلاتالتصككخنمككوركككودوبطالككةانهككاثةثيككةمتعايشككة-الاقتصككادالرأسككمالياليككون
ومتحركةبإتجامواحد.
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نفككرمككنالاقتصككاديينيعتقككدمالازمككةالحاليككةوالازمككاتالدوريككةالسككابقةتنككاقضمككاحككدوثان
يعتبككرعككودةهنممتككونفريككدمانالككذيبيككنبالميبراليككةالمتطرفككةومككننعرفككوييكككانالمعاصككرينممككنالامر
فيحدوثالازمات.اًالنشاطالاقتصاديسببوسياساتهاالتدخميةفيالدولة

بكك نالنظككانليقككوليسككمةبالمدرسككةالمؤسسككيةجككونكالبريككترائككدمككايقككفمعككاكتخككطوعمككة
سمننفسكهومصكيرميليكةالسكوقورسكنالسياسكتينالماليكةوالنقديكةعمكةاسكاتالرأسماليلايمكناني

ينفردبالدعوةالكةقيكاننظكانرأسكماليعمكةاسكاتالتخطكيطالقكوميالشكاملكوسكيمةاوالسوقوتقمبات
لعة ازماتالرأسماليةالمعاصرة.

عكاجزانالسياسكيالرأسكماليوعمكنالاقتصكادالمعاصكرةواكذافإنالنظريةالاقتصاديةالرأسكمالية
الماليككةولمشكككةتالاقتصككادالرأسككماليومنهككااشكككاليةالازمككةالاقتصككاديةايجككادالحمككولحتككةالانعككن

ماينكاردكينكزلجةنظريةوعمميةجديكدةكتمككالتكياقترحهكاجكونامعفهلسينجميالموقفبظهورالحالية
العظكينابكانالثةثينكاتناننكياعتقكدبك نالاقتصكاديينموتمكنالاقتصادالرأسماليمنخةلهاتجاوزكسكاد

أزماتهكاالدوريكةالمتسكارعةسيصكطرونالكةمراجعكةوالرأسماليينالمعاصرينلهكذمالمرحمكةوالمفكرين
قدتالفمسفةوالفكرالرأسماليوجاءمعظمهامنالمدرسكةالاشكتراكيةتناالتيالاصولالفكريةالكةسيكية

التياثبتتالالتصاقالعصويبينالرأسماليةوازمتهاالعامة.يةالعممالماركسية
مرأسماليةالعالميةتطالكةًمنالفكروالنظانالذييقونعمةاذاالفككروبالتكاليلانالازمةالعامة

فهيازمكةعميقكةب بعاداكاوعالميتهكا.ذلككانرأتالمكالالكذييحكرككامكلالنظكانالاقتصكادياكوالكذي
لةزمكةواكويواجكهالمخكاطرواذامكاتوقفكتاوتباطك تعمميكاتتككوينرأتالمكالبسكببتعطكليتعرض

عمككلالطاقككاتالانتاجيككةفككإنذلكككسككينذربالتككداورالاقتصككاديوبككدخولالاقتصككادمرحمككةالكسككادالطويككل
والعميق..

،99،09،19،>9لقدتعرضالاقتصادالرأسماليالمعاصرالةعكدةدوراترككودفكيالسكنوات
تعافةمنهابإجراءاتمعينةاتخذتهاالحكوماتالرأسماليةفكيمناخكاتاقتصكاديةدوليكةاادئكةنسكبياً،10

لكناذمالازمةتحدثفيفترةتوتراتدوليةحادةوفيظلحكربتشكاركفيهكاعكدةدولاوربيكةوتقوداكا
قعمةاذمالحروببصكعةمميكاراتمكناكبرقوةاقتصاديةوعسكريةفيالعالنايالولاياتالمتحدةوينف

الدولاراتشهرياً.انالاقتصادالامريكيالذيبمغالذروةمنالحجكنلكنيعكدقكادراًعمكةتحمكلاكذاالانفكاق
العسكككريالاسككتهةكيالصككخنولككنتعككدآلتككهالانتاجيككةالكبيككرةقككادرةعمككةتوليككدنككات قككومييسككدحاجككات

مكدني.ومكايصكخمكنمميكاراتالكدولاراتعمكةالحكرباكيواسكبابالحربالةجانكبحاجكاتالاقتصكادال
اخر حولتالاقتصادالامريكيالةمدينلمعالنالخارجيوخمقتلهعجزاًفكيميكزانمدفوعاتكهالخارجيكة

فيموازنتهالعامة.وكذلك
مسكاعداتالاجراءاتالاوليكةوالتكيبكدأتبلقداتخذتالسمطةالرأسماليةلمواجهةالازمةعدداًمن

نقديةسخيةقدمتلممصارفالمفمسةوبشراءواسولةسهنوالاصولونقلممكيتهاالةقطكاعالدولكةممكا
يشيرالةعممياتت مينحقيقية.واذاكانتاذماكيبدايكةالاسكعافاتالاوليكةلةقتصكادالرأسكماليفكةاحكد

.ةبمد قدرةاذمالاسعافاتعمةمواجهةازماتقادميمكنهالتنبؤ
حالككةفيككدفعهنالككةفككياحيككانكثيككرةعككنتجهيككزالمسككتثمرينبالمعمومككاتانجهككازالسككوقيعجككز

ةخفضالحجنالكميلةستثماراتوبالتاليتراجومعدلالنموالاقتصكاديالالتيتؤديفيالنهايةالةيقين
لأتجااكاتالنمكوفكيورسكنالتوقعكاترعمكةتوجيكهالاسكتثماراتوزيادتهكا.دواناتظهكرالدولكةكجهكازاقك

اناذمالمقارنةحولقدرةكلمكنالسكوقوالدولكةتبكرزبشككلاوصكحفكيالاقتصكاداتالناميكة.المستقبل
لقداثبتتتداعياتالازمكةالماليكةالحاليكةووصكولآثاراكاالتيلنتكتملفيهاادواتالسوقالحرةالكاممة.

قريكةمعولمكةمكنتككونجكزءًانالكدولاكذمنمصكمحةلكيتمكالكدولالناميكةب نكهقتصكاداتالسمبيةالةا
قميمكةواقتصكاداتهاالقويكةالمسكتقمةبنكاءصكوبساتهاوتتجهسياعمةالدولالناميةانتراجوان.صييرة
.الدوريةعمةاقتصاداتالدولالرأسماليةالمعرصةلةزماتالاقتصاديةوالماليةالاعتماد
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زيكاداتطفيفكةفكيمعكدلاترو لهامؤسساتالعولمةوانحققكتانالاصةحاتالاقتصاديةالتيت
وتعديةتصييرةفيموازينالمدفوعاتلعددقميلمنالدولالناميةفإنهاومكنخكةلدمك الاسكواقالنمو

وتككدويلرأتالمككالوالككدخولالككةاسككواقالمككال)البورصككات(فككيتمكككالككدولجعككلالاخيككرةتحككترحمككة
الناميتحممها.دصاتالاقستطيويفيالاوراقالماليةالتيلاالاحتكاريةصارباتالازماتالماليةوالم

لأنذلككاياخطكرانكواعالتبعيكةالاقتصكاديةالمعولنويتكشفالانب نالتبعيةالماليةلرأتالمال
مكالاقتصاداتالانهياراتالماليةالعالميةتؤديالةوقفالنموالاقتصاديفيالبمدانالمت ثرةبهاوتجعلت

.موازيفيحالةركود
تحككولالرأسكككماليةالتنافسككيةالكككةرأسكككماليةاحتكاريككةوسكككيطرةالشككركاتالاحتكاريكككةمتعكككددةان

غيركثيراًمنآلياتعملالنظكانالرأسكماليوجعكلقوانينكهالاقتصكاديةاقتصاداتالعالنالجنسيةعلمعظن
العاممكةةعنكدمجمكاايرالطبقكتمتقكيقطكباخكرمواجهكةفكيالرئيسيةومؤسساتهفيحالةاستقطابشديد

لمراتبالاجتماعيكةالمناصكمةصكدقكو الاحتككاروالمطالبكةبحصكتهامنعموناالمؤلفةوالطبقةالوسطة
.منالقيمةالمصافةالتيتنتجهاالعادلة

اكللتكالي يطكرحالسكؤالاوفيصوءتكررالازمكاتالاقتصكاديةوالماليكةفكيالاقتصكادالرأسكمالي
فينظنالادارةوالرقابةعمةآلياتعملالمؤسسكاتالرأسكماليةلككييكتخمصاصةحسيكفيمجرداحداث

ناويخففمناثارااعمةالاقلهالنظانالرأسماليمنازمات
الرأسكماليةبعيكوباذاالجيلالجديكدجيكلالقكرنالحكاديوالعشكرينفرعاذمالازمةالحاليةستان

ومراجعكةلمكاعمكقذاتيكةانتجريعمميةاعادةتثقيكففمنالمؤكدوبالتالي،وواقعهاالحاليفيمرحمتها
وسكائلالاعكةنالرأسماليالذيطالمكاروجكتلكهالفكرالاقتصادياصالةوكةسيكيةفيذانالكثيرينعن

الرأسمالي.
وبكبيكرةفكيفمسكفةاناذمالازمةالماليةوالازمكاتالاقتصكاديةالدوريكةالاخكر تكشكفعكنعيك

النظانالرأسماليوالقوانينالاقتصاديةالمشتقةمنهاومالنيطرأتيييكرنكوعيورئيسكيعمكةتمككالفمسكفة
واذمالقوانينفمنيكونالنظانالرأسماليفيم من.

انقانونالتراكنالرأسماليوقانونتركزرأتالمالالاحتكاريلايسكمحانبعكودةالرأسكماليةالكة
هاالكةسكيكيالكذيككانلمنشكاطوالمبكادرةالفرديكةلممنتجكينالمتعكددينالعكاممينفكياجكواءالمنافسكةشكم

الحرةالكاممة.الدورالاعظنفيدفوالرأسماليةوالحفاظعمةتوازناتهاالداخمية.
نالتشكككيمةالاجتماعيككةوالاقتصككاديةلمنظككابككينعناصككرانالتناقصككاتالداخميككةدلقككدبككدأعصككراحتكك

بكككينالنمكككوالمطكككردلقكككو الانتكككا الاجتماعيكككةوبكككينعةقكككاتالانتكككا الرأسكككماليةالسكككاكنة-الرأسكككمالي
والمحافظة.

ويوماًبعديونوموتكرارالازماتوزيادةحدتهاوحجمهايزدادعجزالرأسماليةعنتجديكدنفسكها
قتككككككككاًويصككككككككبحكككككككككلمككككككككاتتخككككككككذممككككككككناجككككككككراءاتمصككككككككادةلايعككككككككدوانيكككككككككونتسكككككككككينياًومؤ

.يصلالةجذورالمشكمةلا
اندراسةصدرتعناحدمراكزالابحاثالاقتصاديةفيبريطانيكاتتحكدثعكناصكطراباتواعمكال
عصيانوتمردومقاومةستحدثفيعددكبيرمكنالكدولالتكيسكتت ثربتكداعياتالازمكةالحاليكةوسيشككل

الدول.كلاجتماعيةوالاقتصاديةفيتمذلكسبباًمناسبابالتيييرفيمجملالبنةالسياسيةوا
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 رابعاً: ازمة اسواق المال والبورصات
الولايككاتالمتحككدةلمحككربااممككتالحكومككةالامريكيككةمسكك لةالرقابككةعمككةحركككةفككيخصككنخككوض

المصرفيعموماً.وقديكونذلكنات عنفمسكفتهاالاقتصكاديةبعكدنالتكدخللكنهكااجبكرتالائتمانوالعمل
دخلبعكداكذمالازمكةالماليكة.انميكزانالمكدفوعاتالامريككيوالميكزانالتجكاريوككذلكالموازنكةعمةالت

الفيدراليككةلمدولككةكمهككاتعككانيمككنعجككزكبيككرلأسككبابكثيككرةمنهككاالسياسككةالخارجيككةالامريكيككةوفككرض
مجكالالمنافسكةومنهكاتراجكوالولايكاتالمتحكدةفكيعميهكاالوصكايةعمكةدولالعكالنومحاربكةمكنيخكر 

التجاريةالدولية.
المحسككوبيةالسياسككيةوالرشككوةفككيمككنحالقككروضوتصككرفاتوتككدخمتولقككدتفشككةالفسككادالاداري
مجالتالادارةغيرالقانونية.

انالفسادالاداريوالمالييستشريفياسواقالبورصاتوانانالككشكركاتوسكاطةتحتككرتجكارة
واداراتاذمالاسواقتحجبالمعمومكاتالحقيقيكةمنخةلالمصاربةبهاالاسهنوالسنداتوتحققارباحاً

عنحركةالسوقلتحقيقارباحلنفسها.
فيمرحمةالرأسماليةالماليةتقونالمصكارفذاتهكاالكةجانكبوظائفهكاالاساسكيةبعمميكاتالاسكتثمار

والمخككاطرةببيككووشككراءالاوراقفككيالاوراقالماليككةواككذاالنشككاطبحككدذاتككهمككدعاةلمكثيككرمككنالتقمبككات
تصككخنحجككنالائتمككانفقككدنتهككيالككةصككفقاتخاسككرةوافةسككاتلمبنككوككمككايحصككلالانالماليككةالتككيقككدت

اسواقالمالبحيثوصلذلكالانفاقالكةسكبعةاوثمانيكةاصكعافقيمكةالاصكولالتكييمتمكهكاتوتصخم
البنك.

سكهنشكركاتالعقكاراتواد ذلككالكةصكعفقكدرةاكذماذمالمرةبدأتبهبكوطحكادفكياانلشرارة
فشحتالسيولةالنقديةعندتمككالمصكارفواعمكنالشركاتعمةالوفاءبإلتزاماتهاالماليةتجامالمصارف

وموتطورالعممياتالمصرفيةصارفكييكدالبنكوكالكبيكرةرؤوتامكوالصكخمةسكاعدتبعصهاافةسه.
بفصككلاككذمالبنككوكالعمةقككةتحولككتالرأسككماليةمككنوحتكاريككةوربمككاعمككةتكككوينوتطككويرالمؤسسككاتالا

المالية.مرحمتهاالصناعيةالةمرحمتها
فوضكبارالرأسماليينالمسكاامينالاساسكيينفكيرأتمكالالبنكوكالكبيكرةمكديريتمككالبنكوكلقد

خكر احيانكاًعكنالنشكاطكييتصكرفوابكالاموالويسكتخدمواككلانكواعالمنكاوراتوالوسكائلفكيعمميكاتت
حكدوداًالشكططتجكاوزالافكةتاذامكالمصكدماتالماليكةاويعرصكهاقكدالرسميوالقكانونيلمبنككواكذامكا

وسائلالاعةنالامريكية.عنهاعمنتكماالازمةالحاليةفيبالفعلماحدث.واومعينة
مالالصكناعيفكإنايكةازمكةماليكةالمصكرفيوالرأسكوالتكداخلبكينالرأسكمالالتشكابكوبالنظرلشكدة

الرأسمالالمصرفياوالماليسوفتنعكتسمباًعمةالقطاعاتالصناعية.يتعرضلها



  311311  

الكةالحرةرأسماليةالمنافسةتالبنوكالكبيرةتحولدوبفصلاذاالتوسوالماليوتركزرأتالمالبي
رأسكماليةومكناولكةاجراءاتهكاالتدخميكةكانكتانالحكومكاتالرأسماليةاحتكاراتتقودااالبنوكالكبيرة.

.احاطةالقطاعالخاصالمصرفيبشبكةمنالت مينالشاملصدحالاتالخسارةوالافةت
ولمعرفةحالةاسواقالمالوالبورصاتتستخدنعادةمؤشكراتعمكةاسكاتالعينكةالممثمكةلممجتمكو

مشكركةاوالمصكرفاوالقطكاعالمعكينوتبكينحرككةتمثيةًواسعاًواكذمالمؤشكراتتظهكرالحالكةالماليكةل
النقاطعمةاذاالمؤشركيفنتحركقيمةالاوراقالماليةالتيتعكتحركةالاداءالاقتصاديلقطاعمعكين

اولةقتصادبشكلعان.
يشككيرالككةانالاقتصككادالتراجككواوالهبككوطفككيدرجككاتاونسككبالمؤشككراتالخاصككةبالبورصككاتان

ركود.مرحمةسرمناصولهالماليةوب ناستمراراذاالاتجاميعنيدخولالاقتصاديتراجوويخ
اتمكت ميشراءمؤسساتماليكةمفمسكة،معوناتنقدية-انتدخلالدولةالرأسماليةفيانقاذالاقتصاد

.معظكنالاقتصكاديينالكةسكيكنكاد بكهالاقتصادالرأسكماليومكاوغيرذلكفيهخرو عمةاستومبادئ
النظكانالتكيتقكودالرأسمالي.فيمؤسسةالفكرالاقتصاديرئسييةالاستنتا ب نانالكعيوباًممايسمحب
العامة.تهازموتقربهمن

 ج الازمة المالية علي المستوى العالميئنتا
يصلالةحدتجميداومصكادرةقدتداورفيالارصدةوالصناديقالماليةالمختمفةلمدولالنامية -9

الارصدة.تمك
ديكونالبمكدانالناميكةوعكدنقكدرةاكذمالبمكدانعمكةالسكدادكجكزءمكنمحاولكةانقكاذتفاقنازمكة -:

 المؤسساتالماليةالرأسمالية.

اقتصككاداتاسككتقرارعمككةحككدةالتقمبككاتفككيالاسككواقالماليككةالدوليككةوانعكاسككاتهاالسككمبيةزيككادة -;
 الدولالنامية.

اردالماليةالمت تيةمنصادراتالكدولالناميكةوبخاصكةايكراداتالت ثيرالسمبيلةزمةعمةالمو ->
 النفطالذيمنالمتوقوانيهبطالطمبالعالميعميهوبالتاليابوطاسعارمالعالمية.

الانعككاتالسككمبيلأنخفكاضاسككعارالصكادراتمككنالككدولالناميكةعمككةمشكاريووبككرام التنميككة -=
 الاقتصاديةفيها.

خنكنتيجكةطبيعيكةلزيكادةحجكنالائتمكانثكنزيادتهكامكرةثانيكةنتيجكةالصكخزيادةمعدلاتالتصك -<
 الجديدلمعممة.

 زيادةمعدلاتالبطالةنتيجةتعطلالطاقاتالانتاجيةعنالعمل. -9

 زيادةتبعيةاقتصاداتالدولالناميةالمرتبطةبإتفاقياتماليةومصرفيةموالدولالرأسمالية. -0

دراتمكككوالكككدولدولالتكككيتكككرتبطبتجكككارةخارجيكككةوعقكككودصكككاتكككداورمكككوازينمكككدفوعاتالككك -1
 الرأسماليةالواقعةفيالازمة.

الكبيكرعمكةسيصابالاقتصادالعراقيبنكسكةمكنجكراءارتباطاتكهالماليكةوالتجاريكةواعتمكادم -98
 اقتصادالولاياتالمتحدة،فصةًعنتداوراسعارصادراتهالنفطية.

تالماليكةوالنقديكةودوراتالرككودوتقمكصالمكدةالتكيبكيناحكداااونحننعتقدب نتكررالازما -99
بعيكدالااذاقكانالنظكانبكإجراءبلكيتالرأسكماليفكيموعكدوالاخر لابدوانتجهزعمةالنظكان

 اصةحاتايكميةجذريةتخففمنحدةبعضمنقوانينهالاقتصادية.

ةواشكعالالحكروبتصكيفعكامةًمسكاعداًانالسياساتالمعتمدةعمةاستخدانالوسائلالعسكري -:9
مهمككاًفككيخككرو أينظككاناقتصككاديعككنمسككاراتهالطبيعيككةوموازناتككهالعامككةويعجككلذلكككفككي

 لنظان.امةلمجملاعظهورازماتاقتصاديةوماليةقدتتفاقنلتشكلازمة

فكيتكنجحالتكيظهكرتفكياعقكابحكدوثالازمكاتلكنالمتعكددةانالمدارتالفكريةالرأسكمالية -;9
بالمدارتالفكريةالتكيراجكتخرزااقتراحالوسائلوالادواتلمنوتكرارااوالتاريخالاقتصادي

 بعدوقوعالازماتلكنهاانتهتموظهورازمةجديدة.

بالرغنمنتطورالوسائلوالتقنيكاتالحديثكةلمحصكولعمكةالمعمومكاتغيكرانمعظكنالمنتجكين ->9
ليةتجهلقكدرةالسكوقالكميكةعمكةالاسكتيعاباوعمكةالاقكللكيتمنالافرادوالشركاتالرأسما
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لديهاالكنالكافيمنالمعموماتمصافاًالةذلكحتميةحدوثتقمباتمفاجئةتكؤديالكةنتكائ او
 انهياراتسريعة.

ةيتعككرضلهككاالنظككانالرأسككماليتككزدادالهككوةبككينطروحككاتالمككدارتصككدمومككوكككلازمككةاو -=9
ليةوبخاصةالمدرسةالكةسيكيةصكاحبةفككرةاليكدالخفيكةاوالسكحريةاودعكهالفكريةالرأسما

يمر،دعهيعملاوالعرضيخمقالطمبالمقابللهتزدادالفجوةبيناذمالتحمكيةتوبكينالواقكو
 المشااد.

انالتدفقالصخنلمسيولةالنقديةفياسواقالماللمساعدةالمصارفالمفمسكةلكيتسكو حكلآنكي
يولككدصككيوطاًفزمككةعمككةالمككد البعيككدذلكككاناككذاالتككدفقالكبيككرسككوولحككلالاجغيككرنككاهنقككاذ.لكنككلة

تصكككخميةفكككيداخكككلالاقتصكككادوبالتكككاليسكككوفلكككنيسكككاعدعمكككةزيكككادةانفكككاقالافكككراداوزيكككادةالانفكككاق
الية.عاستمرارالانفاقالعسكريبمعدلاتهالصيوطالاستثماري.اذاالةجانب

نظكانستقصكيعميكهانالتطورالاقتصاديسيتجاوزالرأسماليةوالتناقصاتفكياكذاالخيراًونقولا
فككيافككينهايككةالمطككاف.وسككتبحثالشككعوبعككننظككاناجتمككاعياقتصككاديانسككانيبككديليمبككيطموحاتهكك

مجتماتآمنةومرفهة.


