
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 25/2/2018طخٍّن حٿظٸيّڂ:                                                                                                    

 25/3/2018طخٍّن حٿٸزٌٽ:                                                                                                    

 

 المسحخلص
حڅ حٿٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش، ًنظْـش ٿڀظليّخص حٿټزَْس حٿظِ ًحؿيظيخ، ط٤ڀزض ط٤ٌَّح ڃٔظڄَح ٿڄزخىة حلاىحٍس 

ًحٿَٷخرش ًحٓٿْخص حٿڄٔظويڃش، ًٷي ٿ٬زض ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش ىًٍح ٍحثيح ٳِ طٸنْن حٿ٬يّي ڃن ىٌه 

خٍ ڃ٘ظَٹ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش  ًحّـخى ٳټَ ڃ٘ظَٹ رْن حٿظ٤ٌٍحص، ًحٓظ٤خ٫ض حڅ طٔخىڂ رٸيٍ ٻزَْ ٳِ حٍٓخء ح٣

حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٳِ ىًٽ حٿ٬خٿڂ حٿڄوظڀٴش ّٸٌځ ٫ڀَ حٿظنْٔٶ رْن ڃوظڀٲ حٿٔڀ٤خص حٿَٷخرْش ًحٿظٴټَْ ٳِ حّـخى 

آٿْخص ٿڄٌحؿيش حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱ حىٍحٻخ ڃنيخ لأىڄْش حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ٳِ حٓظٸَحٍ حٿن٨ڂ 

ڄلڀْش ًحٿيًٿْش أً ه٤ٌٍس ىٌح حٿٸ٤خ٩ ٳِ نٌ٘ء حلاُڃخص حٿڄخٿْش، ًٻخنض حٿزيحّش ٳِ حٛيحٍ حطٴخٷْش حٿڄَٜٳْش حٿ

رخُٽ حلاًٿَ، ًحٿظِ ٷخڃض رظ٤ٌَّ كِڃش ڃن حٿڄ٬خَّْ حٿـيّيس ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿظِ ّنزِٰ 

ڃ٬ْخٍح ٿڀٔلاڃش حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ  حڅ طٌٔى ٳِ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿيًٿِ. ػڂ ڃخ ٿزغ حڅ أٛزق ىٌح حلاٛلاف

 ًأٛزق حٿظٌحٳٶ ڃ٪ ىٌه حٿ١ًَ٘ ٫نَٜح أٓخْٓخ ٳِ طليّي حٿـيحٍس حلاثظڄخنْش ٿڀيًٽ ًڃٜخٍٳيخ.

ًطنز٪ أىڄْش حٿزلغ رټٌنو ّٔڀ٢ حٿ٠ٌء ٫ڀَ ڃٔخكش ڃن حٿڄ٬َٳش طٜپ رْن كخٳخص حٿ٬ڀٌځ حلاىحٍّش ًحٿ٬ڀٌځ  

ٜخٍٱ ًحٿٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش. ًىٌ ّٔظييٱ حٿزلغ ٫ن أٓزخد حلاٷظٜخىّش، ًلآْڄخ حلأْٓ حٿٴټَّش لإىحٍس حٿڄ

كيًع حلأُڃخص حٿڄخٿْش حٿڄظټٍَس، نظْـش حٿٸٌٍٜ ٳِ حٿڄ٬خَّْ ًحلاىًحص حٿظِ طٔظويڃيخ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش 

ًحٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش لإىحٍس حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، ٳ٠لا ڃلخًٿش ط٘وْٚ حٿؼَٰحص حٿڄٌؿٌىس ٳِ حطٴخٷْخص رخُٽ 

 ٓظنزخ١ ڃئَٗحص حنٌحٍ ڃزټَ ٳ٬خٿش ٿظـنذ كيًع أُڃخص ڃخٿْش ؿيّيس.حلاًٿَ ًحٿؼخنْش لا

 
حٿڄ٬خَّْ، حلأىًحص، حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش، حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش. /المصطلحات الرئٍسة للثحث


 

 

 

                                                 


 ( أّنڄخ ًٻَص حٿزنٌٹ، ٳيِ ط٬نِ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش، ًأّنڄخ ًٻَص حٿڄٜخٍٱ ٳيِ ط٬نِ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش. 

 أثر القصور في المعايير والادوات المستخدمة لإدارة الهظام المصرفي 

 .2،1بالتركيس على اتفاقيات بازل  –في نشوء الأزمات المالية 

م. مها مزهر محسن

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 مقذمة 
أٛزلض حٿن٨ڂ حٿڄخٿْش ًحٿٸ٤خ٫خص  حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش، حلأٌٓحٵ ط٘ييىخ حٿظِ حٿڄظلاكٸش حلأُڃخص ٧پ ٳِ

 طڀٺ ٿڄٌحؿيش آٿْخص ٫ن حٿزلغ ٳِ حٿظٴټَْ ريأ ٻپ حٿزڀيحڅ ىًڅ حٓظؼنخء ٫َٟش ٿڀڄوخ٣َ،  ٿٌٿٺ حٿڄَٜٳْش ٳِ

حٿڄَٜٳْش، ًحٿظِ ٷخڃض رظ٤ٌَّ كِڃش ڃن  ٿڀَٷخرش رخُٽ ٿـنش طؤْْٓ حلاطـخه ىٌح ٳِ ه٤ٌس أًٽ ٳټخنض حٿڄوخ٣َ،

ځ حٿڄَٜٳِ حٿ٬خٿڄِ، ًحٿظِ حٿڄ٬خَّْ ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿظِ ّٴظَٝ أڅ طٌٔى ٳِ حٿن٨خ

، ًٷي ؿخء ىٌح حلاؿَحء نظْـش ٿڀظنْٔٶ رْن حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٿڄـڄ٫ٌش حٿيًٽ حٿ٬َ٘ ٫ُIَٳض رخطِّٴخٷْش رخُٽ 

رَٰٝ طلٸْٶ حٿڄنخٳٔش حٿٔڀْڄش رْنيخ، ػڂ ڃخ ٿزغ حڅ ح٫ظزَ ىٌح حلاٛلاف ڃ٬ْخٍح ٿڀٔلاڃش حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ 

 ِ طليّي حٿـيحٍس حلاثظڄخنْش ٿڀيًٽ ًڃٜخٍٳيخ.ًأٛزق حٿظٌحٳٶ ڃ٪ ىٌه حٿ١ًَ٘ ٫نَٜح ٳ

 ڃڄخ أنيخ ٿڂ طڄن٪ ڃن كيًع أُڃخص ڃخٿْش ڃظلاكٸش، الاI  رخُٽ حطٴخٷْش ٫ن طڄو٠ض حٿظِ حلاّـخرْخص ًٍٯڂ

 طڀٺ ٿظ٬يّپ حلإ٫يحى ، ٳـخء، ًحٿڄٸٍَحص حٿظِ طڄو٠ض ٫نيخٳِ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش ٿلاطٴخٷْش حٿن٨َ ا٫خىس حٓظٌؿذ

 رڄخ حٿڄوخ٣َ اىحٍس أٓخٿْذ ٳِ حٿن٨َ ا٫خىس ط٠ڄنضII  رخُٽ ٓڄْض ؿيّيس ڃنخٓزش ٴخٷْشحط ًاٛيحٍ حلاطٴخٷْش

ى٫خڃظْن  ٷخڃض ربىهخٽ ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ ًأٟخٳض حًحٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ،  ًحٓظٸَحٍ حٿڄٜخٍٱ ٓلاڃش ّلٸٶ

 ٫خځ ريحّش ڃ٪ ط٤زْٸيخ ريأ حٿٌٔٵ ًٷي رخن٠زخ١ طظ٬ڀٶ ًحٿؼخنْش حٿَٷخرِ حلإَٗحٱ ر٬ڄڀْخص طظ٬ڀٶ اكيحىڄخ ؿيّيطْن

حٿڄٜخٍٱ. ًڃن ؿيّي ؿخءص حلأُڃش حٿڄخٿْش  ٿڄوخ٣َ ًأىٵ أٗڄپ رن٨َس حلاطٴخٷْش ؿخءص ىٌه ًٷي ځ،2007

ٓڄِ  ، ٳټخڅ حٿظ٬يّپ حٿؼخنِ حً ڃخ IIٿظؼزض كـڂ حٿوڀپ حً حٿٸٌٍٜ ٳِ حطٴخٷْش رخُٽ  2008حٿ٬خٿڄْش ٳِ حٿ٬خځ 

رش حلأن٨ڄش حٿڄَٜٳْش ڃن هلاٽ ڃ٬خٿـش حٿ٬يّي ڃن حٿ٬ٌْد حٿظِ ٻخڅ حٿييٱ ڃنيخ ط٬ِِّ ٛلا 3آنٌحٹ رخطٴخٷْش رخُٽ 

حٿظِ ٻ٘ٴض حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش حٿنٸخد ٫نيخ. كْغ ٣َكض ڃ٬خَّْ ؿيّيس ٿَأّ حٿڄخٽ ًحٿڄيٌّنْش ًحٿٌْٔٿش 

ٿظٸٌّش ٷيٍس حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ٳِ حٿظ٬خڃپ ڃ٪ حٿ١ٌٰ٠ حلاٷظٜخىّش ًحٿڄخٿْش ًطلْٔن حىحٍس حٿڄوخ٣َ ًُّخىس 

 ، ًڃن حٿڄٴظَٝ حڅ طټٌڅ ڃٔخىڄظيخ ٻزَْس ٳِ حلآظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًحٿنڄٌ ٫ڀَ حٿڄيٍ حٿ٤ٌّپ.حٿ٘ٴخٳْش

 منهجٍة الثحث /المثحث الأول
 أًلا: ڃ٘ټڀش حٿزلغ 

طظڄلٌٍ ڃ٘ټڀش حٿزلغ كٌٽ نٸ٤ظْن ًحص ٫لاٷش، حلاًٿَ: ٫نيڃخ ّټٌڅ ىنخٹ رٌحىٍ ٿليًع أُڃش ڃخٿْش نـي 

ڄئٓٔخص حٿڄخٿْش حٿوخٛش ًحٿڄ٬خَّْ حٿڄ٬ظڄيس ٫خؿِس حڅ طَٓپ حٗخٍحص حڅ ٻپ حٿٸٌح٫ي حٿظِ ّٸٌځ ٫ڀْيخ ٫ڄپ حٿ

طنٌٍ رخڅ حٿن٨خځ رټخڃڀو ٫ڀَ ًٗٺ حلانيْخٍ. ًحٿؼخنْش، ٫ـِ حٿڄِّؾ ڃن طڀٺ حٿڄ٬خَّْ ًحلاىًحص ٳِ حٿظٜيُ 

 ٿلأُڃش حً ڃخ ّظڄوٞ ٫نيخ ڃن طيح٫ْخص.

 ػخنْخ: ٳَْٟش حٿزلغ 
َٛ أٓخْٓش، حلاًٽ: حٿڄظَْٰحص حٿوخٍؿْش حٿڄظڄؼڀش رخهظلاٽ طليع حلاُڃش حٿڄخٿْش نظْـش طټخڃپ ػلاػش ٫نخ

حٿيْخٻپ حٿڄخٿْش ٳِ حلاٷظٜخى حٿ٬خٿڄِ، ًحٿؼخنِ، ٷٌٍٜ حً هڀپ ٳِ حٿڄ٬خَّْ حٿڄ٬ظڄيس حً حلاىًحص حٿڄٔظويڃش 

ًحٓٿْخص حٿڄوظڀٴش حٿظِ ط٬ظڄيىخ حٿڄٜخٍٱ، ًحٿؼخٿغ ٫يځ ڃًَنش طڀٺ حلأىًحص ًحٿڄ٬خَّْ ٳِ حٿ٬ڄپ ٳِ حٿلخلاص 

 لَؿش.حٿ

 ػخٿؼخ: أىڄْش حٿزلغ
ڃن حٿ٬ٌٜرش رڄټخڅ حڅ ّنـق أُ رڀي ٳِ طلٸْٶ أُ طنڄْش حٷظٜخىّش رخٿڄٔظٌّخص حٿڄ٤ڀٌرش ٳِ ٯْخد ٷ٤خ٩ 

ڃَٜٳِ ٓڀْڂ، ٳ٠لا ٫ڄخ ّئىُ ًٿٺ، حٿَ نٌ٘ء ڃ٘خٻپ ه٤َْس ٳِ حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش ًٳِ حلاٷظٜخى ٫ڄٌڃخ. ًٷي 

ڃن حٿزڀيحڅ ٫ڀَ ٻٴخءس حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ڃن هلاٽ حطزخ٩  ٍٻِص حلاٛلاكخص حٿڄَٜٳْش حٿظِ حؿَّض ٳِ حٿ٬يّي

حٿو١ٌ٤ حلاٍٗخىّش حٿڄٔظنيس حٿَ حٿظٌْٛخص ًحٿْٔخٓخص حٿظِ ط٬٠يخ حٿڄن٨ڄخص حٿيًٿْش، ٳٸي أٛزلض حٿڄ٬خَّْ 

حٿڄخٿْش حٿيًٿْش أڃَح ڃظ٬خٍٳخ ٫ڀْو ٳِ حٿٌٔٵ حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش، ٫ًڀَ حٿزڀيحڅ حٿظِ طًَځ طلٸْٶ طنڄْش حٷظٜخىّش 

ظڄخ٫ْش ڃٔظيحڃش حڅ طظٸْي رظڀٺ حٿڄ٬خَّْ حًح ڃخ أٍحىص حٓظٸ٤خد ٍإًّ حلأڃٌحٽ ًحلاكظٴخ٥ ريخ ٟڄن ًحؿ

 كيًىىخ. 
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 ٍحر٬خ: ىيٱ حٿزلغ
ڃن هلاٽ ًٟ٪ حٿڄ٬خَّْ  حٿلٌّْش، ٧ًْٴظو ّئىُ ٻِ حٿڄَٜٳِ حٿ٬َحٷِ طيْجش حٿزْجش حٿڄلاثڄش ٿڀـيخُ

 حٿڄَٜٳْش حٿْٔخٓخص ٫ڀَ ًحٿظَٻِْ ٫ڀْيخ، حٿَٷخرش صًأىًح حٿڄَٜٳْش حٿٌكيحص ٫ڄپ ٷٌح٫ي ًط٤ٌَّ حٿڄنخٓزش،

 : ٫ڀَ حٿٸخثڄش حٿڄن٠ز٤ش

 .ًحٿ٬خثي حٿٌْٔٿش اىحٍس -

 .حلاثظڄخڅ ڃوخ٣َ اىحٍس -

 . حٿڄخٽ ٍأّ ٻٴخّش اىحٍس -

 هخڃٔخ: ىْټڀْش حٿزلغ
ٿڀٌٌٛٽ حٿَ ىيٱ حٿزلغ، ط٠ڄن حٿزلغ ط٬ٔش ڃزخكغ، حٗتظڄپ حٿڄزلتغ حلأًٽ ٫ڀتَ ڃنيـْتش حٿزلتغ، رْنڄتخ        

ًأٓتزخد كتيًػيخ، أڃتخ    ًحٿڄٜتَٳْش   حٿڄخٿْتش  ٻخڅ حٿڄزلغ حٿؼخنِ ڃْتيحنخ ٓت٬َّخ طتڂ ٳْتو حٓتظ٬َحٝ ڃٴيتٌځ حلأُڃتخص       

حٿڄزلغ حٿؼخٿغ ٳٸي طڂ حٿظ٤َٵ ٳْو حٿَ حلأُڃخص حٿڄخٿْش ٳِ حٿظخٍّن حلاٷظٜخىُ، ًٷي ٍٻِ حٿڄزلغ حٿَحرت٪ ًحٿڄزلتغ   

أػتتَ حٿٸٜتتٌٍ ٳتتِ ڃٸٍَحطيتتخ ٳتتِ ن٘تتٌء حلأُڃتتخص  ًأٓتتزخد ن٘تتٌثيخ ً I حٿوتتخڃْ ٫ڀتتَ حلا٣تتخٍ حٿ٬تتخځ لاطٴخٷْتتش رتتخُٽ 

ًحن٬ټخٓتخطيخ ٫ڀتَ حٿن٨تخځ حٿڄٜتَٳِ. أڃتخ ىًٍ حٿن٨تخځ        II حٿڄخٿْش، رْنڄخ ٍٻِ حٿڄزلغ حٿٔخىّ ٫ڀَ ڃٸتٍَحص رتخُٽ  

حٿڄٜتتَٳِ ٳتتِ ن٘تتٌء حلأُڃتتخص حٿڄخٿْتتش ٳٸتتي ٻتتخڅ ڃلتتٌٍ حٿڄزلتتغ حٿٔتتخر٪، رْنڄتتخ ط٠تتڄن حٿڄزلتتغ حٿؼتتخڃن حٿـخنتتذ      

 غ حٿظخٓ٪ ڃـڄ٫ٌش ڃن حلآظنظخؿخص ًحٿظٌْٛخص.ًٿٸي ط٠ڄن حٿڄزلحٿظ٤زْٸِ،  

 .وأسثاتها مفهىمها، :والمصرفٍة المالٍة الأزمات /المثحث الثانً
  حٿڄخٿْش حلأُڃش أًلا ڃٴيٌځ

 moment of)ًىِ ٿل٨ش حٿٸَحٍ krisis حٿٌْنخنْش حٿټڀڄش ڃنڃ٘ظٶ  (Crisis)ڃ٤ٜڀق حلأُڃش 

Decision)   ِحٿوْخٍحص طټٌڅ حً طلٌٽ طخٍّوْش، شنٸ٤ ط٬زَ ٫ن ىًِ حٿٸيّڄش، حلإٯَّٸْش حٿظَحؿْيّخ ٳ" 

حٿڄٔظٸزپ" ٳِ أٓخْٓش ًؿٌىَّش طَْٰحص اكيحع ٫ڀَ ٷخىٍس ٫نيىخ حلإنٔخنْش ًحٿٸَحٍحص
(1)

 حٿنخكْش ًڃن. 

 ّٔظڀِځ ڃڄخ ًحلا٫َحٱ حٿ٬خىحص ًح٤َٟحد ًحٿڄظٌٷ٬ش حٿڄن٨ڄش حلأكيحع "طٌٷٲ رؤنيخ ط٬َٱ حلأُڃش حلاؿظڄخ٫ْش

ڃلاثڄش" أٻؼَ ؿيّيس ٫خىحص ٿظټٌّن حٿظٌحُڅ خىسلإ٫ حٿَّٔ٪ حٿظَْْٰ
(2)

 كَؿش ٿل٨ش . حڃخ ڃن حٿنخكْش حلاىحٍّش ٳيِ

٧يٌٍ  اٿَ ًٿٺ ّٴ٠ِ ڃڄخ حٿڄن٨ڄش أً حلاٷظٜخىّش ٿڀٌكيس ًحلاٷظٜخىُ حلإىحٍُ حٿټْخڅ رڄَْٜ طظ٬ڀٶ ًكخٓڄش

ٿلڀيخ" كخٓڂ اىحٍُ ٷَحٍ حطوخً طظ٤ڀذ أُڃش أً ڃ٘ټڀش
(3)

 ٿڀظييّين٨َح  رخٿٰش، كَْس ٳِ حٿٸَحٍ "ڃظوٌ ڃڄخ ّـ٬پ 

 حٿٸَحٍ لاطوخً حٿڄظخف حٿڄليى ًحٿڄٔظٸزڀْش ٿڀڄن٨ڄش، ٳ٠لا ٫ن حٿٌٷض حٿلخٿْش ًحلأىيحٱ ٿڀڄٜخٿق حٿو٤َْ

حلأُڃش". ٿلپ حٿڄنخٓذ
(4)

 حلاٷظٜخىُ ٿٸٌح٫ي حٿظٌحُڅ ًڃٴخؿت كخى ح٤َٟحد "ٳيِ حلاٷظٜخىّش حٿنخكْش ڃن أڃخ  

.حلأهٍَ" حلاٷظٜخىّش ًحٿٸ٤خ٫خص حٿن٘خ٣خص اٿَ حٿظَْٰحص ىٌه ظڄظيٿ حٿڄخٿْش حٿڄئٓٔخص ٳِ حنيْخٍ ّظز٬و
(5)

  

 ٻزَْ ٫يى ڃٜلٌرخً رٴ٘پ رَڃظو حٿڄخٿِ حٿن٨خځ "حنيْخٍ ط٬زَ ٫ن حٿڄخٿِ ٳخڅ حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿڄن٨ٌٍ أڃخ ڃن

حلاٷظٜخىُ" ٳِ حٿن٘خ١ كخى حنټڄخٕ ڃ٪ حٿڄخٿْش ًٯَْ حٿڄخٿْش حٿڄئٓٔخص ڃن
(6)

 ڄخٿْشٻڄخ ٬ّزَ ٫ن حلأُڃش حٿ 

 حٿن٨خځ ٳ٘پ ٓڄخطيخ أرَُ ڃن ًحٿظِ حٿيًٽ، ڃن ڃـڄ٫ٌش أً ڃخ ٿيًٿش حٿڄخٿْش حلأٌٓحٵ ٳِ حٿلخى رخٿظيىٌٍ"

أىحء ڃيخڃو حٿَثْٔش" ٳِ حٿڄلڀِ حٿڄَٜٳِ
(7)

ًڃن أىڂ ڃ٨خىَىخ.
(8)

"حلانوٴخٝ حٿڄٴخؿت ٳِ أ٬ٓخٍ ن٩ٌ أً  

أٻؼَ ڃن حلاٌٛٽ"
(9)

 ًكيًع ر٤خٿش نٸيّش، ڃ٠خٍرخص حٿزٌٍٛش، ًكيًع "حنيْخٍ ڃ٨خىَىخ أ٠ّخ ، ًڃن

ىحثڄش"
(10)

 ٳِ حنوٴخٝ ٗيّي أً حلأٓيڂ نظْـش لانيْخٍ حٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش، ٌٓٵ ٳِ ڃٴخؿت حنيْخٍ "ٳ٠لا ٫ن 

حلاٷظٜخى شرٸْ اٿَ ًٿٺ ر٬ي ٿظڄظي حٿڄخٿْش، حٿڄئٓٔخص ڃن أً حنيْخٍ ڃـڄ٫ٌش حٿ٬ٸخٍحص، ٌٓٵ
(11)

. 

 حٿڄخٿْش حلأُڃخص ػخنْخ: أنٌح٩
ٿڄظوْٜٜن رْن ػلاع أنٌح٩ ڃن حلأُڃخص حٿڄخٿْش، حٿن٩ٌ حلأًٽ: ىٌ حلأُڃش حٿنٸيّش، ّڄِْ حٿټؼَْ ڃن ح

ًحٿظِ ّټٌڅ ڃن أىڂ ڃ٨خىَىخ حلانوٴخٝ حٿڄٔظڄَ ٿ٬َٔ َٛٱ حٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش ڃٸخرپ حٿ٬ڄلاص حلاؿنزْش، ًحٿن٩ٌ 

حڅ طٜزق  حٿؼخنِ، ىٌ حلاُڃخص حٿڄَٜٳْش، حٿظِ طنٸٔڂ حٿَ أُڃش ٫َٔ ڃخٿِ ًأُڃش ٌْٓٿش. ًڃن ڃ٨خىَىخ

حٿڄٜخٍٱ ٳْيخ ٳِ كخٿش ٫َٔ ڃخٿِ رلْغ ط٬ـِ حٿٔڀ٤ش حٿنٸيّش ٫ن ح٫خىس حٿن٨خځ حٿَ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ. رخ٫ظزخٍ 

حڅ حٿن٨خځ حٿڄخٿِ حٿڄظْن ىٌ "ًٿٺ حٿن٨خځ حٿٌُ طټٌڅ ٳْو ڃ٨٬ڂ حٿڄٜخٍٱ ٳِ كخٿش َّٔ ڃخٿِ، ًّظٌٷ٪ حٓظڄَحٍ 

ىٌح حٿلخٽ ٿڄيس ٣ٌّڀش"
(12)

 . 
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 طليع ط٬َٱ أ٠ّخ رؤُڃش حنٴـخٍ حٿٴٸخ٫ش حٿڄخٿْش، ًحٿظِ ًحٿظِ حٿڄخٽ أٌٓحٵ أُڃش ٳيٌ أڃخ حٿن٩ٌ حٿؼخٿغ

 حلأٛپ َٗحء ڃن حٿييٱ ًّټٌڅ حٿڄ٠خٍرش، نظْـش ٗيس حٿ٬خىٿش ٷْڄظيخ ّظـخًُ ر٘ټپ حلأٌٛٽ ح٬ٓخٍ طَطٴ٪ ٫نيڃخ

 أ٬ٓخٍ ٫ٌىس رڄـَى ًٿټن حٿيهپ، طٌٿْي ٫ڀَ حلأٛپ ٷيٍس ىٌح رٔزذ ًٿْْ ٬َٓه حٍطٴخ٩ ٫ن حٿنخطؾ حٿَرق ىٌ

 حٿ٫ٌَ ڃن كخلاص ًٿٺ ًَّحٳٶ ڃٔظٌّخطيخ، أىنَ اٿَ حلانيْخٍ كظَ طٜپ ّليع حٿلٸْٸْش ٷْڄظيخ اٿَ حلأٌٛٽ

ًٿټننخ ىنخ ٓن٬ظڄي   .أهٍَ ٷ٤خ٫خص أً حٿٸ٤خ٩ نٴْ ٳِ ٌٓحء حلأٌٛٽ حلأهٍَ أ٬ٓخٍ نلٌ أػَىخ ٳْڄظي ًحٿوٌٱ

حطٔخٷخ ڃ٪ ڃنيـْش حٿزلغ حٿظِ طٔڀ٢  ٍَ ڃَٜٳْشحلأُڃخص حٿڄخٿْش اٿَ أُڃخص نٸيّش ًأه حٿڄيهپ حٿٌُ ّٜنٲ

 :ّؤطِٻڄخ ً ػڂ نلخًٽ حٿظَٻِْ ٫ڀَ حلأُڃخص حٿڄَٜٳْش،حٿ٠ٌء ٫ڀَ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ًٿْْ حٿن٨خځ حلاٷظٜخىُ ٻټپ، 

 حلأُڃش حٿنٸيّش  -1
ًڃن أىڂ ڃ٨خىَىخ حٿيز١ٌ حٿ٘يّي ٳِ ٷْڄش حٿ٬ڄڀش حٿ٣ٌنْش ّٔزٸو حً ّٜخكزو حنوٴخٝ كخى ٳِ  

ْخص حلاؿنزْش ٿيٍ حٿٔڀ٤خص حٿنٸيّش، حڃخ حىڂ أٓزخريخ، ىٌ طٌؿو حلأٳَحى ًحٿڄئٓٔخص حٿڄوظڀٴش نلٌ حلاكظْخ٣

طلٌّپ حٿڄٌؿٌىحص حٿڄخٿْش ًحٿنٸيّش رخٿ٬ڄڀش حٿ٣ٌنْش حٿَ حٿ٬ڄڀش حلأؿنزْش هٌٳخ ڃن طَحؿ٪ ٷْڄش حٿ٬ڄڀش 

حٿ٣ٌنْش
(13)

 ڄخ:، ًّٴَٔ ر٬ٞ حلاٷظٜخىّْن كيًع حلأُڃش حٿنٸيّش ڃن هلاٽ ٿٔززْن ى

 حٿؼخرظش حٿَٜٱ أ٬ٓخٍ ٧پ ٳِ حٿنٸٌى ٫ڀَ ٳِ حٿ٤ڀذ رِّخىس حٿڄٜلٌد حٿڄلڀِ حلاثظڄخڅ ٳِ حٿظٌٓ٪ حلأًٽ: أڅ

كٌٜٽ ڃ٠خٍرخص كخىس ٫ڀَ حٿ٬ڄڀش حٿ٣ٌنْش ًحنوٴخٝ كخى ٳِ كـڂ حلاكظْخ٣ْخص حٿنٸيّش  اٿَ ّئىُ

ٳِ حلاكظْخ٣ْخص حلأؿنزْش حلأؿنزْش، رخٳظَحٝ حڅ حٿٴظَس حٿٔخرٸش ٿلأُڃش طظٔڂ رخنوٴخٝ طيٍّـِ ًڃٔظڄَ 

ًرڄ٬يٽ نڄٌ َّٓ٪ ٳِ حلاثظڄخڅ حٿڄلڀِ ًرظٌٓ٪ ٳِ حٛيحٍ حٿنٸٌى ٿظڄٌّپ حٿٸ٤خ٩ حٿ٬خځ
(14)

. ًحٿيٿْپ ٳِ 

ًٿٺ ىٌ حڅ حٿزڀيحڅ حٿظِ ط٬َٟض ٿڀڄ٠خٍرش ىِ نٴٔيخ حٿظِ ٻخنض ط٬خنِ أٛلا ڃن حٿ٬٠ٲ ٳِ حٿٸ٤خ٩ 

خڅ حٿڄَٜٳِ حٿڄڄنٌف ٿڀٸ٤خ٩ حٿوخٙ هلاٽ حٿڄَٜٳِ ًحٿٌُ طڂ ٷْخٓو ڃن هلاٽ ڃ٬يٽ حٿنڄٌ ٳِ حلاثظڄ

ٳ٠لا ٫ن حٿيًٽ حٿظِ ٓخى ٳْيخ ڃ٬يٽ حٿَٜٱ حٿؼخرض ٿٴظَس  ،1994-1990حٿٴظَس حٿڄڄظيس رْن حٿ٬خځ 

 ٣ٌّڀش، ًحٿٌُ طڂ ٷْخٓو ڃن هلاٽ كـڂ حلانوٴخٝ ٳِ ٷْڄش حٿ٬ڄڀش حٿ٣ٌنْش ٿڀٴظَس حٿڄڄظيس رْن

 1986-1994
(15)

ًڃن ًٿٺ حٓظيٽ ر٬ٞ حٿزخكؼْن  حٿَ ، ٫1994خځ  ًحطيخ حٿظِ ٓزٸض أُڃش حٿڄيس، ًىِ 

حڅ ڃن ڃئَٗحص كيًع حلأُڃش حٿنٸيّش كٌٜٽ حنوٴخٝ ٓنٌُ ٳِ ڃ٬يٽ حٿَٜٱ حلآڄِ ٿڀ٬ڄڀش حٿ٣ٌنْش 

%.10% ًُّخىس ٳِ ڃ٬يٽ حٿظ٠وڂ رڄخ لاّٸپ ٫ن 25ّٸپ ٫ن  رڄخ لا
(16)

  

ص حٿ٨ًَٱ حلاٷظٜخىّش حٿڄل٤ْش، حً ڃن حٿؼخنِ: حڅ حلأُڃش حٿنٸيّش طليع نظْـش حٿظٌٷ٬خص حٿڄظ٘خثڄش، ٍٯڂ ػزخ

حٿڄڄټن حڅ ّټٌڅ حٿظٌحُڅ حلاٷظٜخىُ ڃظلٸٸخ ٳِ ٧پ ْٓخٓش ٬َٓ َٛٱ ػخرض، ًٿټن حٿظٌٷ٬خص حٿڄظ٘خثڄش 

ٷي طٸٌى حٿَ طَْْٰ ٳِ حٿْٔخٓخص حلاٷظٜخىّش حٿټڀْش، ڃڄخ ّـ٬پ حٿظوڀِ ٫ن ن٨خځ حٿَٜٱ حٿؼخرض أڃَح 

ُ، حٿٌُ ّڀٸِ ر٨لاٿو ٫ڀَ ٷ٤خ٫خص حلاٷظٜخى حٿٸٌڃِ، ًڃنو ڃلظڄلا، ًرخٿظخٿِ حهظلاٽ حٿظٌحُڅ حلاٷظٜخى

حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ.
(17)

ًٷي طنظَ٘ حلأُڃخص رْن حٿيًٽ ڃن هلاٽ ڃخ ّٔڄَ رؤػَ حٿ٬يًٍ، ٻڄخ كيع ٳِ أُڃش  

نظْـش حلاٍطزخ١ حٿلخٛپ رْن طلَٻخص أ٬ٓخٍ حلأٓيڂ ًحٿٔنيحص ًٷْڂ  1994حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش حٿنخٗجش ٫خځ 

ِ طڀٺ حٿيًٽ.حٿ٬ڄلاص حٿ٣ٌنْش ٳ
(18)

 

 حلأُڃش حٿڄَٜٳْش -2
، ًىِ ط٬زَ ٫ن كخٿش ڃن ٫يځ حلآظٸَحٍ رٔزذ  Financial Panicًطي٫َ أ٠ّخ رخٿ٫ٌَ حٿڄخٿِ  

 ٣ڀذ ٳِ ًڃٴخؿجش ٻزَْس ُّخىس ڃخ ڃَٜٱ ٌّحؿو ٫نيڃخ ًطن٘ؤ حنيْخٍ ڃَٜٱ أً ٻؼَ ٳِ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، 

حٿلخٿش  طڀٺ ٳِ طليع أهٍَ ڃٜخٍٱ اٿَ حڃظيص ًاًح َٱ،حٿڄٜ ٿيٍ ٌْٓٿش طليع أُڃش ًرخٿظخٿِ ٓلذ حٿٌىحث٪

 حٿٌٳخء ٫ڀَ ٷيٍطيخ ٫يځ ڃن هٌٳًخ حٿٸًَٝ ڃنق ًطَٳٞ حٿڄٜخٍٱ ٿيٍ حٿٌىحث٪ طظٌٳَ ڃَٜٳْش، ٫ًنيڃخ أُڃش

حثظڄخڅ ّٔڄَ رؤُڃش ڃخ أً اٷَحٝ أُڃش طليع حٿٔلذ ر٤ڀزخص
(19)

ًٷي أٗخٍص حٿټؼَْ ڃن حٿٌٷخث٪ ٳِ حٿٔنٌحص   .

حٿٌىحث٪ ڃن حٿڄٜخٍٱ ٻخڅ ٿو حلأػَ حلأٻزَ ٳِ ًٷ٩ٌ حلأُڃخص حٿڄَٜٳْش، ًلآْڄخ ٳِ  حلأهَْس حڅ طَٔد

حٿؼڄخنْنْخص ًحٿظ٬ْٔنْخص ڃن حٿٸَڅ حٿڄخِٟ، ٻڄخ كيع ٳِ ىًٽ ٫يّيس ڃؼپ حٿٴڀزْن، طخّڀني، حلاٍؿنظْن، 

حنوٴخٝ حلاًٍٯٌحُ ًٳنًِّلا، ًٿ٬پ ىًَد حٿٌىحث٪ ڃن حٿڄٜخٍٱ ٳِ حنيًنْْٔخ ًٻٌٍّخ حٿـنٌرْش، نظْـش 

ن٫ٌْش حٿڄٌؿٌىحص حٿڄَٜٳْش، ٳ٠لا ٫ن ٬ٟٲ حٿؼٸش ٳِ حلأؿيِس حٿڄَٜٳْش ٳِ طڀٺ ٿيًٽ ٻخڅ ٿو حلأػَ حٿزخٿٮ 

ٳِ ط٬َٟيخ ٿلأُڃش
(20)

. ٫ڀَ حڅ ڃن حٿـيَّ رخٿٌٻَ حڅ ٓلذ حٿٌىحث٪ ّٸپ أػَه ٳِ كخٽ ًؿٌى ڃئٓٔخص 

 ڃظوٜٜش ٿ٠ڄخڅ حٿٌىحث٪.
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 الاقحصادي المالٍة في الحارٌخ الأزمات /المثحث الثالث
 ًٿټنيخ طزخّنض ٳِ كيطيخ، حٿٜنخ٫ْش، حٿؼٌٍس ڃنٌ حٿَأٓڄخٿِ أٛزلض حلأُڃخص حلاٷظٜخىّش ٛنٌ حلاٷظٜخى

 ٿڀوًَؽ حٿلاُڃش أٓزخريخ، ًڃلخًٿش حٿظٌٛپ اٿَ حٿلڀٌٽ ًڃلخًٿش ڃ٬َٳش ىٍحٓظيخ اٿَ رخٿټؼَْ حلأڃَ حٿٌُ ىٳ٪

(، ٻخڅ ڃن أىڂ ڃ٨خىَىخ  1825ػض ٳِ انټڀظَح ٫خځ )ڃنيخ، ًطـخًُ آػخٍىخ. ًٻخنض أًٽ أُڃش ًحٟلش طڀٺ حٿظِ كي

كيًع أُڃش طٔڀْٲ ًنٸي، ًڃن أىڂ نظخثـيخ طَحؿ٪ حلإنظخؽ ًحٿظٜيَّ، ًحنظ٘خٍ حٿز٤خٿش ًحٿٴٸَ. ػڂ طڀظيخ أُڃش 

ٳِ انټڀظَح، ٷخىص حٿَ ڃَكڀش ٍٻٌى  حٿٜنخ٫ش(، ٗڄڀض ؿڄْ٪ ٳ٩ًَ 1836أهٍَ ٳِ حٿنٜٲ حٿؼخنِ ڃن ٫خځ )

( رٔزذ ر٬ٞ حٿلًَد حٿظِ 1866(. ػڂ ڃخ ٿزؼض حڅ كيػض أُڃش ؿيّيس ٳِ ٫خځ )٣1842ٌّڀش حڃظيص كظَ ٫خځ )

حلأُڃخص ٳٸي كيػض ًحكيس ًٷ٬ض رْن حٿيًٽ حلأًٍرْش، ًحٿٌُ أىٍ اٿَ طٌطَ حٷظٜخىُ ٻزَْ ٳِ أًٍرخ. ػڂ طٌحٿض 

(، طڀظيخ أُڃش ٫خځ 1900(، ًػخٿؼش أٻزَ ٳِ أًٍرخ ٳِ ٫خځ )1890(، ًأهٍَ ٳِ ٫خځ )1882ٳِ ٫خځ )

ٓنش. ٫ًَّ٘ن ٿؼلاع حٓظڄَص ( حٿظ1873ِ-1896أُڃش ) أڃيحً ًأ٣ٌٿيخ طؤػَْحً ًأٻؼَىخ أرَُىخ ٻخڅ (،1907)
 (21)

 

 ًُحى ًحٿ٬خٿڄِ، حٿ٣ٌنِ حٿڄٔظٌٍ ٫ڀَ حلاثظڄخڅ ځحٿڄَٻِّش ًحٓظويح حٿڄيس نٌ٘ء حٿڄٜخٍٱ طڀٺ ًٗييص

 ًأٻؼَ ط٬ٌٓخً، كيس أٻؼَ ؿيّيحً ر٬يحً طؤهٌ حٿڄخٿْش حلأٌٓحٵ ٳِ حٿڄ٠خٍرش ًأهٌص حٿَ٘ٻخص رؤٗټخٿيخ ٻخٳش، طڄٌّپ

حٿظِ  حٿڄيسٳِ هخٛش حٿ٬خٿڄِ، ً حٷظٜخىّش ڃظ٬يىس، ٻخڅ ڃن نظخثـيخ حڅ ط٬َٝ حلاٷظٜخى أُڃخص كيًع ٓزذ ڃڄخ

 أڃَّټخ اٿَ أًٍرخ ڃن طخځ ٍحٳٸو ط٠وڂ حنظٸپ (، اٿَ ٍٻٌى1918-1914حلأًٿَ، ) حٿ٬خٿڄْش دحٿلَ أ٫ٸزض

 ًطٴِ٘ حٿ٬خ٣ڀْن ٫يى ڃن ُحى ڃڄخ حٿلَد، حٿـنٌى ر٬ي ڃن حٓلاٱ ڃجخص حٿ٘ڄخٿْش، حڃخ حىڂ أٓزخريخ، ٳيٌ طَّٔق

حٿَ٘حثْش. ٬ًٟٲ حٿٸيٍس حٿز٤خٿش
(22)

 

ر٬ٞ حلآظٸَحٍ  حٿيًٿْش ًحٿڄخٿْش حٿنٸيّش ، ٗييص حٿ٬لاٷخصڃن حنظيخء حٿلَد حٿ٬خٿڄْش حلاًٿَ ڃيسًر٬ي 

، ًحٿظِ ٻخڅ ڃن حىڂ 1933حٿَ حٿ٬خځ  1929ؿظخكض حٿ٬خٿڂ أُڃش ؿيّيس حڃظيص ڃن حٿ٬خځ حٿزؼض حڅ  حٿنٔزِ، ػڂ ڃخ

 ٷزپ ڃن حٿڄټٌ٘ٱ ٫ڀَ طظڀوٚ ٳِ حٿزْ٪ حٿيًٿْش حلأٌٓحٵ ٳِ حٿلخٛڀش حلانلَحٳخص ڃن ؿڄڀشيخ أٓزخر

 ڃٸخرپ أ٬ٓخٍىخ حنوٴخٝ ٫ني أڃپ َٗحثيخ ٫ڀَ ڃَطٴ٬ش رؤ٬ٓخٍ ڃڀټْظيڂ ٳِ ٿْٔض حٿظِ حلأٓيڂ ٫ڀَ حٿڄ٠خٍرْن

حٿڄخٿْش،  حلأًٍحٵ أ٬ٓخٍ ٳِ ًحٿظلا٫ذ حٿ٬ڄلاء، ػٸش ًحٓظٰلاٽ ٯَْ حلأهلاٷْش حٿڄڄخٍٓخص ٍرق، ٳ٠لا ٫ن  ىخڃٖ

 أ٠ّخً ٗـ٬ض ًانڄخ هڀْش،حٿيح حٿٸًَٝ َّٔص رؤڅ طټظٲ ٿڂ حٿلټٌڃش حلأڃَّټْش أڅ ًڃڄخ ُحى ٳِ كيًع حلأُڃش

 رَأّ حٿيًٽ حلأًٍرْش حٷظٜخىّخص ٍر٢ ًىٌ ألا ٿيخ، رخٿنٔزش ىخڃخً حٓظَحطْـْخً ىيٳخً ٿظلٸٶ حٿٸًَٝ حٿوخٍؿْش

 حلأڃَّټْش ًحٿَ٘ٻخص حٿڄٜخٍٱ حلأڃٌحٽ حٿ٤َْٔس ٫ڀْو، ًٻخنض حٿنظْـش حڅ ٯڄَص رَٰٝ حٿڄخٽ حلأڃَّټِ

.ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ ػًَحص ؿيّيس حلأٓيڂ، ٌٓٵ ٳِ ط٧ٌْٴيخ حٿټزٍَ، حٿظِ أ٫ْي
(23)

 كيًع . ًٻخڅ ڃن طيح٫ْخص ًٿٺ

 ىًلاٍ، ڃڀْخٍ 200 رلٌحٿِ حلاڃَّټْش حٿڄخٿْش حلأٌٓحٵ ٳِ ٿ٬ڄڀْخطيڂ حٿڄٔظؼڄَّن هٔخٍس أىص حٿَ كٸْٸْش أُڃش

، أڃخ ٫ڀَ حٿڄٔظٌٍ حٿ٬خٿڄِ ٳٸي حط٬ٔض آػخٍىخ ٿظ٘ڄپ ڃ٨٬ڂ ًحكي ٌّځ ٳِ ڃَٜٱ  3500 ًاٳلاّ أٻؼَ ڃن 

لاٷظٜخىّش، ًٻخڅ حٿٸ٤خ٩ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ أٻؼَ حٿڄظ٠ٍَّن.حٿٸ٤خ٫خص ح
(24)

حڃخ ٳِ حٿظخٍّن حلاٷظٜخىُ حٿليّغ  

 ٳٸي كيػض حٿ٬يّي ڃن حلأُڃخص حٿڄخٿْش، ّڄټن حٓظ٬َحٝ ر٬ٞ ڃنيخ ًٻڄخ ّؤطِ:

 :حٿؼڄخنْنخص ڃن حٿٸَڅ حٿڄخِٟ أًلا: أُڃخص
ًحٿظِ ريأص رخنوٴخٝ ٻزَْ لأ٬ٓخٍ  1987ڃظظخٿْظْن، حلاًٿَ، ٫خځ  أُڃظْن كيػض حٿؼڄخنْنخص هلاٽ 

 أ٬ٓخٍ ٳِ ڃظظخٿْخ حنوٴخٟخ1987 أٻظٌرَ 19 ٳِ رنٌٌٍّْٹ ٓظَّض ًًٽ حلأٓيڂ ًحٿٔنيحص، حً ٓـڀض رٌٍٛش

ڃڀْخٍ ىًلاٍ، ًحنوٴخٝ  800رؤخٍس طـخًُص  أٓيڄيڂ، رْ٪ اٿَ حٿڄٔظؼڄَّن حنيٳخ٩ نظْـش حٿڄخٿْش طيحًلاطيخ

 ًحكي، ٌّځ ٳِ نٸ٤ش 508 ىحًؿٌنِ %، ًٳٸي ڃئ26َٗٿٜنخ٫ْش رڄٸيحٍ ح حٿَ٘ٻخص حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش لأٓيڂ أٗيَ

رْنڄخ رڀٰض  ،ڃن ٷْڄظيخ% 22ٿنيڅ ٳٸيص حٿٌٔٵ أٻؼَ ڃن  رٌٍٛش ٳٴِ ، حٿ٬خٿڄْش حٿزٌٍٛخص رخٷِ ٫ڀَ أػَ ڃڄخ

 أٓزخد ًط٬ٌى٫ڀَ حٿظٌحٿِ.  ًأڃٔظَىحځ % ٳِ ٻپ ڃن رٌٍٛش ٣ٌٻٌْ ًٳَحنټٴٌٍص12%، 15%، 17حٿؤخثَ 

ًحٿؼخنْش ىِ   .ًحٓ٪ ر٘ټپ حٿزْ٪ أًحڃَ ٻؼَس ؿَحء حٿنخٗت ًحٿ٤ڀذ حٿ٬َٝ رْن حٿظٌحُڅ ٳِ حٿوڀپ حٿَ حلأُڃش

 %5%، 9رنٔزش  ًحٿظـِثش حٿـڄڀش ٍٳ٪ أ٬ٓخٍ ٫ن حلأڃَّټْش حٿلټٌڃش ا٫لاڅ ، ًحٿظِ  حرظيأص ٫ٸذ1989أُڃش 

حٿٴخثيس. أ٬ٓخٍ طوٴْٞ ٫ن "حلاكظْخ٣ِ حٿٴيٍحٿِ حٿزنٺ" حلأڃَّټِ حٿڄَٻُِ حٿزنٺ حڃظنخ٩ ڃ٪ حٿظٌحٿِ، ٫ڀَ
 (25)

 

 حٿڄخٿْش حلأًٍحٵ رْ٪ أىڄيخ حٷظٜخٍ ٫يّيس لأٓزخد 1987 رؤُڃش رخٿڄٸخٍنش 1989 أُڃش طوظڀٲ آػخٍ  

 حٿ٬ڄڀْخص ن٤خٵ ً كـڂ ٬ٟٲ ٬ّنِ حٿټزَْس، ڃڄخ حٿَ٘ٻخص طيهپ ىًڅ حٿٰٜخٍ حٿڄٔظؼڄَّن هخٛش( ٫ڀَ )حلأٓيڂ

 ٓخ٫ٍض كْغ ٳ٠لا ٫ن حلاىظڄخځ حٿلټٌڃِ رخلأُڃش .حلأ٬ٓخٍ ٳِ ٻزَْ ر٘ټپ حٿظؤػَْ ٳِ طٔززيخ ٫يځًڃن ػڂ 

 حٿٌْٔٿش، ڃن ؿيح ٻزَْ رلـڂ حٿڄظِحّيس حٿزْ٪ ٫ڄڀْخص ٣َّٶ ڃٌحؿيش ٫ن حلأُڃش، لإّٸخٱ حٿظيهپ اٿَ حٿلټٌڃخص

http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=8517&vid=34
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 أػَ ڃڄخ 1987 أُڃش ٳِ رخٿلاڃزخلاس حلأڃَّټْش حٿلټٌڃش ڃٌٷٲ حطٔڂ حلأُڃش، رْنڄخ حكظٌحء ٫ڀَ ٓخ٫ي ڃخ ًىٌ

طٴخٷڂ حلأُڃش ٳِ حىًُ ٓڀزخ
(26)

. 

  1994 :حٿنخٗجش حٿڄخٿْش حلأٌٓحٵ ػخنْخ: أُڃش
 هخٍؿْش أڃٌحٽ ٍإًّ طيٳٸخص طڀٸِ ٫ڀَ ط٬ٌىص ٿزڀيحڅ ڃخٿْش رؤنيخ أٌٓحٵ حٿنخٗجش رخلأٌٓحٵ ًّٸٜي  

 ًڃ٪ حٿٌٔٵ، ٓٿْخص كٔخْٓش ًأٗي ًحٓظـخرش حٿيًٿْش حٿٌٔٵ حنيڃخؿخ ٳِ أٻؼَ ٳؤٛزلض ٣ٌّڀش ٿٴظَس ٟوڄش

ًىٌ ڃخكيع  ڃخٿْش. ًىٌّڅ حٿظِحڃخص ٌّحؿو حلاٷظٜخى ًأٛزق حلأُڃش حٿڄخٿْش كيػض حٿنٸيّش حٿظيٳٸخص ٌهى طٌٷٲ

1998ًحلأٍؿنظْن  ،٫1994خځ  ٳِ حٿڄټْٔٺ
(27)

.  

 : 1997آْٓخ  َٗٵ ؿنٌد ػخٿؼخ: أُڃش
 كخىس، ًط٬ٌى ڃخٿْش لأُڃش ،1997حٌّْٓٓش ٳِ ؿنٌد َٗٷِ آْٓخ ٫خځ  ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿيًٽ ط٬َٟض

 طظٴخٷڂ حٿظِ ريأص حٿڄخٿْش ٿڀڄ٘خٻپ ڃخٿِّْخ ٻٌٍّخ، طخّلاني، حنيًنْْٔخ، ىًٽ كټٌڃخص اٿَ طـخىپ د ىٌه حلأُڃشأٓزخ

 حنوٴ٠ض كْغ كٸْٸْش. َٛٱ ٬َٓ أُڃش ٿيخ ٓزذ ڃڄخ حٿڄظڄِْ حلأىحء حلاٷظٜخىُ ٳِ ػٸظيڂ حٿڄٴ٣َش نظْـش

 حٿٔڀ٤خص ح٤َٟ ڃڄخ حلأٓيڂ أٌٓحٵ ٳِ حلأٍرخف ًطينض حٿ٬ڄڀش ٬َٓ ٫ڀَ حٿڄ٠خٍرش رٴ٬پ ٫ڄڀْخص حٿَٜٱ أ٬ٓخٍ

 حلأڃَّټِ، حٿيًلاٍ ًلآْڄخ حلأؿنزْش حٿ٬ڄلاص اٿَ حٿ٣ٌنْش حٿ٬ڄڀش ڃن حٿظلٌّپ ًٷٲ رييٱ ٍٳ٪ حٿٴخثيس اٿَ حٿنٸيّش

 ىٳ٪ ڃڄخ حٿٔخرٶ، حٿ٬َٔ % ڃن200اٿَ أٻؼَ ڃن  حٿيًٽ ىٌه ر٬ٞ أٌٓحٵ ٳِ أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس ٳخٍطٴ٬ض

ڃڄخ أىٍ حٿَ حنوٴخٝ أ٬ٓخٍ  حٿٴخثيس، ٬َٓ ڃن ًحلآظٴخىس ٿيّيڂ حٿظِ ٿڄخٿْشحلأًٍحٵ ح ڃن ٿڀظوڀٚ حٿڄٔظؼڄَّن

حٿٌٔٵ ٳِ حٿٔخثيس (%  ڃن حلأ٬ٓخ50ٍ-25طَحًكض رْن ) حلأٓيڂ رنٔزش
(28)

.  

 .2008ٍحر٬خ: حلأُڃش حٿڄخٿْش 
ط٬ٌى، ًكٔزڄخ ٍأُ حٿټؼَْ ڃن حٿڄظوْٜٜن حٿَ حڅ حٿظِحڃخص  2008حڅ حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿظِ كيػض ٫خځ 

حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش، ًحٿظِ ط٬ي حٿـِء حلأٻزَ ڃن حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، ٻخنض طٴٌٵ ٷْڄش حلاٌٛٽ حٿڄٸخرڀش ٿيخ، حٿَ 

حٿيٍؿش حٿظِ أٛزلض ٳْيخ ٌْٓٿش حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٯَْ ٻخٳْش ٿظ٤ْٰش نٴٸخطو.
(29)

رْنڄخ ّئٻي آهًَڅ  
(30)

حڅ  

ٷظٜخى حلاڃَّټِ رٜيڃش حٷظٜخىّش نظْـش ٿظيڃَْ ، ًرخٿظليّي ٫نيڃخ حْٛذ حلا 2001ؿًٌٍ حلأُڃش ط٬ٌى حٿَ حٿ٬خځ 

رَؿِ حٿظـخٍس حٿ٬خٿڄْْن، ًهْ٘ش أٛلخد حٿٸَحٍ حڅ ّئىُ ًٿٺ حٿَ كخٿش حنټڄخٕ حٷظٜخىُ ّٜپ حٿَ كي حلأُڃش، 

ٳټخڅ حٿلپ حڅ ٷخڃض حٿلټٌڃش رظ٘ـْ٪ حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حلاٷَحٝ ڃن هلاٽ حٿظوٴْٞ حٿڄٔظڄَ لأ٬ٓخٍ حٿٴخثيس، ڃڄخ 

، ًىٌ ڃخ ٬َّٱ 2005حٿَ نيخّش  2002حٿٴخثيس حٿَ ڃٔظٌّخص ڃظينْش ؿيح هلاٽ حٿٴظَس ڃن  أىٍ حٿَ ىز١ٌ أ٬ٓخٍ

، ڃڄخ ُحى ڃن حٿ٤ڀذ ٫ڀَ 2003% ٳِ ٫خځ 1رخلأڃٌحٽ حٿَهْٜش )حنوٴخٝ أ٬ٓخٍ حٿٴخثيس( كظَ ًٛڀض حٿَ 

ن ًريًڅ حٿٸًَٝ. ًلآْڄخ حٿظٌٓ٪ ٳِ حلاٷَحٝ حلآظيلاٻِ ًحلاٷَحٝ حٿ٬ٸخٍُ ر٘ټپ ٯَْ ڃٔزٌٵ ٳِ حٿظخٍّ

طټٌّن حلاكظْخ٣ْخص حٿټخٳْش ًرظـخىپ ڃزخىة ًحٌٛٽ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٳِ ٫يځ حلاٷَحٝ ٿٸ٤خ٩ ًحكي أٻؼَ ڃن 

 حٿنٔذ حٿڄظ٬خٍٱ ٫ڀْيخ ٫خٿڄْخ، ڃڄخ ُحى حنټ٘خٱ حٿڄٜخٍٱ ٿٸ٤خ٩ ىًڅ ٯَْه ًىٌ ٷ٤خ٩ حلآټخڅ.

 ٫ڀَ ٓڀزخً ٻخٳْش أػَ ٟڄخنخص ىًڅ حٿ٬ٸخٍُ حٿظڄٌّپ نٔذ ٳِ حٿڄخٿْش ًحٿڄئٓٔخص حٿڄٜخٍٱ طٌٓ٪ ًڃ٪

 حٿڄَٻِّش حٿزنٌٹ طيهپ حٿنٸيّش ًٍٯڂ حٿٌٔٵ ٫زَ أهٍَ ڃٜخٍٱ ڃن حلاٷظَحٝ ڃلخًلاطيخ ٍٯڂ حٿڄخٿْش ٷيٍطيخ

 حٿٌْٔٿش، ٫ـِ ڃن ط٬خنِ حٿظِ حٿڄٜخٍٱ ٍٷ٬ش حطٔخ٩ الا أڅ ٿڀڄٜخٍٱ، ٻٸًَٝ حٿيًلاٍحص ڃڀْخٍحص طٸيّڂ ٳِ

 حلأڃَّټْش حٿڄخٿْش ڃن حٿڄئٓٔخص 120ٔززض ربٳلاّ أٻؼَ ڃن أُڃش ڃخٿْش كخىس ط ٧يٌٍ اٿَ ڃَكڀش طخٿْش ٳِ أىٍ

 حٿوِحنش طيهپ ٿٌلا  AIGأڃَّټْش  طؤڃْن ڃئٓٔش أٻزَ ٻڄخ ىٌ حٿلخٽ ڃ٪ حلإٳلاّ ڃن ٷَّزش أٛزلض أً

لإنٸخًىخ. حٿٴيٍحٿِ حلأڃَّټِ حلأڃَّټْش ًحلاكظْخ٣ِ
(31)

  

 ع ىٌه حلأُڃش ًحٿظِ ًٍىص ٳِ طٸََّ حٿَٯڂ ڃن ؿِحٿش حلأٳټخٍ حٿٔخرٸش حلا حڅ حٍٓحء كٌٽ كي٫ًڀَ حً

(
 (32)

( Lievin – Cobwin " حلاُڃش ٿڂ طټن ٻخٍػش ٣ز٬ْْش رپ ، ىِ حلأٷَد ٿڀڄن٤ٶ، كْغ ًٻَ حٿظٸََّ حڅ

كيػض نظْـش ٿڀڄوخ٣َ حٿټزَْس ًحٿڄنظـخص حٿڄخٿْش حٿڄ٬ٸيس ًحٿظ٠خٍد ٳِ حٿڄٜخٿق حٿظِ ٿڂ ّټ٘ٲ ٫نيخ ًٳ٘پ 

 Wall Streetجخص طٸيَّ حلاثظڄخڅ ٳ٠لا ٫ن طؤػَْحص حٿٌٔٵ حٿڄخٿْش ًٌٓء حىحٍس ىْ Regulatorsٿڀ٠ٌحر٢ 

رؤڅ حلاُڃش  2011ٻڄخ حڅ ڃـڀْ حٿظلٸْٶ ٫ن حلاُڃش حٿٌُ ٗټپ ٳِ حٿٌلاّخص حٿڄظليس حلاڃَّټْش ًؿي ٳِ ٫خځ ، .

ٻزق ؿڄخف حٿظْخٍ حٿٸٌُ ٿڀَىٌڅ حٿٴخٓيس، ًحڅ ٓززيخ ىٌ حٿٴ٘پ حٿٌحٓ٪ ٳِ ڃن هلاٽ ٻخڅ ّڄټن طـنزيخ 

ًٿٺ ٳؤڅ حنيْخٍ حٿلٌٻڄش  ٳ٠لا ٫ن .حءحص حٿڄخٿْش، رڄخ ٳْيخ رنٺ حلاكظْخ١ حٿٴْيٍحٿِ حلاڃَّټِحلاؿَ

governance حٿَ٘ٻخص ًڃْڀيخ حٿڄٴ١َ ٿظلڄپ حٿڄوخ٣َ حٿټزَْس، ٫ًيځ طيِء ًح٬ِٟ حٿْٔخٓخص ٿڄٌحؿيش  يٍٿ
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٫ي حٿڄلخٓزش حلاُڃش، ٬ًٟٲ حٿٴيڂ حٿټخٳِ ٿڀن٨خځ حٿڄخٿِ ٫ني حٿٌّن َّ٘ٳٌڅ ٫ڀْو، ًطـخًُ ٻپ ٷٌح

accountability ( ڃو٢٤ 1ًّزْن حٿ٘ټپ )  ."ًحٿـٌحنذ حلاهلاٷْش ٫ڀَ ٻپ حٿڄٔظٌّخص، حىص ٻڀيخ حٿَ حٿټخٍػش

 ًحٿ٬ٌحڃپ حٿظِ أىص حٿَ كيًػيخ. 2008ٿڄٔخٍ أُڃش ٫خځ 

 ًحٿ٬ٌحڃپ حٿظِ أىص حٿَ كيًػيخ. 2008(: ڃٔخٍ أُڃش ٫خځ 1حٿ٘ټپ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش )حلأٓزخد، حٿظيح٫ْخص، حٿلڀٌٽ(، ؿخڃ٬ش حٿڄڀٺ ٬ٌٓى، ٻڀْش حٿڄـظڄ٪ ٳِ ؿڄخٽ ٫زْي، حلأ حٿڄٜيٍ:

 http;/www.aljazeera.net ٫ڀَ حٿڄٌٷ٪ حلأٿټظًَنِ:.2008حٿَّخٝ، ٷٔڂ حٿ٬ڀٌځ حلاىحٍّش، 

 

 طيىٌٍ ڃئَٗحص حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش رٜٴش ٫خڃش، ًطيىٌٍ أ٬ٓخٍ حلأٓيڂ، 2008ًٻخڅ ڃن أىڂ ڃ٨خىَ أُڃش 

ٳ٠لا ٫ن حٳلاّ ٫يى ٻزَْ ڃن حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش ًحلاٷظٜخىّش. حلا حنيخ طظڀوٚ ٳِ ػلاػش حطـخىخص ىِ
(33)

: 

 أُڃش ٌْٓٿش: حنظٸڀض ٳْيخ حلأُڃش ر٘ټپ َّٓ٪ حٿَ رٸْش حٿزڀيحڅ ًحٿَ حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش. -1

 ٴوش )ٳٸخ٫ش(.أُڃش طٔنْي: ٻخڅ حٿظٔنْي ٷنخ٫خ ٿٸًَٝ ىخٿټش أٛلا ڃ٤ٰخس رَىٌنخص ڃنظ -2

ڃئٓٔخص  8أُڃش ػٸش رؤٌٓحٵ ٍأّ حٿڄخٽ: ح٤َٟحد ًهڀپ ٳِ ڃئَٗحص حٿزٌٍٛش رظَحؿ٪ حٿٸْڄش حٿٌٔٷْش ٿـ  -3

 ڃخٿْش ٫خٿڄْش. 

أڃخ أىڂ أٓزخريخ ٳټخڅ حنظ٘خٍ حٓظويحځ حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش ٿظٌٿْي ڃٜخىٍ ؿيّيس ٿڀظڄٌّپ، ًرخٿظخٿِ حٿظٌٓ٪ 

ٿظؤڃْن ٫ڀَ حلاثظڄخڅ ٻزيّپ ٿ٠ًٍَس ؿٌىس ڃَحٻِ حٿڄٸظَْٟن، ٳِ حلاٷَحٝ، ًٿـٌء حٿڄٜخٍٱ حٿَ َٗٻخص ح

ٳ٠لا ٫ن حٿِّخىس ٳِ طٔنْي حٿيٌّڅ حٿ٬ٸخٍّش
(34)

، ٍحٳٸو طٸَْٜ ڃئٓٔخص حٿظٜنْٲ حٿيًٿْش ٳِ ٫ڄڀيخ رب٤٫خء  

طٜنْٴخص ڃَطٴ٬ش ٿڀڄٜخٍٱ ًحٿَ٘ٻخص حلأڃَْٻْش ح٫ظڄخىح ٫ڀَ حٿٔڄ٬ش ًىًڅ ڃَح٫خس ٿڄلخٳ٦ حلاٌٛٽ، 

حٿ٬ٸخٍّش طٜنْٴخ ڃَطٴ٬خ رخ٫ظزخٍ حنيخ ٛخىٍس ٫ن ڃٜخٍٱ ٷٌّش، ٳ٠لا ٫ن ٯْخد حٿَٷخرش ًطٜنْٲ حٿٔنيحص 

حٿلټٌڃْش حٿټخٳْش ٫ڀَ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ًَٗٻخص حٿظؤڃْن ًحٿَىن حٿ٬ٸخٍُ.
(35)

 

 أُڃش

ُّخىس حٿٸًَٝ 

 ٿڀ٬ٸخٍحص

 حٳلاّ حٿزنٌٹ

٫يځ حٿٸيٍس ٫ڀَ 

 ٓيحى حٿٸًَٝ

حنوٴخٝ ح٬ٓخٍ 

 حٿ٬ٸخٍحص

ٷْخځ حٿڄٸظَْٟن 

 رزْ٪ حٿ٬ٸخٍحص

حٍطٴخ٩ ح٬ٓخٍ 

 حٿ٬ٸخٍحص

حٍطٴخ٩ ٯَْ ڃزٍَ 

 لأ٬ٓخٍ حٿزظًَٽ
حٍطٴخ٩ ڃ٬يلاص 

 حٿظ٠وڂ

حٿڄِّي ڃن حلانوٴخٝ 

 حٿ٬ٸخٍحص ٳِ ح٬ٓخٍ
٫َٝ حٿڄِّي ڃن 

 ٿڀزْ٪حٿ٬ٸخٍحص 

حٍطٴخ٩ ڃ٬يلاص 

 حٿٴخثيس

 حنوٴخٝ حلآظؼڄخٍ

 ٻٔخى حٷظٜخىُ    حٍطٴخ٩ ڃ٬يلاص حٿز٤خٿش حنوٴخٝ حٿنخطؾ
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 : الاطار العام وأسثاب النشىء Iاجفاقٍة تازل  /المثحث الراتع
 .الاسثاب الحً دعث الى نشىء لجنة تازل أولا:

ڄنخٳٔش رْن حٿڄٜخٍٱ حٿټزٍَ ٿيًٿيڂ ٿڂ طټن ٫خىٿش رخٿن٨َ حٿَ حهظلاٱ ڃٔظٌٍ حٿٸٌْى حٿظِ طٴَٝ خٿػ3

٫ڀَ ىٌه حٿڄٜخٍٱ ٳِ ڃوظڀٲ حٿيًٽ، ٳز٬ٞ حٿيًٽ ط٠٪ ٷٌْىح ڃ٘يىس ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ، ٳِ كْن حڅ حٿز٬ٞ 

ِ حٿٸٌْى حٿڄٴًَٟش حٓهَ ّؤهٌ رن٨ڂ أٻؼَ طٔخىلا، ٿٌح ًؿيًح حنو ڃن حٿڄنخٓذ طلٸْٶ أٻزَ ٷيٍ ڃن حٿظنْٔٶ ٳ

٫ڀَ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ رْنيخ رْٰش طٌٳَْ ىٍؿش أٻزَ ڃن حٿڄنخٳٔش حٿٔڀْڄش ىًٿْخ ٳِ ٫ڄپ ىٌه حٿڄٜخٍٱ
(36)

 .

حٿٔڀ٤خص حٿنٸيّش ٳِ طڀٺ  كَٛض ٳٸي ٷ٤خ٩ حٿڄٜخٍٱ، ًلآْڄخ حٿڄخٿِ، حٿٸ٤خ٩ ًه٤ٌٍس ڃنيخ لأىڄْش ًاىٍحٻخ

حٿيًٽ
(37)

ٿ٬ڄپ ٫ڀَ ط٤ٌَّ "حلان٨ڄش حٿڄَٜٳْش ًحٿڄڄخٍٓخص طظٌٿَ ح 1974 ٿـنش ٳِ حٿ٬خځ  ٫ڀَ ط٘ټْپ 

، .B.I.Sحٿڄَٜٳِ ٿلإَٗحٱ حٿزنٌٹ ى٫ْض رڀـنش رخُٽ ٫ڀَ ٿڀَٷخرش حٿيًٿْش حٿظٌّٔخص رنٺ ا٣خٍ حٿَٷخرْش" ٳِ

نٔزش حٿَ ڃيّنش رخُٽ حٿٌَّّٔٔش.
(38)

اٿَ: أٓخِٓ ر٘ټپ طييٱ 
(39)

  

 حٿظِ ٿڄَٜٳِ ڃن هلاٽ حٿظلْٔنخصح حٿٸ٤خ٩ كپ ڃ٘خٻپ ٳِ حٿظ٬خًڅ ٫ڀَ حٿڄَٻِّش حٿزنٌٹ ط٘ـْ٪ -1

 حٿڄوخ٣َ. ٷْخّ ًىٷش حٿڄخٽ ٍأّ ٻٴخّش ٫ڀَ ڃٴيٌځ حلاطٴخٷْش ىٌه طيهڀيخ

 ڃ٪ ط٬خڃڀيخ ًطن٨ْڂ ڃَحٷزش ڃٔئًٿْش حٿٔڀ٤خص طڀٺ ًحٿَٷخرْش ًڃ٘خٍٻش حٿنٸيّش حٿٔڀ٤خص رْن حٿظنْٔٶ -2

 .حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًٳ٬خٿْش ٻٴخءس رڄخ ّلٸٶ حلأؿنزْش حٿڄخٿْش حٿڄئٓٔخص

 .٫خٿڄْخ حٿن٤٘ش حٿڄٜخٍٱ رْن حٿڄنخٳٔش ِِّط٬ -3

  .حٿڄخٿِ حٿٌٔٵ ٳِ حلآظٸَحٍ ًٳ٬خٽ ٿظلٸْٶ ٻٲء ٍٷخرِ ن٨خځ اّـخى ٫ڀَ حٿ٬ڄپ -4

 ًٳِ ڃوظڀٲ حٿنخؿلش حٿڄَٜٳْش حلأن٨ڄش ٿظٸْْڂ ٍثْٔش ًڃيڄش ٷٌح٫ي ر٬ي ٳْڄخ حٿڄزخىة ىٌه أٛزلض ًٷي

 حٿڄخٿِ حٿ٬خٿڄِ.  ٿلانيڃخؽ ڃٔزٶ ١ًَٗ حٿ٬خٿڂ ىًٽ

 طٔظني حٿَ أّش حطٴخٷْش أً ڃ٬خىيس ىًٿْش، ًانڄخ ٿـنش حٓظ٘خٍّش ٳنْش لا حٿڄَٜٳْشٿڀَٷخرش  رخُٽـنش ًط٬ي ٿ

حٿٜنخ٫ْش، ًىِ رٌٿٺ طن٨ْڂ ٯَْ ٍٓڄِ ًٿټنو ٷخثڂ  ٿڀيًٽ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ڃلخٳ٨ِ ڃن ٷَحٍ رڄٸظ٠َ أن٘جض

 لا حٿڀـنش طٌْٛخص ىٌه أً ٍحصٷَح ٳبڅ ٫ڀَ طٴخىڂ ًطنْٔٶ ٳِ حٿڄٌحٷٲ رْن ڃلخٳ٨ِ رنٌٹ طڀٺ حٿيًٽ، ًٿٌٿٺ

 ًطظ٠ڄن ٻزَْس. "ٳ٬ڀْش" ًحص ٷْڄش حٿٌٷض ڃًٍَ ڃ٪ أٛزلض أنيخ ٍٯڂ اٿِحڃْش، أً ٷخنٌنْش ٛٴش رؤُ طظڄظ٪

 نڄخًؽ اٿَ حلإٗخٍس ڃ٪ حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حٿڄنخٓزش ٿڀَٷخرش ًحٿڄ٬خَّْ حٿڄزخىة ًٟ٪ حٿڀـنش ًطٌْٛخص ٷَحٍحص

 ىٌه ڃن ًحلاٳخىس ًحٿڄ٬خَّْ حٿڄزخىة طڀٺ اطزخ٩ ٫ڀَ حٿيًٽ لٴِْرَٰٝ ط حٿزڀيحڅ ڃوظڀٲ ٳِ حٿـْيس حٿڄڄخٍٓخص

حٿڄڄخٍٓخص
(40)

ًٷي حٓظ٤خ٫ض ىٌه حٿڀـنش حڅ طٔيڂ رٸيٍ ٻزَْ ٳِ حٍٓخء ح٣خٍ ڃ٘ظَٹ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش  .

ًحّـخى ٳټَ ڃ٘ظَٹ رْن حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٳِ ىًٽ حٿ٬خٿڂ حٿڄوظڀٴش ّٸٌځ ٫ڀَ حٿظنْٔٶ رْن ڃوظڀٲ حٿٔڀ٤خص 

 لاّـخى آٿْخص ٿڄٌحؿيش حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱ. حٿَٷخرْش،

ّظزْن ڃن هلاٽ ڃخ طٸيځ حڅ ٿـنش رخُٽ أٛزلض طڄؼپ كـَ حلأٓخّ ٿڀظ٬خًڅ حٿَٷخرِ حٿيًٿِ، ٻڄخ طڀـؤ ر٬ٞ 

حٿڄن٨ڄخص حٿيًٿْش، ٳ٠لا ٫ن ر٬ٞ حٿيًٽ، حٿَ ٍر٢ ڃٔخ٫يحطيخ ٿڀيًٽ حلأهٍَ رڄيٍ حكظَحڃيخ ٿيٌه حٿٸٌح٫ي 

ًٿْش، ًطظ٠ڄن رَحڃؾ حلاٛلاف حٿڄخٿِ ٿڀٜنيًٵ ًحٿزنٺ حٿيًٿْْن ٳِ ٻؼَْ ڃن حلاكٌحٽ ١ًَٗ طڀِځ ًحٿڄ٬خَّْ حٿي

حٿٸٌح٫ي ًحٿڄ٬خَّْ حٿيًٿْش ٳِ ڃـخٽ حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿزنٌٹ ًٯَْىخ ڃن ٷٌح٫ي ًڃ٬خَّْ حلاىحٍس  ربطزخ٩حٿيًٽ 

زو ٳِ ڃ٨٬ڂ حلأكٌحٽ طټڀٴش حٿٔڀْڄش، ٳخٿٸٌح٫ي حٿظِ طٜيٍىخ ٿـنش رخُٽ طظڄظ٪ رخلإٿِحځ حلأىرِ حٿٌُ ّٜخك

حٷظٜخىّش ٫ني ٫يځ حلانْٜخ٩ ٿيخ
(41)

. 

 .Iثانٍا: الاطار العام لمقررات لجنة تازل 

حڅ حٿٜنخ٫ش حٿڄَٜٳْش، ًنظْـش ٿڀظليّخص حٿټزَْس حٿظِ ًحؿيظيخ، ط٤ڀزض ط٤ٌَّح ڃٔظڄَح ٿڄزخىة حلاىحٍس 

ْش ىًٍح ٍحثيح ٳِ طٸنْن حٿ٬يّي ڃن ىٌه ًحٿَٷخرش ًحٓٿْخص حٿڄٔظويڃش. حً ٿ٬زض ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳ

حٿظ٤ٌٍحص، ًٻخنض حٿزيحّش ٳِ حٛيحٍ حطٴخٷْش رخُٽ حلاًٿَ، ًحٿظِ ٷخڃض رظ٤ٌَّ كِڃش ڃن حٿڄ٬خَّْ حٿـيّيس ٿټٴخّش 

ٍأّ حٿڄخٽ ًٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿظِ ّنزِٰ حڅ طٌٔى ٳِ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿيًٿِ. ًٷي ؿخء ىٌح حلاؿَحء نظْـش 

ٌٹ حٿڄَٻِّش ٿڄـڄ٫ٌش حٿيًٽ حٿ٬َ٘ رَٰٝ طلٸْٶ حٿڄنخٳٔش حٿٔڀْڄش رْنيخ، ػڂ ڃخ ٿزغ حڅ ٿڀظنْٔٶ رْن حٿزن

أٛزق ىٌح حلاٛلاف ڃ٬ْخٍح ٿڀٔلاڃش حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ ًأٛزق حٿظٌحٳٶ ڃ٪ ىٌه حٿ١ًَ٘ ٫نَٜح ٳِ طليّي 

حٿـيحٍس حلاثظڄخنْش ٿڀيًٽ ًرنٌٻيخ
(42)

. 
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 ڃ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ =

 ٍأّ حٿڄخٽ 

 ڃـڄ٫ٌش حٿظ٬ييحص ًحلاٿظِحڃخص حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َ        

 8أٷپ حً ّٔخًُ  2+ حٿَّ٘لش  1حٿَّ٘لش 

  ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ -1

 حٿڄخٿِ ىنخ ىِ ڃٸيحٍ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄنخٓذ ٿڀيْټپ (Capital Adequacy)رټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ  ًحٿڄٸٌٜى

ٿڀڄَٜٱ
(43)

ًىِ رٌٿٺ ط٬زَ ٫ن حٿ٬لاٷش رْن ڃٜخىٍ ٍأّ ڃخٽ حٿڄَٜٱ ًحٿڄوخ٣َ حٿڄل٤ْش رڄٌؿٌىحطو،  .

ًٿٌٿٺ ٫َٳض رؤنيخ "ُّخىس ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ ٫ن ڃ٤ڀٌرخطو
("44)

. ڃ٪ حڅ ڃـَى ُّخىس ڃٌؿٌىحص حٿڄَٜٱ ٫ڀَ 

 ٬ّټْ ڃلاءس حٿڄَٜٱ ًڃظخنش ڃَٻِه حٿنٸيُ، لأنو ٷي لا ّټٌڅ رڄٸيًٍه طْْٔڀيخ ٫ني حٿلخؿش، ڃ٤ڀٌرخطو لا

لآْڄخ اًح ٻخنض طڀٺ حٿڄٌؿٌىحص ڃزخڅ ٫ًٸخٍحص أً ڃَٻزخص أً ىٌّڅ ڃئؿڀش ٓؿخٽ ڃظ٤ٌٓش أً ٣ٌّڀش، أً ٻخڅ 

"ڃلاءڃش ٍأّ ڃخٽ طْْٔڀيخ ّٔظڀِځ هٔخٍس ڃلٸٸش. ٿٌٿٺ ٳخڅ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ّـذ حڅ ط٬زَ كٸْٸش ٫ن 

حٿڄَٜٱ لأٌٛٿو حٿو٤َس أً ًىحث٬و
("45)

. ًطٸْْ ىٌه حٿنٔزش ڃيٍ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄلظٴ٦ رو ڃن ٷزپ حٿزنٺ 

ٿڄٌحؿيش حٿڄوخ٣َ حٿظِ ّظ٬َٝ ٿيخ. ٫ڀَ حڅ ڃن حٿـيَّ رخٿٌٻَ حڅ ٫ڄڀْش ٷْخّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حرظيأص ڃن 

خٍ أڅ حٍطٴخ٩ ىٌه حٿنٔزش ط٬نِ حٿڄِّي ڃن حلأڃخڅ ٿڀڄٌى٫ْن، هلاٽ كٔخد نٔزش كٸٌٵ حٿڄڀټْش اٿَ حٿٌىحث٪، رخ٫ظز

ػڂ ط٤ٌٍص ٫ڄڀْش حٿٸْخّ ٿظ٘ڄپ ؿخنذ حٿڄٌؿٌىحص رٸٔڄش كٸٌٵ حٿڄڀټْش اٿَ اؿڄخٿِ حٿڄٌؿٌىحص
(46)

 . 

 طٸْٔڂ ٍأّ حٿڄخٽ ، ٫ڀIَرخُٽ  ٿـنش ح٣خٍ ڃزخكؼخص ٳِ حلاطٴخٵ ، ٳٸي ؿٍَرْشٍٷخ حىيحٱ طلٸْٶ ًڃن أؿپ

:َّٗلظْن، ٫ڀَ
 (47)

 

 ًّ٘ڄپ أًلا كٸٌٵ حٿڄٔخىڄْن  (Core Capital)حلآخِٓ،  حٿڄخٽ ٍأّ ًطڄؼپ حلاًٿَ: حٿَّ٘لش

ًػخنْخ حلاكظْخ٣ْخص حٿڄ٬ڀنش حٿڄظڄؼڀش )رخلاكظْخ٣خص حٿ٬خڃَّش  حٿ٬خىّش رخلأٓيڂ ًحٿڄظڄؼپ)ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ( 

٫َّش أً حٿڄلظـِس(.  ًحٿٸخنٌنَّش ًحلأٍرخف ٯَْ حٿڄٌ

 ًّ٘ڄپ (Supplementary Capital) حٿظټڄْڀِ، حً حٿڄٔخني ٍأّ حٿڄخٽ ڄؼپًّ حٿؼخنْش: حٿَّ٘لش

حكظْخ٣ْخص ا٫خىس طٸْْڂ حٿڄٌؿٌىحص ًحٿڄوٜٜخص حٿ٬خڃش ًحلاكظْخ٣ْخص ٯَْ حٿڄ٬ڀنش ًأىًحص ٍأّ حٿڄخٽ 

 حٿيـْنش  )ىّن + كٸٌٵ ڃڀټْش( ً حٿيٌّڅ ٣ٌّڀش حلأؿپ ڃن حٿيٍؿش حٿؼخنْش.

% ڃتتن ڃزڀتتٮ ٍأّ حٿڄتتخٽ   100ِّّتتي ڃزڀتتٮ ٍأّ حٿڄتتخٽ حٿڄٔتتخني ٫تتن    أڅ لا  1ٻڄتتخ ط٘تتظ١َ طٌٛتتْخص رتتخُٽ    

حلأٓخِٓ
(48)

   (.2. ًاڅ ڃ٬يَّٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ّٸخّ ٻڄخ ٳِ حٿڄ٬خىٿش ٳِ حٿ٘ټپ )

 (: ڃ٬يَّٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ2حٿ٘ټپ )

 

 

 

 

 

 

 
كٌٽ حلاٛلاف ٣ْذ ٿلْڀق، ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ ٌٟء طٌْٛخص ٿـنش رخُٽ، حٿڄڀظٸَ حٿ٣ٌنِ حٿڄٜيٍ: 

 .6-5، ٙ ٙ 2005ٙ ،2005 ؿٌّڀْش حٿڄَٜٳِ ٳِ حٿـِحثَ، ؿخڃ٬ش ؿْـپ، حٿـِحثَ،

َّخطيخ حلأًٿتَ    1988ٷتيَّڃض ٳتِ حٿ٬تخځ     ًحٓظنخىح حٿَ حٿټؼَْ ڃن حٿڄ٤٬ْخص حٿظِ طٌٳَص ٿتيٍ ٿـنتش رتخُٽ     طٌٛت

ٔظني حٿتَ نٔتزش ٍأّ حٿڄتخٽ اٿتَ     ر٘ؤڅ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًحٿظِ طڂ ٳْيخ ح٫ظڄخى نٔزش ٫خٿڄـَّش ٿټٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ط

، ٫ڀَ حڅ ّتظڂ ط٤زْتٶ ىتٌه حٿنٔتزش     % 8 حلأٌٛٽ كٔذ ىٍؿش ه٤ٌٍطيخ ًر٤َّٸش ڃَؿّلش، ًٷيٍِّص ىٌه حٿنٔزش رـ

، ًر٘تټپ طتيٍّـِ هتلاٽ ػتلاع ٓتنٌحص.     1992ح٫ظزخٍحً ڃتن نيخّتش ٫تخځ    
(49)

  ِ َ  حهتٌص حٿڀـنتش   1993 ٫تخځ  ًٳت  رن٨ت

حلاثظڄخنْش حٿڄوخ٣َ حلا٫ظزخٍ
(50)

َ  حٿٴخثتيس،  طٸڀزخص ح٬ٓخٍ )ڃوخ٣َ حٿظِ ط٠ڄنض حٿٌٔٵ ڃوخ٣َ ، ٳ٠لا ٫ن   ڃوتخ٣

ٍ  طٸڀزتخص  ڃوخ٣َ حٿَٜٱ، ح٬ٓخٍ طٸڀزخص حٿڄ٘تظٸخص(  ر٬ٸتٌى  ٤ًّڀتٶ ٫ڀْيتخ   ًحٿٔتڀ٪  حلآتيڂ  ٫ٸتٌى  حٓت٬خ
(51)

ڃڄتخ   ، 

 ًىِ حٿڄٔخنيس لاؿپ، حٿٸًَٝ ٳِ ٳٸ٢، طڄؼڀض حٿٌٔٵ ڃوخ٣َ ٿظ٤ْٰش حٿَ ٍأّ حٿڄخٽ ػخٿؼش َّٗلش ط٤ڀذ حٟخٳش

 ٌ ِ  حلاؿتپ،  ٷٜتَْس  حٿٴ٫َْتش  څحٿتيّ َ  رظلٌّڀيتخ  ّٔتڄق  ًحٿظت  حٿٌٳتخء  ٫تن  ٫ـتِ حٿڄٜتَٱ   حًح كٸتٌٵ حٿڄڀټْتش   حٿت

 حٿن٨خڃْش. رڄظ٤ڀزخص ٍأّ حٿڄخٽ
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 أًُحڅ حٿڄوخ٣َ -2

حٓتتظنخىح حٿتتَ أًُحڅ حٿڄوتتخ٣َس حلاثظڄخنْتتش طتتڂ طٸٔتتْڂ ىًٽ حٿ٬تتخٿڂ اٿتتَ ڃـڄتت٫ٌظْن: حلاًٿتتَ ىتتِ ىًٽ ڃظينِّْتتش       

خ٣َ، ٳؤڃتخ حٿظتِ ڃظينْتش حٿڄوتخ٣َ ٳظ٠تڂو ڃـڄت٫ٌظْن ٳت٫َْظْن، حلأًٿتَ ىتِ حٿتيًٽ           حٿڄوخ٣َ  ًأهٍَ ڃَطٴ٬ش حٿڄو

، ٳ٠لا ٫ن ٌَّٓٔح ًحٿڄڄڀټش حٿ٬َرَّش حٿ٬ٌٔىَّش، حڃخ OECDحلأ٠٫خء ٳِ ڃن٨َّڄش حٿظ٬خًڅ حلاٷظٜخىُ ًحٿظنڄْش 

    ِ ًىتِ: أٓتظَحٿْخ،    حٿؼخنْش ىِ حٿيًٽ حٿظِ ٷخڃض ر٬ٸي ر٬ٞ حٿظَطْزخص حلاٳظَحْٟش هخٛش ڃت٪ ٛتنيًٵ حٿنٸتي حٿتيًٿ

حٿنتًَّؾ، حٿنڄٔتخ، حٿزَطٰتخٽ، نٌُّْڀنتيح، ٳڀنتتيح، أّتڀنيح، حٿتيحنڄخٍٹ، حٿٌْنتخڅ ًطَٻْتتخ، أڃتخ رخٿنٔتزش ٿڀتيًٽ ڃَطٴ٬تتش           

حٿڄوخ٣َ ٳيِ ط٘ڄپ ٻپ ىًٽ حٿ٬خٿڂ ڃخ ٫يح حٿيًٽ حٿظِ أَْٗ اٿْيخ ٳِ حٿڄـڄ٫ٌش حٿٔخرٸش
(52)

. ٫ڀَ حڅ ڃتن حٿـتيَّ   

 5ًًٿٺ رخٓظز٬خى أُ ىًٿش ڃن ىٌه حٿڄـڄ٫ٌتش ٿڄتيس    1994حٿٸخ٫يس هلاٽ حٿ٬خځ  رخٿٌٻَ حڅ حٿڀـنش ٷخڃض رظ٬يّپ طڀٺ

ٓنٌحص اًح ڃخ ٷخڃض رب٫خىس ؿيًٿش ىٌّنيخ حٿوخٍؿْتش،  ٻڄتخ ٷخڃتض رٌٟت٪ أًُحڅ طَؿْلْتش هڄٔتش ڃوظڀٴتش ٿيٍؿتش         

، %10ڃوتتخ٣َ حلأٛتتٌٽ ح٫ظڄتتخىح ٫ڀتتَ حهتتظلاٱ حلأٛتتپ حً حهتتظلاٱ حٿڄڀظتتِځ رخلأٛتتپ أُ حٿڄتتيّن، ًىتتِ: حٿٜتتٴَ،   

20% ،50% ،100%.
(53)

( حٿڄٌؿتٌىحص ًأًُحنيتخ حٿظَؿْلْتش ڃتن حٿڄوتخ٣َ كٔتذ ڃٸتٍَحص        3ًّزْن حٿ٘تټپ )  

 .  Iحطٴخٷْش رخُٽ

 .I(: حٿڄٌؿٌىحص ًأًُحنيخ حٿظَؿْلْش ڃن حٿڄوخ٣َ كٔذ ڃٸٍَحص حطٴخٷْش رخُٽ  3حٿ٘ټپ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ىٍحٓتتش ط٤زْٸْتتش ٫ڀتتَ   –ًطلتتيّخطيخ  II ڃْٔتتخء ڃلتتِ حٿتتيّن ٻتتلاد، ىًحٳتت٪ ط٤زْتتٶ ى٫تتخثڂ رتتخُٽ   حٿڄٜتتيٍ )رظٜتتَٱ(: 

  .2007ٙ،31،ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، حٿـخڃ٬ش حلإٓلاڃْش، ٳڀ٤ْٔن،-حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش ٳِ ٳڀ٤ْٔن
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 ونشىء الازمة المالٍة Iالارجثاط تين القصىر في مقررات لجنة تازل  /المثحث الخامس
ُڃخص حٿڄخٿْش ّظ٤ڀذ رْخڅ حٓػخٍ ًنٌ٘ء حلا Iًٿزْخڅ ٫لاٷش حلاٍطزخ١ رْن حٿٸٌٍٜ ٳِ ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ 

كْن طڂ ط٤زْٸيخ ٫ڀَ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ حٿيًٿِ. ًڃن ػڂ رْخڅ ؿٌحنذ  حلاّـخرْش حٿظِ طَٻظيخ ڃٸٍَحص رخُٽ 

 حٿٸٌٍٜ حٿظِ أىص حٿَ حً ٓخىڄض ٳِ نٌ٘ء حلاُڃش حٿڄخٿْش.

 أًلا: حٓػخٍ حلاّـخرْش

 طظ٬َٝ حٿظِ ٻخنض ټٌڅ ًحص ٫لاٷش ڃزخَٗس رخٿڄوخ٣َٿظ حٿڄخٽ ٍأّ ٻٴخّش ڃ٬خَّْ ٫ڀَ حٿَٷخرش ٫ڄڀْخص طن٨ْڂ -أ

 حٿڄَٜٳِ. ًحٓظٸَحٍ حٿن٨خځ حٿڄٜخٍٱ، ڃڄخ ٻخڅ ٿو حلأػَ حٿزخٿٮ ٳِ ى٫ڂ ٿيخ أٌٛٽ

ٳِ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ. ٳ٠لا ٫ن  حٿڄنخٳٔش ٫ڀَ ّوٚ ٷيٍطيخ ٳْڄخ حٿڄٜخٍٱرْن طلٸْٶ ن٩ٌ ڃن حٿ٬يحٿش  -د

 حلأٳ٠پ. حٿٸَحٍ حطوخً ٫ڀَ حٿ٬ڄلاء ٓخ٫ي ڃڄخ كٌٽ حٿڄٜخٍٱ حٿڄ٬ڀٌڃخص اطخكش

 ًحص أٌٛٽ ٳِ حٿظ٧ٌْٲ حٓظويحڃخطيخ ًحٓظؼڄخٍحطيخ، ًحٿظٌؿو اٿَ ٳِ ٍٗيح أٻؼَ طټٌڅ لأڅ حٿڄٜخٍٱ كغ -ؿـ 

 ًٍأّ حٿڄخٽ حٿو٤َس حلأٌٛٽ كـڂ رْن حٿڄٔظڄَس ًكؼيخ ٫ڀَ حٿڄٌحُنش حٿڄوخ٣َس، كْغ ڃن أٷپ أًُحڅ

ٿيخ. حٿڄٸخرپ
(54)

 

 رڄوخ٣َ لاىظڄخڃيخ ٳٸ٢ ن٨َح ًحٿـيي؛ حٿٌٷض حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ ٌّٳَ ڃخ رخُٽ،حٿظ٤زْٶ ٿڄٸٍَحص ٿـنش  ٓيٌٿش -ى

حلاثظڄخڅ
(55)

 اًح أٷپ ڃوخ٣َس، رؤٌٛٽ ًحٓظزيحٿيخ حٿو٤َس أٌٛٿيخ طٜٴْش ٳ٠لا ٫ن حڃټخنْش حٿڄٜخٍٱ اٿَ  

 حٿڄخٽ. ٻٴخّش ٍأّ ٿڄ٬ْخٍ حٿڄ٤ڀٌرش حٿنٔزش لآظْٴخء حٿڄخٽ ٍأّ ٫نخَٛ ُّخىس ٳِ ٬ٌٛرش ًحؿيض

 Iحنذ حٿٸٌٍٜ ٳِ ڃ٬ْخٍ رخُٽ ؿٌػخنْخ: 

 ٫ًُِ ڃٔظٌٍ حٿ٬خٿڂ ٫ڀَ حٿڄَٜٳِ حلآظٸَحٍ ٳِ طلٸْٶ ٻزَْ اٿَ كي ٓخىڂ ٷي I رخُٽ ڃ٬ْخٍ ڃن حٿڄئٻي حڅ

 ڃظ٤ڀزخص ّڀزِ لا 1ڃ٬ْخٍ رخُٽ ڃن ؿ٬پ حٿڄَٜٳِ حٿن٨خځ ىًٍ ٳِ حٿظ٤ٌٍ أڅ الا حٿڄٜخٍٱ، رْن حٿڄنخٳٔش

حٿڄخٿْش حٿڄَٜٳْش. حٿٔلاڃش ٿٸْخّ ٻخٱ ٯَْ ٳؤٛزق ڃئَٗح حٿلخٿْش ًحٿڄٔظٸزڀْش، حٿڄَكڀش
(56)

ًّڄټن حٓظ٬َحٝ  

 ًٻڄخ ّؤطِ: ر٬ٞ ؿٌحنذ حٿٸٌٍٜ ٳِ ڃ٬ْخٍ رخُٽ 

 حٿڄل٤ْش حلأهٍَ حٿٴ٬ڀْش ٿڀڄوخ٣َ ٗيّي طز٢ْٔ حڅ حٿظَٻِْ حٿ٘يّي ٫ڀَ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ، حن٤ٌٍ ٫ڀَ - أ

 1996حٿظ٬يّپ حٿوخٙ ر٬خځ  حٿَٯڂ ڃن أهٌ ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ رن٨َ حلا٫ظزخٍ ٳ٫ًِڀَ حٿڄَٜٳْش،  رخلأٌٛٽ

ًحىڄخٽ  ٳٸ٢ حلآظؼڄخٍّش حٿڄلٴ٨ش ٫ڀَ رنٌى ًحنڄخ طڂ حٿظَٻِْ ٗخڃڀش رٌٍٜس طنخًٿيخ ٿټن ٳِ حٿلٸْٸش ٿڂ ّظڂ

حٿڄَٜٱ أٌٛٽ ًحٿظِحڃخص رنٌى رٸْش ٿيخ طظ٬َٝ حٿڄوخ٣َ حٿظِ
(57)

 ، ٳ٠لا ٫ن ًٿٺ ٿڂ ّظڂ حٿظ٬َٝ 

 ٿيخ طظ٬َٝ حٿظِ حٿڄوخ٣َ ڃن ٍٻنخ أٓخْٓخ ط٘ټپ أٛزلض حٿظِ حٿٌْٔٿش ًڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ ٿڄوخ٣َ

 .حٿلخَٟ حٿٌٷض ٳِ حٿڄٜخٍٱ

 ڃن٨ڄش ٿيًٽ 1حٿظِ ٟڄنيخ ڃ٬ْخٍ رخُٽ ڃنوٴٞ، حلاڃظْخُحص حٿټزَْس، ًلآْڄخ رظوْٜٚ ًُڅ ڃوخ٣َ - د

حٿ٬خٿڂ ىًٽ رخٷِ ًرنٌٹ كټٌڃخص ڃن ٯَْىخ كٔخد ٫ڀَ  OECDحلاٷظٜخىُ ًحٿظنڄْش حٿظ٬خًڅ
(58)

  ،

 حٿ٬خٿڂ ىًٽ طٴٌٵ ٷي حٷظٜخىّش ڃن ڃ٘خٻپ ط٬خنِ حٿڄن٨ڄش ىٌه ٳِ حلأ٠٫خء ٽحٿيً ر٬ٞ أڅ ڃن رخٿَٯڂ

 ًحٿٌْنخڅ. طَٻْخ ڃؼپ ريخ حلأ٠٫خء ٯَْ حلأهٍَ

 حٿڄوخ٣َس ىٍؿش ًحص حٿٔخثڀش ًٗزو حٿٔخثڀش حلأٌٛٽ حڃظلاٹ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ Iحطٴخٷْش رخُٽ  ٗـ٬ض - ص

 )ڃ٫ًَ٘خص حٿ٠وڄش حٿڄ٫ًَ٘خص ٳِ حلآظؼڄخٍ ًٻخنض حٿنظْـش حڅ حكـڄض ڃ٨٬ڂ حٿڄٜخٍٱ ٫ن حٿڄنوٴ٠ش

 ڃڄخ حٿڄَطٴ٬ش، حٿڄوخ٣َس ىٍؿش حٿظټنٌٿٌؿْش(، ًحص حلأٓخْٓش، حلآظؼڄخٍحص حٿزنْش ڃ٫ًَ٘خص ٛنخ٫ْش،

 حلأٓخْٓش حٿي٫خڃخص أكي حٿڄٜخٍٱ ط٬ي حً هخٛش، رٜٴش حٿنخڃْش ٳِ حٿيًٽ حٿظنڄْش طلٸْٶ ڃ٪ ّظ٬خٍٝ

 حٿڄ٫ًَ٘خص. ىٌه ٿظڄٌّپ

 حٿڄنخٳٔش ىٍؿش ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ ًٟ٪ ٷٌْىح ٫ڀْيخ، ڃڄخ أىٍ حٿَ حٗظيحىI  حڅ ح٫ظڄخى ڃ٬خَّْ ٿـنش رخُٽ - ع

 َٗٻخص ڃؼپ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ڃـخٽ ىهڀض حٿظِ حٿڄَٜٳْش ٯَْ حٿڄئٓٔخص ڃن طڀٺ حٿڄٜخٍٱ طٌحؿييخ حٿظِ

 حٿظټڀٴش ٫ن ٳ٠لا ٍأّ حٿڄخٽ، ٻٴخّش ڃ٬ْخٍ ٿڄظ٤ڀزخص ريًٍىخ طو٠٪ ًلا حلآظؼڄخٍ، ًٛنخىّٶ حٿظؤڃْن

 ّـ٬ڀيخ ڃڄخ حٿڄ٬ْخٍ، حٓظْٴخء ڃظ٤ڀزخص ٓزْپ ٳِ طظلڄڀيخ ًحٿظِ حٿڄَٜٳْش حٿڄن٘آص ٫ڀَ طٸ٪ حٿظِ حلإٟخٳْش

ڃڄخػڀش طئىُ هيڃخص حٿظِ حٿڄَٜٳْش ٯَْ حٿڄئٓٔخص ڃن أ٬ٟٲ طنخٳِٔ ڃٌٷٲ ٳِ
(59)

 . 
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 حٿظِ كٜڀض ٳِ ، ًڃنيخ حٿظ٤ٌٍحصI طَْٰحص ؿيّيس ٳِ رْجش حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ٿڂ طٔظ٫ٌزيخ حطٴخٷْش رخُٽ  - ؽ

 هلاٽ ڃن حٿڄخٽ ٍأّ رڄظ٤ڀزخص حٿظلا٫ذ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿڄخٿْش. حً حڅ ٷيٍس ًحلارظټخٍحص حٿڄوخ٣َ حٍساى

حٿڄخٽ  ٍأّ ڃظ٤ڀزخص طـنذ ڃؼلا أڃټنيخ ڃن ٻخٿڄ٘ظٸخص ًڃخٿْش ڃن أىًحص ڃَٜٳْش حٿليّؼش حٿڄٔظـيحص

ًحٿڄ٘ظٸخص حٿيٌّڅ طٌٍّٶ رخٓظويحځ حٿڄخٽ ٍأّ هلاٽ ڃَحؿلش ڃن ًحكي رخُٽ ٿڄ٬ْخٍ حٿڄليىس ًٳٸخ
(60)

. 

 ٫ني حٿظ٤زْٶ حٿٴ٬ڀِ. ڃ٘ټڀش حٿڄخٿْش حلأىًحص ڃن ىٌح حٿن٩ٌ ٫ڀَ ًطَطذ

 ٯَْ ر٤َّٸش طٔيڂ حٿڄخٽ ٍأّ نٔزشٳخڅ حٿڄٸظَْٟن، ٳٌٳٸخ ٿڄ٬ْخٍ رخُٽ  رْن  I رخُٽ حطٴخٵ ّٴَٵ لا - ف

 ٫خثي ْٶطلٸ حؿپ ڃن حٿ٬خٿْش ًًُ حٿو٤ٌٍس أً حٿـيَّّن ٯَْ حٿ٬ڄلاء اٿَ نلٌ حلإٷَحٝ رخٿظٌؿو ڃزخَٗس

ُحى حٿ٬خثي ٻڀڄخ حٿڄوخ٣َ ُحىص ٻڀڄخ حنو ٫ڀَ أٓخّ حٻزَ،
(61)

 حٿيٌّڅ رْن حٿڄَحؿلش اٿَ ّيٳ٪ حٿزنٌٹ ڃڄخ  ،

  حٿزنٺ. ڃلٴ٨ش ٳِ حٿو٤ٌٍس حٿ٬خٿْش ًحص رخٿيٌّڅ ًحلاكظٴخ٥ حٿڄڄظخُس طٌٍّٶ حٿيٌّڅ ّظڂ رلْغ

 ڃڄخ حٿڄخٽ ٻٴخّش ٍأّ ٿڄ٬ْخٍ حلأىنَ حٿلي ڃن ريلا حلأٷَٜ % حٿلي8نٔزش  ح٫ظزخٍ اٿَ حٿيًٽ ڃن ٻؼَْ ٫ڄيص - م

 .حٿيًٽ رْن ىٌه حٿڄٔخًحس ٿ٬يځ ٫خڃلا ٗټپ

 ٫ڀَ ط٬يّپ ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ حلاًٿَ 1994ػخٿؼخ: أػَ حلاُڃش حٿڄخٿْش 
ًحٿظتِ ٓتتڄْض  1994نظْـتش ٿلأُڃتش حٿڄخٿْتش حٿظتِ ط٬َٟتض ٿيتخ ر٬تٞ حٿزڀتيحڅ ، ڃؼتپ حٿڄټٔتْٺ ٳتِ حٿ٬تخځ              -1

 حٿ٬نخّتش طليّتيح حلأهتٌ رن٨تَ     1995حٷظَكض ٿـنش رتخُٽ ًٳتِ حٿ٬تخځ     ٗجشحٿنخ حٿڄخٿْش حلأٌٓحٵ ؤُڃشر آنٌحٹ

ًر٬تي حٿټؼْتَ ڃتن حٿنٸخٗتخص      ر٬ي أڅ ٻخنتض حلاطٴخٷْتش حلأًٿتَ ط٬ُنتَ رڄوتخ٣َ حلاثظڄتخڅ ٳٸت٢،       ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ 

ًٳٶ حلا٫ظزخٍحص حٿـيّيس. 1998ًحٿظ٬يّلاص أٛزلض حلاطٴخٷْش حٿـيّيس ؿخىِس ٿڀظ٤زْٶ ٳِ حٿ٬خځ 
 (62)

 

طتڂ اٟتخٳش ٗتَّلش     1لٔتذ حٿڄٴيتٌځ حٿتٌُ كيىطتو رتخُٽ      رٜتٌٍ ٳتِ ٷْتخّ ٻٴخّتش ٍأّ حٿڄتخٽ      ٿظلاٳِ حٿٸ -2

ػخٿؼتش ٿتَأّ حٿڄتخٽ طڄؼڀتض رتخٿٸًَٝ حٿڄٔتخنيس لأؿتپ       
(63)

.
 
 حٿڄ٬يٿتش  حٿ٬لاٷتش  طٜتزق  حٿظ٬تيّپ  ًًٳتٶ ىتٌح   

(4حٿ٘ټپ ) ٻڄخ حٿڄخٽ ٍأّ ٻٴخّش ٿلٔخد
(64)

: 

 حٿڄخٽ ٍأّ ٻٴخّش ٿلٔخد حٿڄ٬يٿش (: حٿ٬لاٷش4حٿ٘ټپ )

 
َ  حٿـِحثَُ ڃ٪ حٿڄَٜٳِ حٿن٨خځ طټْٲ ٳخثِس، ڃيٍ ٿ٬َحٱ: حٿڄٜيٍ َ    ٿـنتش  ڃ٬تخّْ )ٯْتَ ڃن٘تٌٍس(،    رتخُٽ، ڃتٌٻَس ڃخؿٔتظْ

 60،61، ٙ ٙ 2010طوٜٚ: اىحٍس أ٫ڄخٽ، ؿخڃ٬ش ڃْٔڀش، 

  

َ  رتْن  ٫يىّش٫لاٷش  ٿڀڄَٜٱ رظڀٺ حٿ٤َّٸش ىِ اّـخى حلإؿڄخٿْش حٿڄخٽ ٍأّ نٔزش ًحٿٰخّش ڃن كٔخد  ڃوتخ٣

 حٿٔتٌٷْش  حٿڄوتخ٣َس  َٟد ٣َّٶ حٿٌٔٵ ًأػَ ٻپ ڃنيڄخ ٳِ ڃ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ. ًطظڂ ٫ن ًڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ

ٝ  ًحٿڄـڄ٬تش  حٿڄوتخ٣َس  حٿڄَؿلتش رتؤًُحڅ   حلأٛتٌٽ  ڃـڄت٩ٌ  اٿَ حٿنخطؾ اٟخٳش ػڂ 12.5ٳِ  َ   ٿٰتَ  ڃٸخرڀتش ڃوتخ٣

َ   ڃن حٿزنٺ ڃخٽ ٍأّ ڃـڄ٩ٌ حٿټَٔ ىٌ ر٢ٔ ّټٌڅ ٌٓٱ ًڃن ػڂ حلاثظڄخڅ، ُ  ًحٿؼخنْتش  حٿ٘تَّلش حلأًٿت  طتڂ  ًحٿتٌ

ڃوخ٣َ  ٿڄٌحؿيش حٓظويحڃيخ ّڄټن ًحٿظِ حٿَّ٘لش حٿؼخٿؼش ڃن حٿڄخٽ ٍأّ ٫نخَٛ ، ٳ٠لا ٫ن1988 ٫خځ  طليّيه

 حٿٌٔٵ.

 ڃ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ =

 ٍأّ حٿڄخٽ 

 X 12.5حلاٌٛٽ حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣َ + ڃٸْخّ حٿڄوخ٣َس حٿٌٔٷْش 

 8أٷپ أً ّٔخًُ  3+  حٿَّ٘لش 2+ حٿَّ٘لش  1حٿَّ٘لش 
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 ٍأّ حٿڄخٽ = نٔزش

 ٍأّ حٿڄخٽ 

 حٿڄوخ٣َ حٿظْٰ٘ڀْش + ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ+ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ

12
 

 

 طَْْٰ لا طَْْٰ لا

 ؿيّي طَْْٰ لا ٌٍُطَْْٰ ؿ

 وانعكاساجها على النظام المصرفي IIمقررات تازل  /المثحث السادس
ڃڄتخ حٓتظٌؿذ    Iحٿٸٌٍٜ حٿٌُ طوڀڀظيخ حطٴخٷْتش رتخُٽ    طـخًُ ؿٌحنذ IIٿٸي كخًٽ حٿٸخثڄٌڅ ٫ڀَ حطٴخٷْش رخُٽ 

 ڃ٪ IIط٤زْٶ حطٴخٷْش رخُٽ  ريأ كْغ 2006كظَ حٿ٬خځ  1999ح٫خىس حٿن٨َ ٳْيخ، ًٿټن ٫ڀَ ڃَحكپ ريأص ڃنٌ حٿ٬خځ 

 .  2007 ٫خځ ريحّش

 IIأًلا: حلا٣خٍ حٿ٬خځ ٿڄٸٍَحص رخُٽ 

حلأىنتَ ڃتن ڃظ٤ڀزتخص ٍأّ حٿڄتخٽ، ٫ًڄڀْتخص حٿڄَحؿ٬تش       أٍٻتخڅ، ىتِ طلٸْتٶ حٿلتي      ٫ڀتَ ػلاػتش   II  ٷخڃض حطٴخٷْش رتخُٽ  

 ( حٿ٬نخَٛ حلأٓخْٓش ٿيخ. 1حٿيحهڀْش، ًحن٠زخ١ حٿٌٔٵ، ًّزْن حٿـيًٽ )

 II(: حٿڄزخىة حلأٓخْٓش لاطٴخٷْش رخُٽ 1) حٿـيًٽ ٍٷڂ

 ٿغ: حن٠زخ١ حٿٌٔٵحٿَٻن حٿؼخ حٿَٻن حٿؼخنِ: ٫ڄڀْخص حٿڄَحؿ٬ش حٿيحهڀْش حٿَٻن حلأًٽ: ڃظ٤ڀزخص حٿلي حلأىنَ ڃن ٍأّ حٿڄخٽ

لا طَْْٰ ؿٌىَُ ٳتِ حكظٔتخد ڃظ٤ڀزتخص ٍأّ حٿڄتخٽ     

 طـخه ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ.

ًؿٌد حڃتظلاٹ حٿڄٜتخٍٱ أٓتخٿْذ ٿظٸْتْڂ ڃتلاءس      

 ٍأّ حٿڄخٽ ًٳٸخ ٿلـڂ حٿڄوخ٣َ 

ط٘تتتتتتـْ٪ ٓتتتتتتلاڃش حٿڄٜتتتتتتخٍٱ     -

 ًڃلاثظيخ ً ط٬ِِّ حٿ٘ٴخٳْش.

طَْْٰ ٻزَْ ٳِ أٓتخٿْذ حكظٔتخد حٿڄوتخ٣َ حلاثظڄخنْتش     

ٓتتتڀٌد حٿڄ٬ْتتتخٍُ، أٓتتتڀٌد حٿظٸْتتتْڂ ًىتتتِ: ًىتتتِ حلأ

 حٿيحهڀِ حلأٓخِٓ، أٓڀٌد حٿظٸْْڂ حٿيحهڀِ حٿڄظٸيځ.

ڃَحؿ٬تتش حٿـيتتش حٿَٷخرْتتش لأٓتتخٿْذ طٸْتتْڂ ٻٴخّتتش     

ٍأّ حٿڄتتتتخٽ ٿتتتتيٍ حٿڄٜتتتتخٍٱ حٿوخٟتتتت٬ش ٿيتتتتخ،  

ًحطوتتخً حلاؿتتَحءحص حٿڄنخٓتتزش ٫نتتي ٫تتيځ ٷنخ٫ظيتتخ  

 ر٬يځ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ 

طلٸْٶ حٳٜخف أٓخِٓ ًآهَ ڃټڄپ 

خ١ حٿٌٔٵ أٻؼَ ٳ٬خٿْش ٿـ٬پ حن٠ز

ڃن هلاٽ ٫ڄڀْخص طٸْْڂ ًحىحٍس 

حٿڄوخ٣َ، ٳ٠لا ٫ن ٻٴخّش ٍأّ 

 حٿڄخٽ.
ڃظ٤ڀزتتتخص حٟتتتخٳْش طـتتتخه حٿڄوتتتخ٣َ حٿظ٘تتتْٰڀْش ٫نتتتي    

 حكظٔخد ڃظ٤ڀزخص حٿلي حلأىنَ ٿَأّ حٿڄخٽ.

ّظ٬تتْن ٫ڀتتَ حٿـيتتش حٿَٷخرْتتش أڅ طظٌٷتت٪ حكظٴتتخ٥     

حٿڄٜتتتخٍٱ رِّتتتخىس ٳتتتِ ٍأّ حٿڄتتتخٽ ٫تتتن حٿلتتتي   

 .حلأىنَ حٿڄ٤ڀٌد

كٌحٳِ ٿڀڄٜخٍٱ لآظويحڃيخ أٓخٿْذ حٿظٸْْڂ 

 حٿيحهڀِ، ًٻٴخءس ٳِ ؿڄ٪ حٿزْخنخص ًحٿڄ٬ڀٌڃخص. 

طيهپ حٿـيش حٿَٷخرْش ٳِ ًٷض ڃزټَ ٿڄن٪ طَحؿ٪ 

 ٍأّ حٿڄخٽ ٫ن حٿڄٔظٌٍ حٿڄ٤ڀٌد. 

 .18،  2004ًٙحٿيًٽ حٿنخڃْش، أرٌ ٧زِ،  حٿڄٜيٍ: ٛنيًٵ حٿنٸي حٿ٬َرِ، حٿڄلاڃق حلأٓخْٓش لاطٴخٷْش رخُٽ 

ؿخءص رڄ٬خَّْ ؿيّيس طڀظِځ ريخ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ًحٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٫ڀَ كي ٌٓحء،  II( حڅ رخُٽ 1ًّظزْن ڃن حٿـيًٽ )

ًأىًحص ؿيّيس طٔظويڃيخ حٿڄٜخٍٱ ٿظ٬ِِّ ٓلاڃظيخ حٿڄَٜٳْش ًٓلاڃش حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ ٻټپ. ًحنيخ ؿخءص رن٨َس أٗتڄپ  

ٶ، ٻڄتخ ّظزتْن أ٠ّتخ حڅ ىتٌه حلاطٴخٷْتش ى٫ڄتض ٍأّ ڃتخٽ حٿڄٜتخٍٱ ر٬نخٛتَ          ٿڄوخ٣َ حٿڄٜتخٍٱ ًحٿظ٬خڃتپ ڃ٬يتخ ر٘تټپ ىٷْت     

ٷي ٯ٤ض ن٫ٌْن ڃن حٿڄوخ٣َ ىڄخ ڃوخ٣َ حلاثظڄخڅ ًڃوخ٣َ حٿٌٔٵ ًٻڄخ طڄض حلاٗتخٍس حٿتَ    Iؿيّيس. ًحًح ٻخڅ حطٴخٷْش رخُٽ

َ حلاثظڄخڅ ٳِ رتخُٽ  ٯ٤ض ڃوخ٣َ حٿظْٰ٘پ ٳ٠لا ٫ن حٿڄوخ٣َ حٿٔخرٸش، ڃ٪ حهظلاٱ أٓخٿْذ ٷْخّ ڃوخ٣ IIًٿٺ، ٳخڅ رخُٽ 

II  ٫ن رخُٽI . نٔتزش  حٟتخٳش حٿڄوتخ٣َ حٿظ٘تْٰڀْش، ٳتخڅ      ًهخٛتش حٿظِ ٣َأص ٫ڀَ ڃٸٍَحص رخُٽ،  حٿـيّيسًًٳٸخ ٿڀڄظَْٰحص

ّڄټن كٔخريخ ڃن هتلاٽ حٿٜتْٰش   %، ًحڅ ىٌه حٿنٔزش  8% ريلا ڃن 12أٛزلض  IIٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٳٸخ ٿڄٸٍَحص رخُٽ 

 (.5ٳِ حٿ٘ټپ )

 ش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ كٔذ ڃٸٍَحص رخُٽ (: ڃ٬خىٿ5حٿ٘ټپ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 حٿ٬خڃڀتش  حٿڄٜتخٍٱ  ٫ڀَ ط٤زْٸْش حٿڄٜخٍٱ، ىٍحٓش ٳِ حلاثظڄخڅ ٿڄوخ٣َ حٿليّؼش حٿڄٜيٍ: ڃَْٳض ٫ڀَ أرٌ ٻخڃپ، حلإىحٍس 

 43، 2007ٙٳڀ٤ْٔن، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، حٿـخڃ٬ش حلإٓلاڃْش، ٯِس، ٳڀ٤ْٔن،  ٳِ
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ٳْڄټن رْخنيخ ٻڄخ ّؤطِ: IIأڃخ أىڂ حلأىًحص حٿظِ ؿخءص ريخ رخُٽ 
(65)

 

 .حٿڄوخ٣َ أًُحڅ لاكظٔخد ًحٿظٔيْلاص ًحٿڄٸظَْٟن ٿڀٸًَٝ حٿيحهڀِ حٿظٜنْٲ ح٫ظڄخى -1

 حٿَٜٱ ٬َٓ طلََّ حٿظل١ٌ ر٬ي حىًحص رخٓظويحځ حٿٔڄخف -2

 حٿظْٰ٘پ.  ڃوخ٣َ ٷْخّ ٬ڀڄْشح٫ظڄخى حلأٓخٿْذ حٿ -3

 .ًحلاٳٜخف حٿ٘ٴخٳْش ڃٔظٌٍ ُّخىس -4

 ٫ڀَ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ.  IIحن٬ټخٓخص ڃٸٍَحص رخُٽ ػخنْخ: 
ٓنظز٪ حٿڄنيـْش ًنٌ٘ء حلاُڃخص حٿڄخٿْش،  ٫IIلاٷش حلاٍطزخ١ رْن حٿٸٌٍٜ ٳِ ڃٸٍَحص ٿـنش رخُٽ ٿزْخڅ 

كْن ط٤زْٸيخ ٫ڀَ حٿن٨خځ  IIش حٿظِ طَٻظيخ ڃٸٍَحص رخُٽ ًٿټن أًلا ٓنلخًٽ رْخڅ حٓػخٍ حلاّـخرْحٿڄ٬ظڄيس نٴٔيخ، 

 حٓػخٍ أىڂ ًطظڄؼپ حٿڄَٜٳِ حٿيًٿِ. ػڂ رْخڅ ؿٌحنذ حٿٸٌٍٜ حٿظِ أىص حٿَ حً ٓخىڄض ٳِ نٌ٘ء حلاُڃش حٿڄخٿْش.

ٳِ حٿنٸخ١ حٓطْش: ٿيٌه حلاطٴخٷْش حلاّـخرْش
(66)

 

َْ ٻزَْ ٳِ أٓخٿْذ حكظٔخد حٿڄظ٤ڀزخص طـخه رن٨َ حلا٫ظزخٍ ٫يځ ًؿٌى طْٰ ًحلأهٌ حٿڄوخ٣َ ٷخ٫يس طٌْٓ٪ -1

 .ڃنيخ حٿڄٔظليػش ٿڀظٸڀْپ حلأىًحص ًحٓظويحځ ر٬ٞ حٿڄوخ٣َ

 ًحٷظٜخٍه ٳٸ٢ ٫ڀَ ن٩ٌ حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ. Iحٿٰخء حٿظڄِْْ رْن حٿيًٽ حٿٌُ ٻخڅ ٓڄش حطٴخٷْش رخُٽ  -2

ٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًحٿڄَٜٳِ حٿڄلڀِ ٟڄخڅ ٓلاڃش حٿڄٜخٍٱ، حٿٌُ ٬ّي حٿ٬نَٜ حٿـٌىَُ ٳِ حٿلٴخ٥ ٫ڀَ حلا -3

 ًحٿيًٿِ.

ٟڄخڅ حٿڄنخٳٔش حٿ٬خىٿش، ًٿٌ ر٘ټپ نٔزِ رْن حٿڄٜخٍٱ رخلآظنخى حٿَ أن٨ڄش ًط٬َّ٘خص ڃظټخٳجش ٳِ ڃ٨٬ڂ  -4

أٓخٿْذ  ط٤زٶ حٿظِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿڄخٽ ٍأّ طوٴْٞ ڃن حٿزڀيحڅ حٿظِ ط٬ڄپ ٳْيخ. ٳ٠لا ٫ن حڃټخنْش حلآظٴخىس

 .IIيىخ ڃ٬ْخٍ رخُٽ حٿيحهڀِ حٿظِ ح٫ظڄ حٿظٸْْڂ

 IIؿٌحنذ حٿٸٌٍٜ ٳِ حٿڄ٬خَّْ ًحلأىًحص ٳِ رخُٽ  ػخٿؼخ:
ريٌه حلاطٴخٷْش ًرخٿَٯڂ ڃن ٬ٌٛرش ط٤زْٸيخ ٳِ ٻؼَْ ڃن  أكخ٣ضحٿَٯڂ ڃن ؿٌحنذ حٿٸٌٍٜ حٿظِ ٫ڀَ 

ًحلاٿظِحځ  ٿظ٤زْٸيخ ٬ٓض ًرٰٞ حٿن٨َ ٫ن حهظلاٱ ن٘خ٣خطيخ ًأنٌح٫يخ، حٿڄٜخٍٱ، أٯڀذ أڅ الا حٿڄٜخٍٱ،

 ٳظټڄن ٳِ حٿنٸخ١ حٓطْش: IIحٿٔڀزْش ًؿٌحنذ حٿٸٌٍٜ ٿزخُٽ  حٓػخٍ أىڂ أڃخ .ريخ

 ًطٸنْخص هزَحص ٿيّيخ ًحٿظِ حٿټزَْس حٿڄٜخٍٱ ڃ٪ ٫ڄپ طظلاثڂ IIحٿظِ ؿخءص ريخ رخُٽ  حٿڄٸٍَحصڃ٨٬ڂ  -1

 طٌٳَ ٿ٬يځ كٸْٸِ ٿڄ٨٬ڂ حٿڄٜخٍٱ ٳِ حٿزڀيحڅ حٿنخڃْش ن٨َح طلي ط٤زْٸيخ. ًٿټنيخ ط٬ي رڄؼخرش  ڃن طڄټنيخ

 ٿڂ IIٿظ٤زْٸيخ ًحٿظِ ط٬خنِ ڃن ٷ٤خ٩ ڃَٜٳِ ڃظوڀٲ أٛلا. ٻڄخ حنيخ أُ ڃٸٍَحص رخُٽ  حٿڄنخٓزش حٿزْجش

 ن٘خ٣خص حٿڄٜخٍٱ هخٛشحٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش ٳِ حٿزڀيحڅ حلآلاڃْش ً هٌْٜٛش طؤهٌ رن٨َ حلا٫ظزخٍ

.حلإٓلاڃْش
 (67)

 

ط٤زْٸيخ ڃڄخ ّلي ڃن طؤػَْحطيخ ٳِ حٿلٴخ٥  ىٌ ٫يځ حٿِحڃْش IIڃن أىڂ ؿٌحنذ حٿٸٌٍٜ ٳِ ڃٸٍَحص رخُٽ  -2

٫ڀَ حٓظٸَحٍ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ. ٻڄخ حنيخ ٿڂ ط٬َٔ ٿظٜنْٲ حٿڄٜخٍٱ ًٳٸخ ٿلـڂ حلاثظڄخڅ ًًٳٸخ 

 ٿڄڄخٍٓخطيخ حٿڄَٜٳْش، ڃڄخ أىٍ حٿَ ڃ٠خ٫ٴش طټخٿْٲ  حٿظڄٌّپ ٿيّيخ. ٻڄخ حڅ حلا٬ّخُ ٿڀڄٜخٍٱ رخكظـخُ

طَحؿ٪ ن٘خ٣خطيخ، ڃڄخ ٻخڅ ٿو حلأػَ حٿزخٿٮ ٳِ  ْظيخ، ًرخٿظخٿِطَحؿ٪ ٍرل اٿَ أىٍ حلأٍرخف ڃن أٻزَ نٔذ

 حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ًٳِ حلاٷظٜخى ٻټپ.

حٿڄٜخٍٱ، حٿَْٰٜس ًحٿټزَْس ٫ڀَ حٿٌٔحء، ڃن حٿ١ٌٰ٠ حلاثظڄخنْش حٿظِ  كڄخّشٳِ  IIٳ٘ڀض ڃٸٍَحص رخُٽ  -3

حٿوزَحء ّ٘ټټٌڅ ٳِ  ، حلأڃَ حٿٌُ ؿ٬پ حٿټؼَْ ڃن2008ط٬َٟض ٿيخ رٔزذ حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش 

IIحلاٳظَحٟخص حٿ٠ڄنْش حٿظِ ٷخځ ٫ڀْيخ ا٣خٍ رخُٽ 
 (68)

. 
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 .IIٍحر٬خ: أػَ حلأُڃش حٿڄخٿْش ٫ڀَ ط٬يّپ ڃٸٍَحص رخُٽ 
رتخُٽ،   ٿڀـنتش  حٿَٷخرْتش  حٿـيتش  ، أ٫ڀنتض 2008نظْـش ٿلأُڃش حٿڄخٿْش حٿظِ َٟرض ؿنٌد َٗٷِ أْٓخ ٳِ حٿ٬خځ  

ِ حٿڄ ٿڀٸ٤تخ٩  ٫تن اٛتلاكخص   2010ٳِ حٿ٬خځ  َ  طيتيٱ ، ٜتَٳ ِ  حٿڄتخٽ  ٍأّ ڃظ٤ڀزتخص  ُّتخىس  اٿت  ٍأّ ؿتٌىس  ًط٬ِّت

ِ  حٿڄَٜٳِ حٿڄخٽ ٿڀٸ٤خ٩ َ  ٻت َ  طلڄتپ  ٿتو  ّظٔتن حٿيًٍّتش، ًٟت٬ض ىتٌه     حلاٷظٜتخىّش  حٿظٸڀزتخص  ٳظتَحص  هتلاٽ  حٿؤتخث

ِ  ٳظتَس  هلاٽ أڃٌحٿيخ ٍإًّ رِّخىس ٿڀڄٜخٍٱ ًحٿٌُ ّٔڄق .3حلاٛلاكخص طلض ح٣خٍ ٓڄِ رزخُٽ   ٓتنٌحص  ػڄتخن

 ًٻتٌٿٺ  حٿڄتخٽ  ٍأّ ڃتن  ٫خٿْتش  رنٔتذ  حلاكظٴخ٥ حٿڄٜخٍٱ ڃن ّظ٤ڀذ حٿڄٸظَكش حٿڄ٬خَّْ طزنِ أڅ ڃَحكپ، اً ٫ڀَ

ن٫ٌْش ؿْيس ًُ رَأٓڄخٽ
(69)

حٿزنتٌٹ رظلٜتْن نٴٔتيخ ؿْتيحً ٟتي حلأُڃتخص       «  IIIرتخُٽ  »ٻڄخ طڀِځ ٷٌح٫ي حطٴخٷْتش   .

ټتن أڅ طظ٬تَٝ ٿيتخ ڃتن ىًڅ     حٿڄخٿْـش ٳِ حٿڄٔتظٸزپ، ًحٿظٰڀتذ رڄٴتـَىىخ ٫ڀتَ حلاٟت٤َحرخص حٿڄخٿْتش حٿظتِ ڃتن حٿڄڄ        

ڃٔخ٫يس أً طيهپ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ أً حٿلټٌڃش ٷيٍ ڃخ أڃټن
(70)

.  

ٳتِ أٍرت٪ ڃلتخًٍ ٍثْٔتش ڃتن حٿظ٬تيّلاص أرَُىتخ         IIIًٿٸي طَٻِص حلاٛلاكخص حٿظِ ط٠ڄنظيخ حطٴخٷْش رتخُٽ  

َ  طلظٴ٦ رو ڃن ٍأّ ڃخٿيخ ًحكظْخ٣ْخطيخ ًٻتٌٿٺ ڃظ٤ڀزتخص   ٳِ ط٬يّپ ڃٸيحٍ ڃخ  ٍأّ ًؿتٌىس  حٿڄتخٽ  ٍأّ ڃتن  أ٫ڀت

 حٿٌْٔٿش. روٌٜٙ ؿيّيس حٿڄخٽ، ٳ٠لا ٫ن ح٫ظڄخى ڃٸخّْْ

حٿظِ ٣ٌٍطيخ ٿـنش رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿَ ط٬ِِّ ٛلارش حلأن٨ڄش  IIIٻڄخ ط٤ڄق حطٴخٷْش رخُٽ 

حٿظِ ٻ٘ٴض حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش حٿنٸخد ٫نيخ، كْغ  IIحٿڄَٜٳْش ڃن هلاٽ ڃ٬خٿـش حٿ٬يّي ڃن حٿ٬ٌْد ٳِ رخُٽ

ڃ٬خَّْ ؿيّيس ٿَأّ حٿڄخٽ ًحٿڄيٌّنْش ًحٿٌْٔٿش ٿظٸٌّش ٷيٍس حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ٳِ حٿظ٬خڃپ ڃ٪ حٿ١ٌٰ٠  ط٤َف

حلاٷظٜخىّش ًحٿڄخٿْش ًطلْٔن حىحٍس حٿڄوخ٣َ ًُّخىس حٿ٘ٴخٳْش، ًٓظټٌڅ ڃٔخىڄظيخ ٻزَْس ٳِ حلآظٸَحٍ حٿڄخٿِ 

ًحٿنڄٌ ٫ڀَ حٿڄيٍ حٿ٤ٌّپ.
(71)

 

 في نشىء الأزمات المالٍةدور النظام المصرفي  /المثحث الساتع
 طليّي ڃئَٗحص حلانٌحٍ حٿڄزټَ ٿلأُڃخص حٿڄخٿْشأًلا: 

ٻڄِ  ر٘ټپ ٫نيخ حٿظ٬زَْ ٫ڀَ حٿٸيٍس ًط٤ٌٍ حٿ٬ڀٌځ حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ٳِ كيع حٿٌُ حٿټزَْ حٿظ٤ٌٍ ٍٯڂ

 حٓڅ كظَ ُحٿض ڃخأنيخ  الا حٿڄوظڀٴش، ڃظَْٰحطيخ طلټڂ حٿظِ حٿ٬لاٷخص ًحٻظ٘خٱ حٿڄظن٫ٌش حٿنڄخًؽ حرظټخٍ هلاٽ ڃن

 ًأًٷخص كيًػيخ، كيًػيخ، أڃخٻن حٿڄوظڀٴش، حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش رخلأُڃخص ىٷْٶ ر٘ټپ حٿظنزئ ٫ن ٫خؿِسً

 طظلټڂ ٳِ حلأُڃش طِىحى حٿظِ حٿڄظَْٰحص ٫يى ًُّخىس حٿٌٷض ڃ٠ِ ًحڃظيحىحطيخ. ًڃ٪ ًطيح٫ْخطيخ، ًأ٫ڄخٍىخ،

 طټٌڅ الا أڅ ّڄټن لا حلاؿَحءحص حٿظِ طظز٬يخ حٿٔڀ٤خصحٿْٔخٓخص ً اڅ حٿٸخثڀش حٿٴټَس ًطظ٬ڄٶ حٿظنزئ، ٬ٌٛرش

ًڃن هلاٽ حٓظ٬َحٝ حلاُڃخص حٿڄخٿْش حٿڄوظڀٴش، نـي حڅ حٿٸخٓڂ  ًٷخثْش. ْٓخٓخص ًٿْٔض ٫لاؿْش ْٓخٓخص

حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًط٤ٌٍىخ ًحٓظڄَحٍىخ ّظڄلٌٍ كٌٽ حٿنٸخ١ حٓطْش: حٿڄ٘ظَٹ ٿليًع
 

 

حٿيًٽ رن٨خځ ٬َٓ حٿَٜٱ حٿؼخرض  ڃن حٿټؼَْ حٓظڄَص حً حٿ٬ڄلاص، ًٌٓٵ حٿَٜٱ أ٬ٓخٍ اىحٍس ٌٓء -2

 حٿٌُ حلأڃَ حٿ٬ڄلاص حٿَثْٔش، حٿيًلاٍ ڃٸخرپ ٷْڄش ٳِ حلاٍطٴخ٩ حٿڄيڂ ٍٯڂ حلأڃَّټِ حٿيًلاٍ ڃٸخرپ ٿ٬ڄڀظيخ

 حٿظنخٳْٔش لاٷظٜخىحص طڀٺ حٿيًٽ. حٿٸيٍس ٬ٟٲ اٿَ أٳ٠َ

 ٷزپ ڃن حلاثظڄخڅ ڃنق ٳِ ًحٿظٌٓ٪ حلأؿپ، ٷَْٜ حٿلټٌڃِ حٿيّن ًاىحٍس حٿٴخثيس، أ٬ٓخٍ حلاٍطٴخ٩ حٿلخى ٳِ -1

 حٿزنٌٹ، ٻڄخ كيع ٳِ حلآٌحٵ حٿنخٗجش.

 حٿڄخٽ ٍأّ أٌٓحٵ طلََّ اؿَحءحص حلأؿپ رخٿظِحڃن ڃ٪ ٷَْٜس حلأؿنزْش حٿَأٓڄخٿْش حٿظيٳٸخص ط٘ـْ٪ -4

 ًؿيص حٿوخٍؽ، ڃن حلأؿپ ٷَْٜس ٷًَٝ طيٳٶأىٍ حٿَ  حلأڃٌحٽ، ٍإًّ كَٻش ٬ًٟٲ حٿَٷخرش ٫ڀَ

 .حٿڄ٠خٍرش ٫ڄڀْخص حٿ٬ٸخٍّش ًاٿَ حٿڄ٘خٍّ٪ اٿَ ٣َّٸيخ

 ڃنقً حلإنٴخٵ ُّخىس اٿَ أىٍ ڃنوٴ٠ش ٳخثيس رؤ٬ٓخٍ حٿ٬خٿڄْش حلأٌٓحٵ ڃن حلاٷظَحٝ ٳِ حٿزنٌٹ كَّش -3

  .ٻخٳْش ٟڄخنخص ىًڅ حٿوخٙ ٿڀٸ٤خ٩ ٷًَٝ

 ڃن حٿٸ٤خ٩ حٿلټٌڃخص ٳ٠لا ٫ن حنٔلخد ط٤ٌَّه، ٫ڀَ حٿٸيٍس ٫ًيځ ًحٿڄَٜٳِ حٿڄخٿِ حٿـيخُ ٬ٟٲ -5

 .حلأؿنزْش ٿڀڄٌحٍى حٿڄلڀِ حٿظوْٜٚ ٻٴخءس ٫يځ ٫نو نظؾ ڄَٜٳِحٿ

ڃن  ٿڀلي حٿٴخثيس أ٬ٓخٍ ٳِ حٿَٳ٪ رٔزذ رخٿڄٜخٍٱ اّيح٫خص اٿَ حٿڄخٿْش حلأًٍحٵ ٳِ حلآظؼڄخٍ طلٌّپ -6

 .حلأؿنزْش حٿ٬ڄلاص اٿَ حٿ٣ٌنْش حٿ٬ڄڀش ڃن حٿظلٌّلاص

 .رخٿڄوخ٣َ حٿڄلٴٌٳش صٿڀڄ٠خٍرخ ًح٬ٓخ حٿڄـخٽ ٳظق حٿڄخٿْش رخٿڄ٘ظٸخص حٿظ٬خڃپ طٌْٓ٪ -7

 .حلأؿنزْش حلأڃٌحٽ ٍإًّ طيٳٸخص ٫ڀَ حٿ٬خڃش حٿڄٌحُنش ٳِ حٿ٬ـِ طڄٌّپ ٳِ حلا٫ظڄخى -8
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ر٬ي  ٳْڄخ ٓظَطٴ٪ أ٬ٓخٍىخ أڅ ٬ّظٸي حٿظِ حٿٔڀ٪ حٓظَْحى ٳِ حٿ٬ڄڀش أىٍ حٿَ حٿظٌٓ٪ ٳِ طٸْْڂ حٿڄٰخلاس -9

 .حٿـخٍّش حٿ٬ڄڀْخص كٔخد ٳِ حٿ٬ـِ ًاهٴخء

ڃَٜح٫ْو  ٫ڀَ حٿڄخٽ أٌٓحٵ ٳظق ً حٿټخڃپ، حٿظ٬ٌّڂ ن٨خځ ًط٤زْٶ حٿ٣ٌنْش ڄڀشحٿ٬ طلٌّپ ٷٌْى اٿٰخء -10

 .حلأؿنزِ ٿلآظؼڄخٍ

ڃڄخ طڂ ٫َٟو ڃن حٓزخد ٿنٌ٘ء حلاُڃخص حٿڄخٿْش ّزْن حڅ حٿٸخٓڂ حٿڄ٘ظَٹ حلأ٨٫ڂ ٳِ نٌ٘ء ىٌه 

 حلأُڃش ٿنٌ٘ء دحلأٓزخ أىڂ رْنڄخ ٍَّ آهًَڅ حڅ  حٿلٌٍ، ًٯَْ حٿڄٴ١َ حٿڄٜخٍٱ رخلإٷَحٝ ٷْخځ ىٌ حلاُڃخص

حٿٴخثيس حٿظِ ط٬ظڄيىخ حٿزنٌٹ  ڃ٬يلاص ًهٴٞ حٿڄَٜٳْش، حلأن٨ڄش طلََّ "ْٓخٓخص حٿڄخٿْش ًطٴخٷڄيخ ىِ

حٿڄَٻِّش"
(72)

، ًحٿٔئحٽ حٿٌُ ّؼَْه حٿټؼَْ ڃن حٿڄَحٷزْن ًحٿڄظوْٜٜن ٫ڀَ حٿٌٔحء ىٌ، حًح ٻخڅ ٿڀزنٺ  

 حٿٌُ ٳڄخ َٳْش حً هٴٞ ڃ٬يلاص حٿٴخثيس، حٿڄَٻُِ ر٬ٞ حٿڄزٍَحص ٳْڄخ ّوٚ ْٓخٓش طلََّ حلان٨ڄش حٿڄٜ

 ٩ِ٫ِّ ٷي حٿٔڀْڂ، ٯَْ ىٌح حٿٔڀٌٹ ڃؼپ اٿَ حلاٷَحٝ حٿڄٴ١َ، ڃ٪ ٫ڀڄيخ حڅ حٿَ حٿڀـٌء حٿڄٜخٍٱ ٤٠َّ

حٿٔڀْڄش حٿڄ٬ظڄيس  حٓٿْخصڃ٪ حڅ ربڃټخنيخ حڅ طظز٪  حلأڃي حٿ٤ٌّپ؟ ٳِ حٿٌُ لاّٜذ ٳِ ڃٜڀلظيخ حٿڄخٿِ، حٿن٨خځ

يس حٿَ حٿڄ٬خَّْ ًحلأىًحص حٿڄظٴٶ ٫ڀْيخ. ًٿلإؿخرش ٫ڀَ ىٌح حٿٔئحٽ ٍَّ حٿز٬ٞ حڅ ٳِ حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ًحٿڄٔظن

ڃڄټنخً ىِ حلأڃَ ىٌح ٫ٌحڃپ طـ٬پ ػلاػشىنخٹ 
 (73)

: 

 ًحٿؤخٍس. حٿَرق ٳِ حٿڄ٘خٍٻش ٯْخد ن٨خځ ڃن ّن٘ؤ ڃخ ًىٌ حٿڄخٿِ، حٿن٨خځ ٳِ حٿٌٔٵ حن٠زخ١ ڃلاثڄش ٫يځ  -1

 حً حٿڄ٘ظٸخص، كـڂ ٳِ حٿڄٴ١َ حٿڄَٜٳْش، ٳ٠لا ٫ن حٿظٌٓ٪ ٬ڄڀْخصحٿ ٳِ حٿڄ٘ظٸخص حٓظويحځ حنظ٘خٍ -2 

 حلأٌٓحٵ. طٸڀزخص كيس ُّخىس حٿڄ٘ظٸخص ٳِ ٫ٸٌى ٓيڄضح

 رؤڅ أڃخنخً ٿڀڄٜخٍٱ حٿٌُ ٤٬ِّ (،TOO BIG TO FAILّٴ٘پ" ) أڅ ڃن "أٻزَ ڃٴيٌځ حلآظنخى حٿَ -3

 رنخءً ٫ڀْيخ ٫ًني ًٿٺ ٿْْ .حٿٴ٘پ ڃن لإنٸخًىخ ًكڄخّظيخ حٿڄ٤خٱ نيخّش ٳِ ؿخىِحً ْٓټٌڅ حٿڄَٻُِ حٿزنٺ

  .حلاٷظَحٝ ٣ڀزخص ر٬نخّش طٴلٚ أڅ حلأٓخّ ىٌح ٫ڀَ

 حٿټؼَْ ڃن حٿيًٽ حٿظِ َٟرض ًحٿڄَٜٳْش حٿڄخٿْش حلأُڃخص كٌٽ أؿَّض حٿظِ حٿظٸْْڄخص رڄوظڀٲ ًحٓظَٗخىحً

 حٿظٸْْڂ ـڄ٫ٌشًڃ حٿيًٿِ ًحٿزنٺ حٿنٸي حٿيًٿِ ٛنيًٵ ڃن ٻپ طٸْْڄخص أٗيَىخ ًڃن حٿڄخِٟ، حٿٸَڅ ڃنٌ

 طٌٛڀض اٿَ ڃوظڀٴش، ٳظَحص هلاٽ ىًٿشأٻؼَ ڃن  ٳِ حلأُڃخص ىٍحٓش حٗظڄڀض ٫ڀَ ًحٿظِ أن٘ؤطيخ، حٿظِ حٿڄٔظٸڀش

:ڃن هلاٽ ڃخ ّؤطِ حلأُڃخص ىٌه أڅ حٿڄٜخٍٱ ًحٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٿيخ حٿيًٍ حلأٻزَ ٳِ نٌ٘ء
(74)

  

 حٿوخ٣جش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ أىص حٿَ ٳ٩ِحٿظٸڀزخص ٳِ أ٬ٓخٍ حٿَٜٱ ًأ٬ٓخٍ حٿٴخثيس نظْـش حٿْٔخٓخص  -1

 حٿ٬ڄلاص ًحٿزٌٍٛخص. أ٬ٓخٍ ٫ڀَ حٿ١ٌٰ٠ ًحٿڄ٠خٍرش ًطٜخ٫ي حٿڄٔظؼڄَّن

 أ٬ٓخٍ ٳِ ڃزٍَ ٯَْ ًحٍطٴخ٩ ڃٴ٣َش، ٍحٳ٬ش حثظڄخنْش أىٍ حٿَ ٿلاثظڄخڅ، حٿټڀِ حٿلـڂ ٳِ حٿٔڀْڂ ٯَْ حٿظٌٓ٪ -2

 ٫ڀَ حٿڄ٠خٍرخص. حٿٸخثڂ حلآظؼڄخٍ ًاٿَ حلأٌٛٽ،

 ىٌه طلٌّپ ٳِ ٣ڄ٬خً حٿٔيحى، ٫ڀَ ٷخىٍّن ٿِرخثن ٯَْ ٓوْش ٫ٸخٍّش ٷًَٝ ڃنق ٳِ حٿڄظڄؼڀش ٴٔخىحٿ ٧خىَس -3

 ريخ. حلأٌٓحٵ اٯَحٵ أڃپ ٫ڀَ ٓنيحص اٿَ حٿٸًَٝ

 ٻزَْس. ڃوخ٣َ ًحص ڃ٘خٍّ٪ ٳِ ًحٓظؼڄخٍىخ حلأڃٌحٽ ڃن حٿوخٍؽ ڃن حٿټؼَْ طيٳٶ -4

 ٷ٤خ٫خص كٔخد حٓظؼڄخٍ( ٫ڀَ ًَٗٻخص ْن،طؤڃ ًَٗٻخص ًرٌٍٛخص حٿڄخٿِ )رنٌٹ حطٔخ٩ كـڂ حٿٸ٤خ٩ -5

 .ًحٿٜنخ٫ش ٻخٿٍِح٫ش طٸڀْيّش حٷظٜخىّش

 حلأٌٓحٵ، ٳ٠لا ٫ن ٯْخد ٫ڀَ ًحٿظلخّپ ًحٿـ٘٪، حلآظٰلاٽ أىٍ حٿَ حنظ٘خٍ حلأهلاٷْش حٿڄَطټِحص ٯْخد -6

 .حلاٷظَحٝ حٿظِ ٫ُِص ػٸخٳش حلاؿظڄخ٫ْش، حٿڄٔئًٿْش

 رظٌؿْو ْٓخْٓش ڃظ٬ڀٸش لا٫ظزخٍحص حٿٌٔٵ ٳِ حٿَْٗي ٿيًٿش ٯًَْطيهپ ح حٿوخ٣جش، حلاٷظٜخىّش حٿڄڄخٍٓخص -7

 أىٍ حٿَ طٌ٘ه ٳِ ىْټپ حلأ٬ٓخٍ، ًلآْڄخ أ٬ٓخٍ حٿَٜٱ ًحٿٴخثيس. .حٿي٫ڂ

 ػخنْخ: ڃئَٗحص حلانٌحٍ حٿڄزټَ ٿلأُڃش حٿڄخٿْش.

رِّخىس أ٬ٓخٍ  ٿٸي أَٗص حٿټؼَْ ڃن حٿٌٷخث٪ حڅ حلأُڃش حٿنٸيّش، ًطليّيح أُڃش حٿ٬ڄڀش، ٯخٿزخ ڃخ طټٌڅ ڃٔزٌٷش

، كْغ حٍطٴ٬ض ٳْيخ  1997حٿڄٌؿٌىحص، ًىٌح ڃخ كيع ٳ٬لا ٳِ ڃ٨٬ڂ حلأٷ٤خٍ حٌّْٓٓش حٿظِ طؤػَص رخلأُڃش ٫خځ 

أ٬ٓخٍ حٿ٬ٸخٍحص ًحلأٓيڂ رليس ٳِ ريحّش حٿظ٬ْٔنخص ًڃن ػڂ ر٬ي ًٿٺ حطـيض ىٌه حلا٬ٓخٍ ٿڀيز١ٌ رٌٍٜس كخىس 

رخلانوٴخٝ ٷزپ أٷپ ڃن ٓنش ڃن ًٷ٩ٌ حلأُڃش، ػڂ أٛزلض  حرظيحء ڃن أًح٢ٓ حٿظ٬ْٔنخص، طڀظيخ أ٬ٓخٍ حلأٓيڂ

%ڃن ٷْڄظيخ ر٬ي ًٷ٩ٌ حلأُڃش 25ٓخٿزش هلاٽ حلأٗيَ حٿٔظش حٿظِ ٓزٸض حلأُڃش، ػڂ حنوٴ٠ض حٿَ أٷپ ڃن 
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ڃزخَٗس.
(75)

( حٿٌُ ّزْن ڃئَٗحص حلانٌحٍ حٿڄزټَ لأُڃخص حٿ٬ڄڀش ٳِ 2ًّڄټن كَٜ طڀٺ حٿڄئَٗحص رخٿـيًٽ ) 

 .1997-1975 ٿڀڄيسًحٿنخٗجش، حٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْش 

 .1997-1975 ٿڀڄيس( ڃئَٗحص حلانٌحٍ حٿڄزټَ لأُڃخص حٿ٬ڄڀش 2حٿـيًٽ )

 حٿڄئَٗ
 حلأٗيَ حٿٔخرٸش ٿلأُڃش   ڃـڄ٫ٌش حٿزڀيحڅ

 أٗيَ 3 أٗيَ 8 ٗيَح 13

 حٍطٴخ٩ ٬َٓ حٿَٜٱ حٿلٸْٸِ
    حٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْش

    حلأٌٓحٵ حٿنخٗجش

 حٿظٌٓ٪ ٳِ حلاثظڄخڅ
    ٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْشح

    حلأٌٓحٵ حٿنخٗجش

 ٫َٝ حٿنٸي رخٿڄ٬نَ حٿٌحٓ٪ ٿلاكظْخ٣ْخص حٿيًٿْش
    حٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْش

    حلأٌٓحٵ حٿنخٗجش

 حنوٴخٝ أ٬ٓخٍ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش
    حٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْش

    حلأٌٓحٵ حٿنخٗجش

 حنوٴخٝ ٬َٓ حٿٴخثيس  حٿ٣ٌنِ حٿلٸْٸِ
    يحڅ حٿٜنخ٫ْشحٿزڀ

    حلأٌٓحٵ حٿنخٗجش

 ُّخىس ٳِ ٬َٓ حٿٴخثيس حٿلٸْٸِ حٿيًٿِ
    حٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْش

    حلأٌٓحٵ حٿنخٗجش

Source; IMF, World Economic, Outlook, May, 1998, P. 95. 

.طيٽ ٫ڀَ طؤػَ حٿيًٽ رخٿڄئَٗ ڃٸخرپ حلأٗيَ حٿڄٌٻٌٍس = 

ًٽ رخٿڄئَٗ ڃٸخرپ حلأٗيَ حٿڄٌٻٌٍس.= ٫يځ طؤػَ حٿي 

ًرخٿڄٸخرپ نـي حڅ حٿڄئَٗحص حٿظِ طنٌٍ رليًع أُڃش ڃَٜٳْش ٻؼْتَس ًڃظن٫ٌتش، لأنيتخ طتَطز٢ ر٘تټپ ڃزخٗتَ       

رخٿٔتتلاڃش حٿټڀْتتش ٿڀن٨تتخځ حٿڄٜتتَٳِ، حً حڅ أُ هڀتتپ ٳتتِ ڃئٗتتَحص حٿٔتتلاڃش، ّٔتتخ٫ي ٳتتِ طټتتٌڅ حلأٓتتزخد حٿڄٌؿزتتش   

 ٿڄئَٗحص ًٻڄخ ّؤطِ:ٿنٌ٘ء أُڃش ڃَٜٳْش، ًّڄټن رْخڅ ىٌه ح

حڅ حلاهتلاٽ رڄٸتيحٍ ٍأّ حٿڄتخٽ حٿٌحؿتذ حلاكظٴتتخ٥ رتو ًكـتڂ حٿڄوتخ٣َ ِّّتتي ڃتن حكظڄخٿْتش ط٬تَٝ حٿڄٜتتخٍٱ            -1 

ٿڀظ٬ؼَ حٿڄٜتَٳِ ًلآتْڄخ ٫نتيڃخ طيتز٢ ٷْڄتش حٛتٌٽ حٿـيتخُ حٿڄٜتَٳِ ٫تن حٿنٔتذ حٿڄلتيىس ًٳتٶ حٿڄ٬تخَّْ              

 حٿيًٿْش حً حٿڄلڀْش.

ش حٿڄَٜٳْش حٿڄيڄش  كظتَ ًٿتٌ ٛتخكزيخ طلٸْتٶ نٔتزش ڃتن حلأٍرتخف، حً        ط٬ي هٔخثَ حٿٸًَٝ ڃن ڃ٨خىَ حلأُڃ -2

حڅ حٿنڄتتٌ حٿڄظِحّتتي ٳتتِ حٿتتيٌّڅ حٿڄ٘تتټٌٹ ٳتتِ ٓتتيحىىخ، ط٬تتي ڃتتن حٿڄئٗتتَحص حٿيحٿتتش ٫ڀتتَ كتتيًع حلأُڃتتخص           

حٿڄَٜٳْش، ًًٳٸخ ٿڀظٜنْٲ حٿڄ٬ْخٍُ ّڄټن حڅ طليع حلأُڃش حٿڄٜتَٳْش "٫نتيڃخ طٜتپ حٿتيٌّڅ حٿَىّجتش حٿتَ       

% ڃتن ٷْڄتش   2طٸپ ٫ن  حٿټڀْش، ٫ًنيىخ ْٓټٌڅ ٫ڀَ حلاٷظٜخى حٿ٣ٌنِ طلڄپ ٻڀٴش لا% ڃن حٿڄٌؿٌىحص 10

حٿنخطؾ حٿڄلڀِ حلاؿڄخٿِ ٿظـخًُ حلأُڃش"
(76)

 ، ٷزپ حنيْخٍ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ. 

ڃن حٿڄئَٗحص حٿظِ طٔزٶ حلأُڃش حٿڄٜتَٳْش ٧يتٌٍ ُّتخىس ٯْتَ ڃٔتزٌٷش ٳتِ حلآتظؼڄخٍ حٿڄڄتٌٽ رظتيٳٶ ٍأّ           -3

٫ن ٣َّٶ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٻټپ، ّٜخكزو نڄٌ ًحٓ٪ ًَّٓ٪ ٳِ حلاثظڄتخڅ حٿڄٜتَٳِ   حٿڄخٽ حلأؿنزِ حٿوخٙ 

حٿڄڄنٌف ٿز٬ٞ حٿٸ٤خ٫خص 
(77)

 ًحلأًٍحٵ حٿڄخٿْش. 

٫يځ حلاطٔخٵ رْن ىْټپ حٓظلٸخٵ حلاٌٛٽ ًحٿوٌٜځ ٿيٍ حٿڄٜخٍٱ، حً ّئىُ حلا٫ظڄخى حٿڄظِحّي ٫ڀَ حٿظڄٌّتپ   -4

 حٿڄٜخٍٱ ٿڀٌٳخء رڄظ٤ڀزخص حٿٌْٔٿش.ٷَْٜ حلأؿپ ٿلأٌٛٽ ٣ٌّڀش حلأؿپ حٿَ ٬ٟٲ ٷيٍس 

حلا٫ظڄخى حٿڄٴ١َ ٫ڀَ حٿيٌّڅ ٷَْٜس حلأؿپ ٿظڄٌّپ حٿ٬ـِ ٳِ ڃِْحڅ حٿلٔخد حٿـخٍُ، ًطٔتيْپ طتيٳٶ ٍإًّ    -5

حلأڃٌحٽ حلأؿنزْش ٷَْٜس حلأؿپ
(78)

، ًطتِىحى ه٤تٌٍس ىتٌح حٿنت٩ٌ ڃتن حٿظڄٌّتپ ٫نتيڃخ ّظَحؿت٪ ر٘تټپ ٻزْتَ أً            

ٳتِ طتيىٌٍ أٓت٬خٍ حلأٓتيڂ ًطٸڀزتخص حلأٓت٬خٍ، ًّلتيع ًٿتٺ ٫تخىس ٷزتپ           ّظٌٷٲ ر٘ټپ ڃٴخؿت، ڃڄخ ٨ّيَ أػتَه  

طظـخًُ حٿٔنش ڃن كيًع حلأُڃش حٿظِ ٯخٿزخ ڃخ طټٌڅ أُڃش ڃَٜٳْش ٳظَس ًؿِْس لا
(79)

، ًىتٌ ڃتخ كتيع ٳ٬تلا      

.1997ٳِ رڀيحڅ ؿنٌد َٗٵ آْٓخ ٫خځ 
(80)

 

حٿټؼْتَ ڃتن حٿظـتخٍد ًحٿيٍحٓتخص حڅ      ٷٌٍٜ ٳِ حلا٣خٍ حٿڄئِٓٔ ًحٿظن٨ْڄِ ٿڀٸ٤خ٩ حٿڄخٿِ، حً طزْن ڃن هلاٽ -6

حٿن٨خځ حٿڄخٿِ ٳِ ڃ٨٬ڂ حٿزڀيحڅ حٿظِ ط٬َٟض ٿلأُڃخص حٿڄٜتَٳْش، حڃتخ ٻتخڅ ٬ّڄتپ طلتض ٓتڀ٤ش حٿيًٿتش ر٘تټپ         
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ٻخڃپ حً ٻخڅ ٬ّظڄي آٿْخص حٿٌٔٵ ر٘ټپ ڃٴ١َ. ًٷي ًؿي أ٠ّخ حڅ ٳَٙ حٿظ٬َٝ ٿڀڄوتخ٣َ أٛتزلض ڃظِحّتيس    

ِ ًرٌٍٜس ؿٌىَّش ٳِ ڃ٨٬ڂ حٿيًٽ حٿظِ أهتٌص رتخٿ   ظلََّ حٿڄتخٿ
(81)

. ٫نتي ًٿتٺ نـتي حڅ حٿلَّتش حٿڄٴ٣َتش ٳتِ       

حٿن٨خځ حٿڄخٿِ ٷي طټٌڅ ڃئَٗح ٫ڀَ كيًع حلأُڃخص حٿڄَٜٳْش، حًح ٿڂ طظوٌ ه٤ٌحص ؿخىس طٔزٸيخ ٳِ حٛتلاف  

حٿٸ٤خ٩ حٿڄخٿِ
(82)

. 

 الجانة الحطثٍقً /المثحث الثامن
 أًلا: حهظْخٍ حٿڄئَٗحص

حٿڄخٿْش حٿظِ ّظ٬َٝ ٿيخ حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ، ًحٿٸٌٍٜ ٳِ لإّـخى ٫لاٷش حلاٍطزخ١ رْن نٌ٘ء حلأُڃخص 

حٿڄ٬خَّْ ًحلأىًحص حٿڄٔظويڃش، ٓنلخًٽ ىنخ حهظزخٍ ڃئَٗحص حلانٌحٍ حٿڄزټَ حٿڄ٬ظڄيس ٿڀظنزئ رخلأُڃش حٿڄخٿْش 

رخٓظويحځ ڃيهپ حٿ٬ٌحثي ًحٿڄوخ٣َ ٿڄ٬َٳش ڃيٍ اڃټخنْش ط٬َٝ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ لأُڃخص ڃخٿْش. ًّزْن حٿـيًٽ 

حص حلانٌحٍ حٿڄزټَ ٿلٌٜٽ حلأُڃخص حٿڄخٿْش، ًىِ ٫ڀَ ن٫ٌْن حلاًٿَ، حٿڄئَٗحص حلاٷظٜخىّش حٿټڀْش، ( ڃئ3َٗ)

 ًحٿؼخنْش ىِ حٿڄئَٗحص حٿن٫ٌْش حٿڄَٜٳْش.

 (: ڃئَٗحص حلإنٌحٍ حٿڄزټَ ٿلأُڃخص حٿڄخٿْش.3حٿـيًٽ )

 حٿڄئَٗحص حٿن٫ٌْش حٿڄَٜٳْش حٿڄئَٗحص حلاٷظٜخىّش حٿټڀْش 

 ڃلاءس ٍأّ حٿڄخٽ ٿڄلڀَ حٿلٸْٸِڃ٬يٽ نڄٌ حٿنخطؾ ح -1

 ڃئَٗحص حٿٌْٔٿش ٬َٓ حٿَٜٱ حٿلٸْٸِ -2

 ڃئَٗحص حٿ٬َٔ حٿڄخٿِ ٬َٓ حٿٴخثيس حٿلٸْٸِ -3

 حٿَرلْش أً حٿ٬خثي حٿلٔخد حٿـخٍُ -4

 حٿيٌّڅ حٿڄظ٬ؼَس ًڃوٜٜخطيخ حلاكظْخ٣ْخص حٿيًٿْش -5

 ًىحث٪ حٿڄٜخٍٱ أ٬ٓخٍ حلأٓيڂ ًحٿٔنيحص -6

 نٔزش حٿٸًَٝ ٿڀٌىحث٪ ٽ حلأؿنزِ ًىْټڀيخطيٳٸخص ٍأّ حٿڄخ -7

 ؿخڃ٬ش ڃـڀشريخ ٳِ رڀيحڅ ڃوظخٍس، ىْپ ٫ـڄِ ؿڄْپ،  حٿظنزئ ًاڃټخنْش ًڃئَٗحطيخ ڃٴيٌڃيخ : حٿڄخٿْش حلأُڃخص حٿڄٜيٍ:

 .291، ٠٢ -حلأًٽ حٿ٬يى -٫َ٘ حٿظخٓ٪ حٿڄـڀي-ىڃ٘ٶ

ٯَْ حڅ ڃخ ّيڄنخ ىنخ ٳِ ټڀْش، أىحء حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ َّطز٢ رخٿزْجش حلاٷظٜخىّش حٿحٿَٯڂ ڃن حڅ ٫ڀَ ً

ىٌح حٿزلغ، ىٌ حٿن٩ٌ حٿؼخنِ ڃن حٿڄئَٗحص حٿڄظ٬ڀٶ رخٿڄئَٗحص حٿن٫ٌْش حٿڄَٜٳْش، ٿڄخ ٿو ٫لاٷش رخٿ٬ڄپ 

( ٠ّڂ ؿڄْ٪ حٿڄئَٗحص أً ڃ٨٬ڄيخ حٿظِ طنٌٍ رٌؿٌى حُڃش ڃخٿْش حً ڃَٜٳْش، ڃخ٫يح 3حٿڄَٜٳِ. ًحٿـيًٽ )

ًرٔزذ ٬ٌٛرش طليّي حٿڄئَٗحص حٿظِ طئىُ حٿَ حٿٸٌٍٜ ٳِ حٿٸٌٍٜ ٳِ حٿڄ٬خَّْ ًحلأىًحص حٿڄٔظويڃش، 

حٿڄ٬خَّْ ًحلأىًحص حٿظِ طٔظويڃيخ حٿڄٜخٍٱ، ٿٌٿٺ ٓنلخًٽ ىنخ حهظزخٍ ٷيٍس حٿڄئَٗحص ٳِ حٿـيًٽ ڃن ٫يڃيخ 

ٳِ حٿظنزئ رخلأُڃخص حٿڄخٿْش حً حٿڄَٜٳْش، حً طليّي ٷْڄش ڃخ طٴَٔه ىٌه حٿڄئَٗحص ڃن نٌ٘ء حلأُڃش، ًٓنـ٬پ 

 ن ىٌه حٿنٔزش ٿڀٸٌٍٜ ٳِ حٿڄ٬خَّْ ًحلأىًحص حٿڄٔظويڃش. حٿڄظزٸِ ڃ

ًڃن أؿپ أڅ ّټٌڅ حٿظلڀْپ أٻؼَ ًحٷ٬ْش ٌٓٱ نوظخٍ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٳِ حنيًنْْٔخ، ٻلخٿش ط٤زْٸْش، 

. ًّزْن 2008آهٌّن رن٨َ حلا٫ظزخٍ حڅ حنيًنْْٔخ ىِ ڃن حٿيًٽ حٿظِ طؤػَص ر٘ټپ ٻزَْ رخلأُڃش حٿڄخٿْش ٳِ حٿ٬خځ 

ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿڄئَٗحص حٿظِ ط٬زَ ٫ن كخٿش حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٳِ حنيًنْْٔخ ڃخٷزپ حلأُڃش أًهلاٿيخ.  (4حٿـيًٽ )

طزظ٬ي  (، ٻڄخ حنيخ لا3ًىِ ط٬زَ ر٘ټپ أً رآهَ ٫ن حٿڄئَٗحص حٿن٫ٌْش حٿڄَٜٳْش حٿظِ ؿخء ًٻَىخ ٳِ حٿـيًٽ )

 ٻؼَْح ٫ن ڃنيؾ حٿ٬ٌحثي ًحٿڄوخ٣َ حٿٌُ ن٬ظڄيه ٳِ حٿظلڀْپ.
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 (.2008-2000حٿڄئَٗحص حٿڄَٜٳْش، ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٳِ حنيًنْْٔخ )(: 4حٿـيًٽ )

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 
 2,310.6 1,986.5 1,693.5 1,469.8 1,272.3 1,196.2 1,112.2 1,099.7 1,030.5 حؿڄخٿِ حلاٌٛٽ

 1,753.3 1,510.7 1,287.0 1,127.9 963.1 888.6 835.8 797.4 699.1 حٿٌىحث٪
 1,353.6 1,045.7 832.9 730.2 595.1 477.2 410.3 358.6 320.5 حٿٸًَٝ

نٔتتزش حٿٸتتتًَٝ  

 حٿَ حٿٌىحث٪
45.8 45.0 49.1 53.7 61.8 64.7 64.7 69.2 77.2 

ٛخٳِ حلاَّحىحص 

 ڃن حٿٴٌحثي
1.9 3.2 3.6 4.1 5.5 5.9 6.9 8.0 9.4 

حٿ٬خثتتتتتتتتي ٫ڀتتتتتتتتَ  

 حلاٌٛٽ
0.9 1.4 1.9 2.5 3.5 2.6 2.6 2.8 2.3 

حؿڄتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتخٿِ 

حٿٸتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتًَٝ 

 حٿڄظ٬ؼَس

18.8 12.1 8.1 8.2 5.8 8.3 7.0 4.6 3.8 

ٛخٳِ حٿٸتًَٝ  

 حٿڄظ٬ؼَس
5.8 3.6 2.1 3.0 1.7 4.8 3.6 1.9 1.5 

نٔتتتتتتتزش ٻٴخّتتتتتتتش  

 ٍأّ حٿڄخٽ
12.7 20.5 22.5 19.4 19.4 19.5 20.5 19.2 16.2 

Bank Indonesia, 2008 Economic Report on Indonesia. On; 

http://www.bi.go.id/en/publikasi/laporan-tahunan/perekonomian.  

( حٿَ ڃـڄ٫ٌظْن، 4ًلأٯَحٝ حٿظلڀْپ حلاكٜخثِ ٓنٸٌځ رٴٜپ حٿڄظَْٰحص حٿٌحٍىس ٳِ حٿـيًٽ )

، ًحٿڄـڄ٫ٌش حلأهٍَ Instrumental Variablesحٿظِ ط٬ي رڄؼخرش حلاًٿَ: ىِ حٿڄخىس حلأٓخْٓش ٿڀزْخنخص ً

 ،predictor Variablesڃن حٿڄظَْٰحص ىِ 

، ٷخڃض ٫ڀَ ػلاػش ڃلخًٍ II ًرخُٽ ٫Iڀَ حڅ ڃن حٿـيَّ رخٿٌٻَ حڅ حٿڄ٬خَّْ حٿظِ ؿخءص ريخ رخُٽ 

ڃن حٓظويحځ حىًحص ڃنخٓزش  أٓخْٓش، ىِ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًحلاىظڄخځ رخٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش، ًڃخ ّظَطذ ٫ڀَ ًٿٺ

ًآٿْخص ٛلْلش ٳِ ٷْخّ حٿڄوخ٣َ، ٳ٠لا ٫ن حٿـخنذ حٿَٷخرِ حٿٌُ ّڄټن حلاٗخٍس حٿْو ڃن هلاٽ ر٬ٞ حٿڄ٬خَّْ 

حلاَٗحٳْش حٿظِ ڃن ٗؤنيخ ٟڄخڅ طنٴٌْ حٿْٔخٓخص حٿڄ٘خٍ حٿْيخ رټپ ڃًَنش ڃن ىًڅ أّش حن٬ټخٓخص ٓڀزْش نظْـش 

څ ىٌه حٿڄلخًٍ حلأٓخْٓش ٷخڃض ٫ڀَ حٿظَٻِْ ٫ڀَ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ٿظ٤زْٶ طڀٺ حٿڄ٬خَّْ. ٫ًني ًٿٺ نـي ح

ٿڀلْڀٌٿش ىًڅ حنيْخٍ حٿٌكيحص حٿڄَٜٳْش، ًرخٿظخٿِ أػَ ًٿٺ ٫ڀَ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٻټپ، ٳ٠لا ٫ن حڅ ڃٸٍَحص 

ْش. رخُٽ حلاًٿَ ًحٿؼخنْش ٻخنض ٷي ٍٻِص ٫ڀَ ط٬يّپ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ر٬ي كيًع حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳ

ٿٌٿٺ ٌٓٱ ن٬ظڄي نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ىِ حٿڄظَْٰ حٿڄ٬ظڄي حٿٌُ ّئَٗ، ٳِ كخٽ حهظلاٿو، ٫ن نٌ٘ء حلأُڃش 

 .Instrumental Variables( حٿڄـڄ٫ٌش حلاًٿَ ڃن حٿڄظَْٰحص 5حٿڄَٜٳْش، ًّزْن حٿـيًٽ )

http://www.bi.go.id/en/publikasi/laporan-tahunan/perekonomian
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 (.2008-2000نْْٔخ )(: حٿڄـڄ٫ٌش حلاًٿَ ڃن حٿڄئَٗحص حٿڄَٜٳْش، ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٳِ حني5ًحٿـيًٽ )

 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

حؿڄخٿِ 

 حلاٌٛٽ

1,030.5 1,099.7 1,112.2 1,196.2 1,272.3 1,469.8 1,693.5 1,986.5 2,310.6 

 1,753.3 1,510.7 1,287.0 1,127.9 963.1 888.6 835.8 797.4 699.1 حٿٌىحث٪

 1,353.6 1,045.7 832.9 730.2 595.1 477.2 410.3 358.6 320.5 حٿٸًَٝ

ٛخٳِ 

 حٿٴخثيس

1.9 3.2 3.6 4.1 5.5 5.9 6.9 8.0 9.4 

 (.4حٿڄٜيٍ: حٿزْخنخص حٿٌحٍىس ٳِ حٿـيًٽ )

(، حً ّظزْن حڅ حٿٴـٌس رْن 2008-2000( ڃٔخٍ ىٌه حٿڄظَْٰحص ٣ْڀش حٿٔنٌحص )6ًّزْن حٿ٘ټپ )

، ٻڄخ ّظزْن أ٠ّخ حڅ ٛخٳِ حٿٴٌحثي ٻخڅ ػخرظخ 2008ًىٌ حٿ٬خځ حٿٌىحث٪ ًحٿٸًَٝ طٸپ ٻڀڄخ حٷظَرنخ ڃن ٫خځ حلأُڃش 

 ٣ْڀش حٿٔنٌحص حٿؼڄخنْش، ًىٌ ڃئَٗ ٓڀزِ ٿ٬ي حٿظٌحُڅ رْن حٿ٬ٌحثي ًحٿڄوخ٣َ حٿظِ ح٫ظڄينخىخ ڃنيـخ ٳِ حٿظلڀْپ.

 
(.4حٿڄٜيٍ: حٿزْخنخص حٿٌحٍىس ٳِ حٿـيًٽ )  

ٳْش ًىِ حٿڄظَْٰحص حٿظٴَّْٔش، ًىِ نٔزش ( حٿڄـڄ٫ٌش حٿؼخنْش ڃن حٿڄئَٗحص حٿڄ6َٜٻڄخ ّزْن حٿـيًٽ )

حٿٸًَٝ حٿَ حٿٌىحث٪، ًنٔزش حٿ٬خثي حٿَ حلاٌٛٽ، ًنٔزش حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ڃن حؿڄخٿِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس، ٳ٠لا 

٫ن حٿڄظَْٰ حٿڄ٬ظڄي ًىٌ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، كْغ ّلاك٦ حڅ ٷْڂ حٿڄظَْٰحص ٳِ حٿـيًٽ ىِ نٔذ ڃجٌّش 

 ٿظـخنْ حٿظلڀْپ.

 (.2008-2000(: حٿڄـڄ٫ٌش حٿؼخنْش ڃن حٿڄئَٗحص حٿڄَٜٳْش، ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٳِ حنيًنْْٔخ )6حٿـيًٽ )

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

نٔزش حٿٸًَٝ حٿَ 

 حٿٌىحث٪

45.8 45.0 49.1 53.7 61.8 64.7 64.7 69.2 77.2 

 2.3 2.8 2.6 2.6 3.5 2.5 1.9 1.4 0.9 حٿ٬خثي ٫ڀَ حلاٌٛٽ

حؿڄخٿِ حٿٸًَٝ 

 حٿڄظ٬ؼَس

18.8 12.1 8.1 8.2 5.8 8.3 7.0 4.6 3.8 

 16.2 19.2 20.5 19.5 19.4 19.4 22.5 20.5 12.7 نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ

(.4حٿڄٜيٍ: حٿزْخنخص حٿٌحٍىس ٳِ حٿـيًٽ )  
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حلأهٍَ، (، حڅ نٔزش حٿٸًَٝ حٿَ حٿٌىحث٪ ىِ حلأٻزَ نٔزْخ ڃن حٿنٔذ 7ًرن٨َس أًٿْش ّظزْن ڃن حٿ٘ټپ )

، 2008، كظَ حٿ٬خځ 2000ڃڄخ ّئَٗ حهظلاٽ ىْټپ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًىٌ ٳِ كخٿش طِحّي ڃٔظڄَ ڃنٌ حٿ٬خځ 

ًرخٿَٯڂ ڃن حكي حٿڄئَٗحص حٿڄيڄش ٿليًع حهظلاٽ ٳِ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، ىٌ نٔزش حؿڄخٿِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس، 

ن حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ رخٿڄ٬خَّْ حٿوخٛش رڄنق ، ڃڄخ ٬ّزَ 2008٫ٿټننخ نٍَ حڅ ىٌه حٿنٔزش طَحؿ٬ض ٫زَ حلا٫ٌحځ 

حلاثظڄخڅ، ًحٓظويحځ حلآخٿْذ حٿٔڀْڄش ٳِ حىحٍس حٿڄوخ٣َ. ًرخٿڄٸخرپ نـي حڅ حٿ٬خثي ٫ڀَ حلأٌٛٽ ٧پ ػخرظخ ٣ْڀش 

 حلأ٫ٌحځ حٿڄٌٻٌٍس، ًىٌ ڃئَٗ ٫ڀَ ٬ٟٲ ٻٴخءس حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ.

 
 (.6حٿڄٜيٍ: حٿزْخنخص حٿٌحٍىس ٳِ حٿـيًٽ )

 حلاكٜخثِ.ػخنْخ: حٿظلڀْپ 

 طٌْٛٲ حٿنڄًٌؽ. -1

حطٔخٷخ ڃ٪ ڃخطڂ طٌْٛٴو كٌٽ ڃظَْٰحص حٿنڄًٌؽ، ٓنلخًٽ رْخڅ أػَ حٿڄظَْٰحص حٿڄٌٻٌٍس ٫ڀَ نٌ٘ء 

 Two-stage Least Squares( 2SLSحلأُڃش حٿڄَٜٳْش، ڃن هلاٽ حؿَحء طلڀْپ حلانليحٍ ًٳٶ ٣َّٸش )

Analysis،
(83)

، Residualحٿڄٔظويڃش ڃن هلاٽ حٿزٌحٷِ ٿنٔظيٽ ٫ڀَ أػَ حٿٸٌٍٜ ٳِ حلأىًحص ًحٿڄ٬خَّْ  

 ( ڃظَْٰحص حٿنڄًٌؽ ًًٛٲ حٿڄظَْٰحص ىحهپ حٿنڄًٌؽ.7ًّزْن حٿـيًٽ )

 (: طٌْٛٲ ڃظَْٰحص حٿنڄًٌؽ.7حٿـيًٽ )

 ن٩ٌ حٿڄظَْٰ IMain Indicator ٍڃِ حٿڄظَْٰ حٿڄظَْٰحص حٿَثْٔش

 Total Assets (trillions of حؿڄخٿِ حلاٌٛٽ

Rp) 
T.Assets 

instrumental 

 Deposits (trillions of Rp) Deposits instrumental حٿٌىحث٪

 Credits (trillions of Rp)1 Credits instrumental حٿٸًَٝ

ٛخٳِ حلاَّحىحص ڃن 

 حٿٴٌحثي

NII (trillions of Rp)2 Net Interest Income instrumental 

نٔزش حٿٸًَٝ حٿَ 

 حٿٌىحث٪

LDR (Credits/Deposits, 

%) 

Loan to Deposit Ratio predictor 

 ROA (%) Return to Asset predictor حٿ٬خثي ٫ڀَ حلاٌٛٽ

 Gross NPLs (%) Gross Non Performing حؿڄخٿِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس

Loan 

predictor 

 Net NPLs (%) Gross Non Performing ٛخٳِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس

Loan 

predictor 

 CAR (%) Capital Adequacy Ratio dependent نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ
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 حهظزخٍ حٿنڄًٌؽ. -2

 حلاكٜخثِ ، ڃن هلاٽ حٿزَنخڃؾ (2SLS)( نظخثؾ ٫ڄڀْش حهظزخٍ حٿنڄًٌؽ ًٳٶ ٣َّٸش 8ّزْن حٿـيًٽ )

SPSS. 

 (: نظخثؾ حلاهظزخٍ حلاكٜخثِ. 8حٿـيًٽ )

Multiple R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

0.931 0.867 0.733 1.476 

ANOVA Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

 

Regression 56.690 4 14.173 6.504 0.049 

Residual 8.717 4 2.179   

Total 65.407 8    

Coefficients Unstandardized 

Coefficients 

Beta t Sig. 

B Std. Error 

Equation 1 

(Constant) 57.699 11.235  5.136 0.007 

NNPLs 2.672 2.082 1.395 1.283 0.269 

GNPLs -2.088 0.892 -3.345 -2.342 0.079 

ROA -1.140 1.712 -0.312 -0.666 0.542 

LDR -0.453 0.113 -1.784 -3.997 0.016 

Coefficient Correlations NNPLs GNPLs ROA LDR 

Equation 1 Correlations 

NNPLs 1.000 -0.949 -0.702 -0.672 

GNPLs -0.949 1.000 .809 0.790 

ROA -0.702 0.809 1.000 0.483 

LDR -0.672 0.790 0.483 1.000 

 .SPSSحٿڄٜيٍ: نظخثؾ حهظزخٍ حٿزَنخڃؾ حلاكٜخثِ 

 طلڀْپ حٿنظخثؾ. -3

 R Square حڅ ٷْڄش ڃ٬خڃپ حٿظليّي  ( ًڃن هلاٽ ؿيًٽ طلڀْپ حٿظزخّن،8ط٨يَ حٿنظخثؾ ٳِ حٿـيًٽ )

% ڃن حٿظَْٰ حٿلخٛپ ٳِ حٿڄظَْٰ حٿظخر٪ ًىٌ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، 86حڅ أٻؼَ ڃن  ًىٌح ٬ّنِ  0.867رڀٰض 

% ٻخنض رٔزذ ڃظَْٰحص أهٍَ ٿڂ طٌٻَ 13ٻخڅ رٔزذ حٿڄظَْٰحص حٿڄٴَٔس، حڃخ حٿنٔزش حٿزخٷْش ًحٿظِ طظـخًُ حٿـ 

حٿڄ٬ظڄيس ًحلأىًحص حٿڄٔظويڃش ڃن ٷزپ حٿڄٜخٍٱ، ًىِ ٳِ حٿنڄًٌؽ ًحٿظِ حٳظَٟنخ حنيخ حٿٸٌٍٜ ٳِ حٿڄ٬خَّْ 

نٔزش ٻزَْس ًڃئػَس ًٷي طئىُ حٿَ نظخثؾ ه٤َْس، لآْڄخ حًح ڃخ٫ڀڄنخ حڅ ىٌه حٿنٔزش طوٚ ڃظَْٰحص ٿڂ طئهٌ 

رخٿلٔزخڅ ًٿڂ طظوٌ حلاكظْخ٣خص ر٘ؤنيخ، ًٿڂ طٌٟ٪ ٿيخ ٷٌح٫ي ٫خڃش ٿڀظ٬خڃپ ر٘ؤنيخ. ٻڄخ ّظزْن ڃن حٿـيًٽ حڅ 

، ًىٌ ڃٸْخّ أٻؼَ ىٷش ٿظليّي ٷٌس 0.733ٿڂ طظـخًُ  Adjusted R Squareحٿظليّي حٿڄ٬يٽ ٷْڄش ڃ٬خڃپ 

% ڃن حٿظَْٰ حٿلخٛپ ٳِ حٿڄظَْٰ 26طؤػَْ حٿڄظَْٰحص حٿڄٔظٸڀش ٳِ حٿڄظَْٰ حٿڄ٬ظڄي، ًڃنيخ نـي حڅ أٻؼَ ڃن 

حٿظِ رڀٰض  Residualِ ًّظؤٻي ٻپ ًٿٺ ڃن ٷْڄش حٿزٌحٷ حٿظخر٪ ٬ٌّى حٿَ ڃظَْٰحص أهٍَ ٿڂ طٌٻَ ٳِ حٿنڄًٌؽ، 

 .65.407ًحٿزخٿٰش  Sum of Squaresڃن ڃـڄ٩ٌ ڃَر٬خص حٿو٤ؤ  8.717ڃخ ڃٸيحٍه 
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، ٿٌح ٳخننخ 0.05ًىِ أٷپ ڃن  0.049ٻخنض  Sig( حڅ ىٍؿش حٿظٌٳْٶ 8ٻڄخ ط٨يَ حٿنظخثؾ ٳِ حٿـيًٽ )

نخٹ ٫لاٷش رْن حٿڄظَْٰحص نَٳٞ ٳَْٟش حٿ٬يځ ًنٸزپ حٿٴَْٟش حٿزيّڀش. ًحٿظِ ط٬نِ حڅ حلانليحٍ ڃ٬نٌُ، ًحڅ ى

(، ًحٿظِ 8ٳِ حٿـيًٽ ) Coefficientsرْنڄخ ٨ّيَ ؿيًٽ ٷْڂ ڃ٬خڃلاص حٿنڄًٌؽ حٿڄٔظٸڀش ًحٿڄظَْٰ حٿظخر٪. 

 ّڄټن ڃن هلاٿيخ ْٛخٯش حٿ٬لاٷش رْن ڃظَْٰحص حٿنڄًٌؽ ًٻڄخ ٳِ حٿڄ٬خىٿش حٓطْش:

 
حٿلخٛڀش ٳِ ٛخٳِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس، حً ّظزْن حڅ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ طظؤػَ ر٘ټپ حّـخرِ رخٿِّخىس 

رْنڄخ طظؤػَ ر٘ټپ ٓڀزِ حّـخرخ )طنوٴٞ ( ٻڀڄخ حُىحىص ٻپ ڃن حؿڄخٿِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس، ٻڄخ ّظزْن حڅ ُّخىس 

، رْنڄخ طئىُ  2.672ًكيس ًحكيس ڃن ٛخٳِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس، ّئىُ حٿَ ط٬ِِّ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ رڄخ ڃٸيحٍه 

ٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس حٿَ حنوٴخٝ نٔزش  ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، ًىِ كخٿش ڃن٤ٸْش، حٿِّخىس حٿلخٛڀش ٳِ حؿڄخٿِ حٿ

رخ٫ظزخٍ حڅ حٿ٬لاٷش رْن ٛخٳِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ًحؿڄخٿْيخ ىِ ٫لاٷش ٫ټْٔش رخ٫ظزخٍ حڅ ٻٴخءس حٿڄَٜٱ ٳِ 

ٳخڅ ڃخ ّنٸٚ ڃن  ًڃن ػڂىٌح حٿـخنذ، طټڄن ٳِ ٷيٍطو ٫ڀَ طٌّٔش  أٻزَ ٫يى ڃڄټن ڃن حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس، 

 ڄخٿِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس ّٜذ ٳِ ٛخٿق ٛخٳِ حٿٸًَٝ حٿڄظ٬ؼَس.حؿ

ڃن ؿخنذ آهَ ٳخڅ حٿظَْٰ حٿلخٛپ ٳِ حٿ٬خثي ٫ڀَ حلاٌٛٽ ًنٔزش حٿٸًَٝ حٿَ حٿٌىحث٪ ّئىُ حٿَ 

حنوٴخٝ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ، حً حڅ ُّخىس ًكيس ًحكيس ڃن نٔزش حٿ٬خثي ٫ڀَ حلاٌٛٽ طئىُ حٿَ حنوٴخٝ ٳِ 

، رْنڄخ طئىُ ُّخىس ًكيس ًحكيس ٳِ نٔزش حٿٸًَٝ حٿَ حٿٌىحث٪ حٿَ 1.14ٽ رڄٸيحٍ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخ

 .0.453حنوٴخٝ ٳِ نٔزش ٍأّ حٿڄخٽ رڄٸيحٍ 

ىِ حٿڄظَْٰ  LDRٳِ ؿيًٽ حٿڄ٬خڃلاص حڅ نٔزش حٿٸًَٝ حٿَ حٿٌىحث٪  Sigًرخٿڄٸخرپ طزْن ٷْڂ 

 ، ًى0.05ِأٷپ ڃن  ، ًى0.016ِرڄٸيحٍ حٿٌكْي حٿٌُ ٻخڅ ٓززخ ٍثْٔخ ٳِ ڃ٬نٌّش طلڀْپ حٿظزخّن ٿلانليحٍ 

٫ڀَ ٻٴخءس ٍأّ  ًڃن ػڂنظْـش ڃن٤ٸْش لأػَ ىٌح حٿڄظَْٰ ٫ڀَ حٿڄوخ٣َ حٿڄوظڀٴش حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٿڄٜخٍٱ، 

 حٿڄخٽ.

حڅ ٷْڂ  Coefficient Correlations( ًڃن هلاٽ ڃٜٴٌٳش ڃ٬خڃلاص حلاٍطزخ١ 8ٻڄخ ّزْن حٿـيًٽ )

حٿنڄًٌؽ، ط٨يَ طزخّن ٳِ ٷٌس حٿ٬لاٷش رْن حٿڄظَْٰحص حٿڄٌٻٌٍس ًحطـخىخطيخ،  ڃ٬خڃلاص حلاٍطزخ١ رْن حٿڄظَْٰحص ٳِ

 ٫ڄپ حٿنڄًٌؽ.ػڂ  ًڃن ڃڄخ ّئَٗ طزخّن ٳِ طؤػَْ ٻپ ڃنيخ ٫ڀَ حٓهَ 

 المثحث الحاسع: الاسحنحاجات والحىصٍات.
 أولا: الاسحنحاجات.

ڄتتش ىتتِ حٍطزتتخ١ حٿتتن٨ڂ حٿڄٜتتَٳْش  حڅ كتتيًع حلاُڃتتخص رټخٳتتش أٗتتټخٿيخ حٿڄخٿْتتش ًحٿڄٜتتَٳْش أٗتتَص كٸْٸتتش ڃي     -1

ًحٿڄخٿْش ٳِ حٿ٬خٿڂ، ًحڅ أّش ڃ٘ټڀش طليع ٳِ أُ ڃټخڅ ٳِ حٿ٬خٿڂ ٌٓٱ طڄظي آػخٍىخ ٿظ٘ڄپ حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْتش  

 حٿ٬خٿڄْش.

أػزظض حٿٌٷخث٪ حڅ ٿـنش رخُٽ ٻخنض ٫ڀَ حٿيًحځ ىِ حٿڄظَْٰ حٿظخر٪ ٳِ حٿظ٬خڃپ ڃ٪ حلأُڃخص حٿڄخٿْش، ًحٿيٿْپ حنيتخ    -2

ط٬يّلاص ٫ڀَ حٿڄ٬خَّْ حٿظِ طزنظيتخ حً حلاىًحص حٿظتِ طٔتظويڃيخ حٿڄٜتخٍٱ حلا ر٬تي ًٷت٩ٌ حلأُڃتش        لاطـَُ أّش 

ًنٴخً طؤػَْحطيخ. ٻڄخ حڅ طټَحٍ كيًع حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ًٳِ أڃخٻن ڃوظڀٴش ڃن حٿ٬تخٿڂ ًحٷظٜتخىحص   

َ ڃٔتتظٌٍ حٿٜتتنخ٫ش ّٸزتتپ حٿـتتيٽ ٫تتيځ ڃٌحٻزتتش ٿـنتتش رتتخُٽ ٿڀظ٤تتٌٍحص حٿظتتِ طلتتيع ٫ڀتت   ڃظن٫ٌتتش أػزتتض رڄتتخ لا

حٿڄٜتتَٳْش. ًٻخنتتض حٿنظْـتتش حٿٸٜتتٌٍ ٳتتِ حٿڄ٬تتخَّْ حٿظتتِ ط٬ظڄتتيىخ حٿڄٜتتخٍٱ ًحلأىًحص حٿظتتِ طٔتتظويڃيخ ٳتتِ    

 ٫ڄڀيخ، ٳ٠لا ٫ن حٿٸٌٍٜ ٳِ حلاؿَحءحص حٿَٷخرْش، حٿظِ طٔظويڃيخ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش.

3-       َ ٳْش، ًحٿ٠ت٬ٲ حٿڄظؤٛتپ   ٻ٘ٴض حلأُڃخص حٿڄخٿْش حلأهَْس ٫ن ؿٌحنتذ ڃظ٬تيىس، أىڄيتخ ى٘خٗتش حلأن٨ڄتش حٿڄٜت

ٳْيتتخ، رٰتتٞ حٿن٨تتَ ٫تتن كـتتڂ حٿڄٜتتخٍٱ ًحطٔتتخ٩ ن٘تتخ٣خطيخ، حڃتتخ حٿـخنتتذ حٓهتتَ ٳيتتٌ حٿٸٜتتٌٍ ٳتتِ حلأىًحص   

 حٿڄٔظويڃش ًحٿڄ٬خَّْ حٿڄ٬ظڄيس.

4-    ُ (، ًأًٍحٷيتخ حلاٍٗتخىّش ٿ٬زتض ىًٍح    II، رتخُٽ   Iٽّزيً ٿڀٌىڀش حلأًٿَ حڅ ٿـنش رخُٽ ًڃن هتلاٽ ڃٸٍَحطيتخ )رتخ

حلآظٸَحٍ حٿڄخٿِ ٫ڀَ حٿڄٔظٌٍ حٿ٬خٿڄِ، ٯَْ حڅ ًٿٺ ٻخڅ ػڄنو رخى٨تخ ٫ڀتَ حلاٷظٜتخى    ڃيڄخ ڃن أؿپ طلٸْٶ 

 حٿ٬خٿڄِ ٫ًڀَ حٿيًٽ حٿظِ ط٠ٍَص رٔزذ حلأُڃخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش.
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٬ّتتي ًؿتتٌى ٷخ٫تتيس ڃتتن حٿڄ٬تتخَّْ ًحٿظ٘تت٬َّخص ًحٿٸتتٌحنْن حٿظتتِ طتتئ٣َ ٫ڄتتپ حٿـيتتخُ حٿڄٜتتَٳِ ٗتت٣َخ ٟتتًٍَّخ   -5

ظٸَحٍ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٻټپ، ًٿټنو ٯَْ ٻخٱ ريًڅ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٿٔلاڃش حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ ًحٓ

ًحٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْتش حلأهتٍَ رٸٌح٫تي حٿ٬ڄتپ حٿڄٜتَٳِ حٿٔتڀْڂ ًحٿظ٘ت٬َّخص ًحٿٸتٌحنْن حٿڄلڀْتش، ٳ٠تلا ٫تن            

 . IIًرخُٽ  Iحٿڄ٬خَّْ حٿظِ طزنظيخ رخُٽ 

حٿيحهڀْتتش ًحٿوخٍؿْتتش )حٿٔتتڀ٤خص حٿَٷخرْتتش    ط٬تتي ٫تتيځ حٿټٴتتخءس ٳتتِ اىحٍس حٿڄوتتخ٣َ حٿڄٜتتَٳْش ًٟتت٬ٲ حٿَٷخرتتش      -6

 IIحٿ٣ٌنْش(، ڃن حلأٓزخد حٿَثْٔش ٳِ كيًع حلأُڃخص حٿڄَٜٳْش. ٿٌٿٺ طَٻِص حلأىيحٱ حٿ٬خڃش لاطٴخٵ رتخُٽ  

طٸٌّتتش ًى٫تتڂ حٿٸ٤تتخ٩ حٿڄتتخٿِ ًحٿڄٜتتَٳِ. ًط٤تتٌَّ ٣تتَٵ ٷْتتخّ ًاىحٍس حٿڄوتتخ٣َ حٿڄٜتتَٳْش. ًُّتتخىس ىٍؿتتش  

 ٝ ٿيخ حٿزنٺ.حٿ٘ٴخٳْش رخٿنٔزش ٿڀڄوخ٣َ حٿظِ ّظ٬َ

ڃڄخ ط٤ڀذ حٓظويحځ  Iأٻؼَ ط٬ٸْيح ڃن حٿڄ٬خَّْ حٿظِ ؿخءص ريخ رخُٽ  IIط٬ي حٿڄ٬خَّْ حٿظِ ؿخءص ريخ رخُٽ  -7

أىًحص ؿيّيس ًڃظ٤ٌٍس ٿڀظ٬خڃپ ڃ٬يخ، ڃؼخٽ ًٿٺ حلأىًحص حٿڄٔظويڃش ٳِ طٸْْڂ حٿڄوخ٣َ ٳِ رْجش طظڄِْ 

 حٿوخٛش ريخ. رظ٤ٌٍ ًُّخىس حلأىًحص حٿڄخٿْش حٿـيّيس ًحلآظَحطْـْخص

َ  ًحلأٍرتخف  رتو  حڅ حٷظٜخٍ ٍأّ حٿڄخٽ حلأٓخِٓ ٫ڀَ ٍأّ حٿڄتخٽ حٿڄټظظتذ   -8  أىًحص اٿْيتخ  ڃ٠تخٳخً   حٿڄ٫ٌُتش  ٯْت

َ  ر٬ٌحثتي  ٯْتَ حٿڄ٘ت٣ًَش   حٿڄتخٽ  ٍأّ ُ  رظتخٍّن  حٿڄٸّْتيس  ًٯْت َ  حٿٸتخىٍس  حلأىًحص حٓتظلٸخٵ، أ  حٓتظ٬ْخد  ٫ڀت

 نظْـش حلأُڃش حٿڄخٿْش. I ٸٍَحص رخُٽٻخڅ ڃن حىڂ حٿظ٬يّلاص حٿظِ ٣َأص ٫ڀَ ڃ كيًػيخ ٳٌٍ حٿؤخثَ

ْ  حٿڄٸْتيس  حٿڄتخٽ  ٍأّ أىًحص ٫ڀَ حٿڄٔخني حٿڄخٽ ٍأّ حڅ حٷظٜخٍ  -9 َ  ٓتنٌحص  ٿوڄت  ٿظلڄتپ  ًحٿٸخرڀتش  حلأٷتپ  ٫ڀت

 ٍأّ ڃټٌنتخص  ڃتن  ًٿتٺ  ٫تيح  ڃخ ٻپ حٿڄَٜٱ، ًحٓٸخ١ ٫ڀَ ٿڀَْٰ ڃ٤ڀٌرخص أّش ٷزپ أً حٿٌىحث٪ ٷزپ حٿؤخثَ

 ٍٓتخڃْپ  ٷخ٫تيس  ًٗتٴخٳْش  ًرنْتش  ن٫ٌْتش  أىٍ حٿَ طلٔتْن   .حٿٔخرٸش طٴخٷخصرخلا ٫ڄلًا ڃٸزٌٿش ٻخنض حٿظِ حٿڄخٽ

  حٿڄَٜٱ.

َ  ٫ڀتَ ؿخنتذ حٿڄوتخ٣َ ٳٸتي أٛتزق حٿظَٻْتِ ٫ڀتَ ط٤ْٰتش         -10  ٫تن  ًحٿنخٗتجش  حٿڄٸخرڀتش  حٿڄٸظَٟتش  حٿـيتخص  ڃوتخ٣

ٝ  هلاٽ ڃن حٿَّزٌ ٫ًڄڀْخص حٿيّن ٓنيحص ًطڄٌّپ حٿڄ٘ظٸخص ٳِ حٿ٬ڄڀْخص  اٟتخٳْش  ڃتخٽ  ٍأّ ڃظ٤ڀزتخص  ٳتَ

َ  حٿڄخٿْتش  حلأٌٛٽ طٸْْڂ ا٫خىس ٫ن حٿؤخثَ حٿنخطـش ًط٤ْٰش حٿڄٌٻٌٍس، ڄوخ٣َٿڀ  أٓت٬خٍىخ  طٸڀزتخص  ٟتٌء  ٫ڀت

 .حٿٌٔٵ ڃن أىڂ حٿظ٬يّلاص حٿظِ ٣َأص ٫ڀَ حلأىًحص حٿڄٔظويڃش ٿ٠ڄخڅ حلآظٸَحٍ حٿڄخٿِ ٳِ حٿڄٜخٍٱ ٳِ

ِ  حٿتيٌّڅ  نٔتزش  ٿظِحّتي  كتيح  حٿڄتخٿِ ٷتي ًٟت٪    حٿَٳت٪  حڅ حىهخٽ نٔتزش   -11  نٔتزش  ٍٯتڂ حنيتخ   حٿڄٜتَٳِ،  حٿن٨تخځ  ٳت

َ  حٿڄتخٽ  ٍأّ ڃتن ڃظ٤ڀزتخص   حٿڄخٿِ حٿَٳ٪ نٔزش اٿَ طٔظني لا حٿظِ حٿڄوخ٣َ ؿ٬پ ڃن ٻڄخ ر٤ْٔش، ّ  ٫ڀت  أٓتخ

ِ   ًط٬ڄتپ  حٿو٤تؤ،  ًڃ٬خَّْ حٿڄوخ٣َ نڄخًؽ ًؿو ٳِ اٟخٳْش ٟڄخنخص رٌٿٺ ط٬ي ًىِ حٿڄوخ٣َ،  ٻڄ٬ْتخٍ اٟتخٳ

 .حلأٓخْٓش حٿڄوخ٣َ ٿڄظ٤ڀزخص ڃٌػٌٵ

حٿٔتٌْٿش  حٿٸٜتَْس ًحٿ٤ٌّڀتش حلأؿتپ ٷتي ّتيٳ٪ حٿټؼْتَ ڃتن حٿڄٜتخٍٱ ر٬ْتيح            رڄظ٤ڀزخص ْن ٿڀٌٳخءحڅ طزنِ نٔزظ -12

٫ن ڃٜخىٍ حٿظڄٌّپ ٷَْٜس حلأؿپ ًأٻؼتَ نلتٌ طَطْزتخص حٿظڄٌّتپ ٫ڀتَ حٿڄتيٍ حٿ٤ٌّتپ، ڃڄتخ ّتئػَ رتيًٍه ٳتِ            

 ىٌحڃٖ حٿَرق حٿظِ ّڄټن طلٸْٸيخ

ُ  حٿظتيٳٶ  ْتش ٿظ٤ٰ ٫خٿْتش  ٓتٌْٿش  ىٍؿش ًحص رؤٌٛٽ ڃن حؿپ حلاكظٴخ٥ - 13 َ  ٿتيٍ حٿڄٜتخٍٱ   حٿنٸتي ٌّڃتخً،    30 كظت

  ٍ  ٿٸْتخّ حٿٔتٌْٿش،   ڃٔتظٸَس لأن٘ت٤ش حٿڄٜتخٍٱ حٿڄوظڀٴتش، طتڂ ح٫ظڄتخى ڃ٬تخَّْ ؿيّتيس         طڄٌّتپ  ًطتٌٳَْ ڃٜتخى

 حٿڄٜتخٍٱ  اطزتخ٩  ٿڀظوٴْٲ ڃن أػَ حٿتيًٍحص حلاٷظٜتخىّش ٫ڀتَ حلاٷظٜتخى حٿڄلڀتِ حً حٿ٬تخٿڄِ ًحٿلْڀٌٿتش ىًڅ       

 ٜخىُ.طخر٬ش ٿڀٌٟ٪ حلاٷظ اٷَحٝ ْٓخٓخص

ٓتْئىُ كظڄتخ    IIًرتخُٽ   Iحڅ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ رب٫خىس رنتخء ٷٌح٫تي ٍحّ حٿڄتخٽ ٿتيّيخ، ًٳٸتخ لاطٴخٷْتخص رتخُٽ         -14

حٿَ حنوٴخٝ اٷزخٽ حٿڄٔظؼڄَّن ٫ڀَ حلأٓيڂ حٿڄَٜٳْش نظْـش لانوٴخٝ أٍرخف حلأٓيڂ، ٳ٠تلا ٫تن حنوٴتخٝ    

ٝ    ر٘تټپ ٻزْتَ.   حٿ٬خثي ٫ڀَ كٸتٌٵ حٿڄٔتخىڄْن ًٻتٌٿٺ ٍرلْتش حٿڄئٓٔتخص       َ  ٟت٣ٌٰخً  ٻڄتخ حڅ ًٿتٺ ّٴتَ  ٫ڀت

ٓتتٌٱ طَٳتت٪ ڃتتن حٿيحٳ٬ْتتش ٿتتيٍ حٿټؼْتتَ ڃتتن   حٿ٠تت٬ْٴش ٿ٬تتيځ ٷتتيٍطيخ ٫ڀتتَ ٍٳتت٪ ٍإًّ أڃٌحٿيتتخ.    حٿڄٜتتخٍٱ

 .حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش ڃن أؿپ حٿظلخّپ ٫ڀَ أ٣َ حٿ٬ڄپ حٿ٤ز٬ْْش حٿڄ٬ڄٌٽ ريخ ٳِ حلأن٨ڄش حٿڄَٜٳْش
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حٿن٨خڃْتتش حٿظتتِ ٿتتيٍ حٿڄٜتتخٍٱ ٳْيتتخ طٸْْتتيح       حڅ حٿٸْتتٌى ًحٿ٘تت١ًَ حٿظتتِ طظ٬ڀتتٶ رِّتتخىس كـتتڂ حلاكظْخ٣ْتتخص       -15

َّٳتت٪ حٿظټڀٴتتش ٫ڀتتَ حٿڄٜتتخٍٱ ٳتتِ  ًڃتتن ػتتڂٿڀڄٜتتخٍٱ ٳتتِ حلإٷتتَحٝ ٷتتي ٬ّڄتتٶ ڃتتن حُڃتتش حٿٔتتٌْٿش حٿلخٿْتتش، 

طلْٜپ ٌْٓٿش ٷَْٜس حلاؿپ ًًٳَْس ًىٌ ڃخ ْٓن٬ټْ لاكٸخ ٫ڀتَ ٍٳت٪ طټڀٴتش حٿوتيڃخص حٿڄٜتَٳْش حٿڄٸيڃتش       

٘تْٰڀْش ٿڀڄٜتخٍٱ. ٻڄتخ حڅ ٳتَٝ حٿٸْتٌى ٫ڀتَ حٿٔتٌْٿش حٿنٸيّتش،         ٿڀَ٘ٻخص ًحلأٳَحى ن٨َح لاٍطٴتخ٩ حٿټڀٴتش حٿظ  

ْٓئىُ ر٘ټپ ڃزخَٗ حٿَ ن٩ٌ ڃتن حٿظ٘تيى حلاثظڄتخنِ ًرخٿظتخٿِ ٫تيځ ٷتيٍس حٿڄٜتخٍٱ ٫ڀتَ طڄٌّتپ حٿڄ٘تخٍّ٪           

 حٿظنڄٌّش حٿ٠وڄش حٿظِ طٸٌىىخ حٿلټٌڃش حً حٿٸ٤خ٩ حٿوخٙ رٔزذ ُّخىس طټڀٴش حٿٸًَٝ حٿڄڄنٌكش.

ْٶ ڃ٨٬ڂ حٿٸَحٍحص حٿيًٿْش حٿظِ طوٚ ًطن٨ڂ ڃـخٽ حٿ٬ڄتپ حٿڄٜتَٳِ، ّـ٬ڀيتخ أٻؼتَ     حڅ حٿِحځ حٿڄٜخٍٱ رظ٤ز -16

ٷيٍس ٫ڀَ طلڄپ حٿٜيڃخص ًحٓظ٬ْخد حٿڄظْٰتَحص ٯْتَ حٿڄظٌٷ٬تش. ٻڄتخ أڅ حلاهتظلاٱ ٳتِ ط٤زْتٶ ڃ٬تخَّْ ٿـنتش          

   رخُٽ ْٓئىُ اٿَ طٌحٛپ ط٤٬ْپ حٓظٸَحٍ حٿ٘خڃپ ٿڀن٨خځ حٿڄخٿِ.

 ثانٍا: الحىصٍات.
خٿـش أٓتزخد كتيًع حلأُڃتخص حٿڄخٿْتش ٿ٠تڄخڅ ٷتٌس حٿڄٜتخٍٱ، ًڃتن أىڄيتخ حٓتظويحځ أٓتخٿْذ            حٿظَٻِْ ٫ڀَ ڃ٬ -1

ڃظ٤تتتٌٍس ٿٸْتتتخّ حٿڄوتتتخ٣َ حٿڄٜتتتَٳْش ًط٤تتتٌَّ أىًحص ًٛتتتْٮ ٳ٬خٿتتتش ٫ًخىٿتتتش ٳتتتِ حىحٍس حٿڄوتتتخ٣َ ًط٬ٌُّيتتتخ لا  

 حٿڄظخؿَس ريخ ًحٿڄَحىنش ٫ڀْيخ، ًط٬ِِّ ىًٍ حٿَٷخرش حٿيحهڀْش ًحٿوخٍؿْش.  

پ هڀْش أُڃش ٿڄَحٷزش أىحء حلأٌٓحٵ حٿڄخٿْش ٿظٴخىُ كيًع حلأُڃتخص ًحكظتٌحء طتيح٫ْخطيخ ر٬تي     حٿِحځ حٿيًٽ رظ٘ټْ -2

 .حٿولاّخ٫ڀَ حلأڃٌحٽ ًحلآظؼڄخٍحص ًحلأٌٓحٵ ًحٿظـخٍس، ٫ڀَ حڅ ّظڂ حٿظنْٔٶ رْن ىٌه  ًٷ٫ٌيخ

طزنتِ ڃ٬تخَّْ   رنخء ن٨خځ ڃخٿِ ًڃَٜٳِ أٻؼَ ٻٴخءس ٫ًتيلا ًحٓتظٸَحٍح ڃَطز٤تخ رخلاٷظٜتخى حٿلٸْٸتِ. ڃتن هتلاٽ         -3

 ٌؿتتٌىحصٿڀڄ حٿڄخٿْتتش حلأٛتتٌٽٳتتِ حٿتتيًٽ ٻخٳتتش اٿتتَ طلٸْتتٶ حٿظتتٌحُڅ رتتْن اٛتتيحٍ   حٿڄخٿْتتش ؿيّتتيس طڀتتِځ حٿڄئٓٔتتخص

 Leverages         ٪٣ًتتَف حلأٓتتيڂ ٳتتِ أٓتتٌحٵ حٿڄتتخٽ، ًحلإؿتتَحءحص حلاثظڄخنْتتش ًٟتتٌحر٢ حٿَىتتٌڅ حٿ٬ٸخٍّتتش ، ڃتت ،

حٿڄٌؿتتٌىحص حٿ٬ْنْتتش ًحلأٛتتٌٽ حٿلٸْٸْتتش ٿڄڄظڀټتتخص حلأٳتتَحى ًحٿ٘تتَٻخص ًحٿتتيًٽ ًحٿڄٜتتخٍٱ، ًحٿ٬ڄتتپ ٫ڀتتَ ڃنتت٪       

  ٛٴٸخص حٿڄ٠خٍرخص حٿڄل٠ش.

ًلآْڄخ ٳِ ؿخنذ حٿظٌٓ٪ ٳِ اٷَحٝ حٿڄٜخٍٱ II ظِ ؿخءص ريخ رخُٽرظ٤زْٶ حٿڄ٬خَّْ حٿ حلاٿظِحځحٿظؤٻْي ٫ڀَ 4-

ًٍر٤تتتتتتتو رخلأٛتتتتتتتٌٽ حٿڄڄڀٌٻتتتتتتتش، ٻڄتتتتتتتخ ّټتتتتتتتٌڅ ڃتتتتتتتن حٿ٠تتتتتتتًٍَُ ٻتتتتتتتزق حٿڀـتتتتتتتٌء ٯْتتتتتتتَ حٿڄزتتتتتتتٍَ اٿتتتتتتتَ    

 كـڂ حلإٷَحٝ حٿڄظخف.ٿڀظٌٓ٪ ٳِ  Financial Derivatives حٿڄخٿْش حٿڄ٘ظٸخص

طزنِ ڃ٬خَّْ أهلاٷْش ٳِ حٿظڄٌّپ اٿَ ؿخنذ ڃ٬خَّْ حٿَرلْش ڃن هلاٽ حكيحع طٌحُڅ رْن ْٛٮ حٿظڄٌّپ حٿٸخثڄتش   -5

٫ڀَ ڃزيأ حٿڄ٘خٍٻش ٳِ حٿَرق ًحٿؤخٍس ًحلأهتٍَ حٿٸخثڄتش ٫ڀتَ حٿتيّن ٯْتَ حٿڄتَطز٢ رنڄتٌ حٿؼتًَس. ًحٿ٬ڄتپ ٫ڀتَ           

حٿظڄٌّتپ ڃتن حٿٔتٌٵ ٿظلٸْتٶ حٿتَر٢ حٿڄزخٗتَ رتْن حٿظڄٌّتپ ًحلانظتخؽ          ط٤ٌَّ حْٓ حٿظڄٌّپ حٿڄَٜٳِ ٿظنٔتـڂ ڃت٪   

 حٿلٸْٸِ.

ط٬ِّتتِ حٓتتظٸلاٿْش حٿزنتتٺ حٿڄَٻتتُِ ًطٴ٬ْتتپ أؿيتتِس حٿَٷخرتتش حٿلټٌڃْتتش، ًا٤٫خثيتتخ حٿٜتتلاكْخص حٿټخٳْتتش لأىحء         -6

 ًحؿزخطيخ، ًطٌٳَْ حٿلڄخّش ٿڀ٬خڃڀْن ٳْيخ، ًڃَح٫خس حٿٸٌحنْن ًحٿظ٬َّ٘خص حٿڄلڀْش ًحٿيًٿْش.

ّتتخىس حلاٿظتتِحځ رخٿڄ٬تتخَّْ حٿيًٿْتتش ٿڀڄڄخٍٓتتش حٿـْتتيس ًط٘تتـْ٪ طٸخٓتتڂ حلأ٫زتتخء رٜتتٌٍس ٫خىٿتتش رټٴخٿتتش ڃ٘تتخٍٻش  ُ -7

   .حٿٸ٤خ٩ حٿوخٙ ڃ٘خٍٻش ٳ٬خٿش ٳِ ٫ڄڀْش ڃن٪ ًٷ٩ٌ حلأُڃخص حٿڄَٜٳْش ًطلڄپ طټخٿْٴيخ

خٍ أؿنزِ ڃزخٗتَ أً  ٫ڀَ حٿزڀيحڅ حٿنخڃْش ر٘ټپ هخٙ حٓظٰلاٽ حٿټڂ حٿيخثپ ڃن حلأڃٌحٽ حٿڄظخكش ٳِ ٗټپ حٓظؼڄ -8

٫ًيځ حٿَٻٌڅ ٳٸ٢ حٿَ حٿڄيهَحص حٿڄلڀْش، حً حڅ ٍأّ حٿڄخٽ حلأؿنزِ ّڄټنو .حٓظؼڄخٍ كخٳ٨ش أً ٷًَٝ ڃَٜٳْش،

 أڅ ّ٘ټپ ڃٜيٍح ڃټڄلا ٷِّڄخ ٿظڄٌّپ حلآظؼڄخٍ ًحٿنڄٌ. 

9-  ٍ َ  ٗتٴخٳْش  اٷتَح ِ  أٻزت ِ ن٘تخ١  حٿڄخٿْتش ًحٿڄٜتَٳْش،  ًح٫ظڄتخى ڃزتخىة حٿلٌٻڄتش ًحٿ٘تٴخٳْش ٳت        ٫ڄتپ حٿتن٨ڂ   ٳت

 حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش ًحٿڄَٜٳْش ٫ًلاٷظيخ رخلا٣َحٱ ًحص حٿ٬لاٷش.

٫يځ حٓظؼنخء حٿڄٔظؼڄَّن حلأؿخنذ ڃن حٿو٠ت٩ٌ ٿڀٸتٌحنْن ًحٿظ٘ت٬َّخص حٿڄلڀْتش حٿڄن٨ڄتش ٿٔتڀٌٹ حٿ٘تَٻخص         -10

 ًحلأٳتتَحى، حً ّتتظڂ حٿظيتتخًڅ ڃتت٪ حٿڄوخٿٴتتخص حٿظتتِ َّطټزٌىتتخ ڃتتن ٷزتتپ حٿڄلتتخٻڂ  أً ڃتتن ٷزتتپ حٿٔتتڀ٤خص أً حٿيْجتتخص         

 حٿظن٨ْڄْش حٿڄلڀْش. 

٫يځ حٿٔڄخف ٿن٨خځ حٿلٌحٳِ حلآظؼڄخٍّش حٿڄټڀٴش أً حلاؿظيخىّش حٿظِ ط٬ڄپ ريخ حٿټؼَْ ڃن حىحٍحص حٿڄٜتخٍٱ،   -11

ًلآتتْڄخ حٿټزْتتَس ڃنيتتخ، ڃتتن اٟتت٬خٱ حىًحص حٿ٬ڄتتپ حٿڄٜتتَٳِ أً حٿظوڀتتِ ٫تتن ر٬تتٞ حٿڄ٬تتخَّْ حٿظتتِ طتتئ٣َ حٿ٬ڄتتپ    

 .حٿڄَٜٳِ ًارٸخثيخ ٳِ أْٟٶ حٿليًى

http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=355
http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=355
http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=355
http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=355
http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=355
http://www.shatharat.net/vb/showthread.php?t=355
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خځ حٿزڀيحڅ حٿٜنخ٫ْش رٌحؿزخطيخ ٳِ طٔيْپ طيٳٸخص ٍإًّ حلأڃٌحٽ حٿوخٛش اٿَ حٿزڀتيحڅ حٿنخڃْتش، ڃتن هتلاٽ     ٷْ -12

ط٬ِِّ طيٳٸخص حٿڄ٬ڀٌڃخص ٫ن ٳَٙ حلآظؼڄخٍ ٳِ حٿزڀيحڅ حٿنخڃْش، ًه٤ت٢ حٿظتؤڃْن، ًحلأكټتخځ حٿڄظ٬ڀٸتش رخٿٌٛتٌٽ      

  . اٿَ حلأٌٓحٵ

ىخ ٳِ ڃٔتخ٫يس ٫ڄلاثيتخ ٳتِ حٿزڀتيحڅ حٿڄوظڀٴتش ٫ڀتَ حؿظتٌحد        حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿڄظ٬يىس حلأ٣َحٱ رِّخىس ىًٍ -13

 .حلآظؼڄخٍ حلأؿنزِ حٿڄزخَٗ ٫ن ٣َّٶ حٿڄ٘خٍٻش ٳِ حٿظڄٌّپ ًطٌٳَْ حٿ٠ڄخنخص

ٍأٓتڄخٿيخ ًطلٔتْن ن٫ٌْظتو، ٿْڀزتِ حٿلتي حلأىنتَ ڃتن حٿڄظ٤ڀزتخص          ڃتن  ًٍٳت٪  حٿڄٜتخٍٱ  حكظْخ٣تخص  ُّتخىس  -14

ىُ حٿٸٌح٫ي حٿـيّيس اٿَ ؿ٬پ حٿٸًَٝ حٿڄَٜٳْش حٿيًٿْتش رخى٨تش   طئ حٿَأٓڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ، ڃ٪ حٿظؤٻْي ٫ڀَ حڅ لا

   .حٿظټڀٴش رلْغ لا ط٤ْٶ ٯخٿزْش حٿزڀيحڅ حٿنخڃْش حٿٸْخځ رؤ٫زخثيخ

طٴ٬ْتتپ ىًٍ حٿيًٿتتش ٳتتِ ٫ٍخّتتش حٿن٨تتخځ حٿنٸتتيُ ًحٿڄتتخٿِ ًحٿَٷخرتتش ٫ڀتتَ حٿڄ٬تتخڃلاص ًحلأٓتتٌحٵ ٿظلٸْتتٶ حٿنڄتتٌ     -15

 ٵ حٿڄخٿْش ٿڀڄٌى٫ْن ڃ٪ ٫يځ حٿلخٵ حٿ٠ٍَ رخٿڄٸظَْٟن.حٿڄظٌحُڅ. ًحّـخى آٿْخص ٫خىٿش ٿ٠ڄخڅ حٿلٸٌ

 ا٫خىس ىْټڀش حٿٌكيحص حلاىحٍّش ٳِ حٿڄٜخٍٱ أً حٿظوڀٚ ڃن حٿز٬ٞ ڃنيخ ٿظ٨٬ْڂ حٓظويحځ ٍإًّ حلأڃٌحٽ. -16

 حٿيٌحڃٖ:
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2
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3
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ٍإّش حٓلاڃْش، حٿڄڀظٸَ حٿيًٿِ حٿؼخٿغ كٌٽ حىحٍس حٿڄوخ٣َ ٳِ  -ٓخڃِ رن حرَحىْڂ حٿٌّٔڀڂ، حلأُڃش حٿڄخٿْش - 5

 .2008نٌٳڄزَ،  26-25حٿڄئٓٔخص، حٓٳخٵ ًحٿظليّخص، ؿخڃ٬ش حٿ٘ڀٲ، 

رخُٽ حلاًٿَ ًرخُٽ حٿؼخنْش، حٟخءحص، نَ٘س ط٫ٌٌّش ّٜيٍىخ ڃ٬يي حٿيٍحٓخص حٿڄَٜٳْش، ىًٿش حٿټٌّض،  - 36

 .4، حٿٔڀٔڀش حٿوخڃٔش، حٿ٬يى 2012نٌٳڄزَ 

 ٌَّٓٔح، حٿٌّٔي، آزخنْخ، ىٌٿنيح، ا٤ّخٿْخ، ٿٌٻٔڄزٌٍؽ، أٿڄخنْخ، ٳَنٔخ، ٻنيح، )رڀـْټخ، حٿ٬َ٘ ىِ حٿيًٽ - 37

 ( حٿڄظليس لاّخصحٿٌ حٿڄظليس، حٿڄڄڀټش
38

حٷظَٜ أ٠٫خإىخ ٫ڀَ ڃٔئًٿْن ڃن ىْجخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًڃن ڃلخٳ٨ِ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٿظڀٺ حٿيًٽ  -

ىًٿش ڃظڄؼڀش ٳِ ٻپ ڃن رڀـْټخ، ٻنيح ، ٳَنٔخ، حٿڄخنْخ، ح٤ّخٿْخ، حٿْخرخڅ، ىٌٿنيح،  13ًحٿظِ أٛزلض 

 (.  OECDص حٿڄظليس حلاڃَّټْش ) ٌَّٓٔح، حٿٌّٔي، ر٤َّخنْخ، حٓزخنْخ، ٿٌٻٔڄزٌٍ٭ ًحٿٌلاّخ

 .13. 2002ٙحٿ٬َرْش،  حٿڄٜخٍٱ ، حطلخى2003حٿظٌنِ،  - 39

 .12-11،  2004ًٙحٿيًٽ حٿنخڃْش، أرٌ ٟزِ،  2ٛنيًٵ حٿنٸي حٿ٬َرِ، حٿڄلاڃق حلأٓخْٓش لاطٴخٷْش رخُٽ  - 40

ٿڄَٜٳْش، ىًٿش حٿټٌّض، حٟخءحص، رخُٽ حلاًٿَ ًرخُٽ حٿؼخنْش، نَ٘س ط٫ٌٌّش ّٜيٍىخ ڃ٬يي حٿيٍحٓخص ح - 41

 .4، حٿٔڀٔڀش حٿوخڃٔش، حٿ٬يى 2012نٌٳڄزَ 

 .4رخُٽ حلاًٿَ ًرخُٽ حٿؼخنْش، حٟخءحص، نَ٘س ط٫ٌٌّش، حٿڄٜيٍ حٿٔخرٶ، حٿ٬يى  - 42
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43
 - Hempel , George H. & Simonson , Donald G. & Coleman . alan B.-Bank 

Management –John Wiley & Son’s Inc. 4th .ed. 1994 , U.S.A, p:265. 

ى. ٫ڀِ ٗخىْن، ڃلخَٟس ٳِ حٿـخڃ٬ش حلإٓلاڃْش رِٰس ر٬نٌحڅ : "ڃ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٳٸخً لاطٴخٷْش  44 -

 ( . 2رخُٽ"، ڃظخكش ٫ڀَ حلإنظَنض، )ٙ

رڀٸش ارَحىْڂ، ٫زي حلله حٿلَطِٔ، "نلٌ ا٣خٍ ؿيّي ٿٸْخّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿزنٌٹ حلإٓلاڃْش ًٳٸخً  -45

"، حٿڄڀظٸَ حٿيًٿِ حٿؼخنِ ر٬نٌحڅ: " حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿَحىنش ًحٿزيحثپ حٿڄخٿْش 2ٍ ڃنٔـڂ ڃ٪ رخُٽلإ٣خ

 (. 9، )2009ٙڃخُ/  6-5حٿڄَٜٳْش، حٿـِحثَ، ڃ٬يي حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش ٫ًڀٌځ حٿظَْْٔ، 
4
ٵ ًحٿڄوخ٣َ ٿٸي طڂ اىهخٽ ڃٴيٌځ حٿڄوخ٣َ ٳِ ؿخنذ حٿڄٌؿٌىحص ٿظ٘ڄپ  حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش ًڃوخ٣َ حٿٌٔ -6

حٿظْٰ٘ڀْش ڃن هلاٽ ڃٸٍَحص رخُٽ ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿڄوظڀٴش رخلا٫ظڄخى ٫ڀَ كـڂ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄ٤ڀٌد 

(Eligible Capital( َٿڀڄٌؿٌىحص حٿڄَؿلش رخٿڄوخ٣ )Risk Weighted Assets RWA ًحٓظنخىح )

اٟخٳش ڃوخ٣َ ، ًڃن ػڂ ٫1988خځ  I( طلض ڃخ ٬َُّٱ رزخُٽ ٫Credit Riskڀَ ڃوخ٣َ حلإثظڄخڅ )

 . حن٨َ ٳِ ًٿٺ:1996ٳِ ٫خځ  Iحٿٌٔٵ ٳِ ڃٸخځ نٔزش ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ كٔذ رخُٽ 

حٿ٘ڄَُ ، ٛخىٵ ٍحٗي ، اىحٍس حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش )ڃيهپ ًط٤زْٸخص( ، ىحٍ حٿْخًٍُُ حٿ٬ڀڄْش ٿڀنَ٘  -       

 . 209، ٙ 2014حلأٍىڅ ، حٿ٤ز٬ش حٿَحر٬ش ،  –ًحٿظٌُّ٪ ، ٫ڄخڅ 

 حٿظـخٍّش ٿڀڄٜخٍٱ حٿڄ٬خٿـش ًٓزپ حٿڄوخ٣َ طليّخص رْن حٿڄَٜٳِ حلاثظڄخڅ نخّڀش، حرٌ ٫ڀِ كٔن حُىخٍ - 47

  .42، ٙ 2005رٰيحى،  ؿخڃ٬ش ًحلاٷظٜخى، حلاىحٍس ٻڀْش ڃخؿٔظَْ، ٍٓخٿش حٿ٬َحٵ، ٳِ حٿوخٛش

ف ٣ْذ ٿلْڀق، ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ ٌٟء طٌْٛخص ٿـنش رخُٽ، حٿڄڀظٸَ حٿ٣ٌنِ كٌٽ حلاٛلا - 48

 .6-5ٙ  -، 2005ٙحٿڄَٜٳِ ٳِ حٿـِحثَ، ؿخڃ٬ش ؿْـپ، حٿـِحثَ، ؿٌّڀْش، 

 .12، 1990ٙٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄلاءس حٿڄخٿْش،  كٌٽ رخُٽ ٿـنش طٸََّ حٿ٘ڄخ٩، كٔن ڃلڄي هڀْپ - 49

 خڃٌؿٌىحطي ٳِ حٿڄخٽ ڃن ٍأّ ڃليىس رنٔزش حكظٴخ٥ حٿڄٜخٍٱI رخُٽ حطٴخٷْش حٿظِ طزنظيخ ط٠ڄنض حٿٸٌح٫ي  - 50

 حٿڄ٬ْخٍُ ٿَأّ حٿڄخٽ حلاىنَ حٿلي حٿڄوخ٣َ حلاثظڄخنْش، حً حڅ ًحٿظِحڃخطيخ هخٍؽ ڃِْحنْخطيخ ٿڄٌحؿيش

 12%.حٿَ  ّٜپ حڅ ّڄټن حٿڄظٸيڃش حٿيًٽ % ًٿټن ٳ8ِ ىٌ حلاثظڄخڅ ڃوخ٣َ ڃٌحؿيش ٳِ حٿڄ٤ڀٌد

 .حٿڄوخ٣َ حنٌح٩ ڃوظڀٲ ربىحٍس ريخ حٿڄٜخٍٱ طٸٌځ حٿ٤َّٸش حٿظِ ٫ڀَ ح٫ظڄخىح
5
 هخٛش حًُحڅ ٿيخ ٬ًًٟض حلآظؼڄخٍ، ڃوخ٣َ حٿٌْٔٿش، ٻڄوخ٣َ حٿڀـنش، ٿيخ ط٤َٷض حهٍَ ٹ ڃوخ٣َىنخ -1

 ٿڀڄ٤ڀٌرخص ڃظينْش حًُحڅ حً  %ٛٴَ طوٜٚ ًُڅ حڅ حٿَٷخرْش حٿٔڀ٤خص ربڃټخڅٻڄخ حنيخ ٍأص حڅ  .ريخ

ٓنش.  ر٬ي ّٔظلٶ ٿڄخ % 20 ً طٸپ ٫ن حٿٔنش، ڃيطيخ حٿظِ % ٿڀڄ٤ڀٌرخص10ًًُڅ  حٿڄلڀْش، حٿلټٌڃْش

 حن٨َ:   .ر٘خڅ ٍأّ حٿڄخٽ حٟخٳْش ڃظ٤ڀزخص ٓظٌحؿو حٿٌٔٵ ٿڄوخ٣َ طظ٬َٝ حٿظِ حٿڄٜخٍٱ رخ٫ظزخٍ حڅ

      
- 

 .٣6ْذ ٿلْڀق، ڃٜيٍ ٓخرٶ، ٙ

 .٫2001ٙ،84زي حٿڄ٤ڀذ ٫زي حٿلڄْي، حٿ٬ٌٿڄش ًحٷظٜخىّخص حٿزنٌٹ، حٿيٍ حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ،  -52

ىٍحٓش ط٤زْٸْش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬خڃڀش  –ًطليّخطيخ  2رخُٽ  ڃْٔخء ڃلِ حٿيّن ٻلاد، ىًحٳ٪ ط٤زْٶ ى٫خثڂ -53

 .2007ٙ،31ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ )ڃنٌٍ٘س(، حٿـخڃ٬ش حلإٓلاڃْش، ٳڀ٤ْٔن، ،-ٳِ ٳڀ٤ْٔن

 .63حٿڄَؿ٪ حٿٔخرٶ، ٙ -54

 ، ڃـڀش حلاٷظٜخى2رخُٽ حطٴخٷْش ٿڄظ٤ڀزخص حلإٓلاڃْش حٿزنٌٹ ط٤زْٶ ٿ٬َحرش، ًحٷ٪ ًڃٌٿٌى رٌك٠َْ ٍٷْش -55

 .18، 2010ٙحٿ٬ِِّ ، ٫زي حٿڄڀٺ ؿخڃ٬ش ،2، حٿ٬يى 23حٿڄـڀي  حلإٓلاڃِ،

  59 ،ٙ 2002 ، حٿ٬َرْش حٿڄٜخٍٱ حطلخى -56

 .64ٿ٬َحٱ ٳخِّس، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ  - 57

 ٌّؿي لا حٿڄَُٜ، حٿڄَٻُِ حٿزنٺ حٿڄَُٜ، حٿڄَٜٳِ حٿڄ٬يي ٫ڄپ ، ،أًٍحٵII رخُٽ ڃٸٍَحص ٓڀ٤خڅ، أڃپ -58

 .25حٿنَ٘،ٙ ٓنش

 .65، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ  ٿ٬َحٱ ٳخِّس -59

 .18ٍٷْش رٌك٠َْ، ڃٌٿٌى ٿ٬َحرش، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ -60

 6 ،ٙ 2004 ، حٿ٬َرِ حٿنٸي ٛنيًٵ - 61

٣خٍٵ ٫زي حٿ٬خٽ كڄخى، حٿظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش ًحن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿزنٌٹ، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ،   -62

2003ٙ،155. 

 .99،  2001ٙص حٿزنٌٹ، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ، ٫زي حٿڄ٤ڀذ ٫زي حٿلڄْي: حٿ٬ٌٿڄش ًحٷظٜخىَّخ  -63



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 320

 1028( لسهة 13د )ل( المج207د )عدال

2،1
 

 رخُٽ، ڃٌٻَس ڃخؿٔظَْ ٿـنش ڃ٬خَّْ حٿـِحثَُ ڃ٪ حٿڄَٜٳِ حٿن٨خځ طټْٲ ٳخثِس، ڃيٍ ٿ٬َحٱ -64

 60،61، ٙ ٙ 2010)ٯَْ ڃنٌٍ٘س(، طوٜٚ: اىحٍس أ٫ڄخٽ، ؿخڃ٬ش ڃْٔڀش،
6
5 -Basle committee on banking supervision (Overview of the new Basel capital 

accord) consultative document, BIS, January 2001, p:6. 

 حلاكظَحُّش ًحٿڄ٬خَّْ حٿن٨ڂ ً حلإٓلاڃْش ٫ڄَ، حٿزنٌٹ رن حٿلٶ ٫زي ٳئحى، كيً رن رٌُّخڅ، رن ڃلڄي - 66

-ڃِحلإٓلا حٿظڄٌّپ ً ٿلاٷظٜخى حٿؼخڃن حٿ٬خٿڄِ ، حٿڄئطڄَ IIIرخُٽ ٿڄٸٍَحص ط٤زْٶ آٳخٵ ً ًحٷ٪ :حٿـيّيس

 .2011، حٿيًكش، ٷ٤َ، ىّٔڄزَ -آلاڃِ ڃن٨ٌٍ ڃن حٿ٘خڃڀش حلإٓلاڃْش حٿظنڄْش ً حٿڄٔظيحځ حٿنڄٌ

 .55-54ٙ ٙ  ،2005ڃَٜ، حٿڄ٬خٍٱ، ڃن٘ؤس ،"رخٿزنٌٹ حٿڄوخ٣َ ًاىحٍس ٷْخّ" حٿو٤ْذ، ٓڄَْ - 67

طَٷذ حٿنٔوش حٿڄلٔنش حٿظِ ٓظ٤زٶ حٿ٬خځ حٿڄٸزپ .. ٓظخنيحٍى آني  حٿڄَٜٳْش حلإٓلاڃْش ڃلڄي حٿونْٴَ، - 68

ْٓي٫ڂ ڃِْحنْخص حٿزنٌٹ « 3رخُٽ »" ٳ٘پ ٳِ كڄخّش حٿڄٜخٍٱ ڃن حلاثظڄخڅ .. 2ًرٌٍُ:"رخُٽ 

 .2010ڃخُ 30، حٿَّخٝ،6075حلإٓلاڃْش ،حلاٿټظًَنْش حلاٷظٜخىّش، حٿ٬يى 

 .2010ٙ،1ٷْش رخُٽ نيؾ ٫ڀڄِ، أرلخع حٷظٜخىّش ، حٿ٬ٌٔىّش ،أٻظٌرَحٿَحؿلِ حٿڄخٿْش، حطٴخ - 69

 30، ىرِ،2011أكڄي كڄْي حٿ٤خَّ، كڀٸش نٸخْٗش طلض ٫نٌحڅ ن٨َس ڃٔظٸزڀْش ٿڀڄ٘يي حلاٷظٜخىُ ٳِ ىرِ  - 70

 .14، 2011ٙڃخٍّ
71

 - EDAAT_Dec_2012_Basel_III_404 

 
72
 آلاڃِ، ڃن٨ٌٍ ڃن أٓزخد ًكڀٌٽ حٿ٬خٿڄْش حٿڄخٿْش حلأُڃش حٿزخكؼْن، ڃن ڃـڄ٫ٌش حٿ٬لا، ڃلڄي أرٌ ارَحىْڂ - 

 .2009حٿ٬ِِّ،  رن ٫زي حٿڄڀٺ ؿخڃ٬ش حلإٓلاڃِ، حلاٷظٜخى أرلخع ڃَٻِ
7
 آلاڃِ، ڃن٨ٌٍ ڃن أٓزخد ًكڀٌٽ حٿ٬خٿڄْش حٿڄخٿْش حلأُڃش حٿزخكؼْن، ڃن ڃـڄ٫ٌش ٌّنْ حٿڄَُٜ، ٍٳْٶ - 3

 .29، ٙ 2009 حٿ٬ِِّ، ٫زي رن حٿڄڀٺ ؿخڃ٬ش حلإٓلاڃِ، حلاٷظٜخى أرلخع ڃَٻِ

 حٿظ٤زْٸِ حٿ٬ڀڄِ حٿيٿْپ -ًحٿڄَٜٳْش ًحٿڄخٿْش حلاٷظٜخىّش حلأُڃخص اىحٍس ڃليىحص كڄيُ رٌْٔٔ، ٳئحى - 74

 .517ٙ ، 2010 حٿ٬َرْش، حٿڄٜخٍٱ حطلخى حلأُڃخص، لإىحٍس
75

 - IMF, World Economic, 1998, p.92. 
76

 - Alsi Demirgoc, Kunt Emrica Detragiache, Determinants of Banking Crisise, 

Staff Papers, Vol 45. No.1, (March, 1998), P.86. 

ڃؼخٽ ًٿٺ ٷ٤خ٩ حٿ٬ٸخٍحص ٳِ رڀيحڅ ؿنٌد َٗٵ آْٓخ، حٿٌُ حٍطٴ٬ض أ٬ٓخٍه، رٔزذ حٿٸًَٝ حٿڄَٜٳْش  -77

٫َٝ حٿن٨خځ  حٿڄڄنٌكش ٿو، ٫ًنيڃخ حنيخٍص حلأ٬ٓخٍ ، حٍطٴ٬ض حٿڄلخٳ٦ حٿڄَٜٳْش حٿڄٔظلٸش حٿيٳ٪ ، ڃڄخ

 حٿڄَٜٳِ ٻڀو ٿ٬يځ حلآظٸَحٍ. أن٨َ ٳِ ًٿٺ:

 .7، 1998ٙٯْڀَٳٌح ًطَْٳخٍ طْنِْ، حٿيًٍّ حٿظِ ٣َكظيخ أُڃش حٿڄټْٔٺ، حٿظڄٌّپ ًحٿظنڄْش، كَِّحڅ  -    

78 - Alsi Demirgoc, Kunt, Op. Cit, p. 68. 

 . 1997ڃؼخٽ ًٿٺ حلأُڃش حٿظِ كيػض ٳِ رڀيحڅ ؿنٌد َٗٵ آْٓخ ٫خځ  - 79

ؿڀٌ رڀَْ ڃٌ حُ ٻخٿٴٌ ًٻخٍڃن ٍحّنيخٍص، ڃخحٿيًٍّ حٿظِ ط٤َكيخ أُڃش حٿڄټْٔٺ رخٿنٔزش ٿلانظ٬خٕ  - 80

 .13، 1998ٙحلاٷظٜخىُ ٳِ آْٓخ، حٿظڄٌّپ ًحٿظنڄْش، كَِّحڅ 
81

 - A. Demirgoc, Kunt and E. Detragiche, Op. CIT, p.86. 
82

 - IMF, World Economic, 1998, p.94. 
83

( ىِ ٣َّٸش ٿظٸيَّ ڃ٬خٿڂ ىْټڀْش ڃظٔٸش ٿڀڄ٬خىلاص ُحثيس حٿظڄِْْ 2SLSخص حٿٍَٰٜ ٫ڀَ ڃَكڀظْن )حٿڄَر٬ - 

، ًٿټنيخ ط٤٬ِ أ٠ّخ حلأه٤خء ILS( نٴْ نظخثؾ 2SLS) رخٿنٔزش ٿڀڄ٬خىلاص حٿڄڄِْس رخٿ٠ز٢، ط٤٬ِ )

ڀَ ٻپ ( حؿَحء حنليحٍ ٻپ ڃظَْٰ ىحهڀِ 2SLS٫حٿڄ٬ْخٍّش ٿڀڄ٬خٿڂ حٿيْټڀْش حٿڄٸيٍس(، ًطظ٠ڄن )

حٿڄظَْٰحص حٿوخٍؿْش ٳِ حٿن٨خځ ػڂ طٔظويځ حٿٸْڂ حٿڄظٌٷ٬ش ٿڀڄظَْٰحص حٿيحهڀْش ٿظٸيَّ حٿڄ٬خىلاص حٿيْټڀْش 

 ٿڀنڄًٌؽ. أن٨َ ٳِ ًٿٺ:

ىًڃْنْٺ ٓڀٴخطٌٍ، حلاكٜخء ًحلاٷظٜخى حٿٸْخِٓ، طَؿڄش ٬ٓيّش كخٳ٦، ىحٍ ڃخٻـًَىْپ، حٿٸخىَس،  -

1982 ٙ ،234. 

http://www.aleqt.com/section_islamic_masraf.html
http://www.aleqt.com/section_islamic_masraf.html
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 المصادر:
 تٍة:أولا: المصادر العر

 .186، ٙ 1985ح. رڀـٌٹ، حلاُڃخص حلاٷظٜخىّش حٿڄ٬خَٛس، ط٬َّذ ٫ڀِ حٿٸًِّنِ، حٿـِحثَ، ٤ْٓٲ،  .1

 .www.aljazeera.net . حٿڄٌٷ٪٫ڀَ  ،"حٿ٬خٿڄْش حٿڄخٿْش ٿلأُڃش ڃنيـِ ٳيڂ نلٌ ٫ڀٌحٕ، ارَحىْڂ .2

 ڃن٨ٌٍ ڃن ٌٽأٓزخد ًكڀ حٿ٬خٿڄْش حٿڄخٿْش حلأُڃش حٿزخكؼْن، ڃن ڃـڄ٫ٌش حٿ٬لا، ڃلڄي أرٌ ارَحىْڂ .3

 .2009حٿ٬ِِّ،  رن ٫زي حٿڄڀٺ ؿخڃ٬ش حلإٓلاڃِ، حلاٷظٜخى أرلخع ڃَٻِ آلاڃِ،

  59 ٙ ، 2002 ، حٿ٬َرْش حٿڄٜخٍٱ حطلخى .4

، 2011أكڄي كڄْي حٿ٤خَّ، كڀٸش نٸخْٗش طلض ٫نٌحڅ ن٨َس ڃٔظٸزڀْش ٿڀڄ٘يي حلاٷظٜخىُ ٳِ ىرِ  .5

 .14، 2011ٙڃخٍّ 30 ىرِ،

 ٿڀڄٜخٍٱ حٿڄ٬خٿـش ًٓزپ حٿڄوخ٣َ طليّخص رْن حٿڄَٜٳِ ظڄخڅحلاث نخّڀش، حرٌ ٫ڀِ كٔن حُىخٍ .6

، ٙ 2005رٰيحى،  ؿخڃ٬ش ًحلاٷظٜخى، حلاىحٍس ٻڀْش ڃخؿٔظَْ، ٍٓخٿش حٿ٬َحٵ، ٳِ حٿوخٛش حٿظـخٍّش

42.  

حٟخءحص، رخُٽ حلاًٿَ ًرخُٽ حٿؼخنْش، نَ٘س ط٫ٌٌّش ّٜيٍىخ ڃ٬يي حٿيٍحٓخص حٿڄَٜٳْش، ىًٿش  .7

 .4ش حٿوخڃٔش، حٿ٬يى ، حٿٔڀٔڀ2012حٿټٌّض، نٌٳڄزَ 

 لا حٿڄَُٜ، حٿڄَٻُِ حٿزنٺ حٿڄَُٜ، حٿڄَٜٳِ حٿڄ٬يي ٫ڄپ ، ،أًٍحٵ2 رخُٽ ڃٸٍَحص ٓڀ٤خڅ، أڃپ .8

 .25حٿنَ٘،ٙ ٓنش ٌّؿي

رخُٽ حلاًٿَ ًرخُٽ حٿؼخنْش، حٟخءحص، نَ٘س ط٫ٌٌّش ّٜيٍىخ ڃ٬يي حٿيٍحٓخص حٿڄَٜٳْش، ىًٿش  .9

 .4، حٿٔڀٔڀش حٿوخڃٔش، حٿ٬يى 2012حٿټٌّض، نٌٳڄزَ 

ڀٸش ارَحىْڂ، ٫زي حلله حٿلَطِٔ، "نلٌ ا٣خٍ ؿيّي ٿٸْخّ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ٳِ حٿزنٌٹ حلإٓلاڃْش ًٳٸخً ر .10

"، حٿڄڀظٸَ حٿيًٿِ حٿؼخنِ ر٬نٌحڅ: " حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿَحىنش ًحٿزيحثپ حٿڄخٿْش 2لإ٣خٍ ڃنٔـڂ ڃ٪ رخُٽ

 (. 9، )2009ٙڃخُ/  6-5حٿڄَٜٳْش، حٿـِحثَ، ڃ٬يي حٿ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش ٫ًڀٌځ حٿظَْْٔ، 

 .13. 2002ٙحٿ٬َرْش،  حٿڄٜخٍٱ ، حطلخى2003حٿظٌنِ،  .11

ؿڀٌ رڀَْ ڃٌ حُ ٻخٿٴٌ ًٻخٍڃن ٍحّنيخٍص، ڃخحٿيًٍّ حٿظِ ط٤َكيخ أُڃش حٿڄټْٔٺ رخٿنٔزش ٿلانظ٬خٕ  .12

 .13، 1998ٙحلاٷظٜخىُ ٳِ آْٓخ، حٿظڄٌّپ ًحٿظنڄْش، كَِّحڅ 

خص، حٿلڀٌٽ(، ؿخڃ٬ش حٿڄڀٺ ٬ٌٓى، ٻڀْش حٿڄـظڄ٪ ؿڄخٽ ٫زْي، حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش )حلأٓزخد، حٿظيح٫ْ .13

 .http;/www.aljazeera.net - ٫ڀَ حٿڄٌٷ٪:  .2008ٳِ حٿَّخٝ، ٷٔڂ حٿ٬ڀٌځ حلاىحٍّش، 

 .12، 1990ٙٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًحٿڄلاءس حٿڄخٿْش،  كٌٽ رخُٽ ٿـنش طٸََّ حٿ٘ڄخ٩، كٔن ڃلڄي هڀْپ .14

 حٿڄئٓٔش ًحٿٌْځ، ٿلأڃْ حلاٷظٜخىّش حلأُڃخص پطلڀْ حٿيّن، ٗڄْ حلأڃَْ ٫زي طَؿڄش أٍنٌٿي، ىحنْخٽ .15

 12ٙ 11ٙ ، 1992 رًَْص، ًحٿظٌُّ٪، ٿڀنَ٘ حٿـخڃ٬ْش

ىًڃْنْٺ ٓڀٴخطٌٍ، حلاكٜخء ًحلاٷظٜخى حٿٸْخِٓ، طَؿڄش ٬ٓيّش كخٳ٦، ىحٍ ڃخٻـًَىْپ، حٿٸخىَس،  .16

1982 ٙ ،234. 

 .2010ٙ،1أٻظٌرَحٿَحؿلِ حٿڄخٿْش، حطٴخٷْش رخُٽ نيؾ ٫ڀڄِ، أرلخع حٷظٜخىّش ، حٿ٬ٌٔىّش ، .17

 ڃن٨ٌٍ ڃن أٓزخد ًكڀٌٽ حٿ٬خٿڄْش حٿڄخٿْش حلأُڃش حٿزخكؼْن، ڃن ڃـڄ٫ٌش ٌّنْ حٿڄَُٜ، ٍٳْٶ .18

 .29، ٙ 2009 حٿ٬ِِّ، رن ٫زي حٿڄڀٺ ؿخڃ٬ش حلإٓلاڃِ، حلاٷظٜخى أرلخع ڃَٻِ آلاڃِ،

 ڀش حلاٷظٜخى، ڃـ2رخُٽ حطٴخٷْش ٿڄظ٤ڀزخص حلإٓلاڃْش حٿزنٌٹ ط٤زْٶ ٿ٬َحرش، ًحٷ٪ ًڃٌٿٌى رٌك٠َْ ٍٷْش .19

 .18، ٫2010ٙزيحٿ٬ِِّ ، حٿڄڀٺ ؿخڃ٬ش ،2، حٿ٬يى 23حلإٓلاڃِ، حٿڄـڀي 

ٍإّش حٓلاڃْش، حٿڄڀظٸَ حٿيًٿِ حٿؼخٿغ كٌٽ حىحٍس حٿڄوخ٣َ  -ٓخڃِ رن حرَحىْڂ حٿٌّٔڀڂ، حلأُڃش حٿڄخٿْش .20

 .2008نٌٳڄزَ،  26-25ٳِ حٿڄئٓٔخص، حٓٳخٵ ًحٿظليّخص، ؿخڃ٬ش حٿ٘ڀٲ، 

 .55-54ٙ ٙ  ،2005ڃَٜ، حٿڄ٬خٍٱ، ڃن٘ؤس ،"رخٿزنٌٹ حٿڄوخ٣َ ىحٍسًا ٷْخّ" حٿو٤ْذ، ٓڄَْ .21

 ٿلآظ٘خٍحص، حٿٸَحٍ ڃَٻِ حٿيًٿِ، ًحلإٍىخد حٿ٬ٌٿڄش ڃوخ٣َ-ًحٿټٌحٍع حلأُڃخص اىحٍس ٫ڀٌْس، حٿْٔي .22

 .13ٙ  ، 2004حٿٸخىَس، ،حٿؼخٿؼش حٿ٤ز٬ش



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 322

 1028( لسهة 13د )ل( المج207د )عدال

2،1
 

ًٍُُ حٿ٬ڀڄْش ٿڀنَ٘ حٿ٘ڄَُ، ٛخىٵ ٍحٗي ، اىحٍس حٿ٬ڄڀْخص حٿڄَٜٳْش )ڃيهپ ًط٤زْٸخص(، ىحٍ حٿْخ .14

 . 209، ٙ 2014حلأٍىڅ ، حٿ٤ز٬ش حٿَحر٬ش ،  –ًحٿظٌُّ٪ ، ٫ڄخڅ 

-11،  2004ًٙحٿيًٽ حٿنخڃْش، أرٌ ٟزِ،  2ٛنيًٵ حٿنٸي حٿ٬َرِ، حٿڄلاڃق حلأٓخْٓش لاطٴخٷْش رخُٽ  .24

12. 

ٙ  ، 1990 حٿـِحثَ، حٿييٍ، ، ىح1989ٍ-1986حٿ٬خٿڄْش  حلاٷظٜخىّش حلأُڃش حٿڄٌٌُٓ، ڃـْي ْٟخء .25

87. 

٣خٍٵ ٫زي حٿ٬خٽ كڄخى، حٿظ٤ٌٍحص حٿ٬خٿڄْش ًحن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ أ٫ڄخٽ حٿزنٌٹ، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ،  .26

2003ٙ،155. 

٣ْذ ٿلْڀق، ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄَٜٳِ ٫ڀَ ٌٟء طٌْٛخص ٿـنش رخُٽ، حٿڄڀظٸَ حٿ٣ٌنِ كٌٽ  .27

 .6-5، ٙ ٙ 2005ٙ،2005حلاٛلاف حٿڄَٜٳِ ٳِ حٿـِحثَ، ؿخڃ٬ش ؿْـپ، حٿـِحثَ،ؿٌّڀْش

ٿڀيٍحٓخص  حٿـخڃ٬ْش حٿڄئٓٔش ، ًحٿظلٌٽ حٿٰڀْخڅ نٸ٤ظِ رْن حٿڄخٿْش حلأُڃخص اىحٍس حٿزِحُ، ٫خىٽ .28

 .160 ٙ ، 1995 رًَْص، ، ًحٿظٌُّ٪ ًحٿنَ٘

، 2006 حٿٸخىَس، ًحٿظٌُّ٪، ٿڀنَ٘ حٿ٬ڀٌځ ىحٍ ًحٿلټٌڃخص، حلأُڃخص اىحٍس حٓظَحطْـْخص ڃلڄي، ٫خڃَ .29

ٙ31. 

 .99،  2001ٙش ًحٷظٜخىَّخص حٿزنٌٹ، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ، ٫زي حٿڄ٤ڀذ ٫زي حٿلڄْي: حٿ٬ٌٿڄ .30

 .٫2001ٙ،84زي حٿڄ٤ڀذ ٫زي حٿلڄْي، حٿ٬ٌٿڄش ًحٷظٜخىّخص حٿزنٌٹ، حٿيٍ حٿـخڃ٬ْش، ڃَٜ،  .31

 2 .ٙ ځ، 1999 ڃـيلاًُ، ىحٍ :حلأٍىڅ ٫ڄخڅ، حٿيًٿِ، حٿظڄٌّپ طٸِ حٿلٔن، ٫َٳخص .32

ٌحڅ : "ڃ٬يٽ ٻٴخّش ٍأّ حٿڄخٽ ًٳٸخً لاطٴخٷْش ٫ڀِ ٗخىْن، ڃلخَٟس ٳِ حٿـخڃ٬ش حلإٓلاڃْش رِٰس ر٬ن .33

 ( . 2رخُٽ"، ڃظخكش ٫ڀَ حلإنظَنض، )ٙ

ٯْڀَٳٌح ًطَْٳخٍ طْنِْ، ڃخىِ حٿيًٍّ حٿظِ ط٤َكيخ أُڃش حٿڄټْٔٺ رخٿنٔزش ٿلانظ٬خٕ حلاٷظٜخىُ ٳِ  .34

 .7، 1998ٙآْٓخ، حٿظڄٌّپ ًحٿظنڄْش، كَِّحڅ 

 حٿيًٿْش ًٍْٓټخىح أرلخع حٿ٬َرْش، ڃـڀش حلاٷظٜخىّخص ٫ڀَ ًأػَىخ حٿ٬خٿڄْش حٿڄخٿْش ٻٌٍطپ، حلأُڃش ٳَّي .35

 . 3، 2010ٙحٿـِحثَ،  ٓټْټيس حٿظَْْٔ، ؿخڃ٬ش ٫ًڀٌځ حلاٷظٜخىّش حٿ٬ڀٌځ حٿڄلټڄش، ٻڀْش حٿ٬ڀڄْش

 حٿظ٤زْٸِ حٿ٬ڀڄِ حٿيٿْپ -ًحٿڄَٜٳْش ًحٿڄخٿْش حلاٷظٜخىّش حلأُڃخص اىحٍس ڃليىحص كڄيُ رٌْٔٔ، ٳئحى .36

 .517ٙ ، 2010 حٿ٬َرْش، ٍٱحٿڄٜخ حطلخى حلأُڃخص، لإىحٍس

 www.isj.org - ٫ڀَ حٿڄٌٷ٪:        ، حٿ٬خٿڄْش حلأُڃش كخٳش ٫ڀَ ،حلاٍؿنظْن ىخٍٳن ٻَّْ .37

رخُٽ، ڃٌٻَس ڃخؿٔظَْ)ٯَْ  ٿـنش ڃ٬خَّْ حٿـِحثَُ ڃ٪ حٿڄَٜٳِ حٿن٨خځ طټْٲ ٳخثِس، ڃيٍ ٿ٬َحٱ .38

 60،61، ٙ ٙ 2010ڃنٌٍ٘س(، طوٜٚ: اىحٍس أ٫ڄخٽ، ؿخڃ٬ش ڃْٔڀش،

٣ز٬ْظيخ، أٓزخريخ، ًطؤػَْحطيخ حٿڄٔظٸزڀْش ٫ڀَ  :2008ٍ حٿ٬نخى، حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش ڃـٌحد ري .39

حلاٷظٜخى حٿ٬خٿڄِ ًحٿ٬َرِ، رلغ ڃٸيځ اٿَ ڃئطڄَ ٻڀْش حٿ٬ڀٌځ حلإىحٍّش ًحٿڄخٿْش، ؿخڃ٬ش حلإَٓحء 

ٿڄخٿْش ځ، حلأُڃش ح29/4/2009-28حٿوخٛش ًرخلاٗظَحٹ ڃ٪ ٻڀْش رٰيحى ٿڀ٬ڀٌځ حلاٷظٜخىّش حٿـخڃ٬ش، 

 .4حٿظليّخص ًحٓٳخٵ حٿڄٔظٸزڀْش، ٙ –حٿ٬خٿڄْش ًحن٬ټخٓخطيخ ٫ڀَ حٷظٜخىّخص حٿيًٽ 

 .54ٙ ڃٌٻٌٍس، ٯَْ حٿٔنش حلإٓټنيٍّش، ڃيرٌٿِ، ڃټظزش حلأُڃخص، اىحٍس حٿو٠َُْ، أكڄي ڃلٔن .40

طَٷذ حٿنٔوش حٿڄلٔنش حٿظِ ٓظ٤زٶ حٿ٬خځ حٿڄٸزپ .. ٓظخنيحٍى آني  ٓلاڃْشحٿڄَٜٳْش حلإ ڃلڄي حٿونْٴَ، .41

ْٓي٫ڂ ڃِْحنْخص حٿزنٌٹ « 3رخُٽ »" ٳ٘پ ٳِ كڄخّش حٿڄٜخٍٱ ڃن حلاثظڄخڅ .. 2ًرٌٍُ:"رخُٽ 

 .2010ڃخُ 30، حٿَّخٝ،6075حلإٓلاڃْش ،حلاٿټظًَنْش حلاٷظٜخىّش، حٿ٬يى 

 حلاكظَحُّش ًحٿڄ٬خَّْ حٿن٨ڂ ً حلإٓلاڃْش ٫ڄَ، حٿزنٌٹ رن حٿلٶ ٫زي ٳئحى، كيً رن رٌُّخڅ، رن ڃلڄي .42

 ًحٿظڄٌّپ ٿلاٷظٜخى حٿؼخڃن حٿ٬خٿڄِ (، حٿڄئطڄ3َرخُٽ) ٿڄٸٍَحص ط٤زْٶ آٳخٵ ً ًحٷ٪ :حٿـيّيس

 .2011آلاڃِ، حٿيًكش، ىّٔڄزَ  ڃن٨ٌٍ ڃن حٿ٘خڃڀش حلإٓلاڃْش حٿظنڄْش ً حٿڄٔظيحځ حٿنڄٌ-حلإٓلاڃِ

 ٫ڀَ حٿڄٌٷ٪: ، حٌّْٓٓش حلأُڃش ، حٿڄٔظٴخىس ًحٿيًٍّ حٿڄخٿْش حٵحلأٌٓ أُڃخص حٿٸٜخٍ، ٓخڃَ ڃلڄي .43

ىٌّحڅ  ًحٿڄخٽ(، حٿنٸي حٿ٬خٿڂ ٳِ ًڃ٘ټلاطيخ ًحٿڄخٿْش )حٿزٌٍٛخص حٿنٸيّش حلأٌٓحٵ ٤٫ٌحڅ، ڃًَحڅ .44

 .103 ٙ - 100ٙ  ، 2000 حٿـِحثَ، ،2 حٿـِء -103.حٿـخڃ٬ْش، حٿڄ٤ز٫ٌخص

-12خىّش، رلغ ڃنٌٍ٘ ٳِ حٿڄ٫ٌٌٓش حٿ٬َرْش، ٙ ٙڃ٤ٜٴَ حٿ٬زي حلله، حلأُڃخص ًحٿيًٍحص حلاٷظٜ .45

13. 

http://www.aleqt.com/section_islamic_masraf.html
http://www.aleqt.com/section_islamic_masraf.html
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ىٍحٓش ط٤زْٸْش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ  –ًطليّخطيخ  2ڃْٔخء ڃلِ حٿيّن ٻلاد، ىًحٳ٪ ط٤زْٶ ى٫خثڂ رخُٽ  .46

 .2007ٙ،31،ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ )ڃنٌٍ٘س(، حٿـخڃ٬ش حلإٓلاڃْش، ٳڀ٤ْٔن،-حٿ٬خڃڀش ٳِ ٳڀ٤ْٔن

ڃوظخٍس،  رڀيحڅ حٿظنزئ ريخ ٳِ ًاڃټخنْش َحطيخًڃئٗ ڃٴيٌڃيخ : حٿڄخٿْش ؿڄْپ، حلأُڃخص ٫ـڄِ ىْپ .47

 .281، ٠٢ٙ -حلأًٽ حٿ٬يى -٫َ٘ حٿظخٓ٪ حٿڄـڀي-ىڃ٘ٶ ؿخڃ٬ش ڃـڀش

 حلأٓزخد ًحٿنظخثؾ، ؿخڃ٬ش حٿڄڀٺ ٫زي حٿ٬ِِّ، ٫ڀَ حٿڄٌٷ٪:  –ًىّ٪ أكڄي ٻخرڀِ، حلأُڃش حٿڄخٿْش حٿ٬خٿڄْش  .48

 12 ٙ ، 1975 ، رًَْص ، رڀْٮ ٳئحى أكڄي طَؿڄش ، حٿَأٓڄخٿِ حٿن٨خځ ،أُڃش ٳؤٍؿخ ٌّؿْن .49
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The effect of deficiencies in the standards and tools used for the  management 
of the banking system in the emergence of the financial crisis by focusing on 

the Basel 1and 2 
Abstract. 

The banking industry, as a result of the great challenges it faced, required 

continuous development of the principles of management, control and 

mechanisms used. The Basel Committee on Banking Supervision has played a 

leading role in legalizing many of these developments and has been able to 

contribute significantly to establishing a common framework for banking 

supervision, The central role in the various countries of the world is based on 

coordination between the various regulatory authorities and thinking about 

finding mechanisms to confront the risks faced by banks, recognizing the 

importance of the banking sector in the stability of domestic and international 

banking systems or the danger of this sector in the emergence of Financial crises, 

and was the first to issue the Basel II agreement, which developed a package of 

new standards for capital adequacy and banking supervision that should prevail 

in the international banking system. This reform became a standard of financial 

safety for banks, and compliance with these conditions became an essential 

element in determining the creditworthiness of countries and their banks. 

 The importance of research stems from the fact that it highlights an area of 

knowledge that reaches the boundaries of administrative science and economic 

sciences, especially the intellectual foundations of banking and banking 

management. It aims to investigate the causes of recurring financial crises due to 

the lack of standards and tools used by central banks and commercial banks to 

manage the banking system, as well as to identify gaps in Basel I and II to devise 

effective early warning indicators to avoid new financial crises. 

 
Key word :standards ,tools, central banks, commercial banks 

 


