
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2/5/2018ربس٠خ اٌزمذ٠ُ:                                                                                                    

 53/7/4231:ربس٠خ اٌمجٛي                                                                                                    

 المستخهص  
ِٕز ثذا٠خ اٌمشْ اٌؾبدٞ ٚاٌؼشش٠ٓ، فبْ اعؼبس عٍغ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ فٟ رضا٠ذ ِغزّش ٚلذ رضآِ     

 ثٛطفٗ رٌه ِغ ا٨سرفبع اٌّغزّش فٟ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚوزٌه ِغ رزثزة اعؼبس اٌظشف ٌٍذ٨ٚس ا٨ِش٠ىٟ

ً اٌؼ٩لخ ث١ٓ اعؼبس ثؼغ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ػٍّخ اعبع١خ فٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ. ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ٍ

اٌّغزٛسدح فٟ اٌؼشاق ِضً اعؼبس اٌمّؼ ٚاعؼبس اٌشص ٚاعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً 

ٚػٍٝ اعبط فظٍٟ ػّٓ أؿبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ّٚٔٛرط رظؾ١ؼ  2016:4-2004:1اٌذ٨ٚس ا٨ِش٠ىٟ ٌٍفزشح 

١شح ا٨عً ٚؿ٠ٍٛخ ا٨عً اٌزٛاص١ٔخ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ. ٚلذ اشبسد ٔزبئظ اٌخـأ ٚرؾ١ًٍ اٌؼ٩لخ لظ

رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌٝ ٚعٛد ػ٩لخ رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػّٓ آ١ٌخ رظؾ١ؼ اٌخـأ فٟ 

اٌخبَ ٚاعؼبس اٌظشف  ا٨ِذ اٌمظ١ش ثبرغبٖ اٌزٛاصْ ؿ٠ًٛ ا٨عً ٚاْ ٕ٘بن رأص١ش ِؼٕٛٞ ٌىً ِٓ اعؼبس إٌفؾ

ٌٍذ٨ٚس وّزغ١شاد رٛػ١ؾ١خ ػٍٝ اعؼبس وً ِٓ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد فٟ اٌؼشاق ٠ٚزٛافك ِغ إٌظش٠خ 

ا٨لزظبد٠خ ؽ١ش اٌؼ٩لخ اٌـشد٠خ ث١ٓ اعؼبس اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ٚاعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚاٌؼىغ١خ ِغ اعؼبس 

 طشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ.

، أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ، أعؼبس اٌظشف، اٌؼ٩لخ ARDLىبًِ اٌّشزشن، اٌز المصطهحاث انرئيست نهبحث:

 اٌزٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 *اٌجؾش ِغزً ِٓ أؿشٚؽخ دوزٛساٖ

لرز المستورد في العراق تحليل العلاقة بين أسعار محصولي الكمح وا

 ARDLوأسعار النفط الخام وسعر الصرف باستخدام نموذج 

 كلية الادارة والاقتصاد / جامعة بغداد                                /أ. د سعد عبد نجم العبدلي

كلية التربية/ابن رشد للعلوم الانسانية/جامعة بغداد /هيفاء يوسف سليمان . م. م  

 

وم وم مجلة العلمجلة العل

  الاقتصادية والإداريةالاقتصادية والإدارية

  2244المجلد المجلد     321321العدد العدد 

    533533  __415415الصفحاتالصفحات



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 284

 4231( لسنة 46د )ل( المج321د )عدال

ARDL 
 

 الممذمت
ِٕز ثذا٠خ اٌمشْ اٌؾبدٞ ٚاٌؼششْٚ ٚأعؼبس اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ فـٟ رضا٠ذ ِغزّش ٠شافمٙب ػذَ      

اسرفبػب ؽبدا ٌُٚ ٠ىٓ أزبط  2010سرفؼذ أعؼبس اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ِٕٚز ػبَ ا٨عزمشاس ٚاٌززثزة، فمذ ا

اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ وبف١ب فٟ ِٕبؿك ا٦ٔزبط اٌضساػٟ اٌشئ١غ١خ فٟ اٌؼبٌُ. ٚلذ اشبسد اٌزمبس٠ش ا٨لزظبد٠خ ػٓ 

آِ ٚرٛافك ٘زا ، ٚلذ رض2011% فٟ وبْٔٛ ا٤ٚي / د٠غّجش 8ص٠بدح ِؤشش اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٤عؼبس اٌغزاء ثّمذاس

ا٨سرفبع فٟ أعؼبس اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ٚاٌزىب١ٌف اٌضساػ١خ  ِغ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ثشىً وج١ش فٟ 

اٌغٛق اٌؼبٌّٟ ٚاٌّؾٍٟ ، ِٕز ثذا٠خ لشْ اٌؾبدٞ ٚاٌؼشش٠ٓ ػٍٝ اٌشغُ  ِٓ أخفبػٗ فٟ اٌغٕٛاد اٌض٩صخ 

ش ِجبششح ث١ّٕٙب أٞ ث١ٓ أعؼبس اٌغٍغ اٌضساػ١خ ا٤خ١شح ِّب ٠ّىٓ اْ ٠ؤشش ثٛعٛد ػ٩لخ ِجبششح اٚ غ١

ٚاٌزىب١ٌف اٌضساػ١خ ٚث١ٓ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ، ؽ١ش اْ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٠ّىٓ اْ ٠ؤصش ثشىً ِجبشش 

ٚغ١ش ِجبشش ػٍٝ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ِٓ خ٩ي رأص١شٖ اٌّجبشش ػٍٝ أعؼبس ٚرىب١ٌف ػٕبطش ا٦ٔزبط اٌضساػٟ 

ٚرىب١ٌف إٌمً فؼ٩ ػٓ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌؾبفض اٌزٟ رذفغ اٌٝ اٌزؾٛي ِٓ  وب٤عّذح ٚاٌجزٚس

اٌـبلخ اٌجذ٠ٍخ )اٌـبلخ اٌؾ٠ٛ١خ ( ِّب ٠ؤدٞ اٌٝ اسرفبع ص٠بدح اٌـٍت ػٍٝ ٘زٖ اٌغـــٍغ أزبط  اٌغزاء اٌٝ أزبط 

 ٚإٌّزغبد ٚاسرفبع أعؼبس٘ب .

١خ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ٌٗ رأص١شا إ٠غبث١ب ثبٌٕغجخ ٌٍمـبع اٌضساػٟ فٟ اْ اسرفبع أعؼبس اٌّؾبط١ً اٌضساػ    

اٌؼشاق ؽ١ش غبٌجب ِب ٠ؤدٞ اسرفبع اعؼبس اٌغٍغ اٌضساػ١خ اٌٝ رؾغ١ٓ ا٦ٔزبع١خ ٚاعزغبثخ ػشع ا٦ٔزبط 

 اٌضساػٟ ٚص٠بدح ا٦ٔزبط ٚ٘زا ٠ؤدٞ اٌٝ ِمبثٍخ اٌـٍت اٌّزضا٠ذ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ فٟ اٌؼشاق. ِٚغ رٌه، ٩ٔؽظ

اْ اعزغبثخ اٌؼشع اٌضساػٟ فٟ اٌؼشاق ظٍذ ػؼ١فخ ِٕٚخفؼخ ِٓ خ٩ي أخفبع ِؼذ٨د ا٦ٔزبع١خ ٚا٦ٔزبط 

اٌضساػٟ ثشىً ػبَ. ٠ّٚىٓ اْ ٠ؼضٜ اٌغجت فٟ رٌه اٌٝ اسرفبع ِؼذ٨د اٌىٍفخ فٟ ا٦ٔزبط اٌضساػٟ فٟ اٌؼشاق 

د ا٤عٕج١خ ٚاٌزٞ أؼىظ ثشىً ِجبشش ٤ٚعجبة وض١شح ِٕٙب رذ٘ٛس عؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رغبٖ اٌؼ٩ّ

ػٍٝ اسرفبع رىب١ٌف ػٕبطش ا٦ٔزبط اٌضساػٟ ٚاسرفبع وٍفخ اٌخذِبد اٌضساػ١خ ثغجت اسرفبع أعؼبس اٌّشزمبد 

إٌفـ١خ ثبٌٕٙب٠خ اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ اٌضساػ١خ. ؽ١ش رش١ش إٌظش٠بد ٚاٌذساعبد ا٨لزظبد٠خ اٌٝ اْ أعؼبس 

ٌغٛق اٌذٌٟٚ ٌٗ رأص١شا ُِٙ ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ )اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد( ٌٍغٍغ اٌظشف ٌٍؼٍّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ ا

ؤصش أعؼبس اٌظشف ٌٍؼٍّخ اٌّزذاٌٚخ فٟ رفأٔٗ ٠زٛلغ اْ ِٓ صُ ٚاٌخذِبد اٌضساػ١خ فٟ الزظبد٠بد اٌجٍذاْ ٚ

 اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ )اٌذ٨ٚس( ػٍٝ أعؼبس اٌغٍغ اٌضساػ١خ. 

 مشكهت انبحث 
اٌزٟ رٛاعٗ اٌؾىِٛبد  ٌّّٙخً اٌضساػ١خ اٌّشرفؼخ ٚغ١ش اٌّغزمشح ِٓ اٌمؼب٠ب ارؼذ أعؼبس اٌّؾبط١   

ٚاٌغ١بعبد ا٨لزظبد٠خ اٌضساػ١خ فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش ، ؽ١ش أؼىظ رٌه ثٛػٛػ ػٍٝ ا٨٘زّبِبد ٚإٌّبلشبد  

١ِخ ٚاٌؼشاق اٌزٟ رجذ٠ٙب اٌؾىِٛبد ِٓ ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ ِٕٚٙب ؽىِٛبد اٌذٚي راد ا٨لزظبد٠بد إٌبشئخ ٚإٌب

ٚاؽذا ِٕٙب  ٚوّب ٘ٛ ِؼشٚف ربس٠خ١ب اْ ِؼظُ اٌغٍغ اٌؼب١ٌّخ ِٕٚٙب  اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ا٨عزشار١غ١خ  

ِشرجـخ ثبٌذ٨ٚس فبرا ِب أخفغ عؼش طشف اٌذ٨ٚس اسرفؼذ أعؼبس رٍه اٌغٍغ ثغجت ص٠بدح اٌـٍت ػ١ٍٙب  ِٓ 

ِش٠ىٟ ٚوزٌه إٌفؾ اٌخبَ ٚاٌغٍغ أخشٜ ٚثّب اْ اٌذٚي رؼب٩ِد اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ِٓ خ٩ي اٌزؼبًِ ثبٌذ٨ٚس ا٤

اٌّظذسح ٌٍٕفؾ رزأصش ثٕغجخ وج١شح فٟ اٌؼ٩لخ اٌٛص١مخ ث١ٓ أعؼبس إٌفؾ ٚعؼش طشف ٌٍذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ  ٚؽزٝ اْ 

ث١غ إٌفؾ اٌخبَ ٤عجبة رزؼٍك ثؼٛاًِ ع١بع١خ اٚ  ػ٠ٍٝمزظش دٚس٘ب فمؾ  ارا٤ٌٚٝ ٨ رزؾىُ فٟ رغ١ش اٌضب١ٔخ 

 ظبد٠خ ٚاسرجبؿٙب ثبٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ .الز
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 اهميت انبحث 
رجشص أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ خ٩ي اٌؾبعخ اٌٍّؾخ اٌٝ ل١بط اٌؼ٩لخ ث١ٓ ثؼغ أعؼبس اٌّؾبط١ً    

اٌضساػ١خ اٌّغزٛسدح فٟ اٌؼشاق ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش طشف اٌذ٨ٚس وّٛسد أعبعٟ ٩ٌلزظبد اٌؼشالٟ 

بس إٌفؾ اٌخبَ ٚاٌزٛلؼبد فٟ اعزّشاس ٘زا ا٨ٔخفبع. ؽ١ش رش١ش اٌذساعبد فٟ ظً أخفبع أعؼ ٨ع١ّبٚ

ػٍٝ أعؼبس اٌّؾبط١ً  ِٓ صُا٨لزظبد٠خ اٌٝ رأص١ش أعؼبس اٌظشف ػٍٝ اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد اٌضساػ١خ ٚ

 أعؼبس اٌّؾبط١ً ٚاٌخذِبد فٟاٌضساػ١خ. فؼ٩ ػٓ اْ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ِٚشزمبرٗ رؤصش ٟ٘ ا٤خشٜ 

رىب١ٌف أزبط اٌخذِبد اٌضساػ١خ، ٌزٌه فبْ ا٨ِش ٠زـٍت دساعخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد  ٖ فٟخ ِٓ خ٩ي رأص١شاٌضساػ١

ثّب ٠خذَ ٚػغ ع١بعخ الزظبد٠خ صساػ١خ ع١ٍّخ فؼبٌخ  ٚرؾ١ٍٍٙب ا٨لزظبد٠خ اٌّّٙخ ثٙذف فُٙ اٌؼ٩لخ ث١ٕٙب

 ثٙذف رـ٠ٛش ٚر١ّٕخ ا٦ٔزبط اٌضساػٟ اٌؼشالٟ.

 الهذف مه انبحث 
 ٩لخ ث١ٓ أعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد فٟ اٌؼشاق ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش طشفل١بط اٌؼ -1

ٚرؾذ٠ذ ف١ّب إرا وبْ ٕ٘بن ػ٩لخ رىب١ٍِخ ؿ٠ٍٛخ ا٨ِذ ث١ٓ ٘زٖ ٚرؾ١ٍٍٙب ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ 

 اٌّشزشن. أؿبس ّٔبرط اٌزىبًِ  اٌّزغ١شاد فٟ

ب فٟ ػٕذ أخفبػٙ ٨ع١ّباٌمّؼ ٚاٌشص ٌٍزغ١شاد فٟ اعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚل١بط اعزغبثخ اعؼبس ِؾظٌٟٛ  -2

 ٚرؾ١ٍٍٙب . ا٨ِذ اٌمظ١ش ٚا٨ِذ اٌـ٠ًٛ

 فرظيت انبحث 

رٛعذ ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ث١ٓ أعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص ٚوً ِٓ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ        

 ِش٠ىٟ.ا٨ٚعؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس 

 مىهديت انبحث 

ٌزؾم١ك ا٘ذاف اٌجؾش ٚرؾ١ًٍ اٌؼ٩لخ اٌغجج١خ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ اٌض٩صخ فبٔٗ عٛف ٠زُ     

ٌٚزؾذ٠ذ ؿج١ؼخ اٌؼ٩لخ    ARDLاعزخذاَ ّٔبرط ا٨لزظبد اٌم١بعٟ فٟ ظً أؿبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚفك ّٔٛرط 

شاس٠خ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد عؼش اٌظشف، ٚأعؼبس إٌفؾ اٌزٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً فٟ ظً رٛلغ ػذَ اعزم

ٚؽغت  2016- 2004اٌذساعخ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رغـٟ اٌفزشح ِذح اٌخبَ ٚأعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص خ٩ي 

 اٌّؼذ٨د اٌفظ١ٍخ. 

 مصادر انبياواث 

 -رُ اٌؾظٛي ػٍٝ ث١بٔبد اٌخبطخ ثبٌجؾش ِٓ اٌّظبدس ا٨ر١خ:     

ٔششاد اٌجٕه اٌّشوضٞ  اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزغبسح اٌؾجٛة اٌزبثؼخ ٌٛصاسح اٌزغبسح، - اٌّظبدس اٌشع١ّخ: -1

 2004اٌؼشالٟ ٌؼذد ِٓ عٕٛاد، ٚصاسح إٌفؾ ٚلذ رُ عّغ اٌج١بٔبد ٚفك اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌفظ١ٍخ ٌٍفزشح 

 ٚاٌّزؼٍمخ ثأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚأعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد. 2016ٌغب٠خ 

 . (OPEC)ِٕٚظّخ أٚثه  (FAO)ظّبد اٌذ١ٌٚخ: ِضً ِٕظّخ فبٚ ٥ٌغز٠خ ٚاٌضساػخ ِظبدس إٌّ -2
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المبحث الأول: الإطار انىظري لأسعار محصىلي انممح وانرز وأسعار انىفط الخاو وسعر 
 ARDLانصرف وفك نمىرج 

 سىق انسهع والمحاصيم انسراعيت -أولا: 

ّخ ٚاعزضٕبئ١خ ٌفُٙ ٚدساعخ ػ١ٍّبد رؾذ٠ذ ا٤عؼبس رّضً أعٛاق اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ آداح ٚآ١ٌخ ِٙ     

ٌٍّؾبط١ً اٌضساػ١خ ؽ١ش رٛفش ِذٜ ٚاعغ ِٓ ػ١ٍّبد ٚآ١ٌبد رؾذ٠ذ ا٤عؼبس ٚاٌمٜٛ اٌّؤصشح ف١ٙب. ٠ّٚزبص 

أعٛاق اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ثخظبئض ١ِٚضاد ر١ّض٘ب ػٓ ثم١خ اٌغٍغ غ١ش اٌضساػ١خ ؽ١ش ٠زـٍت ا٨ِش ِؼشفخ 

 فخ ٚفُٙ آ١ٌبد رؾذ٠ذ ا٤عؼبس فٟ عٛق اٌغٍغ اٌضساػ١خ ٚاٌمٜٛ اٌّؤصشح ف١ٙب.٘زٖ اٌخظبئض ثٙذف ِؼش

 اٌـٍت ػٍٝ إٌّزغبد اٌضساػ١خ  -أ: 

٠ّضً اٌـٍت ثشىً ػبَ ػ٩لخ دا١ٌخ عٍٛو١خ رظف اٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ ِٓ عٍؼخ ِؼ١ٕخ اٌزٟ ٠شغت اٌّغزٍٙه     

ؼبس فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح ٚفٟ ظً ِغّٛػخ ثششائٙب ِغ اٌمذسح ػٍٝ اٌششاء رؾذ ِغز٠ٛبد ِخزٍفخ ِٓ ا٤ع

اٌغٍٛن اٌششائٟ ٌفشد  Consumer demand . ٠ّٚضً ؿٍت اٌّغزٍٙه  (Dahi,1983:60)ِٓ اٌفشٚع 

ِؼ١ٓ اٚ ِغّٛػخ ِٓ ا٨فشاد اٌز٠ٓ ٠غزٍٙىْٛ اٌغٍغ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ِٕفؼخ ِؾذدح.  ٚػٕذ عّغ اٌـٍت اٌفشدٞ 

، ؽ١ش ٠ؼىظ ػ٩لخ اٌى١ّخ Market Demandثـٍت اٌغٛق ٌىً ا٨فشاد فٟ ا٤عٛاق ٔؾظً ػٍٝ ِب ٔغ١ّٗ 

اٌّـٍٛثخ ِٓ عٍؼخ ِؼ١ٕخ ِغ عؼش٘ب فٟ ظً صجبد ثم١خ اٌؼٛاًِ ا٤خشٜ. ٚػٕذ اٌزىٍُ ػٓ اٌـٍت ػٍٝ إٌّزغبد 

( ٚاٌـٍت ا٨ٌٟٚ اٚ (Derived Demand Ddٚاٌغٍغ اٌضساػ١خ فبٔٗ غبٌجب ٠زُ اٌز١١ّض ث١ٓ اٌـٍت اٌّشزك 

ؽ١ش اْ اٌـٍت )ا٤عبعٟ( ػٍٝ ِؼظُ اٌغٍغ اٌضساػ١خ )ا٨ٌٟٚ( ٘ٛ   Primary Demand(Dp))ا٤عبعٟ( 

ؿٍت ِشزك ِٓ اٌـٍت ػٍٝ عٍغ صساػ١خ أخشٜ ِشزك ِٕٙب. فبٌـٍت ػٍٝ اٌمّؼ ِض٩ ٘ٛ ؿٍت ِشزك ػٍٝ 

اٌـٍت ػٍٝ عٍؼخ ٔٙبئ١خ ٟ٘ اٌـؾ١ٓ ٚوزٌه اٌـٍت ػٍٝ اٌزسح اٚ فٛي اٌظ٠ٛب ٘ٛ ؿٍت ِشزك ِٓ اٌـٍت ػٍٝ 

)ا٤عبعٟ( ػٍٝ اٌغٍغ اٌضساػ١خ ٠ؾذدٖ اٌّغزٍٙه إٌٙبئٟ ٚفك  Dpٛد إٌجبر١خ وغٍؼخ ٔٙبئ١خ فبٌـٍت ا٨ٌٟٚ اٌض٠

ٚفك عذٚي اٌـٍت ػٍٝ ػٕبطش  (Dd)( فٟ ؽ١ٓ ٠زؾذد اٌـٍت اٌّشزك Retail Priceعؼش اٌّفشد )اٌزغضئخ 

 ٟ.  ا٨ٔزبط )اٌّذخ٩د( اٌزٟ رغزخذَ فٟ أزبط اٌغٍغ إٌٙبئ١خ ٚاٌـٍت إٌٙبئ

 ػشع إٌّزغبد اٌضساػ١خ   -ة:       

٠ّضً اٌؼ٩لخ ث١ٓ اٌى١ّخ اٌّؼشٚػخ  (Static)رش١ش إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ اٌٝ اْ عذٚي اٌؼشع اٌغبوٓ         

 Ceterisِٓ عٍؼخ ِؼ١ٕخ عؼش ٘زٖ اٌغٍؼخ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ِغ ثمبء ثم١خ اٌؼٛاًِ ا٤خشٜ صبثزخ 

Paribasاٌؼ٩لخ اٌـشد٠خ ِٓ اٌى١ّخ اٌّؼشٚػخ ِٓ عٍؼخ ِؼ١ٕخ(  ، ٠ٚؼىظ ِٕؾٕٝ اٌؼشعQs ( ٚعؼش٘ب

(Px)  فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ. ٚفٟ أعٛاق اٌغٍغ اٌضساػ١خ، فأٔٗ، ٚفٟ ا٤ِذ اٌمظ١ش عذا، فأْ اٌى١ّخ اٌّؼشٚػخ

٠ّىٓ رغ١١ش٘ب ٚثزٌه ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ اٌؼشع ػّٛد٠ب ؽ١ش رىْٛ ِشٚٔخ اٌؼشع  ِٓ عٍؼخ ِؼ١ٕخ رىْٛ صبثزخ ٨ٚ

ٌغؼش٠خ طفشا ٚرٌه ٌٍـج١ؼخ اٌجب٠ٌٛٛع١خ ٚاٌّٛع١ّخ ٧ٌٔزبط اٌضساػٟ، ؽ١ش اْ اٌى١ّخ اٌّؼشٚػخ ِٓ عٍؼخ ا

اِب فٟ اٌـٍت ػٍٝ إٌّزغبد اٌضساػ١خ فبٔٗ ٠زُ اٌز١١ّض ث١ـٓ  فٟ ٘زا اٌؾبٌخ ٨ ٠ّىٓ ص٠بدرٙب اٚ ٔمظبٔٙب. 

 ) Supply (Derived (Sdٚاٌؼشع اٌّشزك) Primary ( (Sp) (Supplyاٌؼشع ا٤عبعٟ )إٌٙبئٟ( 

ؽ١ش ٠ش١ش اٌؼشع ا٤عبعٟ اٌٝ ػ٩لبد ا٦ٔزبط ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّضسػخ ث١ّٕب ػ٩لبد اٌؼشع ػٍٝ ِغزٜٛ 

اٌزغضئخ )إٌٙبئ١خ( .رشزك ػ٩لبد اٌؼشع ا٤عبع١خ ثؼذ إػبفخ ٘ٛاِش ِؼ١ٕخ رؼىظ اٌخذِبد اٌزغ٠ٛم١خ 

طٌٛٙب اٌٝ اٌّغزٍٙه إٌٙبئٟ وــّب ٠ٛػؼ رٌه  فٟ ٚإٌّبفغ اٌزغ٠ٛم١خ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رؼبف اٌٝ اٌغٍغ ٌؾ١ٓ ٚ

 ( . 1) اٌشىً سلُ
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 ( اٌذٚاي ا٤عبع١خ ٚاٌّشزمخ ٚاٌٙبِش اٌزغ٠ٛمٟ ػٍٝ إٌّزغبد اٌضساػ١خ1اٌشىً )

 
 William Tomek , G. & Kenneth                                 اٌّظذس: ٔمً ثزظشف ِٓ                

L. Robinson (2003) 

University Pres edition, Cornell
th

"Agricultural product Prices", 4                         

 ثاويا: أسىاق انىفط الخاو 
 ِفَٙٛ إٌفؾ ٚا١ّ٘زٗ -1

إٌفؾ ِٕزٛط ا٤سع لذ٠ّب، ٚرىْٛ ع١ٌٛٛع١ب ِٕز ١٠٩ِٓ اٌغ١ٕٓ ػٍٝ شىً ِبدح ؿج١ؼ١خ اِب اْ رىْٛ  ذ٠ؼ    

بَ اٌزم١ٍذٞ اٚ ٠ىْٛ فٟ ؽبٌخ طٍجخ ٚ٘ٛ إٌفؾ اٌخبَ اٌظخشٞ ٚإٌفؾ اٌشٍِٟ. ٚلذ عبئٍخ ٚ٘ٛ إٌفؾ اٌخ

 رغشثٗ ِٓ خ٩ياعزخذَ إٌفؾ وّبدح خبَ ؿج١ؼ١خ ِٕز ؽؼبساد اٌؼبٌُ اٌمذ٠ُ ٚاْ وبْ ثشىً ِؾذٚد ٚثذائٟ 

 اٌجٕبء فٟ اٌضفذ، ؽ١ش اعزخذِذ ؽؼبساد ِب ث١ٓ إٌٙش٠ٓ   ا٤سع عـؼ إٌٝ اٌشمٛق ػجش

Masopelimin  ا٦غش٠ك ٚاعزخذَ فٟ اِبوٓ اخشٜ ، اٌىض١ش فٟ اعزخذاِٗ ِؼبٌُ ٚظٙشدعٕخ   5000ِٕز 

 اٌّظش١٠ٓ اعزؼٍّٗ فمذٚاٌؾؼبسح اٌفشػ١ٔٛخ ٤غشاع ِخزٍفخ ،  اٌؼذٚ،  أعبؿ١ً فٟ اٌؾشائك إشؼبي فٟ اٌمبس

ٚفٟ اٌمشْ ،  اٌزبس٠خ ِٓ اٌؾمت اٌّزؼبلجخ فٟ اٌّزؼذدح ا٨عزخذاِبد ِٓ رٌه ٚغ١ش  ػ١ٍّخ اٌزؾ١ٕؾ فٟ اٌمذِبء

اٌزبعغ ػشش رُ اٌؼضٛس ػٍٝ عبئً لبثً ٩ٌشزؼبي فٟ اٌخٍغبْ  ؽ١ش رُ اعزخذاَ ِٓ لجً اٌّغزؼّشْٚ ا٤ٚائً 

ٚرؼٕٟ  (Petra)ٟٚ٘ وٍّخ ٠ٛٔب١ٔخ ِظذس٘ب ثزشا  (Petroleum)ٚعّٟ ػٕذئز ثض٠ذ اٌظخش اٚ اٌجزشٚي 

٠زىْٛ أعبعب  Crude Oil(  ٚإٌفؾ اٌخبَ 31 : 2010،  ٚرؼٕٟ اٌض٠ذ)اٌمبػٟ (Oleum)اٌظخشح ٚوٍّخ 

ِٓ خ١ٍؾ ا١ٌٙذسٚوشثٛٔبد ٚٔغجخ ِٓ ا١ٌٕزشٚع١ٓ ٚٔغجخ طغ١شح ِٓ اٌىجش٠ذ ٚا٤ٚوغغ١ٓ ٚاٌزٞ ٠زىْٛ 

٠ٚزغّغ فٟ ثبؿٓ ا٤سع ٠ٚظً فٟ ِىبٔٗ اٌٝ اْ رخشط اٌٝ اٌغـؼ ثغجت اٌؼٛاًِ اٌـج١ؼ١خ اٚ ٠زُ اعزخشاعٗ 

بس إٌفـ١خ ، ٠ٚزُ ل١بط إٌفؾ اٌخبَ اِب ثبٌجش١ًِ اٚ ثبٌـٓ اٌّزشٞ ٠ٚخزٍف اٚ ٠زُ اعزخشاعٗ ثٛاعـخ ؽفش ا٨ث

إٌفؾ اٌخبَ فٟ وضبفزٗ اٌٛص١ٔخ )إٌٛػ١خ( ِٚذٜ خفزٗ ٌٚزٌه رٛعذ فٟ ا٤عٛاق إٌفـ١خ أٔٛاع ِزؼذدح فٟ إٌفؾ 

 .(PAUL,2005:38 )ثش١ًِ رؼبدي رمش٠جب ؿٓ ٚاؽذ (7,42)اٌخبَ ٚثشىً ػبَ  فأْ وً 
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 رغؼ١ش إٌفؾ اٌخبَ  أ١ٌبد -2

ِٓ اٌّؼشٚف اْ عؼش ا٠خ عٍؼخ ٠زؾذد ٔز١غخ رفبػً ث١ٓ لٜٛ اٌؼشع ٚلٜٛ اٌـٍت ٚاْ عؼش إٌفؾ اٌخبَ       

وجبلٟ اٌغٍغ ا٤خشٜ ؽ١ش ٠زؾذد ٔز١غخ رفبػً اٌؼشع ِغ اٌـٍت ٚثبٌزبٌٟ ٠ؤدٞ فٟ إٌٙب٠خ اٌٝ اٌزٛطً اٌٝ 

الزظبد٠ب ؽبٌخ اٌزٛاصْ اٚ عؼش اٌزٛاصٟٔ   اٌّؼشٚػخ رغّٝ عؼش ِؾذد رزغبٜٚ ف١ٙب و١ّخ اٌّـٍٛثخ ِغ اٌى١ّخ

Equilibrium State Market Price  ٠ٚخزٍف ا٤عٍٛة اٌزٞ ٠زؾذد ثٗ اٌغؼش اٌزٛاصٟٔ ٌىً عٍؼخ ،

٨ٚع١ّب إٌفؾ اٌخبَ ٚفمب ٌٍظشٚف ٚاٌخظبئض اٌزٞ ٠ز١ّض ثٙب ، فمذ وبْ عبثمب ٚؽغت ٔظُ رغؼ١ش إٌفؾ ٌُ رىٓ 

اٌؼشع ٚاٌـٍت اٌؼبٌّٟ ثغجت اٌششوبد إٌفـ١خ  ا٨ؽزىبس٠خ آٔزان فمذ ػشفذ ػذح أعؼبس ٔز١غخ رفبػً ث١ٓ 

 -١ٌٚظ عؼشا ٚاؽذا ِٕٚٙب :

ا٤عؼبس اٌّؼٍٕخ: ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ٠زؾذد ِٓ لجً اٌششوبد إٌفـ١خ ا٨ؽزىبس٠خ ٚفمبً ٌّظبٌؾٙب ِٚظبٌؼ  -1

 رأخز ثبٌّٕـك ا٨لزظبدٞ ٚأّب ٟ٘ أعؼبس (. ٟٚ٘ ا٤عؼبس اٌزٟ 1980:224٨اٌذٚي اٌزٟ ٠ٕزّٟ إ١ٌٙب)اٌغّبن،

 رؾ١ٍ٠ٛخ داخ١ٍخ ٠فشػٙب اٌششوبد ٌىٟ ٠زُ اؽزغبة اٌش٠غ ٚاٌؼش٠جخ ػٍٝ ا٤سثبػ.  

، ٚ٘ٛ اٌغؼش اٌـزٞ ٠جبع ثٗ إٌفؾ فــٟ اٌغٛق MARKET Priceا٤عؼبس اٌّزؾممخ اٚ أعؼبس اٌغٛق  -2

ٓ إٌشبؽ ٠زُ ػبدح ث١ٓ اٌششوبد اٌظغ١شح اٌّغزمٍخ اٌؾش ثبرفبق اٌـشف١ٓ ٠زّزؼبْ ثبعزم٩ي ربَ. ٚ٘زا إٌٛع ِ

اٌزٟ رفزمش إٌٝ عٛق خبص ثٙب ٚػبعضح فٟ اٌٛلــــذ ٔفغٗ ػٍٝ وغــش ؿٛق ا٨ؽزىبس اٌزٞ فشػزٗ اٌششوبد 

إٌفـ١خ اٌىج١شح ػٍٝ ػ١ٍّبد ث١ـغ شــشاء إٌفؾ، ٚؽ١ش اْ ٥ٌعؼبس اٌّزؾممخ رأص١شا الزظبد٠ب ٚع١بع١ب ٤ٔٙب 

  1972ششح ِظبٌؼ اٌششوبد إٌفـ١خ ٚلذ ؿجمٙب اٌؼشاق عٕخ رؼىظ ثظٛسح ِجب

عؼش اٌزؾ٠ًٛ: ٚ٘ٛ عؼش رجبدي ٌٍٕفؾ اٌخبَ ث١ٓ ششوز١ٓ فشػ١ز١ٓ فّٓ ِغّٛػــخ ِٓ اٌششوبد رزجغ ششوخ  -3

 أَ ٚاؽذح أٚ ػٕذ أزمبي إٌفؾ ِٓ ٔشبؽ إٌٝ آخش وً ا٦ٔزبط ٚإٌمً ٚاٌزىش٠ش فٟ إؿبس ششوخ ٚاؽذح. 

ضً ٘زٖ ا٤عؼبس ِغزٜٛ ٚعـب ث١ٓ اٌغؼش٠ٓ اٌّؼٍٓ ٚاٌّزؾمك ٚؿجك ٘زٖ ا٤عؼبس فٟ أعؼبس ا٦شبسح: ٚرّ -4

 . 1965اٌغضائش عٕخ 

ا٤عؼبس اٌفٛس٠خ: ٟٚ٘ أعؼبس اٌظفمبد اٌفٛس٠خ غ١ش ِزؼبلذ ػ١ٍٙب ِغجمب ٚرىْٛ ِزأصشا ثأٚػبع اٌؼشع  -5

زٖ ا٤عؼبس فٟ عٛق إٌفؾ ٚاٌـٍت اٌغبئذ فٟ اٌغٛق فٟ ٔفظ ا١ٌَٛ اٌزٞ ٠زُ ف١ٗ اٌج١غ ٚاٌششاء، ٚظٙشد ٘

 . 1978اٌؼب١ٌّخ فٟ أٚاخش 

  Exchange Rateسعر انصرف  -ثانثا: 
 ِفَٙٛ عؼش اٌظشف   -1

٠ٚمظذ ثغؼش اٌظشف ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ ا٤عٕج١خ اٌٛاعت دفؼٙب ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌؼٍّخ     

مخ اخشٜ ٌؾغبة اٌؼٍّخ ا٨عٕج١خ ثذ٨ٌخ ػذد ( ٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ ٘زا اٌّفَٙٛ ثـش838٠: 2007اٌّؾ١ٍخ )خ١ًٍ،

عؼش اٌظشف ػٕظشا  ذاٌٛؽذاد اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ١ٌىْٛ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ )اٌذ٠ٕبس ِض٩(. ٠ٚؼ

ِّٙب فٟ رؾ١ًٍ اٌؼ٩لبد ا٨لزظبد٠خ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ؽ١ش ٠ؼذ عضءا اعبع١ب ِٓ اٌؼًّ ا١ٌِٟٛ ٌٍٛؽذاد 

 ا٨لزظبد٠خ. 

 -ّىٓ اٌز١١ّض ث١ٓ ص٩صخ أٛاع ِٓ عؼش اٌظشف ٌٍؼٍّخ ٟٚ٘: ٠ٚ 

 Nominal Exchange Rateعؼش اٌظشف ا٨عّٟ  

لٛح اٌؼٍّخ اٌششائ١خ أٞ أٗ ٠ؼزّذ فٟ اؽزغبثٗ ػٍٝ  ثبٌؾغجب٠ّْٚضً عؼش اٌؼٍّخ اٌغبس٠خ اٌزٞ ٨ ٠أخز      

فئٔٗ ٨ ٠ؼجش ػٓ اٌزغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ  ا٤عؼبس اٌغبس٠خ ثذْٚ رأص١ش ِؼذي اٌزؼخُ ػٍٝ ػٍّخ اٌجٍذ٠ٓ، ٚثزٌه

 -٠ٕٚمغـُ اٌٝ ٔٛػ١ٓ:  (.2: 2003ٌٍؼٍّخ )اٌؼجبط،

  أعؼبس ِؼٍٕخ  اٌٝ عؼش اٌظشف اٌشعّٟ: ٚ٘ٛ اٌغؼش اٌّؼّٛي ثٗ فٟ اٌّؼب٩ِد اٌغبس٠خ ٚسع١ّخ ٠ٚغزٕذ

 سع١ّب ِٓ لجً اٌؾىِٛخ.

 ٌّٛاص٠خ ٠خؼغ ٌمٜٛ اٌؼشع ٚاٌـٍت وّب عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ: ٚ٘ٛ اٌغؼش اٌّؼّٛي ثٗ فٟ ا٤عٛاق ا

 أٗ عؼش غ١ش صبثذ ٚغ١ش ِؼٍٓ ػٕٗ سع١ّب.
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 Real Exchange Rateعؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ   

٠أخز عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ِفِٙٛٗ ػٍٝ اعبط رىبفؤ اٌمٛح اٌششائ١خ اٚ ػٍٝ اعبط اٌغؼش إٌغجٟ ٌٍغٍغ      

اٌّؼ١ٕخ وّؤشش ٌٍمذسح اٌزٕبفغ١خ. وّب أٗ ٠ؼجش ػٓ اٌٛؽذاد اٌمبثٍخ ٌٍّزبعشح ٚغ١ش لبثٍخ ٌٍّزبعشح فٟ اٌذٌٚخ 

٠غبػذ اٌّزؼب١ٍِٓ ا٨لزظبد١٠ٓ فٟ ِٓ صُ ِٓ اٌغٍغ ا٨عٕج١خ اٌٛاعجخ ٌششاء ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ ٚ

اْ عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٠زأصش ثظٛسح ػىغ١خ ثغؼش اٌظشف ا٨عّٟ، (. 104: 2005ارخبر لشاسرُٙ )لذٞ،

فغ عؼش اٌظشف ا٨عّٟ أخفغ عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ ٚثزٌه ٠ؤصش ػٍٝ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ اٌذ١ٌٚخ ؽ١ش وٍّب اسر

ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ٚاٌزٟ رضداد فٟ اٌٛلذ ٔفغٗ، ٚثبٌؼىظ فٟ ؽبٌخ أخفبع عؼش اٌظشف ا٨عّٟ فبْ عؼش 

 1997اخشْٚ،  اٌظشف اٌؾم١مٟ ع١شرفغ ٚثبٌزبٌٟ رٕخفغ لذسح اٌغٍؼخ اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌزٕبفظ )ػٍٟ رٛف١ك،

:17.) 

 Effective Exchange Rateعؼش اٌظشف اٌفؼبي  -ط

٠ّٚضً اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ اٌّٛصْٚ ٤عؼبس اٌظشف اٌضٕبئ١خ ث١ٓ ػٍّخ اٌجٍذ اٌّؾ١ٍخ ٚػذد ِٓ اٌؼ٩ّد       

 ا٨عٕج١خ ثأٚصاْ ِؾذدح رٍه ا١ّ٘٨خ إٌغج١خ ٌٍؼ٩ّد فٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ.

 Exchange ٌّؾ١ٍخ ٠ّىٓ اْ ٠زؾذد ٚفمــب ٌؼــذد ِٓ أظّخ عؼش اٌظشفاْ عؼش اٌظشف ٌٍؼٍّخ ا     

System   (Wang,2009:18)  : ٟ٘ٚ-  

  ُٔظبَ عؼش اٌظشف اٌؼبئFloating Exchange Rate 

  ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌّذاس 

  ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌضبثذFixed Exchange Rate 

فٟ الزظبد٠بد اٌذٚي ثٙذف فُٙ ا١ٌ٢خ اٌزٟ ٠ؼًّ ٠ٚؼذ فُٙ ع١بعخ عؼش اٌظشف ِغبٌخ عٛ٘ش٠خ ٚاعبع١خ     

ثٙب ا٨لزظبد اٌىٍٟ. ٠ّٚىٓ اٌز١١ّض ث١ٓ ٔٛػ١ٓ ٤ٔظّخ عؼش اٌظشف ٚثشىً ػبَ ٟٚ٘ ٔظبَ عؼش اٌظشف 

ٚٔظبَ عؼش اٌظشف اٌّؼَٛ ٚاْ وً ٔٛع ِٓ ٘زٖ ا٤ٔٛاع ٠ؼُ ؿ١فب ٤ٔٛاع اٌفشػ١خ. ففٟ اٌـٕٛع ا٤ٚي  اٌضبثذ

اٌغٍـخ اٌزٕف١ز٠خ ٨ رغّؼ ٌغؼش اٌظشف ثبٌزمٍت فٟ عٛق اٌظشف ا٤عٕجٟ ثٕبءا )عؼش اٌظشف اٌضبثذ( فأْ 

ػٍٝ رمٍت اٌـٍت ٚاٌؼشع ػٍٝ اٌؼٍّخ ا٤عٕج١خ ػٍٝ ػىظ إٌٛع اٌضبٟٔ )ٔظبَ عؼش اٌظشف اٌّؼَٛ( فأْ لٜٛ 

رذخً اٌـٍت ٚاٌؼشع فٟ عٛق اٌؼٍّخ ا٤عٕج١خ رؤصش ِجبششح ػٍٝ عؼش اٌظشف طؼٛدا اٚ أخفبػب ِغ إِىب١ٔخ 

 ِؾذٚد ٌٍغٍـخ اٌزٕف١ز٠خ.

 رابعا: سكىن انسلاسم انسمىيت وعلالاث انتكامم المشترن   

   Stationaryعىْٛ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ  -1

فٟ ث١بٔبد  non-stationaryٕ٘بٌه اٌؼذ٠ذ ِٓ ا٤عجبة اٌزٟ رغؼً ِفَٙٛ ػذَ اٌغىْٛ)ا٨عزمشاس٠خ(     

ّٙخ، ٚػٓ اٌغجت ا٤عبعٟ ٌّؼبٍِخ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ غ١ش اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ ِغـأٌخ ِ

. ؽ١ش اْ اعزخذاَ اٌّزغ١شاد راد stationaryاٌغبوٕخ ثـش٠مخ ِخزٍفخ ػٓ رٍه اٌّزغ١شاد اٌزٟ رىْٛ عبوٕخ 

ع٩عً ص١ِٕخ غ١ش عبوٕخ ِٓ شأٔٗ اْ ٠غؼً ّٔبرط ا٨ٔؾذاس اٌخـٟ اٌّمذسح ِظٍٍخ ٚغ١ش ِؼٛي ػ١ٍٙب ٚ٘زا ِب 

. فٟ ؽبٌخ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ١spurious regressionٗ ثب٨ٔؾذاس اٌضائف ٠ـٍك ػٍ

، فأْ رأص١ش ٘زٖ (Shock)، فأٔٗ ارا ِب رؼشع إٌّٛرط )إٌظبَ( اٌٝ طذِخ (Brooks,2008:336)اٌغبوٕخ

ع١ىْٛ الً ِٓ رأص١ش٘ب فٟ اٌفزشح  (t)اٌظذِخ عشػبْ ِب ٠ٕزٟٙ ٠ٚز٩شٝ ثّؼٕٝ اْ رأص١ش اٌظذِخ خ٩ي فزشح 

ّغزمشح( فأْ رأص١ش اٌظذِخ ٠ىْٛ ِغزّشا اٌ. اِب فٟ ؽبٌخ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ غ١ش اٌغبوٕخ )غ١ش (t+1)٩ؽمخ اٌ

٨ ٠ىْٛ ثبٌؼشٚسٞ الً ِٓ رأص١ش٘ب فٟ اٌفزشح  (t)ٚغ١ش ِؾذدا، ثّؼٕٝ اْ رأص١ش اٌظذِخ خ٩ي اٌفزشح اٌؾب١ٌخ 

 .(t+1)ا٩ٌؽمخ 

 -ِٕٙب وب٨رٟ:  ك اخزجبس عىْٛ )اعزمشاس٠خ اٌغ٩عًائٚرزؼذد ؿش 

                                Dickey – Fuller (DF)فٌٛش اٌجغ١ؾ                   –اخزجبس د٠ىٟ  -

           Augmented Dickey Fuller(ADF)فٌٛش اٌّٛعغ                –اخزجبس د٠ىٟ  -

 Phillip – Perron Unit root test(PP)ث١شْٚ                          –اخزجبس ف١ٍجظ  -

 KPSS                              Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shinاخزجبس  -
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 ٚاخزجبس اٌؾذٚد (ARDL)اٌزىبًِ اٌّشزشن ّٚٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ رٚ ا٨ثـبء اٌّٛصع  -2

اٌضساػ١خ، رزؾشن اٌزىبًِ اٌّشزشن ٠ؼٕٟ اْ عٍغٍز١ٓ ص١ِٕز١ٓ، وأْ رىْٛ عٍغٍز١ٓ أعؼبس إٌفؾ ٚا٨عؼبس      

ع٠ٛخ ثبرغبٖ رٛاصٔٙب فٟ ا٤ِذ اٌـ٠ًٛ، ثّؼٕٝ اْ ٘بر١ٓ اٌغٍغٍز١ٓ رزغٙبْ ٔؾٛ اٌزٛاصْ فٟ ا٤ِذ اٌـ٠ًٛ سغُ 

ٌزٌه فأْ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزشن أّب ٠ٙذف اٌٝ  (Bakhat et al,2013) رغب٠ش ل١ّزٙب وض١شا فٟ ا٤ِذ اٌمظ١ش

ٚرزؾشوبْ ثشىً ِشزشن  (tendency)ٔضػخ ١ًِ ٔؾٛ اٌزٛاصْ اٌؼبَ رؾذ٠ذ ف١ّب إرا وبٔذ ٘بر١ٓ اٌغٍغٍز١ٓ ٌُٙ

ثب٤ِذ اٌـ٠ًٛ اَ ٨. ؽ١ش أٗ فٟ ا٤ِذ اٌمظ١ش، فأْ اٌزٛاصْ ٠ّىٓ اْ ٨ ٠ؾظً اٚ ٠خزً، ٌٚىٕٗ عشػبْ ِب 

ِذ ٠زؾمك اٌزٛاصْ ػجش اٌضِٓ. ٌزٌه فأْ اٌغضء ا٨خش ِٓ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٠ٙزُ ثذ٠ٕب١ِى١خ اٌؾشوخ فٟ ا٤

اٌمظ١ش ث١ٓ ٘بر١ٓ اٌغٍغٍز١ٓ ِؾذدا و١ف اْ اٌغٍغٍز١ٓ رؼٛداْ )رزى١فبْ( اٌٝ اٌزٛاصْ اٌؼبَ ٚرظؾؼ ارغب٘ٙب 

ثؼذ ؽذٚس أ٠ٗ طذِخ فٟ ا٤ِذ اٌمظ١ش، ٚعشػخ ٘زا اٌزى١ف ٚاٌزظؾ١ؼ ٔؾٛ اٌزٛاصْ اٌؼبَ. ػّٓ آ١ٌخ رظؾ١ؼ 

اصْ ثب٤ِذ اٌـ٠ًٛ ٠ٚـٍك ػ١ٍٗ ا٤ِذ اٌمظ١ش ثبرغبٖ اٌزٛ (Error Correction Mechanism)اٌخـأ 

ٚاٌزٞ ٠ٛفش ِؼٍِٛبد رفظ١ٍ١خ ػٓ د٠ٕب١ِى١خ اٌؾشوخ فٟ ا٤ِذ اٌمظ١ش ٌٍزى١ف ) (ECMّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ 

 .      (Gujarati,2005:802)ٚاٌؼٛدح ٔؾٛ اٌزٛاصْ ؿ٠ًٛ ا٤ِذ

ظبد٠خ اٌّذسٚعخ رىْٛ رفزشع ّٔبرط رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزشن اْ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ فٟ اٌّزغ١شاد ا٨لز     

، اِب ارا وبٔذ ِزغ١شاد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ١ٌغذ ِزىبٍِخ ِٓ   I(1)ِزىبٍِخ  ِٓ ٔفظ اٌذسعخ ػٕذ اٌفشق ا٨ٚي

 Pesran، فمذ ؿٛس وً ِٓ  ARDLٔفظ اٌذسعخ فٙزا ٠ؼٕٟ اعزخذاَ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ ٥ٌثـبء ٌّٛصع 

and Pesran (1997)  ٚPesaran & Shin& Smith (2001 اعٍٛثب عذ٠ذا ٠غزخذَ ٨خزجبس ٚعٛد )

ػ٩لخ  رىبًِ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )اٌذاخٍٟ( ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ )اٌخبسع١خ(  فٟ اؿبس ّٔٛرط 

، وّب ٠غزخذَ ٨خزجبس Bounds Test (  ٚاخزجـــــــبس اٌؾـــــــــذٚد  ARDLا٨ٔؾذاس اٌزارٟ ٧ٌثـبء اٌّٛصع )

  ٠UECMبد اٌّجـأح ٌٍّزغ١شاد اٌّؼ١ٕخ فٟ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ غ١ش اٌّم١ذ ِؼ٠ٕٛخ اٌّغزٛ

(Unrestricted equilibrium correction model.) 

ٌٍزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌخبسعٟ   ٚعٛد ؽبٌخ ِٓ اٌزى١١ف فٟ اٌّزغ١ش اٌذاخٍٟ  ٠ٚARDLفزشع ّٔٛرط     

عغ ِٓ اٌضِٓ فبرا وبٔذ اٌّذح اٌفبطٍخ ث١ٓ ا٨عزغبثخ ٚاٌزأص١ش وبف١خ فبْ ، ٚاٌزٟ رزٛصع ػٍٝ ٔـبق ٚا

اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ )اٌخبسع١خ( ٠غت رؼ١ّٕٙب فٟ إٌّٛرط . ٚثزٌه ٠ظٙش ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ ٥ٌثـبء 

( ٚا٨ٔؾذاس اٌزارٟ Lag- Distributed Modelِض٠غـب ِٓ ّٔٛرع١ٓ ا٨ثـبء اٌّـٛصع ) ARDLاٌّٛصع 

(Autoregressive model( )ٍٟ٠زأصش ( أر اْ ّٔٛرط ا٨ثـبء اٌّٛصع ٠زّضً ثٛعٛد ِزغ١ش ربثغ)اٌذاخ )

( ، أر ٚثم١ُ ِزجبؿئخ ٌّذد ص١ِٕخ عبثمخ) () Explanatory variableثّزغ١ش رـٛػ١ؾٟ )اٌخبسعٟ(  

( ٚأّب tٟ  ثّؼٕٝ اْ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌزفغ١شٞ ٨ ٠ىْٛ ٌٍّذح اٌض١ِٕخ اٌؾب١ٌخ فمؾ )رّضً ِذد ا٨ثـبء اٌضِٕ  اْ 

ٌٍزأوذ أ٨ٚ ِٓ ٚعٛد ػ٩لبد رىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ  (.t-rػجش ِذد ص١ِٕخ ِزؼذدح عبثمخ )

ِؼ٠ٕٛخ ِؼبٌُ اٌذاٌخ  ٚلظ١شح ا٨عً ِٚٓ خ٩ي (λ)ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ِٓ خ٩ي ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبٌُ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٌٍذاٌخ 

ٚفك  ARDLاٌزٞ رٛفش٘ب ٔزبئظ رمذس  (Bounds test)ِٓ خ٩ي اخزجبس اٌؾذٚد  (β)لظ١ش ا٨عً 

.Eviews 9ثشٔبِظ
5   .

ِٚٓ صُ ٠زُ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٙٗ رظؾ١ؼ  ARDLٚ٘زا ٠ّضً اٌخـٛح ا٤ٌٚٝ ٌّٕٛرط  

رغب٠ش )اخز٨٩د لظ١شح ا٨عً ( ث١ٓ ١ٌؼىظ ٚعٛد ػ٩لخ رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً سغُ ٚعٛد  (VECM)اٌخـأ  

اٌزٟ ٠زٛلغ اْ رىْٛ عبٌجخ    (λ)اٌّزغ١شاد ٠ٚزُ رٌه ِٓ خ٩ي اخزجبس ل١ّخ ِٚؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ ؽذ رظؾ١ؼ اٌخـأ

ِٚؼ٠ٕٛخ ٚالً ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ٌزؼىظ آ١ٌخ لظ١شح ا٨عً ٌزظؾ١ؼ اٌخـأ ٔغجخ ا٨خز٩ي )اٌزغب٠ش( ِٓ اٌفزشح 

ثبرغبٖ ػ٩لخ رٛاصْ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٠ٚزـٍت رٌه اٌزأوذ ِٓ  (t)رظؾ١ؾٗ ِٓ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ اٌزٞ رُ  (t-1)اٌغبثمخ 

اٌّزؾظً ػ١ٍٗ ِٓ اٌخـٛح ا٤ٌٚٝ اٌغبثمخ اٌّزّضٍخ ثبٔؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن  (ECT)ِذ اعزمشاس٠خ ؽذ اٌخـأ 

 .خ  ٌٍّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ِٓ اٌؼ٩ل (Linear transformation) ثبػزجبسٖ رؾـ٩٠ٛ خــ١ب 
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دي ػٍٝ ٚعٛد آ١ٌخ رظؾ١ؼ اٌخـأ لظ١شح اٌّذٜ ٚإِىب١ٔخ ٚعٛد  I(0)فأْ وبْ ِغزمشا ػٕذ اٌّغزٜٛ 

ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن ٌجٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ،  رُ ثؼذ رٌه  ٠زُ رمذ٠ش ِؼبًِ داٌخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚرٌه ثمغّخ 

 ARDLٚع١زُ ػشع ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ ّٔٛرط   (λ)أ ػٍٝ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخـ(β)ِؼبًِ اٌذاٌخ لظ١شح ا٨عً 

 ٌىً ِؾظٛي صساػٟ .

٠ؼزّذ ػٍٝ  ARDLػّٓ اؿبس   Bounds Test (Pesaran et al,2001:290)ٚاْ اخزجبس اٌؾذٚد      

٘ٛ رٛص٠غ غ١ش ل١بعٟ ػٕذ فشػ١خ اٌؼذَ  ٨Waldخزجبس  . ٚؽ١ش اْ اٌزٛص٠غ ا٨ؽزّبWٌٟٚاخزجبس  Fاخزجبس 

(H0ثؼذَ ٚعٛد رىب ) ْ(2001)ًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ، فأ pesaran  ٓاػـٝ ل١ّز١ٓ ؽشع١ز١

ٚرؼٕٟ ػذَ ٚعٛد   I(0)ٌٍزىبًِ اٌّشزشن. اٌؾذ ا٤دٔٝ ٌٍم١ّخ اٌؾشعخ ٠فزشع اْ وً اٌّزغ١شاد ِٓ  ٨Fخزجبس 

، ثّؼٕٝ   I(1)رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ، ٚاٌؾذ ا٤ػٍٝ ٠فزشع اْ وً اٌّزغ١شاد ِٓ ٔٛع 

اٌّؾغٛثخ ِٓ اٌؼ٩لخ اٌّمذسح أوجش ِٓ اٌم١ّخ  Fٚعٛد رىبًِ ِشزشن  ث١ّٕٙب . ٚػٕذ ِب رىْٛ ل١ّخ 

F)اٌؾشعخ
*
ثؼذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن، ثّؼٕٝ اْ اٌّزغ١شاد رشرجؾ  H0ٌٍؾذ ا٤ػٍٝ فأٔٗ ٠زُ سفغ فشػ١خ  (

F)ٓ ل١ّخ اٌّؾغٛثخ الً ِ Fثؼ٩لخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٍٛخ ا٨عً. ٚػٕذِب رىْٛ ل١ّخ 
*
اٌؾشعخ ٌٍؾذ ا٤دٔٝ،  (

اٌّؾغٛثخ ث١ٓ اٌؾذ٠ٓ  Fثّؼٕٝ ٨ رٛعذ ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚػٕذِب رمغ ل١ّخ  H0فإٔٔب ٔمجً 

 ا٤ػٍٝ ٚا٨دٔٝ، ػٕذ٘ب رىْٛ إٌز١غخ غ١ش ِؾغِٛخ ؽٛي ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد.

  ARDLطفبد ١ِّٚضاد  

ٚثم١خ  (Yj)ّشزشن رفزشع ٚعٛد ػ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚاؽذح فمؾ ث١ٓ اٌّزغ١ش اْ ّٔبرط رىبًِ اٌ -1

٠أخز ثب٨ػزجبس  ARDLٚ٘زا ١ٌظ ثبٌؼشٚسح طؾ١ؼ. اْ ّٔٛرط  (Xj)اٌّزغ١شاد اٌزٛػ١ؾ١خ فٟ إٌّٛرط 

ثبػزجبس٘ب ِزغ١ش ربثغ ِغ  (Xj)إِىب١ٔخ ٚعٛد اوضش ِٓ ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن ٚاؽذح ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزٛػ١ؾ١خ 

عٛدح وً ٘زٖ اٌؼ٩لبد اٌّّىٕخ ِٓ خ٩ي  ARDLؽ١ش ٠خزجش ّٔٛرط  (Yt)م١خ اٌّزغ١شاد ِٚٓ ػّٕٙب ث

ػّٓ ّٔٛرط  )  (ٌٍّٕٛرط اٌّمذس وً ػٍٝ ؽذٖ ِٚذٜ ِؼ٠ٕٛخ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخـأ فٟ إٌّٛرط Fاخزجبس 

اٌظغ١شح اٌؾغُ ٔغج١ب  فٟ اٌؼ١ٕبد ٠ARDLّىٓ اعشاء اٚ ل١بط ّٔبرط  (VCEM)ِزغٙبد رظؾ١ؼ اٌخـأ 

 (.35: ١ٌٚ2016ظ فٟ اٌؼ١ٕبد اٌىج١شح اٌؾغُ فمؾ )اٌؼجذٌٟ ، 

٠ّىٓ اْ ٔمذس اٌؼ٩لخ اٌذ٠ٕب١ِى١خ لظ١شح ا٤ِذ ٚؿ٠ٍٛخ ا٤ِذ فٟ اٌّؼبدٌخ ٚاؽذح فمؾ آ١ٔب ػٍٝ ػىظ ِض٩  -2

 .وشأغش اٌزٞ ٠زـٍت خـٛر١ٓ. ٚوزٌه ؿش٠مخ عٛ٘بٔغٓ اٌزٟ رزـٍت ػذح ِؼبد٨د –ؿش٠مخ أغً 

٠زغبٚص ِشىٍخ فشػ١خ اٌزىبًِ ِٓ ٔفظ اٌذسعخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّزىبٍِخ اٌّذسٚعخ      ARDLّٔٛرط  -3

اٚ خ١ٍؾ ِشزشن   I(1)اٚ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ  I(0)فٙٛ ٠غزخذَ ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ اٌظفش٠خ 

 . (ECM)ػّٓ ّٔٛرط  I(1)ث١ّٕٙب ػٍٝ ػىظ ثم١خ إٌّبرط اٌزٟ رفزشع وً اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ  ِٓ 

٠غّؼ ثبْ رىْٛ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ اٌّزّضٍخ ٌٙب فزشاد رجبؿئ ِخزٍفخ ١ٌٚظ  ARDLّٔٛرط    -4

 ثبٌؼشٚسح فزشاد رجبؿئ ِزغب٠ٚخ وّب فٟ ثم١خ ا٤عب١ٌت ٚاٌـشق ٌٍزىبًِ اٌّشزشن.

ٚ ِزغ١شاد وً اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ فٟ إٌّٛرط رىْٛ داخ١ٍخ ثّؼٕٝ ٠ّىٓ اْ رىْٛ ِزغ١شاد ربثؼخ ا -5

 .(Nikolaos,2011:4)رٛػ١ؾ١خ ثبٌّٕٛرط

  IRF  Impulse Response Functionداٌخ ا٨عزغبثخ اٌّغزؾضخ )إٌجؼ١خ(   -3

اْ اخزجبس عجج١خ وشأغش ٨ ٠ؾذد ِذٜ لٛح اٌغج١خ ٌزأص١ش اٌغجج١خ  خبسط اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّذسٚعخ )اٌّؾذدح(     

ِٓ   (Feed Back)ْٛ غ١ش لبدسا ػٍٝ رأص١ش ِذٜ اٌغجج١خ اٌّشرذح ؽ١ش فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ فأْ اخزجبس اٌغجج١خ ٠ى

ِزغ١ش ِؼ١ٓ اٌٝ ِزغ١ش آخش خبسط اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّؾذدح ، ٌزٌه فأْ اٌـش٠مخ ا٤فؼً ٌزفغ١ش أزمبي اٌغجج١خ 

اؽذ ٌزأص١ش اٌظذِخ ِب فٟ  (Time Path)ٚاٌزى١فبد اٌّشافمخ ٌٙب ث١ٓ ٘ـزٖ اٌّزغ١شاد ٘ٛ ٌززجغ اٌّّش اٌضِٕٟ 

اٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ ػٍٝ اٌّزغ١شاد اٌذاخ١ٍخ فٟ إٌّٛرط  ٚ٘زا ِب ٠ـٍك ػ١ٍٗ ثذاٌخ ا٨عزغبثخ إٌجؼ١خ 

  Impulse Response Function  (IRF)اٌّغزؾضخ 
.
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رزجغ رأص١ش طذِخ ٚاؽذح  (Vavra et al,2005:33)اْ داٌخ ا٨عزغبثخ إٌجؼ١خ، ٚوّب أشبس ا١ٌٙب  

ٌىً اٌّزغ١شاد  ( t + i)ٚاٌّغزمج١ٍخ  (t)سٞ ٚاؽذ فٟ اؽذ اٌّزغ١شاد ػٍٝ اٌم١ُ اٌؾب١ٌخ ثمذاس أؾشاف ِؼ١ب

 .  (Time Horizons)اٌذاخ١ٍخ فٟ إٌّٛرط )إٌظبَ( ػجش )ِٓ خ٩ي( آفبق ص١ِٕخ ِخزٍفخ رزجغ فزـشح اٌظذِخ 

اٌّشزشن  ٤ٞ ّٔٛرط د٠ٕب١ِىٟ ؽشوٟ وّب فٟ ّٔبرط اٌزىبًِ (IRF)ٚػٍٝ ٘زا ا٤عبط، فأْ      

(Cointegration)  فٟٙ  ِٚٓ صُأّب ٘ٛ إٌز١غخ اٌّزؾممخ ػٕذ ؽذٚس إشبسح )ػ٩ِخ، طذِخ( فٟ إٌّٛرط

 اعزغبثخ إٌظبَ ٤ٞ فؼً اٚ طذِخ خبسع١خ رؾذس ف١ٗ.

مؤشراث تطىر أسعار محصىلي انممح وانرز المستىرد وأسعار انىفط  /المبحث انثاوي
 الخاو وسعر انصرف

 اعخ ٚالغ ِٚؤششاد أعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد فٟ اٌؼشاق ٠ّضً ِّٙخ أعبع١خ اْ دس           

اٌز١ٕ٠ّٛخ. ٚؽ١ش اْ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌغٛق اٌؼبٌّٟ ٠ؤصش ثشىً ِجبشش ٚغ١ش ِجبشش ػٍٝ أعؼبس 

لجً ٚصاسح  اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ، فمذ رُ فٟ ٘زا اٌّجؾش رؾ١ًٍ ٚالغ ٚرـٛس أعؼبس اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد ِٓ

اٌزغبسح ػٍٝ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ ٚوزٌه أعؼبس اٌظشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رغبٖ اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ 

 ثبػزجبسٖ ػٍّخ اٌزذاٚي اٌزغبسٞ فٟ اٌغٛق اٌؼبٌّٟ.

  أعؼبس ِؾظٛي اٌمّؼ اٌّغزٛسد -1

ٓ ِخزٍف إٌّبشئ ٚاٌذٚي ٚػٍٝ وّب أششٔب اْ اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزغبسح اٌؾجٛة رغزٛسد ِؾظٛي اٌمّؼ ِ    

( ؽ١ش ٠ٛػؼ ا٤عؼبس اٌفظ١ٍخ 2ٚفمب ٌٍشىً سلُ ) (CIF)أعبط إٌّبلظخ اٌّؼٍٕخ ٚفمب ٌٍٛاطً اٌٝ ا١ٌّٕبء 

. ٠ٚزج١ٓ اْ أعؼبس ِؾظٛي اٌمّؼ اٌّغزٛسد اٌٝ 2016/ 4- 1/2004ٌّؾظـٛي اٌمّؼ اٌّغزٛسد ٌٍفزشح ِٓ 

 477ٌزظً اٌٝ  2008ؽ١ش وبْ ٌٚغب٠خ  2004ٙب ِٓ ػبَ اٌؼشاق ٚثشىً ػبَ فٟ رضا٠ذ ِغزّش سغُ رزثزث

 2011:2د٨ٚس/ ؿٓ فٟ ػبَ  458ٌٚزٕخفغ ٚثشىً ِغزّش ثؼذ رٌه ٌزظً اٌٝ  2008:2د٨ٚس/ ؿٓ فٟ 

. سغُ رزثزثٙب خ٩ي فظٛي اٌغٕخ 2015:3د٨ٚس/ ؿٓ ػبَ  230ٌٚزٕخفغ ٚثشىً ِغزّش ثؼذ رٌه ٌزظً اٌٝ 

 2008:2خزٍفز١ٓ ٤عؼبس اٌمّؼ اٌّغزٛسد ا٤ٌٚٝ فزشح رضا٠ذ ِغزّش ٌغب٠خ ٌىـً اٌفزشح. ٚ٘زا ٠ؤشش فزشرغ١ٓ ِ

٠ٚؼمجٙب اٌفزشح اٌضب١ٔخ فٟ رٕبلض ِغزّش فٟ أعؼبس ِؾظٛي اٌمّؼ اٌّغزٛسد فٟ اٌؼشاق ٌٚغب٠خ ٔٙب٠خ ػبَ 

اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٤عؼبس  Nonstationary)رٌه ِؤششا ٚاػؾب ػٍٝ ػـذَ اعزمشاس٠خ )عىْٛ  ار ٠ؼذ، 2016

 ظٛي اٌمّؼ اٌّغزٛسد.ِؾ

 

 2016-2004( أعؼبس اٌمّؼ اٌّغزٛسد ِٓ ا٤عٛاق اٌؼب١ٌّخ ٌٍفزشح 2اٌشىً ) 

200

240

280

320

360

400

440

480

04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

WHEAT

 
ٚصاسح –اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽض١ٓ اػزّبدا ػٍٝ ث١بٔبد غ١ش ِٕشٛسح ِٓ اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزغبسح اٌؾجٛة 

 اٌزغبسح 

 أعؼبس ِؾظٛي اٌشص اٌّغزٛسد  -2
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رجب٠ٓ أعؼبس ِؾظٛي اٌشص اٌّغزٛسد ِٓ لجً اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزغبسح اٌؾجٛة فٟ ا٤عٛاق اٌؼب١ٌّخ ؽغت ٔٛع     

اٌّؾظٛي ٚثٍذ إٌّشأ اٚ اٌجٍذ اٌّظذس ؽ١ش رٕؼىظ رٌه ِجبششح ػٍٝ أعؼبس ششاء اٌشص فٟ اٌؼشاق ٚاٌزٞ 

 (FOB)ٚػ فٟ ِٛأئ اٌزؾ١ًّ اٚ اٌغؼش ٧ٌٔزبط اٌّـش (CIF)٠ىْٛ ػٍٝ أعبط عؼش اٌٛاطً اٌٝ ا١ٌّٕبء اٚ 

( رّضً أعؼبس ِؾظٛي اٌشص اٌفظ١ٍخ اٌّغزٛسدح ِٓ لجً اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزغبسح اٌؾجٛة ٌٍفزشح 3ٚاٌشىً سلُ )

ثبٌذ٨ٚس ٌىً ؿٓ ، ؽ١ش ٠زج١ٓ اْ ا٨رغبٖ اٌؼبَ ٥ٌعؼبس فٟ رضا٠ذ ِغزّش سغُ  2016:4ٌغب٠خ  2004:1ِٓ 

د٨ٚس / ؿٓ ثؼذ اْ وبٔذ  942ؽ١ش ٚطٍذ أعؼبس اٌشص اٌٝ  2013:1بَ رزثزثٙب ِٓ ثذا٠خ اٌفزشح ٌٚغب٠خ ثذا٠خ ػ

فٟ ؽ١ٓ ثذأد أعؼبس اٌشص اٌّغزٛسد ثب٨ٔخفبع اٌّغزّش ثشىً ػبَ ٚػٕذ  2004:1د٨ٚس/ ؿٓ ػبَ  346

. ٚ٘زا ٠ؤشش ٚعٛد  (2016:4) 2016د٨ٚس / ؿٓ فٟ ٔٙب٠خ ػبَ  430ٚطٍذ اٌٝ  2013اٌفظً اٌضبٟٔ ٌؼبَ 

ؽ١ش وبٔذ ا٤عؼبس فٟ  2013اٌشص اٌّغزٛسد خ٩ي فزشح اٌذساعخ ا٤ٌٚٝ ٌغب٠خ اٌفظً اٚي ٌؼبَ فزشر١ٓ ٥ٌعؼبس 

رجذأ اٌفزشح اٌضب١ٔخ ؽ١ش وبٔذ أعؼبس اٌشص فٟ أخفبع ِغزّش ؽ١ش  2016رضا٠ذ ِغزّش ثؼذ٘ب ٌٚغب٠خ ٔٙب٠خ 

 .  2016:4)– (2004:1خ ٠ؤشش رٌه ػذَ اعزمشاس٠خ )عىْٛ( اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٤عؼبس اٌشص خ٩ي فزـشح اٌذساع

 2016-2004( أعؼبس اٌشص اٌّغزٛسد ِٓ ا٤عٛاق اٌؼب١ٌّخ )ِؼذي فظٍٟ ( ٌٍفزشح 3اٌشىً )  
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 ٚصاسح اٌزغبسح–اٌششوخ اٌؼبِخ ٌزغبسح اٌؾجٛة  -ث١بٔبد غ١ش ِٕشٛسحاٌّظذس : ػًّ اٌجبؽض١ٓ اػزّبدا 

 أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ   -3

( اْ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌؼشاق اٌّظذس اٌٝ اٌؼبٌُ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٠4زج١ٓ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ سلُ )         

ؽ١ش ثذأد ثؼذ٘ب  2014ٌٚغب٠خ اٌفظً اٌضبٌش ٌؼبَ  2004رزثزثٙب ا٨ أٙب فٟ رضا٠ذ ِغزّش ِٕز ثذا٠خ ػبَ 

د٨ٚس ٌٍجش١ًِ  31.6ش اٌجش١ًِ اٌٛاؽذ . فمذ وبٔذ عؼ Q4 :2016ثب٨ٔخفبع اٌغش٠غ ٌغب٠خ ٔٙب٠خ فزشح اٌذساعخ 

ٌزجذأ ِشؽٍخ ا٨ٔخفبع  Q1 :2013فٟ  109.4ٌزشرفغ اٌٝ د٨ٚس ٌٍجش١ًِ اٌٛاؽذ  Q1 :2004اٌٛاؽذ ػبَ 

 2016د٨ٚس ٌٍجش١ًِ اٌٛاؽذ فٟ ثذا٠خ ػبَ  30اٌىج١ش فٟ عؼش اٌجش١ًِ ٌٍٕفؾ اٌخبَ ػب١ٌّب ؽذ ٚطً اٌٝ ؽٛاٌٟ 

د٨ٚس ٌٍجش١ًِ اٌٛاؽذ فٟ ٔٙب٠خ اٌفظً اٌشاثغ ِٓ  47.6غٟ فٟ اٌغؼش ١ٌظً اٌٝ ٚثذا ثب٨سرفبع اٌجغ١ؾ ٚاٌزذس٠

 .2016ػبَ 
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 ( $ / B)  2016 – 2004( أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ اٌؼشالٟ فٟ ا٤عٛاق اٌؼب١ٌّخ ٌٍفزشح ِٓ  4اٌشىً ) 
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اٌفظ١ٍخ ٌّٕظّخ أٚثه ِٓ اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽض١ٓ اػزّبدا ث١بٔبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٌٍؼشاق ؽغت اٌزمبس٠ش 

2004-2016 

 عؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ  -1

( رزثزثب ٍِؾٛظب فٟ أعؼبس اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ ٠5زؼؼ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ سلُ )     

طؼٛدا ٚٔض٨ٚ ٚاسرفبػٗ  ) 2004:1 – 2016:4فٟ عٛق اٌّٛاصٞ ػٍٝ أعبط فظٍٟ خـ٩ي فزـشح اٌذساعخ )

، ١ٌٕخفغ ٨ؽمب ١ٌظً اٌٝ  2006( فٟ اٌفظً اٌضبٌش ٌؼبَ ١ٌ1487ظً اٌٝ ) 2006ٌغب٠خ  2004فزشح ٌٍ

١ٌٕٚخفغ  2009د٨ٚس فٟ ثذا٠خ ػبَ  \د٠ٕبس 1480ٌٚــ١شرفغ اٌـٝ  2008( فٟ اٌفظً اٌضبٌش ِٓ ػبَ 1294)

ِٓ اٌفزشح ا٩ٌؽمخ ؽزٝ ١ٌؼبٚد ا٨سرفبع اٌزذس٠غٟ  2011( فٟ ثذا٠خ ػبَ 1185صب١ٔخ ثشىً وج١ش ١ٌظً اٌٝ )

 .     2016د٨ٚس فٟ ٔٙب٠خ ػبَ  \( د٠ٕبس٠1294ظً اٌٝ )

 

 2016- 2004( عؼش اٌظشف اٌّٛاصٞ ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٌٍفزشح ِٓ  5اٌشىً ) 
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 )فظٍٟ(2016 – 2004اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبؽض١ٓ اػزّبدا ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ِٓ 
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المبحث انثانث: عرض وتائح تمذير انعلالت بين اسعار بعط المحاصيم انسراعيت 
 المستىردة واسعار انىفط الخاو وسعر انصرف

 اولا: استمراريت انسلاسم انسمىيت 
ٚلذ رّذ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ثـش٠مز١ٓ ٟٚ٘: داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ        

ٌٍغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ اٌّذسٚعخ، ٚرٌه ٌٍفزشح  AFDٌش اٌّٛعؼخ ٚؿش٠مخ د٠ىٟ فٛ

 -ٚػٍٝ أعبط فظٍٟ ٚوبٔذ ٔزبئظ ٘زا اٌزؾ١ًٍ وب٨رٟ:  2016-2004اٌض١ِٕخ 

 داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ  -1

د٠خ اٌّذسٚعخ ع٩عً رش١ش إٌزبئظ ٚاشىبي داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ٚثشىً ػبَ اٌٝ اْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ا٨لزظب    

% ِغ إِىب١ٔخ اْ رىْٛ 1ٚػٕذ ِغزٜٛ  I(1)غ١ش ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ٌىٕٙب رىْٛ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق ا٤ٚي 

. ف٩ٕؽظ اْ ل١ّخ (ER)% ِضً عؼش اٌظشف 5ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً  I(0)ثؼؼّٙب ِغزمش ػٕذ ا٤طً 

ٚرزٕبلض ثشىً  (AC : 0.86)ا ػٕذ اٌفزشح ا٤ٌٚٝ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ٤عؼبس إٌفؾ ػٕذ اٌّغزٜٛ وبٔذ ِشرفؼخ عذ

ثّب ٠ؼىظ سفؼٕب ٌفشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ  (Prob : 0.000)ثـئ خ٩ي اٌفزشح اٌغبدعخ ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػبي عذا 

ثّؼٕٝ ػذَ اعزمشاس٠خ اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ داٌخ ا٨سرجبؽ   : Ho )   (0 =رؼٕٟ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ

رٟ خبسط اٌؾذٚد اٌؾشعخ ٌٙب . ٚػٕذ ا٨خز اٌفشق ا٤ٚي ٤عؼبس إٌفؾ رظجؼ ِغزمشح ٚوبٔذ ل١ّخ داٌخ اٌزا

ٌزا ٠زُ لجٛي فشػ١خ  (Prob : 0.008)ٚغ١ش ِؼ٠ٕٛخ  (0.23)ِٕخفؼخ عذا ػٕذ اٌفزشح ا٤ٌٚٝ  (AC)ا٨سرجبؽ 

رٕخفغ ثشىً عش٠غ فٟ اٌفزشاد اٌض١ِٕخ  (AC)خ ثؼذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ، وّب اْ ل١ّ  : Ho )   (0 =اٌؼذَ 

 اٌزب١ٌخ ٟٚ٘ ػّٓ اٌؾذٚد اٌؾشعخ ٌم١ّخ داٌخ ا٨سرجبؽ .

  2016- 2004( داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ٥ٌعؼبس اٌمّؼ ٚاٌشص ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚاٌفشق ا٤ٚي ٌٍفزشح ِٓ 1عذٚي )

 )ِؼذي فظٍٟ( 

 داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ٤عؼبس اٌمّؼ ػٕذ اٌفشق ا٤ٚي
Date: 02/23/18   Time: 22:57

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 51

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.233 0.233 2.9437 0.086

2 -0.079 -0.141 3.2845 0.194

3 -0.369 -0.340 10.965 0.012

4 -0.316 -0.195 16.719 0.002

5 0.026 0.094 16.759 0.005

6 0.181 0.026 18.729 0.005

7 0.078 -0.151 19.103 0.008

8 -0.179 -0.250 21.126 0.007

9 -0.294 -0.193 26.671 0.002

10 -0.176 -0.131 28.722 0.001

11 0.254 0.176 33.067 0.001

12 0.266 -0.068 37.955 0.000

13 0.350 0.195 46.676 0.000

14 0.013 0.045 46.688 0.000

15 -0.188 0.030 49.338 0.000

 

داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ٤عؼبس اٌمّؼ ػٕذ اٌّغزٜٛ  

 )ا٤طً(
Date: 02/23/18   Time: 22:37

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.798 0.798 35.085 0.000

2 0.507 -0.360 49.496 0.000

3 0.246 -0.053 52.952 0.000

4 0.125 0.187 53.865 0.000

5 0.135 0.132 54.959 0.000

6 0.128 -0.206 55.960 0.000

7 0.047 -0.151 56.096 0.000

8 -0.055 0.072 56.292 0.000

9 -0.086 0.160 56.775 0.000

10 -0.005 0.101 56.776 0.000

11 0.151 0.110 58.346 0.000

12 0.214 -0.181 61.555 0.000

13 0.172 -0.007 63.686 0.000

14 -0.009 -0.266 63.692 0.000

15 -0.181 -0.041 66.178 0.000
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 دالة الارتباط الذاتي لأسعار الزس عنذ الفزق الأول
Date: 02/23/18   Time: 23:10

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 51

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.291 -0.291 4.5717 0.033

2 -0.280 -0.399 8.9050 0.012

3 0.157 -0.094 10.295 0.016

4 -0.019 -0.130 10.317 0.035

5 -0.120 -0.176 11.162 0.048

6 0.172 0.045 12.948 0.044

7 0.149 0.226 14.320 0.046

8 -0.223 0.030 17.437 0.026

9 -0.060 -0.045 17.669 0.039

10 0.082 -0.071 18.117 0.053

11 -0.058 -0.108 18.345 0.074

12 0.065 -0.002 18.635 0.098

13 0.181 0.168 20.953 0.074

14 -0.284 -0.153 26.840 0.020

15 0.066 0.091 27.170 0.027

 
 

 دالة الارتباط الذاتي لأسعار الزس عنذ المستوى )الأصل(
Date: 02/23/18   Time: 23:09

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.639 0.639 22.470 0.000

2 0.475 0.113 35.143 0.000

3 0.509 0.287 50.001 0.000

4 0.443 0.022 61.507 0.000

5 0.412 0.108 71.646 0.000

6 0.478 0.190 85.582 0.000

7 0.391 -0.072 95.108 0.000

8 0.207 -0.228 97.849 0.000

9 0.162 -0.100 99.566 0.000

10 0.172 0.000 101.53 0.000

11 0.133 -0.004 102.74 0.000

12 0.141 0.040 104.13 0.000

13 0.101 -0.045 104.87 0.000

14 -0.069 -0.190 105.23 0.000

15 -0.029 0.159 105.29 0.000
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  2016- 2004ٟ ٥ٌعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚاٌفشق ا٤ٚي ٌٍفزشح ِٓ  (  داٌخ ا٨سرجبؽ اٌزار2عذٚي )

 دالة الارتباط الذاتي لأسعار النفط الخام عنذ الفزق الاول
Date: 12/05/17   Time: 04:10

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 51

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.236 0.236 3.0097 0.083

2 -0.253 -0.326 6.5274 0.038

3 -0.108 0.057 7.1791 0.066

4 0.029 -0.042 7.2291 0.124

5 -0.075 -0.114 7.5619 0.182

6 -0.035 0.035 7.6373 0.266

7 0.129 0.090 8.6620 0.278

8 0.022 -0.075 8.6914 0.369

9 -0.109 -0.030 9.4595 0.396

10 -0.092 -0.067 10.013 0.439

11 0.095 0.104 10.625 0.475

12 0.033 -0.063 10.701 0.555

13 0.006 0.077 10.703 0.636

14 0.028 -0.015 10.759 0.705

15 -0.038 -0.057 10.867 0.762

 

دالة الارتباط الذاتي لأسعار النفط الخام عنذ المستوى 

)الأصل(

Date: 12/05/17   Time: 04:10

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.860 0.860 40.759 0.000

2 0.670 -0.272 65.944 0.000

3 0.538 0.162 82.526 0.000

4 0.422 -0.123 92.956 0.000

5 0.311 -0.015 98.727 0.000

6 0.228 0.020 101.89 0.000

7 0.167 -0.014 103.64 0.000

8 0.069 -0.215 103.94 0.000

9 -0.013 0.089 103.96 0.000

10 -0.046 0.007 104.10 0.000

11 -0.055 0.033 104.31 0.000

12 -0.096 -0.166 104.96 0.000

13 -0.146 -0.009 106.49 0.000

14 -0.185 -0.096 109.02 0.000

15 -0.227 -0.015 112.95 0.000
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 دالة الارتباط الذاتي لأسعار الصزف عنذ الفزق الاول 

Date: 12/05/17   Time: 04:11

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 51

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.338 0.338 6.1605 0.013

2 -0.233 -0.392 9.1563 0.010

3 -0.149 0.124 10.400 0.015

4 -0.085 -0.209 10.813 0.029

5 -0.091 -0.001 11.295 0.046

6 -0.173 -0.260 13.087 0.042

7 -0.284 -0.230 18.049 0.012

8 -0.074 0.012 18.395 0.018

9 0.197 0.009 20.880 0.013

10 0.135 -0.058 22.082 0.015

11 -0.029 -0.092 22.138 0.023

12 0.028 0.050 22.192 0.035

13 0.125 0.007 23.307 0.038

14 0.104 0.031 24.103 0.045

15 -0.017 -0.023 24.125 0.063

 

 دالة الارتباط الذاتي لأسعار الصزف عنذ المستوى )الأصل(
Date: 12/05/17   Time: 04:10

Sample: 2004Q1 2016Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.898 0.898 44.432 0.000

2 0.732 -0.386 74.564 0.000

3 0.604 0.238 95.496 0.000

4 0.501 -0.136 110.18 0.000

5 0.412 0.059 120.31 0.000

6 0.335 -0.048 127.15 0.000

7 0.285 0.118 132.21 0.000

8 0.283 0.156 137.32 0.000

9 0.292 -0.075 142.91 0.000

10 0.266 -0.106 147.64 0.000

11 0.214 -0.032 150.78 0.000

12 0.174 0.062 152.92 0.000

13 0.161 0.064 154.79 0.000

14 0.132 -0.173 156.08 0.000

15 0.090 0.096 156.69 0.000
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 ADFفٌٛش اٌّٛعغ   -ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح )ا٨عزمشاس٠خ( ٚفمب ٌـش٠مخ د٠ىٟ  -2

ثؼذَ اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ  Hoؽ١ش رىْٛ فشػ١خ اٌؼذَ اٌّخزجشح:  ADFاخزجبس عزس اٌٛؽذح ٚفمب ٌـش٠مخ     

: ٠ٛعذ عزس اٌٛؽذح ٚاٌغٍغٍخ غ١ش ِغزمشح ِمبثً اٌفشػ١خ   Hoاٌض١ِٕخ ٚاؽزٛاء٘ب ػٍٝ عزس اٌٛؽذح. أٞ 

( اْ اٌغٍغخ 3ثؼذَ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح ٚاعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ؽ١ش ٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي سلُ ) HAاٌجذ٠ٍخ 

 ( ) Tauثزٌه غ١ش ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ اٌض١ِٕخ ٤عؼبس اٌمّؼ ٌٙب عزس اٌٛؽذح ٟٚ٘ 

ثٛعٛد  (Prob : 0.41)% 1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ( )الً ِٓ ل١ّزٙب اٌؾشعخ اٌغذ١ٌٚخ    (2.3)اٌّؾغٛثخ 

ٍخ ثؼذَ اعزمشاس٠خ اٌغٍغ (HO)أٞ لجٛي فشػ١خ  (Prob : 0.104)ؽذ صبثذ ٚارغبٖ ػبَ اٚ ثؾذ صبثذ فمؾ 

 : Prob)اٌض١ِٕخ ٚاؽزٛاء٘ب ػٍٝ عزس اٌٛؽذح ٌٚىٕٙب أطجؾذ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق ا٤ٚي ٚثشىً ِؼٕٛٞ عذا 

، اِب ثبٌٕغجخ ٌغٍغٍخ اعؼبس اٌشص اٌّغزٛسد فمذ  I(1)ثّؼٕٝ أٙب عٍغٍخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ   (0.000

اوجش ِـٓ ل١ّزٙب اٌغـذ١ٌٚخ   (4.22)( اٌّؾغٛثخ )وبٔذ ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ )ا٤طً( ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ 

ثٛعٛد ؽذ صبثذ فمؾ  ِّب ٠غؼٍٕب   (Prob : 0.009)ثٛعٛد ؽذ صبثذ ٚارغبٖ ػبَ   (Prob : 0.008) اٌؾشعخ

ثؼذَ اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ ٚاؽزٛاء٘ب ػً عزس اٌٛؽذح ثّؼٕٝ اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ    Hoٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ 
. اِب ثبٌٕغجخ ٤عؼبس إٌفؾ اٌخبَ  I(0)ثزٌه عٍغٍخ ص١ِٕخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ اٌظفش٠خ اٌض١ِٕخ ػٕذ اٌّغزٜٛ ٟٚ٘ 

 ٚأعؼبس اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ فمذ ثذد غ١ش ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ ثؾذ صبثذ فمؾ اٚ ثؾذ صبثذ ٚارغبٖ ػبَ.

 ADFفٌٛش اٌّٛعغ   -( اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٚفمب ٌـش٠مخ د٠ىٟ 3عذٚي )
 ذح ؿش٠مخاخزجبس عزس اٌٛؽ

 Augmented  Dickey Fuller (AFD) Test 

 ؽذ صبثذ ٚارغبٖ ػبَ

 Constant & Trend 

 ؽذ صبثذ

 Constant 

 اٌّزغ١ش

Variables 

 

 

 

 

النتيجة 

Conclusion 

 الفزق الأول

First 

Difference 

المستوى 

(Level) 

النتيجة 

Conclusion 

 الفزق الأول

First 

Difference 

 

المستوى 

(Level) 

 

Prob Prob Prob Prob 

I(1) 0.000 0.432 I(1) 0.000 0.105  القمحWheat             

I(0) 0.000 0.008 I(0) 0.000 0.009                   الزسRice 

I(1) 0.000 0.484 I(1) 0.000 0.138 
          النفط الخام

Crude Oil  

I(1) 0.000 0.115 I(1) 0.000 0.112 
  سعز الصزف

Exchange Rate  

 ٩ِone- sided p – values  .Mackinnon(1996)ؽظخ: اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ رزجغ ل١ُ           
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  ثانثا: علالاث انتكامم المشترن ونمىرج تصحيح الخطأ 

اخزجبس عزس اٌٛؽذح ثبْ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ اٌّذسٚعخ  ؽ١ش أٗ ، وّب رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ         

ٚاٌجؼغ ا٨خش ِغزمش ػٕذ اٌفشق   I(0)وبْ اٌجؼغ ِٕٙب ِغزمش ػٕذ ا٤طً ثّؼٕٝ ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ اٌظفش 

صْ ،  فأْ أعٍٛة ل١بط ٚرؾ١ًٍ ػ٩لبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاٌزٛا I(1)ا٤ٚي أٞ ِزىبًِ ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ 

 Autoregressive)ؿ٠ًٛ ا٨عً إٌّبعت ٠ىْٛ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزارـٟ رٚ اٌزجبؿئبد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ  

Distributed Lag Estimate) ARDL  ؽ١ش ٠ز١ؼ ٘زا إٌّٛرط إِىب١ٔخ رؾ١ًٍ ػ٩لبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ،

اعزخذاِٙب فٟ رؾ١ًٍ ٘زٖ اٌؼ٩لبد اٚ خ١ٍؾ ث١ّٕٙب ، ٚع١زُ  I(1)اٚ   I(0)ث١ٓ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ ِٓ ٔٛع 

اعؼبس اٌغٍغ ٚاٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ اٌّغزٛسدح  وً ػٍٝ ؽذح وّزغ١شاد ربثؼخ ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ  ػٍٝ اعبط

ٚعؼش اٌظشف ع٠ٛخ وّزغ١ش٠ٓ رٛػ١ؾ١١ٓ ٌزؾ١ًٍ اٌؼ٩لخ اٌزٛاص١ٔخ لظ١شح ا٨عً ٚؿ٠ًٛ ا٨عً ث١ٓ ٘زٖ 

 اٌّزغ١شاد .

 ٤عؼبس ِؾظٛي اٌمّؼ ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف   ػ٩لخ اٌزىبًِ اٌّشزشن -أ 

 ٚاخزجبس اٌؾذٚد  ARDLأؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚفمب ٌّٕٛرط  -1

، ٚرش١ش  ARDLرّضً رمذ٠ش داٌخ أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاخزجبس اٌؾذٚد اٌخـٛح ا٤ٌٚٝ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط     

   Pwاٌّشزشن ث١ٓ عؼش اٌمّؼ اٌّغزٛسد فٟ اٌؼشاق ( اٌٝ ّٔٛرط أؾذاس اٌزىبًِ 5ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ ) 

وّزغ١شاد   ERٚعؼش اٌظشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ   Pcoوّزغ١ش ربثغ ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ 

٤عؼبس اٌمّؼ ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف ػٍٝ  (1 , 0 , 0 )رٛػ١ؾ١خ ثفزشاد رجبؿئ صِٕٟ ِضٍٝ 

ؽ١ش ٠زج١ٓ ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن  Schwarz Information Criteria (SIC)اٌزٛاٌٟ ٚفمب ٌّؼ١بس 

 7)اٌّؾغٛثخ  Fار وبٔذ  ل١ّخ إؽظبء  (Bound test)ؿ٠ًٛ ا٨عً ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٚفمب ٨خزجبس اٌؾذٚد 

 ِّب ٠ؼٕٟ (5.0)% ؽ١ش وبٔذ 1ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  I(1)اوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌؾشعخ ػٕذ اٌؾذ ا٤ػٍٝ  (63.

اٌزٟ رش١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن . وّب اْ ّٔٛرط أؾذاس اٌزىبًِ  (H0)سفؼٕب ٌفشػ١خ اٌؼذَ 

اٌّشزشن اٌّمذس ٠ش١ش اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ ِؼبٌُ اٌذاٌخ لظ١شح ا٨عً ٚؿ٠ٍٛخ ا٨عً ِٕٚـم١زٙب ٚارفبلٙب ِغ إٌّـك 

ِشزشن ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ثفزشاد اٌزجبؿئ ا٨لزظبدٞ ِٓ ؽ١ش ا٦شبسح ٚاٌم١ّخ، ٚاٌزٟ رؼىظ ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ 

فؼ٩ ػٓ ِؼ٠ٕٛخ  (Prob: 0.000)ٚػٕــذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػب١ٌخ  (1 ,0 , 0)اٌضِٕٟ اٌّضٍٝ اٌّشبس ا١ٌٙب 

ٚوزٌه ِٓ خ٩ي ل١ّـخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  F (Prob: 0.000)إٌّٛرط اٌّمذس ِــــٓ خــ٩ي ِؼ٠ٕٛخ اخزجبس 

R)اٌّشرفؼخ 
2
خٍٛ إٌّٛرط اٌّمذس ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ اٌخبطخ اٌٝ (  4عذٚي )  . وـزٌه ٠ش١ش  (0.69 = 

، وّب فٟ  ECTثب٨سرجبؽ اٌزارٟ ٌؾذ اٌخـأ ٚػذَ صجبد رجب٠ٓ ؽذ اٌخـأ ٚاٌزٛص٠غ اٌـج١ؼٟ ٌغٍغٍخ ؽذ اٌخـأ 

اٌّزؾظً ػ١ٍٗ ِٓ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزىبًِ  ECT( اٌزٞ ٠ّضً ل١ُ ِزغ١ش ؽذ اٌخـأ اٌؼشٛائٟ  6اٌشىً ) 

ٌززثزثٗ اٌجغ١ؾ ؽــٛي ِزٛعـٗ اٌظفشٞ  I(0)شزشن ، ؽ١ش ٠ش١ش  اي اعزمشاس٠خ ؽذ  خـأ ػٕذ اٌّغزٜٛ اٌّ

ٚ٘زا ٠ؼزجش ششؿب ٌٛعٛد آ١ٌخ اٌزظؾ١ؼ اٌخـأ وٛٔٗ ٠ّضً رؾ٩٠ٛ خـ١ب ٌٍّزغ١شاد اٌّذسٚعخ  

ىظ آ١ٌخ اٌزظؾ١ؼ ٌم١ُ ٚاٌزٟ رؼ (ECM)٠ٚز١ؼ ٌٕب رمذ٠ش ػ٩لخ )ّٔٛرط( رظؾ١ؼ اٌخـأ  

ٚ٘زا ٠ّضً اٌخـٛح اٌضب١ٔخ فٟ رمذ٠ش ّٔٛرط  (t)اٌٝ ل١ّزٙب اٌؾب١ٌخ  (t-1)أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ِٓ ل١ّزٙب اٌغبثمخ 

ARDL . 

 )اعؼبس اٌمّؼ( ARDL( رمذ٠ش أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌّٕٛرط 4عذٚي )
Prob 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

T- Statistic 

 T -إؽظبئ١خ 

Coefficient 

 بداٌّؼٍّ

Regressors 

 اٌّزغ١شاد

0.036 2.148 0.281 WHEAT(-1) 

0.000 3.849 1.868 CRUDEOIL 

0.475 -0.718 -0.062 EXCHANGERATE 
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0.273 1.108 146.8 C 

 D.W     = 1.82  R
2 
  = 0.69 

F – Statistic )   =  0.000 )Prob  F-Statistic      =  36.07 

Diagnostic Tests 

Prob Jarque - Bera F- Statistic Test Statistics 

0.294 - 0.746 A: Serial Correlation LM test 

0.599 - 0.630 B: Heteroscedasticity 

0.535 1.248 - C: Normality Test 

        A: Lagrange multiplier test of residual serial correlation 

         B: Based on the regression of squared residuals on squared fitted values 

         C: Based on a test of skewness and kurtosis of residuals 
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. 

 ARDL( )اخزجبس اٌؾذٚد( ٤عؼبس اٌمّؼ ٚفمب ٌّٕٛرط 5عذٚي )                    
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5
. 

 

 ( اٌجٛالٟ ٌؼ٩لخ أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٤عؼبس اٌمّؼ 6شىً ) 
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 ٤عؼبس اٌمّؼ (ECM)ٌؼ٩لخ لظ١شح ا٨عً ّٚٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ   -2

ٚاٌؼ٩لبد لظ١شح ا٨عً رّضً اٌخـٛح اٌضب١ٔخ فٟ رمذ٠ش ّٔبرط  (ECM)رظؾ١ؼ اٌخـأ  أْ رمذ٠ش ّٔٛرط      

ARDL  ؽ١ش ٠زُ اٌزؼج١ش ػٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ػّٓ ّٔٛرط(VECM) ثظ١غخ اٌفشق ا٤ٚي ٌىً ِزغ١ش

١خ( ١ٌؼىظ آ١ٌخ ٌزظؾ١ؼ اٌخـأ فٟ ا٨عً اٌمظ١ش ثبرغبٖ ل١ّزٙب اٌزٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ػّٓ آ١ٌخ )١ِىب١ٔى

. ٠ٚزـٍت رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ اْ ٠ىْٛ ؽذ (Error correction Mechanizes)رظؾ١ؼ اٌخـأ 

. فٟ ٩ِؽك ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ ٚفمب ٌّٕٛرط  I(0)ٔفغٗ عبوٓ ػٕذ اٌّغزٜٛ  (ECT)رظؾ١ؼ 

ARDL( ؼ ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٌّزغ١شاد أعؼبس اٌمّ (1 , 0 , 0)ٚثفزشاد رجبؿئ صِٕٟ ِضٍٝ ٠مذس٘ب إٌّٛرط

( ٚثشىً ٚاػؼ اٌّؼ٠ٕٛخ 6وّب أعٍفٕب، ٠ٚزج١ٓ ِٓ اٌغذٚي سلُ ) (SC)ٚعؼش اٌظشف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚفمب ٌّؼ١بس 

ا٦ؽظبئ١خ ٌّؼبٌُ اٌذاٌخ اٌّمذسح ِٕٚـم١زٙب ٚفمب ٌٍٕظش٠خ ا٨لزظبد٠خ، ؽ١ش وبٔذ أعؼبس اٌمّؼ ػ٩لخ ؿشد٠خ ِغ 

وبٔذ عبٌجخ ٚالً ِـٓ اٌٛاؽذ   (λ). وّب اْ ِؼٍّخ ؽذ رظؾ١ؼ اٌخـأ عؼش إٌفؾ اٌخبَ ٚػىغ١خ ِغ عؼش اٌظشف

ِّب ٠ؤوذ ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً  (Prob : 0.000)ٚراد ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ ػب١ٌخ  ) (0.71-)اٌظؾ١ؼ 

% ٌىـــً فزشح )ٌىً فظً( 71أٞ  0.71ثّمذاس  tػّٓ آ١ٌخ رظؾ١ؼ اٌخـأ ٌم١ّخ عبثمخ ثبرغبٖ ل١ّزٙب اٌؾب١ٌخ 

ٟٚ٘ آ١ٌخ رظؾ١ؼ ػب١ٌخ ٤عؼبس اٌمّؼ اٌفظ١ٍخ ِٓ اٌفزشح اٌغبثمخ اٌٝ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ ػٕذ ؽذٚس ا٠ٗ طذِخ فٟ 

اٌّزغ١شاد اٌزٛػ١ؾ١خ اٌّزّضٍخ ثأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚأعؼبس اٌظشف د٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚرؼٕٟ اْ  فزشح اٌزظؾ١ؼ 

 .  )فظٍٟ  (1:4)رأخز 

 ٤عؼبس اٌمّؼ ARDLٚفمب ٌّٕٛرط  (ECM)شح ا٨عً( رمذ٠ش ػ٩لخ لظ6١عذٚي )

Prob 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

T- Statistic 

 T -إؽظبئ١خ 

Coefficient 

 اٌّؼٍّبد

Regressors 

 اٌّزغ١شاد

0.000 -5.699 -0.718 CointEq (-1)
* 
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 عؼبس اٌمّؼ ٤ ػ٩لخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ؿ٠ٍٛخ ا٨عً-3

٠زُ اٌؾظٛي اٌٝ ِؼبٌُ اٌؼ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٌٍّٕٛرط اٌّمذس ِٓ خ٩ي لغّخ ِؼبٌُ اٌذاٌخ لظ١شح ا٨عً ػّٓ      

ٚرش١ش ٔزبئظ عذٚي سلُ   (λ = -0.71)وً فزشاد اٌزجبؿئ اٌضِٕٟ اٌّؾذدح ػٍـــٝ ِؼٍّخ ؽـــذ رظؾ١ؼ اٌخــــأ 

عؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف راد إشبسح ٚارغبٖ ِٕـمٟ ( اٌٝ اْ ِؼبٌُ اٌّزغ١شاد اٌزٛػ١ؾ١خ ٟ٘ أ7)

 -طؾ١ؼ ٚراد ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ ػب١ٌخ ؽ١ش وبٔذ اٌؼ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً اٌّمذسح ٚفمب ٩ٌرٟ: 

    

 (Prob)     (0.27)       (0.000)       (0.47) 

 (Prob: 0.000)ظـبئ١خ ػب١ٌخ عـذا ٚراد ِؼ٠ٕٛخ إؽ Pco (2.60)فمذ وبٔذ ِؼٍّخ عؼش إٌفؾ اٌخبَ     

٠ٚؼٕٟ اْ اسرفبع عؼش إٌفؾ اٌخبَ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ شأٔٗ اْ ٠ؤدٞ اٌٝ اسرفبع عؼش اٌمّؼ فٟ ا٤عٛاق 

ٚؽذح ٌىً فزشح )فظً( ٚ٘زا ٠ؼىظ عجج١خ ل٠ٛخ ِجبششح ٤عؼبس إٌفؾ  (2.60)اٌؼب١ٌّخ فٟ ا٤ِذ اٌـ٠ًٛ ثّمذاس 

ِٕـم١خ  ERوّب وبٔذ ِؼٍّخ عؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس . Pwاٌخبَ ػٍٝ أعؼبس اٌمّؼ 

ٚ٘زا ٠ؼىظ  (Prob: 0.47)سغُ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ  (0.087-)وبٔذ عبٌجخ  ار ٚطؾ١ؾخ ٟ٘ ا٤خشٜ

اٌؼ٩لخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ أعؼبس اٌمّؼ اٌّغزٛسدح فٟ اٌؼشاق ٚعؼش اٌظشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ثّؼٕٝ اسرفبع عؼش 

٠ٕبس اٌؼشالٟ )أخفبع ل١ّخ اٌذ٨ٚس( اْ ِمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ أخفبع عؼش اٌمّؼ اٌظشف اٌذ

 ٚؽذح ٌىً ؿٓ ٌٚىً فزشح )فظً(.    (0.087)اٌّغزٛسد ثّمذاس 

 ٤عؼبس اٌمّؼ ARDL( رمذ٠ش اٌؼ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚفمب ٌّٕٛرط 7عذٚي )
Prob T- Statistic Coefficient Regressors 
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 اٌّزغ١شاد ٌّؼٍّبدا T -إؽظبئ١خ  ا٨ؽزّب١ٌخ

0.000 5.376 2.600 CRUDEOIL 

0.477 -0.716 -0.087 EXCHANGERATE 

0.271 1.113 204.294 C 
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 اٌّمذس ٤عؼبس اٌمّؼ  ARDLاخزجبس ا٨عزمشاس٠خ ٌّٕٛرط -4

ٚاعزمشاس ِؼبٌُ اٌذاٌخ اٌّمذسح فمذ اٌؼ٩لخ اٌّمذسح ٚؿ٠ٍٛخ ا٨عً   ثٙذف اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ اعزمشاس٠خ    

اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ اٌّززبثغ ٌؾذ اٌخـأ ، ٚوزٌه اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد ؽذ  (Cusum)رُ اعزخذاَ ِؤشش 

(  ؽ١ش ٠ش١ش اٌٝ اعزمشاس٠خ اٌؼ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚرؾذ  8(  ٚ ) 7وّب فٟ اٌشىً )  (Cusums)اٌخـأ  

% ٠ٚززثزة ل٩١ٍ 5(  ٠مغ ث١ٓ اٌؾذ٠ٓ ا٤ػٍٝ ٚا٨دٔٝ ػّٓ  )  (Cusum)% ؽ١ش اْ ِٕؾٕٝ 5ّبي اؽز

 . (Cusums)ؽٛي ل١ّزٗ اٌظفش٠خ رؾذ ٘زا اٌّغزٜٛ ٚوزٌه اٌؾبي ِغ ِٕؾٕٝ 

 اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ اٌّززبثغ ٌؾذ اٌخـأ )اعؼبس اٌمّؼ((  7اٌشىً ) 
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 اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد ؽذ اٌخـأ )اعؼبس اٌمّؼ((  8اٌشىً ) 
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 ٤عؼبس اٌمّؼ  IRFرؾ١ًٍ داٌخ ا٨عزغبثخ إٌجؼ١خ  -5
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مّؼ ٌٍظذِبد )اٌزغ١شاد( ٤عؼبس اٌ IRF( دٚاي ا٨عزغبثخ إٌجؼ١خ 8( اٌٝ اٌغذٚي سلُ )٠9ش١ش اٌشىً )    

فؼ٩ ػٓ أعؼبس اٌمّؼ  ERٚعؼش اٌظشف  Pcoاٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١شاد اٌزٛػ١ؾ١خ ٟٚ٘ عؼش إٌفؾ اٌخبَ 

Pw  ٔفغٙب. ؽ١ش رش١ش اٌٝ اْ أٞ رغ١ش فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ )اصد٠بد( ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح أعؼبس اٌمّؼ ٚاْ ٘زا

فظٛي( فٟ ؽ١ٓ ٠زؼشع إٌّٛرط اٌٝ طذِخ فٟ أعؼبس اٌظشف ( فزشاد ص١ِٕخ )أسثؼخ 4اٌزأص١ش ٠غزّش ٌغب٠خ )

ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٠ؤدٞ اٌٝ رغ١شاد ػىغ١خ فٟ أعؼبس اٌمّؼ ٌزغزّش ٌغب٠خ اٌفزشح اٌغبدعخ، وّب اْ ؽذٚس طذِخ 

 فٟ أعؼبس اٌمّؼ اٌّغزٛسد ٠غزّش رأص١ش٘ب اٌـشدٞ ٌغب٠خ اٌفزشح )اٌفظً اٌشاثغ(. 

 IRFمّؼ ٌٍزمٍجبد ِزغ١شاد ّٔٛرط ( اعزغبثخ أعؼبس ِؾظٛي ا8ٌعذٚي )
Exchange Rate Crude Oil Wheat Period 

0.00 0.00 55.4 1 

-2.4 24.9 33.6 2 

-3.4 33.7 26.1 3 

-9.8 41.4 5.02 4 

-14.4 36.7 4.03 5 

-16.4 30.6 2.8 6 

-14.5 24.9 7.07 7 

-12.0 24.2 8.4 8 

-10.4 25.1 10.9 9 

-10.3 26.6 11.9 10 
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 ( داٌخ ا٨عزغبثخ اٌّغزؾضخ ٥ٌعؼبس اٌمّؼ  ػٍٝ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف  9اٌشىً ) 
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 ي اٌشص ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف  ػ٩لخ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٤عؼبس ِؾظٛ -ة

 أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاخزجبس اٌؾذٚد -1

 (Pr)اٌٝ ِٕـم١خ ِٚؼ٠ٕٛخ اٌؼ٩لخ ا٨ٔؾذاس اٌّشزشن ؿ٠ًٛ ا٨عً ٤عؼبس اٌشص (10)رش١ش ٔزبئظ عذٚي     

وّزغ١شاد رٛػ١ؾ١خ  (ER)ٚأعؼبس اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ  (Pco)ثبػزجبسٖ ِزغ١ش ربثغ ِغ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ 

ٚفمب ٌٍؼ٩لخ اٌغجج١خ اٌزٟ اششرٙـب ٔزبئظ عجج١خ وشأغش لظـ١شح ا٨عً. فؼ٩ ػٓ ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن 

أوجش ِٓ ل١ّخ اٌؾذ  (5.2)اٌّؾغٛثخ  Fؽ١ش وبٔذ ل١ّخ    Bounds testؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚفمب ٨خزجبس اٌؾذٚد 

% ِّب ٠ؤشش ٚعٛد ػ٩لخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ 1ِؼ٠ٕٛخ  ِٚغزٜٛ (5.0)اٌؾشعخ )اٌغذ١ٌٚخ(  Fا٤ػٍٝ ٌم١ّخ 

ؽ١ش  (3 , 0 , 0)أعؼبس اٌشص اٌّغزٛسد ٚأعؼبس وً ِٓ إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف ثفزشاد رجبؿئ صِٕٟ ِضٍٝ 

 Akaike Information (AIC)أعؼبس اٌشص ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف ٚػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚفمب ٌّؼ١بس 

Criteriaعؼبس اٌشص اٌؾب١ٌخ . ٚرؼىظ رأص١ش أ(Prt)  ثأعؼــــبس اٌشص ٌفزشاد عبثمخ أ٠ؼب ٌٚؾذ ص٩س فزشاد

(Prt-3)   ٚأشبسد اٌّؼب١٠ش اٌٝ عٛدح ِٚؼ٠ٕٛخ ٘زٖ اٌؼ٩لخ ٚخٍٛ٘ب ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ ِٓ خ٩ي ِؼ٠ٕٛخ

R)ٚا٨سرفبع إٌغجٟ ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  F (Prob : 0.000)اخزجبس 
2
ط ِٓ فؼ٩ ػٓ خٍٛ إٌّٛر (0.61 = 

وٛٔٙب لش٠جخ عذا ِٓ  (d = 2.07)غ١ش ِؼ٠ٕٛخ  (D.W) ِشىٍخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ِٓ خ٩ي ل١ّخ دٚسثٓ ٚارغٓ

( ؽ١ش وبْ ؽذ اٌخـأ ٠ٚ10ؤوذ ٘زا ا٨خزجبس اٌشىً اٌج١بٟٔ ٌؾذ اٌخـأ ٌٙزٖ اٌؼ٩لخ  شىً سلُ ) (2)ل١ّخ  

(ECT)  ٞ٠ززثزة ل٩١ٍ ؽٛي ِزٛعـٗ اٌظفش[E{u} = 0] مشاس٠خ ؽذ اٌخـأ ػٕذ ِغزٜٛ ِّب ٠ؤشش اعزI(0) 

.  (ECT)ٚ٘زا ثذٚسٖ ٠ؤشش إِىب١ٔخ ٚعٛد آ١ٌخ ٌزظؾ١ؼ اٌخـأ لظ١شح ا٨عً ٚفمب ٌّٕٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ  

ٚوّب ٠ش١ش إٌزبئظ أ٠ؼب اٌٝ خٍٛ إٌّٛرط اٌّمذس ِٓ ِشىٍخ ػذَ رجب٠ٓ اٌخـأ ٚوزٌه فزشاد اٌزٛص٠غ اٌـج١ؼٟ 

 (. 9ٌؾذ اٌخـأ ٚوّب ٠ٛػؾٗ اٌغذٚي )

 ٤عؼبس اٌشص ARDL( اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚفمب ٌّٕٛرط 9عذٚي )
Prob 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

T- Statistic 

 T -إؽظبئ١خ 

Coefficient 

 اٌّؼٍّبد

Regressors 

 اٌّزغ١شاد

0.036 2.159 0.280 RICE(-1) 

0.578 -0.559 -0.075 RICE(-2) 

0.009 2.732 0.333 RICE(-3) 

0.006 2.865 0.072 CRUDEOIL 

0.417 -0.819 -0.174 EXCHANGERATE 

0.359 0.926 323.7 C 

 D.W     = 2.07 R
2 
  = 0.60 

F – Statistic )   =  0.000 )Prob  F-Statistic      =  13.28 

Diagnostic Tests 

Prob Jarque - Bera F- Statistic Test Statistics 

0.612 - 0.496   A:Serial Correlation  LM test 

0.762 - 0.515 B: Heteroscedasticity 

0.000 26.762 - C: Normality Test 

       A: Lagrange multiplier test of residual serial correlation 

       B: Based on the regression of squared residuals on squared fitted values 

       C: Based on a test of skewness and kurtosis of residuals 
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 ARDL( اخزجبس اٌؾذٚد ٤عؼبس اٌشص ٚفمب ٌّٕٛرط 10عذٚي )
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 ( اٌجٛالٟ ٌؼ٩لخ أؾذاس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٤عؼبس اٌشص10شىً سلُ ) 
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 ٤عؼبس اٌشص ECMاٌؼ٩لخ لظ١شح ا٨عً ّٚٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ  -2

اٌٝ اْ داٌخ أؾذاس ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ اٌّزؾظً ػ١ٍٗ اٌٝ ٚعٛد آ١ٌخ  (11)رش١ش ث١بٔبد عذٚي سلُ     

عبٌجخ  (0.46-)٠ٕٛخ ا٦ؽظبئ١خ ٌّؼٍّخ ؽذ اٌخـأ لظ١ش ا٨عً ٌزظؾ١ؼ اٌخـأ ِٓ خ٩ي اٌم١ّخ إٌّـم١خ ٚاٌّؼ

فؼ٩ ػٓ اعزمشاس٠خ ؽذ اٌخـأ ػٕذ اٌّغزٜٛ  (Prob : 0.000)ا٦شبسح ٚراد ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ اٌّشرفؼخ عذا 

I(0)  ٟٚاٌزٟ رؤشش ػــذَ ٚعـٛد ِشىٍخ ا٨سرــجبؽ اٌزارٟ ٌؾذ اٌخـأ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد آ١ٌخ ٌزظؾ١ؼ  اٌخـأ ف

فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚأعؼبس  (Shock)ػٕذ ؽذٚس ا٠خ طذِخ  (Pr )عً ٤عؼبس اٌشص إٌّٛرط لظ١شح ا٨

اٌظشف ٚاٌزٟ رؼىظ عشػخ ٘زا اٌزظؾ١ؼ اٚ اٌزى١ف . ثّؼٕٝ اْ ل١ّخ ا٨خز٩ي ٚػذَ اٌزٛاصْ فٟ ل١ّخ أعؼبس 

خ )فظً ٚاؽذ( ٌٚىً فزشح ص١ِٕ (t)% فٟ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ 46رزؼذي ٚرظؾؼ ثّمذاس  (t-1)اٌشص ٌٍفزشح اٌغبثمخ 

ٚ٘ٛ ِؼذي ) رى١ف ( رظؾ١ؼ ِشرفغ ٔغج١ب  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أ٠ؼب اْ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌزٟ رغزغشلٙب ػ١ٍّخ رظؾ١ؼ 

 .   ) (فظً  (2.2)٘ـٟ 

 ٤عؼبس اٌشص ARDLٚفمب ٌّٕٛرط  ECM( ػ٩لخ رىبًِ لظ١شح ا٨عً 11عذٚي )
Prob 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

T- Statistic 

 T -إؽظبئ١خ 

Coefficient 

 اٌّؼٍّبد

Regressors 

 اٌّزغ١شاد

0.026 -2.292 -0.258 ∆(RICE(-1)) 

0.004 -3.026 -0.333 ∆(RICE(-1)) 

0.000 -4.718 -0.461 CoinEq(-1)
*
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  ARDLاٌؼ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٤عؼبس اٌشص ٚفمب ٌّٕٛرط -3

ب عبثمب ٠زُ اٌؾظٛي ػٍٝ ِؼب٩ِد اٌذاٌخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ِٓ خ٩ي لغّخ اٌّؼب٩ِد لظ١شح وّب أششٔ    

ِؼبٌُ اٌذاٌخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚفك فزشاد  (12)عذٚي سلُ  ٠ٚش١ش (λ = 0.46)ا٨عً ػٍٝ ِؼٍّخ ؽذ رظؾ١ؼ اٌخـأ 

ِٕـم١خ ِٓ إٌبؽ١خ  ٠ش١ش اٌٝ ار AICاٌزٟ ؽذد٘ب إٌّٛرط ٚفمب ٌّؼ١بس  (3 , 0 , 0)اٌزجبؿئ اٌضِٕٟ اٌّضٍٝ 

ِغ عؼش إٌفؾ اٌخبَ  (Prob: 0.03)اٌّؼب٩ِد الزظبد٠ب ؽ١ش ٠شرجؾ عؼش اٌشص ثؼ٩لخ ؿــشد٠خ ِؼٕـ٠ٛخ 

. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ (Prob: 0.36)شغُ وٛٔٙب غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ِغ أعؼبس اٌظـشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼـشالٟ ػٍٝ اٌٚػىغ١خ 

د٨ٚس ٚاؽذ ٠ؤدٞ اٌٝ اسرفبع فٟ أعؼبس اٌشص ػٍٝ ا٤ِذ اسرفبع عؼش إٌفؾ اٌخبَ فٟ ا٤عٛاق اٌؼب١ٌّخ ثّمذاس 

   -وبٔذ اٌؼ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚفمب ٩ٌرٟ: ار د٨ٚس  (4.49)اٌـ٠ًٛ ِمذاسٖ 

Pr   =     701.4   +   4.49Pco   -   0.38ER  

(Prob)    (0.28)        (0.03)           (0.36) 

 

 ARDLاٌشص ٚفمب ٌّٕٛرط  ( رمذ٠ش ػ٩لخ ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٤عؼبس12عذٚي )

Prob 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

T- Statistic 

 T -إؽظبئ١خ 

Coefficient 

 اٌّؼٍّبد

Regressors 

 اٌّزغ١شاد

0.037 2.151 4.491 CRUDEOIL 

0.364 -0.915 -0.378 EXCHANGERATE 

0.282 1.087 701.49 C 

.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 
5

. 

 اٌّمذس ٤عؼبس اٌشص  ARDLعزمشاس٠خ ٌّٕٛرط اخزجبس ا٨-4

( اٌٝ اْ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌّمذس ٌذاٌخ أعؼبس اٌشص ػّٓ اؿبس اٌزىبًِ 12( ٚ )٠11ش١ش اٌشىً سلُ )           

وبٔذ ل١ّخ ِٕؾٕٝ  ار   5%ٚرؾذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  Cusumاٌّشزشن ٘ٛ ّٔٛرط ِغزمش ٚفمب ٌّؼ١بس 

Cusum  ( ٚوزٌه 5  % ) 5خ ِٚؾظٛسح ث١ٓ اٌم١ُ اٌؼ١ٍب ٚاٌذ١ٔب ٩ٌؽزّبي ٠ززثزة ؽٛي اٌمّخ اٌظفش٠%

 . Cusumٚفمب ٌّؼ١بس 

 اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ اٌّززبثغ ٌؾذ اٌخـأ )اعؼبس اٌشص((  11اٌشىً ) 
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 ؼبس اٌشص(ؽذ اٌخـأ )اعٌّشثؼبد اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ (  12اٌشىً ) 
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.EViews 9اٌّظذس : ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبعزخذاَ 

5
 

 ٤عؼبس اٌشص  IRFرؾ١ًٍ داٌخ ا٨عزغبثخ إٌجؼ١خ -5

( اٌٝ اعزغبثخ أعؼبس اٌشص اٌٝ اٌظذِخ اٌزٟ رؾذس فٟ أعؼبس وً 13( ٚاٌشىً سلُ )٠13ش١ش اٌغذٚي سلُ )    

١ش ٠ج١ٓ اْ ؽذٚس طذِخ فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ِٓ إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف فؼ٩ ػٓ أعؼبس اٌشص ٔفغٙب، ؽ

( فزشاد فٟ ؽ١ٓ ٠غزّش ٠3ؤدٞ اٌٝ ٔزبئظ ؿشد٠خ )ِّبصٍخ( ِغ أعؼبس اٌشص ٠ٚغزّش رأص١ش ٘زٖ اٌظذِخ ٌغب٠خ )

 فزشح طذِخ أعؼبس اٌظشف ٌغب٠خ اٌفزشح اٌضب١ٔخ ٌزغزمش ثؼذ٘ب. 

 IRFاٌشص ٌٍزمٍجبد ِزغ١شاد ّٔٛرط ( اعزغبثخ أعؼبس ِؾظٛي 13عذٚي سلُ )                         

Exchange Rate Crude Oil Rice Period 

0.00 0.00 109.9 1 

-10.8 27.3 26.2 2 

-38.4 9.3 -15.1 3 

-40.0 0.9 16.1 4 

-33.7 11.7 13.01 5 

-38.5 13.06 -4.1 6 

-42.7 9.3 -1.7 7 

-42.2 10.2 0.9 8 

-42.3 11.3 -2.8 9 

-43.3 10.6 -3.8 10 

 .EViews 9اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبعزخذاَ         
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 ( داٌخ ا٨عزغبثخ اٌّغزؾضخ ٥ٌعؼبس اٌشص ػٍٝ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف13اٌشىً ) 
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.EViews 9( ٚثبعزخذاَ  17اٌّظذس : ِٓ  اػذاد اٌجبؽش اػزّبدا  ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي ) 

5
. 

 الاستىتاخاث 
 -فٟ اٌّجبؽش اٌذساعخ اٌّخزٍفخ ٠ّىٓ اْ ٔؾذد ا٨عزٕزبعبد ا٢ر١خ: فٟ ػٛء ِب رُ ػشػٗ 

ا٨سرجبؽ اٌٛاػؼ ٚاٌىج١ش ث١ٓ رزثزة ٚاسرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚأعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد   -1

بس فٟ ؽبٌخ ا٨سرفبع اٌزٞ ؽذس فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ؽ١ش وبْ ٘زا اٌزشاثؾ ػؼ١فب ٔغج١ب فٟ ؽبٌخ أخفبع أعؼ

إٌفؾ اٌخبَ ٚوبْ ٘زا ا٨سرجبؽ ػؼ١فب ِغ أعؼبس اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ ٚ٘زا ِب ٠ؤوذ 

فشػ١خ اٌجؾش ، ثّؼٕٝ ػٕذ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ ا٤عٛاق اٌؼب١ٌّخ فأْ أعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص 

فأْ  2014ٕذ أخفبع أعؼبس إٌفؾ اٌىج١ش ِٕز اٌّغزٛسد فٟ اٌؼشاق رشرفغ ٟ٘ ا٤خشٜ ٚثشىً اوجش ٌٚىٓ ػ

أعؼبس ٘زٖ اٌغٍغ أخفغ أ٠ؼب ٌٚىٓ ثّؼذ٨د ٚٔغت الً ِّب ٟ٘ ػ١ٍٗ فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ . ٚ٘زا ثبٌٕز١غخ 

رذؽغ إٌظش٠خ اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌذٚي اٌظٕبػ١خ ٚا٨رٙبِبد اٌزٟ رٛعٙٙب ٘زٖ اٌذٚي اٌٝ اٌذٚي اٌّظذسح ٌٍٕفؾ 

 ثأٔٙب اٌّغؤٌٚخ ػٓ اسرفبع ِؼذ٨د ا٤عؼبس ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد فٟ اٌؼبٌُ اٌظٕبػٟ.ٚخبطخ ِغّٛػخ أٚثه 

أشبسد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٚػ٩لبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ػّٓ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ ٌٍزٛص٠ؼبد اٌّزجبؿئخ  -2

(ARDL) ؼبس ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّذسٚعخ ٟٚ٘ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚأعؼبس اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚأع

 -ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص فٟ اٌؼشاق اٌٝ ِب ٠أرٟ: 

ػذَ اعزمشاس٠خ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٤عؼبس ِؼظُ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ ٟٚ٘ راد ارغبٖ ػبَ ِزضا٠ذ ٚإٔٙب  - أ

. ٚ٘زا ِٓ شأٔٗ اْ ٠ؤدٞ  I(1)رظجؼ ِغزمشح ثؼذ اخز اٌفشق ا٤ٚي ٌٙب، اٞ إٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ 

٠ٚزـٍت اعزخذاَ  (Spurious Regression)ؾذاس خـٟ ِظٍٍخ ٚغ١ش ِؼٛي ػ١ٍٙب ٚصائفخ اٌٝ ّٔبرط أ

ٚ٘زا إٌّٛرط رُ  (ARDL)ّٔبرط اٌزىبًِ اٌّشزشن اٌّج١ٕخ ػٍٝ ا٨ٔؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌّزجبؿئبد اٌّٛصػخ 

 اعزخذاِٗ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ.
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ؿ٠ًٛ ا٤عً ػّٓ   Cointegrationاٌٝ ٚعٛد ػ٩لبد رىبًِ ِشزشن   (ARDL)أشبسد ٔزبئظ رؾ١ًٍ   - ة

لظ١شح ا٤عً ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ اٌّذسٚعخ ا٤عؼبس اٌّزّضٍخ   (ECM)آ١ٌخ اٌزظؾ١ؼ اٌخـأ 

ثّؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص وّزغ١ش ربثغ و٣ ػٍٝ ؽذٖ ٚث١ٓ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚعؼش اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً 

فٟ ػ٩لبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚ٘زٖ اٌؼ٩لبد راد عٛدح ِٚؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ  اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ وّزغ١شاد رٛػ١ؾ١خ

Rػب١ٌخ ٌٍّٕٛرط وىً ِٓ خ٩ي ل١ُ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 
2

ٚخٍٛ إٌّٛرط ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ ٚوزٌه ِٓ  Fٚاخزجبس  

ـك خ٩ي اٌّؼ٠ٕٛخ ا٦ؽظبئ١خ اٌّؼب٩ِد اٌّمذسح ٌٍؼ٩لخ لظ١شح ا٨عً ٚؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٚارفبلٙب ِغ إٌّ

 ا٨لزظبدٞ ٚإٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ  ل١ّخ ٚارغب٘ب.

اٌزٟ رّضً عشػخ اٌزى١ف فـٟ ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌزبثـغ )أعؼبس اٌّؾبط١ً  (λ)وبٔذ ِؼٍّخ رظؾ١ؼ اٌخـأ   - د

راد ل١ُ عبٌجخ ٚالً ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ٚراد  (t)اٌٝ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ  (t-1اٌضساػ١خ( فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ )

خ ِّب ٠ؼىظ ٚعٛد آ١ٌخ رظؾ١ؼ اٌخـأ )ا٨خز٨٩د( فٟ أعؼبس اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ ػب١ٌ

، ٌىً فزشح (0.46-)، (0.72-). فمذ وبٔذ (t)اٌٝ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ  (t-1))اٌّزغ١ش اٌزبثغ( ِــٓ اٌفزشح اٌغبثمخ 

جٌٛخ ِٚزفمخ )فظً عٕٛٞ( فٟ ّٔٛرط أؾذاس اٌمّؼ ٚاٌشص ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٟٚ٘ عبػخ رى١ف ٚرظجؼ طؾ١ؾخ ِٚم

 ِغ إٌّـك ا٨لزظبدٞ.

اٌؼ٩لبد ؿ٠ٍٛخ ا٨عً ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد ا٨لزظبد٠خ اٌزٟ رّضً أعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّذسٚعخ  - س

وّزغ١ش ربثغ وبٔذ راد ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ ِٕٚـم١خ ِٚزفمخ ِغ إٌّـك ا٨لزظبدٞ ِٓ ؽ١ش اٌم١ّخ ٚا٨شبسح 

اٌخبَ ِٛعجخ ا٦شبسح ٚرؼىظ اٌؼ٩لخ اٌـشد٠خ ث١ٓ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ  )ا٨رغبٖ(. فمذ وبٔذ ِؼٍّخ أعؼبس إٌفؾ

ٚأعؼبس اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّذسٚعخ، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ِؼٍّخ أعؼبس اٌظشف ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً اٌذ٨ٚس ا٤ِش٠ىٟ 

٨ٚس( عبٌجخ ا٦شبسح ٟٚ٘ ا٤خشٜ ِٕـم١خ ؽ١ش اْ فٟ ل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚاسرفبع ل١ّزٗ )أخفبع ل١ّخ اٌذ

، (2.6)٠ؤدٞ اٌٝ أخفبع فٟ عؼش اٌّؾظٛي اٌضساػٟ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ. فمذ وبٔذ ِؼٍّبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ 

 فٟ ّٔٛرط أؾذاس اٌمّؼ، اٌشص ػٍــٝ اٌزٛاٌٟ. (4.5)

اخزجبس ا٨عزمشاس٠خ ٌٍّٕبرط ا٨ٔؾذاس اٌّمذسح ث١ٕذ اعزمشاس٠خ ٘زا إٌّبرط ػجش اٌضِٓ ػّٓ ِؼ١بس  - ط

ٚوزٌه ِؼ١بس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ اٌّززبثغ ٌّشثؼبد ؽذ اٌخـأ  (Cusum)اٌّززبثغ ٌؾذ اٌخـأ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ 

(Cusums)  ٚلذسرٗ ٌزٛػ١ؼ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ػب١ٌخ عذا ِٓ خ٩ي رّبصً خؾ ا٨ٔؾذاس  اٌّمذسح

)ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ   . (y)ِغ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ ٌٍّزغ١ش ٔفغٗ  (

اشبسد اٌٝ اْ اٌظذِبد اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رؾذس فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ  (IRF)ٌخ ا٨عزغبثخ إٌجؼ١خ رؾ١ًٍ دا - ػ

 اٚ أعؼبس اٌظشف وّزغ١شاد رٛػ١ؾ١خ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش ِجبشش ٠غزّذ ٌفزشاد )فظٛي( ِزؼذدح رظً اٌٝ عزخ فزشاد.

 انتىصياث 

 -ىٓ رؾذ٠ذ اٌزٛط١بد ا٨ر١خ: فٟ ػٛء ا٨عزٕزبعبد اٌّزؼذدح اٌزٟ رؼّٕزٙب اٌذساعخ فأٔٗ ٠ّ    

ػشٚسح اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ا٦ٔزبط اٌضساػٟ ِٓ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ وبٌمّؼ ٚاٌشص ٚاٌّّٙخ ٚاٌزٟ ٠غزٛسد٘ب  -1

اٌؼشاق ٚاٌزٟ رشىً ِىٛٔبد أعبع١خ فٟ اٌجـبلخ اٌز١ٕ٠ّٛخ ٌٍّٛاؿٓ اٌؼشالٟ وبٌمّؼ ٚاٌشص ٚص٠بدح ا٦ٔزبع١خ 

ٚرٌه ِٓ خ٩ي ع١بعبد ٚثشاِظ صساػ١خ فؼبٌخ ِٚشغؼخ ٚػٍٝ ِخزٍف  ٌؼٕبطش ا٦ٔزبط اٚ ا٦ٔزبع١خ اٌى١ٍخ

 اٌّغب٨د ؽ١ش اْ اٌّمِٛبد ا٤عبع١خ ٌض٠بدح ٚرؾغ١ٓ ا٦ٔزبع١خ ٚا٦ٔزبط ِزٛفشح فٟ اٌؼشاق.

اْ اٌزأص١ش اٌىج١ش ٨سرفبع أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ اسرفبع أعؼبس ِؾظٌٟٛ اٌمّؼ ٚاٌشص اٌّغزٛسد ٠ذػٛ ثشىً  -2

ٚا٦ٔزبع١خ ٝ رـ٠ٛش ػ١ٍّبد ا٦ٔزبط اٌضساػٟ ٚص٠بدح فبػ١ٍخ ٚوفبءح ٚإٔزبع١خ ػٕبطش ا٦ٔزبط ؽم١مٟ ٚعبد اٌ

اٌى١ٍخ فٟ اٌمـبع اٌضساػٟ ِّب ٠ؾغٓ ٠ٚض٠ذ ٠ٚشفغ ا٦ٔزبط اٌضساػٟ ٌّخزٍف اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ اٌّظٕؼخ ثٙذف رؾم١ك 

غزٛسدح فٟ اٌؼشاق ثّب ٠مًٍ ِٓ ا٨صبس اٌغٍج١خ ٔغت ػب١ٌخ ِٚزضا٠ذح ِٓ ا٨وزفبء اٌزارٟ ٌٙزٖ اٌّؾبط١ً اٌضساػ١خ اٌّ

 ٨سرفبع ٚرمٍجبد أعؼبس إٌفؾ ٚأعؼبس اٌظشف ٌٍذ٨ٚس وؼٍّخ أعبع١خ ٌٍزغبسح اٌذ١ٌٚخ.
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Analysis of the relationship between the prices of wheat and rice importer 
in Iraq and crude oil prices and the exchange rate using the ARDL model 

 
Abstract: 

Since the beginning of 21
st
 century, the prices of Agricultural crops have 

increased. This Increases is accompanied with that increases of crude oil prices 

and fluctuation of a dollar exchange rate as a dominant currency used in the 

global trade. The paper aimed to analysis the short run and long run 

cointegration relationships between prices of some of Agricultural crops 

imported by Iraq such as wheat and rice crops and both the crude oil prices and 

the Iraq dinar exchange rate a gained America dollar using ARDL model. The 

results show the long run equilibrium between they three variable throng the 

error correction mechanizem. The results also show the significant and 

economically sound effects of crude oil prices and the exchange rate as 

explanatory variables of the prices of wheat and rice imported by Iraqi officials  

 

Key Word: ARDL, Long run, equilibrium, oil prices, exchange rate. 

 


