
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                     

 19/3/2018ربزٸخ ا٤زٝدٸ٧:            

 28/5/2018ا٤ٝجٳ٢:ربزٸخ                                                                                                     

 المستخهض:
ٸس٠ص ٰرا ا٤جؾثش ٥ِثٵ لثسٲزح رىثٳٸس ٲرّصٸثص ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ثؤِزجثبز ا٪ ٰثرا ا٤ٝىثبَ ٸثٳ٘س              

ا٩٤سٲ٬خ ا٩٤ب٤ٹخ ٲا٤عٹٳ٤خ ا١٤ب٘ٹخ ٤زّٙٹ٣ الاظزض٩بزاد ٲا٤٭٩ٳ الاٜزفبدٶ ، ٲٸؤرٷ ذ٤ثٟ ٨ث٫ لثا٢ الالثر ثب٩٤ّثبٸٹس      

زح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ٲٰثٳ اؽثد ارٙبٜثبد ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ٩٨ثب ٸ٩ّث٣ ٨ّثٯ             ا٤دٲ٤ٹخ ٘ٷ اوبز الارٙبٚ ا٤ّثب٦ ٥٤زغثب  

٥ِٵ ردِٹ٧ ثٹئخ ٜب٬ٳ٬ٹخ ٲرؽسٸّٹخ ذاد ٨ٝجٳ٤ٹثخ دٲ٤ٹثخ رزّثصش ٨ث٫ لا٤ٱثب ٨ئظعثبد ٲ٬ؽثبن ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٘ثٷ           

خ ٘ثٷ اوثبز   ا٤ّساٚ. ٲ٘ٷ ٰرا ا٤عجٹ٣ ر٧ وسػ رعبإ٢ ؽٳ٢ ٨دٴ الا١٨ب٬ٹخ ا٩٤زبؽخ ا٨ب٦ ا٤ّساٚ ٤زىٳٸس ثٹئزٯ ا٩٤ب٤ٹث 

ألثثرٮ ثج٭ثثٳد الارٙثثبٚ ا٤ثثدٲ٤ٷ ٥٤زغثثبزح ٘ثثٷ ا٤دثثد٨بد رؾثثذ ٥ٍ٨ثثخ ٨٭٩ٍثثخ ا٤زغثثبزح ا٤ّب٩٤ٹثثخ ، ٲٜثثد رثث٧ ا٤زٳـثث٣ ا٤ثثٵ    

٨غ٩ٳِخ ٫٨ الاظز٭زبعبد ؼ٥١ذ الازلٹخ ا٤زٷ اظز٭دد ا٤ٹٱب اعبثبد الاظثئ٥خ ا٩٤ىسٲؽثخ ٲاصجبرثبد ا٤ٙسلثٹخ ٘ثٷ      

 اوبز ٨٭عغ٧ ٨ُ ٰدٖ ا٤جؾش . 

 

 ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ . – GATSٹخارٙبٜ –ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ المظطهحاث انرئيست نهبحث/
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 المقذمت:
ا٪ ذ٤ثٟ ا٤غثصم ٨ث٫ الاٜزفثبد اا٩٤ثب٤ٷ        اذرّد ٨عؤ٤خ رّصٸص ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٥ِٵ ٜدز ٠جٹس ٨ث٫ الا٩ٰٹثخ        

ا٩٤ى٥ٳة ٨ث٫ ا٤عثٹٳ٤خ ث٩ثب رّ٭ٹثٯ     ٸٳ٘س ا٩٤سٲ٬خ ا١٤ب٘ٹخ ث٩ب ٸغ٣ّ ا٤غصم ا٩٤بدٶ اا٤ؾٝٹٝٷ  ٨٭ٯ ثب٩٤عزٳٴ الاد٬ٵ 

٫٨ ٜدزح ٘ٷ رؾٳٸ٣ الا٨ٳا٢ ٫٨ الاوساٖ ا٤زٷ ٤دٸٱب ٘بئك ا٤ٵ الاوساٖ ا٤زٷ رّب٬ٷ ٫٨ ا٤ّغص ٲر٭ؽٹه ٰرا الا٨س 

ِجس ا٤زؽغٹُ ٥ِٵ الادلبز ٲرعٱٹ٣ ٥٩ِٹبد الاٜزساق ٲالاظزض٩بز ثب٤ٝدز ا٤اش٦ ا٤ثرٶ ٸؾٝثٛ ا٤٭٩ثٳ ا٩٤٭ؽثٳد ٘ثٷ      

ا٩٤عبئ٣ ا٩٤زف٥خ ثزّصٸص لد٨بد ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ لاٜذ اٰز٩ب٨ثب دٲ٤ٹثب ٘ثٷ اوثبز ٨زّثدد      ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ٷ . ٲٜد ثدٴ ا٪ 

  ٘ثثٷ اؽثثدٴ ارٙبٜبرٱثثب ا٤سئٹعثثخ ٲا٩٤ز٥ّثثٛ ثبلارٙثثبٚ ا٤ّثثب٦ WTOالاوثثساٖ ٲ٨ثث٫ لثثا٢ ٨٭٩ٍثثخ ا٤زغثثبزح ا٤ّب٩٤ٹثثخ ا

رزثبعس    ٲذ٤ثٟ ثّثد ا٪ ٲعثدد ا٤ثدٲ٢ ا٩٤زٝد٨ثخ ٬ٙعثٱب ٘ثٷ ٲلثُ ٸعث٩ؼ ٤ٱثب ثثؤ٪            ٥٤GATSزغثبزح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ا   

ثب٤دثثد٨بد ٲا٩٤٭ب٘عثثخ ثٱثثب ٥ِثثٵ ٥ِثثٵ ا٩٤عثثزٳٴ ا٤ثثدٲ٤ٷ . ٲرعثثزٱدٖ ٨٭٩ٍثثخ ا٤زغثثبزح ا٤ّب٩٤ٹثثخ ٲارٙبٜٱثثب ا٤دثثبؾ   

ثب٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد اشا٤خ ٠ب٘خ ا٤ّٳائٛ ا٤زٷ رٝٗ ٘ٷ وسٸٛ ؽسٸخ ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤دثد٨بد ثثٹ٫ ا٤ثدٲ٢ الاِمثبم ،     

٣ ث٥د ِمٳ ث٩ب ٸثئدٶ ا٤ثٵ رٳؽٹثد الاعثساماد     ٲٲلُ ٨٭ٍٳ٨خ ٨ٳؽدح ٘ٹ٩ب ٸدؿ الاؽ١ب٦ ٲا٤ٝٳاِد ا٩٤ؾ٥ٹخ ٘ٷ ٠

 ٥ِٵ ٨عزٳٴ دٲ٤ٷ ٨زّدد الاوساٖ .

 مشكهت انبحث:

ٲِثد٦ ٨ٳا٠جزٱثب ٥٤زىثٳزاد    ٲلد٨برثٯ  ثزد٬ٷ لد٨بد ٲ٨عزٳٴ ادام ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٨ؽ٥١خ رزغ٥ٵ         

د ٬ٱثظ ل٤ٹثخ ا٤عثٳٚ ، ٲ٘ثٷ     ٥ِٵ ا٤فّٹد ا٤ّب٩٤ٷ ٲا٩٤ٳائ٩خ ٨ُ ؽبعخ الاٜزفبد ٘ٷ رٳعٱٯ ٬ؾٳ الاـثاػ  ٲاِز٩ثب  

ٰثثرا ا٤فثثدد ٸضثثبز رعثثبإ٢ ؽثثٳ٢ ٨ثثدٴ الا١٨ب٬ٹثثخ ٲا٤زؾثثدٸبد ا٤زثثٷ رزسرثثت ٥ِثثٵ ٥٩ِٹثثخ ا٬مثث٩ب٦ ا٤ّثثساٚ ا٤ثثٵ ٨٭٩ٍثثخ  

ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ٲالالر ثبلارٙبٚ ا٤ّب٦ ٥٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ٘ثٷ رؾٝٹثٛ ا٤ٝثدزح ٥ِثٵ رّصٸثص ٜىبِثٯ ا٩٤ثب٤ٷ ثب٤ٝثدز         

 ا٩٤٭ؽٳد ٤اٜزفبد . ا٩٤ى٥ٳة ٲا٩٤ز٭بظت ٨ُ ا٤دٲز ا٤غدٸد ٲ

 فرضيت انبحث:
ٸعز٭د ا٤جؾش ا٤ٵ ٘سلٹخ ٨ٙبدٰب ا٪ ا٤ّساٚ ٸئظط ا٤ٵ ثٹئثخ ا٠ضثس ٨ٳائ٩ثخ ٤زّٙٹث٣ ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٲرّصٸثص                 

 ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ٣ٌ الارٙبٚ ا٤دٲ٤ٷ ٥٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد . رٳا٘سدٲزٮ ٘ٷ 

 هذف انبحث:

 الارٹخ : ا٬فت ٰدٖ ا٤جؾش ٥ِٵ ثٹب٪ ا٤ٝمبٸب       

 ٤زّسٸٗ ثب٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٲا٩ٰٹزٯ .ا -1

 ا٤زّسٸٗ ثبلارٙبٚ ا٤دٲ٤ٷ ا٤دبؾ ثب٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ٘ٷ اوبز ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ . -2

 ثٹب٪ ا٤ٙسؾ ا٤زٷ ٸ٫١٩ ا٪ رزبػ ٥٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٘ٷ ٣ٌ الالر ثبلارٙبٚ ا٤دٲ٤ٷ ٥٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد   -3

 منهجيت انبحث:

٩ثبد ٘ثٷ ٰثرا ا٤جؾثش ٥ِثٵ ا٩٤ث٭ٱظ ا٤ٳـثٙٷ ا٤زؾ٥ٹ٥ثٷ ٥٤دزاظثبد ٲا٤جٹب٬ثبد ذاد ا٤ّاٜثخ ثب٩٤ٳلثٳَ             ر٧ الاِز       

 ٲذ٤ٟ ٫٨ اع٣ رؾٝٹٛ ٰدٖ ا٤جؾش ٲاصجبد ٘سلٹزٯ .

 :هيكهيت انبحث 

ؽٹثثش رمثث٩٭ذ ٰٹ٥١ٹثثخ ا٤جؾثثش ٥ِثثٵ ٨ٝد٨ثثخ ٲازثّثثخ ٨ؾثثبٲز ، ر٭ثثبٲ٢ ا٩٤ؾثثٳز الاٲ٢ ا٤غٳا٬ثثت ا٩٤ٙبٰٹ٩ٹثثخ              

ٹزٯ ، ٲا٩٤ؾٳز ا٤ضب٬ٷ ظ٥ه ا٤مٳم ٥ِٵ ٲاٜثُ ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ٲ٘ٝثب ٩٤ئؼثساد رث٧         ٥٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٲا٩ٰ

اِز٩بدٰب ٘ٷ ٰرا ا٩٤غب٢ . ا٨ب ا٩٤ؾٳز ا٤ضب٤ش ٘ٝد اٰز٧ ثّسق ٨مب٨ٹ٫ الارٙبٚ ا٤دٲ٤ٷ ٥٤زغبزح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ٨ث٫    

ٹثخ ٘ثٷ ٰثرا ا٩٤ؾثٳز ث٩ثثب     ؽٹثش الاظثجبة ا٩٤ٳعجثخ ٲا٩٤جثبدل ٲا٤ٝٳاِثثد ٲٜثد ا٘سد٬ثب ٥٤غثصم ا٤دثبؾ ثب٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤        

ٸز٭بظثثت ٲٰثثدٖ ا٤جؾثثش . ٘ٹ٩ثثب ر٭ثثبٲ٢ ا٩٤ؾثثٳز ا٤ساثثثُ ٩٤غ٩ٳِثثخ ا٤ٙثثسؾ ا٤زثثٷ ٸ١٩ثث٫ ا٪ رزثثبػ ٘ثثٷ ٨غثثب٢ رّصٸثثص     

ٲرىٳٸس ٜىبِٯ ا٩٤ب٤ٷ ٘ثٷ ٌث٣ الا٤زثصا٦ ثؤرٙثبٚ ا٤زغثبزح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ٨زّثدد الاوثساٖ ٘ثٷ اوثبز ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح              

عبد ٲا٤زٳـٹبد ٲا٤زٷ عثبمد ٨ز٭ب٩ٔثخ ٨ثُ ٰثدٖ ٲ٘سلثٹخ      ا٤ّب٩٤ٹخ . ٲٜد ر٧ ا٤زٳـ٣ ا٤ٵ ٨غ٩ٳِخ ٫٨ الاظز٭زب

 ا٤جؾش .
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 المحىر الاول: ماهيت انقطاع المالي واهميته:

: ٸ١٩ثث٫ رٙٱثث٧ ا٤ٝىثثبَ ا٩٤ثثب٤ٷ ٘ثثٷ الاٜزفثثبداد ٲذ٤ثثٟ ٨ثث٫ لثثا٢ اٸثثساد ٨غ٩ٳِثثخ ٨ثث٫ ا٤زّسٸٙثثبد   اولا: المفهووىو

 ا٤زب٤ٹخ:

٫ ا٤زسرٹجثبد ا٤زثٷ رعثزدد٦ ٤د٥ثٛ ٲرجثبد٢      ٸز١ثٳ٪ ٨ث٫ ٨غ٩ٳِثخ ٨ث     financial sector: ا٪ ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ   1-1

ا٤ؾٝٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٨ض٣ ر٥ٝٷ ا٤٭ٝٳد ٲٔٹسٰثب ٨ث٫ الاـثٳ٢ ، ؽٹثش رٳعثد ٨غ٩ٳِثخ ٠جٹثسح عثدا ٨ث٫ ا٤فثٙٝبد ا٩٤ب٤ٹثخ            

financial transaction        ٘ٷ ـٳزح ٨ىب٤جبد ٲؽٝٳٚ ١٥٨ٹخ ٘ثٷ الاٜزفثبد ٲٸ١٩ث٫ ا٪ ردثد٨ٱب ـث٭بِخ ٠جٹثسح

ٲ٨ز٭ب٨ٹخ 
 1ا

 . 

ا٩٤ثثب٤ٷ ٰثثٳ ِجثثبزح ِثث٫ ؼثثج١خ ٨ثث٫ ا٩٤ئظعثثبد ا٩٤ب٤ٹثثخ اا٩٤فثثبزٖ ، ا٩٤ئظعثثبد ٔٹثثس        ا٤٭ٍثثب٦اٲ : ا٤ٝىثثب1-2َ

ا٩٤فس٘ٹخ ، اظٳاٚ ا٩٤ب٢  ٲا٤زثٷ رزّب٨ث٣ ثّثدح ا٬ثٳاَ ٨ث٫ ا٤عث٭داد ا٩٤ب٤ٹثخ اٲدائثُ ٨فثس٘ٹخ ، ظث٭داد لصٸ٭ثخ ،            

رعٱ٣ رؾٳٸ٣ ا٤٭ٝٳد ٲاٜساق الا٨ٳا٢ ٲاٜزسالٱب ٰٷاظٱ٧  ٲ
 2ا

 . 

ا٤ٝىبَ ا٤رٶ ٸز١ٳ٪ ٫٨ ِدد ٫٨ ا٤ّ٭بـس ا٩٤دز٥ٙخ ٲا٩٤زساثىثخ ٘ثٷ ل٪ ٲاؽثد     ا٤٭ٍب٦ ا٩٤ب٤ٷ ٰٳ ذ٤ٟ: ا٤ٝىبَ/1-3

، ٲٰثثرٮ ا٤ّ٭بـثثس رز١ثثٳ٪ ٨ثث٫ ا٤ج٭ٹثثخ ا٤زؾزٹثثخ اا٤ثث٭٧ٍ ا٤ٝب٬ٳ٬ٹثثخ ، ٲ٬ٍثث٧ ا٩٤ثثد٘ٳِبد ، ٲ٬ٍثث٧ ا٤زعثثٳٸخ ، ٲا٤ثث٭٧ٍ        

٧ ، ا٩٤ؾبظثثجٹخ  ٲا٩٤ئظعثثبداا٤ج٭ٳٞ ، ؼثثس٠بد الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ ، ٲا٩٤ئظعثثبد الاظثثزض٩بزٸخ  ٲالاظٳاٚاالاظثثٱ   

ا٤ع٭داد ، ا٤٭ٝد ، ا٩٤ؽزٝبد 
 3ا

 . 

ٰثثٳ ذ٤ثٟ الاوثثبز ا٤ثرٶ رعثثجؼ ٘ثٷ ١٥٘ثٯ ع٩ٹثثُ ا٩٤جز١ثساد ا٤زٝ٭ٹثثخ لادازح ا٩٤ئظعثبد ا٩٤ب٤ٹثثخ        : ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ  1-4

ٲا٬ؽىزٱب ٲا٤عٹبظبد ا٩٤ب٤ٹخ ٲا٤٭ٝدٸخ ، ٲالا٬ؽىخ ا٤ٝب٬ٳ٬ٹخ ٲ٨ّبٸٹس ا٩٤ؾبظجخ  ٲا٤سٜبثثخ ا٤ز٭ٍٹ٩ٹثخ ٲالاؼثساٖ    

 ادٲز Regulator Framworkٝثب٬ٳ٪ ٲا٥٤ثٳائؼ ا٤ز٭ٍٹ٩ٹثخ . ٲر٥ّثت الاوثس ا٤ز٭ٍٹ٩ٹثخ       ٲا٤ٝثدزح ٥ِثٵ ٘ثسق ا٤   

٘ٷ رؽ١ٹ٣ ٬ٳَ ٲـٙبد ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٫٨ ث٥د ا٤ٵ للس ثعجت رثؤصٹسٮ ٘ثٷ الزٹثبز ٬ثٳَ ا٩٤ئظعثبد ا٩٤ب٤ٹثخ        بزئٹع

ئظعثبد  ٲ٨دٴ ا٤ع٩بػ ٘ٷ ا٤دلٳ٢ ا٤ٵ الا٬ؽىخ ٲا٤دسٲط ٨٭ٱثب ، ٲٰثرا الاوثبز ٸز٩ؾثٳز ؽثٳ٢ ا٩٤فثبزٖ ، ٲا٩٤      

ا٩٤ب٤ٹخ ٔٹس ا٩٤فس٘ٹخ ، ٲاظٳاٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ
 4ا

 . 

ٲا٤زثثٷ رٝثثد٨ٱب ا٤ج٭ثثٳٞ ٲؼثثس٠بد ٠ب٘ثثخ ٰثثٳ ٜىثثبَ ٘ثثٷ الاٜزفثثبد ٸٝثثد٦ ٠ب٘ثثخ ا٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثثخ : ا٤ٝىثثبَ ا٩٤ثثب٤ٷ 1-5

ا٤زؤ٨ٹ٫ ٲاظٳاٚ ا٩٤ب٢ ، ٲٸ٩ض٣ ٰثرا ا٤ٝىثبَ ا٤ج٭ٹثخ ا٤زؾزٹثخ الاظبظثٹخ ٤ثدٴ ع٩ٹثُ الاٜزفثبداد ا٩٤ّبـثسح ، ٲٰثٳ           

، ٲرٳشٸثثُ ٲر٭ٳٸثثُ ا٩٤دثثبوس ، ٲر٭ؽثثٹه اظثثٳاٚ زإٲض    ٲرٳشٸّٱثثب ٥ثثت ا٤٭ثثبثك ا٤ثثرٶ ٸٝثثٳ٦ ثغ٩ثثُ ا٩٤ثثدلساد  ا٤ٝ

الا٨ٳا٢
 5ا

 . 

ا٤زثثٷ رّثثسق ا٤ز٩ٳٸثث٣ ٨ٝبثثث٣ ا٤غٱثثبد ا٤ىب٤جثثخ ٤ثثٯ ، ٲا٩٤ئظعثثبد ا٤زثثٷ ر٭ؽثثه ثثثٹ٫     : ٰثثٳ ٨غ٩ٳِثثخ ا٤غٱثثبد1-6

ا٤جٳزـثبد ٲا٩٤فثبزٖ ٲؼثس٠بد    ا٤ىس٘ٹ٫ ، ٲا٤ٳظىبم ، ٘ما ٫ِ ا٤مٳاثه ا٤ؾب٩٠ثخ ث٩ثب ٘ثٷ ذ٤ثٟ ل٤ٹثبد ٩ِث٣       

٘ٷ رٳعٹٯ ا٩٤دلساد ٬ؾٳ الاظزض٩بزاد ٲذ٤ٟ ثب٤ٝدز ا٩٤ى٥ٳة ٫٨ ا١٤ٙبمح باظبظٹ اا٪ ٤ٱب دٲز اذالاظزض٩بز ،
 6ا

 . 

اا٩٤فثبزٖ ، ا٩٤ئظعثبد ٔٹثس ا٩٤فثس٘ٹخ      خ٩ب٤ٷ ، ٲ٫٨ لا٢ ا٩٤ئظعبد ا٤سئٹعٲٸ٫١٩ ا٤ٝٳ٢ ا٪ ا٤ٝىبَ ا٤      

لبـثثخ ٘ثٷ الاٜزفثثبداد ا٩٤ّبـثسح ذاد ا٤زٳعثثٯ ٬ؾثٳ ل٤ٹثثخ ا٤عثٳٚ ، ا٤ٝبِثثدح     ، اظثٳاٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ  ، ٸؽث٣١   

٥ِٵ ا٤ع٥ُ ا٩٤بدٸخ ، ٲٰثٳ ثٱثرا    claimsالاظبظٹخ ا٤زٷ ٸزؾسٞ ٫٨ لا٤ٱب ا٩٤ب٢ ث٩ب ٸ٩ض٥ٯ ٫٨ ٨ىب٤جبد ٲؽٝٳٚ 

٨ث٫ اعث٣    الاوبز ٸ٩ض٣ ا٤ج٭ٹخ ا٤زؾزٹخ ٤د٥ٛ ٲرداٲ٢ الاـٳ٢ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤زثٷ رٱٹثٵم ا٤ىسٸثٛ لاعثسام ٠ب٘ثخ ا٩٤ّثب٨اد      

ا٤ٝٹب٦ ث٥٩ّٹبد ٣ٝ٬ ا١٥٩٤ٹثخ ٤اـثٳ٢ ا٩٤ب٤ٹثخ ٲا٤ؾٝٹٝٹثخ ، ٲا٤ؾفثٳ٢ ٥ِثٵ زاض ا٩٤ثب٢ ا٤ثاش٦ ٥٩ّ٤ٹثبد الاظثزض٩بز           

ا٩٤ب٤ٷ ٲالا٬زبعٷ ث٣١ ظٱٳ٤خ ٲٸعس ١٩٨٭ٹ٫ . ٲ٥ِٵ ٰرا الاظبض ، ٘ثؤ٪ ٲعثٳد ٜىثبَ ٨ثب٤ٷ ٨زىثٳز ٸمثٙٷ ٥ِثٵ        

لاٜزفثبد ٬ؾثٳ ا٤٭٩ثٳ ٲا٤زىثٳز ٨ث٫ لثا٢ ٲعثٳد ل٤ٹثخ         الاٜزفبد وثبثُ ا٤ؾس٠ٹثخ ٲا٩٤سٲ٬ثخ ا٤اش٨زثٹ٫ ٥٤ثدُ٘ ثّغ٥ثخ ا      

 ظ٥عخ ٤ا٤زٝبم ثٹ٫ ِبزلٷ الا٨ٳا٢ ٲوب٤جٹٱب .
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 ثانيا: الهيكم انؼاو نهقطاع المالي:
ٸزب٤ٗ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ اظبظب ٫٨ ٣٠ ٨ث٫ ا٩٤فثبزٖ ، ٲا٩٤ئظعثبد ا٩٤ب٤ٹثخ ٔٹثس ا٩٤فثس٘ٹخ ،ٲظثٳٚ الاٲزاٚ             

 ٩٤دىه ا٩٤جعه اٺرٷ:ا٩٤ب٤ٹخ ، ٲٸ٫١٩ رٳلٹؼ ذ٤ٟ ٫٨ لا٢ ا

 ٰٹ٣١ ٜىبَ ٨ب٤ٷ ٩٬ٳذعٷ  1ا ٨دىه

    
 ا٩٤فدز: ٫٨ اِداد ا٤جبؽش اظز٭بدا ا٤ٵ ا٩٤فبدز ا٤زٷ ر٭بٲ٤ذ ا٩٤ٳلٳَ.

 : الجهاز المظرفي:4-8
٨بٸز٥ّٛ ثب٩٤فبزٖ ا٤زغبزٸخ ثٝجٳ٢ ا٤ٳدائُ ا٤غبزٸخ ٲا٤ص٨٭ٹخ ٲ٨ث٫   لا ظٹ٩بٸز٩ض٣ ٣٩ِ ا٤غٱبش ا٩٤فس٘ٷ 

ا٤ٙسٚ ثٹ٫ ا٤ٙٳائد ٥ِٵ ا٤ٳدائُ ٲا٤ٙٳائد ٥ِٵ الائز٩ثب٪ ٰثٳ زثثؼ ا٩٤فثسٖ . ٩٠ثب ٸٝثٳ٦        دٲٸّ ص٧ ا٤ٝٹب٦ ثؤٜسالٱب ،

ا٩٤فسٖ ا٤زغبزٶ ثؽسام الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٜفٹسح الاعث٣ ٨ث٫ ا٤عثٳٚ ا٤٭ٝثدٶ ٤زؾٝٹثٛ ازثثبػ الثب٘ٹخ رٙثٳٚ ٥٠ٙثخ          

ٳ٬ٹثخ ا٤زثٷ رٙسلثٱب ا٤عث٥ىخ     ا٤ٙسـخ ا٤جدٸ٥خ ٤اؽزٙثبي ثثب٤٭ٝٳد ا٤عثبئ٥خ لبـثخ ٨ثبٸز٥ّٛ ثبلاؽزٹبوٹثبد ا٤٭ٝدٸثخ ا٤ٝ٭       

ا٤٭ٝدٸثثخ ٩٨ض٥ثثخ ثب٤ج٭ثثٟ ا٩٤س٠ثثصٶ ، ٤اؽزٙثثبق ثٱثثب ٲِثثد٦ اٜسالثثٱب ا٤ثثٵ ا٤غ٩ٱثثٳز ٘ثثٷ ظثثجٹ٣ ا٤ؾٹىثثخ ٲا٤ؾثثرز ٨ثث٫   

اداح رعثزدد٨ٱب   ٘ما ٫ِ ٲـٙٯ ا٩٤دبوسح ا٤زٷ ٜد رؾدس ٬زٹغخ ٜٹب٦ اـؾبة ا٤ٳدائُ ثى٥ت ا٨ٳا٤ٱ٧ ٫٨ عب٬ت ، 

ٹ١بد ا٤زثٷ ٸ١٩ث٫ ا٪ ر٭ؽثؤٰب ا٩٤فثبزٖ ا٤زغبزٸثخ ٨ث٫ عب٬ثت للثس        ا٤ع٥ىخ ا٤٭ٝدٸخ ٥٤زؾ٧١ ٘ٷ ٨ٝداز ٲدائُ ا٤ؽث 
 7ا

  .

 :الارٹخٲرٝٳ٦ ا٩٤فبزٖ ا٤زغبزٸخ ٠ر٤ٟ ثؤدام ا٩٤ٱب٦ 

ِ٭ثد ازظثب٢ ر٥ثٟ ا٤ٝثٳائ٧      Clients: رٝٳ٦ ا٩٤فبزٖ ا٤زغبزٸخ ثدُ٘ ٜٳائ٧ ا٤ؽسام ا٤زثٷ ٸٝثٳ٦ ثٱثب ا٩ّ٤ثام     2-1-1

لثد٨بد ا٤ثدُ٘    ٘ما ِث٫  ٩٤غٱصح ٥٤ع٥ُ ٲا٤دد٨بد ، ا٤ٵ ا٩٤فسٖ ؽٹش ٸعددٰب ٫٨ ؽعبثبد ا٩ّ٤ام ٥٤ؽس٠بد ا

٤فثب٤ؼ ا٩ّ٤ثام    Collection Functionٹٙخ ا٤زؾفٹ٣ ٌٲ Electronic Payment Servicesالا١٤زسٲ٬ٷ 

 . Payment Role. ٲٰرا ٥٠ٯ ٸؤرٷ ٘ٷ اوبز ٨بٸفى٥ؼ ٥ِٹٯ ثٳلٹٙخ ا٤دُ٘ 

ا٤دُ٘ ِ٭د ِد٦ اٸٙثبم ا٩ّ٤ٹث٣ ثؤ٤زصا٨برثٯ اذا     : ٸٝٳ٦ ا٩٤فسٖ ثؤِىبم ا٤م٩ب٬بد ا٤ٵ وسٖ صب٤ش ثبلاٸٙبم اٲ2-1-2

و٥ت ٨٭ٯ ذ٤ٟ ، ٲثٱرا ٸٝٳ٦ ا٩٤فسٖ ثؤـداز لىبة ل٩ب٪ ٸزّٱثد ث٩ٳعجثٯ ثب٤ثدُ٘ ٬ٹبثثخ ِث٫ ا٩ّ٤ٹث٣ ٲذ٤ثٟ ٲ٘ٝثب         

٨ّد ٨عجٝب ٲٸعزٳ٘ٷ ا٩٤فسٖ ِبدح اعثٳز اٲ ٘ٳائثد ٨ث٫ ا٩ّ٤ٹث٣ ، ٲ٨ضثب٢ ذ٤ثٟ زظثبئ٣ الاِز٩ثبد          ٤contractّٝد 

ٹٙثخ  ٌخ اع٭جٹخ ، ٲٰرا ٨بٸفى٥ؼ ٥ِٹٯ ثٳا٤زٷ ٸٙزؾٱب ا٩ّ٤ٹ٣ ا٩٤عزٳزد ٘ٷ دٲ٤ Letters of Creditا٩٤عز٭دٶ 

 .  Guarantor Functionا٤مب٫٨ 

ٲرثثصٲد ا٩ّ٤ٹثث٣ ثثثد٘زس  checkable deposits: رٝثثٳ٦ ا٩٤فثثبزٖ ثزٝثثدٸ٧ لد٨ثثخ ٜجثثٳ٢ ا٤ٳدائثثُ ا٤غبزٸثثخ  2-1-3

عثبز ٘ثٷ اٺٲ٬ثثخ الالٹثسح ٬زٹغثخ رثثٳ٘س     ـث١ٳٞ سظثزددا٨ٯ ٘ثثٷ ٥٩ِٹثبد ا٤ثدُ٘ ، ١٤ثث٫ اظثزددا٦ ا٤فث١ٳٞ ثثثدأ ثبلا٬ؾ      

ٲٔٹسٰثثب ، ؽٹثثش ٲ٘ثثسد ٰثثرٮ ا٤ٳظثثبئ٣ ٩ّ٥٤ٹثث٣    master cardٲ  visa cardٲظثثبئ٣ ا٤ثثدُ٘ الا١٤زسٲ٬ثثٷ ٨ضثث٣  

ا١٨ب٬ٹثثخ ا٤ثثدُ٘ ٲا٤عثثؾت ٨ثث٫ ؽعثثبثبرٱ٧ ٘ثثٷ أٶ ٲٜثثذ ٸؽثثبإٲ٪ ٲ٨ثث٫ أٶ ١٨ثثب٪ ٸزٳاعثثدٲ٪ ٘ٹثثٯ ٨ثث٫ لثثا٢ لد٨ثثخ     

Home Bankingا٤فٹس٘خ ا٩٤٭ص٤ٹخ 
 8ا

 . 
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الاظزؽبزاد ا٩٤ب٤ٹخ ٩ّ٥٤ام ا٤سأجٹ٫ ثب٤زّب٣٨ ٘ٷ الاظٳاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٫٨ لا٢ ثٹثُ ٲؼثسام الاٲزاٚ    : رٝدٸ2-1-4٧

ا٩٤ب٤ٹخ ٤ٝبم اعٳز ٸؾف٣ ٥ِٹٱب ا٩٤فسٖ ، ؽٹش ٸعبِد ا٩٤فسٖ ٘ثٷ ر١ثٳٸ٫ ٲالزٹثبز ا٩٤ؾٍٙثخ ا٩٤ب٤ٹثخ ثب٤ؽث٣١       

زٖ ث٭ثبم ٨ؾثبً٘ اظثزض٩بزٸخ لبـثخ     ا٩٤٭بظت ٲرٝٹٹ٧ الاظٱ٧ ٲا٤ع٭داد ا٤زٷ ٸساد ا٤زّب٣٨ ٨ّٱب . ٩٠ب ٸ٫١٩ ٩٥٤فثب 

 ثٱب ٲاٜز٭بم ٨ٳعٳداد ٨ب٤ٹخ رد٧ِ ثٱب ٨س٠صٰب ا٩٤ب٤ٷ .

: ا٤زّب٨ثث٣ ثب٤فثثسٖ الاع٭جثثٷ ٨ثث٫ لثثا٢ رثثداٲ٢ ا٩ّ٤ثثاد الاع٭جٹثثخ ثٳـثثٙٱب اـثثٳلا ٨ب٤ٹثثخ ، ؽٹثثش رثثدل٣           2-1-5

خ ا٩٤فثثبزٖ ظثثٳٚ ا٤فثثسٖ الاع٭جثثٷ ٤جٹثثُ ٲؼثثسام ر٥ثثٟ ا٩ّ٤ثثاد ظثثٳام ٠ثثب٪ ذ٤ثثٟ ٩٤فثث٥ؾخ ا٩ّ٤ثثام اٲ ٩٤فثث٥ؾ      

ا٩٤فثسٖ ذارثثٯ ٨ثث٫ لثثا٢ الاظثثزٙبدح ٨ثث٫ ر٥ٝجثثبد ظثّس ا٤فثثسٖ الاع٭جثثٷ اشام ا٥٩ّ٤ثثخ ا٩٤ؾ٥ٹثثخ ٨ثث٫ لثثا٢ ٥٩ِٹثثبد    

 . speculationاٲ ا٩٤مبزثخ  arbitrageاٲ ا٩٤ساعؾخ  coveringا٤زٕىٹخ 

بثثخ  : ٸٝٳ٦ ا٩٤فسٖ ثب٤زّبٜد ٨ُ ا٤ؽس٠بد ٫٨ اع٣ اـداز الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٲرعٳٸٝٱب ٘ٷ ا٤عٳٚ الاٲ٤ٹخ ٬ٹ2-1-6

ِ٭ٱثب ٨ٝبثث٣ ٩ِثٳلاد ٲاعثثٳز ٸؾفث٣ ٥ِٹٱثب عثثسام ذ٤ثٟ . ٩٠ثب رٝثٳ٦ ا٩٤فثثبزٖ ثؤـثداز الاٲزاٚ ا٤زغبزٸثخ ٲا٤زثثٷ           

ٸ٫١٩ رداٲ٤ٱب ٘ٷ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ذاد الاع٣ ا٤ٝفٹس ٠ؽٱبداد الاٸداَ ٲا٤ٝجٳلاد ا٩٤فس٘ٹخ
 9ا

 . 

ثٳلثثٹٙخ رغ٩ٹثثُ   ٲ٘ٹ٩ثثب ٸدثثؿ ا٩٤فثثبزٖ ا٩٤زدففثثخ ٘ٱثثٷ ِجثثبزح ِثث٫ ٲؽثثداد ٨فثثس٘ٹخ ٨ب٤ٹثثخ رٝثثٳ٦               

ا٩٤دلساد ٫٨ الا٘ساد ٲا٩٤ؽسٲِبد اٲ ٫٨ ا٤ٝىبَ ا٤ّب٦ ٲرمّٱب رؾذ رفسٖ ٬ٙط ٰرٮ ا٤ٳؽثداد ؽٹ٭٩ثب رؾزثبط    

٤ٱب ٤ٕسق ا٤زٳٌٹٗ ا٤سأظ٩ب٤ٷ . ٩٠ب رٝٳ٦ ثزعٱٹ٣ ؼسٲن ا٤زعث٥ٹٗ ٤ثدٸٱب ٲاِىثبم ٜثسٲق وٳٸ٥ثخ الاعث٣ ٲز٘ثُ        

ا٩٤فثثبزٖ ا٩٤زدففثثخ ثب٤زؤ٠ثثد ٨ثث٫ ا٪    ظثثٝٳٖ ا٤زعثث٥ٹٗ ٲا٤زعثثب٣ٰ ٘ثثٷ ٜجثثٳ٢ ا٤مثث٩ب٬بد ٤ٝسٲلثثٱب . ٲرٝثثٳ٦        

ا٤ٝسٲق ظٳٖ رٳعٯ ٬ؾٳ ا٤ٳعٱخ ا٩٤ساد ٤ٱب ٲ٘ٝب ٤لأٲ٤ٳٸثبد ا٤زٙمثٹ٥ٹخ ٥٤عٹبظثخ الائز٩ب٬ٹثخ ا٩٤عثزٱد٘خ . ٲ٨ث٫       

ا٧ٰ ا٬ٳاِٱب ث٭ٳٞ ا٤ز٭٩ٹخ ا٤صزاِٹخ ، ٲث٭ٳٞ ا٤ز٭٩ٹخ ا٤فث٭بِٹخ ، ٲث٭ثٳٞ ا٤ٝثسٴ ، ث٭ثٳٞ ا٤زّثبٲ٪ ا٤سٸٙثٷ ، ث٭ثٳٞ        

الا٩ِب٢ ٲؼس٠بد الاظزض٩بز
 10ا

. 

ا٨ب ا٤ج٭ٳٞ ا٩٤س٠صٸثخ ٘ٳٌٹٙزٱثب اـثداز ٲادازح ِثسق ا٤٭ٝثد ٘ثٷ الاٜزفثبد ٲر٭ٙٹثر ا٤عٹبظثخ ا٤٭ٝدٸثخ ا٤ٱبد٘ثخ                   

٤زؾٝٹٛ الاظثزٝساز الاٜزفثبدٶ ٨ث٫ لثا٢ ر٭ٍثٹ٧ ٲادازح ظٹبظثخ ا٤فثسٖ الاع٭جثٷ ٲاظثّبز ا٤ٙبئثدح ٲٲلثُ ٲادازح            

ٲر٭ٍثٹ٧ اظثٳاٚ ا٩٤ثب٢ ٲذ٤ثٟ ٲ٘ٝثب ٩٤ٝزمثٹبد        ظٹبظخ ا٤ج٭ٳٞ ا٤زغبزٸخ ٲا٩٤زدففخ ٲا٩٤ئظعبد ٔٹس ا٩٤فس٘ٹخ

ا٤عٹبظخ ا٤٭ٝدٸخ
 11ا

 . 

  : المؤسساث المانيت غير المظرفيت2-4

ٲٰثثٷ ِجثثبزح ِثث٫ ٨غ٩ٳِثثخ   Non deposit institutionsٲرعثث٩ٵ اٸمثثب ثب٩٤ئظعثثبد ٔٹثثس الاٸداِٹثثخ        

د ا٩٤ب٤ٹثخ ٘ٹ٩ثب ِثدا ر٥ٝثٷ     ا٩٤ئظعبد ا٤زٷ رؽزسٞ ٘ٹ٩ب ثٹ٭ٱب ثدفبئؿ ر٩ٹصٰب ِث٫ ٔٹسٰثب رز٩ضث٣ ثزٝثدٸ٧ ا٤دثد٨ب     

ا٤ٳدائُا٫٨ ٨ض٣ اـداز الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٤ؾعبة الا٘ساد ٲا٤ؽس٠بد ، رٝدٸ٧ لد٨بد ا٤زؤ٨ٹ٫ ، اظزض٩بز ا٩٤عثب٩ٰبد  

٨Financial Intermediaresث٫ ٨غ٩ٳِثخ ا٤ٳظثىبم ا٩٤ثب٤ٹٹ٫      رّثد عثصما  ٘ٷ ـث٭بدٸٛ ا٤زٝبِثد   ؽٹثش    
 12ا

                                   .

٤ّدٸثثد ٨ثث٫ ا٩٤ئظعثثبد ا٩٤ب٤ٹثثخ ٔٹثثس ا٩٤فثثس٘ٹخ ردز٥ثثٗ ٨عثث٩ٹبرٱب ثثثؤلزاٖ وجٹّثثخ ا٤دد٨ثثخ ا٩٤ب٤ٹثثخ ا٤زثثٷ   ٲٰ٭ثثبٞ ا

 رٝد٨ٱب ، ٲ٫٨ اؼٱس ا٩٤ئظعبد ا٤زٷ ٸ٫١٩ رع٥ٹه ا٤مٳم ٥ِٹٱب ٰٷ:

ٲٰثثٷ ِجثثبزح ِثث٫ ٨ئظعثثبد رثثداز ٨ثث٫ ٜجثث٣ ٨ثثدزام ذٲٶ لجثثسح ٘ثثٷ    Investment Banksأ: ث٭ثثٳٞ الاظثثزض٩بز

رعثث٩ٵ اٸمثثب ثج٭ثثٳٞ ا٤زغثثبزح ٲالا٩ِثثب٢ ، ؽٹثثش رٝثثٳ٦ ٰثثرٮ ا٩٤ئظعثثبد ثؤـثثداز اٲ٤ثثٷ ا٤زّب٨ثث٣ ثب٤عثثٳٚ ا٩٤ثثب٤ٷ ، ٲ

٤لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٫٨ اظٱ٧ ٲظ٭داد ٤فب٤ؼ ا٤ؽس٠بد ٲالا٘ساد ، اٲ رٝٳ٦ ٰٷ ثرارٱب ثبلاظزض٩بز ٤صٸبدح ازثبؽٱب ٨ث٫  

ٲرٝدٸ٧ لد٨بد ٨ب٤ٹثخ  لا٢ ؼسام ٲثٹُ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، ٩٠ب رٝٳ٦ ثزٝدٸ٧ ٣٠ ا٬ٳاَ الاظزؽبزاد ٲا٤ز٭ٍٹ٧ ٲؼسام 

ِدٸدح
 13ا

 . 

ٲرّثد اؽثد ١٨ٳ٬ثبد ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٲٰثٷ ث٩ضبثثخ ٲظثٹه ٨ثب٤ٷ           Insurance Companiesة: ؼس٠بد ا٤زثؤ٨ٹ٫  

رٝٳ٦ ثزؾفٹ٣ اٜعبن ا٤زثؤ٨ٹ٫ ٨ث٫ ا٩٤ثئ٫٨ ٤ٱث٧ اا٩٤ؽثزس٠ٹ٫  ٲٰث٧ اـثؾبة ثثٳا٤ؿ ا٤زثؤ٨ٹ٫ ٤ؾ٩ثبٸزٱ٧ اٲ ؽ٩بٸثخ            

١٤ثٳازس ا٤ىجٹّٹثخ ٲا٤ؾسائثٛ ، ر٥ثٗ اٲ ٘ٝثدا٪ ا٩٩٤ز١٥ثبد  ٲذ٤ثٟ        ٩٨ز١٥برٱ٧ لد ٨دبوس ٨دز٥ٙثخ ا٘ٝثدا٪ ا٤ؾٹثبح ، ا   

ؾعت ٬ٳَ ِٝد ا٤زؤ٨ٹ٫ . ٲ٫٨ عب٬ت للس رٝٳ٦ ٰرٮ ا٤ؽثس٠بد ثثؤٜساق ٰثرٮ الا٨ثٳا٢ ا٤ثٵ ٨ئظعثبد الا٩ِثب٢ اٲ        ث

ا٤ٵ ا٩٤ئ٫٨ ٤ٱ٧ ثم٩ب٪ اٜعبن ا٤زؤ٨ٹ٫ ا٤زٷ ٸدّ٘ٳ٬ٱب ، اٲ رٝٳ٦ ثب٤زّب٣٨ ٘ٷ ظٳٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ؼثساما ٲثٹّثب    

٘ٷ رؾٳٸث٣ ادلثبزاد الا٘ثساد ٲا٩٤ئظعثبد ٘ثٷ ا٩٤غز٩ثُ ا٤ثٵ         ب٨ٱ٩ اثٱرا ا٤ؽ٣١ ٘ب٪ ؼس٠بد ا٤زؤ٨ٹ٫ ر٥ّت دٲز، ٲ

اظزض٩بزاد زاض ٨ب٤ٹخ ٲؽٝٹٝٹخ
 14ا

  . 
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ٲٰثٷ ِجثبزح ِث٫ ٨ئظعثبد ذاد اظثزٝا٢ ٨ثب٤ٷ ٲادازٶ ، ؽٹثش رٝثٳ٦          Pension Fundsط: ـث٭بدٸٛ ا٤زٝبِثد   

ظ٭ٳاد ا٣٩ّ٤ ، ٲثّثد ذ٤ثٟ رٝثٳ٦ ثثدُ٘ زٲارثت       ٨دح ا٤ؽس٠بد لا٢ٰرٮ ا٩٤ئظعبد ثغ٩ُ ا٩٤عب٩ٰبد ٫٨ ا٩ّ٤ب٢ ٲ

ٲ٨عثثزؾٝبد ا٤ثثٵ ا٩ّ٤ثثب٢ ا٩٤عثثب٩ٰٹ٫ ِ٭ثثد اؽثثب٤زٱ٧ ا٤ثثٵ ا٤زٝبِثثد اٲ اـثثبثزٱ٧ ثؾب٤ثثخ ا٤ّغثثص . ٲرزثثسا٧٠ ٤ثثدٴ ٰثثرٮ         

ا٩٤ئظعبد ٩٠ٹبد ٠جٹسح ٫٨ الا٨ٳا٢ رٝٳ٦ ثبظزض٩بزٰب ٘ٷ اظٳاٚ ا٩٤ب٢ ٲر٩ٳٸ٣ ا٩٤ؽسٲِبد ٲرؾف٣ ٨ث٫ عثسام   

زثبػذ٤ٟ ٥ِٵ الا
 15ا

  . 

ٲٰثثٷ ِجثثبزح ِثث٫ ا١٩٤ثثب٪ ا٤ثثرٶ ٸثثز٧ ٘ٹثثٯ ثٹثثُ ٲؼثثسام اظثثٱ٧   Stock Markets: اظثثٳاٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ 2-3

Stocks  ٲظ٭دادSecurities      ا٩٤ئظعبد ا٤ّب٨خ ٲا٤دبـخ . ٲرز١ٳ٪ ظٳٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٨ث٫ اظثٳاٚ ا٤٭ٝثد

Money Markets      ٜفثٹسح الاعث٣ ٤عث٭خ ٲاؽثدح اٲ اٜث٣ ،      ٲٰٷ الاظٳاٚ ا٤زٷ ٸثز٧ ٘ٹٱثب رثداٲ٢ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ

ٲ٫٨ ا٨ض٥زٱب اذٲ٬بد ا٤دصٸ٭خ ، ٲالاٲزاٚ ا٤زغبزٸخ ، ٲؼثٱبداد الاٸثداَ ، ٲارٙبٜٹثبد اِثبدح ا٤ؽثسام ، ا٨ثب ا٤فث٭ٗ        

ٲا٤زثٷ ٸثز٧ ٘ٹٱثب رثداٲ٢ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ وٳٸ٥ثخ الاعث٣ ٨ث٫          Capital Marketا٤ضب٬ٷ ٘ٱثٷ اظثٳاٚ زأض ا٩٤ثب٢    

. ٩٠ب رف٭ٗ الاظٳاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤ٵ ـث٭ٙٹ٫ زئٹعثٹٹ٫    ٤Derivativesٹخ ا٩٤ؽزٝخ الاظٱ٧ ٲا٤ع٭داد ٲالاـٳ٢ ا٩٤ب

ٲٰٷ ا٤عٳٚ ا٤زٷ ٸز٧ ٘ٹٱب الاـداز الاٲ٢ ٤لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ؽٹثش ٸٝثٳ٦    ٩ٰPrimary Marketب ا٤عٳٚ الاٲ٤ٷ 

اٲ ٸٝثٳ٦ الا٘ثساد ٲا٤ؽثس٠بد     Investment Banksثٱرٮ ا٩٤ٱ٩خ ؼس٠بد ٨زدففثخ ٨ث٫ ٨ضث٣ ث٭ثٳٞ الاظثزض٩بز      

ؼثثسح ثىثثسػ اٲزاٜٱثث٧ ٘ثثٷ ا٤عثثٳٚ ثؤظثث٥ٳة ا٩٤ثثصاد اٲ الاِثثا٪ . ا٨ثثب ا٤فثث٭ٗ ا٤ضثثب٬ٷ ٘ٱثثٳ ا٤عثثٳٚ ا٤ضثثب٬ٳٶ اٲ    ٨جب

ٲا٤رٶ ٸز٧ ٘ٹثٯ ثٹثُ ٲؼثسام الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ثّثد ٥٩ِٹثخ الاـثداز         ٨Stock Exchangeبٸى٥ٛ ٥ِٹٯ ثب٤جٳزـخ 

الاٲ٤ٷ ٤ٱب
 16ا

  . 

 ثانثا: اهميت انقطاع المالي:
ٹسح ٘ٷ الاٜزفبد ٠ٳ٬ٯ ٸغ٩ُ ٨ب ثٹ٫ وب٤جٷ الا٨ٳا٢ ٨ُ ِبزلٹٱب ثب٤ؽ٣١ ا٤ثرٶ  ا٪ ٥٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ا٩ٰٹخ ٠ج

ٸٹعس ٫٨ ار٩ب٦ ا٥٩ّ٤ٹبد ا٩٤ب٤ٹخ ٲالاٜزفثبدٸخ ٲٸثدُ٘ ثؤرغثبٮ ا٤٭٩ثٳ ؽٹثش ٸ١٩ث٫ ا٪ ٬ثزٙٱ٧ ٰثرٮ الا٩ٰٹثخ ٨ث٫ لثا٢            

 ر٭بٲ٢ ا٤٭ٝبن الارٹخ:

ا٩ّ٤ث٣ ا٤غٹثد ٥٤غٱثبش ا٩٤فثس٘ٷ     ثثؤ٪   ٨1912٭ر ِثب٦   Schumpeter: ٤ٝد اٜز٭ُ الاٜزفبدٶ عٳشٸٗ ؼٳ٨جٹزس 1

ٸعٱ٧ ث٭ؽس ا٤زٝد٦ ا٤ز١٭ٳ٤ٳعٷ ٲذ٤ٟ ٫٨ لا٢ رؽدٹؿ ٲر٩ٳٸث٣ اـثؾبة ا٩٤جثبدزاد ٨ث٫ ذٲٶ ا٤ٙثسؾ ا٩٤ائ٩ثخ       

ثثثب٪ ا٤٭ٍثثب٦  1969ِثثب٦  Hicks٘ثثٷ رفثث٭ٹُ ا٩٤٭زغثثبد ا٩٤جز١ثثسح ٥ِثثٵ ٬ؾثثٳ ٬ثثبعؼ . ٩٠ثثب زأٴ الاٜزفثثبدٶ ١ٰثثط    

ب٬ٹثثب ِجثثس رعثثٱٹ٣ رّجئثثخ زاض ا٩٤ثثب٢ ٨ثث٫ اعثث٣ ر٩ٳٸثث٣     ا٩٤ثثب٤ٷ ٤ّثثت دٲزا اظبظثثٹب ٘ثثٷ رؾسٸثثٟ ا٤زفثث٭ٹُ ٘ثثٷ ثسٸى    

، ؽٹ٭٩ب ٸ٣٩ّ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٥ِٵ ٬ؾٳ عٹد رزبػ ٰ٭بٞ ازلثٹخ ٨٭بظثجخ رثسثه ٘ٹٱثب     ٬ٙعٯا٩٤ؽبزٸُ* . ٲ٘ٷ الارغبٮ 

ٲرعثبِدٰب ٘ثٷ الاٜز٭ثبؾ ا٩٤ائث٧ ٥٤ٙثسؾ الاظثزض٩بزٸخ ا٩٤غصٸثخ ٲذ٤ثٟ ثزؾسٸثس           Loanersا٩٤٭ؽآد ثب٩٤ٝسلٹ٫ 

ٱثثب ٨ثث٫ ٜٹثثد ا٤ز٩ٳٸثث٣ ، ٲثب٤زثثب٤ٷ ر٥ٝثث٣ ٨ثث٫ اِز٩بدٰثثب ٥ِثثٵ ا٤ز٩ٳٸثث٣ ا٤ثثدال٥ٷ ٲا٤ّثثبئ٥ٷ ، ٲٜثثد      ٨جبدزارٱثثب ٲالزٹبزار

اظثثزىبَ ا٤ٝىثثبَ ا٩٤ثثب٤ٷ لبـثثخ ٘ثثٷ ا٤ٳلاٸثثبد ا٩٤زؾثثدح الا٨سٸ١ٹثثخ ؽثثدٸضب ٥ِثثٵ ادا٨ثثخ ا٤٭ؽثثبن لثث٫٩ وجٝثثخ زعثثب٢      

ب٦ ٘ثثٷ ا٤زٝثثد٦ الا٩ِثب٢ ؽٹثثش ظثبِد الائز٩ثثب٪ ا٩٤فثس٘ٷ ٲا٤عثثٳٚ ا٩٤ثثب٤ٷ ٥ِثٵ د٘ثثُ ا٩٤عثزض٩سٸ٫ ا٩٤جثثبدزٸ٫ ٤اظثٱ      

الاٜزفبدٶ
 17ا

 . 

: ا٪ ٲعثثٳد ٜىثثبَ ٨ثثب٤ٷ ـثثؾٷ ٲّ٘ثثب٢ ٸّثثد ا٨ثثسا لثثسٲزا ٤زؾٝٹثثٛ ٨ّثثدلاد ٨سرّٙثثخ ٲ٨عثثزدٸ٩خ ٨ثث٫ ا٤٭٩ثثٳ ٘ثثٷ      2

الاٜزفبد ، ٲر٣٩ّ ِ٭بـس ٲ١٨ٳ٬بد ٰٹ٣١ ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٥ِثٵ رّصٸثص الاظثزض٩بز ٲا٤٭٩ثٳ وٳٸث٣ ا٩٤ثدٴ ٨ث٫ لثا٢           

٢ رٹعٹس رجثبد٢ ا٤عث٥ُ ٲا٤دثد٨بد ، ٲرّجئثخ الادلثبزاد ، ٲر٥ٝٹث٣       ا٤زدفٹؿ الا٨ض٣ ٩٥٤ٳازد ١٨ب٬ٹب ٲش٨ب٬ٹب ٫٨ لا

ر٥١ٙخ ا٤ز٩ٳٸ٣ ، ٲرٹعٹس ادازح ا٩٤دبوس . ٩٠ب ٸ٣٩ّ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ا٤ع٥ٹ٧ ٥ِٵ رّصٸثص ٜثٳح ٲ٨سٲ٬ثخ الاٜزفثبد ِ٭ثد      

رّسلٯ ٤اش٨ثبد ؽٹثش ٸزثٹؼ ٤اظثس رعثٱٹ٣ ٥٩ِٹثخ الاظثزٱاٞ ٲٸعثبِد ا٩٤ئظعثبد ٥ِثٵ اِثبدح ردفثٹؿ زأض             

٩ّ٤ب٤خ ِ٭د ٨ٳاعٱزٱب ٥٤زٕٹس ا٤ٱٹ٥١ٷا٩٤ب٢ ٲا
 18ا

 . 

: ٸثثئدٶ ا٤ٝىثثبَ ا٩٤ثثب٤ٷ ا٤عثث٥ٹ٧ ا٤ثثٵ ا١٨ب٬ٹثثخ عثثرة زأض ا٩٤ثثب٢ الاع٭جثثٷ ٲ٨ثث٭ؼ ا٤ؽثثس٠بد ذاد ا٤ٳلثثُ ا٩٤عثثزٝس   3

اٜزفبدٸب ٘سـخ ا٤ؾفٳ٢ ٥ِٵ رد٘ٝبد الائز٩ثب٪ ا٤مثسٲزٶ لاِثبدح ٰٹ٥١زٱثب ، ٩٠ثب ٸغّث٣ اظثٳاٚ الائز٩ثب٪ ا١٤ٙثئح          

ش٦ ٥٤زٝثثدٸس ا٤فثثؾٹؼ ٩٥٤دثثبوس ٲا٤غثثدازح الائز٩ب٬ٹثثخ ٩٥٤ٝزسلثثٹ٫ ٩٨ثثب ٸغّثث٣ الائز٩ثثب٪    رثثٳ٘س ٬ٍثثب٦ ا٥ّ٩٤ٳ٨ثثبد ا٤ثثا 

ٰثرا الارغثبٮ ٘ثؤ٪     ٸدفؿ وجٝب ٩٤دٴ ا٩٤دبوس ثؾٹش ٸعبِد ٥ِٵ ا٤ز٩ٹٹص ثٹ٫ ا٩٤٭ؽآد ا١٤ٙئح ٫٨ ِثد٨ٱب ، ٲ٘ثٷ  

الادام ٘ثثبدد ٨ثث٫ شٸثثبدح ا٩٤ثثدلساد ٲرؾعثثٹ٫     دا٪ ذاد ا٤٭ٍثثب٦ ا٩٤ثثب٤ٷ ا٩٤زؾثثسز ا  أ٪ ا٤ج٥ثث ٥ِثثٵ  ٰ٭ثثبٞ ٬ٱثثظ ٸئ٠ثثد   

ٹثخ ا٩٤زّضثسح ا٤ثٵ    الاظزض٩بزٶ ٲرعبزَ ٨ّدلاد ا٤٭٩ٳ، ٩٠ب ٸئدٶ ٘ٷ الارغبٮ ٬ٙعٯ رؾٳٸ٣ ا٤ج٭ٳٞ ا٤زغبزٸثخ ا٤ؾ١ٳ٨ 

ٱ٧ ٘ٷ ا٬دٙبق ر٥١ٙٯ زاض ا٩٤ب٢ ٲٰب٨ػ ا٤ٳظبوبد ا٩٤ب٤ٹٯا٤ٝىبَ ا٤دبؾ ٸع
  19ا

 . 
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د ٨ٱ٩ثخ دالث٣ ا٤ٝىثبَ    ٠ثب٤ج٭ٳٞ ثزٝثدٸ٧ صثاس ٘ٳائث     Financial Intermediaries: ٸٝٳ٦ ا٤ٳظثىبم ا٩٤ثب٤ٹٳ٪   4

ا٩٤ثثب٤ٷ ٘ثثٷ الاٜزفثثبد ، ٘ٱثث٧ اٲلا ٸ٥٥ٝثثٳ٪ ٨ثث٫ ر٥١ٙثثخ ا٩٤ّثثب٨اد ٨ثث٫ لثثا٢ اٸغثثبد رسرٹثثت ٨عثثز٩س ثثثٹ٫ ا٩٤ٝثثسق         

ٲا٩٤ٝزسق ثؾٹش ٸعزىٹُ ا٪ ٸٝد٦ ٤ثٯ ٜسٲلثب ٨عثز٩سح ٨ث٫ لثا٢ ؽفثٳ٤ٯ ٥ِثٵ ٥ّ٨ٳ٨ثبد دائ٩ثخ ؽثٳ٢ ـثاؽٹخ            

٢ رٝدٸ٧ ٜسٲق وٳٸ٥خ الاعث٣ ٲرثٳ٘ٹس ا٤عثٹٳ٤خ    ا٩٤ٝزسق ٫٨ لا٢ ٥ّ٨ٳ٨بد ؽٳ٢ ؽعبة اٸداِبرٯ ، صب٬ٹب ٫٨ لا

٫٨ لا٢ رؾٳٸ٣ عصم ٫٨ ا٩٤ثدلساد ا٤غبزٸثخ اٴ ائز٩ب٬ٹثخ وٳٸ٥ثخ الاعث٣ ، صب٤ضثب ِث٫ وسٸثٛ ر٥ٝٹث٣ ا٩٤دثبوس ٥ِثٵ            

ا٩٤ٝسلٹ٫ ٫٨ لا٢ ا٤زغ٩ٹُ ا١٤جٹس ٤ٱ٧
 20ا

 . 

ا ٲا٩ٰٹثخ ثثبزشح ٘ثٷ    ٩٠ب رئدٶ اظٳاٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ثؽث٣١ لثبؾ ، ٠فثٳزح ٨ٱ٩ثخ ٥٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ، دٲز             

 الاٜزفبد ٫٨ لا٢:

: شٸبدح ٨ٝبدٸس ا٩٤دلساد ا٤ٳو٭ٹخ وٳٸ٥خ الاع٣ ثٳاظىخ ردٙٹك الاظزٱاٞ ٲا٤ؾد ٫٨ ٥٩ِٹخ الا٠ز٭بش ٫٨ لا٢ 1

 اربؽخ ا٤ٙسـخ ٤ٱرٮ ا٩٤دلساد ٤اظزض٩بز ٘ٷ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ .

ر٩ضث٣ ؽٝٳٜثب ٥ِٹٱثب . ٲلا ٸٝزفثس ٰثرا ا٩ّ٤ث٣        : اٸغبد ل٤ٹخ ـؾٹؾخ ٤زعّٹس الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٲ٥٤ع٥ُ ا٩٤بدٸثخ ا٤زثٷ  2

 ٘ٷ ا٤زعّٹس ٘ٷ ا٤ٳٜذ ا٤غبزٶ ٲا٩٬ب ٥٤زعّٹس ا٩٤عزٝج٥ٷ ٠ر٤ٟ .

: ردٙٹك ر٥١ٙخ رداٲ٢ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٬زٹغثخ ٤زدفثؿ اِمثبم ا٤عثٳٚ ٩٨ثب ٸثئدٶ ا٤ثٵ رٳشٸثُ ر١ثب٤ٹٙٱ٧ ٥ِثٵ           3

 ِدد ٠جٹس ٫٨ الاٲزاٚ ا٩٤زداٲ٤خ .

ٲالاؽزٹب٢ ٥٤غ٩ٱثٳز ٨ث٫ لثا٢ اِز٩ثبد ا٤عثٳٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٥٤مثٳاثه ا٤فثبز٨خ         : رٳ٘ٹس ا٤ؾ٩بٸخ ٫٨ ٨ؾبٲلاد ا٤ٕػ 4

 ثؽؤ٪ رداٲ٢ الاٲزاٚ ٘ٹٱب .

: رزٹؼ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا١٨ب٬ٹخ ٘ٷ ر٭ٳٸُ ا٩٤ؾٍٙخ الاظزض٩بزٸخ ٫٨ ؽٹثش ا٤٭ثٳَ ٲ٨ث٫ ؽٹثش اٺعثب٢ ٩٥٤عثزض٩سٸ٫       5

 ٲث٥١ٙخ ٨٭دٙمخ .

ٳشٸثثُ ا٩٤ثثٳازد ا٩٤زبؽثثخ ٥ِثثٵ ٨بٸٝبث٥ٱثثب ٨ثث٫ ٘ثثسؾ    : رٝثثٳ٦ الاظثثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ ثزؾٝٹثثٛ ا١٤ٙثثبمح ٲا٤ٙب٥ِٹثثخ ٘ثثٷ ر   6

اظثثزض٩بزٸخ ذاد ا٩٤ثثسدٲد الاٜزفثثبدٶ ا٩٤غثثدٶ ٩٨ثثب ٸثث٭١ّط رثثؤصٹسٮ ٘ثثٷ ا٤ٳلثثُ الاعز٩ثثبِٷ ٲالاٜزفثثبدٶ دالثث٣         

الاٜزفبد
 21ا

 . 

 ٘ٷ ر٩ٳٸ٣ ا٤دىه ا٤ز٭٩ٳٸخ ٫٨ لا٢ وسػ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤ؾ١ٳ٨ٹخ ٥ِٵ ا٤غ٩ٱٳز . ظٱب٦: الا7

ز٩ب٪ ا٤دال٥ٷ ٲا٤دبزعٷ ٲرؾٳٸ٣ الا٨ٳا٢ ثٹ٫ ا٤ٙئبد٘ٷ د٧ِ الائ ظٱب٦: الا8
 22ا

 . 

 : رؾٙٹص ؽٳ٩٠خ ا٤ؽس٠بد ٫٨ لا٢ الادازح ا١٤ٙئح ٩٥٤عب٩ٰٹ٫ .9

ٗ  : رعزدد٦ ٨ئؼساد الاظٱ٧ ٩٠ٝٹبض ٤ادام الاٜزفبدٶ 10 الاظثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٨ثسلح ٤اٜزفثبد ٬زٹغثخ       ٲذ٤ثٟ ثٳـث

ٳ٦ ا٩٤ئظعثثبد ا٤زثثٷ رٝثث ٶ ٰثثٳ ا١ّ٬ثثبض ٩٤ثثدٴ ٬غثثبػ خ ٲا٤ثثررٙثثبِاد ٜثثٳٴ ا٤ّثثسق ٲا٤ى٥ثثت ٥ِثثٵ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثث

 اٲ ٘ؽ٥ٱب .ثؤـداز ر٥ٟ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ 

ظثٳٖ ٸثصداد    ٲ٨ث٫ صث٧  : رعبِد ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ رؾٳٸ٣ الا٨ٳا٢ ٫٨ ٘ئبد ا٤ٙبئك ا٩٤ب٤ٷ ا٤ثٵ ٘ئثبد ا٤ّغثص ،    11

 الاظزض٩بز ٲا٤دل٣ ٩٨ب ٸ١ٳ٪ ٤ٯ الاصس ا٩٤ٳعت ٥ِٵ ٨عزٳٸبد ا٩٤ّٹؽخ . 

ٲرؾٳٸثثث٣ الا٬زٍثثثبز  ٤Risk Transferعثثٳٚ ا٩٤ب٤ٹثثثخ اا٤جٳزـثثخ  ثثثثٳٌٹٙزٷ رؾٳٸثثث٣ ا٤دىثثس    : ٩٠ثثب رٝثثثٳ٦ ا 12

Waiting Transfer ٫ ثز٥ٝٹ٣ ا٩٤دثبوس ٘ثٷ ؼثس٠برٱ٧ ٨ث٫ لثا٢      ٸ، اذ ٸٝفد ثزؾٳٸ٣ ا٤دىس ٰٳ ٜٹب٦ ا٩٤عزض٩س

١٥٨ٹثخ   ظثٱٳ٤خ ٬ٝث٣   . ا٨ثب رؾٳٸث٣ الا٬زٍثبز ٘ٹٝفثد ثثٯ      رٳشٸُ ِجئٱب ٥ِٵ ا٠جس ِدد ٫٨ ؽثب٥٨ٷ الاظثٱ٧ ٲا٤عث٭داد    

رٳ٘س ٥ِٹٯ ٥٠ٙخ الا٬زٍبز ٤ؾٹ٫ اظزؾٝبٚ ا٨ٳا٤ٯ ٫٨ ص٧ا٩٤ب٤ٹخ ٫٨ ؼدؿ ا٤ٵ للس ٲ الاٲزاٚ
 23ا

 . 
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 المحىر انثاني: واقغ انقطاع المالي في انؼراق

 :رٷا٤ّساٜٷ ٲذ٤ٟ ٲ٘ٝب ٥٤زسرٹت الاؽٹش ظٹز٧ ر٭بٲ٢ ٲاُٜ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ الاٜزفبد 

 اولا: الجهاز المظرفي:
ا٩٤فثثس٘ٷ ٘ثثٷ ا٤ّثثساٚ ٸّثثد ٨ثث٫ ثثثٹ٫ اٜثثد٦ الا٩ٍ٬ثثخ ا٩٤فثثس٘ٹخ ٥ِثثٵ ـثثّٹد ا٤ج٥ثثدا٪ ا٤ّسثٹثثخ  ا٪ ا٤٭ٍثثب٦      

رؤظٹط اٲ٢ ٨فسٖ ٲٰثٳ ا٤ج٭ثٟ ا٤ّض٩ثب٬ٷ ، صث٧ ا٘زثزؼ ا٤ج٭ثٟ ا٤ؽثسٜٷ ثّثدٮ ث٩ثب           1892ٲا٤٭ب٨ٹخ ، ؽٹش ؼٱد ِب٦ 

.  1918ِثب٦  ، صث٧ عثبم ا٤ج٭ثٟ ا٤ؽبٰ٭ؽثب٬ٷ الاٸسا٬ثٷ       1912ٸٝبزة ا٤ّٝدٸ٫ ٫٨ ا٤ص٫٨ ٘سِثب ٤ثٯ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ِثب٦      

ثدأ ا٩٤فسٖ ا٤صزاِٷ ا٤فث٭بِٷ ث٩صاٲ٤ثخ ا٩ِب٤ثٯ ا ٲثعثجت ا٤عثّخ ا١٤جٹثسح ٤ثٯ رث٧ ؼثىسٮ ِثب٦            1935ٲ٨٭ر ِب٦ 

رث٧ رؤظثٹط اٲ٢ ٨فثسٖ     1941ا٤ٵ ٨فس٘ٹ٫ ٩ٰب ا٩٤فسٖ ا٤صزاِثٷ ٲا٩٤فثسٖ ا٤فث٭بِٷ   ٲ٘ثٷ ِثب٦       1946

ٹط ا٩٤فثبزٖ لبـثخ الا٥ٰٹثخ    رغبزٶ ؽ١ٳ٨ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٲٰٳ ٨فسٖ ا٤سا٘دٸ٫ ، ٲثّد ٰثرا ا٤زثبزٸخ رثٳا٤ٵ رؤظث    

٨٭ٱب
 24ا

ؽٹثش ٠ثب٪ اظث٩ٯ ا٩٤فثسٖ ا٤ثٳو٭ٷ ا٤ّساٜثٷ        1947. ا٨ب ا٤ج٭ٟ ا٩٤س٠صٶ ا٤ّساٜثٷ ٘ٝثد رث٧ رؤظٹعثٯ ِثب٦       

ا٥ِثث٫ اظثث٧ ا٤ج٭ثثٟ ا٩٤س٠ثثصٶ   1956  ٤عثث٭خ 72ثثثسأض ٨ثثب٢ ٜثثدزٮ ل٩عثثخ ٨اٸثثٹ٫ دٸ٭ثثبز ، ٲثفثثدٲز ٜثثب٬ٳ٪ زٜثث٧ ا   

ر٧ ـثدٲز ٜثب٬ٳ٪ زٜث٧     2004رٯ اٲظُ ٲا٠جس . ٲ٘ٷ ِب٦ ا٤ّساٜٷ ثدلا ٫٨ اظ٩ٯ ا٤ٝدٸ٧ ٲاـجؾذ ٨ٱب٨ٯ ٲـاؽٹب

ٲا٤زثٷ ٠ثب٪    2003  ٲا٤رٶ د٧ِ اظزٝا٢ ا٤ج٭ٟ ا٩٤س٠صٶ ثّد رٕٹٹس ا٤٭ٍب٦ ا٤عٹبظثٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ اِٝثبة ِثب٦      56ا

ٸٙزٝس ا٤ٹٱب وٳا٢ ا٤ٙزسح ا٤زٷ ظجٝذ ذ٤ٟ ا٤زبزٸخ
 25ا

. ٲٸ٫١٩ ا٤ٳٜثٳٖ ٥ِثٵ ٲاٜثُ ا٤غٱثبش ا٩٤فثس٘ٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ         

 ٩٤غ٩ٳِخ ٫٨ ا٩٤ئؼساد ا٩٤فس٘ٹخ ا٤زب٤ٹخ: ٫٨ لا٢ رجٹب٪

  6  ٨فس٘ب ٨٭ٱثب ا ٫٨57 ا 2015: ا١٤ضب٘خ ا٩٤فس٘ٹخ: اذ ٸز١ٳ٪ ا٤غٱبش ا٩٤فس٘ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ؽزٵ ٬ٱبٸخ ِب٦ 1

  18  ٘سِثب ٲ١٨زجثب ثمثث٩٭ٱب ا  840  ٨فثس٘ب ا٥ٰٹثب . ٲٸؽث٣١ ِثثدد ا٤ٙثسٲَ ا٩٤فثس٘ٹخ ا     ٨51فثبزٖ ؽ١ٳ٨ٹثخ ٲ ا  

%  40ت ر٩ضٹ٣ ٲاؽد ٤ج٭ٟ الاظث١ب٪ . ٲرٳشِثذ ٘ثسٲَ ا٩٤فثبزٖ ث٭عثجخ ا     ١٨ز ٘ما ٫ِ٘سِب ٩٤فبزٖ اع٭جٹخ 

%  ٨ٳشِخ ٥ِٵ ا٩٤ؾبٍ٘بد . الا ا٪ ا١٤ضب٘خ ا٩٤فس٘ٹخ ٨بشا٤ثذ ثؾثدٲد ٘ثسَ ٨فثس٘ٷ ٲاؽثد ١٤ث٣       60٘ٷ ثٕداد ٲا

زٝد٨ثخ ،    ٨فبزٖ ٣١٤ ِؽسح للاٖ ٬ع٩خ ٘ثٷ ا٤ج٥ثدا٪ ا٩٤  6  ا٤ٗ ٬ع٩خ ، ٘ٷ ؽٹ٫ رج٥ٓ ٰرٮ ا١٤ضب٘خ ثؾدٲد ا23ا

ا٬دٙثثبق عثثٳدح ا٤دثثد٨بد ٲرساعثثُ ٠ٙثثبمح الادام ٘ثثٷ ر٥جٹثثخ اؽزٹبعثثبد ا٩ّ٤ثثام ٨ثث٫      ٘ثثٷالا٨ثثس ٸثثئصس ٜىّثثب  ٲٰثثرا 

ا٤دد٨بد ا٩٤فس٘ٹخ
 26ا

 . 

: ؽٹش رؽٹس ٩٠ٹبد ا٤ٳدائُ ا٩٤فس٘ٹخ ا٤ٵ ا٤ٳدائُ ا٤غبزٸخ ٲا٤ٳدائثُ اٺع٥ثخ ٲا٤ٳدائثُ    : انىدائغ المظرفيت4

ة زإٲض الا٨ثثٳا٢ ائثثُ ٜثثدزح ا٩٤فثثبزٖ ٥ِثثٵ اعزثثرا    ا٤ؾ١ٳ٨ٹثثخ ٤ثثدٴ ا٩٤فثثبزٖ ا٤زغبزٸثثخ ، ٲر١ّثثط ٩٠ٹثثخ ا٤ٳد    

ر٭ؽثثٹه الادلثثبز ٲالاظثثزض٩بز ؽٹثثش ر٭فثثت لصثثبزٮ ٘ثثٷ ٥٩ِٹثثخ ا٤٭ٱثثٳق الاٜزفثثبدٶ . ٲ٘ثثٷ ٰثثرا   ٨ثث٫ صثث٧ ٲر٭٩ٹزٱثثب ٲ

   اٺرٷ:1ا٤فدد ٸ٫١٩ الاظزّب٬خ ثب٤غدٲ٢ ا

  1ا٤غدٲ٢ ا                                               

 ٹخ ٲ٬عجزٱب ا٤ٵ ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ٷ الاع٩ب٤ٷ ٘ٷ ثّك ا٤دٲ٢ ا٤ّسثٹخا٥٨ٹٳ٪ دٲلاز اع٩ب٤ٷ ا٤ٳدائُ ا٩٤فس٘   
 ٤2015ّب٦  GDPا٤٭عجخ ا٤ٵ  2015 2014 ا٤دٲ٤خ

 45.7 656543 776986.5 ا٤ّساٚ

 66.2 4276938.1 4206154.4 ا٤عّٳدٸخ

 78.2 2596712.1 2226322.9 ٨فس

 48.1 876102.1 1086567.0 ا٤غصائس

 . 409، ؾ 2016ا٤٭ٝد ا٤ّسثٷ ، ا٤زٝسٸس الاٜزفبدٶ ا٤ّسثٷ ا٩٤ٳؽد ، ا٥٤ؾٛ الاؽفبئٷ ، ا٩٤فدز: ـ٭دٲٚ 

٠ب٬ثثذ  2014ٸزجثثٹ٫ ا٪ اع٩ثثب٤ٷ ا٤ٳدائثثُ ا٩٤فثثس٘ٹخ ٤ثثدٴ ا٩٤فثثبزٖ ا٤زغبزٸثثخ ا٤ّساٜٹثثخ ٤ّثثب٦     1-٨ثث٫ ا٤غثثدٲ٢     

اع٩ثثثب٤ٷ  . ٲ٨٭ثثثٯ ٸزجثثثٹ٫ ا٪ 2015  ٥٨ٹثثثٳ٪ دٲلاز ِثثثب٦ 656543  ٥٨ٹثثثٳ٪ دٲلاز ، ا٬دٙمثثثذ ا٤ثثثٵ ا776986.5ا

  ٥٨ٹثثٳ٪ دٲلاز ، ٘ٹ٩ثثب ث٥ٕثثذ ٘ثثٷ ٠ثث٣ ٨ثث٫ ٨فثثس ٲا٤غصائثثس   4276938.1ا٤ٳدائثثُ ا٩٤فثثس٘ٹخ ٘ثثٷ ا٤عثثّٳدٸخ رج٥ثثٓ ا 

  ٥٨ٹٳ٪ دٲلاز ٥ِثٵ ا٤زثٳا٤ٷ . ٲٸزجثٹ٫ ا٪ اع٩ثب٤ٷ ا٤ٳدائثُ ا٩٤فثس٘ٹخ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ         876102.1  ٲ ا2596712.1ا

ا٤ٵ ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ٷ الاع٩ب٤ٷ ٘ٷ دٲ٢ ا٩٤ٝبز٬خ ٰٷ الا٣ٜ ٫٨ ثٹ٫ ا٤دٲ٢ ا٩٤ٝبز٬خ . ٩٠ب ا٪ ٬عت ا٤ٳدائُ ا٩٤فس٘ٹخ 
%  ٘ثٷ ا٤ّسثٹثخ   48.1%  ٲ ا78.2%  ٲ ا66.2  ، ٘ٹ٩ثب ث٥ٕثذ ٰثرٮ ا٤٭عثجخ ا    ٠45.7ب٬ذ ٘ٷ الٙمٱب ثب٤٭عجخ ٥٤ّثساٚ ا 

 ٘ثٷ ا٩٤فس٘ٹخ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٩٨ب ٸئصس  ا٤عّٳدٸخ ٲ٨فس ٲا٤غصائس ٥ِٵ ا٤زٳا٤ٷ . ٲرئؼس ٰرٮ ا٩١٤ٹبد ٲا٤٭عت لآ٤خ ا٤ٳدائُ

  رضجه ٫٨ ٬ؽبوبد الاظزض٩بز ا٩٤٭ؽٳدح . ٫٨ ص٧ئز٩ب٪ ا٤زٷ ٸ٫١٩ ا٪ ٸعزٙٹد ٨٭ٱب ا٩ّ٤ام ٲ٩٠ٹبد الا
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: ؽٹثثش ر٩ضثث٣ اٰثث٧ ث٭ثثٳد ا٩٤ٳعثثٳداد االاـثثٳ٢  ٘ثثٷ ٨ٹصا٬ٹثثبد  : انقووروع وانتسووهيلاث الائتمانيووت3

ا٩٤فبزٖ ا٤زغبزٸخ ، ٲٰٷ ٨ى٥ٳثبد ٥ِٵ ا٤ٝىبَ ا٤دبؾ ث٩ب ر٩ض٥ثٯ ٨ث٫ ٜثسٲق ٲظث٥ٗ ٨ٝد٨ثخ ٤ثٯ ٲرّثد ٨ئؼثس         

 ٥٤٭ؽبن ا٩٤فس٘ٷ ٘ٷ ٨غب٢ رٳ٘ٹس ا٤عٹٳ٤خ ٩٥٤ٝزسلٹ٫ ٫٨ ا٩٤عزض٩سٸ٫ ، 

   اٺرٷ:2ٲٸ٫١٩ رٳلٹؼ ذ٤ٟ ٫٨ لا٢ الاظزّب٬خ ثب٤غدٲ٢ ا

  2ا٤غدٲ٢ا                                               

 ٲلاز ا٥٨ٹٳ٪ د 2015اع٩ب٤ٷ ا٤ٝسٲق ٲا٤زعٱٹاد الائز٩ب٬ٹخ ٘ٷ ثّك ا٤دٲ٢ ا٤ّسثٹخ             

 ا٤دٲ٤خ
ا٤ٝثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثسٲق 

 ٲا٤زعٱٹاد

٬عجخ ا٤ٝثسٲق ا٤ثٵ   

 ا٤ٳدائُ

ا٤٭ثثثثثثثثبرظ ا٩٤ؾ٥ثثثثثثثثٷ  

 الاع٩ب٤ٷ

٬عجخ ا٤ٝثسٲق ا٤ثٵ   

GDP 

 27.3 1346413 59.7 396191.5 ا٤ّساٚ

 69.0 6466002 104 4456864.2 ا٤عّٳدٸخ

 78.7 3326162 100.7 2616543.6 ٨فس

 49.6 1816712 103 906133.8 ا٤غصائس

 . 409،413،491، ؾ 2016ا٤جبؽش ثبلاظز٭بد ا٤ٵ ا٤زٝسٸس الاٜزفبدٶ ا٤ّسثٷ ا٩٤ٳؽد ،  ا٩٤فدز: ٫٨ اِداد

  ٬396191.5اؽً ا٪ اع٩ثب٤ٷ ا٤ٝثسٲق ٲا٤زعثٱٹاد الائز٩ب٬ٹثخ ٩٥٤فثبزٖ ا٤ّساٜٹثخ رج٥ثٓ ا         2-٫٨ ا٤غدٲ٢      

٤ثٵ ا٤٭ثبرظ ا٩٤ؾ٥ثٷ    ٲٰٷ ثر٤ٟ الا٣ٜ ٫٨ ثثٹ٫ دٲ٢ ا٩٤ٝبز٬ثخ ، ٩٠ثب رج٥ثٓ ٬عثجخ ا٤ٝثسٲق ا       ٥٨2015ٹٳ٪ دٲلاز ٤ّب٦ 

٘ٷ ا٤٭ؽبن الاٜزفثبدٶ ٥٤ثجاد    لاظٱب٨٦ب ٸئؼس لّٗ ا%  ٲٰٳ 27.3الاع٩ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٤٭ٙط ا٤ّب٦ ا٩٤ر٠ٳز ا

%  ٘ثثٷ ٠ثث٣ ٨ثث٫ ا٤عثثّٳدٸخ ٲ٨فثثس ٲا٤غصائثثس ٥ِثثٵ  49.6%  ٲ ا78.7%  ٲ ا69.0، ٘ٹ٩ثثب رج٥ثثٓ ٰثثرٮ ا٤٭عثثجخ ا

٘ثٷ   2015ٹش ث٥ٕثذ ٬عثجخ ا٤ٝثسٲق ا٤ثٵ ا٤ٳدائثُ ِثب٦       ا٤زٳا٤ٷ . ٲ٘ٹ٩ب ٸز٥ّٛ ثبظزٕا٢ ا٤ٳدائُ ٤دد٨خ الائز٩ب٪ ؽ

%  ٘ٷ دٲ٢ ا٩٤ٝبز٬خ ٩٨ثب ٸئؼثس لثّٗ ا٤٭ؽثبن الاٜسالثٷ      100%  ٘ٹ٩ب رغبٲشد ٰرٮ ا٤٭عجخ ا59.7ا٤ّساٚ  ا

 ٘ٷ ا٤ّساٚ ٲِد٦ ث٥ٳٔٯ ا٤ؾدٲد ا٩٤ى٥ٳثخ ٤ز٥جٹخ ؽبعخ ا٤ز٭٩ٹخ ٲرٳ٘ٹس ا٤دد٨بد الائز٩ب٬ٹخ .

٨ّثد٢ ٠ٙبٸثخ زأض ا٩٤ثب٢ ، ٲا٤ٝثسٲق ا٩٤زّضثسح ا٤ثٵ        مث٫٩  ٲا٤زثٷ رز  : مؤشراث انسولامت وانرييوت:4

 اع٩ب٤ٷ ا٤ٝسٲق ، ٲـب٘ٷ ازثبػ ا٩٤فبزٖ ، ٲ٨ّد٢ ا٤ّبئد ٥ِٵ ؽٝٳٚ ا٩٤عب٩ٰٹ٫ .

  3ا٤غدٲ٢ا                                               

  ٨2015ئؼساد ا٤عا٨خ ٲا٤سثؾٹخ ا٩٤فس٘ٹخ ٘ٷ ثّك ا٤دٲ٢ ا٤ّسثٹخ ا                 

 ا٤دٲ٤خ
٨ّثثثثد٢ ٠ٙبٸثثثثخ زأض  

 ا٩٤ب٢ا٬عت ٨ئٳٸخ 

٬عثثثثثثجخ ا٤ٝثثثثثثسٲق  

ا٩٤زّضثثثثثثثثثسح ا٤ثثثثثثثثثٵ  

 اع٩ب٤ٷ ا٤ٝسٲق

ـثثثثثثثثثب٘ٷ ازثثثثثثثثثثبػ  

ا٩٤فثثثبزٖ ا٥٨ٹثثثٳ٪ 

 دٲلاز 

٨ّثثثثد٢ ا٤ّبئثثثثد ٥ِثثثثٵ   

ؽٝثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثثٳٚ 

 ا٩٤عب٩ٰٹ٫ا% 

 5.0 836 17.0 109.0 ا٤ّساٚ

 14.2 11382 1.3 18.1 ا٤عّٳدٸخ

 11.0 1883 4.4 14.4 ٤ج٭ب٪

 11.1 711 5.5 18.5 الازد٪

 . 207-206، ؾ 2016ا٩٤فدز: ـ٭دٲٚ ا٤٭ٝد ا٤ّسثٷ ، ا٤زٝسٸس الاٜزفبدٶ ا٤ّسثٷ ا٩٤ٳؽد ،  

%  ٤ّثثب٦ 109ا٪ ٨ّثثد٢ ٠ٙبٸثثخ زاض ا٩٤ثثب٢ ث٥ثثٓ ٘ثثٷ ا٤ّثثساٚ ا ا٩٤ثثر٠ٳز ا٬ٙثثب  3-ؽٹثثش ٬اؽثثً ٨ثث٫ ا٤غثثدٲ٢          

  ٲ٤ج٭ثثب٪  %18.1ٲٰثثٳ ا٥ِثثٵ ٨ّثثد٢ ٨ثث٫ ثثثٹ٫ دٲ٢ ا٩٤ٝبز٬ثثخ ، ٘ٹ٩ثثب ٠ثثب٪ ٰثثرا ا٩٤ّثثد٢ ٘ثثٷ ا٤عثثّٳدٸخ ا            2015

%  ٲٰرا ٸّ٭ٷ ا٪ ٠ٙبٸخ زأض ا٩٤ب٢ عدا ِب٤ٹخ ٘ٷ ا٤ّساٚ ، ٫١٤ ٫٨ عب٬ت للثس ٰثرا   18.5%  ٲالازد٪ ا14.4ا

ٸئؼس ا٤ٵ ٲعٳد ٨ٳازد ٨ب٤ٹخ ٨ّى٥خ لارزٳ٘س ٤ٱب ٘سؾ الاظزض٩بز اٺ٫٨ ٲالائز٩ب٪ ا٤ع٥ٹ٧ . ٫٨ عب٬ت للس ؼ٥١ذ 

%  17٘ٷ ا٤ّساٚ ؽٹش ٲـث٥ذ ا٤٭عثجخ ا   ر٠ٳز ا٬ٙبا٩٤ا٤ٝسٲق ا٩٤زّضسح ٠٭عجخ ا٤ٵ اع٩ب٤ٷ ا٤ٝسٲق ا٩٩٤٭ٳؽخ 

 ٲٰرا ٸد٧ِ الارغبٮ ثّد٦ ٲعٳد ٘سؾ ٤اظزض٩بز ٲالائز٩ب٪ ا٤ع٥ٹ٧ ٲاٺ٫٨ .  2015٘ٷ ِب٦ 
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،  2015  ٥٨ٹثٳ٪ دٲلاز ٤ّثب٦   836ٲ٘ٹ٩ب ٸدثؿ ـثب٘ٷ ازثثبػ ا٩٤فثبزٖ ؽٹثش ٲـث٥ذ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ا٤ثٵ ا         

  ٥٨ٹثٳ٪ دٲلاز ، ٲ٠ب٬ثذ ٘ثٷ اد٬بٰثب ِ٭ثد      1883٭ثب٪ ا   ٥٨ٹثٳ٪ دٲلاز، ٲ٘ثٷ ٤ج  11382٘ٹ٩ب ٲـ٥ذ ٘ٷ ا٤عّٳدٸخ ا

  ٥٨ٹثثٳ٪ دٲلاز . ا٨ثثب ٨ّثثدلاد ا٤ّبئثثد ٥ِثثٵ ؽٝثثٳٚ ا٩٤عثثب٩ٰٹ٫ ٠ب٬ثثذ ٘ثثٷ اد٬بٰثثب ٤ثثدٴ ا٤ّثثساٚ  711الازد٪ ثٳاٜثثُ ا

%  11%  ٲ٘ٷ ٤ج٭ب٪ ٲالازد٪ ث٭عجخ ٜبزثذ ا14.2%  ٘ٹ٩ب ٠ب٬ذ ٘ٷ اِاٰب ٤دٴ ا٤عّٳدٸخ ث٭عجخ ا5ث٭عجخ ا

خ . ٲٸزجٹ٫ ٨ث٫ ذ٤ثٟ لثّٗ ا٩٤ئؼثساد ا٤دبـثخ ثب٤عثا٨خ ٲا٤سثؾٹثخ ا٩٤فثس٘ٹخ ثب٤٭عثجخ          ٲذ٤ٟ ٤٭ٙط ِب٦ ا٩٤ٝبز٬

 ٥٤ّساٚ ٨ٝبز٬خ ٨ُ ا٤دٲ٢ الالسٴ ٩٨ب ٸئؼس لّٗ ا٤دد٨بد ا٩٤فس٘ٹخ ا٤ّساٜٹخ .

٨ثثب ظثثجٛ ، ٸ١٩ثث٫ رؤؼثثٹس ٨غ٩ٳِثثخ الثثسٴ ٨ثث٫ ا٤عثث٥جٹبد ٘ثثٷ ا٤غٱثثبش ا٩٤فثثس٘ٷ ٥٤ج٥ثثدا٪ ا٤٭ب٨ٹثثخ      ٘مثثا ٩ِثثب : 5

 ٲعٯ ا٤دفٳؾ ٲٰٷ: ٲا٤ّسثٹخ ٲا٤ّساٜٷ ٥ِٵ 

 أ: لّٗ ٨٭ؼ الائز٩ب٪: ٲٰرا ٸغد رٙعٹسٮ ٘ٷ:

  لّٗ ا٤زف٭ٹٗ الائز٩ب٬ٷ ٩٥٤ٝزسلٹ٫ ٲ٧ٰ ا٤ٙئخ ا٤زٷ ٸ٥ٕت ٥ِٹٱب وبثُ ا٩٤دبوس ا٩٤ّ٭ٳٸخMoral Risk . 

  لّٗ ٲـّٳثخ رٝٹٹ٧ ا٤م٩ب٬بدCollaterals      ا٩٤٭بظجخ ٲا١٤ب٘ٹخ ٤ٝبم ٨٭ؼ الائز٩ب٪ ٲٰثٳ ا٨ثس ٸؾثدس ثعثجت

 . Market Risksد ا٤زمد٩ٹخ اٲ ٨ب ٸع٩ٵ ث٩دبوس ا٤عٳٚ رؤصٹس ا٤زٳّٜب

        لّٗ ا٩٤ائخ ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ٔب٤جٹخ ا٩٤فبزٖ لاظٹ٩ب ا٤دبـخ ٨٭ٱب ٩٨ب ٸؾثد ٨ّثٯ رٳظثٹُ ٬ؽثبوٱب الائز٩ثب٬ٷ ٘ثٷ

لٳم ٰٹ٣١ ا٤ٳدائُ ٘ٹٱب ٲا٤رٶ ٸ٥ٕت ٥ِٹٯ وبثُ الاع٣ ا٤ٝفٹس
 27ا

 . 

     ثعثجت ا٩٤دثبوس ا٥١٤ٹثخMacroeconomic Risks  د ٲا٤زرثثرثبVolatility      ٪ؽٹثش ٸفثجؼ ٨ث٫ الازعثؼ ا

رؾزًٙ ا٩٤فبزٖ ٲ٘ٝب ٤ر٤ٟ ث٭عت ِب٤ٹخ ٫٨ ا٤ٳدائُ ث٩ٳعٳداد ظبئ٥خ ٲ٘ٝب ٤اؽز٩بلاد ا٤ّب٤ٹثخ ٥٤ٱ٥ثُ ا٩٤فثس٘ٷ    

 ٲ٠ر٤ٟ ثعجت الاش٨بد الاٜزفبدٸخ ٲا٤زٷ رى٥ٛ ٨ٳعبد ٫٨ ا٤دعبئس ا٤٭بع٩خ ٫ِ ا٤فد٨بد ا٤دبزعٹخ .

 ٝٳٚ ا١٥٩٤ٹثخ ٲٰثرا ٸٙثسق ـثّٳثخ اؽزثسا٦ ا٤ّٝثٳد ، ٲ٤ثر٤ٟ لا رى٩ثئ٫         ٜفٳز ا٤جٹئخ ا٤ٝب٬ٳ٬ٹخ ٲلّٗ ؽ٩بٸخ ؽ

ا٩٤فثثبزٖ ا٤ثثٵ ٘ثثسؾ اظثثزّبدح ٨ثثب اٜسلثثذ ِ٭ثثد ٘ؽثث٣ ا٩٤ٝزثثسق ٲِغثثصٮ ِثث٫ ا٤عثثداد . ٲثٱثثرا ا٤ؽثث٣١ رٙثثسق       

 ا٩٤فبزٖ ٨زى٥جبد ٨ّٝدح ٸّغص ِ٭ٱب ا١٤ضٹس ٫٨ وب٤جٷ ا٤ٝسٲق .

 ص ٠جٹس ٩٨ب ٸ٣٩ّ ٨ّٯ زُ٘ اظّبز ا٤ٙبئثدح ٨ث٫ لثا٢    اِزبدد ا١٤ضٹس ٫٨ ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ٥ِٵ ادازح ٨ٳاش٬برٱب ثّغ

٨ثُ ا٤ٝىثبَ ا٤دثبؾ ، ٲثٱثرا ا٤ؽث٣١ ر٩ٹث٣ ا٩٤فثبزٖ ا٤ثٵ رؾٝٹثٛ ازثثبػ ٨ث٫             Crowding Outاصثس ا٩٤صاؽ٩ثخ   

لا٢ اظزٝىبة ا٤ٳدائُ ٲؼسام ؽٳالاد ٲظ٭داد ؽ١ٳ٨ٹخ أٶ رٍّٹ٧ الاظزض٩بز ثب٤عٹٳ٤خ ٲٰٳ ٨ب ٸع٩ٵ ثب٤زعسة 

ٰٳ اٸداَ ا٤عٹٳ٤خ ٘ٷ ؽبل٭خ لب٤ٹخ ٫٨ ا٩٤دثبوس ، ٲلا ر٩ٹث٣ ا٤ثٵ ا٤جؾثش ِث٫      ٲ Internal Leakageا٤دال٥ٷ 

 ٘سؾ الاٜساق ٩٥٤٭٩ٍٹ٫ ٘ٷ ا٤ٝىبَ ا٤دبؾ .

           رٙزٝس ا٩٤فبزٖ ا٤ٵ ا٤دجسح ٘ٷ رٝدٸ٧ ا٤ٝسٲق ا٤ثٵ ا٤ٝىثبَ ا٤دثبؾ ؽٹثش ٤ث٧ رىثٳز ٨ٱثبزاد ٤زؾ٥ٹث٣ ا٩٤دثبوس

ٷ ٸساد ر٩ٳٸ٥ٱثب ِجثس اِثداد عثداٲ٢ ا٤زثد٘ٛ ا٤٭ٝثدٶ       ٘ٷ ٜىبِبد ثّٹ٭ٱب ، ٩٠ب لا ٸٳعد ا٤زؾ٥ٹ٣ ا٩٤ب٤ٷ ٩٥٤ؽبزٸُ ا٤ز

 ٲا٤غدٲٴ ٲا١٨ب٬ٹخ ا٤عداد ٲا٤ؾعبظٹخ ا٩٤ؾز٥٩خ ٩٤دز٥ٗ ا٬ٳاَ ا٩٤زٕٹساد .

  ٲعٳد ٌبٰسح الاٜساق ا٩٤سثٳنConnected Lending      لبـخ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٲٔٹسٮ ٨ث٫ ا٤ج٥ثدا٪ ٲٰثرا ٬ثبع٧

٤ز٥ٟ ا٤ّٳائ٣ ثب٤دزعخ الاٲ٤ٵ ، ٲثثب٤س٧ٔ ٨ث٫    ٫٨ ٠ٳ٪ ا٩٤فبزٖ ٥٩٨ٳ٠خ ٥٤ّٳائ٣ ٲردد٦ ٜسٲلٱب ا٬ؽىخ الا٩ِب٢

الا ا٪ ٘سؾ ا٤زؾبٸ٣ ٠جٹسح Regulationsٲعٳد ا٤مٳاثه ا٩٤ب٬ّخ 
 28ا

    . 

ة: رزفٗ ادازح ا٤عٹبظخ ا٤٭ٝدٸخ ثؽ٣١ ِب٦ ثؤ٬ٱب رعزدد٦ ظٹبظبد ا١٤جؼ ا٩٤ب٤ٷ ٲا٤زٷ رؽثز٣٩ ٥ِثٵ ا٤ثزؾ٧١ ٘ثٷ     

٨ّثثٯ ا٤ثثسثه ا٤ثثاش٦ ثثثٹ٫ اظثثّبز ا٤ٙبئثثدح ٲ٨دثثبوس ٲلعثثب٢   اظثثّبز ا٤ٙبئثثدح ٥ِثثٵ ا٤ٳدائثثُ ٲ٥ِثثٵ الائز٩ثثب٪ ٩٨ثثب ٸ٭ّثثد٦ 

 ٲظٹٳ٤خ الادٲاد ا٩٤ب٤ٹخ ، ٲ٥ِٵ ذ٤ٟ ٘ؤ٬ٱب لا رزؾسٞ ث٩ب ٸ١ٙٷ ٤ز١ّط ا٤زٕٹساد ٘ٷ ا٤ٍسٲٖ الاٜزفبدٸخ .

ط: ا٤ٱٹ٩٭خ ا٩٤فس٘ٹخ ٩٤غ٩ٳِثخ ٨ث٫ ا٩٤فثبزٖ ٥ِثٵ ؽعثبة ٨فثبزٖ الثسٴ  ٲذ٤ثٟ ٬زٹغثخ ٥٤زس٠ثص ٘ثٷ ٬فثٹت             

%  ٘ثٷ ا٤عثٳٚ ا٩٤فثس٘ٹخ ٲٰثٳ ٨ثب ٸؾثد ٨ّثٯ ا٩٤٭ب٘عثخ ٨ثب ثثٹ٫           90رفث٣ ا٤ثٵ ا  ثّك ٰرٮ ا٩٤فثبزٖ ٲا٤زثٷ ٜثد    

 ا٤ج٭ٳٞ لبـخ ٘ٷ ؽب٤خ ِد٦ رؾسٸس ؽعبة زاض ا٩٤ب٢ .

د: الائز٩ب٪ ا٩٤ٳعٯ ٲا٩٤دِٳ٦ ا٤ٵ ٜىبِبد ٨ّٹ٭خ ٨ض٣ ا٤صزاِثخ ٲا٤فث٭بِخ ٲا٤عثٹبؽخ ٸثئدٶ ا٤ثٵ ر٭ؽثٹه ا٬ؽثىخ        

ا٤ؾٳا٘ص ٲر٥ٝٹ٣ ا٩٤٭ب٘عخ ٫٨ اعث٣ ردٙٹثٗ ا٩٤دثبوس     ٨ّٹ٭خ ٩٨ب ٸ٣٩ّ ٨ّٯ ا٤ٵ رغصئخ ا٤٭ؽبن ا٩٤فس٘ٷ ٲردٙٹك

 ٲر٭ٳٸُ ا٩٤ؾبً٘ .

٤ٵ ا٤٭٣ٝ ا٥ّٙ٤ثٷ سدٲاد ا٤ثدٸ٫ ٲالائز٩ثب٪ ٥ِثٵ الاظث٥ٳة ا٤ٹثدٲٶ       اٮ: ا٬دٙبق ٠ٙبمح رعٳٸخ ا٩٤د٘ٳِبد اذ ٸعز٭د 

ا٤ز٥ٝٹدٶ ٘ٷ ٘ؾؿ ٰرٮ الادٲاد ، ٲٰرا ٨ّ٭بٮ ؽفٳ٢ ٨ؽب٣٠ ٠جٹسح لبـخ ٘ٷ ٥٩ِٹبد ا٩٤ٝبـثخ ثثٹ٫ ا٩٤فثبزٖ    

ا٩٤زجبِدح عٕسا٘ٹب
 29ا

 . 
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٬ٝثثؿ ا١٤ٙثثبمح الادازٸثثخ ٬زٹغثثخ  ٘مثثا ِثث٫ ٲ: ـثٕس ؽغثث٧ ا٩٤فثثبزٖ ٨ٝبز٬ثثخ ث٩ثثب ٰثثٳ ٨ٳعثثٳد ا٥ٜٹ٩ٹثب ٲِب٩٤ٹثثب ،   

جٹب٬ثبد ا٩٤فثس٘ٹخ   ٥٤٭ٝؿ ٘ٷ ا٩٤ٳازد ا٤جؽسٸخ ا٩٤زدففخ ٨فس٘ٹب ، ٩٠ثب ٸّثد لثّٗ ا٤ؽثٙب٘ٹخ ٲالا٘فثبػ ٘ثٷ ا٤      

 س٘ٷ .لّٗ ٠ٙبمح ا٤غٱبش ا٩٤ف ٬ٙعٯ ارغبٮِب٨ا ٸفت ٘ٷ 

ش: ا٪ ١٥٨ٹخ ا٩٤فبزٖ ردمُ ٘ثٷ ٰٹ٥١ٹزٱثب ٥٤ٝىثبَ ا٤ّثب٦ ٲاؽز١ثبز ا٤دٲ٤ثخ ٤٭ؽثبوبرٯ ٩٨ثب ٸثئدٶ ٘ثٷ ا٤ٕب٤ثت ا٤ثٵ             

ؽفٳ٢ الا٘ساد ذٲٶ ا٤٭ٙٳذ ٥ِٵ الائز٩ب٪ ، ٩٠ب ٸئدٶ ا٤زدل٣ ا٩٤جبؼثس ٥٤عث٥ىبد ا٤ؾ١ٳ٨ٹثخ ٘ثٷ ردفثٹؿ ٨ثٳازد       

 ا٩٤ب٤ٹخ ٩٥٤ٝزسق اٲ ا٩٤ؽسٲَ ا٩٤ساد ا٤ٝٹب٦ ثٯ.ا٩٤فبزٖ دٲ٪ الالر ٘ٷ الاِزجبز ا٤غدٲٴ الاٜزفبدٸخ اٲ ا٤ٝدزح 

ػ: لّٗ ٲعٳد ا٩٤ئظعبد ا٤عب٬دح ٣٩ّ٤ ا٤٭ٍب٦ ا٩٤فس٘ٷ ٨ض٣ ؼس٠بد ا٤زؤ٨ٹ٫ ٥ِثٵ ا٤ٳدائثُ ٲؼثس٠بد ا٤زثؤ٨ٹ٫     

٥ِٵ ا٤ٝسٲق اٲ ١٨برت ٨زدففخ ٤دزاظخ ٲرؾ٥ٹ٣ ا٩٤دبوس ا٩٤فس٘ٹخ
 30ا

 . 

ىبَ ا٤دبؾ ٲٔٹبة ا٤د٧ِ ا٤ؾ١ٳ٨ٷ ِ٭ٱثب ِثصش   ن: ا٤دٲز ا٩٤ؾدٲد ٩٥٤فبزٖ ا٩٤زدففخ ٘ٷ ر٩ٳٸ٣ ٨ؽبزٸُ ا٤ٝ

 ٫٨ ِد٦ ٠ٙبمرٱب .

ٶ: الا٘زٝبز ا٤ٵ ل٤ٹبد ا٤دُ٘ الا١٤زسٲ٬ٷ ٲرد٥ٙٯ ٫ِ الا٨عبٞ ثؤدٲاد ا٤زىجٹٛ ا٤ع٥ٹ٧ ٩٤٭ُ ٔعٹ٣ الا٨ٳا٢
 31ا

 . 

 ثانيا: سىق الاوراق المانيت:
ٝس٪ ا٩٤بلٷ ٘ثٷ ؼث٣١ ظثٳٚ ٔٹثس     ا٪ ا٤جٳادز الاٲ٤ٵ ٥٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٜد ٬ؽؤد ٘ٷ صاصٹ٭ٹبد ا٤    

ؽفث٥ذ ا٬ّىب٘ثٯ     1946. ٲ٘ٷ ِثب٦   ٬1939ٍب٨ٹخ رزداٲ٢ ٘ٹٱب الاظٱ٧ ٲا٤ع٭داد اذ ظ٩ؼ ثٱرا الا٨س ٜب٬ٳ٬ٹب ِب٦ 

٠جسٴ ٘ٷ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ؽٹ٭٩ب ا٩٨ذ ا٤ؾ١ٳ٨خ ا٤ؽس٠بد ٲا٩٤فبزٖ ا٤دبـخ ٲٜمٷ ر٩ب٨ب ٥ِٵ ٰثرا الارغثبٮ ثّثد    

ٲر٧ ا٤ٕثبم ا٬ؽثبم ظثٳٚ ٤ثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ثؽث٣١          1968ا٬ٝاة  ا٤زصا٦ ا٤ؾ١ٳ٨خ ثب٤٭ٱظ الاؼزسا٠ٷ ثّد

رب٦
 32ا

. ا٨ب ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ثؽ٥١ٱب ا٩٤٭٧ٍ ٘ٝد ثثسشد ٘ثٷ رعثّٹ٭ٹبد ا٤ٝثس٪ ا٩٤بلثٷ ٥ِثٵ اصثس ا٩٤ٝبوّثخ ا٤دٲ٤ٹثخ           

ٲ٘سق ا٤ؾفبز الاٜزفبدٶ ؽٹثش اعجثس ذ٤ثٟ ا٤٭ٍثب٦ ا٤عٹبظثٷ ل٬ثراٞ ا٤ثٵ اِز٩ثبد اٜزفثبد ا٤عثٳٚ ٲاعثسام ثّثك             

ؽبلاد ا٤زؾسز ا٩٤ب٤ٷ ثؽ٣١ ١٨سٮ ٲالىسازٶ ٫٨ اع٣ ٨ٳاعٱخ ٔٹبة ا٤سٸُ ا٤٭ٙىٷ ا٩٤س٠صٶ ٲا٤رٶ ٰٹ٫٩ ٥ِثٵ  

٨ب ٸٝبزة ص٥ضٷ ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ٷ الاع٩ثب٤ٷ 
 33ا

، ٰثرا ٘مثا ِث٫ ا٤زؾثٳلاد ا٤ٱٹ٥١ٹثخ ا٤زثٷ ؼثٱدٰب الاٜزفثبد ا٤ّساٜثٷ           

ٲلبـثثخ ، ٲ٠ثثر٤ٟ ٤ثثدٲز ا٤ٝثثٳا٬ٹ٫     اثثثب٪ ر٥ثثٟ ا٤ٙزثثسح ٲا٤زثثٷ ر٩ض٥ثثذ ثؤ٬ؽثثبم ؼثثس٠بد ٨عثثب٩ٰخ ٨زّثثددح ٨دز٥ىثثخ        

ٲا٤زؽسٸّبد ا٤غدٸدح ا٤زٷ اـدزد ٤ز٭ٍٹ٧ ا٩٤ّب٨اد ا٩٤ب٤ٹخ ٲا٩٤فس٘ٹخ ٲالاظزض٩بزٸخ ، اذ اـجؾذ ا٤ؾبعٯ ا٠ضثس  

ا٤ؾبؽب ا٤ٵ ا٬ؽبم ظٳٚ ٨٭٧ٍ ٤زداٲ٢ اظثٱ٧ ٰثرٮ ا٤ؽثس٠بد ؽٹثش ؼثسَ ٜثب٬ٳ٪ ظثٳٚ ثٕثداد ٤ثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ زٜث٧            

ٜجٯ رداٲ٢ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٥ِٵ اظط ظ٥ٹ٩ٯ ٲرٳلٷ ا٤دٜخ ٲ٘ٝب ٤لأٰثداٖ  ٫٨ اع٣ ر٭ٍٹ٧ ٲ٨سا 1991  ٤ع٭ٯ 24ا

ا٤ّب٨خ ٘ٷ ؽ٩بٸٯ الاٜزفبد ا٤دال٥ٷ ٲر٭٩ٹثٯ الادلثبز ا٤ٙثسدٶ ٲرؽثغٹُ الاظثزض٩بز ٤ز٥ٝثٹؿ ٘غثٳٮ ا٤ز٩ٳٸث٣ ا١٤جٹثسح          

ثٹ٫ الادلبز ا٥١٤ٷ ٲالاظثزض٩بز ا٥١٤ثٷ ا٩٤سٔثٳثٹ٫   
 34ا

م ظثٳٚ  رث٧ ا٤ٕثب   2003. ٲ٘ثٷ اِٝثبة ا٤ؾثسة اسلٹثسح ِثب٦       

ؽٹثش   2004  ٤عث٭ٯ  74ثٕداد ا٩٤ثب٤ٷ ٲرؤظثٹط ثثدلا ِ٭ثٯ ظثٳٚ ا٤ّثساٚ ٤ثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ث٩ٳعثت ا٤ٝثب٬ٳ٪ زٜث٧ ا           

  ؽصٸسا٪ ٫٨ ا٤ّب٦ ا٩٤ر٠ٳز ثثؤٲ٢ ع٥عثٯ رثداٲ٢ ٤ثٯ ٘ثٷ لمث٧ ث٭ٹثٯ رؾزٹثٯ ٜب٬ٳ٬ٹثٯ رصا٨٭ثذ           24ثبؼس ٬ؽبوٯ ٘ٷ ا

ب٬ٳ٪ ا٤ج٭ثٟ ا٩٤س٠ثصٶ ا٤ّساٜثٷ زٜث٧     ثزؽسٸّبد ٲرّدٸاد ٜب٬ٳ٬ٹثٯ ٨زعثبزِخ رمث٩٭ذ ٜثب٬ٳ٪ ا٤ؽثس٠بد ٲرؽثسٸُ ٜث       

ٲذ٤ثٟ لث٫٩ رٳعثٯ ا٤دٲ٤ثخ ا٤غدٸثد ٬ؾثٳٮ الا٬ٙزثبػ         2006  ٤عث٭ٯ  13ٲٜب٬ٳ٪ الاظثزض٩بز زٜث٧ ا   2004  ٤ع٭ٯ 94ا

ٲرج٭ٷ ا٤ٹبد ا٤عٳٚ ٩٠٭ٱظ اٜزفبدٶ
 35ا

. ٲٸ٫١٩ ا٤ٳٜٳٖ ٥ِثٵ ٲاٜثُ ظثٳٚ ا٤ّثساٚ ٤ثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٨ث٫ لثا٢          

 ر٭بٲ٢ ا٤ٙٝساد ٲا٩٤ئؼساد ا٤زب٤ٹخ :

ؽٹش ٸعثزدد٦ ٰثرا ا٩٤ئؼثس ٤ٝٹثبض ؽغث٧ ا٤عثٳٚ ا٥١٤ثٷ ٲٸؾعثت         : ٨ّد٢ ا٤ٝٹ٩خ ا٤عٳٜٹخ اٲ زظ٥٩خ ا٤عٳٚ :2-1

٫٨ لا٢ ٬عجٯ ا٤ٝٹ٩خ ا٤عٳٜٹخ ٤اظٱ٧ ا٩٤دزعخ ٘ثٷ ا٤عثٳٚ ا٩٤ثب٤ٷ ا٤ثٵ ا٤٭ثبرظ ا٩٤ؾ٥ثٷ الاع٩ثب٤ٷ .ٲٸّثد ٨ئؼثسا          

ٳٴ الاٜزفثثبد ا٥١٤ثٷ ،ٲٰثثٳ  ٤ٝٹثبض ٜثثدزٮ الاٜزفثبد ٥ِثثٵ رؾسٸثٟ زاض ا٩٤ثثب٢ ٲرّجئزثٯ ٲر٭ٳٸثثُ ا٩٤دثبوس ٥ِثثٵ ٨عثز      

ٸؽٹس اٸمب ا٤ٵ ؽغ٧ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ٜٹبظثب ثب٤٭ثبرظ ا٩٤ؾ٥ثٷ ٥٤دٲ٤ثخ ٘ثٷ ا٤٭ؽثبن الاٜزفثبدٶ .ٲٸجثٹ٫ ا٤غثدٲ٢ الارثٷ           

 زظ٥٩خ  ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٲثّك ٫٨ ا٤دٲ٢ ا٤ّسثٹخ  سع٣ ا٩٤ٝبز٬خ :
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 زظ٥٩خ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ثّك ا٤دٲ٢ ا٤ّسثٹخ ا٥٨ٹٳ٪ دٲلاز   4عدٲ٢ ا

 ٤دٲ٤خا

2011 2015 

ا٤ٝٹ٩خ ا٤عثٳٜٹخ  

 ٤اظٱ٧

ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ثٷ  

 الاع٩ب٤ٷ

زظثثثثثثثثثثثثثثثثث٥٩خ  

 ا٤عٳٚ*

 ا% 

ا٤ٝٹ٩خ ا٤عثٳٜٹخ  

 ٤اظٱ٧

ا٤٭ثبرظ ا٩٤ؾ٥ثٷ   

 الاع٩ب٤ٷ

زظثثثثثثثثثثثثثثثثثث٥٩خ 

 ا٤عٳٚ*

 ا% 

 7.69 1436413 116039.20 2.66 1576994 46213.80 ا٤ّساٚ

 70.49 6466002 4556382.79 50.60 6696507 3386791.41 ا٤عّٳدٸخ

 16.83 3326162 556905.48 20.67 2356464 486679.23 ٨فس

 37.76 466500 176561.53 40.93 406079 166405.98 ٤ج٭ب٪

 ا٩٤فدز: ٫٨ اِداد ا٤جبؽش ثبلاِز٩بد ٥ِٵ:

،  2015،  2012ٰٹئثثثخ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثثخ ، ا٤زٝثثثبزٸس ا٤عثثث٭ٳٸخ ٤عثثثٳٚ ا٤ّثثثساٚ ٤ثثثاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثثخ ٥٤عثثث٭ٳاد    -1

 ٤عٳٚ .ا٤غداٲ٢ ا٤دبـخ ثؾغ٧ ا

ـثث٭دٲٚ ا٤٭ٝثثد ا٤ّسثثثٷ ، ا٤زٝسٸثثس الاٜزفثثبدٶ ا٤ّسثثثٷ ا٩٤ٳؽثثد ، ا٥٩٤ؾثثٛ الاؽفثثبئٷ ، ثٹب٬ثثبد ا٤٭ثثبرظ ا٩٤ؾ٥ثثٷ   -2

 . 410، ؾ 2016الاع٩ب٤ٷ ، 

 *ؽعجذ ٫٨ ٜج٣ ا٤جبؽش .

٬اؽثثً ا٪ ا٤ٝٹ٩ثثخ ا٤عثثٳٜٹخ ٤اظثثٱ٧ ا٩٤عثثغ٥خ ٘ثثٷ ظثثٳٚ ا٤ّثثساٚ ٤ثثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ ث٥ٕثثذ     4-٨ثث٫ ا٤غثثدٲ٢ 

. ا٨ثب ٘ثٷ ظثٳٚ الاظثٱ٧      ٬ٙعثٯ  ٥ّثب٦ ٤%  2.66ٲث٥ٕثذ زظث٥٩خ ا٤عثٳٚ ا    2011ز ٤ّثب٦    ٥٨ٹٳ٪ دٲلا46213.80ا

%  ٲ 20.67%  ، ٲ٘ثثٷ ٨فثثس ٲ٤ج٭ثثب٪ ث٥ٕثثذ زظثث٥٩خ ا٤عثثٳٚ ا    50.60ا٤عثثّٳدٶ ٘ج٥ٕثثذ ا٤سظثث٥٩خ ا٤عثثٳٜٹخ ا  

 2015%  ٥ِثثٵ ا٤زثثٳا٤ٷ . ٲٜثثد ث٥ٕثثذ زظثث٥٩خ ا٤عثثٳٚ ٘ثثٷ ظثثٳٚ ا٤ّثثساٚ ٤ثثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ ٘ثثٷ ِثثب٦            40.93ا

%  ٬70.49ذ ٤دٴ ٣٠ ٫٨ ظٳٚ الاظٱ٧ ا٤عّٳدٶ ٲا٤جٳزـخ ا٩٤فسٸخ ٲثٳزـخ ثٹثسٲد ا %  ، ٘ٹ٩ب ٠ب7.69ا

%  ٥ِثثٵ ا٤زثثٳا٤ٷ . ٲٸاؽثثً ٨ثث٫ ثٹب٬ثثبد ا٤غثثدٲ٢ لثثّٗ ا٩ّ٤ثثٛ ا٩٤ثثب٤ٷ ٘ثثٷ الاٜزفثثبد   37.76%  ٲ ا16.83ٲ ا

ا٪ ا٤ّساٜٷ ا٤رٶ رئؼسٮ زظ٥٩خ ا٤عٳٚ ٲذ٤ٟ ثب٩٤ٝبز٬خ ٨ُ الاظثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ا٤ّسثٹثخ ا٩٤ؽثبز ا٤ٹٱثب ٲٰثرا ٸئؼثس        

ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ا٤ّساٜٷ ٧٤ ٸف٣ ث٩ب ٘ٹٯ ا١٤ٙبٸخ ٘ٷ رّجئثخ الادلثبز ا٤ثٳو٭ٷ ٲر٭ٳٸثُ ا٩٤دثبوس ٲا٤زثؤصٹس ٘ثٷ ا٤٭ؽثبن         

 الاٜزفبدٶ ثب٤ؽ٣١ ا٩٤ى٥ٳة . 

 : ِدد ا٤ؽس٠بد ا٩٤دزعخ:2-2

   اٺرٷ:5ؽٹش ٸزجٹ٫ ذ٤ٟ ٫٨ لا٢ ا٤غدٲ٢ ا     

 ثٹخِدد ا٤ؽس٠بد ا٩٤دزعخ ٘ٷ ثٳزـبد ثّك ا٤دٲ٢ ا٤ّس  5عدٲ٢ا

 2015 2013 2011 ا٤دٲ٤خ / ا٤عٳٚ

ظثثثثثثٳٚ ا٤ّثثثثثثساٚ ٤ثثثثثثاٲزاٚ 

 ا٩٤ب٤ٹخ
87 83 98 

 171 163 150 ظٳٚ الاظٱ٧ ا٤عّٳدٶ

 222 212 214 ا٤جٳزـخ ا٩٤فسٸخ

 10 10 10 ثٳزـخ ثٹسٲد

 . 2015،  2013،  2011ا٤زٝبزٸس ا٤ع٭ٳٸخ ٤عٳٚ ا٤ّساٚ ٤اٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٥٤ع٭ٳاد  -1ا٩٤فدز: 

 . 2016،  2014،  2012سٸس الاٜزفبدٶ ا٤ّسثٷ ا٩٤ٳؽد ، ا٩٤اؽٛ الاؽفبئٹخ ، ٥٤ع٭ٳاد ا٤زٝ-2          

رٳالثثُ ِثثدد ا٤ؽثثس٠بد ا٩٤دزعثثخ ٲا٩٤عثثغ٥خ ٘ثثٷ ظثثٳٚ ا٤ّثثساٚ    ٩٤ثثر٠ٳزح ا٬ٙثثبا 5-ؽٹثثش ٸاؽثثً ٨ثث٫ ا٤غثثدٲ٢      

ٷ ٨ثب ٸّ٭ث   2015  ؼثس٠خ ِثب٦   98ازرّٙثذ ا٤ثٵ ا   2011  ؼثس٠خ ٘ثٷ ِثب٦    ٤87لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ؽٹثش ٲـث٥ذ ا٤ثٵ ا    

لآ٤خ ِدد ا٤ؽس٠بد ا٤زٷ رٝٳ٦ ثب٤زعغٹ٣ ٲا٩٤ؽبز٠خ ٘ٷ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ٲٰٳ ٨ئؼس ٤ّد٦ ادزاٞ الا٩ٰٹثخ ٲ٤ٳعثٳد   

٘ثثٷ ر٭ؽثثٹه ا٤ؾس٠ثثخ ا٩٤ب٤ٹثثخ     اظثثٱب٨ٯا٤ّٳائثثٛ الادازٸثثخ ٲا٤ٝب٬ٳ٬ٹثثخ ٲلثثّٗ ا٤ثثٳِٷ ثبلاظثثزض٩بز ا٩٤ثثب٤ٷ ٲ٨ثثدٴ      

ظثجٹ٣ ا٩٤ضثب٢ ؽٹثش ٠ثب٪ ِثدد ا٤ؽثس٠بد       ٲالاٜزفبدٸخ ، ٲٰرا ٲالؼ اذا ٨ب ٜبز٬ب ذ٤ٟ ٨ُ ا٤جٳزـخ ا٩٤فسٸخ ٥ِثٵ  

، ٘ٹ٩ب ث٥ٕذ اِثداد ا٤ؽثس٠بد ا٩٤دزعثخ ٘ثٷ     2015  ؼس٠خ ٘ٷ ِب٦ 222  ؼس٠خ ٲا214ا 2011ا٩٤دزعخ ٘ٷ ِب٦ 

 .2015  ؼس٠بد ٤ّب٦ 10  ؼس٠خ ٲ٘ٷ ٤ج٭ب٪ ا171ا٤عّٳدٸخ ا
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 : ٨ّد٢ ٜٹ٩خ ا٤زداٲ٢ اٲ ٨ّد٢ ا٤ٝٹ٩خ ا٥١٤ٹخ ا٩٤زجبد٤خ :2-3

٬عجخ ا٤ٝٹ٩خ ا٥١٤ٹخ ٤اظٱ٧ ا٩٤زداٲ٤خ ٘ٷ ا٤جٳزـخ ا٤ٵ ا٤٭ثبرظ ا٩٤ؾ٥ثٷ الاع٩ثب٤ٷ لثا٢      ٰرا ا٩٤ّد٢ ٰٳ ِجبزح ٫ِ

٨ئؼثس زظث٥٩خ    اذ ا٬ثٯ ٸ٩١ث٣  ٘زسح ٨ّٹ٭خ .ٲٰرا ا٩٤ئؼس ٸ١ّط ٲٸّجس ٫ِ ٨دٴ ا٤عٹٳ٤خ ا٤زٷ ٸز٩زُ ثٱب الاٜزفثبد . 

سا ٲ٥ِثٵ ٰثرا الاظثبض    ٫٨ ا٪ ا٤عٳٚ ٜد ر١ٳ٪ ٠جٹسح الا ا٪ ؽغ٧ ا٤زداٲ٢ ثٱب ٜد ٸ١ثٳ٪ ـثٕٹ   ٥ّ٘ٵ ا٤س٧ٔا٤عٳٚ، 

دٲ٤ثخ .ٲٸ١٩ث٫ ثٹثب٪     خٸؾجر اظزددا٦ ا٩٤ئؼسٸ٫ ٨ّب ٥٤ٳـٳ٢ ا٤ٵ ٥ّ٨ٳ٨بد ظ٥ٹ٩خ ِث٫ ظثٳٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ سٸث    

 ٨ّد٢ ٜٹ٩خ ا٤زداٲ٢ ٘ٷ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤ّساٜٹخ ٲثّك الاظٳاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤ّسثٹخ ٫٨ لا٢ ا٤غدٲ٢ ا٤زب٤ٷ:

 ٹخا٥٨ٹٳ٪ دٲلاز ٨ّد٢ ٜٹ٩خ ا٤زداٲ٢ ٘ٷ ثّك ا٤دٲ٢ ا٤ّسث  6عدٲ٢ ا

 ا٤دٲ٤خ

2011 2015 

 ؽغ٧ ا٤زداٲ٢
ا٤٭ثثثثثثبرظ ا٩٤ؾ٥ثثثثثثٷ 

 الاع٩ب٤ٷ

٨ّثثثثثثثثثثد٢ ٜٹ٩ثثثثثثثثثثخ 

 ا٤زداٲ٢* ا% 
 ؽغ٧ ا٤زداٲ٢

ا٤٭ثثثثثثبرظ ا٩٤ؾ٥ثثثثثثٷ 

 الاع٩ب٤ٷ

٨ّثثثثثثثثثثد٢ ٜٹ٩ثثثثثثثثثثخ 

 ا٤زداٲ٢* ا% 

 0.29 1436413 416.40 0.50 1576994 804.40 ا٤ّساٚ

 48.87 6466002 315764.69 42.85 6696507 2866945.15 ا٤عّٳدٸخ

 4.14 3326162 13773.62 7.67 2356464 186081.29 ٨فس

 0.60 466500 281.30 1.23 406079 495.59 ٤ج٭ب٪

  2015،  2012ٰٹئخ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، ا٤زٝسٸس ا٤ع٭ٳٶ ٤عٳٚ ا٤ّساٚ ٤اٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، ٥٤ع٭ٳاد  -1ا٩٤فدز: 

 . 410، ؾ 2016ا٩٤ٳؽد ، ٨اؽٛ ا٤غداٲ٢ ،  ـ٭دٲٚ ا٤٭ٝد ا٤ّسثٷ ، ا٤زٝسٸس الاٜزفبدٶ ا٤ّسثٷ-2           

 *ؽعجذ ٫٨ ٜج٣ ا٤جبؽش .

  ٥٨ٹثٳ٪ دٲلاز ٘ثٷ   ٬804.40اؽً ا٪ ؽغ٧ ا٤زداٲ٢ ٘ٷ ا٤عثٳٚ ا٤ّثساٚ ٤ثلأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ث٥ثٓ ا       6-٫٨ ا٤غدٲ٢    

ٲٰثثرا الا٬دٙثثبق ٸّثثٳد ا٤ثثٵ الاٲلثثبَ  2015  ٥٨ٹثثٳ٪ دٲلاز ِثثب٦ 416.40، ٘ٹ٩ثثب ث٥ثثٓ ؽغثث٧ ا٤زثثداٲ٢ ا2011ِثثب٦ 

  ٥٨ٹثٳ٪  2866945.15. ا٨ب ؽغ٧ ا٤زداٲ٢ ٘ثٷ ا٤عثٳٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ا٤عثّٳدٶ ٘ٝثد ث٥ثٓ ا       2014٭ٹخ ا٤عٹئخ ٘ٷ ِب٦ الا٨

 . 2015  ٥٨ٹٳ٪ دٲلاز ِب٦ 315764.69ٲث٥ٓ ا 2011دٲلاز ِب٦ 

ث٥ثٓ ٨ّثد٢ ٜٹ٩ثخ ا٤زثداٲ٢      2015%  ، ٲ٘ثٷ ِثب٦   0.50ا 2011ا٨ب ٨ّد٢ ٜٹ٩ثخ ا٤زثداٲ٢ ٘ٝثد ث٥ثٓ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ِثب٦        

%  ٥ِثٵ ا٤زثٳا٤ٷ ٲذ٤ثٟ    0.60%  ٲا4.14%  ٲا48.87ث٥ٓ ٘ٷ ا٤عثّٳدٸخ ٲ٨فثس ٲ٤ج٭ثب٪ ا    %  ، ٘ٹ٩ب0.29ا

٤٭ٙط ِب٦ ا٩٤ٝبز٬خ ٲا٤رٶ ٸزجٹ٫ ٨٭ٯ لآ٤خ ٰرا ا٩٤ّد٢ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٨ب ٸ١ّط ٨عثزٳٴ ٨٭دٙمثب ٨ث٫  ا٤عثٹٳ٤خ ٘ثٷ      

لثّٗ دٲز   ٥ِثٵ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ا٤ّساٜٷ ٨ٝبز٬خ ث٩ب ٰثٳ ٨ٳعثٳد ٘ثٷ الاظثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ا٤ّسثٹثخ .ٲٰثرا ٨ثب ٸث٭١ّط          

 ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ رّصٸص ا٤٭ؽبن الاٜزفبدٶ ٲا٤٭٩ٳ . 

 : ٨ّد٢ دٲزا٪ ا٤عٱ٧ :2-4
ٲٰثثرا ا٩٤ئؼثثس ٰثثٳ ِجثثبزح ِثث٫ اع٩ثثب٤ٷ الاظثثٱ٧ ا٩٤زداٲ٤ثثخ ٨ٝعثثٳ٨ب ٥ِثثٵ ا٤ٝٹ٩ثثخ ا٤عثثٳٜٹخ ٤ٱثثب ٲٸعثثزدسط ٠٭عثثجخ ٨ئٳٸثثخ ،   

ا٤عثٳٚ ٨ث٫ اعث٣ رٳلثٹؼ دزعثخ       ٲٸعزدد٦  ٩٠ٝٹبض ٤دزعخ ا٬دٙبق ر٥١ٙخ ا٩٤ّب٨اد ، ٩٠ب ا٬ٯ ٸ٣٩١ اٸمب ٨ئؼثس زظث٥٩خ  

٬ؽبن ا٤عٳٚ ، ؽٹش ٸ٫١٩ ا٪ ر١ٳ٪ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٠جٹسح ٲ١٤٭ٱب ٔٹس ٬ؽىخ ؽٹ٭٩ب ٸ١ٳ٪ ٨ّد٢ ا٤دٲزا٪ ٘ٹٱثب ٨ث٭دٙك أٶ   

ٸّىٹ٭ب ٨ّدلاد دٲزا٪ الاظٱ٧ ٘ٷ ظٳٚ ا٤ّساٚ ا٩٤ب٤ٷ ٲثّك  لارٷا٩٤ب٤ٹخ ٨ؾدٲدح . ٲا٤غدٲ٢ ا ر١ٳ٪ دزعخ رداٲ٢ الاٲزاٚ

 سثٹخ :اظٳاٚ ٨ب٢ ا٤دٲ٢ ا٤ّ

 ٨ّد٢ دٲزا٪ الاظٱ٧ ٘ٷ ثّك اظٳاٚ ا٩٤ب٢ ا٤ّسثٹخ  7عدٲ٢ ا

 ا٤دٲ٤خ

2011 2015 

ِثثثثثثدد الاظثثثثثثٱ٧  

ا٩٤زداٲ٤ثثثثثثثثثثثثثثثثثثثخ 

 ٥٨ٹٳ٪ ظٱ٧

ا٤ٝٹ٩ثثثخ ا٤عثثثٳٜٹخ  

 ا٥٨ٹٳ٪ دٲلاز 

٨ّثثثد٢ ا٤ثثثدٲزا٪  

 ا% *

ِثثثثثثدد الاظثثثثثثٱ٧  

ا٩٤زداٲ٤ثثثثثثثثثثثثثثثثثثثخ 

 ٥٨ٹٳ٪ ظٱ٧

ا٤ٝٹ٩ثثثخ ا٤عثثثٳٜٹخ  

 ا٥٨ٹٳ٪ دٲلاز 

٨ّثثثد٢ ا٤ثثثدٲزا٪  

 ا% *

 5.25 116039.20 579640 11.68 46213.80 492371 ا٤ّساٚ

 14.49 4556382.79 65995 14.32 3386791.41 48536 ا٤عّٳدٸخ

 80.49 556905.48 45000 38.00 486679.08 18500 ٨فس

 0.42 176561.53 74 0.40 166405.98 67 ٤ج٭ب٪

 ا٩٤فدز : ٫٨ اِداد ا٤جبؽش ثبلاِز٩بد ٥ِٵ :
 . 2015، 2012ع٭ٳٶ ٤عٳٚ ا٤ّساٚ ٤لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، ٥٤ع٭ٳاد ٰٹئخ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ،ا٤زٝسٸس ا٤-1

ا٤ّسثٹثخ   ـ٭دٲٚ ا٤٭ٝد ا٤ّسثٷ ،ا٤زٝسٸس الاٜزفبدٶ ا٤ّسثٷ ا٩٤ٳؽد ، ا٩٤اؽٛ الاؽفبئٹخ ، اؽفبئٹبد ادام اظٳاٚ ا٩٤ب٢-2

 .  2016، ٥٤2012ع٭ٳاد   ،

 *ؽعجذ ٫٨ ٜج٣ ا٤جبؽش
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  ٧492371 ا٩٤زداٲ٤ثثخ ٘ثٷ ا٤عثثٳٚ ا٩٤ثب٤ٷ ا٤ّساٜثثٷ ٠ب٬ثثذ ا  ٬اؽثً ا٪ ِثثدد الاظثٱ   ٩٤ثر٠ٳزح ا٬ٙثثب ا 7-٨ث٫ ا٤غثثدٲ٢  

اشداد ِدد الاظٱ٧ ا٩٤زداٲ٤ثخ ٘ثٷ ظثٳٚ     2015. ٲ٘ٷ ِب٦ 2011%  ٘ٷ ِب٦ ٥٨11.68ٹٳ٪ ظٱ٧ ث٩ّد٢ دٲزا٪ ا

%  ٘ٷ ؽثٹ٫ ٠ثب٪ ٨ّثد٢ ا٤ثدٲزا٪ ٘ثٷ      5.25  ٥٨ٹٳ٪ ظٱ٧ ث٩ّد٢ دٲزا٪ ا579640ا٤ّساٚ ٤لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤ٵ ا

ٵ ا٤زٳا٤ٷ ٲذ٤ٟ %  0.42٥ِ%  ٲا80.49%  ٲا14.49ٸخ ٲا٩٤فسٸخ ٲا٥٤ج٭ب٬ٹخ ٰٳ االاظٳاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ا٤عّٳد

.ٲٸاؽثً ا٬ثٯ ٥ِثٵ ا٤ثس٧ٔ ٨ث٫ ا٪ ِثدد الاظثٱ٧ ا٩٤زداٲ٤ثخ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ا٠جثس ٨ث٫ ِثدد الاظثٱ٧                ٤ّب٦ ا٩٤ٝبز٬خ ٬ٙعثٯ 

٘ثٷ ا٤ّثساٚ    ا٩٤زداٲ٤خ ٘ٷ ٨فس ٥ِٵ ظجٹ٣ ا٩٤ضب٢ ،الا ا٬ٯ ٨ّد٢ ا٤دٲزا٪ ٘ٷ ٨فس ا٠جس ث١ضٹس ٨ث٫ ٨ّثد٢ ا٤ثدٲزا٪   

ٲٰرا ٸّ٭ٷ ا٪ ِدد الاظٱ٧ ا٩٤زداٲ٤خ ٸّد ٨ئؼسا ٔٹس ٠ب٘ٷ ٤ٝٹبض ٬جك ٲ٘ب٥ِٹخ ا٤عثٳٚ ا٩٤ثب٤ٷ . ٩٠ثب ا٪ ا٤٭ٍثس     

ا٤ٵ ٨ّدلاد ا٤دٲزا٪ ٘ٷ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ا٤ّساٜٷ ا٣ٜ ث١ضٹس ٫٨ ٨ّدلارٱب ٘ٷ ا٤عّٳدٸخ ٲ٨فس ٲٰرا ٸّ٭ٷ ا٬دٙبق 

اد ا٤زثٷ ٸثز٧ ا٤زثداٲ٢ ٥ِثٵ الاظثٱ٧ ا٤ّساٜٹثخ ٨ثب ٸّ٭ثٷ         ٘ب٥ِٹخ ا٤عٳٚ ٲا٬دٙبق ٘ٷ ٨ئؼس ظثٹٳ٤زٯ ٘ثٷ ِثدد ا٩٤ثس    

 لّٗ ا٤عٳٚ ٘ٷ رّصٸص ا٤٭ؽبن الاٜزفبدٶ ٲرٳ٘ٹس ا٤عٹٳ٤خ ا٩٤ى٥ٳثخ ٲرؾٝٹٛ ا٩٤ّدلاد ا٩٤ى٥ٳثخ ٫٨ ا٤٭٩ٳ . 

 : ٩٠ب ا٪ ٰ٭بٞ ٨غ٩ٳِخ السٴ ٫٨ ا٩٤ؽب٣٠ رؽ٣١ عصما ٫٨ ٲاُٜ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ا٤ّساٜٷ ٲٰٷ : 2-5

س٠بد ا٩٤فس٘ٹخ ٥ِٵ رّب٨اد ٲ٨ئؼساد ظٳٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٲاؽزٙبٌٱثب ثب٤٭عثت    أ: ا٬زؽبز ٌبٰسح ٰٹ٩٭خ ا٤ؽ

%  ٨ث٫  78ا 2015الاٲ٤ٵ ٘ٷ ا٤ز٩ضث٣ ا٤ٝىثبِٷ ٲرس٠ٹجزثٯ  ا٩٤ٱٹ٩٭ثخ ٲا٤زثٷ ث٥ٕثذ ٥ِثٵ ظثجٹ٣ الاؼثبزح ٘ثٷ ِثب٦            

%  ٨ث٫ ؽٹثش ِثدد ا٤ّٝثٳد ا٩٤٭ٙثرح اٸ٭ٍثس       46.2%  ٫٨ ؽٹش ِدد الاظٱ٧ ا٩٤زداٲ٤ثخ ،ٲا 93.1ؽغ٧ ا٤زداٲ٢ ،ٲا

  ٲٰرا ٸٙعثس ٘ثٷ ا٤ٳٜثذ ٬ٙعثٯ ٲعثٳد ٌثبٰسح اٜزفثبدٸخ ٔٹثس ـثؾٹٯ ٰثٷ ٲ٤ٹثدح ٤زؽثٳٰبد ٘ثٷ ا٤ج٭ٹثخ                8 -عدٲ٢

الاٜزفبدٸخ ا٤دال٥ٹخ ا٤زٷ ظججٱب ا٤س٠ٳد الاٜزفثبدٶ ا٤ىٳٸث٣ الاعث٣ ٲاظث٥ٳة ا٤ز٩ٳٸث٣ ا٤ؾ١ثٳ٨ٷ ٩٥٤ٳاش٬ثخ ثثب٤ّغص         

٨٭ر ص٩ب٬ٹ٭ٹبد ا٤ٝس٪ ا٩٤بلٷ ٲؽزٵ ا٤ٳٜذ ا٤ؾبلس 
 36ا

 . 

 ا٬عت ٨ئٳٸخ  2015ا٤ز٩ضٹ٣ ا٤ٝىبِٷ ٤جّك ٨ئؼساد ظٳٚ ا٤ّساٚ ٤لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٤ّب٦   8عدٲ٢ا
 ِدد ا٤ّٝٳد ا٩٤٭ٙرح ِدد الاظٱ٧ ا٩٤زداٲ٤خ ؽغ٧ ا٤زداٲ٢ ا٤ٝىبَ

 46.2 93.1 78.0 ا٩٤فس٘ٷ

 1.0 0.2 0.3 ا٤زؤ٨ٹ٫

 0.03 0.1 0.1 الاظزض٩بز

 16.1 1.4 5.4 ا٤دد٨بد

 18.9 4.5 8.7 ا٤ف٭بِٷ

 7.5 0.3 4.2 ٷ ٲا٤عٹبؽٷا٤ٙ٭دٜ

 5.9 0.2 1.3 ا٤صزاِٷ

 4.3 0.2 1.9 الارفبلاد

 .7-5، ؾ 2015ا٩٤فدز: ٫٨ اِداد ا٤جبؽش ثبلاِز٩بد ٥ِٵ ا٤زٝسٸس ا٤ع٭ٳٶ ٤عٳٚ ا٤ّساٚ ٤اٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، 

ٚ   78ا٪ ا٤ٝىبَ ا٩٤فس٘ٷ ٸٱٹ٫٩ ٥ِٵ  8-ٲٸاؽً ٫٨ ا٤غدٲ٢  % ٫٨ ؽغ٧ ا٤زداٲ٢ ٥ِٵ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٘ثٷ ظثٳ

% ، ٘ٹ٩ثب  46.2% ، ٲِثدد ا٤ّٝثٳد ا٩٤٭ٙثرح    93.1ا٤ّساٚ ٤اٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، ٩٠ب ا٪ ِدد اظٱ٩ٯ ا٩٤زداٲ٤خ رؽث٣١  

٘ثب٪ ا٤ٝىثبَ ا٩٤فثس٘ٷ ٸعثٹىس ثؽث٣١ ٠جٹثس        ٨ث٫ صث٧  رؽزسٞ ٣٠ ا٤ٝىبِبد الالسٴ ٘ثٷ ا٤٭عثجخ ا٤مثئٹ٥خ ا٤جبٜٹثخ ، ٲ    

   ٥ِٵ ظٳٚ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٥ِٵ ؽعبة ٨عب٩ٰخ ٲّ٘ب٤ٹخ ثبٜٷ ا٤ٝىبِبد.

: ٥ٜخ الادٲاد ا٩٤زجبد٤خ ثعجت ثٝبم ا١٤ضٹس ٨٭ٱب لبزط ا٤عٳٚ ا٤سظ٩ٹخ ٨ض٣ ظث٭داد ا٤دصٸ٭ثخ ٲؼثٱبداد الاٸثداَ     ة

 ٲظ٭داد ا٤دٸ٫ ا٤دبـخ الب٘خ ا٤ٵ ِد٦ رىٳٸس ادٲاد ٨ب٤ٹخ رزائ٧ ٨ُ ؽبعبد ا٤عٳٚ .

ازاد ٲ٥ٝ٬ٱثثب ط: ا٬دٙثثبق ؽغثث٧ ا٩٤ثثدلسٸ٫ ٘ثثٷ ٥٩ِٹثثبد ا٤عثثٳٚ ثعثثجت ٥ٜثثخ ا٩٤ئظعثثبد ا٩٤زّٱثثدح ثزٕىٹثثخ الاـثثد 

 ٩٥٤دلسٸ٫ .

د: رٳعط ا٩٤دلسٸ٫ ٫٨ ا٤دلٳ٢ ٲا٤زّب٣٨ ٘ٷ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٬زٹغخ لّٗ ا٤غٳا٬ت ا٩٤ز٥ّٝخ ثب٤ؽثٙب٘ٹخ ٲالا٘زٝثبز   

ا٤ٵ ا٩٤ئظعبد ا٤زٷ رغ٩ُ ٲر٭ؽثس ا٥ّ٩٤ٳ٨ثبد ٲرفث٭ٗ ا٤ؽثس٠بد ٲاٲزاٜٱثب ا٩٤ب٤ٹثخ ٨ث٫ ؽٹثش ا٩٤ائثخ ٲا٤عثٹٳ٤خ           

 ٲ٩٬ٳ ا٤ٙٳائد .

٤زؽسٸّبد ا٤اش٨خ ٤ؾ٩بٸخ ا٩٤زّب٥٨ٹ٫ ٫٨ ا٩٤دبوس ا٤زثٷ رزغثبٲش ر٥ثٟ ا٤زثٷ رث٭غ٧ ٘ثٷ       ٮ: ٔٹبة ٲِد٦ ٠ٙبٸخ ثّك ا

ا٤ّبدح ٫ِ ا٤زّب٣٨ ا٤ىجٹّٷ ٘ٷ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ، ٘ما ٫ِ ا٤ؾبعخ ا٤ثٵ ا٤ؽثٙب٘ٹخ ٲشٸثبدح ٘ب٥ِٹثخ ا٤ٱٹئثبد ا٤سٜبثٹثخ       

ٲا٩٤٭٩ٍخ ٥٤عٳٚ
 37ا

 . 

 :ٲ: لّٗ ا٤ى٥ت ٥ِٵ الادٲاد ا٩٤ب٤ٹخ الاظزض٩بزٸخ ٲٰرا ٬بع٧ ٫ِ

 . ا٬دٙبق ٨ّدلاد ا٤دل٣ ا٤٭ٝدٶ ٲا٬دٙبق ٨ّدلاد الادلبز ٲِد٦ دلٳ٢ ا٤ٙئبد ا٤زٷ رؾٝٝٯ 
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        ٪ا٩٤٭ب٘عخ ا٤زٷ ٸ٥ٝبٰب ا٤غ٩ٱٳز ٫٨ ا٤ؾ١ٳ٨خ ٲ٨ئظعبرٱب ٘ٷ ا٤ى٥ثت ٥ِثٵ اظثٱ٧ ا٤ؽثس٠بد ٲؽٹبشرٱثب ٲؽس٨ثب

 ا٤عٳٚ ٨٭ٱب .

   خ ثب٩٤ٝبز٬ثخ ٨ثُ ا٤ّٳائثد ا٤زثٷ رث٭غ٧      ا٪ ا٤ّٳائد ا٤فب٘ٹخ ا٩٤زؤرٹخ ٫٨ الاظزض٩بز ٘ٷ الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ رّثد ٨٭دٙمث

٫ِ اٲعٯ الاظزض٩بز الالسٴ ، ٲلٹس ٨ضب٢ ٥ِٵ ذ٤ٟ ٰثٳ ازرٙثبَ اظثّبز ا٤ٙبئثدح ٥ِثٵ ا٤ٳدائثُ ذاد الاعث٣ ا٤ٝفثٹس         

 ٲا٤ىٳٸ٣ ، ٘ٷ ا٤ٳٜذ ا٤رٶ ٸٙسق ٘ٹٯ لسائت ِب٤ٹخ ٥ِٵ ِٳائد الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ثؤظزض٭بم ا٤ع٭داد ا٤ؾ١ٳ٨ٹخ .

  بزاد ٜفثٹسح الاعث٣ ِب٤ٹثخ ا٤عثٹٳ٤خ ثعثجت ٨بٸزى٥جثٯ الاظثزض٩بز ٘ثٷ ظثٳٚ زأض          رٙمٹ٣ الاظزض٩بز ٘ٷ الاظثزض٩

ا٩٤ب٢ ٫٨ رٳ٘س ٨عزٳٸبد ٨سرّٙخ ٫٨ ا٤ٳِٷ الادلبزٶ ٲٰٳ ٨ب ع٣ّ ٧ٍّ٨ الادلبزاد ا٤دبـخ رزٳعٯ ٘ثٷ ـثٳزح   

ٲدائُ ٤دٴ ا٤ج٭ٳٞ ا٤زغبزٸخ
 38ا

 . 

ا٤ّثساٚ ذزاَ لا٬زٝثب٢ ا٤ضثسٲح ا٩٤ب٤ٹثخ      ش: ٰسٲة ا٤سظب٨ٹ٣ ا٤ٵ ا٤دبزط ، اذ اـجؾذ ا٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ا٩٤زؾثسزح ٘ثٷ   

 Integratedا٤٭بٜفخ ا٤ز١ٳٸ٫ ا٤مّٹٙخ الازرجبن ث٩ٙبـ٣ الا٬زبط ٘ٷ الاٜزفبد ا٤ٳو٭ٷ ا٤ٵ صسٲح ٨ب٤ٹثخ ٨ز١ب٥٨ثخ   

٨ُ ٨عزٳدِبد ا٩٤ب٢ ا٤دٲ٤ٹخ ٲرٝٳٸخ ا٤زسا٧٠ ٥ِٵ ا٤فّٹد ا٤ّب٩٤ٷ ٲؽس٨ب٪ ا٤جاد ٫٨ رسا٩٠ٯ ا٩٤زؾٝٛ ٨ث٫ لثا٢   

ظٹبدٸخ ٥٤سأظ٩ب٤ٹخ ا٩٤ب٤ٹخ الا٥ٰٹخ ٲذ٤ٟ لبزط ا٤٭ؽبن الاٜزفبدٶ ٥٤جاد ل٥ٛ ـ٭بدٸٛ صسٲح ٔٹس
 39ا

 . 

 ثانثا: المؤسساث المانيت غير المظرفيت:
ٲ٫٨ اثسش ٰرٮ ا٩٤ئظعبد ا٤زٷ ٸ٫١٩ رع٥ٹه ا٤مٳم ٥ِٹٱب ٰٷ ؼس٠بد ا٤زؤ٨ٹ٫ . ؽٹش ثدأ رىجٹٛ ا٤زب٨ٹ٫ ٘ٷ      

  ، ص٧ ثزىثٳز ا٤جٹئثخ الاٜزفثبدٸخ ٲا٤زغبزٸثخ ،     74زؤ٨ٹ٫ ز٧ٜ ا٥ِٵ اصس رؽسٸُ ٜب٬ٳ٪ ؼس٠بد ا٤ 1937ا٤ّساٚ ِب٦ 

ٲا٤ثثرٶ ث٩ٳعجثثٯ رؤظثثط دٸثثٳا٪ ا٤زثثؤ٨ٹ٫ ا٤ّساٜثثٷ  2005  ٤عثث٭خ 10رثث٧ اـثثداز ٜثثب٬ٳ٪ ر٭ٍثثٹ٧ اِثثبدح ا٤زثثب٨ٹ٫ زٜثث٧ ا 

  ؼثس٠خ ٨ث٫   ٤31اؼساٖ ٲا٩٤ساٜجخ ٥ِٵ ا٬ؽىخ ٜىبَ ا٤زؤ٨ٹ٫ . ٲٸج٥ٓ ِدد ؼس٠بد ا٤زب٨ٹ٫ ا٤ّب٥٨خ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ا  

س ؼثس٠بد ؽ١ٳ٨ٹثخ ٲٰثٷ ؼثس٠خ ا٤ث زؤ٨ٹ٫ ا٤ٳو٭ٹثخ ، ٲؼثس٠خ ا٤زثب٨ٹ٫ ا٤ّساٜٹثخ ا٤ّب٨ثخ ، ٲؼثس٠خ اِثبدح             ثٹ٭ٱب صثا 

2014ا٤زؤ٨ٹ٫ ٲذ٤ٟ ٩٠ب ٘ٷ ٬ٱبٸخ ِب٦ 
 40ا

. ٲٸ٫١٩ ا٪ ٬ٝٗ ٥ِٵ ٲاُٜ ٜىبَ ا٤زب٨ٹ٫ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٫٨ لا٢ رع٥ٹه  

 :لارٹخا٤مٳم ٥ِٵ ٨غ٩ٳِخ ا٤دفبئؿ ا

 دٸخ ثب٤٭ؽبوبد ا٩٤ز٥ّٝخ ثب٤زؤ٨ٹ٫ ث١ب٘خ ا٬ٳاِٯ .لّٗ ا٤ٳِٷ الاعز٩بِٷ ٤لأ٩ٰٹخ الاٜزفب -1

 ٰغسح اِداد ٠جٹسح ٫٨ ؽب٥٨ٷ ٲصبئٛ ا٤زؤ٨ٹ٫ سظجبة ا٨٭ٹخ . -2

ازرٙبَ دزعخ ا٤دىٳزح ٘ٷ ِدد ٠جٹس ٫٨ ٲصبئٛ ا٤زؤ٨ٹ٫ ٤مّٗ ا١٨ب٬ٹبد ا٤ثزؾ٧١ الادازٶ ٘ثٷ ٨ٳاعٱثخ ازرٙثبَ      -3

 ر١ب٤ٹٗ ا٩٤ّب٤غخ ٲثب٤زب٤ٷ ازرٙبَ ٨ّدلاد ا٤زّٳٸك .

 ٣ ا٤ٳٌٹٙٷ ٩٨ب ؼ٣١ ٠ّجؤ الب٘ٷ ا٤ٵ ٰرٮ ا٤ؽس٠بد .رمد٧ ا٤ٱٹ١ -4

ِد٦ ٲعٳد ا٤ز٭عٹٛ ا١٤ب٘ٷ ٨ب ثٹ٫ دٸٳا٪ ا٤زؤ٨ٹ٫ ٲؼس٠بد ا٤زؤ٨ٹ٫ ا٤ّب٨خ ٨ب ادٴ ا٤ثٵ ٬ٝثؿ ٘ثٷ ٥٩ِٹثخ رجثبد٢       -5

 ا٥ّ٩٤ٳ٨بد ا٤زٙفٹ٥ٹخ ٲثب٤زب٤ٷ ؽٝٛ لعبئس ٠جٹسح ٤ؽس٠بد ا٤زؤ٨ٹ٫ .

س٧ٔ ٨ث٫ رثدٜٹٛ ا٤ؾعثبثبد    ٥ِثٵ ا٤ث  س٠بد ا٤زثب٨ٹ٫  ِد٦ ٲعٳد ا٤ؽثٙب٘ٹخ ٲالا٘فثبػ ِث٫ ا٩٤ثدلساد ا٤ؾٝٹٝٹثخ ٤ؽث       -6

 ا٤دبـخ ثٱب ٫٨ ٜج٣ دٸٳا٪ ا٤زؤ٨ٹ٫ ٲا٤ج٭ٟ ا٩٤س٠صٶ .

ا٪  اذٸثثئدٶ ا٬دٙثثك رثثد٘ٝبد الاظثثزض٩بزاد الاع٭جٹثثخ ا٩٤جبؼثثسح ا٤ثثٵ ا٤ثثدال٣ ا٤ثثٵ ا٬دٙثثبق ا٬ؽثثىخ ا٤زثثؤ٨ٹ٫             -7

ا٩٤ؽبزٸُ الا٬زبعٹخ رد٥ٛ ٘سـب ٠جٹسح ٥٤زب٨ٹ٫ ٥ِٵ ا٤ؾٹبح ٲا٩٩٤ز١٥بد ٲا٤ؾٳادس
 41ا

 . 

اظثثزؾٳاذ ؼثثس٠بد ا٤زثثب٨ٹ٫ ا٤ؾ١ٳ٨ٹثثخ ٥ِثثٵ ا٤٭عثثت الا٠جثثس ٨ثث٫ اع٩ثثب٤ٷ الاؽزٹثثبوٷ ٤ؽثثس٠بد ا٤زثثب٨ٹ٫ ٨ٝبز٬ثثخ        -1

ثؽس٠بد ا٤زب٨ٹ٫ ا٤دبـخ ا٩٤ؾ٥ٹخ اٲ الاع٭جٹثخ ٩٨ثب ٸّ٭ثٷ لثّٗ ا٤٭ؽثبن ا٤دثبؾ ث٩ثب ٸ٭جٕثٷ ا٪ ٸز٭بظثت ٨ثُ دٲزٮ           

 ا٩٤٭ؽٳد .
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 :GATSتجارة في الخذماث المحىر انثانث: المضامين الاساسيت نلأتفاقيت انؼامت نه
 اولا: خهفيت مفاهيميت

ٲذ٤ثٟ ٥ِثٵ اصثس     World Trade Organization (WTO)ا٪ ا٬ؽبم ٲرج٥ٳز ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ          

 General (GATT)ا٤غٳ٤ثثثخ الالٹثثثسح ٨ثثث٫ ا٩٤ٙبٲلثثثبد ا٤زغبزٸثثثخ ٤ارٙبٜٹثثثخ ا٤ّب٨ثثثخ ٥٤زّسٸٙثثثخ ٲا٤زغثثثبزح   

Agreement of Trade and Tariff  ٜثد رمث٫٩ اٜؾثب٦ ٜمثبٸب عدٸثدح ٤ث٧        1994٭ثخ ٨ثسا٠ػ ِثب٦    ٘ثٷ ٨دٸ ،

ر١ثث٫ ٨ّسٲ٘ثثخ ِ٭ثثد ا٤زسرٹجثثبد ا٤عثثبثٝخ ٨ثث٫ ا٩٤ٙبٲلثثبد ، ٲذ٤ثثٟ ثعثثجت ا٤ٍثثسٲٖ ا٩٤زٕٹثثسح ا٤زثثٷ ل٥ٝزٱثثب ا٤ؾبعثثبد  

ا٤غدٸدح ٲا٩٤عزغدح ٥ِٵ ـّٹد الاٜزفبد ا٤ّب٩٤ٷ . ٲرز٥ّٛ ٰرٮ ا٤ٝمبٸب اظبظب ؽٳ٢ ا٤زغبزح ٘ثٷ ا٤عث٥ُ ا٤صزاِٹثخ    

١ٹخ ا١ٙ٤سٸخ ، ٲاعساماد الاظزض٩بز ا٩٤زف٥خ ثب٤زغبزح ثبلالب٘خ ا٤ثٵ الارٙثبٚ ا٤ثدٲ٤ٷ ثؽثب٪ ا٤زغثبزح      ، ٲؽٝٳٚ ا٥٩٤

 . GATS)اGeneral Agreement on Trade in Services ٘ٷ ا٤دد٨بد 

ٲذ٤ثٟ ٨٭ثر    ٤GATTٝد ٠ب٬ثذ ا٤ٳلاٸثبد ا٩٤زؾثدح الا٨سٸ١ٹثخ ٰثٷ اٲ٢ ٨ث٫ وسؽثذ ١٘ثسح لث٧ رغثبزح ا٤دثد٨بد ا٤ثٵ             

٘ثٷ الاوثبز ا٤ثدٲ٤ٷ     (GATS). ٲ٠ثب٪ اٜؾثب٦ ارٙبٜٹثخ ا٤زغثبزح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد        ٤1982ٱب ٘ٷ ِب٦  ا٩٤ئر٩س ا٤ٳشازٶ

 :لارٹخٷ ٸ٫١٩ اٸسادٰب ٘ٷ ا٤٭ٝبن اٸُٝ ل٫٩ ٨غ٩ٳِخ ٫٨ ا٩٤جسزاد ا٤ز (WTO)٨زّدد الاوساٖ ل٫٩ 

      َا٤دثد٨بد ِثب٦   رٕٹس ا٩٤ٹصح ا٤٭عجٹخ ٤ا٬ؽىخ ا٤دد٨ٹخ ا٬زبعب ٲرفدٸسا ٘ٷ ا٤ج٥دا٪ ا٩٤زٝد٨ثخ ، ٩٘ثضا ؼث٣١ ٜىثب

%  ٫٨ ؽغ٧ ا٤ٝثٳٴ ا٤ّب٥٨ثخ ٘ٹٱثب   67%  ٫٨ اع٩ب٤ٷ ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ٷ الاع٩ب٤ٷ ، ٲا66ؽٳا٤ٷ ا 1981
 42ا

. ٩٠ثب   

ؽٝٝذ ا٤ثدٲ٢ ا٩٤زٝد٨ثخ ٩٬ثٳا ع٥ٹثب ٘ثٷ ٬عثت ا٤فثبدزاد ٨ث٫ ا٤دثد٨بد ا٤ثٵ اع٩ثب٤ٷ ا٤فثبدزاد ، ؽٹثش ث٥ٕثذ ٰثرٮ                

ب ٠ب٬ذ ٰثرٮ ا٤٭عثت ٘ثٷ ا٤ج٥ثدا٪ ا٤٭ب٨ٹثخ      %  ، ثٹ٭20.9٩ا٤ٵ ا 2001ازرّٙذ ِب٦  1990%  ِب٦ 18.8ا٤٭عت ا

%  ٲٜد ٠ب٪ ٤ٱرا ا٤زٙٳٚ ٘ٷ ٨غب٢ ا٤دد٨بد ٤دٴ ا٤ج٥دا٪ ا٩٤زٝد٨خ ا٪ 14.7ا 2001%  ٲِب٦ 9.2ا 1990ِب٦ 

 ع٥ّٱب ر٣٩ّ ٥ِٵ اٸغبد ٨ز٭ٙعب ٤ٯ ٥ِٵ ا٤فّٹد ا٤ّب٩٤ٷ ٘ٷ ٣ٌ اوبز ٨زّدد الاوساٖ .

 ٳؾ لسٲزح ادزاط ٜمٹخ رؾسٸثس رغثبزح ا٤دثد٨بد ٘ثٷ     ٜب٨ذ ا٤ٳلاٸبد ا٩٤زؾدح الا٨سٸ١ٹخ ثزؽدٸد ٨ٳٜٙٱب ثدف

 اوبز ا٩٤ٙبٲلبد ا٤دٲ٤ٹخ ٲ٠ب٪ ٰرا زاعُ ٘ٷ الاظبض ا٤ٵ ا٪ ٜىبَ ا٤دد٨بد ٤دٸٱب:

 %  .82ٸعب٧ٰ ٘ٷ ا٤٭برظ ا٩٤ؾ٥ٷ الاع٩ب٤ٷ ث٭عجخ ا 

 %  ٫٨ اع٩ب٤ٷ ا٤ٝٳٴ ا٤ّب٥٨خ الا٨سٸ١ٹخ .75ٸٳٌٗ ٬ؾٳ ا 

د ٩٨ب ٸعبِدٰب ٥ِثٵ ا٩٤٭ب٘عثخ ٘ثٷ الاظثٳاٚ ا٤ّب٩٤ٹثخ ، ٩٨ثب ٸ٩ّث٣        ا١٤ٙبمح ا٤ّب٤ٹخ ا٤زٷ ٸز٩ٹص ثٱب ٜىبَ ا٤دد٨ب 

 ٨ّخ ٤ٙزؼ ا٩٤غب٢ ٲاظّب ا٨ب٦ ا٤ؽس٠بد الا٨سٸ١ٹخ ٤زفجؼ ا٠جس ٨فدز ٥٤دد٨بد ٘ٷ ا٤ّب٧٤ .

             ا٪ ثّك ا٬ؽىخ ا٤دد٨بد ٜد دل٥ذ ؽ٣ٝ ا٤زغثبزح ا٤دٲ٤ٹثخ ٲا٤زثٷ ٤ث٧ ر١ث٫ ٨ٳعثٳدح ٨ث٫ ٜجث٣ ا٨ثب ثعثجت ا٤زىثٳز

ٰثثبد ا٤زؾسٸسٸثثخ ا٩٤ّبـثثسح ٘ثثٷ ا٤٭ٍثثب٦ ا٤زغثثبزٶ ا٤ّثثب٩٤ٷ ٨ثث٫ ٨ضثث٣ ا٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثثخ ا٤ز١٭ٳ٤ثٳعٷ اٲ ثعثثجت الارغب 

ٲالاظزؽبزٸخ اذ ٠ب٪ ٥٤دٲ٢ ا٩٤زٝد٨خ ٬فٹت عدٸد ٩٥٤زبعسح ثٱب 
  43ا

 . 

ا٪ ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤ع٥ُ ردز٥ٗ ٫ِ ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ثعجت الزاٖ ٠ٹٙٹخ ٲوجٹّخ ا٬زٝثب٢ ا٤دثد٨بد ٨ث٫ ث٥ثد ا٤ثٵ      

٥١خ ثدفثٳؾ ِجثٳز ا٤ؾثدٲد اٲ ا٤زّسٸٙثبد ا٤غ٩س٠ٹثخ ثدفثٳؾ ا٤دثد٨بد ، ا٩٬ثب رثثؤرٷ         للثس ، ؽٹثش لا رٳعثد ٨ؽث    

ا٤ٝٹٳد ٥ِٵ ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ٘ٷ ـٳزح ٜٳا٬ٹ٫ ٲاعساماد ا٤زٷ ٸمّٱب ٣٠ ث٥د ، ٲٰرح ا٤ٝٹٳد ٰثٷ ا٤زثٷ ظثّذ    

٥ِٵ أشا٤زٱب ٲردٙٹٙٱب ٲذ٤ٟ ٫٨ اعث٣ ا٤ٳـثٳ٢ ا٤ثٵ ا٤زجثبد٢ ا٤ؾثس ٥٤دثد٨بد        GATSارٙبٜٹخ 
  44ا

غثٯ ٨ٙٱثٳ٦   . ٲٸز

ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ٩٠فى٥ؼ ثؤ٬ٯ ا٤٭ؽبن الاٜزفبدٶ ا٤رٶ ٸ٩ض٣ ٘ٷ ا٤زغبزح ٘ٷ ٠ث٣ ؼثٷم ٔٹثس ٨٭ٍثٳز اٲ ٔٹثس      

٨ٝبز٬خ ٘ٷ ا٤زغبزح ثب٤ع٥ُ ٲا٤زٷ رّز٩د ٥ِٵ ا٤زغبزح ٘ٷ الاؼٹبم ا٩٤٭ٍٳزح ٲا٥٩٤ٳظخ   ٩٥٨Intangibilityٳض 

ا٤ثٵ ٨غ٩ٳِثخ الاعثساماد ا٩٤زدثرح ٤زٳظثٹُ ٘ثسؾ        . ا٨ب رؾسٸس ا٤زغبزح ا٤دٲ٤ٹثخ ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ٘ٹ٭فثسٖ ٨ٙٱٳ٨ثٯ     

دلٳ٢ ٨ٳزدٶ ا٤دد٨بد الاع٭جٹخ ٥٤عٳٚ ا٩٤ؾ٥ٹخ اٲ ر٣٥ٝ ا٤زؾٹص رغبٰٱ٧ ٘ٷ ٨ٳاعٱثخ ا٩٤ثٳزدٸ٫ ا٩٤ؾ٥ٹثٹ٫ ، ٲ٘ثٷ     

ٜجب٢ ذ٤ٟ ٸّ٭ٷ ٰرا اٸمب رٳا٘س ا٤ؾسٸخ ا٨ب٦ ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ ٘ٷ ا٤٭ٙبذ ا٤ثٵ الاظثٳاٚ الاع٭جٹثخ دٲ٪ ا٪ ٸ١ثٳ٪ ٰ٭ثبٞ رؾٹثص       

الاظٳاٚ . ٲا٪ ٨ٙٱٳ٦ ا٤زؾسٸس ٸؽٹس اٸمب ا٤ٵ ا٤ؾسٸثخ ٨عثزٱ١٥ٷ ا٤دد٨ثخ ٘ثٷ الزٹثبز أٶ ٨ث٫        ٸٙم٣ ٨ٳزدٶ ٰرٮ

٨ٳزدٶ ا٤دد٨خ اٲ وسٸٝخ ِسلٱب ، ٲٸجٝٵ الاـ٣ ٘ٷ ا٤ؾفٳ٢ ٥ِثٵ ؽفثخ ٨ث٫ ؽغث٧ ا٤عثٳٚ ظثٳام ٘ثٷ ا٤ثدال٣         

ٹبرٱ٧ ا٩٤ؾ٥ٷ اٲ ا٤دبزط ٸّز٩د ٘ٷ الاظبض ٥ِٵ ا٩٤ٹصاد ا٤ز٭ب٘عٹخ ثٹ٫ ٨ٳزدٶ ا٤دد٨بد ٥ِٵ الزاٖ ع٭ع
 45ا

   

٤ٝد ٜع٩ذ أ٨ب٬خ ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ا٤دثد٨بد ا٤زثٷ     
 

ا٤ثٵ أص٭ثٷ ِؽثس ٜىبِثب      GATSر٭ىثٳٶ ٥ِٹٱثب ارٙبٜٹثخ    

ٲذ٤ٟ رجّب ٩٤ب اؼز٣٩ ٥ِٹخ ٨فى٥ؼ ا٤دد٨بد ٫٨ ٨غب٢ ٲاظُ ٫٨ ا٤٭ؽبوبد الاٜزفبدٸخ ٲٰٷ
 46ا

 . 
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 ا٤دد٨بد ا٤جٹئٹخ  –    لد٨بد الا٩ِب٢ ا٤زغبزٸخ ٨زم٩٭خ ا٤دد٨بد ا٩٤ٱ٭ٹخ ٲا٤ؾبظٳثٹخ .    -

 لد٨بد ا٤٭٣ٝ -ا٤دد٨بد ا٤فؾٹخ    -لد٨بد الارفبلاد      -ا٤دد٨بد ا٤زس٘ٹٱٹخ ٲا٤ضٝب٘ٹخ       -

 لد٨بد ا٤عٙس ٲا٤عٹبؽخ    -لد٨بد ا٤زؽٹٹد ٲا٤دد٨بد ا٤ٱ٭دظٹخ     -ا٤دد٨بد ا٤ز٥ّٹ٩ٹخ     -

 ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ٲا٩٤فس٘ٹخ** -لد٨بد ا٤زٳشٸُ         -

 (GATSا: متضمناث الاتفاق انؼاو نهتجارة في الخذماث )ثاني

:اذ الرد الارٙبٜٹخ ثؤزثّخ اظب٤ٹت زئٹعثخ ٘ثٷ رّسٸٙٱثب ٥٤زغثبزح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ؽعثت        :رّسٸٗ رغبزح ا٤دد٨بد 1-2

اظ٥ٳة رٳزٸد ا٤دد٨خ ٲٰٷ
 47ا

  

ٲ٨ث٫ لا٤ٱثب    ٲٰثٷ ا٤دثد٨بد ا٩٤ٝد٨ثخ ٨ث٫ ث٥ثد ا٤ثٵ ث٥ثد للثس ،          Cross Border Tradeا٤زغبزح ِجس ا٤ؾدٲد-أ

ر٭ز٣ٝ ا٤دد٨خ ٘ٝه ا٪ ٸ١ٳ٪ ٰ٭ثبٞ ا٬زٝثب٢ ٩٥٤٭ثزظ اٲ ا٩٤عثزٱ٥ٟ ، ٲ٨ث٫ الا٨ض٥ثخ ا٤زثٷ رثسد ٘ٹٱثب لثد٨بد ا٥ّ٩٤ٳ٨ثبد            

 لا٢ ؼج١خ الارفب٢ اٲ ا٤جسٸد اٲ رغٱٹص ا٤ىبٜخ ا١٤ٱسثبئٹخ .

ؽٹثثش ٸ٭زٝثث٣ ا٩٤عثثزٱ٥ٟ ٨ثث٫ ازالثثٷ ِمثثٳ ٨ّثثٹ٫ ا٤ثثٵ  Consumption Abroadالاظثثزٱاٞ ٘ثثٷ ا٤دثثبزط -ة

 ِمٳ للس ٨٭زظ ٤ٱرٮ ا٤دد٨خ ، ٲا٩٤ضب٢ ٥ِٵ ٰرٮ ا٤ؾب٤خ ٘ٷ لد٨بد ا٤عٹبؽخ ٲا٤ز٥ّٹ٧ ٲا٤ّاط. ازالٷ

ؽٹش ٸز٧ رٳزٸد ا٤دد٨خ ا٤ٵ أزالٷ ا٤ّمٳ ا٤زثٷ ٸزٳاعثد ٘ٹٱثب      Commercial Presenceا٤ز٩ضٹ٣ ا٤زغبزٶ -ط

ٲ٨ث٫ الا٨ض٥ثخ ٥ِثٵ ٰثرٮ      ا٩٤عزٱ٥ٟ ٫٨ لا٢ ا٤ز٩ضٹث٣ ا٤زغثبزٶ ٩٤٭ثزظ ا٤دد٨ثخ ِجثس الاظثزض٩بز الاع٭جثٷ ا٩٤جبؼثس ،        

 ا٤ؾب٤خ ا٤ج٭ٳٞ ذاد ا١٥٩٤ٹخ الاع٭جٹخ ، ؼس٠بد ا٤زب٨ٹ٫ ، ٲ٠بلاد الاِا٪ ، ٲ٠ام ا٤عٙس ٲا٤عٹبؽخ . 

٘ٷ ٰرا الاظ٥ٳة ٸز٧ رٝثدٸ٧ ا٤دد٨ثخ ٨ث٫      Movement of Natural Personsا٬زٝب٢ الاؼدبؾ ا٤ىجٹّٹٹ٫ -د

ا٩٤عزٱ٥ٟ ٥٤دد٨خ ، ٲ٫٨ ا٨ض٥زٱب ا٤دثد٨بد ا٤زثٷ ٸٝثد٨ٱب    لا٢ الاٜب٨خ ا٩٤ئٜزخ ٩٤ٝد٨ٷ ا٤دد٨خ ٘ٷ ازالٷ ا٤ّمٳ 

 الاوجبم الاظزؽبزٸٳ٪ ٲا٩ّ٩٤بزٸٳ٪ ٲا٩٤دزثٹ٫ ا٤سٸبلٹٹ٫ . 

 :  GATS: ا٩٤جبدل ا٤زٷ رعز٭د ٥ِٹٱب ارٙبٜٹخ 2-2

ٲرز٩ض٣ ٰرٮ ا٩٤جبدل ٘ٷ 
 48ا

 : 

رغثبٮ ٨ثٳزدٶ ا٤دثد٨بد    ٨جدأ ا٩٤ّب٥٨خ ا٤ٳو٭ٹخ : ؽٹثش ٸ٭جٕثٷ ِثد٦ ا٤ز٩ٹٹثص ٘ثٷ ا٩٤ّب٥٨ثخ ا٤زثٷ ٸّىٹٱثب ا٤ّمثٳ ا          - أ

 الاعب٬ت ثب٩٤ٝبز٬خ ٨ُ ا٩٤ٳزدٸ٫ ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ . 

٨جدأ ا٤ؽٙب٘ٹخ : ؽٹش ٸ٥زثص٦ ا٤ّمثٳ ث٭ؽثس ع٩ٹثُ الاعثساماد ذاد ا٤فث٥خ ثب٤دثد٨بد ٲا٩٤ز٥ّٝثخ ثز٭ٙٹثر الارٙبٜٹثخ            - ة

الب٘خ ا٤ٵ ا٤٭ؿ ثدفثٳؾ ٲعثٳة ا٬ؽثبم ٨سا٠ثص اظزٙعثبزاد ٤زٝثدٸ٧ ا٥ّ٩٤ٳ٨ثبد سٶ ِمثٳ لثا٢ ِثب٨ٹ٫ ٨ث٫            

 الارٙبٚ. ربزٸخ ٬ٙبذ

٨جدا ا٤زؾسٸس ا٤زدزٸغٷ : ؽٹش ٸز٧ ٰرا ٫٨ لا٢ ر٭ٍٹ٧ ٨ٙبٲلثبد ٥٤ٳـثٳ٢ ا٤ثٵ ٨عثزٳٸبد ا٥ِثٵ ٨ث٫ ا٤زؾسٸثس         - د

٫٨ لا٢ عٳلاد ٨زّبٜجخ ٤زدٙٹك ٲا٤ؾد ٫٨ أٸخ لصبز ٨ّب٠عخ ٥ِٵ رغبزح ا٤دد٨بد ٲا٤زٷ ٜد رّٹٛ ا١٨ب٬ٹخ ا٤٭ٙبذ 

 ا٤ٵ الاظٳاٚ ٲث٩ب ٸؾٝٛ ا٤زٳاش٪ ٩٤دز٥ٗ الاوساٖ . 

 اظثٱب٦ شٸبدح ٨ؽبز٠خ ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ : ٰرا ا٩٤جدأ ٸؽٹس ا٤ٵ لسٲزح ٜٹثب٦ ع٩ٹثُ الاِمثبم ثزعثٱٹ٣ شٸثبدح       ٨جدأ - س

ٲ٨ؽبز٠خ ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ٘ٷ ا٤زغبزح ا٤دٲ٤ٹخ ٥٤دد٨بد ٫٨ لثا٢ ا٤زٙثبٲق ؽثٳ٢ عثداٲ٢ ا٤زصا٨برٱثب ٲا٤زثٷ رزفث٣        

 ثبس٨ٳز ا٤زب٤ٹخ : 

 زٳ٘ٹس ٲشٸثبدح ٠ٙثبمح ا٬زثبط ا٤دثد٨بد ٲشٸثبدح ٜثدزرٱب ا٤ز٭ب٘عثٹخ        ا٣٩ّ٤ ٥ِٵ رّصٸص ا٤ٝدزاد ا٩٤ؾ٥ٹخ ٘ٹ٩ب ٸزف٣ ث

 ٫ِ وسٸٛ ا٤ع٩بػ ٥٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ثب٤ؾفٳ٢ ٥ِٵ ا٤ز١٭ٳ٤ٳعٹب ٲ٘ٛ الاـٳ٢ ا٤زغبزٸخ .

 . رؾعٹ٫ ٜدزاد ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ٘ٷ ٨غب٢ ا٤ٳـٳ٢ ا٤ٵ ٜ٭ٳاد ا٤زٳشٸُ ٲؼج١بد ا٥ّ٩٤ٳ٨بد 

 ٸس ٘ثٷ ا٤ٝىبِثبد ٲا٤ٳظثبئ٣ ا٤زثٷ ر٩ز٥ثٟ ٘ٹٱثب ا٤ج٥ثدا٪ ا٤٭ب٨ٹثخ         رٳ٘ٹس ا١٨ب٬ٹخ رؾسٸس ا٤ٳـٳ٢ ا٤ٵ اظٳاٚ ا٤زفد

 ٨صاٸب رٙمٹ٥ٹخ.

٨جدأ ِد٦ ا٤ع٩بػ ثبلاؽز١بزاد ٲا٩٩٤بزظبد ا٤زغبزٸخ ا٩٤ٝٹدح : ٲٸٱدٖ ٰرا ا٩٤جدأ ا٤ثٵ اشا٤ثخ ا٩٩٤بزظثبد ٔٹثس      - ط

٨ّٹ٭ثخ ٨ث٫    ا٩٤ؽسٲِخ ا٤زٷ ٜد ٸٝٳ٦ ثٱب ٨ٝد٨ٷ ا٤دد٨بد ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ اٲ ثّك ٨ؾز١سٶ الاظٳاٚ ا٩٤ؾ٥ٹخ ٤٭ٳِٹثبد 

ا٤دد٨بد ٩٨ب ٸّٳٚ  ٨٭ب٘عخ الاعب٬ت ٘ٷ ر٥ٟ الاظٳاٚ اٲ ٜد ٸز٧ اٸمثب ثٳاظثىخ ٰثئلام ا٩٤ؾز١ثسٸ٫ ِ٭ثد رٝثدٸ٩ٱ٧       

 ا٤دد٨بد ٘ٷ الاظٳاٚ ا٤دبزعٹخ .
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 : الا٤زصا٨بد ا٤ّب٨خ ٲالا٤زصا٨بد ا٩٤ؾددح :2-3

ب٘ثخ الاِمثبم ا٤زٝٹٹثد ثٱثب ، ؽٹثش      : ٲٰٷ ٨غ٩ٳِخ ٫٨ الاؽ١ثب٦ ٲا٤ٝٳاِثد ا٤زثٷ ٸ٭جٕثٷ ٥ِثٵ ٠      الا٤زصا٨بد ا٤ّب٨خ-أ

ٰ٭ثثبٞ ا٤زصا٨ثثبد رز٥ّثثٛ ثب٤ز١ب٨ثث٣ الاٜزفثثبدٶ ، ٲارٙبٜثثبد ر١ب٨ثث٣ اظثثٳاٚ ا٩ّ٤ثث٣ ، ٲا٤ٝٳاِثثد ا٤ز٭ٍٹ٩ٹثثخ ا٩٤ؾ٥ٹثثخ ،      

ٲالاِزساٖ ثب٩٤ئٰاد ، ٲ٩٨بزظثبد الا٩ِثب٢ ، ٲا٤زثداثٹس ا٤ىبزئثخ ٥٤ٳٜبٸثخ ، ٲا٤ثد٧ِ ، ٲا٤ٝٹثٳد ا٤دبـثخ ث٩ٹثصا٪          

ؾٳٸاد ، ٲا٩٤ؽزسٸبد ا٤ؾ١ٳ٨ٹخ ا٩٤د٘ٳِبد ، ٲا٩٤د٘ٳِبد ٲا٤ز
 49ا

 . 

: ٲٰٷ ٨غ٩ٳِخ عداٲ٢ الا٤زصا٨بد ا٤زٷ ٸ٥زص٦ ثٱب ٣٠ ِمٳ ثبرغبٮ الاوساٖ الالسٴ ٘ٹ٩ب  الا٤زصا٨بد ا٩٤ؾددح-ة

ٸز٥ّٛ ثزؾسٸس ٜىبِبد لد٨ٹخ ٨ّٹ٭خ ٰٳ ٸدزبزٰب ٲ٘ٝب ٤ٍسٲ٘ٯ ٲ٨ٝزمٹبرٯ . ٲر١ٳ٪ ا٤ٝىبِثبد ا٩٤ؾثددح ٘ثٷ ٰثرٮ     

ا٤ثثٵ ؼثثسٲن دلثثٳ٢ ٨ثثٳزد ا٤دد٨ثثخ الاع٭جثثٷ ا٤ثثٵ  ٘مثثا ِثث٫ا٨ثثب٦ ا٩٤٭ب٘عثثخ الاع٭جٹثثخ ، ا٤غثثداٲ٢ ٨ٙزٳؽثثخ اظثثٳاٜٱب 

ا٤عٳٚ ا٤ٳو٭ٹخ ٲ٘ٝب ٤لأظب٤ٹت الازثّخ ا٤زثٷ رث٧ ذ٠سٰثب اا٤زغثبزح ِجثس ا٤ؾثدٲد، الاظثزٱاٞ ٘ثٷ ا٤دثبزط ، ا٤ز٩ضٹث٣           

ذاد ـث٥خ ثب٤٭ٙثبذ    ا٤زغبزٶ ، ا٬زٝب٢ الاؼدبؾ ا٤ىجٹّٹٹ٫  ، ثبلالب٘خ ا٤ٵ  ٨برزم٩٭خ ٰرٮ الا٤زصا٨ثبد ٨ث٫ ٜمثبٸب   

ا٤ٵ الاظٳاٚ ٲا٩٤ّب٥٨خ ا٤ٳو٭ٹخ ، ٲا٤زّٱداد الالب٘ٹخ ***
 50ا

 . 

 : ) GATSثانثا: الخذماث المانيت والمظرفيت في الاتفاق انؼاو نهتجارة في الخذماث )
٬فٳـب لبـخ ٩٤غ٩ٳِخ ٫٨ ـٳز رغثبزح ا٤دثد٨بد ٲ٨ث٫ ٰثرٮ ا٤فثٳز ٰثٷ        GATSؽٹش اٲ٤ذ ارٙبٜٹخ 

فس٘ٹخ ٲا٤زٷ ٰٷ ٨داز اٰز٩ب٦ ا٤جؾش ٘ٷ اوبز ر٭بٲ٤٭ب ٥٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ، اذ ا٘ثسدد ٤ٱثب ٥٨ؾٝثب    ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ٲا٩٤

 :  لارٷٸ٫١٩ أ٤ٝبم ا٤مٳم ثب٤زسرٹت البـب ؽٳ٢ ل٤ٹخ ا٤زىجٹٛ ٲا٤ٝٳاِد ا٤ّب٨خ ، ٲ

د ٲا٤زٷ رز٥ّٛ ثبلاظبض ٘ٷ ٠ٹٙٹخ رغبٲش ا٤ٝٹثٳد ٲ٨ّٳٜثبد ا٤زغثبزح ا٤دٲ٤ٹثخ ٘ثٷ ا٤دثد٨ب      ::الاسباب المىجبت 3-8

ٲا٤زٷ رز٩ض٣ ٘ٷ ٨غ٩ٳِزٹ٫
 51ا

 : 

 ٲرز٩ض٣ ثثب٤ٝٹٳد ا٤زثٷ رّسٜث٣ ا٬زٝثب٢ ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ِجثس ا٤ؾثدٲد ، ٲ٨ث٫ ا٨ض٥زٱثب ا٤سٜبثثخ             ا٩٤غ٩ٳِخ الاٲ٤ٵ :

٥ِثثٵ اظثثٳاٚ ا٤فثثسٖ الاع٭جثثٷ ظثثٳام ٨ثث٫ لثثا٢ ٨٭ثثُ ا٩٤ٝٹ٩ثثٹ٫ ٨ثث٫ ا٤زّب٨ثث٣ ٨ثثُ ا٩٤ئظعثثبد ا٩٤ب٤ٹثثخ ٘ثثٷ ا٤ثثدٲ٢    

 ا٩٤ّب٨اد ا٩٤ب٤ٹخ ا٤زٷ رز٧ ثٹ٫ ا٩٤ٝٹ٩ٹ٫ ٲٔٹس ا٩٤ٝٹ٩ٹ٫ . الاع٭جٹخ اٲ ٫٨ لا٢ ٘سق لسٸجخ ٥ِٵ 

        َا٩٤غ٩ٳِخ ا٤ضب٬ٹخ : ٲرز٩ض٣ ثب٤ٝٹٳد ا٤زٷ رّس٣ٜ ا٤٭ٙبذ ا٤ٵ الاظٳاٚ ٲا٤ز٩ٹٹثص ٘ثٷ ا٩٤ّب٥٨ثخ ا٤ٳو٭ٹثخ ثثٹ٫ ٘ثسٲ

ا٤ٝٹثٳد رٙثسق ثؽث٣١ اظثبض ٘ثٷ       ٮٞ ا٤ٳو٭ٹثخ ٘ثٷ ا٤عثٳٚ ا٩٤ؾ٥ثٷ ، ٲٰثر     ا٤ج٭ٳٞ الاع٭جٹخ ٲثثٹ٫ ا٤ؽثس٠بد ٲا٤ج٭ثٳ   

٢ ا٤٭ب٨ٹخ ٫٨ لا٢ ٨غ٩ٳِخ ٫٨ ا٩٤ّٳٜبد ا٤زٷ رمّٱب ثٳعٯ الاظزض٩بزاد الاع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح ٥ِثٵ ازالثٹٱب   ا٤دٲ

 ٰبد٘خ ثر٤ٟ ؽ٩بٸخ ٬ٙعٱب ٫٨ ا٤زّسق ٤الزا٢ اٲ ِد٦ ا٤زٳاش٪ .

 : انقىاػذ انؼامت نهتجارة في الخذماث المانيت : 3-4
ٸز٥ّٝثب٪ ثز٥ثٟ ا٤ٝٳاِثد ٲا٬ٳاِٱثب ٲرّسٸٙٱثب ٲا٤زّثدٸاد        ا٪ ٰرٮ ا٤ٝٳاِد رز٧ ا٤ؾبٜٱب ثبلارٙبٜٹثخ ٨ث٫ لثا٢ ٥٨ؾٝثب٪    

ا٤زثثٷ ردمثثُ ٤ٱثثب ٲ٠ثثر٤ٟ رفثث٭ٹٗ ا٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثثخ ؽزثثٵ رعزسؼثثد ثٱثثب ا٤ثثدٲ٢ ٠دثثد٨بد ا٤ج٭ثثٳٞ ٲا٤زثثب٨ٹ٫ ٲاِثثبدح  

ا٤زب٨ٹ٫ ٲالاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ا٤جٳزـبد . ٲٰرا٪ ا٥٩٤ؾٝب٪ ٩ٰب 
 52ا

 : 

٩٤ب٤ٹثخ ٲ٬ىثبٚ رىجٹثٛ الارٙبٜٹثخ ، ٲا٤ٝٳاِثد ا٤ز٭ٍٹ٩ٹثخ       : ؽٹثش ٸزمث٫٩ رّسٸثٗ ا٤دثد٨بد ا     : ا٥٩٤ؾٛ الاٲ3-2-1٢

ا٩٤ؾ٥ٹثثخ ٲ٠ثثر٤ٟ ٨جثثدا الاِزثثساٖ ثب٤زثثداثٹس ا٤زؾٳوٹثثخ ا٤زثثٷ رزدثثرٰب ا٤ثثدٲ٢ الاِمثثبم ٘مثثا ِثث٫ ا٩٤عثثبئ٣ ا٩٤ز٥ّٝثثخ  

 ثزعٳٸخ ا٩٤٭بشِبد ا٩٤ز٥ّٝخ ثب٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ . 

ز٥ّثٛ ث٥٩ّٹثخ اظثز٩ساز ا٩٤ٙبٲلثبد ؽثٳ٢      : ؽٹش ٸزع٧ ثب٤ىبثُ ا٩٤ئٜثذ لا ؽ١ب٨ثٯ ٲا٤ثرٶ ٸ    :ا٥٩٤ؾٛ ا٤ضب٬ٷ3-2-2

ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ، ٲ٨٭ؼ ا٤ج٥دا٪ الاِمبم ا٤ؾٛ ٘ٷ ا٪ ٸٝٳ٨ٳا لثا٢ ٘زثسح ؼثٱسٸ٫ رجثدا ثّثد ٨ثسٲز ازثّثخ اؼثٱس         

٫٨ ربزٸخ ٬ٙبذ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ، ثؤدزاط ٠ب٘خ ا٤زداثٹس ذاد ا٤فث٥خ ثب٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ٲا٤زثٷ لا رزعثٛ ٨ثُ       

خ ثثب٪ ٸؾعث٭ٳا اٲ ٸعثؾجٳا ا٤زّٱثداد ا٩٤ؾثددح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ا٩٤عثغ٥خ ٘ثٷ عثداٲ٤ٱ٧            ٨جدا ا٩٤ّب٥٨ثخ ا٤ٳو٭ٹث  

 ثؽ٣١ ٨٭ٙسد ٣٠ ٥ِٵ ؽدح ثؽسن ِد٦ الالا٢ ثؤؽ١ب٦ الارٙبٜٹخ ا٤ّب٨خ .
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حيث  تنىث ه هثاي ور ث ى ورثو ة م  ثلا ةثه واوتث لا عورنثخ تنت ث    ث ة              : طىر الخوذماث المانيوت : 3-3

ر  ىيلا  م ن ف ورتملا  ، عوائنم ن عحفظ عودوىة واة و   ، تىفيا ور ص ي  عو ث دة ورىرث    ور دوئع عورحس     و
فثخ ت  ثيا ورممن تث   ، ءثث وع ع يثع والثند عورسثثى و  عورمتثنر   ةثه قيثث ىو  عةسثنرل ي   ع رث د    ثثلا ،          

 ، ورن ظيثف ورمث رخ    م ي   تح يل ورتملا  عورن وعل ر مت دن ورىفيسثلا ، ورنث ةيه   ثو ورحيث ة عحسث     ورنر  ث      
الند على و  صى دي  والنثم ى ورت رميلا عورمح يلا ، ودوىة ورمح فظ ورت رميلا عتى يع ورم ث ر  ، والنتث ىو    
ورم ريلا عورتر ىيثلا ، فثنا ورحسث     ورم ث فيلا فثخ ور ث ىم ، قث ة   ور لث رلا عو ث وع  م يث   ورمر صثلا  ثيه             

  ورنثث ةيه ف ثثلا  ثثه ور ثث ة   ورم ريثثلا ورنثثخ ترثث ةن       حسثث     ورتمثثلاع ، قثث ة   ورل ىصثثلا ، قثث ة   ءثث       

 .(35)ورت     ورم ريلا دعريلا ورىت ط عةه قلال ف ع ن  عورنخ ت ب ق ة تن  فخ ذو  وات  ي ورم ضا و لاي 
  WTOوػضىيت  GATSالمحىر انرابغ :فرص تؼسيس انقطاع المالي وفقا لاتفاق 

ٸ٭جٕثٷ ا٪ ٸثز٧ ٘ثٷ اوثبز ٨مث٥خ ا٠جثس ٲٰثٷ         GATSح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد   ا٪ ا٤زصا٦ ا٤ّساٚ ثبلارٙبٜٹثخ ا٤ّب٨ثخ ٥٤زغثبز       

ٲرّٱدٮ ثبلا٤زصا٦ ثغ٩ٹُ ارٙبٜبرٱب . ٠ؾص٨خ ٲاؽدح ا٬ىاٜب ٨ث٫ ٨جثدا    WTOا٬م٩ب٨ٯ ا٤ٵ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ 

ا٤رٶ ارذ ثٯ ا٩٤٭٩ٍخ  Single undertakingا٤زّٱد ا٤ٳاؽد 
 54ا

ٲ٘ٷ ٰرا الاوبز ٸ٫١٩ ر٭بٲ٢ ا٤ٝمٹخ ٲ٘ٝب ٩٤ب  

 ؤرٷ :  ٸ

 اولا: انؼراق ومسانت انضمامه الى منظمت انتجارة انؼالميت:
٘ثٷ اوثبز رٳعثٯ عدٸثد ٤ثٯ ٤ا٬ٙزثبػ        ٤2003ٝد ظّٵ ا٤ّساٚ ٤ا٬مث٩ب٦ ا٤ثٵ ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ثّثد ِثب٦             

دثبؾ  ٲالاـاػ ٲالاظز٭بد ا٤ٵ ل٤ٹخ ا٤عٳٚ ٘ٷ رٳعٹثٯ الاٜزفثبد زٔجثخ ٘ثٷ رّٙٹث٣ ا٩٤جثبدزاد ا٤ٙسدٸثخ ٲا٤ٝىثبَ ا٤        

٥ِٵ ا٣٩ّ٤ ٲالا٬زبط ٲاٸغبد ا٤جثدائ٣ لث٫٩ ثٹئثخ ٸعثٳدٰب زٲػ ا٤ز٭ثب٘ط ا٩٤ؽثسٲَ لث٫٩ اوثس اٜزفثبدٸخ ظث٥ٹ٩خ .           

ٲٰثثرا الارغثثبٮ ا٤غدٸثثد اظثثز٭د ٥ِثثٵ ٨ثثب ادز٠ثثٯ ا٩٤ّ٭ٹثثٳ٪ ٨ثث٫ ٘ؽثث٣ ا٤عٹبظثثبد ا٤عثثبثٝخ ا٤ٝبئ٩ثثخ ٥ِثثٵ ا٩٤س٠صٸثثخ             

٨ث٫ ظثٳم ٘ثٷ ا٤ز٭ٍثٹ٧ ٲالادازح ٲِثد٦      الاٜزفبدٸخ ا٤ؽثدٸدح ٲظثٹىسح ا٤دٲ٤ثخ ٥ِثٵ ٲظثبئ٣ الا٬زثبط ٲ٨ثب زا٘ثٛ ذ٤ثٟ          

ا٤ٝدزح ٥ِٵ ا٩٤٭ب٘عخ ٘ٷ ا٩٤٭زٳعبد ثعجت ظٹبظبد ا٤د٧ِ ا٩٤ب٤ٷ ا٤ؾ١ٳ٨ٷ ٲرؾ٥٩ٱب ٤٭ٙٝثبد رز٩ٹثص ثّثد٦ ا١٤ٙثبمح     

، ٘ما ٫ِ اِز٩بد ظٹبظبد ا٤زف٭ٹُ ٫٨ اع٣ اؽا٢ ا٤ٳازداد ٲ٫١٤ ث٩دسعبد ٨زد٬ٹخ ٫٨ ؽٹثش عٳدرٱثب ٲرّز٩ثد    

ٹش ٜبد ٰرا الا٨س ا٤ٵ ا٘ساْ ا٤عٹبظخ ا٩٤ر٠ٳزح ٫٨ ٨ؾزٳاٰب ا٤رٶ ازٸد ٤ثٯ ٘ثٷ   ٥ِٵ ٨عز٥ص٨بد ا٬زبط ٨عزٳزدح ثؾ

 الاِز٩بد ٥ِٵ ا٤راد ٲظد ا٤٭ٝؿ ٘ٷ ا٩٤ّسٲق ا٩٤ؾ٥ٷ ٫٨ ا٤ع٥ُ ا٤ف٭بِٹخ ٲا٤صزاِٹخ .

ؽٹثش ا٠زعثت    2004ٲرؤظٹعب ٥ِٵ ذ٤ٟ رٝد٦ ا٤ّساٚ ثزٝدٸ٧ و٥ثت زظث٩ٷ ٤ا٬مث٩ب٦ ا٤ثٵ ا٩٤٭٩ٍثخ ٘ثٷ اٸ٥ثٳ٢ ِثب٦         

ٷ ا٩٤٭٩ٍخ ٘ٷ ٠ب٬ٳ٪ الاٲ٢ ٫٨ ا٤ّثب٦ ٬ٙعثٯ . ٲرث٧ رٝثدٸ٧ ٨ثر٠سح رٙفثٹ٥ٹخ ا٤ثٵ ا٩٤٭٩ٍثخ ثثٹ٫          ـٙخ ِمٳ ٨ساٜت ٘

٘ٹٱثثب ا٤غب٬ثثت ا٤ّساٜثثٷ رٙفثثٹاد ِثث٫ اٲلثثبِٯ الاٜزفثثبدٸخ ٲا٤زغبزٸثثخ ٲا٤ٝب٬ٳ٬ٹثثخ ، ٲرثث٧ ر٭ٍثثٹ٧ اٲ٢ اعز٩ثثبَ ثثثٹ٫  

ٜٹخ اا٤ٙسٸٛ ا٤ٳو٭ٷ ٘سٸٛ ا٣٩ّ٤ ا٤رٶ ؼ٥١زٯ ا٩٤٭٩ٍخ ٘ٷ ٨عؤ٤خ ا٬م٩ب٦ ا٤ّساٚ ٲثٹ٫ ا٥٤غ٭خ ا٤ٳو٭ٹخ ا٤ّسا
 55ا

. 

 ػهى تؼسيس انقطاع المالي: GATSثانيا: اثر اتفاق 
٘ٷ ٣ٌ الا٤زصا٦ ثج٭ٳد ٲ٨جبدٴم ٨٭٩ٍثخ   GATSا٪ ٥٩ِٹخ الالر ث٩مب٨ٹ٫ الارٙبٚ ا٤ّب٦ ٥٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد     

ا٤زغثثبزح ا٤ّب٩٤ٹثثخ
 56ا

، ظثثٳٖ  WTOٸؽثث٣١ اؽثثد الارٙبٜثثبد ا٩٤ٱ٩ثثخ ٨ثث٫ ارٙبٜثثبد    GATS، ثبِزجثثبز ا٪ ارٙثثبٚ  

ٸسظٷ ا٤ٵ ثٹئخ اظزض٩بزٸخ ٲ٨ب٤ٹخ ٨ؾ٥ٹخ رؽ٣١ ٜبِدح ا٠ضس زـب٬خ رزج٥ٳز ٫٨ لا٤ٱب ٨غ٩ٳِخ ٨ث٫ ا٤ٙثسؾ رزثٹؼ    

رّصٸص ثٹئخ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٘ٷ لثٳم ٨غ٩ٳِثخ ٨ث٫ ا٩٤جثسزاد ٲا٤زعثجٹجبد ، ٲٰثرٮ ا٤ٙثسؾ ٘ثٷ رّصٸثص          

زٖ ٲ٘سٲِٱثب ا٩٤ؾ٥ٹثثخ ٲالاع٭جٹثثخ ، شٸثثبدح ِثثدد  ثٹئثخ ا٤ٝىثثبَ ا٩٤ثثب٤ٷ رغثثد رّجٹسٰثثب ٘ثٷ ا١٨ب٬ٹثثخ شٸثثبدح ِثثدد ا٩٤فثثب  

رّٙٹ٣ ٬ؽبوٱب ٲادام ٫٨ ص٧ ا٩٤ٳدِٹ٫ ٲا٩٤ٝزسلٹ٫ ، رد٘ٛ زإٲض الا٨ٳا٢ ا٩٤ؾ٥ٹخ ٲالاع٭جٹخ ا٤ٵ اظٳاٚ ا٩٤ب٢ ٲ

دٲزٰب ٘ٷ الاٜزفثبد ، شٸثبدح ِثدد ا٩٤ئظعثبد ٔٹثس الاٸداِٹثخ ، رثٳ٘ٹس ا٤عثٹٳ٤خ ٤ا٘ثساد ٲا٤ؽثس٠بد ٲا٩٤ئظعثبد            

 ٣ ا١٥٩٤ٹخ . ٲٸ٫١٩ ثٹب٪ ذ٤ٟ ٫٨ لا٢ اٺرٷ:ٲظٱٳ٤خ ا٤ٝٹب٦ ثزؾٳٸ
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ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ثؽ٣١ ِب٦ ٨ث٫ الا٬مث٩ب٦ ا٤ثٵ ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ٲالالثر ثبرٙبٜٹثخ رغثبزح           د: ٤ٝد اظزٙبد2-1

ؽٹش الرد ٬عت رد٘ٝبد زأض ا٩٤ب٢ ٘ٷ ؼ٣١ اظزض٩بز اع٭جٷ ٨جبؼس دال٣ ٰثرٮ ا٤ج٥ثدا٪ رثصداد     GATSا٤دد٨بد 

الا٨ثثس ثثثدٲ٪ اد٬ثثٵ ؼثثٟ ٸىثثٳز ا٤ٝىثثبَ ا٩٤ثثب٤ٷ ٘ثثٷ ا٤ج٥ثثدا٪ ا٤زثثٷ ٸثثدل٥ٱب ؽٹثثش شٸثثبدح ا٤عثثٹٳ٤خ   ثؽثث٣١ ٨ىثثسد ٲٰثثرا 

  ا٤ثثثرٶ ٸجثثثٹ٫ رثثثد٘ٝبد 9ٲر٭ؽثثثٹه اظثثثٳاٚ ا٩٤ثثثب٢ ٲشٸثثثبدح الاٸثثثداِبد ا٩٤فثثثس٘ٹخ . ٲٸ١٩ثثث٫ الاظثثثزّب٬خ ثب٤غثثثدٲ٢ ا  

  الاظزض٩بزاد الاع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح ا٤دال٥خ ا٤ٵ ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ٲا٩٤زٝد٨خ .

 ض٩بزاد الاع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح ا٩٤زد٘ٝخ ا٤ٵ ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ٲا٩٤زٝد٨خ ا٥٨ٹٳ٪ دٲلاز   الاظز9عدٲ٢ ا

٨غ٩ٳِثثثثثثثثثخ 

 ا٤ج٥دا٪

1988-

1993 

٨زٳظثثثثثثثثثثثثثه 

 ا٩٤دح

1995 1997 1999 2007 2009 2011 2013 2015 

 1975537 885487 473052 331844 190629 ا٤ّب٧٤
119782

4 

170008

2 

145196

5 

176215

5 

ا٤ج٥ثثثثثثثثثثثثثثدا٪  

 ا٩٤زٝد٨خ
140088 205693 275229 636449 1310425 606212 880406 565626 962496 

ا٤٭عثثجخ ا٤ثثٵ  

 ا٤ّب٧٤
73.4 61.9 58.1 71.8 66.3 50.6 51.7 38.9 54.6 

ا٤ج٥ثثثثثثثثثثثثثثدا٪  

 ا٤٭ب٨ٹخ
46919 111884 178789 207619 574311 519225 724840 778372 764670 

ا٤٭عثثجخ ا٤ثثٵ  

 ا٤ّب٧٤
24.6 33.7 37.7 23.4 29 43.4 42.6 53.6 43.4 

 

 ا٩٤فدز: ٫٨ اِداد ا٤جبؽش ثبلاِز٩بد ٥ِٵ ا٤جٹب٬بد ا٩٤ٳعٳدح ٘ٷ ٨اؽٛ ا٤غداٲ٢ ا٤ٳازدح ٘ٷ:

UNCTAD , World Investment Report , United Nations , for years 2000 , 2012 , 

2014 , 2016 . 

ث٥ٕثذ   1993-1988ا٢ ا٩٤ثدح  ا٤دال٥خ ا٤ثٵ ا٤ج٥ثدا٪ ا٤٭ب٨ٹثخ لث     FDIٸزجٹ٫ ا٪ ٨زٳظه رد٘ٝبد   9-٫٨ ا٤غدٲ٢     

  ٥٨ٹٳ٪ دٲلاز ، ٲٰٷ ذاد ا٩٤دح ا٤زٷ ٠ب٪ ٸغسٶ ٘ٹٱب ا٤زٙثبٲق ٘ثٷ أوثبز عٳ٤ثخ الازٔثٳاٶ ا٩٩٤ٱثدح لا       46919ا

 WTOٲٰثثٳ ِثثب٦ ٬ؽثثٳم    1995  ا٤ثثٵ اع٩ثثب٤ٷ ا٤زثثد٘ٝبد ا٤ّب٩٤ٹثثخ . ٲ٘ثثٷ ِثثب٦     24.6ٲث٭عثثجخ ا ٬WTOؽثثبم 

ل٥ثثخ ا٤ثثٵ ا٤ج٥ثثدا٪ ا٤٭ب٨ٹثثخ ٲث٭عثثجخ ا٤ثثٵ الاع٩ثثب٤ٷ   ا٤دا FDIؽٹثثص ا٤ز٭ٙٹثثر اشدادد رثثد٘ٝبد  GATSٲدلثثٳ٢ ارٙثثبٚ 

  ، صث٧ اشدادد ٬عثت ٰثرٮ ا٤زثد٘ٝبد ٘ثٷ ا٤عث٭ٳاد ا٤زب٤ٹثخ ؽزثٵ ث٥ٕثذ ٬عثجخ ا٤زثد٘ٝبد ا٤ثٵ             33.7ا٤ّب٩٤ٷ ٲا٤جب٤ٕخ ا

٠ب٬ثذ   2015، ٲ٘ثٷ ِثب٦   2013  ٘ثٷ ِثب٦   38.9  ٘ٹ٩ب ث٥ٕذ ٰرٮ ا٤٭عجخ ٥٤ج٥دا٪ ا٩٤زٝد٨خ ا53.6ا٤ج٥دا٪ ا٤٭ب٨ٹخ ا

   . 54.6  ٲ٥٤ج٥دا٪ ا٩٤زٝد٨خ ا43.4ا٤٭ب٨ٹخ ا ا٤٭عجخ ٥٤ج٥دا٪

ؽٹثثش ٲعثثٳة ِثثد٦ ا٤ز٩ٹٹثثص ٘ثثٷ ا٩٤ّب٥٨ثثخ ثثثٹ٫ ٨ٝثثد٨ٷ      GATS: ٲ٘ٝثثب ٩٤جثثدأ ا٩٤ّب٥٨ثثخ ا٤ٳو٭ٹثثخ ٘ثثٷ ارٙثثبٚ    2-2

ا٤دثد٨بد ا٩٤ؾ٥ٹثٹ٫ ٲ٨ٝثثد٨ٷ ا٤دثد٨بد الاعب٬ثثت ، ؽٹثش ٸؽثثغُ ٰثرا الا٨ثس ٨ٝثثد٨ٷ ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثثخ الاعب٬ثت ا٤ثثٵ         

٩ب ا٪ ا٤ؾ١ٳ٨خ رع٫ ا٤ٝٳا٬ٹ٫ ٲا٤ز٥ّٹ٩بد ٘ٷ ٨عبٲاح ا٩٤ّب٥٨خ ٲِد٦ ا٤ز٩ٹٹص ٘ٹٱثب  ٨صاٲ٤خ ٬ؽبوٱ٧ ٘ٷ ا٤ّساٚ وب٤

ٲذ٤ٟ ارعبٜب ٨ُ اؽ١ب٦ الارٙبٜٹخ . ٲؽٹش ا٪ ٨صاٲ٤خ الاعب٬ت ٤٭ؽبوٱ٧ ا٩٤ب٤ٷ دالث٣ ا٤ج٥ثد ٸد٥ثٛ ا٩٤٭ب٘عثخ ا٤ٝبئ٩ثخ      

زب٤ٷ رزّثصش ٜثٳح ٲ١٨ب٬ثخ    ٥ِٵ ا١٤ٙبمح ٲٸدٙك ٫٨ ر١ب٤ٹٗ الائز٩ب٪ ٲٸٳظُ ٫٨ ا٤زّب٨اد ٘ٷ اظٳاٚ ا٩٤ب٢ ، ٲثب٤

ٸ٣٩ّ ثراد الارغثبٮ ٘ثٷ رّصٸثص ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ، اذ ٲ٘ٝثب        GATSا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ . ٩٠ب ا٪ ٨جدا ا٤ؽٙب٘ٹخ ٘ٷ ارٙبٚ 

٤ٱثثرا ا٩٤جثثدا ٸ٥زثثص٦ ٠ثث٣ الاِمثثبم ث٭ؽثثس ع٩ٹثثُ الاعثثساماد ا٩٤زفثث٥خ ثب٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثثخ ٘مثثا ِثث٫ ا٬ؽثثبم ٨سا٠ثثص      

َ ٲا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ٲٰثرا ٥٠ثٯ ٸؽثغُ ا٩٤عثزض٩سٸ٫ ٘ثٷ ٨غثب٢ رٝثدٸ٧          اظزٙعبزاد ٤زٝثدٸ٧ ٠ث٣ ٨ثب ٤ثٯ ِاٜثٯ ثب٤ٝىثب      

ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ ٲالاعب٬ت ٥ِٵ شٸبدح ا٬ؽىزٱ٧ ا٩٤فس٘ٹخ ٲ٘ٷ ثٹُ ٲؼسام الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ا٤عثٳٚ  

 ا٩٤ب٤ٹخ ا٩٤ؾ٥ٹخ ٨ب ٸ٣٩ّ ٥ِٵ رّصٸصٰب . 
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اعثثسام عثثٳلاد ٨زّبٜجثثخ ٥٤ؾثثد ٨ثث٫ أٶ لصثثبز  ٲ٨ثث٫ لثثا٢  GATS: ٸزثثٹؼ ٨جثثدأ ا٤زؾسٸثثس ا٤زثثدزٸغٷ ٘ثثٷ ارٙثثبٚ  2-3

٨ّب٠عخ ٜد رؾدس  ٥ِٵ رغبزح ا٤دد٨بد ٲ٨٭ٱب رغبزح ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ٲعثٯ ا٤٭ٙثبذ ا٤ثٵ الاظثٳاٚ ٲٰثرا ثثدٲزٮ       

ٸصٸثث٣ ٠ب٘ثثخ ا٤ّساٜٹثث٣ ا٤زثثٷ ١٩٨ثث٫ ا٪ رؾثثدس ٘ثثٷ ٲعثثٯ ٨ٝثثد٨ٷ ا٤دثثد٨بد الاعب٬ثثت ٘ثثٷ ا٤عثثٳٚ ا٩٤ؾ٥ٹثثخ اٲ ٨ٝثثد٨ٷ    

لاظٳاٚ الاع٭جٹخ ٨ب ٸئدٶ ا٤ٵ رؾسٸس رغثبزح ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ثب٤ؽث٣١ ا٤ثرٶ ٸ٩ّث٣       ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ ٘ٷ ا

٨ّٯ ا٤ٵ شٸبدح ٘ب٥ِٹزٱب . ٲث٭ٙط الارغثبٮ ٸ٩ّث٣ ٨جثدأ شٸثبدح ٨ؽثبز٠خ ا٤ج٥ثدا٪ ا٤٭ب٨ٹثخ ا٤ثٵ ا١٨ب٬ٹثخ شٸثبدح ٨ؽثبز٠خ            

عٹثب ا٩٤ز٥ّٝثخ ثب٤دثد٨بد    ا٤ّساٚ ٘ٷ ا٤زغبزح ا٤دٲ٤ٹخ ٥٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ٫٨ لا٢ ا٤ع٩بػ ٤ٯ ثب٤ؾفٳ٢ ٥ِثٵ ا٤ز١٭ٳ٤ٳ 

ا٩٤ب٤ٹخ ٫٨ ٜج٣ ا٤ثدٲ٢ ا٩٤زىثٳزح ٘ثٷ ٰثرا ا٩٤غثب٢ الاِمثبم ٘ثٷ الارٙبٜٹثخ ، ٲا٩ّ٤ث٣ ٥ِثٵ شٸثبدح ٠ٙثبمح ادام ا٬زثبط              

ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ٲٰثرا ٸزمث٫٩ ثثب٤ىجُ ٨ثب ٸزفث٣ ثبس٩ِثب٢ ا٩٤فثس٘ٹخ ٲادازح ا٤جٳزـثبد ، ٲرؾعثٹ٫ ٜدزارثٯ ٘ثٷ             

٥ّ٩٤ٳ٨بد ذاد ا٤ّاٜخ ، ٲرٳ٘ٹس ا١٨ب٬ٹبد ا٨ب٦ ا٤ّثساٚ ٘ثٷ ا٤ٳـثٳ٢    ٨غب٢ ا٤ٳـٳ٢ ا٤ٵ ٜ٭ٳاد ا٤زٳشٸُ ٲؼج١بد ا

ا٤ٵ اظٳاٚ ا٤زفدٸس ٘ٷ ا٤ٝىبِبد اا٩٤ٙبـ٣  ا٩٤ب٤ٹخ ا٤زٷ ٸ٫١٩ ا٪ ٸ٩ز٥ٟ ٘ٹٱب ٨صاٸب رٙمٹ٥ٹٯ ٘ٷ ا٩٤عزٝج٣ 
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رٳ٘سٰثثب : ٩٠ثب ٸثثٳ٘س ٨جثدا ِثثد٦ ا٤عث٩بػ ثبلاؽز١ثثبزاد ٲا٩٩٤بزظثبد ا٤زغبزٸثثخ ا٩٤ٝٹثدح ثثثب٪ ر١ثٳ٪ ٰ٭ثثبٞ ل٤ٹثخ ،        2-4

،ر٣٩ّ ٥ِٵ ٨ساٜجخ ٲ٨٭ُ ٣٠ ٣٩ِ ٸئدٶ ا٤ٵ رٝٹٹثد ٔٹثس ٨جثسز ٤زغثبزح ا٤دثد٨بد       WTO٘ٷ ٣ٌ  GATSارٙبٜٹخ 

ا٩٤٭ب٘عخ ا٩٤٭ؽثٳدح ٘ثٷ رٝثدٸ٧ ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ٩٤ثب        خا٩٤ب٤ٹخ اٲ ٸئظط ٤ؾب٤خ اؽز١بزٸخ ٫٨ ا٫١٩٩٤ ا٪ رؽٳٮ ؽب٤

 ٹسٰب ثب٤ؽ٣١ ا٤ّبد٢ . ٤ٯ ٫٨ اصس ٘ٷ ا٤زدفٹؿ الا٨ض٣ ٩٥٤ٳازد ا٩٤ب٤ٹخ ٲرٳشٸّٱب ٲرعّ

: ا٪ ا٬م٩ب٦ ا٤ّساٚ ا٤ثٵ ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ، ثّثد ا٤زٱٹثئ ٲالاِثداد ا٤ثٵ ٨ثب ٸعثز٥ص٦ ***، ٸّثد ث٩ضبثثخ             2-5

ؼٱبدح دٲ٤ٹخ ثبلا٬مجبن ٲالالر ث٩ّبٸٹس ِب٩٤ٹخ ، ٩٨ب ٸغ٣ّ ٫٨ ا٤جٹئخ ا٤ّساٜٹخ ا٠ضس ٨ٝجٳ٤ٹخ دٲ٤ٹب ٤اظثزض٩بز ٘ثٷ   

ب ٸز٥ّثثٛ ثب٤ز٩ضٹثث٣ ا٤زغثثبزٶ ٠فثثٳزح ٨ثث٫ ـثثٳزح رغثثبزح ا٤دثثد٨بد ٲ٨ثث٫ لثثا٢      ٨غثثب٢ ا٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثثخ لبـثثخ ٨ثث  

. ٲٰرا الا٨س ٸزّصش اٸمب ٫٨ لا٢ الالر ث١ث٣ ارٙبٜٹثبد ا٩٤٭٩ٍثخ    FDIالاظزض٩بزاد الاع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح 
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، ؽٹثش  

٢ ظٳٖ ٸغد ازلٹخ ٨٭بظجخ ٤ٯ ٫٨ لثا  GATS٘ب٪ ارٙبٚ  ٲ٫٨ ص٧ٸد٧ِ ٣٠ ارٙبٚ ٨غ٩ٳِخ الارٙبٜبد الالسٴ ، 

الارٙبٜبد الالسٴ ٫٨ ٨ض٣ ارٙبٚ اعساماد الاظزض٩بز ٲارٙبٚ ؽ٩بٸثخ ؽٝثٳٚ ا١٥٩٤ٹثخ ا١ٙ٤سٸثخ ث٩ثب ٸثئدٶ ا٤ثٵ اشا٤ثخ         

ا٤ّٳائٛ ا٩٤ؾ٥ٹخ ا٨ب٦ ا٩٤عزض٩سٸ٫ الاعب٬ت ٲؽ٩بٸخ ـٳز ا١٥٩٤ٹخ ا١ٙ٤سٸخ ٫٨ ٨ض٣ ثساماد الالزساَ ا٤زٷ ٸزدثٳٖ  

٤جؾثش ٲا٤زىثٳٸس ٨ث٫ اعث٣ ا٬زبعٱثب ، ٲٰثرا٪ الارٙبٜثب٪        ٥ِٹٱب ا٩٤عثزض٩س س٬ٱثب رزمث٫٩ ا٬ٙبٜثب ِب٤ٹثب ٥ِثٵ ٥٩ِٹثبد ا       

ٸ٩ّا٪ ٥ِٵ ر٩ّٹٛ صٝخ ا٩٤عزض٩سٸ٫ ثب٤جٹئخ ا٩٤ؾ٥ٹخ ؽٹش رد٘ٝبد الاظزض٩بزاد اسع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح ٲٰثرٮ ا٤زثد٘ٝبد   

ظٳٖ رغد ـٳزرٱب ٘ٷ ثبدل الا٨س ِجبزح ِث٫ اـثٳ٢ ٨ب٤ٹثخ ٨زد٘ٝثٯ ا٤ثٵ ا٩٤فثبزٖ ٲاظثٳاٚ ا٩٤ثب٢ ، ٘مثا ِث٫           

٬ت ٩٥٤فبزٖ ٲا٤ٙسٲَ ٲ٨ئظعبد ا٤زؤ٨ٹ٫ ٲؼس٠بد الاظزض٩بز ٲا٤زّب٣٨ ثب٤عٳٚ ا٩٤ب٤ٷ ٩٨ثب  ٘سؾ رؤظٹط الاعب

 ٸ٣٩ّ ٥ِٵ رّصٸص ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ . 

 الاستنتاجاث وانتىطياث 
 اولا: الاستنتاجاث: 

ا٪ الارٙبٚ ا٤ّب٦ ٥٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ٸّصش ٫٨ ا٤جٹئخ ا٤زثٷ ٸ٩ّث٣ ٘ٹٱثب ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ٨ث٫ ؽٹثش           -1

٥٤ٝٹٳد ا٤زٷ ٜد رٳلُ ثٳعٯ ا٬زٝب٢ ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ِجس ا٤ؾدٲد ا٤دٲ٤ٹثخ ، ٲ٠ثر٤ٟ ٸٝثٳ٦ ثزٳؽٹثد الاعثساماد      زّ٘ٯ 

ا٩٤زف٥خ ثز٭ٍٹ٧ ا٬زٝب٢ ٰثرٮ ا٤دثد٨بد ، ٲثب٤زثب٤ٷ ٘ثب٪ ٨ٝثد٨ٷ ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ٲ٨عثزٱ١٥ٹٱب ا٩٤ؾ٥ٹثٹ٫ ٲالاعب٬ثت           

١ّط ٥ِٵ ٘ب٥ِٹخ ا٩٤ئظعبد ٲا٤دثد٨بد ٘ثٷ   ظٳٖ ٸغدٲ٪ ثٹئخ ٨ائ٩خ ٲؼٙب٘خ ٣٩ّ٥٤ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ٲٰرا ٸ٭

 ٰرا ا٤ٝىبَ . 

٘ٷ ٣ٌ ٨جدأ الإ٤صا٦ اٲ ٨جدا ا٤زّٱد ا٤ٳاؽد ٘ب٪ ارٙبٜبد ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ رئلثر اٲ رثس٘ك ٘ثٷ ؽص٨ثخ         -2

٘ب٪ الالر ثبلارٙبٚ ا٤دٲ٤ٷ ا٩٤زفث٣ ثزغثبزح ا٤دثد٨بد ظثٳٖ     ٫٨ ص٧ ٲاؽدح ، ٲٰرٮ الارٙبٜبد ٸد٧ِ اؽداٰب الالس، ٲ

٩ِثثخ ثبلارغثثبٮ ا٩٤سٔثثٳة ٨ثث٫ ا٤زؾثثسز ٲالا٬مثثجبن ٲا٤ؽثثٙب٘ٹخ ٨ثث٫ لثثا٢ الارٙبٜثثبد الالثثسٴ  ٨ضثث٣ ارٙثثبٚ    ٸغثثد ٨بٸد

اعساماد الاظزض٩بز ٲا٤رٶ ٸدٙٗ ٫٨ ٠ث٣ ا٤ّٳائثٛ ثبرغثبٮ ؽس٠ثخ زإٲض الا٨ثٳا٢ ثثٹ٫ ا٤ثدٲ٢ الاِمثبم ، ٲارٙثبٚ          

٩٨ز١٥ثثبد ا٩٤عثثزض٩سٸ٫ ؽ٩بٸثثخ ؽٝثثٳٚ ا١٥٩٤ٹثثخ ا١ٙ٤سٸثثخ ا٩٤زفثث٥خ ثب٤زغثثبزح ؽٹثثش ا٪ ٰثثرا الارٙثثبٚ ٸؾ٩ثثٷ ؽٝثثٳٚ ٲ   

ا١ٙ٤سٸخ ٥ِٵ اـٳ٤ٱ٧ ٩٨ب ٸؽغّٱ٧ ٥ِٵ الاظزض٩بز ٲا٬زثبط ا٩٤صٸثد ٨ث٫ ٰثرٮ ا٤ؾٝثٳٚ ٘ثٷ ا٤ج٥ثدا٪ ا٤زثٷ رؤلثر ثٱثرا           

 .الارٙبٚ ٩٨ب ٸ٣٩ّ ٨ّٯ ٥ِٵ رؽغٹُ عرة الاظزض٩بزاد الاع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح ٲ٣ٝ٬ ا٤ز١٭ٳ٤ٳعٹب 
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ساٚ ٲ٘ثك ا٩٤٭بشِثبد ٲٰثٷ ارٙبٜثبد رثد٧ِ      ٘ما ٫ِ ٨غ٩ٳِٯ الارٙبٜبد الالسٴ ا٩٤زف٥خ ث١٩ب٘ؾخ الأ 

ٜٳاِد ا٣٩ّ٤ ٘ٷ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ، ٲٰرا ٥٠ٯ ٸٱٹئ الازلٹخ ا٩٤٭بظجخ ٘ٷ رّصٸص ٜىبَ ٨ب٤ٷ ٘بِث٣ ٲظث٥ٹ٧   

٫٨ لا٢ رؽغٹُ ا٤ّ٭فس الاع٭جٷ ٲا٩٤ؾ٥ٷ ٥٤زّب٣٨ ٨ُ ا٩٤ئظعبد ٜىبَ ا٩٤ثب٢ ٨ث٫ لثا٢ الاظث٥ٳة ا٩٤جبؼثس ٘ثٷ       

٩٤ؾ٥ٹخ ٲثٹُ ٲؼسام الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ٘ٷ ظثٳٚ ا٩٤ثب٢ ، اٲ ٨ث٫ لثا٢ الاظث٥ٳة ٔٹثس       اوبز ا٤زّب٣٨ ٨ُ ا٩٤فبزٖ ا

ا٩٤جبؼس ِجس الاظزض٩بزاد الاع٭جٹخ ا٩٤جبؼسح ؽٹش ٜٹب٦ ا٩٤عزض٩سٸ٫ ، ؽٹ٭٩ب ٸسٲ٨ثٳ٪ ا٬ؽثبم ا٩٤٭ؽثآد الا٬زبعٹثخ     

ٲ ؼسام الاظثٱ٧  اٲ ؼسام ؽفؿ ٘ٷ ا٩٤٭ؽآد ا٤ّبئ٩خ ، ثزؾٳٸ٣ الا٨ٳا٢ ٘ٷ ثبدٴ الا٨س ا٤ٵ ا٩٤فبزٖ ا٩٤ؾ٥ٹخ ا

 ٫٨ ظٳٚ ا٩٤ب٢ ا٩٤ؾ٥ٷ . 

ٸّب٬ٷ ا٤ّساٚ ٲعٳد ٜىبَ ٨ب٤ٷ ٸزع٧ ثمّٗ ا٩٤ئؼساد ا٩٤ز٥ّٝخ ث٩ئظعثبرٯ ٲلد٨برثٯ ٨ثب ٸّ٭ثٷ ِثد٦ ٜثدزح        -3

ٰثرا ا٤ٝىثبَ ٥ِثٵ ؽؽثد ا٩٤ثدلساد ٲر٩ٳٸث٣ الاظثزض٩بزاد ٲالاوثاَ ث٩ٱ٩ثخ الا٬زٝثب٢ ثبلاٜزفثبد ٬ؾثٳ ل٤ٹثخ ا٤عثثٳٚ              

ثص٨ثب٦ ا٩٤جثبدزاد ٘ثٷ ظثجٹ٣ ا٤زدٙٹثٗ ٨ث٫ ا٩٤س٠صٸثخ الاٜزفثبدٸخ ٲٲٰث٫          ٲرؽغٹُ ٲرثدِٹ٧ ا٤ٝىثبَ ا٤دثبؾ ٤ٹؤلثر     

 ٨ؽسٲِبد ا٤ٝىبَ ا٤ّب٦ . 

ا٪ ا٬م٩ب٦ ا٤ّساٚ ا٤ٵ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ، ثّد رٱٹئخ ا٤زسرٹجثبد ا٤اش٨ثخ ، ا٪ ٸغّث٣ اعثساماد ا٤ّثساٚ       -4

ا٤ز٩بصث٣ ٘ٹ٩ثب ثٹ٭ثٯ ٲثثٹ٫      ا٤زغبزٸخ ثؽ٣١ ِب٦ ، ٲ٘ٹ٩ب ٸدؿ رغبزح ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ثؽث٣١ لثبؾ ٨ٳؽثدح ٲٜسٸجثخ    

، ٨ب ٸّ٭ٷ ا٪ الا٬م٩ب٦ ٸ٩ض٣ ؼٱبدح دٲ٤ٹخ ثبلا٬مجبن ٲالالثر ث٩ّثبٸٹس ِب٩٤ٹثخ ، ٲٰثرا ٸّىثٷ       ٣٠WTO اِمبم 

ا٤داُ٘ ٩٥٤عزض٩سٸ٫ ٥٤زّب٣٨ ٘ٷ ١ٰرا ثٹئخ ذاد ـٳزح ٲالثؾٯ ٘ٹ٩ثب ٸدثؿ ٠ث٣ ا٤زثداثٹس ا٤زغبزٸثخ ٲا٬ٱثب ٤ث٫ رؾٹثد          

٩جبدل ا٤ّسٸمخ ٘ٷ ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ، ٲٰثرا ٥٠ثٯ ٸثد٧ِ ا٤جٹئثخ        ٫ِ اوبزٰب ا٤ّب٦ ا٤رٶ رسظ٩ٯ ا٤ٝٳاِد ٲا٤

 ٸّصش ٫٨ ١٨ب٬زٯ ٲ٨زب٬خ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ . ٲ٫٨ ص٧ ا٤زغبزٸخ ا٩٤ب٤ٹخ 

ا٪ ٲعثٳد ٜىثبَ ٨ثثب٤ٷ ظث٥ٹ٧ ٔٹثثس ٨ّثصٲ٢ دٲ٤ٹثثب ٲٸؽثزسٞ ٘ٹثثٯ ٨ٝثد٨ٷ ا٤دثثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ الاعب٬ثثت ا٤ثٵ عب٬ثثت          -5

٨ب٤ٹخ ؼٙب٘خ ظٳٖ ٸٝثٳد ا٤ثٵ ا٩٤٭ب٘عثخ ٥ِثٵ اظثط ظث٥ٹ٩خ وجٝثب        ٨ٝد٨ٷ ٰرٮ ا٤دد٨بد ٫٨ ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ ٘ٷ ٣ٌ ثٹئخ 

٩٨ب ٸئدٶ ا٤ٵ رؾعٹ٫ ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ا٩٤ٝد٨ثخ ٨ث٫ عب٬ثت ، ٲٸٝثٳد ا٤ثٵ ردٙثٹك ٥٠ثٗ         ٤GATSز٥ّٹ٩بد ارٙبٚ 

ٰرٮ ا٤دد٨بد ٫٨ عب٬ت الس ، ٘ما ٫ِ ذ٤ثٟ ظثٳٖ ٸ١ثٳ٪ ٨عثزٱ١٥ٷ ا٤دثد٨بد ا٩٤ب٤ٹثخ ٘ثٷ ٲلثُ ٸدزثبزٲ٪ ٘ٹثٯ           

ظّبز . ٲٸ١ٳ٪ ٨ّٹبز ا٤٭غبػ ثب٤٭عجخ ٩٤ٝد٦ ا٤دد٨خ ا٩٤ب٤ٹخ ٰٳ ا١٤ٙبمح ٲا٤ز٭ٍثٹ٧ ا٤فثؾٹؼ   ا٘م٣ ا٤دد٨بد ثب٣ٜ الا

 ٲالاظّبز ا٩٤٭بظجخ .

 : ثانيا: انتىطياث

ٸ٭جٕٷ ٥ِٵ ا٤ؾ١ٳ٨خ ا٤ّساٜٹخ ٲ٫٨ لا٢ اعٱصرٱب ا٩٤ّ٭ٹخ رٱٹئخ الاٜزفبد ٲد٧ِ ا٤ٝىبَ ا٤دبؾ ا٤رٶ ٸ٣٩ّ ٘ٷ -8

٬م٩ب٦ ا٤٭بعؼ ا٤ٵ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ٘ٷ ا٤ع٭ٳاد ا٩٤ٝج٥خ ٲالالر ث١ث٣  ا٩٤غب٢ ا٩٤ب٤ٷ ٲالا٬زبعٷ ٘ٷ ظجٹ٣ الا

ارٙبٜبرٱثثب ٲالاظثثزٙبدح ٨ثث٫ الاظثثزض٭بماد ا٤زثثٷ رزٹؾٱثثب  ٲٰثثرا ٥٠ثثٯ ٸثثؤرٷ ٘ثثٷ اوثثبز ٨ٕثثبدزح ا٤ثث٭ٱظ ا٤ٝثثدٸ٧ ٘ثثٷ ادازح       

ٳازد ٘ثٷ ٌث٣   الاٜزفبد ، ٲالاِز٩بد ٥ِٵ زٲػ ا٩٤٭ب٘عثخ ٲالا٬زبعٹثخ ا١٤ٙثئح ٲا٤زثٷ رزمث٫٩ ا٤زدفثٹؿ الا٨ضث٣ ٩٥٤ث        

 ثٹئخ دٲ٤ٹخ ـؾٹٯ . 

اسلر ثبلارٙبٚ ا٤دٲ٤ٷ ٥٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد ٫٨ اع٣ رّصٸثص ثٹئثخ ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ا٤ّساٜثٷ ٥ِثٵ اظثط ـثؾٹؾخ         -2

رزٹؼ ا٣٩ّ٤ ٲا٤ضٝخ ثٱب ٫٨ ٜج٣ ا٩٤ؾ٥ٹٹ٫ ٲالاعب٬ت ، ٲٸ٭جٕٷ ٥ِٵ ٲشازح ا٤زغبزح ٲٲشازح ا٩٤ب٤ٹخ ٲا٤ج٭ٟ ا٩٤س٠صٶ 

ا٤دجسام ا٤ّساٜٹٹ٫ ٥ِٵ ث٭ٳدٮ ٫٨ اع٣ ا٤ٝٹب٦ ثب٩٤صٸد ٨ث٫ ا٩٤ٙبٲلثبد ٨ثُ ظث١سربزٸخ     دزاظخ ٰرا الارٙبٚ ٲردزٸت 

WTO   ث٩ثثثب ٸمثثث٫٩ ا٤٭ؽثثثبن ا١٤ٙثثثٳم ٲٸ٩٭ثثثُ الاؽز١ثثثبزاد ٘ثثثٷ ٨ٙبـثثث٣ ا٩٤فثثثبزٖ ٲا٩٤ئظعثثثبد ا٩٤ب٤ٹثثثخ ٔٹثثثس

ا٩٤فس٘ٹخ ٲاظٳاٚ ا٩٤ب٢ ، لبـخ  ٨ب ر٥ّٛ الا٨س ث٣٩ّ عداٲ٢ رزم٫٩ ٜىبِبد لد٨ٹخ ٨ب٤ٹثخ ٨ّٹ٭ثخ ؽٹثش ر١ثٳ٪     

ٳاٜٱب ٨ٙزٳؽثثخ ا٨ثثب٦ ا٩٤٭ب٘عثثخ الاع٭جٹثثخ ٲا٩ّ٤ثث٣ ٥ِثثٵ رٳظثثٹّٱب ٩٥٠ثثب شادد ٜثثدزح ا٤ٝىبِثثبد ا٤دد٨ٹثثخ ا٩٤ب٤ٹثثخ    اظثث

 ا٩٤ؾ٥ٹخ ٥ِٵ ا٩٤٭ب٘عخ . 

ا٩٤دزثثثخ ٲا١٤ٙثثئح ٥ِثثٵ ا٤ٝمثثبٸب ا٤زغبزٸثثخ ٲا٤ٝب٬ٳ٬ٹثثخ ٨ثث٫ اعثث٣ ا٪ ٸ١ثثٳ٪ ٰ٭ثثبٞ رٱٹثثئا ٨ائ٩ثثب      ا٩٤ا٠بدرٱٹئثثخ -3

ّب٩٤ٹخ ٲا٩٤ّس٘ثخ ثؤظثب٤ٹت ٲ٘٭ثٳ٪ ا٩٤ٙبٲلثبد ٲ٘ثك ا٩٤٭بشِثبد ٲٰثرا        ٲرىجٹٝب ظ٥ٹ٩ب لارٙبٜبد ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤

 ٥٠ٯ ٸؤرٷ ٘ٷ اوبز ردِٹ٧ ٜدزح ا٤ّساٚ ٥ِٵ ا٤زّب٣٨ ٨ُ الاِمبم الالسٸ٫ ٘ٷ ٣ٌ ا٩٤٭ٍٳ٨خ ا٤زغبزٸخ ا٤ّب٩٤ٹخ . 
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ٸبٰثب ثبِزجثبز ا٪   ا٤ٝٹب٦ ثب٤زضٝٹٗ ا٤اش٦ ثؤ٩ٰٹخ ا٬م٩ب٦ ا٤ّساٚ ا٤ٵ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ٲالاظزٙبدح ٫٨ ٨صا -4

ٰرٮ ا٤ٝمٹخ رؽجٯ ؽب٤خ ا٬م٩ب٦ ؼدؿ ا٤ٵ ٬بدٶ زعب٢ الا٩ِب٢ ؽٹش ظٳٖ ٸزدزة ٘ٷ ٰثرا الاوثبز ٲٸٝثٳٴ ٥ِثٵ     

ا٩٤٭ب٘عخ ٲا٪ لا ٸ١ٳ٪ ٨ّصٲلا . ٲٰرا الا٨س ٸؤرٷ ثب٤زسادٖ ٨ُ الارغبٮ ا٤غدٸد ٘ٷ رٳعٹٯ الاٜزفبد ا٤ّساٜٷ ـثٳة  

 ٤ٙسدٸخ اظبض ا١٤ٙبمح ٲا٤زدفٹؿ الا٨ض٣ ٩٥٤ٳازد . اٜزفبد ا٤عٳٚ ٲرّٙٹ٣ ا٤ٝىبَ ا٤دبؾ ٲا٩٤جبدزاد ا

ا٣٩ّ٤ ٥ِٵ ا٬ؽبم ٨ؾ٩١خ ذاد الزفبؾ ٘ٷ ٜمبٸب ا٩٤٭بشِبد ا٤زغبزٸخ ٲشٸبدح لجسارٱب ٲ٨ٱبزارٱب ارعبٜب ٨ُ -5

 . ٨WTOب ٸزى٥جٯ ٲلُ الا٬م٩ب٦ ا٤ٵ 

 المظادر والهىامش :

 اؽ٩د ِجد ا٤دب٤ٛ ، داز ا٩٤سٸخ  رٳ٨بض ٨ب ٸس ٲللسٲ٪ ، ا٤٭ٝٳد ٲا٤ج٭ٳٞ ٲالاٜزفبد ، رّسٸت ا٤عٹد -1

 . 45، ؾ ٥٤2002٭ؽس ، ا٤سٸبق ،  -2

أ٠بدٸ٩ٹثب ،رّسٸثت ٩ِثس    –٠سٸعزٳ٘س ٸبض ٲللسٲ٪ ،٨ّغ٧ الاٜزفبد ،ظ٥ع٥خ ا٩٤ّبع٧ الا٠بدٸ٩ٹخ ا٩٤زدففثخ   -3

 .2005الاٸٳثٷ ،

 . 2، ؾ 2005  ، 36ـ٭دٲٚ ا٤٭ٝد ا٤دٲ٤ٷ ،ا٤ؾٙبي ٥ِٵ الاظزٝساز ا٤ّب٩٤ٷ ، ٜمبٸب اٜزفبدٸخ ،ا٤ّدد ا -4

اؽ٩ثثد ثسٸٱثثٷ ٥ِثثٷ ، الاش٨ثثخ ا٩٤ب٤ٹثثخ ا٤دٲ٤ٹثثخ ٲاصسٰثثب ٥ِثثٵ ٜىثثبَ ا٩٤ثثب٢ ٘ثثٷ ا٤ّثثب٧٤ ، ثٹثثذ ا٤ؾ٩١ثثخ ، ثٕثثداد ،    -5

 . 107،101، ؾ2009

6- Nacer Bernon , le commerce desservices financiers dans le monde , working 

paper du GATS , juin , 2002 , p.3.  

٭جثثٷ ٲا٤٭٩ثثٳ ٲظٹبظثثبد الاظثثزٝساز الاٜزفثثبدٶ ، داز ا١٤زثثت ٨ٳشِثثٳ٪    اؽ٩ثثد ثسٸٱثثٷ ٥ِثثٷ ، الاظثثزض٩بز الاع  -7

 . 110، ؾ٬2014بؼسٲ٪ ، ا٤ّساٚ /٠سثام ، 

ٸ٭ٍس ا٤ٵ ا١٤ضٹس ٫٨ الادثٹبد ا٤زٷ رزؾدس ٫ِ ا٩٤ٳلٳَ ٨٭ٱب : ظب٨ٳٸ٥عٳ٪ ٲ٬ٳزد ٰبٲض ،٧٥ِ الاٜزفثبد،   -8

 . 543-541،ؾ ١٨2006زجخ ٤ج٭ب٪ ٬بؼسٲ٪ ، ثٹسٲد ،

 . 68،ؾ2016جٷ ٲ٠ب٧ٌ ظّد الاِسعٷ ، اظبظٹبد ا٤٭ٝٳد ٲا٤ج٭ٳٞ ، ا٤٭غٗ ،ِجد ا٤ؾعٹ٫ ع٥ٹ٣ ا٤ٕب٤ -9

 . 72،ؾ٨2002ؾ٩د ِصد ٔصلا٪ ، اٜزفبدٸبد ا٤٭ٝٳد ٲا٩٤فبزٖ ، داز ا٤٭ٱمخ ا٤ّسثٹخ ،ثٹسٲد ، -10

، 2011، 2ؼثثثٝٹسٶ ٬ثثثٳزٶ ٨ٳظثثثٵ ، ا٩٤ئظعثثثبد ا٩٤ب٤ٹثثثخ ا٩٤ؾ٥ٹثثثخ ٲا٤دٲ٤ٹثثثخ ،داز ا٩٤عثثثٹسح ، ٩ِثثثب٪ ،ن      -11

 .  142-141ؾ

،ؾ 1994سٖ ٲٰبؼ٧ اثٳ ِساط ، ا٤٭ٝٳد ٲا٩٤فبزٖ ، ٨٭ؽثٳزاد عب٨ّثخ د٨ؽثٛ، د٨ؽثٛ،     ٸ٭ٍس: ٩٠ب٢ ؼ -12

52 . 

ٸ٭ٍس رٙفٹ٣ ا٠ضس ؽٳ٢ ا٤ٳظثىبم ا٩٤ثب٤ٹٳ٪ ٲ٨ئظعثبرٱ٧ ٘ثٷ :رٳ٨ثبض ٨ثبٸس ٲالثسٲ٪، ٨فثدز ظثجٛ ذ٠ثسح،            -13

 .  63-57ؾ 

 . 61رٳ٨بض ٨بٸس ٲللسٲ٪ ،٨فدز ظبثٛ ،ؾ  -14

ٲٲٌبئٙٱثب ٘ثٷ : ؼثٝٹسٶ ٬ثٳزٶ ٨ٳظثٵ ،٨فثدز        ٸ٭ٍس ٩٤صٸد ٨ث٫ ا٤زٙفثٹ٣ ؽثٳ٢ ؼثس٠بد ا٤زثب٨ٹ٫ ٲا٬ٳاِٱثب       -15

 .  227-207ظجٛ ذ٠سٮ ،ؾ 

، ٲ٠ثثر٤ٟ 549ٸ٭ٍثثس ٘ثثٷ ذ٤ثثٟ ٩٤صٸثثد ٨ثث٫ ا٤زٙفثثٹ٣ : ظبٲٸ٥عثثٳ٪ ٲ٬ثثٳزد ٰثثبٲض ،٨فثثدز ظثثبثٛ ذ٠ثثسٮ ،ؾ      -16

 . 256-253ؼٝٹسٶ ٬ٳزٶ ٨ٳظٵ ، ٨فدز ظبثٛ ،ؾ 

ٹ٭خ ، ا٤جٳزـثثخ ٸ٭ٍثثس ا٤ثثٵ ا٤ّدٸثثد ٨ثث٫ الادثٹثثبد ا٤زثثٷ رزؾثثدس ِثث٫ الاظثثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ ٨٭ٱثثب : ِصٸثثص ثثث٫ ظثث٩        -17

. ٲ٠ر٤ٟ ظب٨ٳٸ٥عٳ٪ ٲ٬ثٳزد ٰثبٲض ، ٨فثدز ظثبثٛ ، ؾ     2017ٲالاظٳاٚ ا٩٤ب٤ٹخ ، داز الاٸب٦ ٥٤٭ؽس ، ٩ِب٪ ، 

550-556 . 

*ٰ٭بٞ عد٤ٹخ ؽٳ٢ اٸٱ٩ب اظجٛ ٫٨ اع٣ اظزٱداٖ ا٤٭٩ٳ اـاػ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ا٦ اـاػ ا٤ٝىبَ ا٤ؾٝٹٝثٷ ، ٲ٘ثٷ   

ا٪ ٰ٭بٞ ِاٜخ رعجٹت رزغثٯ ٨ث٫    1952ِب٦  joan Robisonٳ٪ ٰرا رّزٝد الاٜزفبدٸخ ا٩٤ّسٲ٘خ عٳا٪ زٲث٭ع

الا٬زّبغ ٘ٷ ا٤ٝىبَ ا٤ؾٝٹٝٷ ا٤ثٵ ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٲ٤ثٹط ا١ّ٤ثط ، اذ ا٪ ا٤ز٭٩ٹثخ الاٜزفثبدٸخ ٘ثٷ زأٸٱثب ٰثٷ ا٤زثٷ            

رد٥ٛ ا٤ى٥ت ٥ِٵ رسرٹجٱب ر٩ٳٸ٣ ر٭بظجٱب ، ٲا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ثدٲزح ظٳٖ ٸزؾسٞ ٨عزغٹجب ثؽ٣١ ذارٷ ٤ر٤ٟ ا٤ى٥ثت  

، ـبؽت ٨دزظخ ا٤زٳّٜثبد ا٤ّٝا٬ٹثخ اٸمثب ٨ثُ ٰثرا ا٤ثسأٶ ، اذ       Robert Lucasد ارٙٛ الاٜزفبدٶ ٤ٳ٠بض . ٲٜ

 ٸسٴ ا٪ الاٜزفبدٸٹ٫ ٜد ثب٤ٕٳا ٘ٷ رؤ٠ٹد ا٩ٰٹخ ا٤عججٹخ ٥٤ّٳا٣٨ ا٩٤ب٤ٹخ ٥ِٵ ٩٬ٳ ا٤ٝىبَ ا٤ؾٝٹٝٷ .
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ّٳا٨ث٣ ا٩٤ب٤ٹثخ ٘ثٷ اِىثبم     ٫١٤ ٨ٱ٩ب ٸ٫١ ٫٨ ا٨س لا ٸ٫١٩ ا٤ٹثٳ٦ ا١٬ثبز ا٤ثدٲز ا٤سٸثبدٶ ٥٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٲ٥٤       

ا٩٤سٲ٬خ ا١٤ب٘ٹخ ٤اٜزفبداد ا٤ؾدٸضخ ثبرغثبٮ رّصٸثص ٲر٭ؽثٹه ٜىبِٱثب ا٤ؾٝٹٝثٷ ٲرّصٸثص ٩٬ثٳٮ . ٸ٭ٍثس رٙفثٹ٣ ا٠ضثس           

 . 108-99ؽٳ٢ ٰرٮ ا٤ٝمٹخ ٘ٷ : اؽ٩د ثسٸٱٷ ٥ِٷ ، ٨فدز ظجٛ ذ٠سٮ . ؾ 

 . 105اؽ٩د ثسٸٱٷ ٥ِٷ ، ٨فدز ظبثٛ  -17

،ؾ 2007ا٤ٝىثبَ ا٩٤ثب٤ٷ ٲا٘ثبٚ ا٤ثد٨ظ ا٩٤ثب٤ٷ ٘ثٷ ثثاد ا٩٤ٕثسة ،٨ثثبٸٳ           ـث٭دٲٚ ا٤٭ٝثد ا٤ثدٲ٤ٷ ،اـثاؽبد     18

8،4 . 

ٸ٭ٍس : ٨ب٬ٳٸ٣ ٔٹزٹب٪ ، دٲز اـاػ ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤زفثؾٹؼ الاٜزفثبدٶ ٲا٤زفثؾٹؼ ا٤ٱٹ٥١ثٷ ، ثؾثٳس       -19

ٷ ، ٬ثثدٲح ا٤عٹبظثثبد ا٩٤ب٤ٹثثخ ٲاظثثٳاٚ ا٩٤ثثب٢ ا٤ّسثٹثثخ ، رؾسٸثثس ظثثّٹد ا٤٭غثثبزح ، ـثث٭دٲٚ ا٤٭ٝثثد ا٤ّسثثثٷ ، اثثثٳ ٌجثث   

 . 14-12، ؾ 1994

 . 59رٳ٨بض ٨ب ٸس ٲالسٲ٪ ، ٨فدز ظبثٛ ، ؾ  -20

ٰؽب٦ و٥ّذ ِجد ا٤ؾ١ٹ٧ ٲ٩ِبد ِجد ا٤ؾعٹ٫ د٤ٳ٢ ، ٲاُٜ ادام ظٳٚ ا٤ّساٚ ٤لأٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٲ٨ٝبز٬زثٯ ٨ثُ     -21

، ؾ 2011  ،88ثّثثك الاظثثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثثخ ا٤ّسثٹثثخ ، ٨غ٥ثثخ الادازح ٲالاٜزفثثبد ، عب٨ّثثخ ا٩٤عز٭فثثسٸخ ، ا٤ّثثدد ا     

103 . 

الا٩ٰٹخ ٲالاٰداٖ ٲ٨ٝزسؽبد ا٤٭غبػ ، ٨٭ؽٳزاد ِثب٧٤  –ـاػ ؽع٫ ا٤عٹعٷ ، ثٳزـبد الاٲزاٚ ا٩٤ب٤ٹخ  -22

 . 11،ؾ 2003ا١٤زت ، ا٤ٝبٰسح ،

 . 17-12، ؾ 2007عّٙس ثبٜس ٥ِٳغ ، اٜزفبدٸبد الاظزض٩بز ٘ٷ اظٳاٚ ا٩٤ب٢ ، عب٨ّخ ٲاظه ،  -23

. 83، ؾ 1975دازح ا٩٤فثثبزٖ ، ٨ىجّثثخ ا٤صٰثثسام ، ثٕثثداد ،   ٸ٭ٍثثس رٙفثثٹ٣ ا٠ضثثس ٘ثثٷ : ل٥ٹثث٣ ا٤ؽثث٩بَ ، ا    -24

، ؾ 1969ٲ٠ر٤ٟ : ظّٹد ِجٳد ا٤عب٨سائٷ ، ا٤٭ٍب٦ ا٤٭ٝثدٶ ٲا٩٤فثس٘ٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ، ٨ىجّثخ ا٤جفثسٶ ، ثٕثداد        

178 . 

ِجثثد ا٤ؾعثثٹ٫ ع٥ٹثث٣ ا٤ٕثثب٤جٷ ، الاـثثاػ ا٩٤ثثب٤ٷ ٲا٩٤فثثس٘ٷ ٘ثثٷ ا٤ّثثساٚ ، ٨غ٥ثثخ دزاظثثبد اٜزفثثبدٸخ ، ثٹثثذ     -25

 . 103،ؾ 2012  ، 27دد اا٤ؾ٩١خ ، ا٤ّ

ا٤ج٭ثثٟ ا٩٤س٠ثثصٶ ا٤ّساٜثثٷ ، دائثثسح الاؽفثثبم ٲالاثؾثثبس ، ا٤زٝسٸثثس ا٤عثث٭ٳٶ ٤اظثثزٝساز ا٩٤ثثب٤ٷ ٘ثثٷ ا٤ّثثساٚ ،       -26

 . 29،ؾ 2015

27-        ٚ ا٤دٲ٤ثخ ا٤سٸّٹثخ ٨ث٫ ا٩٤س٠صٸثخ     -ٸ٭ٍس ٘ٷ ذ٤ٟ : ٨ٍٱس ٨ؾ٩ثد ـثب٤ؼ ، ٨ثدل٣ ٘ثٷ الاٜزفثبد ا٤عٹبظثٷ ٥٤ّثسا

. ٲ٠ثر٤ٟ ا٤ج٭ثٟ ا٩٤س٠ثصٶ ا٤ّساٜثٷ ،     105، ؾ 2010، ثٹذ ا٤ؾ٩١ثخ ، ثٕثداد ،    الاٜزفبدٸخ ا٤ٵ دٸ٩ٝساوٹخ ا٤عٳٚ

 . 16،ؾ  2015ا٤زٝسٸس ا٤ع٭ٳٶ ٤اظزٝساز ا٩٤ب٤ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ،

ٸ٭ٍس ٘ٷ ذ٤ٟ اؽ٩د ثسٸٱٷ ٥ِٷ ،ٜىبَ ا٩٤ب٢ ٘ٷ ا٤ّب٧٤ رٕٹس ا٩٤ئظعبد ٲالاظثٳاٚ ا٩٤ب٤ٹثخ ٲا٤عثٹبٚ ا٤غدٸثد      -28

   ّ ٨زثثثثبػ ٥ِثثثثٵ ا٤ثثثثساثه    ٥PDFثثثثٳ٦ الاٜزفثثثثبدٸخ ٲالادازٸثثثثخ ، ٥٨ثثثثٗ    ٤ائز٩ثثثثب٪  ا٩٤فثثثثس٘ٷ ، ٨غ٥ثثثثخ ا٤ٕثثثثسٶ ٥٤

http=//www.docadesk.com  

، 2013ٲ٠ر٤ٟ ٘ٷ :٨ٍٱس ٨ؾ٩د ـب٤ؼ ،الاٜزفبد ا٤سٸّٷ ا٩٤س٠صٶ ٲ٨بشٚ ا٬ٙاد ا٤عٳٚ ، ثٹذ ا٤ؾ٩١خ ،ثٕثداد ، 

 .  65-64ؾ 

دزاظثخ ٘ثٷ اٜىثبز    –ـثاػ  ٨بٸؼ ؼجٹت ا٤ؽ٩سٶ ، ا٤ٝىبَ ا٩٤ب٤ٷ ٲا٩٤فس٘ٷ ثٹ٫ اؼ١ب٤ٹبد ا٤ٳاُٜ ٲل٘بٚ الا -29

٨زثثثثثبػ ٥ِثثثثثٵ ا٤ثثثثثساثه    PDFِسثٹثثثثثخ ٨دزثثثثثبزح ، ٨غ٥ثثثثثخ ا٤ٕثثثثثسٶ ٥ّ٥٤ثثثثثٳ٦ الاٜزفثثثثثبدٸخ ٲالادازٸثثثثثخ ، ٥٨ثثثثثٗ       

http=//www.docadesk.com  

ِد٬ب٪ ٠سٸ٧ ٘سٰبد ، اِبدح ٰٹ٥١خ ا٤غٱبش ا٩٤فس٘ٷ ا٤ّساٜٷ ٲدٲزٰب ٘ٷ الاـاػ الاٜزفبدٶ ،٨غ٥خ ر١سٸثذ   -30

 . 228،ؾ 2011  ا٤ّدد البؾ  ،7غ٥د ا٥ّ٥٤ٳ٦ الاٜزفبدٸخ ٲالادازٸخ ا٩٤

 . 263، 262، 80  ؾ 2017-2013ٲشازح ا٤زدىٹه ، لىخ ا٤ز٭٩ٹخ ا٤ٳو٭ٹخ ا -31

 . 104ِجد ا٤ؾعٹ٫ ع٥ٹ٣ ا٤ٕب٤جٷ ،الاـاػ ا٩٤ب٤ٷ ٲا٩٤فس٘ٷ ٘ٷ ا٤ّساٚ ، ٨فدز ظبثٛ ، ؾ  -32

 . ٨99ٍٱس ٨ؾ٩د ـب٤ؼ ،٨دل٣ ٘ٷ الاٜزفبد ا٤عٹبظٷ ٥٤ّساٚ ، ٨فدز ظبثٛ ، ؾ -33

، ؾ ٨2002غ٩ٳِخ ثبؽضٹ٫ ، الاٜزفبد ا٤ّساٜٷ ٲ٨زٕٹساد ا٤جٹئخ ا٤ّسثٹخ ٲا٤دٲ٤ٹخ ، ثٹذ ا٤ؾ٩١خ ، ثٕثداد ،  -34

291 . 

 . ٨101ٍٱس ٨ؾ٩د ـب٤ؼ ، ٨دل٣ ٘ٷ الاٜزفبد ا٤عٹبظٷ ٥٤ّساٚ ، ٨فدز ظبثٛ ،ؾ  -35

 . 102-٨101ٍٱس ٨ؾ٩د ـب٤ؼ ، ا٩٤فدز ا٤عبثٛ ٬ٙعٯ ،ؾ  -36



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 355

 4081( لسنة 42د )لالمج( 801د )عدال

 
 . ٨،49فدز ظبثٛ، ؾ  ٨بٸؼ ؼٹت ا٤ؽ٩سٶ -37

 . 104-103ٰؽب٦ و٥ّذ ٲ٩ِبد ِجد ا٤ؾعٹ٫ ، ٨فدز ظبثٛ ، ؾ  -38

زإٸثخ ٘ثٷ ا٩٤ؽثٱد الاٜزفثبدٶ      –٨ٍٱس ٨ؾ٩ثد ـثب٤ؼ ، الاٜزفثبد ا٤سٸّثٷ ا٩٤س٠ثصٶ ٲ٨ثؤشٚ ا٬ٙثاٚ ا٤عثٳٚ          -39

 . 108،ؾ 2013ا٤ّساٜٷ ا٤سا٫ٰ ، ثٹذ ا٤ؾ٩١خ ،ثٕداد، 

، 2015س ٲالاؽفبم ،ا٤زٝسٸس ا٤ع٭ٳٶ ٤اظزٝساز ا٩٤ثب٤ٷ ٘ثٷ ا٤ّثساٚ ،   ا٤ج٭ٟ ا٩٤س٠صٶ ا٤ّساٜٷ ، دائسح الاثؾب-40

 . 59ؾ 

٬ٳز ؼدٰب٪ ِداٶ ، ٨ّٳٜبد ٜىبَ ا٤زب٨ٹ٫ ٲلىٵ الاـاػ ٘ٷ ٣ٌ الا١٨ب٬ٹبد ا٤دال٥ٹخ ٲا٤دبزعٹثخ ، ٨غ٥ثخ    -41

 .  64-62، ؾ2016  34دزاظبد اٜزفبدٸخ ، ثٹذ ا٤ؾ٩١خ ،ثٕداد ، ا٤ّدد ا

ص ٘ٷ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ،رسع٩ثخ ِجثد الا٤ثخ ا٩٤ثاػ ، ١٨زجثخ ا٤ّجٹ١ثب٪ ٥٤٭ؽثس ،         ا٨سٸزب ٬بز٤ٹ١بز ، ا٤ٳعٹ -42

 . 129،ؾ 2008ا٤سٸبق ،

٨ؾ٩د ش٠ٷ ِجد ا٤سشاٚ ، ٨عزٝج٣ رؾسٸس لد٨بد ا٤ٝىبَ ا٤عٹبؽٷ ا٤ّساٜٷ ٘ٷ اوبز الارٙبٜٹخ ا٤ّب٨خ ٤زغبزح   -43

 . 77-75، ؾ 2010ا٤دد٨بد ،اوسٲؽخ د٠زٳزاٮ ، عب٨ّٯ ا٩٤عز٭فسٸخ ، 

ِجٹس ٨ؾ٩د عبظث٧ ٲٲؽٹثدح عجثس ٨٭ؽثد ، رؾسٸثس رغثبزح ا٤دثد٨بد ا٩٤فثس٘ٹخ ٘ثٷ ا٤ج٥ثدا٪ ا٤ّسثٹثخ ا٤زثؤصٹساد              -44

 . 97، ؾ 2013 ، 29ٲا٤زؾدٸبد ، ٨غ٥خ دزاظبد اٜزفبدٸخ ، ثٹذ ا٤ؾ٩١خ ، ا٤ّدد ا

بد ، داز ا١ٙ٤ثثس زا٬ٹثثب ٨ؾ٩ثثٳد ِجثثد ا٤ّصٸثثص ، رؾسٸثثس ا٤زغثثبزح ا٤دٲ٤ٹثثخ ٲ٘ٝثثب لارٙبٜٹثثخ ا٤غثثبد ٘ثثٷ ٨غثثب٢ ا٤دثثد٨   -45

 . 109،ؾ 2007ا٤غب٨ّٷ ، الاظ١٭دزٸخ ، 

 . ٨96ؾ٩د ش٠ٷ ِجد ا٤سشاٚ ، ٨فدز ظجٛ ذ٠سٮ، ؾ -46

ِجد ا٤٭بـس ؽعجٳ ا٤عٹد ؽعجٳ ، الاصبز ا٩٤ؾز٥٩خ ٤٭ٙبذ ارٙبٜٹبد ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ٥ِثٵ ظثّس ـثسٖ ا٤غ٭ٹثٯ       -47

 . 296-267،ؾ 2011ا٩٤فسٶ ،داز ا٤٭ٱمخ ا٤ّسثٹخ ، ا٤ٝبٰسح ، 

ا٥٩ّ٤ٹثبد ا٤زثٷ رٝثٳ٦ ثٱثب ا٤ج٭ثٳٞ ا٩٤س٠صٸثخ ٨ث٫ ٬ىثبٚ ا٤زؾسٸثس           GATSرعزجّد ارٙبٜٹخ ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤دد٨بد  **

 . 228ا٤دٲ٤ٷ ٤زغبزح ا٤دد٨بد . ٸ٭ٍس ٘ٷ ذ٤ٟ: زا٬ٹب ٨ؾ٩ٳد ِجد ا٤ّصٸص ، ٨فدز ظجٛ ذ٠سٮ، ؾ 

، ٨2005ّٹثخ ، الاظث١٭دزٸخ ،   ِجد ا٩٤ى٥ت ِجد ا٤ؾ٩ٹد ، ا٤غبد ٲل٤ٹبد ٨٭٩ٍخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ، ا٤ثداز ا٤غب    -48

 .  133-129ؾ 

 .  179-172ٸ٭ٍس ٫٨ اع٣  رٙفٹ٣ ا٠ضس ؽٳ٢ ا٩٤ٳلٳَ : زا٬ٹب ٨ؾ٩ٳد، ٨فدز ظبثٛ ، ؾ  -49

ثزٳا٘س ا١٨ب٬ٹخ ٥٤زٙبٲق ثٹ٫ الاِمبم ؽٳ٢ رّٱداد ذاد ـ٥خ ثؤٶ اعثسام   GATS  ٫٨ 18*** ر٭ؿ ا٩٤بدح ا

داٲ٢ ا٤زصا٨برٱثثب وجٝثثب ٩٥٤جثثدئٹ٫ ا٩٤ز٥ّٝثثٹ٫ ثب٤٭ٙثثبذ ا٤ثثٵ  ٸثثئصس ٘ثثٷ رغثثبزح ا٤دثثد٨بد لا ٸ١ثثٳ٪ ٨ؾثثا ٥٤زعثثغٹ٣ ٘ثثٷ عثث  

الاظٳاٚ ، ٲا٩٤ّب٥٨خ ا٤ٳو٭ٹخ ، ث٩ب ٘ٷ ذ٤ٟ ا٤زداثٹس ا٤زٷ رزف٣ ثب٩٤ئٰاد اٲ ا٩٤ٝبٸٹط ، اٲ رثسالٹؿ ا٤زعثغٹ٣   

 . 283، ؽٹش رعغ٣ ٰرٮ ا٤زّٱداد الالب٘ٹخ ٘ٷ عدٲ٢ ا٤ّمٳ ، ٸ٭ٍس : ِجد ا٤٭بـس ؽعجٳ، ٨فدز ظبثٛ ، ؾ 

٘ٷ رٙفٹاد ٰرٮ الا٤زصا٨بد ٘ٷ : شٸ٭ت ؽعٹ٫ ِٳق الله، الاٜزفبد ا٤دٲ٤ٷ ، داز ا٤غب٨ّخ ا٤غدٸثدح ،  ٸ٭ٍس  -50

 . 359 -356، ؾ 2005الاشازٸىخ، 

 . 242زا٬ٹب ٨ؾ٩ٳد ِجد ا٤ّصٸص ، ٨فدز ظجٛ ذ٠سح ، ؾ  -51

 . 265 -248ٸ٭ٍس ٘ٷ رٙفٹاد ٰرٮ ا٤ٝٳاِد ٘ٷ : زا٬ٹب ٨ؾ٩ٳد ِجد ا٤ّصٸص ، ٨فدز ظجٛ ذ٠سٮ، ؾ  -52

ٸ٭ٍثس ٘ثٷ ذ٤ثٟ : ـثثٙٳد ِجثد ا٤عثاػ ِثثٳق الله ، ا٤غثبد ٲ٨٭٩ٍثخ ا٤زغثبزح ا٤ّب٩٤ٹثثخ ٲرؾسٸثس ا٤زغثبزح ٘ثثٷ            -53

 . 23، ؾ 2002ا٤دد٨بد ا٩٤ب٤ٹخ ، داز ا٤٭ٱمخ ا٤ّسثٹخ ، ا٤ٝبٰسح ، 

بد ا٤زثٷ  ٠ب٪ ٫٨ ا٤٭زبئظ ا٤زٷ ر٩دمذ ِ٭ٱب عٳ٤خ الاٲزعٳاٶ ٲا٬جضبٚ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹثخ ، ا٪ الارٙبٜث   -54

ارذ ثٱب ا٩٤٭٩ٍخ ٸ٭جٕٷ ٜجٳ٤ٱب اٲ ز٘مب ٠ؾص٨خ ٲاؽدح دٲ٪ ا٪ ٸ١ٳ٪ ١٤ث٣ ِمثٳ الزٹثبز لارٙبٜٹثخ ٨ّٹ٭ثخ ٲز٘ثك       

 . 187 -59الالسٴ . ٸ٭ٍس ٘ٷ ذ٤ٟ : ِجد ا٩٤ى٥ت ِجد ا٤ؾ٩ٹد ، ٨فدز ظبثٛ، ؾ 

ح ا٤ّب٩٤ٹخ ، ٨زبػ ٸ٭ٍس رٙفٹا ا٠ضس ٘ٷ : ا٠س٦ ؽع٫ ، عٱٳد ع٩ٱٳزٸخ ا٤ّساٚ ٤ا٬م٩ب٦ ا٤ٵ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبز -55

 ٥ِٵ ا٤ساثه : 

http=// althakafaaljadeda.com.   
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ا٪ ا٩٤جبدل ا٤سئٹعخ ٘ٷ ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ ٰٷ ا ٨جدا ا٤دٲ٤خ الاٲ٤ٵ ثب٤سِبٸخ ، ٨جدا ا٩٤ّب٥٨ثخ ا٤ٳو٭ٹثخ    -56

لثثبد ا٤زغبزٸثثخ   ٸ٭ٍثثس   ، ٨جثثدا ا٤زدٙٹمثثبد ا٤غ٩س٠ٹثثخ ا٩٤زجبد٤ثثخ ، ٨جثثدا ا٤ؽثثٙب٘ٹخ ، ٨جثثدا الا٤ثثصا٦ ، ٨جثثدا ا٩٤ٙبٲ       

رٙفٹاد ٰرٮ ا٩٤جبدل ٲالاظزض٭بماد ا٩٤ز٥ّٝثخ ثٱثب ٘ثٷ ٠ضٹثس ٨ث٫ ادثٹثبد الاٜزفثبد ا٤ثدٲ٤ٷ ٨٭ٱثب: ٨غثدٶ ٨ؾ٩ثٳد            

ٲ٠ر٤ٟ ٘ٷ ظب٨ٷ ِٙٹٙثٷ ؽثبر٧    -2007ؼٱبة ، الاٜزفبد ا٤دٲ٤ٷ ا٩٤ّبـس ، الاظ١٭دزٸخ ، داز ا٤غب٨ّخ ا٤غدٸدح ، 

 . 1993، ا٤داز ا٩٤فسٸخ ا٥٤ج٭ب٬ٹخ ، ا٤ٝبٰسح، ، ا٤زغبزح ا٤دبزعٹخ ثٹ٫ ا٤ز٭ٍٹس ٲا٤ز٭ٍٹ٧ 

 ٘ٷ ا٩٤ؾٳز ا٤ضب٤ش ٫٨ ا٤دزاظخ .  GATSٸ٭ٍس ا٤ٵ ا٩٤جبدل ا٤زٷ رٝٳ٦ ٥ِٹٱب ارٙبٜٹخ -57

**** رثثٳ٘ٹس ا٤ؾثثد الاد٬ثثٵ ا٩٤ى٥ثثٳة ٨ثث٫ ٔىثثبم ٜثثب٬ٳ٬ٷ ٲرؽثثسٸّبد ٨ى٥ٳثثثخ ٘ٹ٩ثثب ٸزفثث٣ ثب٤جٹئثثخ الاظثثزض٩بزٸخ        

دِثثث٧ ا٤ٝىثثثبَ ا٤دثثثبؾ ٤ٹؤلثثثر ثص٨ثثثب٦ ا٩٤جثثثبدزاد ، اعثثثسام     ٲا٤ثثثسٲرٹ٫ ، ٲؽ٩بٸثثثخ ا٤ؾٝثثثٳٚ ٲ٘ثثثك ا٩٤٭بشِثثثبد ،  

ٜج٣ ٲثّد الا٬م٩ب٦ ٲٰرا الا٨س ٸُٝ ل٫٩ ا٩٤جبدل ٲرعثزىٹُ ا٤ثدٲ٢    WTOا٩٤ٙبٲلبد ا٩٤عز٩سح ٨ُ ظ١سربزٸخ 

 ا٪ رز٩زُ ث٩سٲ٬خ ا٤ؾس٠خ ارعبٜب ٨ُ  ٌسٲ٘ٱب ٫٨ لا٤ٯ ٤لأٜ٭بَ ٘ٷ ا٤ٝمبٸب ا٥٩٤ؾخ . 

ب٩٤ٹخ ٫٨ ٣٠ ٫٨ ارٙبٚ ا٤زغبزح ٘ٷ ا٤ع٥ُ ، ٲارٙبٚ ا٤زغبزح ٘ثٷ ا٤دثد٨بد ،   رزؤ٤ٗ ارٙبٜبد ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّ -58

ٲارٙبٚ ؽٝٳٚ ا١٥٩٤ٹخ ا١ٙ٤سٸخ ا٩٤زف٣ ثب٤زغبزح . ٲثب٤٭عجخ لارٙبٚ ا٤زغثبزح ٘ثٷ ا٤عث٥ُ ٘ب٬ثخ ٸ٭ٝعث٧ ا٤ثٵ الارٙبٜثبد        

٩٭عثثٳعبد ، ارٙثثبٚ الارٹثخ : ارٙثثبٚ ا٤زغثبزح ٘ثثٷ ا٤عث٥ُ ا٩٤فثث٭ّخ ، ارٙثثبٚ ا٤زغثبزح ٘ثثٷ ا٤عث٥ُ ا٤صزاِٹثثخ ، ارٙثبٚ ا٤      

ٲا٤زثٷ   WTOاعساماد الاظزض٩بز ا٩٤زف٥خ ثب٤زغبزح ، ٰرا ٘ما ٫ِ ٨غ٩ٳِخ ارٙبٜبد رد٧ِ ٜٳاِثد ا٩ّ٤ث٣  ٘ثٷ    

رز٥ّٛ ثبرٙبٚ ا٤د٧ِ ٲالاعساماد ا٤زّٳٸمثٹخ ، ارٙثبٚ ١٨ب٘ؾثخ الأثساٚ ، ٸ٭ٍثس ٘ثٷ رٙبـثٹ٣ ٰثرٮ الارٙبٜثبد : ثٱثب           

اوثبز ا٤ّثب٦ ٥٤زغثبزح ا٤دٲ٤ٹثخ ، رسع٩ثخ زلثب ِجثد ا٤عثا٦ ، داز         عٹساس لا٢ داض ، ٨٭٩ٍخ ا٤زغبزح ا٤ّب٩٤ٹخ د٤ٹث٣ ٤ 

 ، ـٙؾبد ٨زٙسٜخ . 2009ا٩٤سٸخ ، ا٤سٸبق ، 
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Chances of consolidation the financial sector in Iraq according to GATS 
agreement and World Trade Organization 

 

Abstract: 
  This research focuses on necessary state to develop and strong the 

financial sector in Iraq by consider that it is allow  to achieve the financial 

flexibility and the enough currency to encourage the investment and economic 

growth , this picture will be coming by take and obligation the international 

criteria by general agreement on trade in services (GATS) that it is one of 

agreements of world trade organization (WTO). This mater doing to strong the 

legal and legislation environment founded international confidential , by it , the 

institutions and financial sector in Iraq will be more active.  
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