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فٟ ِصذال١خ اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس وّإؽش ِبٌٟ لأعُٙ دساعخ 

 اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٟ أعٛاق اٌجٛسصخ

 
 َ. د. ػبِش ِؾّذ عٍّبْ أ.

و١ٍخ الإداسح ٚالإلزصبد -عبِؼخ ثغذاد  

 لغُ اٌّؾبعجخ

 -اٌّمذِخ:
زضّبس فٟ أعُٙ اٌؾشوبد اٌّذسعخ فٟ أعٛاق اٌجٛسصخ ػٍٝ خٍف١خ عجٕٝ لشاساد الاٌطبٌّب ر  

ّإؽشاد اٌّب١ٌخ ٌٙب ٚاٌزٟ ػبدحً ِب٠زُ ئصذاس٘ب فٟ ٔؾشاد ع٠ٕٛخ ِؼزّذح ِٓ لجً رٍه الاعٛاق، ئر اٌ

اٌّؾٍٍْٛ اٌّب١ٌْٛ ثبلاعزؼبٔٗ ثٙب ٌزٛع١ٗ اٌّغزضّش٠ٓ لإرخبر اٌمشاساد اٌّزؼٍمخ ثؾشاء أٚ غبٌجبً ِب٠مَٛ 

 ث١غ أعُٙ ٘زٖ اٌؾشوبد.

أعٛاق اٌجٛسصخ ث١ٓ فزشح ٚآخشٜ ٚخ١ش ِضبي ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه رؾذس ئ١ٙٔبساد وج١شح فٟ  ٗىٌٕ

ػٍٝ رٌه ِب أصبة ثؼط ؽشوبد اٌجٛسصخ الأِش٠ى١خ ثذا٠خ اٌمشْ اٌؾبٌٟ ٔز١غخ اٌزلاػت اٌزٞ ؽصً 

 ٗاٌّؾبعج١خ ٌجؼط ٘زٖ اٌؾشوبد ِٚبصبؽجٙب ِٓ رغط١خ ِٓ لجً ؽشوبد اٌزذل١ك اٌّزٛاغئ فٟ اٌج١بٔبد

 ِغ ئداساد رٍه اٌؾشوبد.

ع١خ الأِش٠ى١خ أُ٘ اٌؾشوبد اٌّؼ١ٕخ ثزٌه ئر أدٜ الإٔخفبض اٌٍّؾٛظ فٟ وبٔذ ؽشوبد اٌزىٌٕٛٛ

 ِبٔغجزٗ  2001ل١ّخ أعّٙٙب ئٌٝ ٘جٛغ ئلزصبدٞ ِفبعئ، ؽ١ش ؽىٍذ خغبئش أعّٙٙب ٌؼبَ 

يؽشوخ رؼًّ فٟ ٘زا اٌّغب 280% ِٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ الإعّب١ٌخ ٌلأعُٙ اٌزٟ رّزٍىٙب  60
(1)

. 

ب٠ىٛ ٚغٍٛثبي رْٚ ٚشئفلاط ؽشوخ و٠ٚٛ١غذ ٌلإرصبلاد ٚأٚرغٍذ اٌفعبئؼ اٌّؾبعج١خ ثؼذ 

ٟ لطبع الإرصبلاد فٚٚسد وَٛ. ٚاٌؾشوخ الأخ١شح رؼزجش ِٓ وجش٠بد اٌؾشوبد اٌشائذح  رشِٚغ١ٕغ

 ١ٍِْٛ ػ١ًّ. 50الإِش٠ى١خ ٌٚذ٠ٙب ؽٛاٌٟ 

 ١ٍِ2001بس دٚلاس ٌؼبَ  3.85ِٚٓ ث١ٓ رٍه اٌفعبئؼ ئوزؾبف ِخبٌفبد ؽغبث١خ لذسد ثؾٛاٌٟ 

١ٍِبس دٚلاس ٌؼبَ  3.055ِزعّٕٗ رؾ٠ًٛ ث١ٓ ؽغبثبد داخ١ٍخ ثٍغذ  2002اٌفصً الأٚي ِٓ ػبَ ٚ

، الأِش اٌزٞ رطٍت ِؾبعجخ ؽشوبد اٌزذل١ك فٟ ؽ١ٕٗ ٚاٌزٛص١خ ١ٍِ2002ْٛ دٚلاس ٌؼبَ 797ٚ 2001

 ثبلإػزّبد ػٍٝ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ.

ثٛسصخ اٌخ١ٍظ وغٛق  ٙب ِبؽذس فٟ أعٛاقٌُ رزٛلف ئ١ٙٔبساد أعٛاق سأط اٌّبي ٚأّ٘

ٌُٚ ٠ىٓ اٌغجت ٘زٖ اٌّشح ِخبٌفبد أٚ فعبئؼ ِؾبعج١خ وّب ؽذس فٟ  2006ػبَ اٌغؼٛد٠خ ٚدثٟ 

٠غزذػٟ ٚلفٗ ٌذساعخ أعجبة رٌه ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب ؽغت سأ٠ٕب  ٌفخ اٌزوش، ِّبباٌؾشوبد الأِش٠ى١خ اٌغ

 فٟ ئرخبر لشاسارُٙ.لجً اٌّغزضّش٠ٓ  اٌجؾش فٟ ِصذال١خ اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼزّذ ِٓ
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 إٌّٙغ١خ ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ /اٌّجؾش الاٚي 
 

 -ِؾىٍخ اٌجؾش:
ثزمذ٠ُ ٔؾشاد ع٠ٕٛخ رؼبلت ئ١ٙٔبساد أعٛاق اٌّبي ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اْ ع١ّغ رٍه الأعٛاق ٍِزضِخ 

فٟ  اٌّغزضّش٠ٓ ؽٛي اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ ٌزم١ُ أداء اٌؾشوبد إٌّط٠ٛخ رؾذ ٌٛائٙب ٚاٌزٟ رؼزّذ ِٓ لجً

رٍه  ئرخبر لشاسارُٙ الأِش اٌزٞ ٠زطٍت ظشٚسح اٌجؾش ٚاٌذساعخ اٌّؾبعج١خ فٟ ِذٜ ِصذال١خ

اٌّإؽشاد. ٚئخز١بس اٌجبؽش أُ٘ رٍه اٌّإؽشاد ٚ٘ٛ اٌؼبئذ ػٍٝ الإعزضّبس ٌّب ٠ؾىٍٗ رٌه اٌّإؽش ِٓ 

٠ً الاعزضّبسٞ ػذَ اٌزأوذ ٌذ٠ٗ فٟ ئرخبر لشاسٖ ثاخز١بس اٌجذؽبٌخ  خف١طأ٘زّبَ وج١ش ٌذٜ اٌّغزضّش ٌز

 ٚئعزٕبداً ئٌٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ػبئذ ٘زا اٌجذ٠ً ِغ ِخبغشٖ.

  -أ١ّ٘خ اٌجؾش:
ػزّبد ػٍٝ اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ لأعٛاق اٌجٛسصخ ِٓ الأ١ّ٘خ ثّىبْ ٌذٜ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ الإ

إٌبعّخ ِٓ ٘زا الإعزضّبس ِٓ ٌزخف١ط ؽبٌخ ػذَ اٌزأوذ ٌذٜ صثبئُٕٙ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ ؽٛي اٌّخبغش 

ّ٘ٙب أبس ِصذال١خ رٍه اٌّإؽشاد ٚاٌزٟ ِٓ جلاي اٌشثػ ث١ٓ اٌؼبئذ ٚرٍه اٌّخبغش، ٌزا ٠ٕجغٟ ئخزخ

 (Return on investment)٠ٕب اٌؼبئذ ػٍٝ الإعزضّبس آثش

ٚاٌزٟ عٕشوض دساعزٕب اٌّؾبعج١خ ؽٛي ِف١ِٛٙٓ ٌزٌه اٌّإؽش ٚ٘ٛ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي 

خش٠ٓ ٌٍزطشق ٌجم١خ آعُٙ اٌؼبد٠خ ربسو١ٓ اٌّغبي ٌجبؽض١ٓ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الأ

 اٌّإؽشاد.

 -٘ذف اٌجؾش:
لأُ٘ اٌّفب١ُ٘ اٌزٞ ٠زعّٕٗ بس ِصذال١خ اٌؼبئذ ػٍٝ الإعزضّبس ثاعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ اٌش٠بظٟ جئخز

 ١ؼزّذ ػ١ٍٗ ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ فٟ أعٛاق اٌجٛسصخ.ٌ ٚ٘ٛ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي 

  -فشظ١خ اٌجؾش:
بس ِصذال١زٗ ٚاصش   رٌه جؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّإصشح فٟ اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي ٌٙب دٚس فٟ أخزاٌ

 ُٙ اٌؼبد٠خ.عفٟ ِصذال١خ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الأ

  -ػ١ٕخ اٌجؾش:
رّضً ِغّٛػخ اٌصٕبػبد اٌٛغ١ٕخ اٌمبثعخ ٟٚ٘ ؽشوخ ِغبّ٘خ و٠ٛز١خ ِذسعخ ظّٓ عٛق 

رٕزّٟ ئ١ٌٙب ػذد ِٓ اٌؾشوبد اٌزبثؼخ خّغخ ِٕٙب صٕبػ١خ ٚٚاؽذح  اٌى٠ٛذ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ؽ١ش

ئعزضّبس٠خ فعلاً ٌٙزٖ اٌؾشوخ ئعزضّبساد فٟ ؽشوبد ص١ٍِخ ٚاخز١شد اٌؾشوخ ٌّٛظٛع اٌجؾش ٌزٕٛع 

ٔؾبغ اٌؾشوخ ٌزا ػ١ٍٗ فبْ دساعخ اٌؼبئذ ػٍٝ الإعزضّبس ف١ٙب ٠ؾزبط ئٌٝ رؾ١ًٍ ِؼّك لإظفبء لذس ِٓ 

 صذال١خ ػ١ٍٗ.ّاٌ

  -ٌذساعبد اٌغبثمخ:ا
الإعزضّبس ٚاٌّخبغشٖ فٟ ي اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ ِٛظٛع وفبءح الاعزضّبس ٚدساعخ ػلالخ اٌؼبئذ رٕبٚ   

اٌزٟ رٛصٍذ ئٌٝ ٔز١غخ ِفبد٘ب ثأٔٗ لا٠ٛعذ ِغبي   (329، 1999)اٌفعً، ِٕٚٙب دساعخ اٌفعً ٚسؽ١ذ

رزعّٓ  ٌّب١ٌخ ثبٌزبٌٟ فبْ الأعؼبس لاٌٍؾه اْ أعؼبس الأعُٙ فٟ اٌغٛق لارّضً ؽم١مخ ل١ّخ اٌٛسلخ ا

 ثبٌىفبءح فٟ عٛق ثغذاد .

اْ أغٍت اٌذساعبد اٌغبثمخ أصجذ ػٍٝ دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّإؽشاد اٌّب١ٌخ ثبٌزغ١ٍُ ػٍٝ صؾخ 

رٍه اٌّإؽشاد دْٚ اٌٌٛٛط ثّذٜ ِصذال١زٙب ٚاػزمذ اْ ٘زٖ اٌذساعخ عبءد ٌزطشق ٘زا اٌّغبي 

 ّبس.ِغزٍٙخ ثّإؽش اٌؼبئذ ػٍٝ الإعزض

 -ِزغ١شاد اٌذساعخ:اٌغبٔت إٌظشٞ ٚ/ اٌّجؾش اٌضبٟٔ
ع١ؼزّذ اٌجبؽش ٌزؾذ٠ذ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد الأؽىبي أٚ اٌّفب١ُ٘ اٌزٟ ٠زعّٕٙب اٌؼبئذ ػٍٝ 

 ط الأدٚاد اٌّؾبعج١خ، ٚلجً اٌزطشق ئٌٝ ٘زاؼالإعزضّبس ثاعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ اٌش٠بظٟ ٚاٌزشو١ض ػٍٝ ث

 ؼبئذ ػٍٝ الإعزضّبس ٚأُ٘ اٌّفب١ُ٘ اٌزٟ ٠زعّٕٙب.ػٍٝ اٌ عٕؼشط ثؼغبٌٗاٌّٛظٛع 
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ْ اٌؾب١ٌْٛ ٚاٌّؾزٍّْٛ ٌم١بط وفبءح أداء اٌؾشوخ ٠ٍٚغأ ئ١ٌٗ اٌّغزضّش اْ ٘زا اٌّؼذي غبٌجبً ِب

(115 -114: 2004)اٌخلا٠ٍخ، -٠ٍٟ: ِٚٓ أُ٘ ئعزخذاِبرٗ ِب
 

ػٓ ؽغُ إٌّؾأح،  ٠ؼزجش ِم١بط ٌىفبءح الإداسح فٟ ئعزخذاَ اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ثغط إٌظش -1

 فبلإعزخذاَ الأِضً ٌٍّٛاسد اٌّزبؽخ ٟ٘ ِٓ ِزطٍجبد الإداسح إٌبعؾخ.

 ٠غزخذَ ٌزم١ُ اٌجذائً الإعزضّبس٠خ اٌّزبؽخ. -2

 رم١١ُ أداء أؽذ اٌفشٚع أٚ خطٛغ الإٔزبط. -3

ٌؼبَ  ٗ%( ِزغبٚصاً ػ17ٕ) 2005ِٚٓ ث١بٔبد اٌؾشوخ ِٛظٛػخ اٌجؾش ثٍغ ٘زا اٌّإؽش ٌؼبَ 

%(، ٠ٚجشص ٕ٘ب رغبؤي ُِٙ ً٘ اْ اٌؾشوخ ئعزخذِذ ِٛعٛدارٙب ثؾىً 8زٞ ثٍغ ثؾذٚد )اٌ 2004

ٚلجً الإعبثخ ػٓ ٘زا اٌزغبؤي لاثذ ِٓ ئخزجبس ِصذال١خ رٌه  2004أوضش ِّب٘ٛ ٌؼبَ  2005وفإ ٌؼبَ 

 -اٌّإؽش ِٓ خلاي اٌجؾش ػٍٝ أُ٘ اٌّفب١ُ٘ اٌزٟ ٠زعّٕٙب ّٚ٘ب:

 ٌؾٍّخ الأعُٙ اٌؼبد٠خ. ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ -ة   ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي.        -أ

   Return on Assets ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي 

٠ؾ١ش ٘زا اٌّؼذي اٌٝ اعّبٌٟ سثؾ١خ اٌؾشوخ ٠ٚؼجش ػٍٝ اٌذخً وٕغجخ ِٓ ِزٛعػ الاصٛي 

 .(J. David: 2001: 179)الاعّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌز١ٌٛذ رٌه اٌذخً 

ث١بْ وفبءح ئعزخذاَ أصٛي اٌؾشوخ اٌّغزضّشح ٌزؾم١ك ػبئذ ِٕبعت ٠جشس  ِٓ خلاي ٗرزّضً أ١ّ٘ز

١ٌزبْ رمغ ػٍٝ ػبرك ٚاٌزىب١ٌف اٌخبصخ ثبلإعزضّبس فٟ ٘زٖ اٌّٛعٛداد، ِّب ٠ٕغُ ػٓ رٌه ِغإ

ٌزٍه الأصٛي ٚصب١ّٔٙب ِغإ١ٌٚخ اٌز٠ًّٛ  ٛءٚلاّ٘ب ِغإ١ٌٚخ اٌزؾغ١ً اٌىفأاٌّذ٠ش٠ٓ ثٙزا اٌصذد 

 ٙب.اٌّطٍٛثخ ٌٍؾصٛي ػ١ٍ

ػٕذ رم١١ُ أداء  ػذَ اٌخٍػ ث١ّٕٙب ِّب ٠زطٍت١ٌز١ٓ ٌٚزٍه اٌّغإ خٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌؼلالخ اٌغجج١

داسح ثّؼٕٝ آخش ِّٙب ئخزٍفذ غشق اٌز٠ًّٛ ٌلأصٛي فأْ رٌه لا٠إصش ػٍٝ رم١١ُ ٔغبط ئعزخذاِٙب لإا

 ِٕز ؽصٛي اٌؾشوخ ػ١ٍٙب.

مخ ر٠ًّٛ ٌٍؾصٛي ػٍٝ الأصٛي عٛاء ػٓ رىْٛ غش٠ ٚلاثؼبد رأص١ش اٌز٠ًّٛ ػٍٝ ٘زا اٌّؼذي أٞ لا

غش٠ك اٌّمشظْٛ أٚ ؽٍّخ الأعُٙ را رأص١ش ػٍٝ رم١١ُ ئعزخذاِٙب ف١ٕجغٟ ئظبفخ ِصشٚف اٌفبئذح ئٌٝ 

صبفٟ اٌذخً ٌٍٛصٛي ئٌٝ اٌشلُ اٌزٞ ٠ج١ٓ اٌذخً لجً أٞ رٛص٠ؼبد ٌٍّغب١ّ٘ٓ أٚ اٌّمشظ١ٓ ِغ 

ظشة اٌفبئذحاٌزأو١ذ اْ رٍه الإظبفخ رىْٛ ثؼذ اٌعشائت ػٓ غش٠ك 
(2)

  

 ِؼذي اٌعش٠جخ( ١ٌىْٛ اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي اٌزٞ ٠م١ظ أداء رؾغ١ٍٙب = -1)

صبفٟ اٌذخً + )ِصشٚف اٌفبئذح
(3)

 ِؼذي اٌعش٠جخ(  – 1)  

 ِزٛعػ ) سص١ذ الأصٛي أٚي اٌفزشح + سص١ذ الأصٛي آخش اٌفزشح(

 2005أٗ ثٍغ ٌؼبَ ِٓ ث١بٔبد اٌؾشوخ ِٛظٛػٗ اٌجؾش ٔلاؽع  ٌٚزشعّٗ اٌّؼذي أػلاٖ سل١ّبً 

   

                        554 ،198 ( +735 ،18 ( *1- 035 ،0)) 

     0، 26ثؾذٚد 

 

                             5 ،0 (512 ،551  +960 ،1108 ) 

  

 

                                                 
2
 

3
 672788
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                                                       277 ،44 ( +193 ،10 ( *1-0388 ،0 )) 

 

 

                                                              5 ،0 (478 ،489 +512 ،551 ) 

                                 

    0، 10ثؾذٚد  2004ث١ّٕب ثٍغ ٘زا اٌّؼذي ٌؼبَ    

       

 

صذل١خ ئعزخذاَ اٌّٛعٛداد ثؾىً أوضش وفبءح ٌؼبَ ِ ِذٜ ؽٛي٠زىشس اٌزغبؤي  ِّب عبء أػلاٖ

 ثّمذاس أوضش ِٓ اٌعؼف... 2004ّب ٘ٛ ٌؼبَ ػ 2005

ً٘ ٠ّىٓ اٌزؼ٠ًٛ ٚاٌزغ١ٍُ ٌٙزا اٌّؼذي ثؾىً ِطٍك رجٕٝ ػ١ٍٗ اٌمشاساد الإعزضّبس٠خ ؽٛي أعُٙ 

ٚفٟ  2004ٓ أوضش ِ 2005رٛصٟ ثىفبءح ئعزخذاَ ِٛعٛدارٙب ثؾىً وفٛء ٌؼبَ ٚاٌزٟ اٌؾشوخ 

 أٔؾطزٙب الإٔزبع١خ خصٛصبً ٚاْ أغٍت ؽشوبرٙب اٌزبثؼخ ٟ٘ ؽشوبد صٕبػ١خ 

 ٚاؽذح ئعزضّبس٠خ(.ٚؽشوخ  صٕبػ١خ  ؽشوبد 4)

اٌّإصشح  ادث١ٓ اٌّزغ١شٚػ١ٍٗ ٔشٜ أ١ّ٘خ ئخزجبس ِصذال١خ ٘زا اٌّإؽش ِٓ خلاي دساعخ اٌؼلالخ 

خ لأسرجبغٗ ثّؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ( ٚٔز١غٚاٌزٟ عٕٛظؾٙب لاؽمبً فٟ رؾ١ًٍ اٌّزغ١شاد)ف١ٗ 

   .ع١ٕؼىظ رٌه ػٍٝ صؾخ اٌّإؽش الاخ١ش
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 -:اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الأعُٙ اٌؼبد٠خ

Return on Common stockholders equity (ROE)  
ؽٍّخ الاعُٙ اٌؼبد٠خ ٚاؽذ  أؽذ الا٘ذاف اٌشئ١غ١خ لأداسح إٌّظّخ ٘ٛ رؾم١ك اٌذخً ٌصبٌؼ 

 ٔغبػ اٌؾشوخ فٟ ٘زا ٘ٛ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الاعُٙ اٌؼبد٠خِمب١٠ظ 

(Ray H: 2000: 955)  ْ٘زا اٌّؼذي ٠م١ظ ٔغبػ اٌؾشوخ فٟ اٌٛصٛي ئٌٝ ٘ذفٙب ٌزٌه فا(John 

J: 2000: 685)  ٍِٟخلاي وفبءح اٌؾشوخ فٟ ئعزخذاَ ٚر٠ًّٛ الأصٛي ٌز١ٌٛذ اٌّذخلاد ٌؾب ِٓ

٠م١ظ سثؾ١خ وً د٠ٕبس ِغزضّش ِٓ ِلان اٌّؾشٚع ثؾ١ش ٠ؼىظ وً الأٔؾطخ الأعُٙ اٌؼبد٠خ ؽ١ش 

 -٠ٚؾغت وب٢رٟ : اٌّبٌٟ ٚؽغُ اٌذ٠ْٛ فٟ ١٘ىً سأط اٌّبي فغذاٌزؾغ١ٍ١خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٚثبٌزبٌٟ ٠زأصش اٌ

 رٛص٠ؼبد الأعُٙ اٌّّزبصح   –صبفٟ اٌذخً                               

   

 ؽك اٌٍّى١خ ٌلأعُٙ اٌؼبد٠خ آخش اٌفزشح(اٌؼبد٠خ أٚي اٌفزشح +  ؽك اٌٍّى١خ ٌلأعُٙ)ِزٛعػ 

اْ ثغػ اٌّؼذي اٌّزوٛس ٠ّضً صبفٟ اٌذخً ثؼذ غشػ ِصبس٠ف اٌفبئذح اٌّزؼٍمخ ثبٌذ٠ْٛ ٚا٠ٗ 

رؾص١لاد ٌلأعُٙ اٌّّزبصح، لاْ رٛص٠ؼبد رٍه الأعُٙ ػبدح ِبرؼٍٓ اصٕبء اٌفزشح ٌىٟ ٠زُ ل١بط اٌؼبئذ 

 ػٍٝ الأعُٙ اٌؼبد٠خ.

 ثؾذٚد  2005ِٚٓ ث١بٔبد اٌؾشوخ اٌمبثعخ ِٛظٛػخ اٌجؾش ثٍغ ٘زا اٌّؼذي ٌؼبَ 

 

                          

                          554 ،198 – 037 ،9  

    41 ،0    

                        5 ،0 (812 ،291  +632 ،623 ) 

 

 

 

 ذٚد اٌزٞ ثٍغ ثؾ 2004أوضش ِٓ ظؼف ٔفظ اٌّؼذي ٌؼبَ 

                     

 

   15 ،0                  277 ،44  - 060 ،2  

                      

                     5 ،0  (417 ،256  +812 ،291   ) 

 

 

 

 

 ٚاٌزٞ ٠ذػُ ٔزبئظ اٌّفَٙٛ اٌغبثك )اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي(. 
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 اٌغبٔت اٌؼٍّٟ ٚاخزجبس اٌفشظ١خ /اٌّجؾش اٌضبٌش 
 

  -١ًٍ اٌّزغ١شاد:رؾ

بس ِصذال١خ جخزلإاْ ِّٙزٕب ٕ٘ب رٙذف ئٌٝ اٌزؾ١ًٍ اٌش٠بظٟ  -:ثبٌٕغجخ ٌٍؼبئذ ػٍٝ الأصٛي أٚلاً 

ٔزبئظ اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي ِٓ خلاي دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٠زأصش ثٙب ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رزؾذد 

 زخ( فعلاً ػٓ صبفٟ اٌذخً.ثضلاس ِزغ١شاد ٟٚ٘ اٌّج١ؼبد ٚاٌّٛعٛداد )اٌّزذاٌٚخ ٚاٌضبث

ثبٌؼٛدح ئٌٝ ث١بٔبد اٌؾشوخ ِٛظٛػخ اٌجؾش عٕٛظؼ اٌؼلالخ اٌزٕبعج١خ ث١ٓ رٍه اٌّزغ١شاد ٌٍزٛصً 

 ( 1بس ِصذال١خ ٘زا اٌّؼذي ٚثؼذ ئعزؼشاض اٌغذٚي سلُ )جئٌٝ ٔزبئظ عٕؼزّذ٘ب فٟ ئخز

 2004ٗ ِغ ػبَ ِمبسٔ 2005ٌؼبَ ِإؽشاد اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٌٍؾشوخ ( رم١١ُ 1عذٚي سلُ )

 2005اٌؼبَ  2004اٌؼبَ  اٌّإؽشاد )اٌف د٠ٕبس( د

 198.554 44.277 صبفٟ اٌذخً -1

 104.740 106.987 ل١ّخ اٌّج١ؼبد -2

 528.064 249.913 الأصٛي اٌضبثزخ -3

 580.896 301.599 الاصٛي اٌّزذاٌٚخ -4

 1108.960 551.512 ئعّبٌٟ الاصٛي )اٌضبثزخ+ اٌّزذاٌٚخ( -5

 0.1983 0.429 ؼذي دٚساْ الاصٛي اٌضبثزخ ِ -6

 0.1803 0.3547 ِؼذي دٚساْ الاصٛي اٌّزذاٌٚخ  -7

 0.94 0.194 ٘بِؼ سثؾ١خ اٌّج١ؼبد ِؼذي دٚساْ الاصٛي -8

 1.895 0.4138 ٘بِؼ سثؾ١خ ػٍٝ اٌّج١ؼبد -9

 0.1790 0.0828 اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي -10

 

     

 ثّمذاس اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٔلاؽع ص٠بدح ِؼذي ( ِٓ اٌغذٚي أػلاٖ 10ِٓ اٌزغٍغً )

 (.0.08028  – 0.1790د٠ٕبس )  0.0987

ٌٍٚزؾمك ِٓ اٌض٠بدح ٌٚج١بْ أصش اٌّزغ١شاد ػٍٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي، عٕمَٛ ثاعشاء رؾ١ًٍ 

ئر س٠بظٟ ِٓ خلاي اٌّؼبدلاد الأر١خ )ثبلإػزّبد ػٍٝ أسلبَ اٌغذٚي( ١ٌزغٕٝ دساعزٙب ِٚؼشفخ ِغججبرٙب 

بس ِصذال١زٙب ٚػٍٝ إٌؾٛ جثؾىً ِطٍك دْٚ رؾ١ٍٍٙب ٚئخز خوّب روشٔب لا٠ّىٓ اٌزؼ٠ًٛ ػٍٝ رٍه إٌغج

 -اٌزبٌٟ:

د٠ٕبس ٚرٌه  2، 3377أدٜ ئٌٝ ص٠بدح سثؾ١خ اٌذ٠ٕبس اٌٛاؽذ ِٕٙب  2005ئٔخفبض اٌّج١ؼبد ٌؼبَ  -1

 -ر١خ:( ا1٢ئعزٕبداً ئٌٝ اٌّؼبدٌخ سلُ )

 

         895 ،1                

                               -  08028 ،0  =418 ،2 – 08028 ،0  =3377، 2  (.......1) 

  429 ،0  +3547 ،0                                                                                                              
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 1، 012ٌٛاؽذ ِٕٙب ثؾذٚداأدٜ ئٌٝ ص٠بدح سثؾ١خ اٌذ٠ٕبس  2005ص٠بدح اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ ٌؼبَ  -2

 -ر١خ:( ا2٢ٚئعزٕبداً ئٌٝ اٌّؼبدٌخ سلُ )

     

                 1.895 

                                        - 2.418  =3.430 – 2.418
(4)

  =1.012 ( ......2 ) 

          0.1983  +0.3547 

     

 

 

ؾذٚد ـاٌذ٠ٕبس اٌٛاؽذ ِٕٙب ثأدٜ ئٌٝ ئٔخفبض سثؾ١خ  2005ص٠بدح اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ ٌؼبَ  -3

  -ر١خ:ا٢ (3)ٚئعزٕبداً ئٌٝ اٌّؼبدٌخ سلُ  3.251

                                           0.1790 – 3.430
5
  =- 3.251 (...............3 ) 

ض ِؼذي سثؾ١خ الإعزضّبساد فٟ الأصٛي اٌّزذاٌٚخ ػٍٝ ػىظ ِب٘ٛ فٟ الأصٛي ٠ٚجذٚ ئٔخفب

 اٌضبثزخ.

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ػٍّبً  2005، 2004% ٌلاػٛاَ 189.5% ٚ 41٘بِؼ سثؾ١خ اٌّج١ؼبد ٠جٍغ رمش٠جبً  -4

 %.5اْ ِؼذي ٘زا اٌّإؽش اٌّزفك ػ١ٍٗ ػب١ٌّبً ٠جٍغ فمػ 

  0.8021ثٍغ  2005ٚ  2004ٝ الاصٛي ٌلاػٛاَ وّب ٚاظؼ ِٓ اٌغذٚي فاْ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍ -5

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٘زا اٌّؼذي ٠زأصش ثؼٛاًِ ِزؼذدح وٙبِؼ سثؾ١خ اٌّج١ؼبد ِٚؼذي دٚساْ  0.1790ٚ 

 الاصٛي ٚاعزٕبداً  اٌٝ اٌّؼبدٌخ اٌّضدٚعخ اٌزب١ٌخ:

 

 ِؼذي دٚساْ الاصٛي× ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي = ٘بِؼ اٌشثؾ١خ 

لأعزخشاط ِؼذي اٌؼبئذ ٌٍٕغجخ اٌّزوٛسح ٌزٛصٍٕب اٌٝ  2005 27ٌّزوٛسح ثأسلبَ ٌٚٛ رشعّٕب اٌّؼبدٌخ ا

 ِب ٠ٍٟ: 

                                          

                                           198.554      104.740 

 (4... ) 0.179ــــــ  = ×  = ــــــ   2005ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٌغٕخ 

                                          104.740      1109.960 

 

 (ROE): ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الاعُٙ اٌؼبد٠خ صب١ٔبً 
ع١إصش ؽزّبً ػٍٝ صؾخ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق  (ROA)اْ ؽه فٟ ِصذال١خ اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي 

ػ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ ٚرٌه لأسرجبغ ِزغ١شاد رٌه اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الاعُٙ اٌؼبد٠خ وّإؽش ٠ؼزّذ ػ١ٍٗ فٟ 

 اٌؼبدئ١ٓ ٚوّب ع١زُ رٛظ١ؾٗ لاؽمبً.

٠زغبس٠بْ ارا وبٔذ ِٓ اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبد٠خ رغبٚٞ ئعّبٌٟ  (ROE , ROA)اْ اٌؼبئذ٠ٓ 

الاصٛي ثّؼٕٝ اْ اٌؾشوخ لا رؼزّذ ػٍٝ أ٠خ خصَٛ اٚ د٠ْٛ فٟ اٌؾصٛي ػٍٝ ِٛعٛدارٙب ٌىٓ ارا 

٠غت اْ  ROEَٛ اٚ د٠ْٛ ٌؼ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌؾصٛي ػٍٝ اٌّٛعٛداد فاْ اػزّذد ػٍٝ أ٠خ خص

       ، الاِش اٌزٞ ٠مٛدٔب اٌٝ اػزّبد ِإؽش ٠ٕجغ ِٓ رٍه اٌؼلاِخ ٠غّٝ ِعبػف اٌٍّى١خ ٠ROAفٛق 

                                                 
4
 1

5
 2 
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 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد      

         ــــــــــــــ 

 ؽك اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبد٠خ      

 

ً اٌؾشوخ ٌّٛعٛدارٙب ِٓ خلاي ِؼشفخ ٔغجخ ولاً ِٓ ؽك اٌٍّى١خ ٚاٌذ٠ْٛ ٚاٌزٞ ٠غزخذَ فٟ ر٠ّٛ

 فٟ ػ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ ٘زٖ ِٚشالجزٙب.

وّإؽش ٠ؼٛي ػ١ٍٗ عٍٕغأ اٌٝ  ROEٚأؼىبعٗ ػٍٝ صؾخ  ROAٚػٛدح ػٍٝ ِصذال١خ 

 ٚثاعزخذاَ ِعبػف اٌٍّى١خ إٌّٖٛ ػٕٗ اػلاٖ ٚوّب ٠ٍٟ: ROAاؽزغبة اٌّإؽش الاخ١ش اعزٕبداً اٌٝ 

 ِعبػف اٌٍّى١خ× اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبد٠خ = اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي 

 

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  ×   = صبفٟ اٌذخً      

  

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد         ؽك اٌٍّى١خ 

 

ٌٛعذٔب اْ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبد٠خ =   2005ٌٚٛ رشعّٕب اٌّؼبدٌخ ثأسفبَ ِإؽشاد ػبَ 

198.554
(6)

    ×1108.96    ....... 

 ـــــــ      ـــــــ

  1108.96        457.722 

 

 =198.554 – (9.037)
(7)

  =0.41 

     ــــــــــــــ 

          457.722  

 

ٕ٘بن اِٛس ٠ٕجغٟ ِشاػبرٙب ١ٌىْٛ سلُ ؽمٛق ِٓ اٌّصذال١خ ػٍٝ رٌه اٌّؼذي ٚاظفبء لذس وج١ش 

 ٌٝ اٌذلخ ِٕٚٙب: اٌٍّى١خ فٟ ا١ٌّضا١ٔخ الشة ا

ِٓ الأ١ّ٘خ ثّىبْ رم١١ُ الأسثبػ ٚاٌخغبئش غ١ش اٌّزؾممٗ إٌبرغخ ِٓ ئػبدح ل١بط الإعزضّبساد  -1

ؾشوبد آخشٜ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚظّٓ ؽمٛق اٌّزبؽخ ٌٍج١غ ٚوزٌه ؽصخ اٌؾشوخ فٟ الإعزضّبساد ث

ٌزؾم١ك ٚاٌم١بط( ؽزٝ ٠زُ )الأدٚاد اٌّب١ٌخ: ا 39اٌٍّى١خ ئعزٕبداً ئٌٝ ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ 

ث١ؼٗ أٚ اْ ٠زؾذد ٘جٛغ ل١ّزٗ ؽ١ٕئز فأْ ا٠خ أسثبػ أٚ خغبئش ِزشاوّخ عغٍذ عبثمبً ظّٓ ؽك 

 اٌٍّى١خ ٠زُ رغغ١ٍٙب ظّٓ ؽغبة اٌذخً.

ػزشاف ثبٌّصبس٠ف ٚاٌض٠بدح اٌّمبثٍخ لإاٌّزؼٍمخ ثب 2الإٌزضاَ ثبٌّؼ١بس اٌذٌٟٚ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ سلُ  -2

خ اٌّٛظف١ٓ اٌزٟ رّٕؼ ٌُٙ ثذْٚ ِمبثً ثٙذف ِىبفأرُٙ ِٕؾخ ثّمذاس أعُٙ فٟ ؽمٛق اٌٍّى١

 خصٛصبً اٌم١بد١٠ٓ ُِٕٙ.

ٌعشٚسٞ اثبٌٕغجخ ٌلإؽز١بغ١بد فأْ سص١ذ٘ب ٠زأصش ئ٠غبث١بً أٚ عٍج١بً ثبٌؼذ٠ذ ِٓ الأِٛس اٌزٟ ِٓ  -3

 -ٔزجبٖ ٌٙب ِٕٚٙب:لإا

 ٔذصبس.ئػبدح رم١ُ الأصٛي ِٚب٠زجؼٙب ِٓ ص٠بدح أٚ ٔمص فٟ الإ -

 فشٚلبد رؾ٠ًٛ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ. -

 اٌّؾٛي ِٓ ث١غ ؽشوبد ربثؼخ. -

                                                 
6

(ROA)

15
7
 ROE
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)ٟٚ٘ رٍه الأعُٙ اٌّصذسح ٚاٌزٟ رؼبد ٍِى١زٙب ئٌٝ اٌؾشوخ اٌزٟ  سثؼ أٚ خغبسح ث١غ أعُٙ خض٠ٕخ -

 أصذسرٙب ٚلاصاٌذ رؾزفع ثٙب فٟ خضائٕٙب ثؼذ اْ ٠غزٛفٟ أصؾبثٙب ل١ّزٙب اٌى١ٍخ(.

 اخزجبس فشظ١خ اٌجؾش
 ( ٚوّب ٠أرٟ:3( ٚ )2( ٚ )1اػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ ٔز١غخ اٌّغّٛع اٌغجشٞ ٌٍّؼبدلاد سلُ )

٠ّضً اٌض٠بدح فٟ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٚاٌزٞ     0.0987( = 3.251 -+ ) 1.012+  2.3377

ِّب ٠ذًٌ صؾخ اٌزؾ١ًٍ اٌش٠بظٟ ٚاٌزٞ ٠ذػُ رؾ١ًٍ اٌّزغ١شاد  2004ِمبسٔخ ثؼبَ  2005اٌؼبَ 

ٟ اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٚأؼىبعٗ ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ِٓ خلاي اسرجبغ ثؼط اٌّإصشح ف

اٌّإؽشاد اٌّىٛٔخ ٌىلا اٌؼبئذ٠ٓ ٚاٌزٞ ٠غغذٖ اٌّخطػ ادٔبٖ، ِّب ٠ضجذ فشظ١خ اٌجؾش اٌزٟ رجٕب٘ب 

 اٌجؾش.
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ِصذال١خ ( رأص١ش ػلالخ اٌّزغ١شاد ػٍٝ ِصذال١خ اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٚأؼىبعبرٗ رٌه ػٍٝ 1ؽىً سلُ )

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الاعُٙ اٌؼبد٠خ

 

 

 

                                  

 (Eugene : 1999: 77)اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاعزفبدح ِٓ                    

                      

 

 

  

العائد على 

 الاصوال

97179 

5287964 

5897896 

اجمالي الاصول 

 الثابتة

1108,960 

للاسهم  

العادية 

4577722 

27422 

 97994 

1987554

97937 

1947749

 

17895

17899 

 
 

 تقسم على

م علىيقس  

 يضرب في

العائد 
على 

 الملكية

41%  

971799 
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 إٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد /اٌّجؾش اٌشاثغ 
 

 -:ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ
 -ٔزبئظ ِفبد٘ب: ح١ًٍ اٌّزغ١شاد ٔغزط١غ اْ ٔصً ئٌٝ ػذثؼذ رؾ

صٛي ثأخفبض اٌّج١ؼبد ِّب ٠ذًٌ اْ أغٍت أسثبػ اٌؾشوخ لأٌُ رزأئش ص٠بدح ِؼذي اٌشثؾ١خ ٌ -1

ِٛظٛػخ اٌجؾش أرذ ِٓ ػ١ٍّبرٙب الإعزضّبس٠خ ١ٌٚغذ ِٓ أٔؾطزٙب الإٔزبع١خ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ 

ٔزبع١خ ٚؽشوخ ٚاؽذح ئعزضّبس٠خ ػٍّبً اْ ؽصخ أٙب ؽشوخ لبثعخ رعُ أسثغ ؽشوبد صٕبػ١خ ئ

% ِٓ  7.6% ٚ  11.6أسثبؽٙب ِٓ ئعزضّبسرٙب فٟ اٌؾشوبد اٌض١ٍِخ وبْ عذاً ِؾذٚد ثٍغ ثؾذٚد 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. 2005ٚ 2004صبفٟ اٌذخً ٌلأػٛاَ 

( اػلاٖ عٛف رٕغؾت ػٍٝ ػذَ ِصذال١خ ِإؽش ٘بِؼ سثؾ١خ اٌّج١ؼبد ٌلاخزلاف 1اْ اٌم١ّخ ) -2

١ش ِغ إٌغجخ اٌّزفك ػ١ٍٙب صٕبػ١بً ِّب ٠فمذ ا١ّ٘زٗ خصٛصبً ٚاْ ٘زا اٌّإؽش ٠ؼٛي ػ١ٍٗ اٌىج

ٚاٌذ٠ْٛ ػٍٝ ٔزبئظ ػ١ٍّبد ثزٛظ١ؼ اٌزأؽ١شاد اٌّؾزشوخ ٌٍغ١ٌٛخ ٚاداسح اٌّٛعٛداد 

 .(Eugere: 2004: 86)اٌؾشوبد 

ٌزبٌٟ اٌٝ ػذَ ( اػلاٖ ع١مٛد ثب2اْ فمذاْ ِصذال١خ ِإؽش ٘بِؼ اٌشثؾ١خ إٌّٖٛ ػٕٗ فٟ ) -3

 (.4اٌز٠ًّٛ ػٍٝ ِإؽش اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي اٌّغزخشط ِٓ اٌّؼبدٌخ اٌّضدٚعخ سلُ )

د ٚاٌّؼذاد ثؾىً وفٛء ٌؼبَ ٢ئعزخذاَ ا لا ٠جشسالأصٛي  ص٠بدح ِؼذي سثؾ١خ اٌذ٠ٕبس اٌٛاؽذ ِٓ -4

 -ٌغجج١ٓ: 2005

اٌضبثزخ ٌٚلأػٛاَ  عّبٌٟ اٌّٛعٛدادئ% ِٓ 5% 13ٚاْ ا٢د ٚاٌّؼذاد لارؾىً عٜٛ ٔغجخ  -أ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.   2005ٚ  2004

ئعزضّبساد ػمبس٠خ ؽشوبد ٚص١ٍِٗ اْ أغٍت اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ رّضً ئعزضّبساد فٟ ؽشوبد  -ة 

 ( أػلاٖ.1) إٌمطخٚئعزضّبساد ِزبؽخ ٌٍج١غ ِّب ٠جشس 

 اْ ئٔخفبض سثؾ١خ اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ عبء ٔز١غخ ئٔخفبض ِؼذي دٚسأٙب. -5

ِصذال١خ اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ػٍٝ صؾخ اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبد٠خ وّإؽش ٠ؼٛي  رإصش -6

ػ١ٍٗ ثؼ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ ٚغبٌّب رٛعذ ِإؽشاد رإصش ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي فاْ ِصذال١زٙب 

( ِٚؼبدٌخ 4ثبٌٕز١غخ رإصش ػٍٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌؾٍّخ الاعُٙ ِٓ خلاي ِؼبدٌخ سلُ )

( ٌزى٠ٛٓ ِؼبدٌخ ِزؼذدح اٌغٛأت رٛظؼ و١ف اْ ٘بِؼ سثؾ١خ اٌّج١ؼبد ِٚؼذي دٚساْ 5)سلُ 

 .ROEالاصٛي ِٚعبػف اٌٍّى١خ ٠إصشْٚ فٟ رؾذ٠ذ 
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 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبد٠خ = 

صبفٟ اٌذخً
(8)

 صبفٟ اٌذخً              اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد×       اٌّج١ؼبد       ×       

 = ــــــــــــــ  ـــــــــ       ــــــــــــ     ــ   ــــ

 ِؼذي اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبئذ٠خ     اٌٍّى١خ ٌلاعُٙ اٌؼبئذ٠خ     اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد          اٌّج١ؼبد     

 

 :2005ٌٚٛ رشعّٕب اٌّؼبدٌخ اػلاٖ اٌٝ اسلبَ اٌؼبَ 

 =198.554       ×104.740        ×1108.960         198.554 – (9.37 = )0.41 

 ــــــــــــــ       ـــــــ      ـــــــ  =  

  104.740            1108.960      457.722         457.722 

 

 

١ٌٙب لإخزجبس ِصذال١خ اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ لإخزلاف ئغٛء ٍىٓ ا٠ٌّٛعذ أعٍٛة أٚ غش٠مخ ٚاؽذح ٠ لا -7

 وً ِإؽش.ٚ٘ذف غج١ؼخ 

  اٌزٛص١بد
لا ثؼذ ئخزجبس ِصذال١زٙب ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ئ٠ّىٓ اٌزؼ٠ًٛ ػٍٝ ٔزبئظ ثؼط اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ  لا -1 

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّإصشٖ ف١ٙب.

ٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌزؼذ٠ً الأسلبَ ا ٌجؼط ِفشداد اٌزؾ١ًٍ اٌش٠بظٟ الاعزؼبٔٗ ثجؼط الأدٚاد ِٕٚٙب  -2

ظفبء لذس ِٓ اٌّصذال١خ ػٍٝ ٔزبئظ رٍه اٌّىٛٔٗ ٌجؼط ٘زٖ اٌّإؽشاد ٚثأصش سعؼٟ لإ

 اٌّإؽشاد.

اٌٍغٛء اٌٝ وب ِب ٠صذس ِٓ ِؼب١٠ش اٚ ث١بٔبد ٠إدٞ رطج١مٙب اٌٝ رؼذ٠ً ثؼط ِإؽشاد اٌمٛائُ  -3

 اٌّب١ٌخ ٌزىْٛ الشة اٌٝ اٌصؾخ ٚثّب ٠ؼضص ِصذال١خ اٌّؼذلاد اٌزٟ رزعّٕٙب.

ِغ غج١ؼخ ٚ٘ذف اٌّإؽش اٌّبٌٟ ثؾ١ش  ٕبعتزلجً اٌّؾًٍ اٌّبٌٟ ٠ ئخز١بس الأعٍٛة إٌّبعت ِٓ -4

 ٠ىْٛ ٚاظؼ ِٚفَٙٛ ِٓ لجً اٌّغزضّش لإرخبر اٌمشاس اٌّلائُ ؽٌٛٗ.

 اٌّصبدس
اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ثاعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّؾبعج١خ، اٌطجؼخ اٌضبٌضخ، ػّبْ  –اٌخلا٠ٍٗ، ِؾّٛد ػجذ اٌؾ١ٍُ  -1

 ،2004. 

 ، عبِؼخ اٌٍّه عؼٛد ْٚدٚاِخ آٔشٚعجخ اٌّؾباٌؼزجٟ،  خِٚؾّذ ثشو ٠ٞٛعف ػجذ الله اٌض٠ذ -2

  2001.www. Ksuqassem.org . 

سٞ ارؾٓ عبس٠غْٛ ٚآخشْٚ، اٌّؾبعجخ الاداس٠خ )ِزشعُ اٌٝ اٌؼشث١خ(، داس اٌّش٠خ ٌٍٕؾش،  -3

 .2000اٌش٠بض، 

زذاٌٚخ فٟ ّ"رم٠ُٛ وفبءح الإعزضّبس فٟ الأعُٙ اٌ ِإ٠ذ ػٍٟ اٌفعً ٚصبٌؼ ػجذ اٌشظب سؽ١ذ -4 

 -عبِؼخ ثغذاد -د الأٚساق اٌّب١ٌخ" ثؾش ِٕؾٛس فٟ ِغٍخ اٌؼٍَٛ الإلزصبد٠خ ٚالإداس٠خعٛق ثغذا

 .1999ٌؼبَ  18و١ٍخ الإداسح ٚالإلزصبد، اٌّغٍذ اٌغبدط اٌؼذد 

ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ،"اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ اٌذ١ٌٚخ" ِٕؾٛساد اٌّغّغ اٌؼشثٟ ظ ِغٍ -5

         لاسدْ.، ا1999ٌٍّؾبعج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ، ػّبْ، 

6- Eugene F. Brigham. Lours C. Gapenski, Phillip R. Davis, Intermediate 

Frnancial Management, The Dryden press, 1999. 

7- Eugene F. Brigham and Joel F. Houston, Fundamentals of Financial 

Management, THOMSON, South Western, 2004. 
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8- J. David, James F. Sepe, Lawrence A, Tomassini, Intermediate 

Accounting, S
nd

 Ed, MC Graw, 2001. 

9- John J. Wild – Financial Accounting information for decisions, Mc 

Graw,     

2000. 

 اٌٍّؾك
 اٌّلاؽك((  ػ. َ. ن ٚاٌؾشوبد اٌزبثؼخ –ِغّٛػخ اٌصٕبػبد اٌٛغ١ٕخ اٌمبثعخ 

 

 ذخً اٌّغّغث١بْ اٌ

                                                             2005                   2004  

 ن .أٌف د           ن       .أٌف د                                                           

  106، 987              104، 740          اٌّج١ؼبد                                       

 (88، 835)         (    82، 185)         رىٍفخ اٌّج١ؼبد                                  

 

  18، 152               22، 555      ِغًّ اٌشثؼ                                        

  54، 017              173، 009     ئ٠شاد ئعزضّبساد                                    

  5، 152                15، 193     ؽصخ فٟ أسثبػ ؽشوبد ص١ٍِٗ ٚؽشوبد ِؾبصخ    

  161           ــــــــــ               سثؼ ِٓ ث١غ ئعزضّبساد ػمبس٠خ        

  1، 544             ــــــــــ       اٌزغ١ش فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ لإعزضّبساد ػمبس١٠خ

          263                      412          ئ٠شاداد رؾغ١ً أخشٜ                           

 (6، 956(               ) 7، 014)رىب١ٌف رٛص٠غ                                          

 (13، 163)           (   22، 106ِصبس٠ف ػ١ِّٛخ، ئداس٠خ ٚاخشٜ                    ) 

 59، 170               182، 049سثؼ اٌزؾغ١ً                                           

  5، 187                 72، 124                 سثؼ ث١غ عضء ِٓ ؽشوبد ص١ٍِخ      

  560   (             2، 357صبفٟ ) خغبسح( سثؼ ث١غ ؽشوبد ربثؼٗ/ أٔؾطخ         )

 (10، 193)       (      18، 735رىب١ٌف ر٠ًّٛ                                           )

 ــــــــ          (       1، 709)          ٘جٛغ فٟ ل١ّخ ِّزٍىبد ٚا٢د ِٚؼذاد     

 (307)    خغبسح ئػبدح رم١١ُ ِّزٍىبد ٍِه ؽش             ـــــــــ              

 (2، 174)     غفبء ؽٙشٖ                                     ـــــــــ             ا

 ( 2، 422)             (     13، 086٘جٛغ فٟ ل١ّخ ؽٙشٖ                                 )

 921       (           1، 865)خغبسح( سثؼ رؾ٠ًٛ ػٍّخ أعٕج١خ                     )

 ( 1، 345)       (         2، 129ٛد ٍِضِخ ٌزأع١ش ػمبساد                 ) ِخصص ػم

 ( 1، 262)       (          2، 295ِخصص د٠ْٛ ِؾىٛن فٟ رؾص١ٍٙب                  ) 

 ( 629)           (          183اغفبء رىب١ٌف رط٠ٛش ِٕزغبد                            )

 ( 966)       (          3، ١678ُ، ػّبٌٗ فبئعخ، وفبلاد ٚأخشٜ    ) رىب١ٌف اػبدح رٕظ

             

  46، 540                208، 136    سثؼ اٌغٕٗ                                            

 (902)         (         2، 439ظش٠جٗ                                                   ) 

 ( 424)            (       2، 362ؽصخ ِإعغخ اٌى٠ٛذ ٌٍزمذَ اٌؼٍّٟ                      ) 

 (120)             (         200)                         ِىبفأٖ اػعبء ِغٍظ الإداسح     

 (817)             (       4، 581ظش٠جٗ دػُ اٌؼّبٌخ اٌٛغ١ٕخ                              )
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  44، 277                  198، 554                                  صبفٟ سثؼ اٌغٕخ     

 

 

 

 اٌٍّؾك

 

 ػ. َ. ن ٚاٌؾشوبد اٌزبثؼخ –ِغّٛػخ اٌصٕبػبد اٌٛغ١ٕخ اٌمبثعخ 

 

 

 ربثغ ٌج١بْ اٌذخً اٌّغّغ 

                                                            2005                   2004   

 أٌف د.ن                 أٌف د.ن                                                            

 ٠خصص وّب ٠ٍٟ: 

  42، 217             189، 517ِغبّٟ٘ اٌؾشوخ الأَ                                      

  2، 060                 9، 037                            ؽمٛق الأل١ٍخ                  

         

                                                          554 ،198               277 ،44  

 

 فٍظ          58            فٍظ        257سثؾ١خ اٌغُٙ ٌّغبّٟ٘ اٌؾشوخ الأَ                     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اٌٍّؾك

 

 ػ. َ. ن ٚاٌؾشوبد اٌزبثؼخ –ِغّٛػخ اٌصٕبػبد اٌٛغ١ٕخ اٌمبثعخ 
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 ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ اٌّغّؼخ

                                     الأصٛي غ١ش اٌّزذاٌٚخ  2004                          2005                                       الأصٛي   

 أٌف د. ن                  ٌف د.ن          أ

  25، 060                           9، 776ؽٙشٖ                                             

  32، 448                          26، 406ِّزٍىبد ٚا٢د ِٚؼذاد                          

  62، 628                         120، 911           ئعزضّبس فٟ ؽشوبد ص١ٍِخ            

      762                                253                    ئعزضّبس فٟ ؽشوبد ِؾبصخ   

 2، 556                            2، 267ئعزضّبساد ػمبس٠خ                               

   125، 048                        368، 451                    ئعزضّبساد ِزبؽخ ٌٍج١غ     

  1، 411                  ــــــــــ            ظشائت ِإعٍخ                    

   

  249، 913                         528، 064       ِغّٛع الأصٛي غ١ش اٌّزذاٌٚخ        

 

                                                                  الأصٛي اٌّزذاٌٚخ        

  26، 733                           23، 730ثعبػخ                                       

   30، 546                         126، 720رُِ ِذ٠ٕخ ٚأصٛي آخشٜ                     

  2، 802                 ـــــــــ                   خ        أعزضّبس فٟ ػمذ ٚوبٌ

  222، 825                     386، 741 ئعزضّبساد ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٓ خلاي ث١بْ اٌذخً 

  14، 007                         34،  993ٚدائغ لص١شح الأعً                             

  4، 686                            8، 712                         أسصذح ٌذٜ اٌجٕه ٚٔمذ 

 

  301، 599                           580، 896                    ِغّٛع الأصٛي اٌّزذاٌٚخ 

 

  551، 512                        1، 108، 960                        ِغّٛع الأصٛي     

    

 

    

   

 

 

 

 

 

 اٌٍّؾك

 

 ػ. َ. ن ٚاٌؾشوبد اٌزبثؼخ –ِغّٛػخ اٌصٕبػبد اٌٛغ١ٕخ اٌمبثعخ 

 

 ربثغ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ اٌّغّؼخ

 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌخصَٛ                                                      

 ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌّخصصخ ٌّغبّٟ٘ اٌؾشوخ الأَ      

 عُٙ ثم١ّخ أع١ّخ  746، 741، 208ثبٌىبًِ سأط اٌّبي اٌّصذس ٚاٌّذفٛع 
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      70، 618       74، 674عُٙ(    706، 182، 103: 2004فٍظ و٠ٛزٟ ٌٍغُٙ اٌٛاؽذ ) 100

 ( 1، 075)     (     16، 800)                                           أعُٙ خض٠ٕخ           

  500       ــــــــ                      أعُٙ ِٕؾٗ ٌٍّٛظف١ٓ                        

    93، 078          115، 639              ئؽز١بغ١بد                                         

  24، 933          202، 342       اٌزغ١شاد اٌّزشاوّخ فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ                    

  103، 758          247، 777                              أسثبػ ِؾزفع ثٙب                

  

                                                              632 ،623           812 ،291  

 23، 985             49، 878ؽمٛق الأل١ٍخ                                                 

 

  315، 797            673، 510         ٌٍّى١خ                             ِغّٛع ؽمٛق ا

 

 اٌخصَٛ غ١ش اٌّزذاٌٚخ                                                                 

  52، 685             17، 527عٕذاد دائٕخ                                                 

  45، 593             98، 141                    ٠ٍٛخ الأعً                     لشٚض غ

  2، 086                1، 028دائٕٛ رأع١ش                                                  

 ـــــــ                 761               ظشائت ِإعٍخ                                

  8، 471              11، 533ِخصصبد                                                 

 108، 835             128، 990         ِغّٛع اٌخصَٛ غ١ش اٌّزذاٌٚخ                    

 

 اٌخصَٛ اٌّزذاٌٚخ 

  32، 117                42، 249رُِ دائٕخ ٚخصَٛ أخشٜ                                   

 ــــــــ                35، 000                      عٕذاد دائٕخ                        

  82، 990                 212، 084         لشٚض لص١شح الأعً                            

  11، 773                 17، 127ثٕٛن دائٕخ                                                

 

  126، 880               306، 460           ِغّٛع اٌخصَٛ اٌّزذاٌٚخ                     

 

 551، 512             1، 108، 960                    ِغّٛع ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌخصَٛ    

 

 

  

 اٌٍّؾك

 . ندغّٛػخ ِإؽشاد رطٛس أداء ِ

2002-   2005 

  

 ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ          اٌغٕخ     صبفٟ اٌشثؼ       ئعّبٌٟ اٌزٛص٠ؼبد         الأصٛي     

2002   000 ،910 ،25       934 ،164 ،11       000 ،508 ،419       000 ،780 ،177 

2003   000 ،078 ،76       500 ،703 ،30       000 ،478 ،489       000 ،417 ،265 

2004   000 ،919 ،48       300 ،716 ،24       000، 512 ،551       000 ،812 ،291 

2005   000 ،517 ،189     169 ،849 ،91      000 ،960 ،108 ،1    000 ،632 ،623 

    623، 632، 000     1 108، 960، 000      158، 433، 903      340، 424 000الإعّبٌٟ


