
-5891) انعلالت بٍن الاستثمار انبشري ًاننمٌ الالتصادي فً انعراق نهمذة  

 )دراست لٍاسٍت( ًلٍاس انعائذ نلاستثمار انبشري (0252
 

 الله ػ٤غ٠  سصاء ػبذ ّ. د.                                                              

 هغْ الاهخظاد /٤ًِت الاداسة ٝالاهخظاد

 صآؼت اُبظشة                                                                

 انمستخهص:
 ح٣ٞٔ٘دت  اٛدذاف  حغو٤ن ا٠ُ ُِٞطٍٞ ػ٤ِٚ الاػخٔاد ٣ٌٖٔ ٓخضذدة ؿاهت اُبشش١ أُاٍ ساطك٢  الاعخزٔاس ٣ٔزَ

ٞ  ٓدا  ٝحـد٣ٞش  الابخٌداس  ػِد٠  هدادسة  ٓبذػدت  بـاهداث  أُضخٔدغ  سكدذ  خلاٍ ٖٓ ُِؼشام ٜٓٔت ْ  ٛد  اردش  دساعدت  جحٔد  ُدزا  هدام

ٍ  ٖٓ الاهخظاد١ اُ٘ٔٞ ػ٠ِ اُبشش١ سالاعخزٔا َ  ٓؤشدش  اػخٔداد  خدلا  ساط) أُغدخوِت  بدأُخـ٤شاث  ًذاُدت  اُود٢ٓٞ  اُدذخ

ٍ  ،ساط اُبشش١ أُاٍ ٖ  ؿشد٣دت  اُؼلاهدت  إ كشػد٤ت  ػِد٠  اػخٔدذ  ٝٛدزا  (أُداد١  أُدا ٞ  بد٤  ٝالاعدخزٔاس  الاهخظداد١  اُ٘ٔد

 اُخؼِدد٤ْ خددلاٍ ٓددٖ اُبشددش١ أُدداٍ ساط ُض٣دادة  عدداكضاً ٣ؼددذ اُددز١ اُبشددش١ الاعدخزٔاس  ػامددذ ه٤دداط ٣ٌٔددٖ ٝٓ٘ددٚ اُبشدش١ 

َ  الاهخظداد  ٝحـ٣ٞش ّ  بشدٌ ٖ  أُدزًٞسة اٗلداً   اُلشػد٤ت  طدغت  اُذساعدت  جب٤٘د هدذ  ٝ ػدا ٍ  ٓد  الاهخظداد  أعدِٞ   اػخٔداد  خدلا

 خلداع اٗ ػِد٠  ٣٘ؼٌظ ٝٛزا ، 1985-2010)) ٓذة ؿ٤ِت اُبشش١ ُلاعخزٔاس اُؼامذ ٓؼذٍ ح٘اهض ػٖ كؼلا ، اُو٤اع٢

ٖ  اٝػضٝكد  اُبشش١ أُاٍ ساط ُخذ٢ٗ ص٤ذا عاكضا ٣ٔزَ اٗٚ ًٔا ٝأُضخٔغ اُلشد اٗخاص٤ت ْ  ػد  ٝٓضاُٝدت  اُذساعدت ٝ اُخؼِد٤

 .ٓخـٞس اُبشش١أُاٍ  ساط ٣خـِب لا اُز١ الإٗخاص٢ ؿ٤ش ػَٔ
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 ممذمت
ص٣ددادة اُشطدد٤ذ أُؼشكدد٢ كدد٢ أُضخٔددغ ٝٓددذٟ اُوددذسة ػِدد٠      إلاأُدداٍ اُبشددش١ ٓددا ٛددٞ    سأطإ الاعددخزٔاس كدد٢          

أُ٘خضاث  لإٗخاسكؼلا ػٖ اُخظذ١  الأطؼذة،ػ٠ِ ص٤ٔغ  أُاٍ اُبشش١ أُخشاًْ ك٢ حغو٤ن اُ٘ٔٞ سأطالاعخلادة ٖٓ 

اعذ اُؼ٘اطش الاعاعد٤ت ُٜدا كد٢ ٜٗا٣دت     ًحـب٤ن اُؼِْ ك٢ اُؼ٤ِٔاث الاٗخاص٤ت  ار بذا الإبذاع.ص٣ادة اُوذسة ػ٠ِ  ٝاُضذ٣ذة 

ُخظدبظ اعدذ   ٝاُخـ٣ٞش ٝص٣ادة أُؼشكدت   اُذساعتغُٞج الاعخزٔاساث باحضاٙ حٝك٢ اُوشٕ اُؼشش٣ٖ  ،اُوشٕ اُخاعغ ػشش

ش ػ٠ِ آَ حــ٤خٜا ٝحغو٤دن ػامدذ   الاعخزٔاس حٌِلت ٣خغِٜٔا أُغخزٔ ٝك٢ ٛزا اُغ٤ام كإ .ُلاٗخاس تؼشٝس٣اُؼٞآَ اُ

ٝٓذٟ حغو٤وٚ ُلأٛذاف أُـِٞ  حغو٤وٜا ُلاهخظاد ٝأُضخٔغ ٝأُِواة ػ٠ِ ػاحن هـاع اُخؼِد٤ْ    ،طاك٢ ك٢ أُغخوبَ

 عخ٤اصاث ٝٓخـِباث ػ٤ِٔت اُخ٤ٔ٘ت.٣ؼَٔ اُ٘ظاّ اُخؼ٢ٔ٤ِ ػ٠ِ سبؾ ٓخشصاحٚ ٓغ ا ار

 فرضٍت انذراست:
إ اُؼلاهددت اُـشد٣ددت بدد٤ٖ الاعددخزٔاس كدد٢ ساط أُدداٍ اُبشددش١)اُخؼ٤ِْ( ٝاُ٘ٔددٞ    ح٘ـِددن اُذساعددت ٓددٖ كشػدد٤ت ٓلادٛددا    

         ٞ  الاهخظدداد١ )اُددذخَ اُودد٢ٓٞ( كدد٢ اُؼددشام .ٝإ ػامددذ الاعددخزٔاس اُبشددش١ ٣خ٘دداهض ٓددغ اُض٣ددادة اُغاطددِت كدد٢ اُ٘ٔدد

 .1985-2010الاهخظاد١ ك٢ اُؼشام ُِٔذة 

أُاٍ اُبشش١ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١ ٖٓ خدلاٍ اعدخخذاّ   سأط دساعت ارش الاعخزٔاس ك٢  ٜذف اُذساعتح: ٛذف اُذساعت

 ٖٓ خلاٍ اػخٔاد ٤ٌَٛ اُذساعت بشٌَ اُخا٢ُ:  ٝداُت الاٗخاس ًٞ  دًٝلاط ٖٝٓ رْ اعخغا  ػامذ الاعخزٔاس اُبشش١ 

 ىٍكم انذراست:
 ٝٓؼذٍ اُؼامذساط أُاٍ اُبشش١ ك٢  لاعخزٔاسالاؿاس اُ٘ظش١ ُاٝلًا: 

 ١ ك٢ اُؼشاماً:ٝاهغ الاعخزٔاس اُبشش٤ٗرا

ٝه٤دداط اُؼامددذ ُلاعددخزٔاس  2010-1985:اُؼلاهددت بدد٤ٖ الاعددخزٔاس اُبشددش١ ٝاُ٘ٔددٞ الاهخظدداد١ كدد٢ اُؼددشام ُِٔددذة   راُزاً

 اُبشش١

 فً راس انمال انبشري ًمعذل انعائذ لاستثماراًلًا: الاطار اننظري ن

 انذراساث انسابمت:
حشًدض ػِد٠ ه٤داط ٓؼدذٍ      H.P.Millerٜا  دساعت ٤ِٓدش  ٛ٘اى ػذة دساعاث حـشهج ا٠ُ الاعخزٔاس اُبشش١ ٝٓ٘       

 ػامددددذ ساط أُدددداٍ اُبشددددش١  ٓددددٖ خددددلاٍ  ارددددش اُخؼِدددد٤ْ ػِدددد٠ اُددددذخَ ؿددددٞاٍ ع٤دددداة اُلددددشد الاٗخاص٤ددددت كدددد٢ آش٣ٌددددا     

دٝلاس ٓددٖ اصددَ حغو٤ددن حؼِدد٤ْ اػدداك٢ عددخغون ػامددذاً ٓددذٟ ع٤دداة اُلددشد      12حٞطددَ اُدد٠ إ اػدداكت   (1959-1939)

 .(Miller, H. P,1960,pp.962-986)دٝلاس100الاٗخاص٤ت حلٞم 

ُب٤إ دٝس الاعخزٔاس اُبشش١ كد٢ الاعدخوشاس اُغ٤اعد٢ ٝاُخـدٞس      1992ٝظٜشث دساعت بٖ عب٤ب ٝاعب٤ضَ ػاّ        

الاهخظاد١ باػخٔاد داُت اٗخاس ًٞ  دًٝلاط ،ٝادخَ ساط أُاٍ اُبشش١ ًؼآَ اٗخاص٢ كد٢ اُذاُدت ٝاٝػدغج اُ٘خدامش     

ظدددت اُلدددشد ٓدددٖ اُ٘ددداحش ٝالاعدددخزٔاس اُبشدددش١ ا٣ضددداب٢ اُخددد ر٤ش كددد٢ الاعدددخوشاس         ٓؼ٣ٞ٘دددت أُخـ٤دددشاث ٓؼدددذٍ ٗٔدددٞ ع   

 .(J.Benhabib&M.M.Spiegel,1992)اُغ٤اع٢
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بالاػخٔدداد ػِدد٠ داُددت  ٝاعخغددبج ٓ٘دد٠ اُشددشها١ٝ ٝاخددشٕٝ  ػامددذ ساط أُدداٍ اُبشددش١ كدد٢ أٌُِٔددت أُـشب٤ددت   

٤دت ٗظ٤دش اُو٤داّ بؼٔدَ،ٝأُخـ٤شاث أُغدخوِت خاطدت       .كوذ عذد أُخـ٤دش اُخدابغ ُٞؿداسح٤ْ الاصدٞس ٝأٌُاعدب أُاُ     ٤ٓ٘غش

ٝاُؼٔش، ٝٓشبغ اُؼٔش ٝبذا٣ت الاُخغام باُؼٔدَ ٝالأُداّ باُِـدت اُؼشب٤دت كودؾ( كودذ        بالاص٤ش ٢ٛٝ)اُض٘ظ ٝٓغَ اُؼَٔ ،

حْ اخخ٤اسٛا ُخٔزدَ اٛدْ اُخظدامض الاصخٔاػ٤دت ٝالاهخظداد٣ت ٝ اُذ٣ٔـشاك٤دت ًٔدا حؼدٖٔ أُخـ٤دش ػدذد عد٘ٞاث اُخؼِد٤ْ             

٢ اُغ٘ٞاث اُخغؼت الا٠ُٝ الابخذام٢ ٝأُخٞعؾ  رْ اُخؼ٤ِْ اُزا١ٞٗ ٝاُخؼ٤ِْ اُؼدا٢ُ ٝاُخدذس٣ب أُٜ٘د٢  ٓؼداكا ا٤ُدٚ      ٝٛ

ع٘خ٢ اُخِٔدزة اُظد٘اػ٤ت. ٛدزا كؼدلًا ػدٖ ٓخـ٤دش عد٘ٞاث اُخبدشة اُدز١ ٣وداط بٞعدذاث اُٞهدج اُدز١ ٣ٔزدَ اُلدشم بد٤ٖ                 

ٖ أُخـ٤دش بظد٤ـخٚ اُخشب٤ؼ٤دت ا٣ؼداً . ٝاظٜدشث اُ٘خددامش إ      الاُخغدام باُؼٔدَ لاٍٝ ٓدشة ٝأًداٍ اُذساعدت ًٔدا حددْ حؼد٤ٔ       

ٝإ اُلشد اُز١ ٣وشأ ٣ٌٝخدب اُؼشب٤دت كودؾ ٣غظدَ ػِد٠ اصدش اهدَ ٓدٖ          1990اُؼامذ اهَ باُ٘غبت ُِز٣ٖ حخشصٞا بؼذ ػاّ 

 (.2002)٠٘ٓ اُششها١ٝ ٝاخشٕٝ ،اُز١ ٣ض٤ذ اُلشٗغ٤ت ًٝاٗج اُخـ٤شاث راث ٓؼ٣ٞ٘ت ػا٤ُت 
ه٤دداط ٓؼددذٍ اُؼامددذ الاهخظدداد١  د. أعٔددذ بددٖ عدد٤ِٔإ بددٖ ػب٤ددذٝ ػبددذ الله بددٖ ٓغٔددذ أُددا٢ٌُ بغددذعددخٜذف ٝا         

ٕ   ٝب عِٞ  ٓؼذٍ اُؼامذ اُذاخ٢ِ اُؼشب٤ت اُغؼٞد٣ت، ُلاعخزٔاس ك٢ اُخؼ٤ِْ اُضآؼ٢ بأٌُِٔت ٍ .ٝحٞطدَ اُبغدذ ا  ) ٓؼدذ

(،ٝٛزا ٣ؼ٘د٢ إ  2.77ٛٞ ) %  ٔغُٔضخػ٠ِ أُغخٟٞ ا اُؼامذ ( ٝٓؼذٍ 6.67ػ٠ِ أُغخٟٞ اُلشد١ ٛٞ ) %  اُؼامذ

اُؼشب٤دت اُغدؼٞد٣ت ػِد٠ أُغدخٟٞ اُلدشد١ كد٢        صذٟٝ اهخظاد٣ت ٖٓ الاعخزٔاس ك٢ اُخؼ٤ِْ اُضدآؼ٢ كد٢ أٌُِٔدت    ٛ٘اى

    ْ حظٜدش ٗخدامش اُو٤داط صدذٟٝ اهخظداد٣ت ٓدٖ الاعدخزٔاس كد٢ اُخؼِد٤ْ           عاُت إٔ ٣ِخغن اُخش٣ش باُوـاع اُؼداّ، كد٢ عد٤ٖ ُد

ُِخٌا٤ُق اُباٛظت اُخ٢ حخغِٜٔا اُذُٝت كد٢ عدب٤َ    ٗظشاً ُٔضخٔغاُغؼٞد٣ت ػ٠ِ أُغخٟٞ ا ٤تاُضآؼ٢ ك٢ أٌُِٔت اُؼشب

أعٔدذ بدٖ    )ػبدذالله بدٖ ٓغٔدذ أُدا٢ٌُ ٝد.    اُخذٓت، ٝاعخٔاٍ ٝصٞد ٛذس اهخظاد١ ك٢ الإٗلام ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ اُؼدا٢ُ  حوذ٣ْ
بشددش١ كدد٢ عددٞس٣ا باػخٔدداد داُددت  ٝدسط ػٔدداد اُددذ٣ٖ اعٔددذ أُظددبظ ػامددذ ساط أُدداٍ اُ  .(2003، عدد٤ِٔإ بددٖ ػب٤ددذ

ٝحدْ ه٤داط اُؼامدذ ٌُدَ ٓغدخٟٞ حؼ٤ِٔد٢. ٝحبد٤ٖ ٓدٖ ٗخدامش اُذساعدت            ٤ٓ2002٘غش ا٣ؼا ٝباػخٔاد ب٤اٗاث ٓوـؼ٤ت ُؼاّ 

حذ٢ٗ ٓغخٟٞ اُؼامذ اُز١ اسصؼدٚ اُباعدذ اُد٠ اُغ٤اعدت الاصش٣دت كد٢ عدٞس٣ا ٝاُخد٢ اػخبشٛدا ػوبدت اعدٜٔج كد٢ حدذ٢ٗ              

 (.2006،ػٔاد اُذ٣ّٖ أعٔذ أُظبّظ) ٤ِْالاٗخاص٤ت ُٝٔخخِق ٓغخ٣ٞاث اُخؼ
آا دساعت اششف اُؼشب٢  ُو٤اط ساط أُاٍ اُبشش١ ك٢ ٓظش هاّ بب٘اء د٤َُ ٓشًب. ٝاعخغب ٓؼذلاث رلاد           

ٓؤششاث سم٤غت ٢ٛٝ سط٤ذ ساط أُاٍ اُبشش١ ٝاُزا٢ٗ ٓذٟ الاعخلادة ٓ٘ٚ ٝاُزاُدذ اُخدذكن اُد٠ سطد٤ذ ساط أُداٍ      

 (.2007)اششف اُؼشب٢ ،ٓلّٜٞ د٣٘ا٢ٌ٤ٓ ُشاط أُاٍ اُبشش١ اُبشش١  ٓ٘ـِن ٖٓ 
آا ػ٠ِ ٓغخٟٞ اُؼشام ُْ ٣خْ ه٤اط ػامذ الاعخزٔاس ك٢ ساط أُاٍ اُبشش١  ًٔا إ اُذساعاث اُو٤اعد٤ت  كد٢            

دساعدت  ٛزا أُضاٍ شغ٤غت ٝاُذساعت  ٣ؼذ ٓغاُٝت ُو٤اط ٓؼذٍ اُؼامذ ُلاعدخزٔاس كد٢ ساط أُداٍ اُبشدش١ اُد٠ صاٗدب       

 1985-2010ارش الاعخزٔاس اُبشش١ ػ٠ِ ٗٔٞ الاهخظاد١ )اُذخَ اُو٢ٓٞ ( ك٢ اُؼشام ُِٔذة 

  :ك لٍاسوائراس انمال انبشري ًطرفً  الاستثمارمفيٌو  -5

  راس انمال انبشري:فً  الاستثمارمفيٌو  -أ 

ُْ الاهخظداد١ الاعدٌخِ٘ذ١ ادّ   ؼدا حـدٞس ٓلٜدّٞ ساط أُداٍ اُبشدش١ ػبدش اُدضٖٓ ٣ٝؼدذ اُل٤ِغدٞف الاصخٔداػ٢ ٝاُ               

( ك٢ ٓوذٓت الاهخظاد٤٣ٖ الاٝامَ اُز٣ٖ ُلخٞا الاٗخباٙ اُد٠ أُغدامَ الاهخظداد٣ت    1723-1790) Adam Smithعٔذ 

ٜٓداسة اُؼدا٤ِٖٓ ٗخ٤ضدت ُِخؼِد٤ْ ٝاُخبدشة ٓدٖ خدلاٍ اُؼٔدَ. ٝاػخبدشٙ ػ٘ظدشاً لا٣ٌٔدٖ            اُد٠  كوذ ٝصٚ الاٛخٔاّ ك٢ اُخؼ٤ِْ.

ٝحامش ٗٔدٞ الاٗخداس ٓدٖ خدلاٍ حد ر٤شٙ كد٢ ص٣دادة كاػ٤ِدت ػٔدَ اُودٟٞ اُؼآِدت             ك٢س ٝك٢ اُخ ر٤ش حضاِٛٚ ك٢ ح٣ٌٖٞ الاٗخا

 ٝك٢ حغو٤ن اُشكاٙ الاهخظاد١ .
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ًٔا اشاس ا٠ُ ٓغ ُت اخشٟ ٢ٛٝ إ اُ٘شاؿاث اُخؼ٤ٔ٤ِت حٞظق ػذداً لا٣غخٜإ بدٚ ٓدٖ اُودٟٞ اُؼآِدت ٝحٔدخض       

ٜ  ٝهذ ػدٖٔ رُدي ًِدٚ     ،عضٔاً ٖٓ ساط أُاٍ . كِودذ عد٠ٔ ساط أُداٍ أُخٔزدَ     جٞٓدٚ ػدٖ ساط أُداٍ اُزابد    ػدٖٔ ٓل

٣ٝشٟ إ الاعخزٔاس ك٢ ٓضاٍ اُخؼِد٤ْ لا٣خخِدق    ،ٝاُؼِْ ٤ًٝل٤ت اعخخذآٜا ٖٓ الاٗغإ )بشاط أُاٍ اُذامْ( بأُؼشكت 

 ػٖ الاعخزٔاس ك٢ ػٞآَ اخشٟ.

اُضاث الاهخظداد٣ت كد٢ اُخؼِد٤ْ ٝؿش٣دن     ك٢ ٓضاٍ أُؼ ةٗوـت حغٍٞ ًب٤ش A.Marshallكش٣ذ ٓاسشاٍ   ٝحؼذ اساء      

ٓدٖ   ػذٙالاهخظاد٣ت أُؼاطشة .كوذ ٜٓذ ُ٘وَ دٝس اُخؼ٤ِْ ٖٓ ًٞٗٚ ػآلًا خاسص٤اً ك٢ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١ ا٠ُ ُِٔؼاُضاث 

    ٕ )ٓددددذعج اُؼٞآددددَ أُباشددددشة. ٝاًددددذ ػِدددد٠ إ اًزددددش اٗددددٞاع ساط أُدددداٍ ه٤ٔددددت ساط أُدددداٍ اٌُددددآٖ كدددد٢ الاٗغددددا
 إ ٤ُْٝ ب٤خ٢ ؿاُب بخخظ٤ض سؤٝط آٞاٍ ًب٤شة ُِخؼ٤ِْ. ًٔا. (171،ص 2007اُوش٣ش٢،

             ٞ ٝبد٤ٖ ك٤ٜدا إ ٛ٘داى اعدخزٔاس كد٢ ساط        Pigouٝظٜدش ٓظدـِظ ساط أُداٍ اُبشدش١ لاٍٝ ٓدشة كد٢ ٓواُدت ب٤ضد

ػ٠ِ ا٤ٔٛت اُخؼ٤ِْ ٝاُخذس٣ب ك٢ ص٣دادة   (  k.Marx)ٓاسًظ ًٔا اًذ ًاسٍأُاٍ اُبشش١ ا٠ُ صاٗب الاعخزٔاس أُاد١.

 (R.Solow,1958)ث اُؼَٔ ؿ٤ش إ اُبذا٣دت اُغو٤و٤دت ُغودَ اهخظداد٣اث اُخؼِد٤ْ ًاٗدج ػِد٠ ٣دذ سٝبدشث عدُٞٞ           ٜٓاسا

 (E,Dension,1962)ٝد٣٘غددددٕٞ  (G.Backer,1964)ٝصدددداس١ ب٤ٌددددش (T.Schults,1960)ٝح٤ددددٞدٝس شددددُٞخض 

  (Haribson,1964)ٝٛاسب٤غٕٞ 

اٍ اُبشددش١ ٝحٞص٣ددغ اُددذخَ اُشخظدد٢ت كدد٢ ػدداّ كدد٢ بغزددٚ تالاعددخزٔاس كدد٢ ساط أُدد Mincerٝاعددخخذّ ٤ٓ٘غددش     

 .ٓلّٜٞ الاعخزٔاس اُبشش١  1958

ٝٝصدذ  ،ػاكت ا٠ُ أُؼاُضت اُـب٤تلاابػ٠ِ اُخؼ٤ِْ ٝاُخذس٣ب  ُخغذ٣ذ ساط أُاٍ اُبشش١ 1964ب٤ٌش ػاّ  اػخٔذٝ       

الاٗخداس ٌُدٖ ؿ٤دش     ادة كد٢  ٚ حدؤد١ اُد٠ ص٣د   اُ٘احش ٣ؼخٔذ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُؼامذ  ٖٓ ساط أُاٍ اُبشش١ ٝإ أ١ ص٣ادة ك٤إ 

 هابَ ُِ٘وَ اٝ اُخغ٣َٞ ٓزَ الاسع ٝاُؼَٔ ٝساط أُاٍ اُزابج.

ٓش ٓلّٜٞ ساط أُاٍ اُبشش١ بٔشاعَ ػذ٣ذة عخ٠ حبِٞس ٝاعخوَ ك٢ اٝامَ اُغخ٤٘٤اث ٖٓ اُوشٕ اُؼشش٣ٖ  ًلدشع       

أُداٍ اُبشدش١ لاٗدٚ ٣غداٍٝ اُغدؾ ٓدٖ       صذ٣ذ ٣ذٓش ب٤ٖ اُخشب٤ت ٝاُخؼ٤ِْ ، ٝهذ ٝصٜج اٗخواداث ًز٤شة اُد٠ ٓلٜدّٞ ساط   

بدَ   هخظداد٣اً ٛدٞ اٌٗداس ُـب٤ؼخٜدا ،    غغا  ٝاُخوذ٣ش أُاد١ ،ٝه٤اعدٜا ا ش ٕ اُخشب٤ت، ك٢ٜ ظاٛشة اٗغا٤ٗت سك٤ؼت كٞم اُ

ػ٠ِ حغ٤ٔخٚ بؼِْ ٓؼخبش٣ٖ اٜٗا ٓغاٝلاث ٖٓ هبدَ ػِدْ الاهخظداد     )ػِٔاء اُخشب٤ت(إ ٛزٙ الاٗخواداث صؼِخْٜ ٣ؼخشػٕٞ

  ٚ ػِد٠ اُخشب٤دت ٝاُخؼِد٤ْ. ٝإ اُخشب٤دت ٝاُخؼِدد٤ْ ًلاٛٔدا ػ٤ِٔدت رواك٤دت بٔلٜٜٞٓدا اُشدآَ ، ٝٛدٞ ٓلٜددّٞ            ُخـب٤دن ادٝاحد

شامددن اُ٘دداط كدد٢ اُغ٤دداة الاصخٔاػ٤ددت ٝٓددٖ ػددٜٔ٘ا  لا٣خؼدداسع ٓددغ اُودد٤ْ الاهخظدداد٣ت ، كاُزواكددت لاحخددشس ػددٖ ًٜٞٗددا ؿ 

 ؿشامن ًغب اُ٘اط ٓؼ٤شخْٜ ،ٝٛٞ صاٗب اهخظاد١ ٝرواك٢ ك٢ إ ٝاعذ .

ٔخدضٕٝ اُدز١ حٔخٌِدٚ دُٝدت ٓدا ٓدٖ اُغدٌإ        اُٝاػخٔذث ٓ٘ظٔت ا٤ُٞٗغد٤ق حؼش٣لداً ُدشاط أُداٍ اُبشدش١  ًٞٗدٚ               

اُ٘ٔددٞ الاهخظدداد١ ٝحؼض٣ددض  ع٤ددذسم٤غدداً كدد٢ حوددذ٣ش آٌا٤ٗاحٜددا ٓددٖ  الاطددغاء أُخؼِٔدد٤ٖ ٝأُ٘خضدد٤ٖ ٝاُددز١ ٣ؼددذ ػددآلًا

ُزُي اطبظ ٖٓ اُؼدشٝس١ الاٛخٔداّ بدشاط أُداٍ     .(55)اششف اُؼشب٢ ،ٓظذس عابن ،ص اُخ٤ٔ٘ت اُبشش٣ت أُغخذآت

اُبشش١ ٝط٤اٗخٚ ػٖ ؿش٣ن اُخذس٣ب ٝاُظغت ٝاُؼ٘ا٣ت بٚ ٖٓ اصَ ح٤ٔ٘دت الاكدشاد ٝأُضخٔدغ ٝدكدغ اُدبلاد ٗغدٞ اُخودذّ        

 ٝالاصدٛاس .

ٓدٖ اُودشٕ    ك٢ اُؼشام خلاٍ اُؼوٞد اُزلاد الاخ٤دشة  اُوذساث٣ز٤ش اُخٞعغ ك٢ اشباع الاعخ٤اصاث الاٗغا٤ٗت ُب٘اء ٝ       

ث الاداء وشٕ اُغاد١ ٝاُؼشش٣ٖ حغاؤلاث ٛآت بشد ٕ دٝس ساط أُداٍ اُبشدش١ كد٢ حغغد٤ٖ ٓؼدذلا      اُأُ٘ظشّ ٝبذا٣ت 

ُٔدا   ٝٝكوداً .٣خـِدب اعدخخذاّ ٓودا٤٣ظ لاعخغدا  سطد٤ذ ساط أُداٍ اُبشدش١ كد٢ اُؼدشام          الاهخظاد١ ك٢ اُؼشام ،ٝرُدي 

 ساط أُاٍ اُبشش١ . ط٤ذسأُلّٜٞ ً عاط ُغغا   ٓخٞكش ٖٓ ب٤اٗاث اعظام٤ت ك٢ اُؼشام ٣ٌٔ٘٘ا حب٢٘ ٛزا
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ٝٝكوداً ُ٘ظش٣دت اُ٘ٔدٞ اُدذاخ٢ِ      ، ٓؼادلاث س٣اػ٤تٝبٔغاُٝت ه٤اط ٓؤششاً ُشاط أُاٍ اُبشش١ بالاػخٔاد ػ٠ِ          

 اًاٝ اُزاح٢ اُخ٢ بشصث دٝس ساط أُاٍ اُبشش١ ًٔخـ٤ش داخ٢ِ كد٢ حـب٤دن  اُ٘ٔدارس اُخغ٤ِدَ اٌُِد٢ ٝاعدخخذٓج ٓو٤اعد       

ٝكدن أُؼادُدت   ٓؤشدش ٓغدخٟٞ اُخؼِد٤ْ كد٢ اُؼدشام      ٣ٌٝٔدٖ اػخٔداد   ،خغظد٤َ اُؼِٔد٢   اُٛدٞ  ُشط٤ذ ساط أُاٍ اُبشش١ 

 .(George A.Kyriacou ,1991,p.5)اُش٣اػ٤ت أُؼخٔذة ٖٓ هبَ اُذساعاث اُؼ٤ِٔت ك٢ ٛزا أُضاٍ
 :راس انمال انبشري الاستثمار  لٍاسطرق - ب

غا  سط٤ذ ساط أُاٍ اُبشش١ ٤ُظ بالآش اُغَٜ ٗظشاً ُخؼدذد الابؼداد ٝحشدابٌٜا ٝكدن     إ حب٢٘ ؿش٣وت ٓا لاعخ         

 ػٖ ًَ بؼذ ٝبشٌَ ده٤ن.ٓلّٜٞ الاعخزٔاس ك٢ ساط أُاٍ اُبشش١ بالاػاكت ا٠ُ ػذّ حٞكش ب٤اٗاث ٓلامٔت ُِخؼب٤ش 

ف بشدٌَ ٗغدب٢ ػِد٠    ٝبدشؿْ اُظدؼٞباث كد٢ ب٘داء د٤ُدَ سطد٤ذ ساط أُداٍ اُبشدش١ ٣ظدَ ٓدٖ اُؼدشٝس١ اُخؼدش                    

اً ٝرُدي ُغغدا    ٜٓٔد اعدٜآاً  اشدشف اُؼشبد٢    ٝػغ سط٤ذ ساط أُاٍ اُبشدش١ ٝٓخابؼخدٚ ػبدش اُضٖٓ.ٝحغدْٜ دساعدت      

)اششف اُؼشب٢،ٓظذس عدابن  كشػ٤ت ٢ٛٝ ابؼادسط٤ذ ساط أُاٍ اُبشش١ ٝاُذ٤َُ ٝكن ٛزٙ اُـش٣وت ٣خٌٕٞ ٖٓ رلاد 
 -:(60،ص
٤٘ٓت ٓؼ٤٘ت ٓدٖ الاكدشاد )هدٞة اُؼَٔ(الاطدغاء ٝأُدؤ٤ِٖٛ ٝأُ٘خضد٤ٖ ٣ٝدخْ        اُبؼذ الاٍٝ: اُشط٤ذ أُخشاًْ ك٢ ُغظت ص-

ػدٖ ٛدزا خدلاٍ ردلاد ٓؤشدشاث ٛد٢ )ٓخٞعدؾ عد٘ٞاث اُخؼِد٤ْ ،ٝٓؼدذٍ اُٞك٤داث ،ٝٓخٞعدؾ ٗظد٤ب اُؼآدَ ٓدٖ                 اُخؼب٤ش

ُلشػ٤دت  حْ  حغذ٣دذ اُو٤ٔدت أُؼ٤اس٣دت ٌُدَ ٓؤشدش ٓدٖ أُؤشدشاث ا        اُو٤ٔت أُؼاكت ك٢ هـاع اُظ٘اػت اُخغ٤ِ٣ٞت(، ٝهذ

ٓؼدذٍ اُٞك٤داث   ػ٠ِ سط٤ذ ساط أُاٍ  اُبشش١ ٝػِد٠ عدب٤َ أُزداٍ كدإ      اٝلًا اػخٔاداً ػ٠ِ ٓا ٣ؼٌغٚ أُؤشش أُؼ٢٘

 ٕ ُزا كدإ اُود٤ْ أُؼ٤اس٣دت ُٜدزا أُؤشدش حغغدب       اسحلاػداً كد٢ سطد٤ذ أُخدشًْ ٓدٖ ساط أُداٍ اُبشدش١.       ٣ٔزدَ  ٗوظدٚ   كدا

 -ٝكن:

 )1(





MU

MF

XX

XX
Y 

  -إ: ار

Yُِٔٔؤشش ت أُؼ٤اس٣ت:اُو٤ ،:XFُٔؤشش اُلشػ٢(اُو٤ٔت اُلؼ٤ِت( ،XM اُو٤ٔت اُذ٤ٗا: )ُٔؤشش اُلشػ٢(،XU  اُو٤ٔدت:

 )ُٔؤشش اُلشػ٢(اُؼ٤ِا

)ٓؼددذٍ ٓؼشكددت ٢ٛاُبؼددذ اُزددا٢ٗ ٛددٞ اُخددذكواث ُِشطدد٤ذ أُخددشاًْ ٓددٖ ساط أُدداٍ اُبشددش١ ٣ٝشددَٔ ٓؤشددشاث كشػ٤ددت    -

 ،ٝٗٞػ٤ت اُخؼ٤ِْ(  باُخؼ٤ِْ اُضآؼ٢ اُوشاءة ٝاٌُخابت ب٤ٖ الاٗاد ،ٝٓؼذٍ الاُخغام

ٓدٖ ساط أُداٍ اُبشدش١  ٝٓدٖ ٓؤشدشاحٚ )ٗغدبت أُخؼِٔد٤ٖ         اُبؼذ اُزاُذ ٛدٞ ٓدذٟ الاعدخلادة ٓدٖ اُشطد٤ذ أُخدشاًْ       -

 ـ٤ِٖ ،ٝٓؤشش ٛضشة اٌُلاءاث(حؼ٤ِٔا ػا٤ُاً ا٠ُ اصٔا٢ُ أُخؼ

ٕ   ٔداٍ اُبشدش١   ٝبؼذ عغا  ه٤ْ أُؤششاث اُلشػ٤ت  ٣خْ عغا  اُدذ٤َُ أُشًدب ُدشاط اُ     ُٜدزٙ   ًٞعدؾ عغداب٢ ٓدٞصٝ

 .الأدُت اُلشػ٤ت

)س٣داع بدذس١ عدخشاى   ردلاد ؿشامدن    ٛد٢ ٓخبؼت ُو٤اط ارش اُخؼ٤ِْ كد٢ الاهخظداد   اخشٟ ؿشم ٛ٘اى ٝ 
 
 (58،ص2008،

٢ٛ:- 

ؿش٣وت اُخشابؾ : ٝحخْ أُواسٗت ب٤ٖ ػذد ٓدٖ اُبِدذإ كد٢ ٝهدج  ٝاعدذ ٝاًخشداف  اُخدشابؾ بد٤ٖ اُخؼِد٤ْ ٝٗٔدٞ            -1

كدد٢ اُ٘شدداؽ أُٞصددٚ ُٜددزٙ اُـش٣وددت اٗددٚ حٜٔددَ ارددش اُؼٞآددَ ؿ٤ددش اُخؼ٤ٔ٤ِددت    اثٝٓددٖ الاٗخودداد اُددذخَ اُودد٢ٓٞ

 الاهخظاد١ ،ٓزَ ساط أُاٍ أُاد١ اٝ اعؼاس اُ٘وذ.
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ؿش٣وت اُبٞاه٢: حؼخٔذ ػ٠ِ داُت الاٗخاس كدا١ ص٣دادة كد٢ اُدذخَ اُود٢ٓٞ حشصدغ اُد٠ ٓدا اٗلدن ٓدٖ ساط أُداٍ             -2

ٛدزٙ اُـش٣ودت بدإ اُض٣دادة هدذ حٌدٕٞ        ث٤ؼٞد ا٠ُ حؼ٤ِْ اُوٟٞ اُؼآِدت ٝاٗخودذ  ك )عذ اُخـ (اه٢ٞٝاُؼَٔ آا اُب

 ٗخ٤ضت ُٔغاٛٔت ساط أُاٍ ك٢ حغغ٤ٖ اُخؼ٤ِْ.

ٕ اُلدشم بد٤ٖ اُؼامدذ ٝاُخٌدا٤ُق      ؿش٣وت أُباششة : حوّٞ ػِد٠ عغدا     -3 ٙ  ؿ٤دش ا حٜٔدَ اُلدشم كد٢     اُـش٣ودت  ٛدز

اُزًٞس ا٠ُ الاٗاد  ٣ٝؼدٞد اُلدشم اُد٠ اُدزًاء      اُذخٍٞ بغبب ٗٞع أُٜٖ  اٝ اُض٘ظ اُز١ حخخِق اُؼٞامذ ٖٓ

  ......اُخ.

 :نظرٌاث معذل انعائذ نلاستثمار انبشري -0

اصداد الاٛخٔاّ بذٝس اُخؼِد٤ْ ٓدٖ هبدَ الاهخظداد٤٣ٖ ٓدٖ اصدَ حبش٣دش ص٣دادة عضدْ ٗلوداث اُخؼِد٤ْ كد٢ اُبِدذإ اُ٘ا٤ٓدت                     

حؼذ الاٗلام ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ اعخزٔاساً ٣ؤد١ اُد٠  خ٢ ُبشش١ اُٗظش٣ت ساط أُاٍ ا حبِٞسث ٝأُخوذٓت ػ٠ِ عذ عٞاء.ٝبزُي

       ٞ ِدد٠ ٣ددذ الاهخظدداد١   .ًٝإ رُددي ػأُؼ٤شدد٢ اٙص٣ددادة اٗخاص٤ددت اُلددشد ٝباُخددا٢ُ ص٣ددادة دخددَ اُلددشد أُددخؼِْ ٝسكددغ ٓغددخ

ع٤ج اعخ٘ذث ٛدزٙ اُ٘ظش٣دت ػِد٠ اعداط إ ٛ٘داى ػلاهدت       .(T.W.Schultz,1961,pp.1-17)  (T.Shaulz)شُٞخض

ٝبد٤ٖ ص٣دادة دخدَ اُلدشد ٝأُضخٔدغ أ١ اٗدٚ ًِٔدا         (لاعخزٔاس ك٢ اُخؼ٤ِْ)الاعخزٔاس ك٢ ساط أُاٍ اُبشش١ا٣ضاب٤ت ب٤ٖ ا

ًٔدا إ شدُٞخض   . صاد الاعخزٔاس ك٢ ساط أُاٍ اُبشش١ ًِٔا صاد اُذخَ عٞاء ػ٠ِ ٓغخٟٞ أُضخٔغ اٝ ٓغدخٟٞ اُلدشد  

(، ٝهاسٕ ب٤ٖ اُض٣دادة  1900-1956ك٢ آش٣ٌا)اعخخذّ ؿش٣ن اػادة اُ٘لواث اُخؼ٤ٔ٤ِت ػ٠ِ ٓغخٟٞ الاهخظاد اُٞؿ٢٘ 

ٝ  كدد٢ اُ٘لودداث اُخؼ٤ٔ٤ِددت ٝاُض٣ددادة كدد٢ ػٞامددذ الاكددشاد أُخٔزِددت ب٤ٌٔددت الاصددٞس كدد٢ حِددي اُلخددشة عغددب اُل دداث اُؼٔش٣ددت  

 اُض٘ظ.

اُد٠ إ الاعدخزٔاساث أُٞظلدت كد٢ اُخؼِد٤ْ       A.Beacock ٝب٤داًٞى  J.vaizy  حٞطدَ ًدَ ٓدٖ صدٕٞ ك٤دض١      ٝ

لٞامددذ اُخدد٢ ٣غظدَ ػ٤ِٜددا اُلددشد كٞامدذ اخددشٟ ُِٔضخٔدغ حغدد٠ٔ باُلٞامددذ اُخاسص٤دت اُ٘احضددت ػددٖ     عدخغون اػدداكت اُد٠ اُ  

اسحلدداع أُغددخٟٞ اُزودداك٢ ُِٔضخٔددغ ػٔٞٓدداً ٓٔددا ٣ددؤد١ اُدد٠ اسحلدداع أُغددخٟٞ اُغؼدداس١ ٝحغغدد٤ٖ ٗٞػ٤ددت اُوددشاساث   

١ ػ٠ِ كدشٝع ٜٓٔدت   ٝحغخ٘ذ ٗظش٣ت ساط أُاٍ اُبشش  .(35،ص1985)صٔاٍ الاعذ ٓضػَ،الاهخظاد٣ت ٝالاصخٔاػ٤ت

 ٣ٌٖٔ اصٔاُٜا ػ٠ِ ٝكن الاح٢:

 ٢ :٣ٝؼخٔذ ػ٠ِ اُ٘ظشة اُخلاؤ٤ُت ُِٔغخوبَ باُ٘غبت ُلاكشاد الاًزش حؼ٤ِٔا.اُاُخٞصٚ اُغ-1

اُؼٔش:الاكشاد الاطـش ع٘اً ٣خٔخؼٕٞ بو٤ٔت عا٤ُت ُِؼامذ اًبش ٖٓ اهشاْٜٗ الاًبش ع٘اً، ٝرُي لإ ػذد اُغ٘ٞاث اُباه٤ت -2

ع٘اً اؿدٍٞ ٓدٖ حِدي أُخبو٤دت ُلاًبدش عد٘اً ُدزُي كدأُخٞهغ اعدخٔشاس الاكدشاد الاطدـش عد٘اً كد٢ اُخؼِد٤ْ اٝ                ُلاكشاد الاطـش

 اُخذس٣ب.

اُخٌا٤ُق:إ اعخٔاٍ الاعخزٔاس ك٢ ساط أُاٍ اُبشش١ ٣ٌٕٞ اًبش ك٢ عاُت ٓا حٌدٕٞ اُخٌدا٤ُق ٓ٘خلؼدت ،كدأُخٞهغ     -3

 ص٣ادة الاُخغام باُضآؼاث ك٢ عاُت اٗخلاع اُخٌا٤ُق.

ٝاُدد٠ ػلاهددت ٓٞصبددت بدد٤ٖ اُخؼِدد٤ْ ٝاُؼامددذ  ار حؼخٔددذ ٗظش٣ددت ساط أُدداٍ اُبشددش١ اُدد٠ ٝصددٞد كددشٝم اُددذخَ اُؼٔا٤ُددت:-4

 شد بغدبب  لد اُاُخد٢ ٣غظدَ ػ٤ِٜدا     أٌُاعب اُ٘لغ٤ت ا٠ُ صاٗب ك٢ الاصش ػ٠ِ ؿٍٞ اُغ٤اة اُؼ٤ِٔت ُِلشد  ٝصٞد ص٣اداث

 اُذساعت .

 ٓددذخلاػدٖٔ ساط أُداٍ اُبشدش١  كدد٢ داُدت اُخودذّ اُخو٘د٢ ُٝد٤ظ         ع٤دذ  1994كد٢ دسعدت بدٖ عب٤دب ٝاعددب٤ضَ            

 Robert E. Hall and)ػ٘ظدش اُؼٔدَ أُؼدضص بدشاط أُداٍ اُبشدش١       ػدٔ٘ا كودذ   1999آدا ٛدٍٞ ٝصدٞٗض    .ُلاٗخداس 

Charles I. Jones,1999,pp.87-88)  :ٝكن الاح٢ 

L-----------------------(2) 

 ذس٣ب اُخ٢ حِوخٜا ٝعذاث اُؼَٔ.:ع٘ٞاث اُذساع٤ت ٝاُخSٝإ 

L،َٔػ٘ظش اُؼ:r: ػ٠ِ اُخؼ٤ِْٓؼذٍ اُؼامذ،H.ساط أُاٍ اُبشش١: 
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حغ٤ِددَ   ٛددزٙ اُـش٣وددت آٌا٤ٗددت  ٝحؼـدد٢ ٝإ حلاػددَ اُذاُددت ٓددغ عدد٘ٞاث اُذساعددت ٣ؼـدد٢  اُؼامددذ ػِدد٠ اُخؼِدد٤ْ.    

إخخلاكداث كد٢ ا٤ُ٘دَ    ٝ، ِد٢ اُ٘احش آٌُٖ  اُ٘غبتإ٠ُ الإخخلاكاث ك٢  أُخوذٓت بِذإ ب٤ٖػآَ  ٌَُ الإخخلاكاث ك٢ اُ٘احش

٣ٌٖٝٔ ًخابت داُت الاٗخاس ٖٓ خلاٍ دٓش اُؼَٔ بدشاط أُداٍ اُبشدش١    ٓؼذٍ الإٗخاس. ٢، ٝإخخلاكاث ك٢ٔغخٟٞ اُخؼ٤ِٔاُ

 بشٌَ اُخا٢ُ:

 
 :اُذخyَ:ساط أُاٍ أُاد١ ،K:سط٤ذ ساط أُاٍ اُبشش١ الا٢ُٝ،Aع٤ذ إ :

كد٢ اُ٘ٔدٞ ٓدٖ خدلاٍ داُدت الاٗخداس        (Residual Factor)ٓدَ أُخبود٢   اُؼا تاٝػدغج ٗظش٣د   ٝػ٠ِ طدؼ٤ذ اخدش    

ٟ        صًٞ  دٝ ٣شدٌَ اُخؼِد٤ْ ٝأُؼشكدت     لاط إ اُض٣ادة ك٢ الاٗخاص٤دت حؼدٞد اُد٠ ساط أُداٍ ٝاُؼٔدَ ًٝدزُي ػٞآدَ اخدش

ُخشك٢ٜ٤ ٝاُخوذّ اُؼ٢ِٔ ٝاُخ٢ٌ٤ٌ٘ ٝاُبغٞد اُؼ٤ِٔت اُضضء الاػظْ ٜٓ٘ا ا٠ُ صاٗب ح٘ظ٤ْ اُؼَٔ ٝأُغخٟٞ اُظغ٢ ٝا

ُٝوددذ عدداٛٔج ٛددزٙ حغدد٠ٔ اُؼآددَ أُخبودد٢ ٓضخٔؼددت ٝٛزٙ اُؼٞآددَ ٣ؼٌددظ أُغددخٟٞ أُؼاشدد٢. ز١ُِوددٟٞ اُؼآِددت ٝاُدد

 خٚكد٢ دساعد   (Denison)ودذ حٞطدَ د٣٘غدٕٞ    كػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١ ا٢ٌُِ. اُ٘ظش٣ت ك٢ ه٤اط ارش حِي اُؼٞآَ ػ٠ِ 

% ٓددٖ اُ٘ٔددٞ الاهخظدداد١ 43اُدد٠ إ  (1929-1959) كدد٢ اُٞلا٣دداث أُخغددذة خددلاٍ أُددذة ُٔظددادس اُ٘ٔددٞ الاهخظدداد١ 

 ْ ٝهدذ سبدؾ د٣٘غدٕٞ بشدٌَ حظداػذ١ ٗخدامش اُ٘ٔدٞ كد٢ اُدذخَ ُود٢ٓٞ            ٣ؼضٟ ا٠ُ الاراس أُباششة ٝؿ٤ش أُباششة ُِخؼِد٤

 .(172ٓذعج اُوش٣ش٢ :ٓظذس عابن،ص)باُ٘ٔٞ ك٢ اُ٘لواث اُخؼ٤ٔ٤ِت

ػِدد٠ أُغددخٟٞ اُضضمدد٢ ٝاٌُِدد٢ كؼِدد٠ اُؼامددذ ُلاعددخزٔاس  كدد٢ عغددا  لابددذ اُخ ٤ًددذ ػِدد٠ اخددخلاف اُـددشم أُخبؼددت        

٠ الاعدخزٔاس باٗدٚ اُ٘غدبت أُ ٣ٞدت ُظداك٢      أُغخٟٞ اُضضم٢ )ػ٠ِ ٓغخٟٞ ٓ٘ظٔت اٝ ٓ٘شد ة ٓؼ٤٘ت(٣غغدب اُؼامدذ ػِد    

)صداى ك٤ِدب ٝسٕٝ   اُلٞامذ ٓ٘غٞباً ا٠ُ اُخٌا٤ُق ؿ٤ش إ ٛزٙ اُـش٣وت لا٣ٌٖٔ حؼ٤ٜٔٔا ػ٠ِ أُغدخٟٞ اٌُِد٢ ُِذُٝدت ٓدا    
  . (344-346ص ص ،2003، ٕعخٞ
ٝاُددز١ ٣خٔزددَ بوغدد٤ٖٔ الاٍٝ بدداُخلشؽ ُِخغظدد٤َ اُؼِٔدد٢    ٕ اعددذٛٔا ٣خٔزددَ بدداُخؼ٤ِْ  اٝالاعددخزٔاس اُبشددش١ ٗٞػدد         

كاُؼامددذ ػِدد٠ الاعددخزٔاس اُبشددش١ أُددشحبؾ  .ٝٗددٞع اُزددا٢ٗ  ٓددٖ الاعددخزٔاس ٛددٞ اُظددغت  ٝاُزددا٢ٗ بخٌِلددت اُلشطددت اُبذ٣ِددت

باٗدٚ ػامدذ ٓغدخوب٢ِ ُلاعدخزٔاس اُغدا٢ُ . ار إ اُخلدشؽ ُِخغظد٤َ         أُ٘ظدٞس الاهخظداد١   باُخؼ٤ِْ ٣ٌٔدٖ اُ٘ظدش ا٤ُدٚ ٓدٖ     

كٞصدٞد ٛدزٙ اُخٌِلدت ٣ٞصدب     اُؼ٢ِٔ ٣ؼ٢٘ ػٔ٘اً الاٗوـاع ػٖ اٌُغب  أُاد١ ٢ٛٝ اُخٌِلت ٢ٛ حٌِلدت اُلشطدت اُبذ٣ِدت    

اُغا٤ُت ُخٌِلت الاعخزٔاس ًإ اُودشاس  الاعخزٔاس ،كارا ًاٗج اُو٤ٔت اُغا٤ُت ُض٣ادة اُذخَ اًبش ٖٓ اُو٤ٔت  دةاشسػشٝسة 

 اُخا٤ُت: (16-17،ص1982د.ع٤ِٔإ اُوذع٢،)اُو٤اّ بٚ سش٤ذاً ٣ٝغغب باُظ٤ـت
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 hك٢ اُغ٘ت : اُو٤ٔت اُغا٤ُت ُلاعخزٔاس اُبشش١ vhار إ 

y∆َاُض٣ادة باُذخ : 

 iعؼش اُلامذة:n     (20-65):ػذد ع٘ٞاث اٌُغب
 
ا٤ُق كإ ـخٌـلاعخزٔاس اًبش ٖٓ اُكارا ًاٗج اُو٤ٔت اُغا٤ُت ُ  ،

ُٝوذ اعخخذٓج اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعاث اُخـب٤و٤ت ٛزا أُبذأ ُغغا  ػامذ الاعخزٔاس ٕٞ سش٤ذاً.ـــــزٔاس ٣ٌــاُوشاس الاعخ

ح٤ٌٜٔٔا ٝحو٤غ٤ٜا ُزا كإ أُواسٗت ٝاُخ٢ لا٣ٌٖٔ  الاصخٔاػ٤تالاهخظاد١ ؿ٤ش إ ٛ٘اُي ػٞامذ اخشٟ ٢ٛٝ اُؼٞامذ 

اعخغا  داُت اٌُغب ُِلشد  اُخ٢ اػخٔذثاُ٘ظش٣ت ا٤ُٔ٘غش٣ت ٜا ٝٓ٘ ٌِلت اُلشطت اُبذ٣ِت لاحٌٕٞ ده٤وت.ػ٠ِ اعاط ح

 اُخا٤ُت:    ( 4،ص2009)ػ٢ِ ػبذ اُوادس ػ٢ِ،ٖٓ خلاٍ أُؼادُت

                                                       (5)------2ln xxsay   

 ث اُذساعتػذد ع٘ٞا:S إ: ار

X  ػذد ع٘ٞاث اُخبشة: 

Yَاُذخ:   

   X=age-S-6 بظ٤ـت اُخا٢ُٝإ ع٘ٞاث اُخبشة حغغب 

 age.َٓػٔش اُؼا: 

 أُخـ٤دش اُدد٢ٔٛٞ   ٝرُدي باعددخخذاّ   Kٝؿدٞسث ٛدزٙ أُؼادُددت ُغغدا  ٓؼددذٍ اُؼامدذ ػِدد٠ ٓخخِدق ٓغدخ٣ٞاث اُخؼِدد٤ْ       

D ُْٔخخِق ٓغخ٣ٞاث اُخؼ٤ِK  ا٤ُٔٛٞت بوذس ػذد ٓغخ٣ٞاث اُخؼ٤ِْ ٗاهظداً ٝاعدذ   ٓغ ٓشاػاة إ حٌٕٞ ػذد أُخـ٤شاث

أ١ إ ٣خْ اعخغا  ارش ًَ ٓغخٟٞ حؼ٤ِْ ػِد٠ عدذٟ ٝاعخغدا  اُؼامدذ       K=1ًٕٝٞ إ   ٓ٘ؼاً ُٔظ٤ذة ُٔخـ٤ش ا٢ُٔٛٞ

 ار إ: ُٚ 

                                        (6)------2ln xxDBay kk    

 ػ٠ِ ٝكن الاح٢: ٠ ٓغخٟٞ حؼ٢ٔ٤ِ ٓؼ٤ُٖزا ٣ٌٖٔ عغا  ٓؼذٍ اُؼامذ ػِ

(7)-------
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r
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  :ٓؼذٍ اُؼامذ ُٔغخٟٞ اُخؼK.rkْ٤ِ:ػذد ع٘ٞاث اُذساعت ُٔغخٟٞ حؼ٢ٔ٤ِ  Sk ار

 ٓاٍ سأط ٓغ Lucasٗٔٞرس  ْٜٝٓ٘   ٌُِلاع٤ي اُضذدصاءث بخؼذ٣لاث ػ٠ِ ٗٔارس اُ٘ٔٞ  ٗظش٣ت اُ٘ٔٞ اُذاخ٢ِ      

-96،ص ص2010، عٔضة ٓشادع٢)ِٗخظٜا  اُلشػ٤اث ٖٓ ٓضٔٞػت ػ٠ِ ٗٔٞرصٚ ك٢ ٣ؼخٔذ ٙك٘ضذ (Kh)بشش١ 

 :٢ك٤ٔا ٣ِ(95

  سأط ح٣ٌٖٞ ك٢ الأخش ٝ اُغِغ إٗخاس ك٢ ٌٓشط اعذْٛ كوؾ هـاػ٤ٖ ٖٓ ٓشٌَ الاهخظاد إٔ -1

 .اُبشش١ أُاٍ

 ك٢ أُبزٍٝ اُلشد١ أُشدٝد ك٢ لا ٝ اُخشب٣ٞت الاخخ٤اساث ك٢ لا حبا٣ٖ ٣ٞصذ لا بٔؼ٠٘ أعاد٣ت الأػٞإ ًَ-2

 n .٣غا١ٝ  ػذدْٛ:اُذساعت

                                                 

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 :اُخا٤ُت بأُؼادُت ٓو٤ذ (Kh) اُبشش١ أُاٍ سأط حشاًْ إٔٓغ ًُٞاط  ِٗٔظ إٔ ٗغخـ٤غ ًزُي -3

 
u ، اُٞهج أُخظض ُِؼَٔ ً٘غبت ٖٓ اُٞهج أُخاط:H ،ساط أُاٍ اُبشش١:K .ساط أُاٍ أُاد١: 

 (5ٔاٍ اُبشش١ ػبش اُضٖٓ ٝكن ٓؼادُت اُخلاػَ )٣ٌٖٝٔ حغذ٣ذ ػ٤ِٔت حشاًْ ساط اُ

 -:لاط ػ٠ِ اُ٘غٞ اُخا٢ُ صداُت ًٞ  دٝ عخخذٓجعخ٠ ٣خغ٠٘ ُٜا اُغظٍٞ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ ؿ٣َٞ الآذ ٝهذ ا

                                                        (9)------- HuHKy .)( 1  

ػ٠ِ ساط أُاٍ  ذَ ٓغ الاٗخاص٤ت اُغذ٣ت ُشاط أُاٍ اُبشش١ ػ٠ِ اٜٗا ٓؤشش ُِؼامٝػ٠ِ ٛزا الاعاط ٣ٌٖٔ اُخؼآ

 ٝبٜزا ٣ٌٖٔ اعخغا  ٓؼذٍ اُؼامذ اُخاص ػ٠ِ اٗٚاُبشش١ 

(10)------
H

y
r )1(  

 ------( 11ٝٓؼذٍ اُؼامذ ُِٔضخٔغ ٛٞ                  )
H

y
r )1(   

ػ٠ِ اُ٘غٞ (30ص،2001ػ٢ِ ػبذ اُوادس ػ٠ِ، )ؼذٍ اُؼامذ ػ٠ِ ساط أُاٍ اُبشش١ ٝبشٌَ ػاّ ٣ٌٖٔ عغا  ٓ

)12(                                      :اُخا٢ُ
11









HH

y

y


 

 ك٢ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١ ك٢ اُؼشام ُو٤اط ارش الاعخزٔاس اُبشش١ٓٔا عبن ٣ٌٖٔ اػخٔاد ؿش٣وت حوذ٣ش داُت الاٗخاس         

 .ٓؼذٍ اُؼامذ ٝاعخغا 

 اً:ًالع الاستثمار انبشري فً انعراق:نٍثا

ٝصَ اٛخٔاّ ٛزٙ اُذساعت اُؼ٢ِٔ. اُذساعت٣ٝخٔزَ الاعخزٔاس ك٢ أُٞاسد اُبشش٣ت باُخؼ٤ِْ ٝاُخذس٣ب ٝاُظغت ٝ

خَ ُخغو٤ن اُٜذف أُ٘شٞد ك٢ ه٤اط ػامذ الاعخزٔاس اُبشش١ ٖٓ خلاٍ ارش اُخؼ٤ِْ ك٢ اُذخَ اُو٢ٓٞ اٝ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُدذ 

 ٝؿبوا ُزُي عٞف ٗخـشم ا٠ُ ػشع ٓغخٟٞ اُخؼ٤ِْ ك٢ اُؼشام ٓ٘ز ٗش حٚ الا٠ُٝ.

٣ُؼذ الاٛخٔاّ بأُغخٟٞ اُخؼ٢ٔ٤ِ اٗؼٌاعاً ٝٓشآة ُٔغخٟٞ حـٞس عؼاسة اُشؼٞ  ٝحودذٜٓا، كٜدٞ أُو٤داط ٌُاكدت            

 اُ٘ظْ الاهخظاد٣ت ٝالاصخٔاػ٤ت ٝاُظغ٤ت ٝٓذٟ حوذٜٓا ٝٗٔٞٛا.

ْ  ٜٓٔت ٝاُخاص، اُغ٢ٌٓٞ اُوـاػإ، بخواعْ 1921ت ٓ٘ز ػاّخؼ٤ٔ٤ِاُاُغ٤اعت  احغٔج       اُخشب٣ٞدت  اُخدذٓاث  حودذ٣

ْ  كد٢  الاشخشا٤ًت الأكٌاس اٗخشاس إٕ إلا اُلخشاث، اؿِب ك٢ ٜٓ٘ا الأٍٝ ُظاُظ ح٤َٔ ب٘غب ًاٗج ٝإ ك٤ٜا ْ  اُؼداُ  ٝحؼداظ

ْ  ُِؼدشام  ٝالاصخٔاػ٤دت  هخظاد٣تالا اُغ٤اة ك٢ اُغ٢ٌٓٞ اُذٝس ٖ  اُ٘داص ٕ  اُدز١  اُ٘لـ٤دت  اُش٣ؼ٤دت  الإ٣دشاداث  ٘دا٢ٓ ح ػد  ًدا

َ  اُؼآدت  اُخدذٓاث  حوذّ اُخ٢ أُشًض٣ت اُش٤ُٞٔت اُذُٝت ُ٘ٔٞ أعاعاً ٕ  لإ أعاعدا  ُّٝدذ  هدذ  بخودذ٣ٜٔا  ٝحخٌلد ّ  ٣ٌدٞ  اُ٘ظدا

ٚ  اُذُٝدت  حغدؼ٠  أُاػد٢،  اُوشٕ ٖٓ اُغبؼ٤٘اث ػوذ ٓـِغ ك٢ باٌُآَ ع٤ًٌٓٞا اُخشب١ٞ ٕ  إ ك٤د  ًاكدت  كد٢  ٓضا٤ٗداً  ٣ٌدٞ

ٖ  رُدي  ٝٓ٘ز  . حِي الإُضا٤ٓت ٗـام حٞع٤غ ك٢ ٓخٌشسة ٝػٞد ٓغ ٓ٘ٚ الابخذام٤ت بأُشعِت ٝإُضا٤ٓا ٚٓشاعِ  خـد٠  اُغد٤

ًٓا  ٗؼضًا ٝشٜذ ًب٤شة خـٞاث اُخشب١ٞ اُ٘ظاّ ٚ  ػدذ  عخد٠  ا٤ٌُٔدت  بأُؤشدشاث  هد٤ظ  ٓدا  إرا ٓخودذ  ٓ٘ـودت  كد٢  الأًبدش  اٗد

شام ٣ؤٖٓ ب ٤ٔٛدت اُخؼِد٤ْ ٝاعو٤دت أُدٞاؿ٤ٖ٘ كد٢ اُخؼِد٤ْ       ٣ٝلاعظ إٔ اُؼ ،اُذ٢ُٝ اُب٘ي ُخظ٤٘لاث ؿبوًا اُؼشب٢ اُششم

ٝكواً ُوذساحْٜ ٜٝٓاساحْٜ ٝح٢ُٞ ػ٘ا٣ت خاطت ُزُي اُوـاع أُْٜ ٖٓ خلاٍ ص٣دادة الاٗلدام ػِد٠ اُخؼِد٤ْ ٝحب٤٘دٚ خــداً       

لا٤ٓت ٝعخ٠ حوّٞ ػ٠ِ اعظ اُخؼ٤ِْ أُضا٢ٗ، ٝاُخؼ٤ِْ الاُضا٢ٓ خلاٍ أُشاعَ اُخؼ٤ٔ٤ِت الا٠ُٝ ُخغظ٤ٖ الاؿلاٍ ٖٓ ا

 .حؼٖٔ عظٍٞ اُلشد ػ٠ِ اُغذ الاد٠ٗ ٖٓ عوٚ ك٢ اُخؼ٤ِْ
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ك٢ حـ٣ٞش اُخؼ٤ِْ ٓدٖ خدلاٍ ص٣دادة ػدذد أُخؼِٔد٤ٖ       ٤تاُؼشاه اُغٌٞٓتٝع٘غاٍٝ إ ٗب٤ٖ ك٢ ٛزا اُضضء صٜٞد  

    ٖ ؼداّ  كد٢ ٓشاعِدٚ ًاكدت ُ    (8407أُدذاسط)  ػدذد  بِدؾ  ار، ٝص٣ادة الاٗلام اُغ٢ٌٓٞ ٝص٣دادة ػدذد أُدذاسط ٝاُخذس٣غد٤٤

ٚ  كد٢  اُـلا ٝػدذد 1986/1985  ٓؼِٔدا  (132513) اُخؼ٤ٔ٤ِدت  ا٤ُٜ دت  ٝػدٔج  (2849949بِدؾ)  أُخخِلدت  ٓشاعِد

  2010/2009ط ٝػذد اُـلا   ا٤ُٜ اث اُخؼ٤ٔ٤ِت باُخـٞس ار ٝطَ ك٢ ػداّ  ٝاخز ػذد أُذاسّ راحٚ.اك٢ اُؼ ٝٓذسعًا

( ،20390) (ٝ،(5710428  (ٝ427316)   ٝ ٕ ػِد٠ اُخشح٤دب . ٞ  ٝاػدغت  عظد٤ِت  اُ٘ؼدش  ٛدزا  ًدا  كد٢  اٌُب٤دش  ُِ٘ٔد

ٝاُخغدؼ٤٘اث   ٝاُزٔا٤ٗ٘داث  اُغدبؼ٤٘اث  ػودذ١  كد٢  خاطت عز٤ذ بشٌَ اُغ٣ٞ٘ت ٓؼذلاحٜا حغاسػج اُخ٢ ا٤ٌُٔت ٓؤششاحٚ

  .ٝاُؼوذ الاٍٝ ٖٓ الاُل٤ت اُزاُزت

ٔؤشدشاث أُا٤ُدت   اُ لؼدلا ػدٖ   ٣٘ؼٌظ ك٢ أُؤششاث ا٤ٌُٔت لاػذاد أُخؼِٔد٤ٖ  ك  ك ٕ الاٛخٔاّ اُضذ١ باُخؼ٤ِْ          

ك٢ حٞك٤شٛا ٝصٜٞدٛا اُشا٤ٓت ا٠ُ اػدلاء اُخؼِد٤ْ ٝصؼِدٚ كد٢ ٓغدخٟٞ ٓشٓدٞم ٝٛدزا ٓدا         ذُٝت ٝاُبشش٣ت ٝٓذٟ هذسة اُ

 .(1اُذُٝت ًٔا ٓب٤ٖ ك٢ اُضذٍٝ )ٗضذٙ ص٤ِاً ك٢ عضْ الاٗلام ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ ٝحـٞسٙ ك٢ 

ت ك٢ حدٞك٤ش ٓغدخِضٓاث ٓذسعد٤ت  ٓدٖ ًخدب ٝهشؿاعد٤ت       إ عضْ الاٗلام ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ لا٣ؼٌظ الا هذسة اُذُٝ الا          

ٝاب٤٘دت ٝحض٤ٜددضاث ٝسٝاحددب ا٤ُٜ ددت اُخذس٣غدد٤ت ٝإ اؿِددب اُ٘ٔددٞ اُغاطدَ كدد٢ الاٗلددام ٗدداحش ٓددٖ ص٣ددادة عضددْ اُشٝاحددب    

٤ُٝظ ٗخ٤ضت ُخغغ٤ٖ اُخذٓاث أُذسع٤ت ٝٛزا ٓٔا لا٣غاػذ ػ٠ِ اخز عضدْ الاٗلدام ػِد٠ اُخؼِد٤ْ ػِد٠ اٗدٚ الاعدخزٔاس        

 ٤و٢ اُز١ ٣ٌٖٔ إ ٣غاْٛ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١.  اُبشش١ اُغو

ٝارا ً٘ا بظذد دساعدت حد ر٤ش الاعدخزٔاس  اُبشدش١  ٓدٖ خدلاٍ اُخؼِد٤ْ  ػِد٠ اُ٘ٔدٞ الاهخظداد١)ٖٓ خدلاٍ ٓؤشدش                      

ْ اُذخَ اُو٢ٓٞ( ك ٕ اُؼلاهت ب٤ٜ٘ٔا ٢ٛ ػلاهت اػخٔاد٣ت عبب٤ت راث ح ر٤ش ٓخبادٍ، ار إ الاعخزٔاس اُبشش١  كد٢ اُخؼِد٤  

ب عددذد اُٞعددامَ ٝالاعددا٤ُب اُخٌُ٘ٞٞص٤ددت ٝاُخشب٣ٞددت ٝاُخٞعددغ كدد٢ اٗشدداء أُددذاسط ٝاُضآؼدداث ٝحٞص٣ؼٜددا بٔددا ٣خددذّ  

اعخ٤اصاث الاكشاد ٝٓشاػاة اُخ٘ٞع ك٢ اُخخظظاث ٝكواً لاعخ٤اصاث ٗٔٞ أُضخٔغ ٝح٘ل٤ز خــٚ الاٗٔام٤ت ٝاُؼَٔ اُضداد  

 ٣ٖ ػ٠ِ اُخـ٣ٞش ٝالابذاع بٌلاءة ػا٤ُت.ٗغٞ اُوؼاء ػ٠ِ الا٤ٓت ،٣ؤد١ ا٠ُ اٗشاء اكشاد هادس
 (1صذٍٝ )

 1980بالاعؼاس اُزابخت ُغ٘ت  (1985-٠2010 اُخؼ٤ِْ ك٢ اُؼشام ُِغ٘ٞاث)ػِ الإٗلام
 الإٗلام ػ٠ِ هـاع اُخؼ٤ِْ       )٤ِٕٓٞ د٣٘اس( اُغ٘ٞاث الإٗلام ػ٠ِ هـاع اُخؼ٤ِْ       )٤ِٕٓٞ د٣٘اس( اُغ٘ٞاث

1985 766.94 1998 39.18 

1986 755.04 1999 67.15 

1987 483.49 2000 117.73 

1988 544.90 2001 149.70 

1989 514.86 2002 134.67 

1990 450.68 2003 120.25 

1991 180.84 2004 63.31 

1992 144.20 2005 138.12 

1993 89.81 2006 161.17 

1994 41.53 2007 255.31 

1995 26.18 2008 282.03 

1996 40.08 2009 346.38 

1997 38.70 2010 401.84 

           22.38 1996-2002ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًب ُِٔذة      10.08- 1985-1990ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًب ُِٔذة

            53.44 2004-2010ؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًب ُِٔذة ٓ  1991-1995     38.33-ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًب ُِٔذة

-2001ـذإ ػشب٤دـت ٓخخدـاسة ُِٔدذة )   ُبِد  اُخؼ٤ِـْ باُخ٤ٔ٘ت الاهخظداد٣ت ػلاهـت الاعخزٔـاس ك٢ هـاع  :ٓاٛش ػض٣ض ػبذ اُشعٔـٖ اُغب٤ب أُظذس:

 130،ص2006)ؿ٤ش ٓ٘شٞسة(،هغْ الاهخظاد،صآؼت بـذاد،،سعاُت ٓاصغخ٤ش (1985

ٕ  –:ُض٘ت هـاع  اُخ٤ٔ٘ت اُبشش٣ت :ٓغٞدة ٝسهت هـاع اُخ٤ٔ٘ت اُبشش٣ت 2008-2002  ٓغٞس اُخؼ٤ِْ ، الاطذاس اُزا٢ٗ، ٝصاسة اُخخـد٤ؾ ٝاُخؼداٝ

 (11-12،ص ص)2009،حشش٣ٖ اُزا٢ٗ 2010-2014لاػذاد اُخـت اُٞؿ٤٘ت اُخٔغ٤ت الاٗٔام٢،اُِض٘ت اُل٤٘ت 

   ٛٔا ٖٓ هبَ اُباعذ بـش٣وت الاعخٌٔاٍ خـ٢:حْ حوذ٣ش2010-2009
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 ًعائذه فً انعراق اننمٌ الالتصاديلٍاس اثر الاستثمار انبشري عهى   :ثانثاً

ْ ٓؼشكدت ػلاهدت الاعدخزٔاس كد٢ ٛدزا اُ      ٣خـِدب كد٢ هـداع اُخؼِد٤ْ      إ دساعت ٓٞػٞع الاعخزٔاس          بدأُخـ٤شاث   خؼِد٤

الاهخظاد٣ت اُخ٣ٞٔ٘ت ٝرُي ٖٓ خلاٍ الاعخؼاٗت باعِٞ  اُو٤اط الاهخظاد١ اُز١ ٣ُؼذ ٓدٖ الأعدا٤ُب ا٤ٌُٔدت اُشامدذة كد٢      

ٝٓدٖ   بٔؤشـش اُذخَ اُو٢ٓٞ ٛزا أُضاٍ ٖٓ أصَ اُٞطٍٞ ٝاٌُشق ػٖ ٓذٟ ح ر٤ش ٓخـ٤ش الاعخزٔاس ك٢ هـاع اُخؼ٤ِْ 

 رْ ه٤اط اُؼامذ خلاٍ ٓذة اُذساعت.

 حٞط٤ق اُ٘ٔٞرس  أُغخخذّ ك٢ ه٤اط ارش الاعخزٔاس اُبشش١ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١-1

اػخٔادا ػ٠ِ اُ٘ٔارس اُخ٢ اعذرج حوذٓا ػ٠ِ ٗٔٞرس عُٞٞ ٜٝٓ٘ا ًُٞاط ٝسٝٓش حْ ادخداٍ ػ٘ظدش ساط أُداٍ            

 :اُخا٤ُت Cobb-Douglas (J.Benhabib&M.M.Spiegel:op.cit.p.6)صلاطاُبشش١ ا٠ُ داُت ًٞ  دٝ

  

   :أُخضٕٝ أُؼشكAt٢ ع٤ذ إ
Htٓخضٕٝ ساط أُاٍ اُبشش١: 
Ktساط أُاٍ أُاد١: 
Ltٟٞاُؼَٔ :ه 

 أ١ (George A.Kyriacou :Op.Cit,p.5)حْ اعخغا  ٓخضٕٝ ساط أُداٍ اُبشدش١ ٝكدن ؿش٣ودت ًدًٞش     ٝ          

ٝكدن اُظد٤ـت   باػخٔاد ٓؼآلاث ٝع٘ٞاث اُخؼ٤ِْ ٌَُ ٓشعِت ُِغظٍٞ ػِد٠ ٓخدضٕٝ ساط  أُداٍ اُبشدش١ كد٢ اُؼدشام       

 اُخا٤ُت:

   

 ع٤ذ إ

Htالاعخزٔاس اُبشش١ ك٢ اُغ٘ت اُغا٤ُت: 

Prاُخؼ٤ِْ الابخذام٢ باعخبؼاد ٓذة اُذساعت ٝكن اُخؼ٤ِْ ك٢ اُؼشام عج ع٘ٞاث: 

Sceباعخبؼاد ٓذة اُذساعت ٝكن اُخؼ٤ِْ ك٢ اُؼشام عج ع٘ٞاث زا١ٞٗاُ: اُخؼ٤ِْ ا 

Hiاُخؼ٤ِْ اُؼا٢ُ باعخبؼاد ٓذة اُذساعت ٝكن اُخؼ٤ِْ ك٢ اُؼشام اسبغ ع٘ٞاث : 

ٝردْ اػداكت ساط أُداٍ اُبشدش١ ًؼآدَ       (  ٝهغٔج اُـشك٤ٖ ػ٠ِ 13)ٝٓٔا عبن ٣ٌٖٔ اػخٔاد اُ٘ٔٞرس 

كدد٢ عدد٘ٞاث اُغددش    1م ٝٓددا ٓددش بددٚ ٓددٖ عددشٝ  ٝعظدداس ٝاعددخلاٍ  ار ٣اخددز ه٤ٔددت     اػدداك٢  ٝٗخ٤ضددت ُظددشٝف اُؼددشا 

ُخوددذ٣ش اُؼلاهددت بدد٤ٖ الاعددخزٔاس اُبشددش١  تاُخا٤ُددٝكددن اُظدد٤ـت   dumٝاُغظداس ٝالاعددخلاٍ حددْ اػدداكت  ٓخـ٤ددش ٝٛٔدد٢  

 .٤ت أُضدٝصتاُِٞؿاس٣خٔٝكن اُظ٤ـت  ٝاُ٘ٔٞ الاهخظاد١ ٝكن ٓؤشش اُذخَ اُو٢ٓٞ

lnyt=lnAo+ α lnKt +blnHt+dum+et ---------------------------------------------15 

 :ٓخـ٤ش ػشٞامet٢:ٓخـ٤ش ا٢ُٔٛٞ ،dum:ٓوـغ طاد١،A0، ع٤ذ إ:

 (1ًٔا ٓب٤٘ت ك٢ أُِغن)
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  تمذٌر اننمٌرجطرق أ_ 

ٝأُخـ٤ددشاث أُغددخوِت كٜدد٢  حددْ الاعددخؼاٗت  بخوددذ٣ش الاٗغددذاس أُخؼددذد اُددز١ ٣ٌددٕٞ ك٤ددٚ أُخـ٤ددش أُؼخٔددذ اُددذخَ اُودد٢ٓٞ 

-1985(،ٝحشاًْ ساط أُدددداٍ أُدددداد١ ،ٝأُخـ٤ددددش اُدددد٢ٔٛٞ ( ُِٔددددذة )١)الاعددددخزٔاس اُبشددددش١ )ساط أُدددداٍ اُبشددددش

(بـش٣وت أُشبؼاث اُظـشٟ الاػخ٤اد٣ت  ٝك٢ عاُدت ػدذّ حغودن الاخخبداساث الاهخظداد٣ت ٝالاعظدام٤ت ٝاُو٤اعد٤ت        2010

ٝكدن ؿش٣ودت    ٔشدخشى اُاُخٌآدَ  ؿش٣ودت  ٓؼاُضت أُشاًَ اُخودذ٣ش اُو٤اعد٢   عٞف حؼخٔذ ا٠ُ اعخخذاّ ٗٔارس هادسة ػ٠ِ 

 .VCEMٝٗٔٞرس حظغ٤ظ اُخـ     Johansen approach صٞٛاٗغٖ

     Johansen approach_ خطٌاث طرٌمت جٌىانسن ب
 Dickeyٞلاسكٝكوا لاخخباساث الاعخوشاس٣ت د٢ٌ٣  stationary الاعخوشاس٣تٗغغب هبَ اُبذأ باُـش٣وت اػلاٙ          

and Fuller (1981) ADF         ٝػ٘دذٓا    اُدذخَ اُود٢ٓٞ  ٌُٝدَ ٓدٖ اُغلاعدَ اُض٤٘ٓدت ساط أُداٍ اُبشدش١ ٝأُداد١

 حٌٕٞ اُغلاعَ ؿ٤ش ٓغخوشة ٗؼخٔذ ؿش٣وت صٞٛاٗغٖ.

ٝأُوخدشط ٓدٖ       Johansen approachعغب ؿش٣وت صٞٛاٗغٖ co integrationٓشخشى  اػخٔاد اُخٌآَ      

ػ٘ذٓا ٣ض٣ذ ػذد أُخـ٤شاث ه٤ذ اُذساعت ػٖ ٓخـ٤ش٣ٖ لآٌا٤ٗت ٝصدٞد اًزدش    Johansen and Juselius 1990هبَ 

ٞ    ٔشخشىُُخٌآَ آٖ ٓخضٚ   Monte. ٣ٝلؼَ ٛزٙ اُـش٣وت عخ٠ ك٢ عاُت أُخـ٤ش٣ٖ ٝكن ٓاحٞطَ ا٤ُدٚ ٓٞٗدج ًداسُ

Carlo   َٓشددخشى ُٝخغذ٣ددذ ػددذد ٓخضٜدداث اُخٌآدد ٖ  .Johansen, s and Juselius, k)حددْ اػخٔدداد اخخبدداس٣

1990,pp.169-210)    الاٍٝ اخخبداس الاردش،Trace       لاخخبداس كشػد٤ت إ ٛ٘داى ػِد٠ الاًزدشq    اُخٌآدَ  ٓدٖ ٓخضٜداث

ُٜدزا الاخخبداس ػِد٠ اُ٘غدٞ     الاػظدْ  ٝحغغدب اعظداءة ٗغدبت الآٌدإ      r=qٓوابَ اُ٘ٔٞرس اُؼداّ ؿ٤دش أُو٤دذ     أُشخشى

 اُخا٢ُ:

 

ُزاح٤دت ٝحد٘ض كشػد٤ت اُؼدذّ ػِد٠ ٝصدٞد ػدذد ٓدٖ ٓخضٜداث          ٛد٢ اطدـش هد٤ْ أُخضٜداث ا      ع٤دذ  

أ١ إ كشػد٤ت         r=0,1,2,3.ا١ إ ػذد أُخضٜاث ٝكن ٗٔٞرس اُذساعدت   ٣rغا١ٝ ػ٠ِ الاًزش  اُخٌآَ أُشخشى

 ،ػذ  اُلشػ٤ت اُبذ٣ِت   اُؼذّ 

 ١ حغغب بشٌَ اُخا٢ُ:ٝالاخخباس اُزا٢ٗ ٛٞ اخخباس اُو٤ٔت اُزاح٤ت اُؼظ٠ٔ اُز

  

اُخٌآددَ ٝكدد٢ عاُددت حغوددن    .،ػددذ  اُلشػدد٤ت اُبذ٣ِددت     أ١ إ كشػدد٤ت اُؼددذّ      

   ٣ٌٖٔ اػخٔاد ٗٔٞرس حظغ٤ظ اُخـ  ُخغو٤ن اُخٞاصٕ ػ٠ِ أُذٟ اُـ٣َٞ.  أُشخشى

   تحهٍم اننمٌرج-0
ُخوذ٣ش الاٗغذاس أُخؼذد ب٤ٖ اُذخَ اُو٢ٓٞ ٝالاعخزٔاس١   OLS ػخ٤اد٣تأُشبؼاث اُظـشٟ الا ؿش٣وت اػخٔذ حوذ٣ش

ٝٛزا ٓ٘اك٢  إ اُؼلاهت عِب٤ت ٓغ ص٤ٔغ أُخـ٤شاث(2اُضذٍٝ )  أُاد١ ٝاُبشش١ بالاػاكت ا٠ُ أُخـ٤ش ا٢ُٔٛٞ ٝهذ ب٤٘ج اُ٘خامش

ٓخـ٤ش١ الاعخزٔاس خاطت ٝهذ اخز ك٢  ُٔ٘ـن اُ٘ظش٣ت الاهخظاد٣ت اُز١ ٣٘ض ػ٠ِ إ اُؼلاهت  ٣ضب إ حٌٕٞ ا٣ضاب٤ت ٓغ

اهَ ٖٓ   D-W دسبٖ ٝاحغٖ ٣ظٜش اخخباس ٝباُ٘غبت ُِٔؤششاث ٝالاخخباساث ،الاػخباسالاػخباس ارش اُغظاس ٝاُغش  ب٘ظش

ػؼق  ٣ش٤ش اR٠ُ ٝٛزا ٣ؼـ٢ هشاس ؿ٤ش عاعْ  بٞصٞد ٓشٌِت اسحباؽ راح٢ ٖٓ ػذٜٓا ًٔا إ ٓؼآَ اُخغذ٣ذ du  اُضذ٤ُٝت

 ٓؼ٣ٞ٘ت أُخـ٤شٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٝٛزا ٣ؼ٢٘ ػؼق ك٢ صٞدة حـابن اُ٘ٔٞرس أُخخاس  28.5%٣بِؾار ٖ أُخـ٤شاث اُؼلاهت ب٤

 .  tٝكن اخخباس اعظاءة  اُبشش١ ٍساط أُا

حغاػذ ،ُزا ٗؼخٔذ ؿشم حوذ٣ش اًزش دهت ٝ ٣ؼا٢ٗ ٖٓ حغ٤ض ٝػذّ احغام   (OLS)إ اُخوذ٣ش بـش٣وت أُشبؼاث اُظـشٟٝ

 .ADFكٞلاسٝكن اخخباس د٢ٌ٣ أُخـ٤شاث  ٣تٝٓلامٔت ُ٘ظش٣ت الاهخظاد٣ت،ك٘ؼخٔذ اٝلًا اعخوشاس احغاهااًزش  ك٢ اػـاء ٗخامش
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 (2ذٍٝ )ص

 الاعخزٔاس١ أُاد١ ٝاُبشش١ ٝأُخـ٤ش ا٢ُٔٛٞٝ اُ٘ٔٞ الاهخظاد١اُؼلاهت ب٤ٖ 

D_W R F The regression equation 

1.58 %33.8 2.68 lny = 27.7 - 1.72 lnh + 0.0412 lnk + 0.664 lnl + 0.074 dum 

SE     27.48   1.917      0.069        0.43       0.477 

t      1.01     -0.90     0.60          1.55       0.15                 

 

 

 minitab13  du=1.65 ,dl=1.14   F(3,22,5%)=3.05 أُظذس: حْ اُخوذ٣ش باعخخذاّ بشٗآش  

 ُٙغِغِت اُض٤٘ٓت ُٔخضٕٝ ساط أُاٍ اُبشدش١ ؿ٤دش ٓغدخوش    ADFكٞلاساخخباس د٢ٌ٣  ( إ 3)٣ٞػظ صذٍٝ  

اسحبداؽ  ًٝدزُي حٌد٣ٖٞ ساط أُداٍ اُزابدج ،ٝػدذّ ٝصدٞد ٓشدٌِت         ،اُضذ٤ُٝدت  اُو٤ٔت أُغغٞبت اهَ ٖٓ   ٝكن ار اُو٤ٔت

خخبداس اػـد٠ هدشاس عاعدْ بؼدذّ      ،ٓٔا ٣ؼ٘د٢ إ الا اًبدش ٓدٖ اُضذ٤ُٝدت    D-W لاخخبداس  راح٢ ك٤ٜٔا ار إ ه٤ٔت أُغغٞبت

ُدزا ٣ٌٔدٖ إ ٗاخدز اُلدشم     ، ٓغدخوشة ؿ٤دش   عِغِتٜا كاٗ ُو٢ٓٞذخَ اُغِغِت اُض٤٘ٓت إ اُ ػاكت ا٠ُ لابا، الاعخوشاس٣ت

اًبدش   كدٞلاس (،ار إ ه٤ٔدت اخخبداس د٣ٌد٢    4الاٍٝ ُِٔخـ٤شاث ٝب٤إ الاعخوشاس٣ت بؼذ اُلشم الاٍٝ ًٝٔا ٓب٤٘ت ك٢ اُضذٍٝ)

 I(1)إ ص٤ٔدغ أُخـ٤دشاث ٓغدخوشة ٓدٖ اُذسصدت الاُٝد٠ بؼدذ اُلدشم الاٍٝ  أ١ ٓخٌآِدت بذسصدت          ت أ١ ٖٓ اُو٤ٔت اُضذ٤ُٝ

ٓٔدا ٣خـِدب اخدز    بغدبب إٔ اُب٤اٗداث ح٤ٔدَ إُد٠ اُخغدشى بد٘لظ الاحضداٙ ٓدغ اُضٖٓ.         ( هذ حٌٕٞ ٓؼِِتOLSإٔ ٗخامش )ٝ

 ٓشخشى ُب٤إ ٓذٟ حٌآَ اُؼلاهاث.اُخٌآَ اخخباس 
 ADF أُؼخٔذة ك٢ اُذساعت باعخخذاّ اخخباس ثٓخـ٤شااعخوشاس٣ت  ٗخامش اخخباس (3صذٍٝ سهْ)

 3سٗٔٞر 2ٗٔٞرس 1ٗٔٞرس

 **     اُ٘ٔارس 

 

 

 أُوذسة أُؼِٔاث                

 أُخـ٤ش

0.23 

 

-2.81 

 
-3.61 ADF 

 lny 
2.39* 1.87* 1.87* D-W 

0.97 -0.107  -1.23 ADF 
lnk 

2.19* 2.14* 2.17* D-W 

2.17 -1.33 -2.37 ADF 

 
lnH 

1.99* 1.97* 1.81* D-W 

-1.62ًاٗدج  1ٛد٢ ٝكودا ُ٘ٔدٞرس     كدٞلاس ود٤ْ اُضذ٤ُٝدت لاخخبداس د٣ٌد٢     اُ ُٝخودذ٣ش اخخبداس اُضدزٝس     eviews 3.1حْ اعدخخذاّ بشٗدآش   أُظدذس: 

% ػِد٠  1%،5%،10ٝب٘غدب  -4.37،-3.60،-3.24ًاٗدج اُود٤ْ ٛد٢     3،ٝٗٔدٞرس  -3.72،-2.99،-2.63ًاٗج  2،ٝٗٔٞرس -2.66،-1.96،

 du (2,25,5%)=1.55, dl(2,25,5%)=1.21 ،%5)*( ٓؼ٣ٞ٘ت ػ٘ذ ٓغخٟٞ D-Wحْ اػخٔاد اُو٤ْ اُضذ٤ُٝت لاخخباس،اُخٞا٢ُ

 .حٌٕٞ اُظ٤ـت اُ٘ٔارس ٝبٔٞصب اُؼلاهاث** 

      Χt=δΧt-1+ut∆                            بذٕٝ عذ رابج ٝاحضاٙ ص٢٘ٓ 1ٗٔٞرس 

 :حؼ٢٘ اُلشم∆Χt=a+ δΧt-1+utٝ∆           .حضاٙ اُض٢٘ٓعذ رابج ٝ بذٕٝ آغ   2ٗٔٞرس

  Χt=a+βT+ δΧt-1+ut∆                     . باحضاٙ ص٢٘ٓ ٝعذ رابج  3ٗٔٞرس
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 (4صذٍٝ)

 ُِٔخـ٤شاث ه٤ذ اُذساعت بؼذ اُلشم الاٍٝ كٞلاسٗخامش اخخباس د٢ٌ٣ 

 3سٗٔٞر 2ٗٔٞرس 1ٗٔٞرس
 أُؼِٔاث  

 أُوذسة
 أُخـ٤ش       اُ٘ٔٞرس

-5.85 5.75- -5.63 
ADF 

 
lny 

-5 -5.14 
 -5.65 

 

ADF 

 
lnk 

-3.97 -4.67 -4.57 
ADF 

 
lnH 

-1.62ًاٗدج   ٢ٛ1 ٝكودا ُ٘ٔدٞرس ٗٔدٞرس   كٞلاسُخوذ٣ش اخخباس اُضزٝس ه٤ْ اُضذ٤ُٝت لاخخباس د٢ٌ٣   eviews 3.1حْ اعخخذاّ بشٗآش أُظذس :

% ػِد٠  1%،5%،10ٝب٘غدب  -4.39،-3.61،-3.24ًاٗدج اُود٤ْ ٛد٢     3 ،ٝٗٔدٞرس -3.73،-2.99،-2.63ًاٗج  2،ٝٗٔٞرس -2.66،-1.96،

 اُخٞا٢ُ

ٗخدامش اخخبداس١ الاردش ٝاُو٤ٔدت اُؼظٔد٠.ار ٣ٌٔدٖ بغدُٜٞت سكدغ كشػد٤ت اُؼدذّ ٓدٖ ٝصدٞد             ( 5صذٍٝ)  ٣ٞػظٝ

 ٓشدخشى راث حٌآدَ  ٗوبدَ اُلشػد٤ت اُبذ٣ِدت اُخد٢ حؼدٖٔ ٝصدٞد ػِد٠ الاهدَ ػلاهدت ٝاعدذة            ٕٝا ٔشخشىاُخٌآَ آُخضٚ 

 . ُو٤ْ اُضذ٤ُٝت لاخخباس الارش ًٝزُي اخخباس اُو٤ٔت اُؼظ٠ٔ ٣ؼٌظ راث اُش٢ءٝكواً 
 (5ذٍٝ)ص

 اُخٌآَ أُشخشى اثٗخامش اخخباس

 كشػ٤ت اُؼذّ

ه٤ْ اُغشصت 

لاخخباس 

 traceالارش

5% 

ه٤ْ اُغشصت 

 

5% 

  traceاخخباس الارش
 اُو٤ٔت اُؼظ٠ٔ 

 

 ه٤ْ أُخضٚ

Eigenvalue 

 ٢٘بذٕٝ احضاٙ صٓ

 *  r≤0لا٣ٞصذ
 47.21 

27.07 
 52.24 

30.99 0.725012 

 r≤1   29.68 ػ٠ِ الاهَ ػلاهت ٝاعذة
20.97 

 21.25 
14.04 0.442906 

 r≤2    15.41 ػ٠ِ الاهَ ػلاهخ٤ٖ
14.07 

 7.21 
6.31 0.231057 

 r≤3     3.76 ػ٠ِ الاهَ رلاد ػلاهاث
3.76 

 0.91 
0.91 0.036992 

 باحضاٙ ص٢٘ٓ

 *  r≤0لا٣ٞصذ
 62.99  

31.46 

 63.06  

 
31.36 

 0.729269  

r≤1   42.44 ػ٠ِ الاهَ ػلاهت ٝاعذة  
25.54 

 31.75  
14.14 

 0.445311  

r≤2    25.32 ػ٠ِ الاهَ ػلاهخ٤ٖ  
18.96 

 17.56  
11.55 

 0.381852  

r≤3    12.25 ػ٠ِ الاهَ رلاد ػلاهاث  
12.25 

 6.02  
6.02 

 0.221708  

 

 
 ٝإ اُو٤ْ اُغشصت اُخ٢ ٣ظٜشٛا اُبشٗآش ُو٤ْ اُضذ٤ُٝت لاخخباس الارش ٓؼخٔذة ٖٓ    Eviews 3.1اّ بشٗآش حْ اعخغا  باعخخذأُظذس:

Osterwald-Lenum, M. (1992) "A Note with Quantiles of the Asymptotic Distribution of the Maximum 

Likelihood Cointegration Rank Test Statistics, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 53,461-471. 

 %5ُزا حْ اػخٔاد ه٤ْ اُضذ٤ُٝت لاخخباس اُو٤ٔت اُؼظ٠ٔ ٖٓ ٗلظ أُظذس. ٝ*حؼ٢٘ ٓؼ٣ٞ٘ت ػ٘ذ ٓغخٟٞ 
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ٝ إ  اُغلاعَ اُض٤٘ٓت ُٜا ػلاهت حٞاص٤ٗت ك٢ أُذٟ اُـ٣َٞ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٝصٞد   اُخٌآَ أُشخشىٝب٘اءاً ػ٠ِ اخخباس 

إ اُؼلاهدت  ٝك٢ أُذٟ اُوظ٤ش ٣ٝخْ حظدغ٤ظ ٛدزا الاخدخلاٍ كد٢ أُدذٟ اُـ٣ٞدَ ب٘ٔدٞرس حظدغ٤ظ اُخـد   باحضداٙ صٓ٘د٢            الاخخلاٍ 

%ٝ كدن ٗٔدٞرس اُخظدغ٤ظ  اُخد٢ حؼٌدظ اُؼلاهدت       4ؿ٣ِٞت الاصَ اُخ٢ ٣غووٜا الاعخزٔاس ك٢ ساط أُاٍ اُبشش١ بِـدج ٓشٝٗخٜدا   

 ٕ عدشػت الاعدخضابت    ( ٝباشداسة عداُبت  حؼ٘د٢    -1.12خظدغ٤ظ ) اُ أُؼِٔدت  ٓؼ٣ٞ٘دت  الا٣ضاب٤ت ب٤ٖ اُذخَ ٝالاعخزٔاس اُبشدش١ ،ٝا

ُد٤لا ػِد٠ إ أُخـ٤دشاث    ٝٛدزا د ٝإ أُخـ٤دشاث ٓؼ٣ٞ٘دت     شكغ كشػد٤ت اُؼدذّ   ٗد  tٝكدن اعظداءة   ٝ ًب٤شة  خلاٍ  الآدذ اُـ٣ٞدَ.  

  (6ًٔا ٓب٤٘ت ك٢ صذٍٝ ).ا١ ٝصٞد ػلاهت حٞاص٤ٗت ؿ٣ِٞت الآذ  ٓخٌآِت
 حظغ٤ظ اُخـ  ٗخامش ٗٔٞرس (6صذٍٝ )

   Sample(adjusted): 1987 2010                             

 Included observations: 24 after adjusting endpoints 

 Standard errors & t-statistics in parentheses 

Cointegrating Eq:  CointEq1    

LNY(-1)  1.000000    

LNK(-1)  0.087679    

  (0.04015)    

  (2.18401)    

LNH(-1)  0.610030    

  (2.49290)    

  (0.24471)    

DUM(-1)  0.291105    

  (0.26754)    

  (1.08809)    

@TREND(85)  0.036828    

  (0.04430)    

  (0.83135)    

C  8.656138    

Error Correction: D(LNY) D(LNK) D(LNH) D(DUM) 

CointEq1 -1.125466  1.678637  0.045071  0.099455 

  (0.28515)  (0.63792)  (0.01372)  (0.16126) 

 (-3.94694)  (2.63141)  (3.28595)  (0.61674) 

D(LNY(-1))  0.457577 -0.561294 -0.044486 -0.178860 

  (0.26051)  (0.58279)  (0.01253)  (0.14732) 

  (1.75650) (-0.96311) (-3.55008) (-1.21406) 

D(LNK(-1))  0.113639 -0.262002 -0.007478 -0.014265 

  (0.10431)  (0.23336)  (0.00502)  (0.05899) 

  (1.08941) (-1.12272) (-1.49031) (-0.24182) 

D(LNH(-1))  7.144844 -20.03427 -0.467334 -2.253540 

  (4.57489)  (10.2348)  (0.22006)  (2.58724) 

  (1.56175) (-1.95747) (-2.12365) (-0.87102) 

D(DUM(-1)) -0.057391 -0.047164  0.035372  0.066988 

  (0.47237)  (1.05677)  (0.02272)  (0.26714) 

 (-0.12150) (-0.04463)  (1.55672)  (0.25076) 

C -0.181829  0.716797  0.025711 -0.010985 

  (0.16029)  (0.35859)  (0.00771)  (0.09065) 

 (-1.13440)  (1.99896)  (3.33475) (-0.12119) 
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 R-squared  0.513282  0.422255  0.498933  0.108619 

 Adj. R-squared  0.378083  0.261770  0.359747 -0.138987 

 Sum sq. resids  8.245175  41.26611  0.019078  2.637002 

 S.E. equation  0.676805  1.514121  0.032556  0.382753 

 F-statistic  3.796481  2.631121  3.584665  0.438677 

 Log likelihood -21.23342 -40.55838  51.59293 -7.553591 

 Akaike AIC  2.269451  3.879865 -3.799411  1.129466 

 Schwarz SC  2.563965  4.174378 -3.504898  1.423979 

 Mean dependent -0.062431  0.370428  0.017356 -0.041667 

 S.D. dependent  0.858217  1.762238  0.040687  0.358641 

 Determinant Residual Covariance  3.36E-05   

 Log Likelihood -12.59020   

 Akaike Information Criteria  3.465850   

 Schwarz Criteria  4.889331   

 Eviews 3.1أُظذس:حْ اُخوذ٣ش باعخخذاّ بشٗآش                         

 

% 5.8ُٝدْ ٣خضداٝص اُؼامدذ    ( 7ًٔا ٓبد٤ٖ كد٢ صدذٍٝ)   ( 12ٝحْ اعخغا  ػامذ الاعخزٔاس اُبشش١ ٝكن أُؼادُت )

ُؼددشام ػددؼ٤لت ااُددذخَ كدد٢ ٝٛددزا ٣ؼـدد٢ د٤ُددَ ػِدد٠ إ ٓغدداٛٔت ساط أُدداٍ اُبشددش١ كدد٢ حٌدد٣ٖٞ   ؿ٤ِددت ٓددذة اُذساعددت

ٞ     لاػخٔاد اُؼشام ػ٠ِ اُ٘لؾ بذسصدت اًبدش ٓدٖ أ١ ٓدٞسد اخدش      ه٤ٔدت   ُٜدزا اُؼامدذ ُدْ ٣غودن      ١ًٔدا إ ٓؼدذٍ اُ٘ٔدٞ اُغد٘

ٗخ٤ضت ُشذة لاٗخلاع اػذاد أُغض٤ِٖ ك٢ ًاكت ٓغخ٣ٞاث اُخؼ٤ِْ ٗخ٤ضت  1995ٝ2004 1993ٝالاػٞآّٞصبت الا ك٢ 

٤اث اُوشٕ أُ٘ظشّ اُخ٢ دكؼج ا٠ُ ػضٝف اٌُز٤ش ٖٓ اُؼٞامَ ػٖ اُخؼِد٤ْ  ب٤٘ٔدا   ٝؿ ة اُغظاس الاهخظاد١ ك٢ اُخغؼ٤٘

ك٢ بذا٣ت هدشٕ اُغداد١ ٝاُؼشدشٕٝ بغدبب الاعدخلاٍ ٝالاخدخلاٍ الآ٘د٢ ػضكدج اُؼٞامدَ ػدٖ اُخؼِد٤ْ سؿدْ سكدغ اُغظداس               

لاشداسة اُغداُبت حدذٍ    ًٝٔا إ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ اُغ١ٞ٘ ُِؼامذ ٣خ٘داهض ٓدغ ًدَ ص٣دادة كد٢ اُدذخَ اُود٢ٓٞ ،ٝإ ا       .الاهخظاد١

ػ٠ِ ػذّ حٔاصس ب٤ٖ ٓغخٟٞ اُخٞظ٤ق ٝاُخؼ٤ِْ ٖٓ صٜدت ٝاُ٘ٔدٞ الاهخظداد١ ٝاُخؼِد٤ْ ٓدٖ صٜدت اخشٟ.ٝٛدزا ٣خـدابن         

 .اُذساعتٓغ كشػ٤ت 



                                                                                                                    
                                                                                                                                                                                     
 

 

 

289 1974 

الاقتصادي في  العراق العلاقة بين الاستثمار البشري والنمو               

 (وقياس العائد للاستثمار البشري)دراسة قياسية (0252-5891للمدة)

 
 

 

 ( 7صذٍٝ)

 (1985-2010ػامذ الاعخزٔاس اُبشش١ ك٢ اُؼشام)

 اُغ٘ٞاث
 ػامذ ساط أُاٍ اُبشش١

 اُو٢ٓٞ* ٓؼذٍ ٗٔٞ اُغ١ٞ٘ ُِذخَ 100ٓؼذٍ اُؼامذ *

 ــــــــــــــــــــــ 0.058641 1985
 ــــــــــــــــ

1986 0.058577 -0.10996 19.47881 

1987 0.058453 -0.21167 -2.67831 

1988 0.058315 -0.23512 -13.3108 

1989 0.058275 -0.0697 5.399929 

1990 0.058203 -0.12341 -38.252 

1991 0.058102 -0.17275 -7.25306 

1992 0.057817 -0.49092 36.9177 

1993 0.05791 0.160404 62.59862 

1994 0.057843 -0.11477 -83.1115 

1995 0.057858 0.025032 -28.6197 

1996 0.057813 -0.07768 376.4545 

1997 0.057741 -0.12495 27.38334 

1998 0.057709 -0.05402 -0.8055 

1999 0.05759 -0.20758 78.79577 

2000 0.057519 -0.12179 37.06352 

2001 0.057491 -0.04938 -29.5534 

2002 0.057277 -0.3725 -88.9698 

2003 0.057183 -0.16429 607.3629 

2004 0.05765 0.81628 56.24942 

2005 0.057607 -0.07354 5.985187 

2006 0.057549 -0.10045 10.02751 

2007 
0.057532 -0.02926 1.873642 

2008 
0.057497 -0.0613 11.60777 

2009 
0.057409 -0.15412 -21.7608 

2010 
0.057117 -0.50732 3.142784 

 *(اعخغب ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ اُغ١ٞ٘ ٝكن اُظ٤ـت اُخا٤ُت:،ٖٓ هبَ اُباعذ  12حْ حوذ٣ش ٝكن ٓؼادُتأُظذس:

 لاعاطع٘ت ا :دخَ اُو٢ٓٞ كy0٢ :دخَ اُو٢ٓٞ ك٢ ع٘ت أُواسٗت،ynع٤ذ إ 
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 الاستنتاجاثأ(  خامساً:

 خلاٍ اُذساعت ٖٝٓ الاهخظاد١ ك٢ اُؼشام، اُ٘ٔٞ ػ٠ِ ))اُخؼ٤ِْ الاعخزٔاس اُبشش١ ارش حغ٤َِ اُذساعت حؼٔ٘ج

 :ك٤ٔا ٣ ح٢ حخِخض اُخ٢ الاعخ٘خاصاث أْٛ إ٠ُ اُذساعت حٞطِج ٝاُو٤اع٤ت اُٞطل٤ت اُخغ٤ِ٤ِت

 حِي حشـ٤َ ٗخ٤ضت ػ٤ِٜا اُغظٍٞ ٣خْ ٝإسباط ػٞامذ ُٚ ٝإ ْٜٓ ٣ؼخبش الاعخزٔاس إٔ اُذساعت خلاٍ ٖٓ حب٤ٖ-1 

 . اُوـاع اُؼاّ ٓشاس٣غ ك٢ أُٞاسد

 بذ لا كاٗٚ ٝػ٤ِٚ ، ،ذُٝتاُ داخَ ٖٓ أُؤِٛت اٌُٞادس ػ٠ِ سم٤غ٢ بشٌَ ٣ؼخٔذ الاعخزٔاس بإ ث اُذساعتأظٜش  -2

 عو٤و٤ت. خظاد٣تاه ح٤ٔ٘ت ٣غون لأٗٚاُبشش١   أُاٍ سأط بخشاًْ الاٛخٔاّ ٖٓ

 ع٤ذ·ِٓغٞظاً ٖٓ ٗاع٤ت اٌُْ ٝالاٗلام ػ٤ِٚ ٝاٛخٔآا حـٞسا شٜذ اُؼشام ك٢ اُخؼ٤ِْ إٔ اُذساعت خلاٍ ٖٓ حب٤ٖ -3

 ٛزا إٔ ٝخاطت ا٤ٌُِت اُ٘لواث عضْ ك٢ اسحلاع طاعبٚ هذ اُخـٞس رُي لإٔ أُا٤ُت أُخظظاث ٖٓ ٓض٣ذ حٞص٤ٚ حْ

الا إ اؿِب اُ٘لواث ٓٞصٚ ُب٘اء أُذاسط اُخ٢ . ٝالاصخٔاػ٤ت هخظاد٣تالا باُؼ٤ِٔت ُِٜ٘ٞع ٓشحٌضا شٌَب اُوـاع

 ،ٝسٝاحب ٤ُٜ اث اُخذس٣غ٤ت. اُذساعتدٓشث بغبب اُؼذٝإ ػ٠ِ اُؼشام ؿ٤ِت ٓذة 

أُذاسط ٝأُؼاٛذ ٝا٤ُٜ اث  ػذد صاد  ع٤ذ أُاٛشة اُؼٔاُت ُخ٤ٔ٘ت اُشًامض اعذ ٣ٔزَ ساط أُاٍ اُبشش١ حب٤ٖ -4

 .1985-2010 اُذساعتٓذة  اُخذس٣غ٤ت ؿ٤ِت

اعخ٘ادا ا٠ُ ػذّ ·( ٤ُظ ُٚ أ١ ح ر٤ش ساط أُاٍ أُاد١ٗخامش اُخغ٤َِ اُو٤اع٢ إٔ ح ر٤ش أُخـ٤ش أُغخوَ )   -5

 ٝكن ؿشم اُخوذ٣ش أُشبؼاث اُظـشٟ الاػخ٤اد٣ت. tٓؼ٣ٞ٘ت ٓؼِٔت ساط أُاٍ أُاد١ ٝكوا لاعظاءة 

ٓدٖ دسصدت ٝاعدذة أ١ بؼدذ اُلدشم الاٍٝ ٝراث حبداؿ  ٝاعدذ ُِٔخـ٤ددشاث         إ اُغلاعدَ اُض٤٘ٓدت ُِٔخـ٤دشاث ٓخٌآِدت     -6

 .ٝكن ؿش٣ن صٞٛاٗغٖ اُخٌآَ أُشخشىأ١ إ اُخٞاصٕ حغون ػ٠ِ أُذٟ اُـ٣َٞ ٝكن  اُذساعت

حْ حودذ٣ش ٗٔدٞرس حظدغ٤ظ اُخـد   باحضداٙ صٓ٘د٢ ٝإ اُؼلاهدت ؿ٣ِٞدت الاصدَ           خٌآَ أُشخشىب٘اء ػ٠ِ اُ٘ٔٞرس اُ  -7

%ٝ كدن ٗٔدٞرس اُخظدغ٤ظ  اُخد٢ حؼٌدظ اُؼلاهدت       4لاعدخزٔاس كد٢ ساط أُداٍ اُبشدش١ بِـدج ٓشٝٗخٜدا       اُخ٢ ٣غووٜا ا

( ٝباشداسة عداُبت  حؼ٘د٢  عدشػت     -1.12اُخظدغ٤ظ )  ٓؼ٣ٞ٘دت أُؼِٔدت   الا٣ضاب٤ت ب٤ٖ اُذخَ ٝالاعخزٔاس اُبشش١ ،ٝإ

 الاعخضابت ًب٤شة  خلاٍ  الآذ اُـ٣َٞ

إعظدام٤ت   راث دلاُدت اث أُغدخوِت  اُغو٤ود٢ ٝأُخـ٤دش   اُدذخَ اُود٢ٓٞ  هت بد٤ٖ  حش٤ش ٗخامش اُخغ٤َِ اُو٤اع٢ إٔ اُؼلا -8

 %.4اُذخَ اُو٢ٓٞ ب٘غبت إ٠ُ ص٣ادة  أدٟ رُي عضْ ساط أُاٍ اُبشش١ أُخشاًْبٔؼ٠٘ اٗٚ ًِٔا صاد 

 .إ ػامذ الاعخزٔاس اُبشش١ ٓ٘خلغ ك٢ اُؼشام ٓواسٗت بٔؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لواث ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ   -9

 انتٌصٍاث-ب
 ٜٓ٘ا ٓا٢ِ٣:  اُذساعتٖٓ ٝصٞد بؼغ اُخٞط٤اث أُخٞاػؼت ك٢ ٛزا لابذ 

الإٗلام ػ٠ِ اُخؼِد٤ْ الابخدذام٢    الاعخٔشاس بض٣ادة الإٗلام ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ بٔشاعِٚ أُخخِلت ٝإٔ حٌٕٞ أ٣ُٞٝتػشٝسة  - 1

حخظظاث اُخؼ٤ِْ اُؼدا٢ُ   ُِض٘غ٤ٖ ،حٞص٤ٚٝ رْ اُزا١ٞٗ رْ اُؼا٢ُ ، أ٣ؼًا كخظ ٓض٣ذ ٖٓ ا٤ٌُِاث ُخو٤٘ت ٝأُؼاٛذ اُل٤٘ت

 اُخاسص٤ت.   ٗغٞ عٞم اُؼَٔ ،اُغذ ٖٓ اُؼٔاُت

سبؾ ب٤ٖ ٓخشصاث اُخؼ٤ِْ ٝعٞم اُؼَٔ ك٢ اُؼشام  ٝصؼدَ اُخؼِد٤ْ اُضآد٢ اُد٠ ٓغدخٟٞ اُزدا١ٞٗ ًد٢ ٣غداْٛ ٛدزا          2-  

٠ الابخٌداس  أُغخٟٞ بشٌَ كؼاٍ ك٢ حغغ٤ٖ ٓغخٟٞ اُذخَ ُِلشد ٝأُضخٔغ ار ٣ٌٕٞ اُلشد بؼذ ٛزا أُغدخٟٞ هدادس ػِد   

 ٝحغغ٤ٖ ٓغخٞاٙ أُاد١ بوذس ًب٤ش

اُؼَٔ ػ٠ِ اعخغدا  اُؼامدذ ٓدٖ اُخؼِد٤ْ ٝخاطدت اُضدآؼ٢ ػِد٠ ٓغدخٟٞ اُضآؼداث اُؼشاه٤دت ٝسبدؾ رُدي اُؼامدذ ٓدغ                -3

 ٓغخٟٞ اُذخَ اُز١ ٣غظَ ػ٤ِٚ ك٢ عاُت حٞظ٤ق اُلشد ك٢ دٝامش اُذُٝت ٝاُوـاع اُخاص.

ا أُضاٍ ػِد٠ ٓغدخٟٞ اُذُٝدت بـش٣ودت ٤ٓذا٤ٗدت ُِٞهدٞف ػِد٠ عو٤ودت         ٢ ٛزأخ٤شًا اهخشعج إصشاء بؼغ اُذساعاث ك -4

 .ساط أُاٍ اُبشش١ أُخشاًْ  ك٢ اُؼشام ٝػامذ ٖٓ ٛزا الاعخزٔاس

حٞك٤ش ب٤اٗاث ًآِت ػ٠ِ ٓغخٟٞ اُذُٝت عٍٞ حظ٤٘ق اُؼٔاُت عغب اُشٜادة ٝعد٘ٞاث اُخذٓدت ٝٓغدذداث الاٗلدام      -5

اُباعذ ٝأُخـؾ ٖٓ عَ بؼغ الاخخلالاث اُخد٢ حغدذد كضدٞة ًب٤دش بد٤ٖ ػامدذ       ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ ٝبشٌَ حلظ٢ِ٤ ٢ً ٣خٌٖٔ 

 الاعخزٔاس اُبشش١ ٝالاٗلام ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ . 

 انمصادر:

 انمصادر بانهغت انعربٍت:أ:
اُٞػدددغ اُ٘غدددب٢،ٓضِت بغدددٞد اهخظددداد٣ت -اُو٤ددداط  -أُلٜدددّٞ–اشدددشف اُؼشبددد٢:ساط أُددداٍ اُبشدددش١ كددد٢ ٓظدددش -1

 .2007،ط٤ق 39ػشب٤ت،اُؼذد
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صاى ك٤ِب ٝسٕٝ عخٕٞ:الاعخزٔاس اُبشش١ ادٝاث ٝخـٞاث ه٤اط اُؼامذ،حشصٔدت اطدذاساث ب٤ٔدي باشدشاف د.ػبدذ      -2 

 (2003اُشعٖٔ حٞك٤ن،)اُواٛشة:ٓشًض اُخبشاث ا٤ُٜ٘ٔت ُلاداسة ب٤ٔي،

 (.1985صٔاٍ اعذ ٓضػَ :الاػخباساث الاهخظاد٣ت ك٢ اُخؼ٤ِْ،)أُٞص:ٓـبؼت اُضآؼت،-3 

ة اُخؼ٤ِْ اُؼا٢ُ ك٢ حؼض٣ض  اُ٘ٔٞ الاهخظاد١ دساعدت عاُدت اُضضامش،سعداُت ٓاصغخ٤ش،هغدْ     عٔضة ٓشادع٢: دٝس صٞد-4

 .2010ػِّٞ اُخغ٤٤ش،٤ًِت اُؼِّٞ الاهخظاد٣ت ٝاُخغ٤٤ش،صآؼت اُغاس ُخؼش،

د.عددد٤ِٔإ اُوذع٢:اهخظددداد٣اث الاعدددخزٔاس كددد٢ اُؼ٘ظدددش اُبشدددش١ كددد٢ ا٣ٌُٞج،ٓضِدددت دساعددداث اُخِددد٤ش ٝاُضض٣دددشة  -5

 .1982، اُغ٘ت اُزآ٘ت،22اُؼذد،اُؼشب٤ت

 (.2008س٣اع بذس١ عخشاى: حخـ٤ؾ اُخؼ٤ِْ ٝاهخظاد٣احٚ، اُـبؼت الا٠ُٝ ،)ػٔإ:ارشاء ُِ٘شش ٝاُخٞص٣غ،-6

ػبذالله بدٖ ٓغٔدذ أُدا٢ٌُ ٝد. أعٔدذ بدٖ عد٤ِٔإ بدٖ ػب٤دذ: اُؼامدذ الاهخظداد١ ُلاعدخزٔاس كد٢ اُخؼِد٤ْ اُضدآؼ٢ كد٢                -7

 faculty.ksu.edu.sa/3833/Documents/CA8LUX6X.pdf .2003أٌُِٔت اُؼشب٤ت اُغؼٞد٣ت،ا٣ٍِٞ 

ػِد٢ ػبدذ اُودادس ػِد٠، اعددظ اُؼلاهدت بد٤ٖ اُخؼِد٤ْ ٝعدٞم اُؼٔددَ ٝه٤داط ػٞامدذ الاعدخزٔاس اُبشدش١،ٝسهت كشػ٤ددت             -8

 2001ا٤ُٔددذا٢ٗ اُؼلاهددت بدد٤ٖ اُخؼِدد٤ْ ٝعددٞم اُؼٔددَ ٝه٤دداط ػٞامددذ الاعددخزٔاس اُبشددش١   اُذساعددتٓوذٓددت اُدد٠ ٓشددشٝع 

،www.arab.api.org/wps0108.pdf 

 2009، 79،ه٤اط ٓؼذلاث اُؼامذ ػ٠ِ اُخؼ٤ِْ،عِغِت صغش اُخ٤ٔ٘ت،اُغ٘ت اُزآ٘ت ،اُؼذد            -9

ه٤اط ػامذ الاعخزٔاس ك٢ سأط أُاٍ اُبشش١ ،ٗدذٝة  - سأط أُاٍ اُبشش١ ك٢ عٞس٣ت :ػٔاد اُذ٣ّٖ أعٔذ أُظبّظ-10

 .2006لاهخظاد٣ت،الاهخظاد اُغٞس١ ..سؤ٣ت شباب٤ت، صٔؼ٤ت اُؼِّٞ ا

 .(2007الاسدٕ:داس ٝامَ ُِ٘شش،)ٓذعج اُوش٣ش٢:اهخظاد٣اث اُؼَٔ ،اُـبؼت الا٠ُٝ ،-11

ٓ٘دد٠ اُشددشها١ٝ ٝاخددشٕٝ: اُؼلاهددت بدد٤ٖ اُخؼِدد٤ْ ٝعددٞم اُؼٔددَ ٝه٤دداط ػٞامددذ الإعددخزٔاس اُبشددش١ كدد٢ أٌُِٔددت        -12

وذّ ا٠ُ ٓؤحٔشتاُؼلاهت ب٤ٖ اُخؼِد٤ْ ٝعدٞم   ا٤ُٔذا٢ٗ ٓ اُذساعتأُـشب٤ت اُذساعت اُوـش٣ت: ٌُِِٔٔت أُـشب٤ت،ٓششٝع 

 .٤ٗٞ٣2002ٞ  18-17اُؼَٔ ٝه٤اط ػٞامذ الاعخزٔاس اُبشش١تا٣ٌُٞج
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The relationship between human investment and economic growth in 

Iraq(1985-2010) and measuring return of investment of human 

Abstract: 
Investment in human capital of renewable energy can be relied upon to get to 

achieve the goals of development is important for Iraq through the intellectual 

community cards creative able to innovate and develop what is so is study the effect 

of human investment on economic growth through the adoption of the index of 

national income as a function of variables independent ( human capital, physical 

capital) and this is built on the premise that the relationship direct correlation 

between economic growth and human investment, and it can measure the return on 

human investment, which is an incentive to increase human capital through 

education and the development of the economy in general have shown the study 

hypothesis above by adopting the method of Econometrics, as well as decreasing the 

rate of return for investment of the human for the duration (1985-2010), and this is 

reflected in the low productivity of the individual and the society as he represents a 

good incentive for the low human capital and the reluctance of education, study and 

engage in the work of non-productive that does not require the head of human art. 

Keyword: human investment, growth economic, returns human investment, co 

integration 
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 ( 1ِٓغن)

 ساعتاُذٓخـ٤شاث اُ٘ٔٞرس أُؼخٔذ ك٢ 

years Y H K L 

1985 17724.9 11807831 7633.483 2602300 

1986 21177.5 12021396 6267.49 2686100 

1987 20610.3 12444365 5477.276 2769000 

1988 17866.9 12932831 5691.264 2855400 

1989 18831.7 13081390 8198.118 2946100 

1990 11628.2 13348955 4939.736 2825600 

1991 10784.8 13733388 784.3639 2945100 

1992 14766.3 14893314 802.2919 2991000 

1993 24009.8 14504542 830.7615 3040800 

1994 4054.9 14781987 749.6847 3090700 

1995 2894.4 14721042 522.3089 3138600 

1996 13790.5 14911153 250.769 3372000 

1997 17566.8 15222480 157.1473 3409800 

1998 17425.3 15359158 76.0089 3513200 

1999 31155.7 15897036 273.8737 3588600 

2000 42703.1 16221738 2820.9 4679100 

2001 30082.9 16355345 4582.5 3724000 

2002 3318.2 17403274 3318.2 6823100 

2003 23471.72 17887348 2080 11615940 

2004 36674.42 15625150 4328 13162415 

2005 38869.45 15816798 86505.9 13855667 

2006 42767.09 16082629 17193 14324332 

2007 43568.39 16160936 33094.4 12004885 

2008 48625.71 16326312 9948695 14939943 

2009 38044.36 16750259 5919810 14406174 

2010 39240.01 18232951 10171014 14682391 

 :اُضٜاص أُشًض١ ُلاعظاء ٝحٌُ٘ٞٞص٤ا أُؼِٞٓاث:  أُضٔٞػت الاعظام٤ت اُغ٣ٞ٘ت ،اػذاد ٓخلشهت2010-2003أُظذس: اُغ٘ٞاث 

 :ٝصاسة اُخخـ٤ؾ :اُضٜاص أُشًض١ ُلاعظاء:أُضٔٞػت الاعظام٤ت اُغ٣ٞ٘ت،اػذاد ٓخلشهت1985-2002        


