
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 4/9/2017ربه٠ـ اٌزمل٠ُ:                                                                                                     

                       8/6/2017ربه٠ـ اٌمجٛي:                                                                                                     

 المستخهص:

رشىً  اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ اٍوبه إٌفؾ رؾل٠ب" ؽم١م١ب" ٨ٍزّواه ه١ٍّخ إٌّٛ فٟ اٌوواق, ٚاِبَ     

اٌؾىِٛخ فوطخ وج١وح ٠٦غبك ؽٍٛي ٔبعوخ ٌّشىٍخ ريا٠ل هغي اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ ِٓ ف٩ي اٌٍغٛء اٌٝ اطلاه 

بهعٟ, ٚ٘نا ٠زـٍت ثٕبء اٍزوار١غ١خ ٦لبِخ ٚرـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌوبَ اٌلافٍٟ ٚاٌق

فٟ اٌوواق, ٌززّىٓ اٌؾىِٛخ ِٓ ف٩ٌٗ رٛف١و ِظبكه ر٠ًّٛ اػبف١خ, رَُٙ فٟ ر٠ًّٛ ا٨ٔفبق ا٨ٍزضّبهٞ 

ملهح اٌؾىِٟٛ ٚكهُ إٌّٛ ٚكهُ إٌّٛ ٌوفن َِزٜٛ اٌغلاهح ائزّب١ٔخ اٌزٟ رويى ِٓ صمخ اٌغٙبد اٌَّزضّوح  ث

 رؾم١ك ا٨ٍزمواه ا٨لزظبكٞ. ِٚٓ صُاٌؾىِٛخ هٍٝ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ 

اْ ٍٛق اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ وٍّب وبْ ل٠ٛب" فبٔٗ ٠شىً  ٠قٍض اٌجؾش اٌٝ عٍّخ ِٓ ا٨ٍزٕزبعبد ِٓ اّ٘ٙب: 

رلهُ إٌّٛ ١ٍٍٚخ كاهّخ ٦ط٩ػ اٌمـبم اٌّبٌٟ ِٓ ف٩ي اٌلٚه اٌنٞ ٠ٍوجٗ فٟ رٛف١و ِظبكه ر٠ًّٛ اػبف١خ 

ٚرَُٙ فٟ رؾم١ك ا٨ٍزمواه ا٨لزظبكٞ ثبٌشىً اٌنٞ ٠وفن ِٓ كهعخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٠ٚويى اٌغلاهح 

 ا٨ئزّب١ٔخ.

اٌوًّ هٍٝ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق وّظله  اِب اٌزٛط١بد فمل روويد هٍٝ ػوٚهح

ب, ام اْ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٠ؾفي اػبفٟ ٌز٠ًّٛ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ٚثشىً فبص ا٨ٍزضّبه٠خ ِٕٙ

ع١ّن اٌَّزضّو٠ٓ هٍٝ ا٨ٍزضّبه فٟ اٌَٛق ٚثشىً فبص فٟ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ وٛٔٙب رز١ّي ثبٔولاَ هٕظو 

اٌّقبؿوح ف١ٙب, وّب أٙب ري٠ل ِٓ ِولي ا١ٌٌَٛخ ٌىضوح اٌّزوب١ٍِٓ ف١ٙب ِّب ري٠ل ِٓ ٍوهخ كٚهاْ هأً اٌّبي 

 ّو٠ٓ.ٚري٠ل ِٓ اهثبػ اٌَّزض

 

 اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ, ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ, اٌؾىِٛخ اٌووال١خ, /المصطهحبث انرئيست نهبحث
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 المقذمت
رشىً  اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ اٍوبه إٌفؾ رؾل٠ب" ؽم١م١ب" ٨ٍزّواه ه١ٍّخ إٌّٛ فٟ اٌوواق, وٛٔٗ ٠ّضً      

ا٨ٍبٍٟ فٟ ر٠ًّٛ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ, ِّب ٔغُ هٓ مٌه ارَبم وج١و فٟ ؽغُ اٌوغي اٌّبٌٟ اٌؾىِٟٛ  اٌّظله

اٌنٞ أوىٌ ٍٍجب هٍٝ ؽغُ اٌّل١ٔٛ٠خ ٚهٍٝ ِلٜ للهح اٌؾىِٛخ ِٓ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ فٟ رَل٠ل 

١خ أوىَذ هٍٝ أقفبع كهعخ اٌل٠ْٛ ِن اٌفٛائل اٌّزورجخ ه١ٍٙب, ِّب افوى ػوف فٟ اٌج١ٕخ ا٨لزظبك٠خ اٌىٍ

أقفبع َِزٜٛ علاهرٗ ا٨ئزّب١ٔخ,  ِٚٓ صُاٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٌلٜ ِإٍَبد اٌزظ١ٕف اٌل١ٌٚخ اٌّوزّلح, 

ا٤ِو اٌنٞ ٠َزلهٟ ِٕٗ اٌجؾش هٓ ِظبكه افوٜ ٌٍز٠ًّٛ غ١و إٌفؾ, ٌٚوً ِٓ اثوى٘ب ٘ٛ ا٨ٍزضّبه فٟ 

هؤًٚ ا٨ِٛاي اٌّؾ١ٍخ ٚا٨عٕج١خ ٚاٍزضّبه٘ب ثبٌشىً اٌنٞ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٌّب ٌٙب ِٓ كٚه وج١و فٟ عنة 

٠ّٕٟ اٌـبلبد ا٨ٔزبع١خ فٟ اٌجٍل, ٚ٘نا ٠زـٍت ثٕبء اٍزوار١غ١خ ٦لبِخ ٚرـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ 

اٌوواق, ٌززّىٓ اٌؾىِٛخ ِٓ ف٩ٌٗ رٛف١و ِظبكه ر٠ًّٛ اػبف١خ, رَُٙ فٟ ر٠ًّٛ ا٨ٔفبق ا٨ٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ 

إٌّٛ ٌوفن َِزٜٛ اٌغلاهح ائزّب١ٔخ اٌزٟ رويى ِٓ صمخ اٌغٙبد اٌَّزضّوح  ثملهح اٌؾىِٛخ هٍٝ اٌٛفبء ٚكهُ 

 رؾم١ك ا٨ٍزمواه ا٨لزظبكٞ.  ِٚٓ صُثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ 

 اولا": مشكهت انبحث
رـ٠ٛو ٍٛق  رىّٓ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ و١ف١خ رؾل٠ل ٚهفن َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٌؾىِٛخ اٌوواق ِٓ ف٩ي     

ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ, ِٓ اعً عنة ا٨ِٛاي ِٓ اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ ِٓ عبٔت, ٚاٌٛطٛي اٌٝ ا٨ٍٛاق اٌّب١ٌخ 

اٌل١ٌٚخ ِٓ عبٔت آفو, ٌٍؾظٛي هٍٝ ا٨ؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ا٩ٌىِخ ٌزؾم١ك اٍزّواه٠خ ه١ٍّخ اٌز١ّٕخ 

 ا٨لزظبك٠خ .

 ثبنيب": اهميت انبحث
ٚي اٌّل٠ٕخ ئٌٝ ٍل اٌوغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ هٓ ؿو٠ك ا٨لزواع اٌوبَ, ِّب ٠إكٞ ئٌٝ رٍغأ اٌول٠ل ِٓ اٌل   

ى٠بكح ؽغُ اٌل٠ٓ اٌوبَ. ِٚٓ ٕ٘ب هّلد وض١و ِٓ اٌلٚي ئٌٝ ئٔشبء ئكاهح ِزقظظخ ٌزٕف١ن ١ٍبٍبد اٌل٠ٓ اٌوبَ 

خ ٌٍؾظٛي هٍٝ ٚئكاهرٗ ثبٌشىً إٌّبٍت ٌٍّؾبفلخ هٍٝ َِزٜٛ ِومٛي ِٓ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ اٌّـٍٛث

اؽز١بعبرٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ, ٚاْ للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ رغـ١خ ٘نا اٌل٠ٓ روزّل فٟ للهرٙب هٍٝ ا٨لزواع اٌنٞ ٠َزٕل 

 ٌٝ للهرٙب هٍٝ اطلاه ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ )إٌَلاد( ِٚب رّزٍىٗ ِٓ علاهح ائزّب١ٔخ.اثبٌلهعخ ا٨ٍبً 

 ثبنثب": هذف انبحث
 ٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ :

 .ٚا١ّ٘زّٙب ٍٝ ِفَٙٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٚاٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔاٌزووف ه .1

 اٌزووف هٍٝ ا١ّ٘خ رـ٠ٛو ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ. .2

 ِؾبٌٚخ ثٕبء اٍزوار١غ١خ ٌزـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق. .3

 رٛػ١ؼ اٌلٚه اٌنٞ ٠ٍوجٗ ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ روي٠ي اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ. .4

 بعب": فرضيت انبحثرا
 ٌٝ فوػ١خ أٍب١ٍخ ِفبك٘ب :ا٠َزٕل اٌجؾش 

" رزؾلك للهح ؽىِٛخ اٌوواق فٟ عنة ا٨ِٛاي ا٩ٌىِخ ٌز٠ًّٛ ا٨ٔفبق ا٨ٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ هٍٝ َِزٜٛ     

 اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ا١ٌَبك٠خ ٌٙب ٚهٍٝ كهعخ رملَ ا٨ٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ " .

 خبمسب": منهجيت انبحث
ِٓ اعً رؾم١ك ِبٚػن ِٓ ا٘لاف اٌجؾش ٚافزجبه فوػ١زٗ, رُ ا٨هزّبك هٍٝ إٌّٙظ ا٨ٍزٕجبؿٟ ِٓ ف٩ي       

 رؾ١ًٍ كٚه ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ روي٠ي اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ.
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 سبدسب": هيكهيت انبحث 
ؽش, افزض اٌّجؾش ا٤ٚي ٌغوع رؾم١ك ٘لف اٌجؾش ٚاصجبد فوػ١زٗ, رُ رم١َُ ِؾز٠ٛبرٗ اٌٝ اهثوخ ِجب      

ثب٦ؿبه إٌلوٞ ٌٍغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ا١ٌَبك٠خ ِٓ ف٩ي ِفِٙٛٙب ٚا١ّ٘زٙب, اِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ فمل رٕبٚي كهاٍخ 

ا١ّ٘خ رـ٠ٛو ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق, فٟ ؽ١ٓ ا٘زُ اٌّجؾش اٌضبٌش ثّٕبلشخ اُ٘ اٌّواؽً 

١خ ٌزـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق, ٚاف١وا" اٌّجؾش اٌواثن اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ ف٩ٌٙب ثٕبء اٍزوار١غ

 اٌنٞ ٔبلش كٚه ٍٛق ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ روي٠ي اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٌٍوواق. 

ٚافززُ اٌجؾش ثغٍّخ ِٓ ا٨ٍزٕزبعبد اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب, ٚاٌزٛط١بد ا٩ٌىِخ ثؼٛء ِب رُ اٌزٛطً ا١ٌٗ ِٓ  

 اٍزٕزبعبد .

 مفهىو الجذارة الائتمبنيت انسيبديت واهميتهب/ المبحث الاول
٠ش١و ِفَٙٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ اٌٝ ا٩ٌّءح اٌّب١ٌخ ٌٍغٙخ اٌّمزوػخ ِٚلٜ للهرٙب هٍٝ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٙب       

وػخ هٍٝ (, وّب ٠ش١و ِفَٙٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ اٌٝ للهح اٌغٙخ اٌّمزEstrella, 2000: 13اٌّب١ٌخ ٣ٌفو٠ٓ )

اٌٛفبء ثبٌزياِبرٙب فٟ ِٛاعٙخ اٌّموػ١ٓ اٚ ِقبؿو هلَ اٌَلاك ٌٍّموػ١ٓ )ِظلهٞ إٌَلاد( ِٓ اٌٛفبء 

ثبٌزياِبرٙب اٌّزّضٍخ ثـ )ل١ّخ اٌموع ٚفٛائلٖ( ٌٍّمزوػ١ٓ)ؽبٍِٟ ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ٚثشىً فبص 

 (. 201: 2003إٌَلاد( )هجل اٌوبي, 

ئزّب١ٔخ ا١ٌَبك٠خ ف١ش١و اٌٝ للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ ٍلاك اٌموٚع ِن اٌفٛائل اٌّزورجخ اِب ِفَٙٛ اٌغلاهح ا٨    

(, ٚ٘نا ٠زُ ِٓ ف٩ي 5: 2005ثنِزٙب فٟ ٚلزٙب اٌّؾلك, ٚاٌّزفك ه١ٍٙب ِن اٌغٙخ اٌّبٔؾخ ٌٍموع )ؿٍفبػ, 

ثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ  رم١١ُ اٌٛػن اٌؾبٌٟ ٚاٌَّزمجٍٟ ٌٍّملهح اٌّب١ٌخ ا١ٌَبك٠خ ٌٍؾىِٛخ ِٚلٜ هغجزٙب فٟ اٌٛفبء

 (. Bhatia, 2002: 4ثشىً وبًِ ٚفٟ اٌٛلذ اٌّؾلك ٌٍَلاك )

٠ّىٓ اٌمٛي اْ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ا١ٌَبك٠خ رزّضً فٟ للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ اٌٛفبء ثغ١ّن اٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ ِٓ      

ٓ ف٩ي ا٘زّبَ اٌؾىِٛبد رَل٠ل الَبؽ اٌل٠ٓ ٚاٌفٛائل اٌّزورجخ ه١ٍٗ فٟ اٌّٛهل اٌّؾلك ٌٗ, ٚ٘نا ٠أرٟ ِ

ٍٚو١ٙب فٟ اٌؾظٛي هٍٝ رظ١ٕف ائزّبٟٔ ١ٍبكٞ هبي ٠ًَٙ ؽظٌٛٙب هٍٝ اٌز٠ًّٛ ٠ٚويى للهرٙب هٍٝ اٌَلاك 

 كْٚ رأف١و .

ٚرىّٓ ا١ّ٘خ اٌؾظٛي هٍٝ رظ١ٕف ائزّبٟٔ ِورفن فٟ َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٌٍؾىِٛخ اٌّمزوػخ اٌٝ     

 هلح هٛاًِ ٌوً ِٓ اثوى٘ب ِب٠أرٟ:

اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ا١ٌَبكٞ ِٓ اُ٘ اٌوٛاًِ اٌّإصوح فٟ رؾل٠ل  لاٌزأص١و هٍٝ وٍفخ ا٨لزواع ا٦عّب١ٌخ: ٠و (1

وٍفخ ا٨لزواع )ٍوو اٌفبئلح( اٌزٟ ثّٛعجٙب رمَٛ اٌؾىِٛخ ثب٨لزواع ِٓ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌل١ٌٚخ, 

ؾىِٛخ هٍٝ اطلاه اٚهاق ِب١ٌخ ؽى١ِٛخ ثفبئلح ام أٗ وٍّب وبْ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ هبي وٍّب ىاكد للهح اٌ

(, ثّوٕٝ اْ اهرفبم اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٠وـٟ ٌٍؾىِٛخ اٌملهح 8: 2005ِٕقفؼخ, ٚاٌوىٌ طؾ١ؼ)اثٛ اٌفؾُ, 

ِإشوا" ٦عّبٌٟ  لهٍٝ اطلاه ٍٕلاد ثفبئلح ِٕقفؼخ ِٓ اعً عنة هؤًٚ ا٨ِٛاي, ؽ١ش اْ ٍوو اٌفبئلح ٠و

 اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌل١ٌٚخ. رىٍفخ ا٨لزواع فٟ ا٤ٍٛاق

ػّبْ ِول٨د ّٔٛ الزظبكٞ َِزّوح: ٠وزّل إٌّٛ ا٨لزظبكٞ فٟ اٌول٠ل ِٓ اٌلٚي إٌب١ِخ فٟ للهح رٍه  (2

شىً لوٚع اٚ اٍزضّبهاد, ٚ٘نا ٠ورجؾ ثَّزٜٛ علاهرٙب  هٍٝاٌلٚي هٍٝ عنة هؤًٚ ا٨ِٛاي ا٨عٕج١خ 

ـٟ ٣ٌفو٠ٓ طٛهح ٚاػؾخ هٓ اٌٛػن ا٨لزظبكٞ ٌٍلٌٚخ ا٨ئزّب١ٔخ, مٌه اْ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ اٌّورفن ٠و

 (.Setty and Dodd, 2003: 12ثشىً هبَ, ِّب ٠ي٠ل ِٓ رلفك ا٤ِٛاي ٔؾٛ اٌلافً ٌغوع ا٨ٍزضّبه)

ر١ٙئخ ا٨ِٛاي اٌّولح ٧ٌلواع: رمَٛ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ١ٍ٨ّٚب طٕبك٠ك ا٨ٍزضّبه ثب٨ٍزضّبه فٟ ا٨ٚهاق  (3

اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ اٌّورفوخ, ٚأٗ ٠ٕجغٟ هٍٝ اٌلٚي اٌّل٠ٕخ اٌّؾبفلخ هٍٝ َِزٜٛ علاهح اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ماد 

ائزّب١ٔخ ِورفوخ ِٓ اعً ؽظٌٛٙب هٍٝ اٌؾغُ ا٨ِضً ِٓ ا٨ِٛاي اٌّولح ٧ٌلواع ٚ٘نا ٠ورجؾ ثَّزٜٛ اٌغلاهح 

 (.Setty and Dodd, 2003: 12ا٨ئزّب١ٔخ ٌٙب)
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 : ا٨رٌَٟإاي ِٚٓ ف٩ي مٌه ٠زجبكه ٌٍن٘ٓ ا

 ِب٘ٛ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ؟ ِٚب ٟ٘ ه٩لزٗ ثبٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ.؟

٠ووّف اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ثأٔٗ هأٞ ٚوبٌخ اٌزظ١ٕف فٟ رم١١ُ اٌملهح اٌَّزمج١ٍخ فٟ ِلٜ اِىب١ٔخ اٌغٙخ      

اٌّمزوػخ ِٚلٜ اٌزياِٙب اٌمبٟٔٛٔ فٟ رَل٠ل اطً اٌل٠ٓ ِن اٌفٛائل اٌَّزؾمخ فٟ ِٛهل٘ب 

(, ٠ٚوجو اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ا١ٌَبكٞ هٓ رم١١ُ للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ كفن Asgharian, 2005: 24ٌّؾلك)ا

(. فبٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ Bhatia, 2002: 4) اٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ, ٠ٚشبه اٌٝ ٘نٖ اٌملهح ثبٍُ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ

اٌٝ ٍٝ هأٞ ٚوبٌخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٘ٛ رم١١ُ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ هٍٝ اٍبً اٌزٛلوبد اٚ رٕجإاد رَزٕل ه

و١ف١خ رظوّف اٌغٙخ اٌّل٠ٕخ فٟ اٌَّزمجً, اٞ أٗ ٠وىٌ اٌزور١ت إٌَجٟ ٌّقبؿو ا٨ئزّبْ ثشىً هِٛى 

ِٓ اُ٘ اٌوٛاًِ اٌزٟ رؾلك ِولي  لٚاشبهاد ٠ّىٓ ِٓ ف٩ٌٙب ِووفخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٌٍجٍل,  فٙٛ ثٙنا ٠و

 (.Mounayar, 2006: 14ِخ ِٓ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌل١ٌٚخ)اٌفبئلح اٌنٞ ثّٛعجٗ رمزوع اٌؾىٛ

َٔزـ١ن اٌمٛي ِٓ ف٩ي مٌه اْ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٠ؾزً ا١ّ٘خ وج١وح فٟ رؾل٠ل َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ     

اؽلا" ِٓ ٚ لٌٍجٍل ٌغوع اٌؾظٛي هٍٝ اٌز٠ًّٛ ا٩ٌىَ ِٓ ف٩ي ا٤ٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ اٚ اٌل١ٌٚخ, ٌنا فٙٛ ٠و

ؽبٍّخ ٌزؾل٠ل للهح اٌجٍل هٍٝ اٌٛفبء ثبٌزياِبرٗ, وّب ٠ول ِو١بها" هئ١َب"  ٚأكاحاٌزم١ٕبد اٌّّٙخ فٟ اٌجٕٛن 

 ٌزم١١ُ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٌٍجٍل.

 اهميت تطىير سىق الاوراق المبنيت الحكىميت في انعراق/المبحث انثبني
إٌَلاد, اٌزٟ رّضً ِغب٨"  ١ٍ٨ّبفٟ اٌَٛق اٌّب١ٌخ, ٚاٚهاق اٌل٠ٓ اٌؾىِٟٛ ِٓ اكٚاد ا٨ٍزضّبه  لرو    

ٚاٍوب" ٌوًّ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٌّب ٌٙب ِٓ رأص١و وج١و هٍٝ ع١ّن اٌّزغ١واد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ٚثشىً فبص هٍٝ 

ِول٨د اٌزؼقُ ٚاٍوبه اٌفبئلح ٍٚوو اٌظوف, ٚوّب ٘ٛ ِوٍَٛ فأْ ا٨لزظبك اٌووالٟ ٠وبٟٔ ِٓ افز٨٩د 

هٕٙب ١ٍبٍخ ِب١ٌخ رٍٛو١خ, رورت ه١ٍٙب ى٠بكح فٟ ا٨ٔفبق اٌؾىِٟٛ هٓ ا٠٨واكاد اٌؾى١ِٛخ ِّب  ١٘ى١ٍخ ٔغُ

رَجت هغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ أوىَذ ٍٍجب" هٍٝ ِغًّ اٌّزغ١واد ا٨لزظبك٠خ اٌى١ٍخ ِّب اػوف ِٓ هًّ 

ٟ ٚاٌقبهعٟ و١ٍٍٛخ ٌز٠ًّٛ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ, ٌنا وبْ ٌياِب" هٍٝ اٌؾىِٛخ اْ رٍغأ اٌٝ اٌل٠ٓ اٌوبَ اٌلافٍ

ٌٝ رم١١ُ شبًِ ٦كاهح اٌل٠ْٛ ااٌوغي ِٓ ف٩ي ثٕبء اٍزوار١غ١خ ٦لبِخ ٚرـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ رَزٕل 

اٌؾب١ٌخ ثشىً ٠زفك ِن اؿبه ا٨لزظبك اٌىٍٟ ِٓ اعً رٛف١و ِغبي ٚاٍن ٌٍٍَـبد إٌمل٠خ ٌزؾم١ك اٌول٠ل ِٓ 

خ إٌمل٠خ هٍٝ اكاهح ١ٍبٍزٙب إٌمل٠خ ِٓ ف٩ي اٍزقلاِٙب ٌو١ٍّبد اٌَٛق إٌّبفن, ِٓ ث١ٕٙب روي٠ي للهح اٌٍَـ

فو ا١ٌٌَٛخ فٟ اٌَٛق ارٛ فؼ٩ هٓاٌّفزٛؽخ وأؽل اُ٘ ا٨كٚاد غ١و اٌّجبشوح فٟ اكاهح ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ, 

 إٌمل٠خ ِٓ ف٩ي اكٚاد اٌل٠ٓ لظ١وح ا٨عً.

ٍخ ِٓ ٍٚبئً ا٨كفبه ٚأزمبي اٌّلفواد ث١ٓ ِقزٍف رّضً ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ثغ١ّن اشىبٌٙب ١ٍٚ    

اٌمـبهبد ا٨لزظبك٠خ وٛٔٙب ١ٍٍٚخ إِٓخ ٩ٌٍزضّبه رَبهل هٍٝ رٛف١و هٛائل ِب١ٌخ ثلْٚ ِقبؿو, ٚ٘نا ٠ي٠ل ِٓ 

للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ ر٠ًّٛ ك٠ٕٙب ِٓ ف٩ي ا٨ٍٛاق اٌّب١ٌخ ٌّب رٛفوٖ ِٓ ِظبكه ر٠ًّٛ اػبف١خ ثَّبّ٘خ 

اٌقبص, ٠ّٚىٓ اْ روًّ وّظله اٍبٍٟ ٌزؾم١ك ا٨ٍزمواه ا٨لزظبكٞ ٚكهُ إٌّٛ ِٓ ف٩ي اٌمـبه١ٓ اٌوبَ ٚ

إٌٙٛع ثَّزٜٛ اٌٛهٟ ا٨كفبهٞ ٚا٨ٍزضّبهٞ ٌلٜ اٌّٛاؿ١ٕٓ, ٚرٛع١ٗ اٌّلفواد اٌٛؿ١ٕخ هٍٝ شىً اكٚاد 

 اٍزضّبه٠خ ِزٕٛهخ ٌز٠ًّٛ ا٨ٔشـخ ا٨ٔزبع١خ هٍٝ اٍبً رٕبف١َخ وفٛءح.

إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق ٍٛف ٠ىْٛ ٌٗ اٌول٠ل ِٓ اٌفٛائل ٚا٠٨غبث١بد هٍٝ ا٨لزظبك  اْ رـ٠ٛو ٍٛق     

 فؼ٩ هٓاٌٛؿٕٟ اّ٘ٙب ر١ٍٛن لبهلح اٌمٕٛاد ا٨ٍزضّبه٠خ اِبَ اٌَّزضّو٠ٓ ٍٛاء وبٔٛا ِإٍَبد اٚ افواك, 

ٚاٌواغجخ فٟ هفن  اٌلٚه اٌنٞ رٍوجٗ فٟ هفن َِزٜٛ اٌشفبف١خ ٚا٨فظبػ ٌلٜ اٌشووبد ٚاٌّإٍَبد اٌقبطخ

َِزٜٛ اٌىفبءح اٌّب١ٌخ ٌٙب ِٓ اعً اٌؾظٛي هٍٝ رظ١ٕفبد ائزّب١ٔخ هب١ٌخ رإٍ٘ٙب ٌلفٛي اٍٛاق اٌل٠ٓ 

 ٚاٌزوبًِ ِٓ ف٩ٌٙب فٟ شزٝ ِغب٨د ا٨ٍزضّبه ثغلاهح هب١ٌخ. 

فٛائغ  ٠ّٚىٓ ِٓ ف٩ي إٌَلاد رؾغ١ُ ا١ٌٌَٛخ ثبٌمله اٌنٞ ٠جمٟ اٌل٠ٓ ػّٓ ٔـبق اٌملهح هٍٝ رؾم١ك     

َِزمج١ٍخ فٟ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ رىفٟ ٌَلاكٖ, ٠ٚغت اْ رىْٛ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش ه١ٍّخ اطلاه إٌَلاد 

َِٕغّخ ِن ؽغُ ا٨ٔفبق اٌؾىِٟٛ ٌزغٕت اٌؼغٛؽ اٌزؼق١ّخ ِٓ عٙخ, ٚهلَ ر١ٍٛن هغي ١ِياْ اٌّلفٛهبد 

 عٕج١خ ِٓ عٙخ افوٜ. اٌقبهع١خ ثبٌمله اٌنٞ ٠زغبٚى ف١ٗ ؽغُ ا٨ؽز١بؿ١بد ِٓ اٌوٍّخ ا٨
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رزـٍت ه١ٍّخ اطلاه اكٚاد اٌل٠ٓ اٌؾىِٟٛ اٌلافٍٟ ٚاٌقبهعٟ البِخ ٍٛق ٌٍَٕلاد اٌؾى١ِٛخ ػّٓ  

 (:14: 2012اؿبه٠ٓ ى١١ِٕٓ ٚهٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ )اٌوبٟٔ, 

 اؿبه ىِٕٟ لظ١و ا٨عً: ٠زُ ف١ٗ اٌزٛعٗ ٔؾٛ رـ٠ٛو ا٨كٚاد اٌّب١ٌخ ٌزؾم١ك ا٨ٍزمواه فٟ  ا٨ٍوبه.

ؿبه ىِٕٟ ؿ٠ًٛ ا٨عً: ٠زُ ف١ٗ اٌز١َٕك ث١ٓ ا١ٌَبٍز١ٓ اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ثٙلف اٌؾفبف هٍٝ اٍزّواه٠خ ا

 ا٨لزظبك فٟ َِبهٖ اٌزٛاىٟٔ. 

اْ للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق ٚر٠ًّٛ ك٠ٕٙب ِٓ ف٩ي اطلاه إٌَلاد    

ثشىً وج١و فٟ اٌؾل ِٓ هغي اٌّٛاىٔخ ٚرؾم١ك ا٨ٍزمواه  اٌؾى١ِٛخ ٌٍمـبه١ٓ اٌقبص ٚاٌؾىِٟٛ ١ٍَُٙ

اٌّبٌٟ, ٚ٘نا ٠زـٍت ِٓ اٌؾىِٛخ اٌم١بَ ثقـٛاد عبكح فٟ ر١ٙئخ إٌّبؿ ا٨ٍزضّبهٞ ا٢ِٓ ٚا٩ٌّئُ ٌلهُ 

اٌَّزضّو٠ٓ فٟ اٌَٛق, ِٓ ث١ٕٙب ى٠بكح اٌٛهٟ ا٨ٍزضّبهٞ ٌغ١ّن اٌّزوب١ٍِٓ فٟ اٌَٛق ِٓ ؽىِٛخ ِٚظبهف 

اْ ه١ٍّخ اٌزـ٠ٛو رزـٍت ا٠ؼب ِٕؼ ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ثوغ  فؼ٩ هٓٚعّٙٛه,  ِٚإٍَبد ِب١ٌخ

ا٨ِز١بىاد اٌزٟ رؾفي ا٨فواك هٍٝ اٌزوبًِ ثٙب ٚا٨لجبي ه١ٍٙب ٌغوع ا٨ٍزضّبه ثٙلف روي٠ي اٌملهح اٌزٕبف١َخ 

 ٥ٌٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ِٓ اعً رـ٠ٛو اٌَٛق.

 :ا٨رٟٕٚ٘ب ٠ضبه اٌزَبؤي 

 ّىٓ ٌٍؾىِٛخ اٌووال١خ اْ رـٛه ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ؟و١ف ٠

٧ٌعبثخ هٓ ٘نا اٌزَبؤي ٠ّىٓ رزجن ِواؽً اٍزوار١غ١خ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق ػّٓ 

 اٌّجؾش اٌضبٌش.

 مراحم استراتيجيت تطىير سىق انسنذاث الحكىميت في انعراق/المبحث انثبنث
إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق ِٓ اهثن ِواؽً ٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب هٍٝ إٌؾٛ  رزىْٛ اٍزوار١غ١خ رـ٠ٛو ٍٛق    

 ا٢رٟ:

 المرحهت الاولى: بيئت مستقرة اقتصبديب وسيبسيب"
٠ول ا٨ٍزمواه فٟ اٌٛػن ا٨لزظبكٞ ٚا١ٌَبٍٟ ُِٙ علا" ٌجٕبء ٍٛق ِبٌٟ ِزـٛه ٚوفٛء, ٚاْ ه١ٍّخ      

١ئخ الزظبك٠خ ٩ِئّخ روًّ هٍٝ اٍزلاِخ ٚاٍزمواه اُ٘ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق رزـٍت ث

 زَُِزغ١واد ا٨لزظبك اٌىٍٟ, ِضً إٌّٛ ا٨لزظبكٞ ِٚولي اٌزؼقُ ٚاٍزمواه ٍوو اٌظوف, ام ٠ٕجغٟ اْ ر

اٍوبه اٌفبئلح ِٚول٨د اٌزؼقُ ثب٨ٍزمواه ٚهلَ ا٨هرفبم اٚ اٌزمٍت اٌؾبك ٨ْ ٘نا ِٓ شأٔٗ اْ ٠وًّ هٍٝ 

ٚٔظ١ت اٌفوك ِٕٗ, وّب اْ ه١ٍّخ  ٠GDPقفغ ِٓ ِولي ّٔٛ  ِٚٓ صُكفبه ٚا٨ٍزضّبه رقف١غ ِولي ا٨

رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ رزـٍت ّٔٛا" الزظبك٠ب" ل٠ٛب" ٠ىْٛ كافوب" ٌغنة اٌَّزضّو٠ٓ ٚاٌّإٍَبد 

ـٍت ٌزؾل٠ل اٌّب١ٌخ ٌغوع ا٨ٍزضّبه فٟ ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ, وّب ٠زـٍت اربؽخ اٌّغبي ٌمٜٛ اٌووع ٚاٌ

(, ثب٦ػبفخ اٌٝ مٌه فبْ ه١ٍّخ Abdullatif, 2009: 71-73اٍوبه اٌفبئلح اٚ اٌوبئل كْٚ رلف٩د ِجبشوح)

(, ام اْ 1رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق رزـٍت ا٠ؼب" ث١ئخ ١ٍب١ٍخ َِزموح, وّب فٟ اٌشىً )

ٚاٌغّٛع ثّب ٠قض اٌٛػن ا١ٌَبٍٟ ٌٍجٍل,  اٌَّزضّو٠ٓ ٠زظفْٛ ثبٌؾَب١ٍخ اٌشل٠لح رغبٖ ؽب٨د هلَ اٌزأول

ٚ٘نٖ وٍٙب رول شوٚؽ اٚ ِزـٍجبد ػوٚه٠خ ٌوفن كهعخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ِٚٓ ف٩ٌٙب ٠ورفن َِزٜٛ اٌغلاهح 

 ا٨ئزّب١ٔخ.
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 (1اٌشىً )

 ه٩لخ ا٨ٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚا٨لزظبكٞ فٟ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق

 
 ً اٌجبؽش ثب٨ٍزٕبك اٌٝ اٌّظبكه ا٢ر١خ:اٌّظله : ِٓ هّ

- Chatu-Mongol Sonakul, “ADB Conference on Government Bond Markets and 

Financial Sector Development in Developing Asian Economies,” in Yun-Hwan 

Kim, “Government Bond Market Development in Asia,” Asian Development 

Bank, Manila, October 2001. 

- Emad Mohammad Ali Abdullatif , Development of Government Bonds Market 

in Iraq ( Application of Japan's Experiences to Iraq) No 449, Mar 2009. 

- Jonathan Batten, and Peter Szilagyi “Disintermediation and Bond Market 

Development in Japan,” Social Science Research Network Electronic Paper 

Collection: http://papers.ssrn.com/abstract=300619 2002. 

 المرحهت انثبنيت: انبيئت انقبنىنيت وانتنظيميت
رزـٍت ه١ٍّخ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ رٛفو ث١ئخ لب١ٔٛٔخ ٚرٕل١ّ١خ رزَُ ثبٌشفبف١خ ٚاٌٛػٛػ ٚهفن     

اٌم١ٛك ثبٌشىً اٌنٞ ٠ىْٛ ف١ٗ إٌلبَ اٌّبٌٟ اوضو ٚػٛؽب" ٚاوضو لبث١ٍخ ٌٍفُٙ ِٓ لجً اٌغّٙٛه, وّب فٟ اٌشىً 

اٌزشو٠وبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕل١ّ١خ اٌٛاػؾخ ٔظب" ٚرـج١مب" هبًِ ُِٙ فٟ ٔغبػ ٚرـٛه  (, ام اْ ٚعٛك2)

اٌَٛق اٌّبٌٟ, ٚ٘نا ٠ّضً اؽل اٌشوٚؽ ا٨ٍب١ٍخ اٌزٟ روزّل ه١ٍٙب ٚوب٨د اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٌزؾل٠ل كهعخ 

اٌمواهاد اٌّزوٍمخ  اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٚاٌزٟ ِٓ ف٩ٌٙب ٠ورفن َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ, وّب ٠غت اْ رىْٛ

ثب١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ٚاٌج١بٔبد ٚاٌّوٍِٛبد ٚاٌشوٚؽ اٌٛاعت ا٨ٌزياَ ثٙب ِٓ لجً اٌلٚائو اٌؾى١ِٛخ 

ِووٚػخ اِبَ اٌغّٙٛه ثشىً ٚاػؼ ِٚفَٙٛ ٠ّٚىٓ اٌٛطٛي ا١ٌٙب فٟ اٞ ٚلذ ٌزغٕت ٍوهخ أزمبي هلٜٚ 

اٌّورجـخ ثٕشبؿٗ, ِّب لل ٠ووع ٩ٍِخ إٌلبَ اٌّبٌٟ اٌفشً اٚ ا١ٙٔ٨به ث١ٓ اٌّإٍَبد اٌّىٛٔخ ٌٍَٛق اٚ 

 (. (Systematic Riskٌٍقـو ٚ٘نا ِب٠ووف ثبٌقـو إٌلبِٟ 
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 (2اٌشىً )

ه٩لخ اٌج١ئخ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕل١ّ١خ فٟ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ 

اٌوواق

 
 اٌّظله : ِٓ هًّ اٌجبؽش ثب٨ٍزٕبك اٌٝ اٌّظبكه ا٢ر١خ:

- Jonathan Batten, and Peter Szilagyi “Disintermediation and Bond Market 

Development in Japan,” Social Science Research Network Electronic Paper 

Collection: http://papers.ssrn.com/abstract=300619 2002 

- Masazo Ohkawa, “Government Bonds,” in: Tokue Shibata, “Public Finance in 

Japan,” University of Tokyo Press, Tokyo, 1986. 

- Emad Mohammad Ali Abdullatif , Development of Government Bonds Market 

in Iraq ( Application of Japan's experiences to Iraq) No 449, Mar 2009. 

 

 (: 118: 2016ٚرورىي ِّبهٍبد اٌشفبف١خ هٍٝ اٌول٠ل ِٓ اٌغٛأت ِٓ ث١ٕٙب)ؽ١َٓ, 

 ٚػٛػ ٚفُٙ ا٨كٚاه ٚاٌَّإ١ٌٚبد ٚاٌزٛع١ٙبد ِٓ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ. (1

لجً اهلاك اٌزمبه٠و اٌقبطخ ثمواهاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ ٚلواهاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ِٓ  (2

 ٚىاهح اٌّب١ٌخ.

 اربؽخ اٌّوٍِٛبد ٌٍغّٙٛه هٓ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ اٌّوزّلح. (3

 اٌَّبئٍخ ٚػّبٔبد إٌيا٘خ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ.  (4

 المرحهت انثبنثت: الاطبر انتنظيمي 
اٌزٟ رلهُ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد  ا٤ٍب١ٍخ ا٤ِٛهٚعٛك ألّخ اٌزلاٚي ٚاٌّمبطخ ٚاٌز٠َٛخ ِٓ  ل٠و     

اٌؾى١ِٛخ, ٠ٚزىْٛ ا٨ؿبه اٌزٕل١ّٟ ِٓ إٌلبَ اٌّبٌٟ )ثّب فٟ مٌه اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٚاٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ 

ٚاٌّإٍَبد ا١ٌٍٛـخ(, ٚاٌّإٍَبد اٌلاهّخ ٌٍَٕلاد اٌؾى١ِٛخ ٚا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ اٌزٟ روًّ هٍٝ 

ِٓ اٌوٛاًِ  لكهعخ رـٛه إٌلبَ اٌّبٌٟ ٚاٌّإٍَبد اٌلاهّخ ٌٗ رو (, ام ا3ْرـ٠ٛو اٌَٛق, وّب فٟ اٌشىً )

اٌَّبهلح ٌوفن كهعخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٌٍؾىِٛخ ِٓ ف٩ي للهرٙب فٟ اٌؾظٛي هٍٝ رىب١ٌف رٕبف١َخ 

هأً اٌّبي اٌوب١ٌّخ, ٚ٘نا ثؾل مارٗ هفن ٌَّزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ا١ٌَبك٠خ  أٍٛاقٌٍموٚع, ٚٔفبم ٚاٍن اٌٝ 

 ٌٙب.
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 (3اٌشىً )

 ه٩لخ ا٨ؿبه اٌزٕل١ّٟ فٟ ثٕبء اٍزوار١غ١خ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق

 
 اٌّظله : ِٓ هًّ اٌجبؽش ثب٨ٍزٕبك اٌٝ اٌّظبكه ا٢ر١خ:

- Masazo Ohkawa, “Government Bonds,” in: Tokue Shibata, “Public Finance in 

Japan,” University of Tokyo Press, Tokyo, 1986. 

- World Bank, “Developing a Government Bond Market: An Overview,” A 

handbook, Washington DC., July 2001. 

- Emad Mohammad Ali Abdullatif , Development of Government Bonds Market 

in Iraq ( Application of Japan's Experiences to Iraq) No 449, Mar 2009 . 

 

 ٌٝ فوػ١ز١ٓ اٍب١ٍز١ٓ ّ٘ب:ارَزٕل ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ 

اٌفوػ١خ ا٨ٌٚٝ: ثب٦ِىبْ روي٠ي فوب١ٌخ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ هٕلِب ٠ىْٛ اٌغّٙٛه هٍٝ هٍُ ثأ٘لاف 

 ٚاكٚاد وً ١ٍبٍخ, ٚهٕل اٌزياَ اٌٍَـبد ثزٛف١و اٌّي٠ل ِٓ اٌّوٍِٛبد هٓ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ثشفبف١خ

 ٚٚػٛػ ِٓ اعً روي٠ي وفبءح هًّ اٌَٛق.

 ١ٍ٨ّٚباٌفوػ١خ اٌضب١ٔخ: اٌّقبؿجبد اٌؾى١ِٛخ اٌغ١لح ٌٍجٕٛن اٌّووي٠خ ٚاٌلٚائو اٌؾى١ِٛخ ٌغوع اٌَّبءٌخ 

هٕلِب ٠زُ ِٕؼ اٌٍَـبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ كهعخ هب١ٌخ ِٓ اٌؾىُ اٌنارٟ هٕلِب رضبه اٌظواهبد كافً اٌٛؽلاد 

ب, فبٌشفبف١خ ٚٚػٛػ ا٨عواءاد فٟ اٌو١ٍّبد اٌؾى١ِٛخ ٚروي٠ي اٌؾىُ اٌوش١ل ٠ّىٓ اْ اٌؾى١ِٛخ اٚ ف١ّب ث١ٕٙ

 رَبهل هٍٝ ؽً رٍه اٌظواهبد.

 المرحهت انرابعت: اصذار انسنذاث الحكىميت
رزـٍت ه١ٍّخ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق اٌم١بَ ثولك ِٓ ا٨عواءاد اٌؼوٚه٠خ لجً اٌشوٚم ثو١ٍّخ     

 ١ش رزؼّٓ كهاٍخ اٌَٛق ٚفـخ ا٨طلاه ٚاٌزور١جبد اٌمب١ٔٛٔخ ٦طلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٚوب٢رٟ: ا٨طلاه, ؽ

٠ٕجغٟ هٍٝ ٚىاهح اٌّب١ٌخ فٟ اٌؾىِٛخ اٌووال١خ اٌم١بَ ثومل اعزّبهبد هل٠لح ِن ع١ّن  :ا٨ٚ": كهاٍخ اٌَٛق

ٚاٌجٕه اٌّوويٞ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ِٓ اٌل٠ْٛ َِٚزشبهٞ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ  ٠وٞاٌَّب١ّ٘ٓ فٟ ا٨ٍٛاق اٌّب١ٌخ ِٚل

اٌمـبم اٌقبص ٚا٨وبك١١ّ٠ٓ, ٌّٕبلشزُٙ ٚرجبكي ا٢هاء ِوُٙ ؽٛي وبًِ اؽز١بعبد اٌَٛق اٌّبٌٟ)ؽ١َٓ, 

2016 :119.) 
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صب١ٔب": فـخ ا٨طلاه: روٍٓ ٚىاهح اٌّب١ٌخ فٟ اٚافو إٌَخ اٌؾب١ٌخ فـخ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٌٍَٕخ 

لأ ثبٌزقـ١ؾ ثول رؾل٠ل٘ب ٌٍؾبٌخ اٌمبئّخ اٌّواك رـ٠ٛو٘ب ٚاٌّجٍغ ا٨عّبٌٟ ا٩ٌىَ اٌّب١ٌخ اٌمبكِخ, ؽ١ش رج

ٌٍز٠ًّٛ, ِٚغوك ِووفزٙب ِلٜ للهح اٌَٛق اٌّب١ٌخ ٚأٛام إٌَلاد ٚفئبرٙب ِٚلرٙب اٌي١ِٕخ ٚرؾل٠ل ِولي 

 (.World Bank, 2001: 156اٌفبئلح ه١ٍٙب)

صبٌضب": اٌزور١جبد اٌمب١ٔٛٔخ ٨طلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ: ٚف١ٙب ٠غت اْ رىْٛ ا٨ط٩ؽبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕل١ّ١خ 

فٟ ِىبٔٙب لجً اٌم١بَ ثزـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ, ٚاْ روزّل ه١ٍّخ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ هٍٝ 

ضّو٠ٓ ثّب ف١ُٙ ا٨عبٔت ِٓ ف٩ي ِٕؼ اٌزور١جبد اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ رغوً ِٓ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ عبمثخ ٌٍَّز

 ( ٠ج١ٓ ِزـٍجبد ِوؽٍخ ا٦طلاه.4اٌؾىِٛخ ِي٠لا" ِٓ اٌضمخ ٚاٌّظلال١خ فٟ اٌَٛق اٌّب١ٌخ, ٚاٌشىً )

 (4اٌشىً )

ِزـٍجبد ِوؽٍخ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ 

اٌوواق

 
 اٌّظله : ِٓ هًّ اٌجبؽش ثب٨ٍزٕبك اٌٝ:

- Emad Mohammad Ali Abdullatif , Development of Government Bonds Market 

in Iraq ( Application of Japan's Experiences to Iraq) No 449, Mar 2009 . 

 الاسترداد:
٠ٚوٕٟ اْ ٚىاهح اٌّب١ٌخ ٠غت اْ رىْٛ َِزولح ٨ٍزوكاك إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٚفمب" ٌغلٚي ا٨ٍزؾمبق,   

ّب ٠ٕجغٟ رؾل٠ل ِظله ر٠ٍّٛٙب ٌزظجؼ لبكهح هٍٝ رٕف١ن٘ب, ام اْ وً ػّبٔبد اٌل٠ٓ رزـٍت اٍزوكاكا", و

 ك ِقزٍفخ ِٕٙب:ائٚرَزـ١ن ٚىاهح اٌّب١ٌخ اٍزوكاك إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ثب٨هزّبك هٍٝ ٔٛم إٌَل ٚثـو

 اٍزوكاك ِجبشو َِجك. - أ

 ثؤبِظ اهبكح شواء رله٠غٟ. - ة

 اطلاه غ١و ِجبشو ٚرله٠غٟ ٨ٍزوكاك إٌَلاد. - د
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 انسىق انثبنىيت: 

َِأٌخ رـ٠ٛو ٚرٕش١ؾ اٌَٛق اٌضب٠ٛٔخ ِٓ اوضو اٌّّٙبد طوٛثخ فٟ رـ٠ٛو ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ  لرو    

اٌؾى١ِٛخ, وٛٔٙب رزـٍت عٙٛك ِٚشبهوخ ع١ّن ا٨ؿواف ٚاٌفوب١ٌبد, وبٌٍَـز١ٓ اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ١٘ٚئبد 

(, ٚاُ٘ ِٓ مٌه 84 :2004اٌَّزضّو٠ٓ ٚشووبد اٌٍٛبؿخ )طٕلٚق إٌمل اٌووثٟ,  فؼ٩ هٓاٌَٛق اٌّبٌٟ 

 وٍٗ ِلٜ صمخ اٌَّزضّو٠ٓ ث١َبٍبد اٌؾىِٛخ, ٚاٍزمواه ا٨ٚػبم ا٨لزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ٚا١ِٕ٨خ فٟ اٌجٍل.

)رزُ ِٓ ف٩ي  ٍٝ ِوب٩ِد رزُ فٟ اٌجٛهطخ, ِٚوب٩ِد فٛق إٌّؼلحه٠ّىٓ رم١َُ ٍٛق إٌَلاد اٌضب٠ٛٔخ     

(, ٚ٘نا ٠وٕٟ اْ اٌز٠َٛخ رزُ فٟ ٠َٛ اٌوًّ T+3هٍٝ شىً )مٌه ٕ٘بن ر٠َٛبد رىْٛ  فؼ٩ هٓشجىخ ثبئو١ٓ(, 

اٌضبٌش ِٓ ا١ٌَٛ اٌنٞ رُ ف١ٗ اٌزجبكي ٌغوع رغ١ٙي إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٚاعواء اٌز٠َٛخ, ٚفٟ اٌوواق فمل ارقن 

فـٛاد عبكح فٟ ر١ٍٛن ٔـبق اٍزقلاَ ألّخ اٌلفن ا٨ٌىزوٟٚٔ ِٓ اعً  2004اٌجٕه اٌّوويٞ اٌووالٟ ِٕن هبَ 

ٚرىبًِ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌزىٌٕٛٛع١خ ٤ٔلّخ اٌلفن ا٨ٌىزوٟٚٔ فٟ اٌوواق ٌّب ٌٙب ِٓ ِيا٠ب ٚفٛائل ٘بِخ ٌىً  رـ٠ٛو

فو ِوٍِٛبد شبٍِخ هٓ اكاهح إٌمل, آِ اٌّظبهف ٚاٌّشبه٠ن ٚا٨شقبص رزّضً فٟ ِلٜ اِىب١ٔزٙب ِٓ رٛ

ثبٌجٕه اٌّوويٞ وبفخ هثؾ اٌّظبهف  هٓفؼ٩ ٚاٌّؾبفلخ هٍٝ ٍو٠خ اٌّوٍِٛبد, ٚرم١ًٍ ِقبؿو اٌوًّ اٌٛهلٟ, 

)اٌجٕه اٌّوويٞ اٌووالٟ, اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٩ٌٍزمواه اٌّبٌٟ,  فٟ رؾ١َٓ ث١ئخ ا٨ٍزضّبه فٟ اٌوواق ٚاٍٙبِٙب

ِٓ اعً ٚػن اٍبً ١ٍٍُ  2015(, ٚلل رُ رؾل٠ش ٔلبَ اٌّلفٛهبد اٌووالٟ ٚاؿ٩لٗ ِٕن ثلا٠خ هبَ 33: 2015

 ١خ اٌؾل٠ضخ ثٙلف رٛع١ٗ اٌز١ّٕخ ا٨لزظبك٠خ ثبٌشىً اٌظؾ١ؼ.   ٦كفبي ّٚٔٛ اٌقلِبد اٌّظوف

 ٕٚ٘بن هلح فظبئض ٠ٕجغٟ اْ رلهط فٟ لبْٔٛ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٟ٘:

 هٍٝ ٚى٠و اٌّب١ٌخ اْ ٠زوأً اٌٍغٕخ اٌّشىٍخ ِن هؼ٠ٛخ وً ِٓ ٚى٠و اٌزقـ١ؾ ِٚؾبفق اٌجٕه اٌّوويٞ. (1

 رىْٛ ٚاعجبد ٚؽمٛق اٌٍغٕخ وب٢رٟ: (2

 ؿبه اٌوبَ ١ٌَبٍبد ٚاٍزوار١غ١بد اكاهح اٌل٠ٓ اٌوبَ.ٚػن ا٨ - أ

 رؾل٠ل ا٘لاف ٚاػؾخ ؿ٠ٍٛخ ٚلظ١وح ا٨عً ٨كاهح اٌل٠ٓ اٌوبَ. - ة

 ِواعوخ اٌّمزوؽبد ٚاٌزٛط١بد اٌّملِخ ِٓ لجً اٌؾىِٛخ ٚاٌّل٠و٠بد ٚارقبم اٌمواهاد إٌّبٍجخ ثشأٔٙب. - د

 ا٠خ ِٙبَ افوٜ رىْٛ ػوٚه٠خ ٌزؾم١ك ا٨٘لاف. - س

 ٌضب٠ٛٔخ اٌّشىٍخ وب٢رٟ:رىْٛ اٌٍغبْ ا (3

٠غت اْ ٠زوأً اٌٍغٕخ اٌضب٠ٛٔخ ٚى٠و اٌّب١ٌخ اٚ ِٓ ٠ٕٛة هٕٗ ِن هؼ٠ٛٓ اص١ٕٓ ِزقظظ١ٓ ِٓ اٌجٕٛن  - أ

ٓ ١اٌؾى١ِٛخ )اؽلّ٘ب ِٓ اٌوافل٠ٓ ٚا٢فو ِٓ اٌوش١ل(, ٚاصٕبْ ِٓ اٌجٕٛن اٌقبطخ )اٚ ِٓ ٠ٕٛة هُٕٙ(, ٚاصٕ

 ٓ ٍٛق اٌوواق ٥ٌٚهاق اٌّب١ٌخ )اٌجٛهطخ(.ِٓ ا٨وبك١١ّ٠ٓ اٌّزقظظ١ٓ فٟ اٌّب١ٌخ, ٚٚاؽل ِ

٠فزوع اْ ٠زوأً اٌٍغٕخ اٌضب٠ٛٔخ اٌّشىٍخ ٚى٠و اٌزقـ١ؾ, اٚ ِٓ ٠ٕٛة هٕٗ, ِن اص١ٕٓ ِٓ اٌٛىاهح ٔفَٙب  - ة

 ٚاص١ٕٓ ِٓ اٌّزقظظ١ٓ فٟ اٌمـبم اٌقبص, ٚاص١ٕٓ ِٓ ا٨وبك١١ّ٠ٓ اٌّزقظظ١ٓ.

اٌّوويٞ اٌووالٟ اٚ ِٓ ٠ٕٛة هٕٗ, ٚهؼ٠ٛخ اص١ٕٓ ٠فزوع اْ ٠زوأً اٌٍغٕخ اٌضب٠ٛٔخ اٌّشىٍخ ِؾبفق اٌجٕه  - د

ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ, ٚاص١ٕٓ ِٓ ا٨وبك١١ّ٠ٓ اٌّزقظظ١ٓ فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ, ٚهؼٛ ٚاؽل ِٓ ٚىاهح اٌّب١ٌخ 

 اٌووال١خ.

 ٠مزظو ا٨لزواع اٌؾىِٟٛ هٍٝ رؾم١ك ا٨٘لاف ا٢ر١خ: (4

 ر٠ًّٛ اٌوغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ. - أ

 كهُ ١ِياْ اٌّلفٛهبد. - ة

 ٠ًٛ اٌّشبه٠ن ماد ا٠ٌٛٚ٨خ اٌٛؿ١ٕخ ٚاٌّلهعخ فٟ اٌّٛاىٔخ اٌوبِخ.رّ - د

 رٛف١و ا٨ِٛاي ا٩ٌىِخ ٌٍّٛاىٔخ اٌوبِخ اٚ اٞ لبْٔٛ ِإلذ ٠قض اٌزوبًِ ِن اٌىٛاهس اٚ اٌؾب٨د اٌـبهئخ. - س

 اهبكح ١٘ىٍخ اٌل٠ْٛ اٌلاف١ٍخ ٚاٌقبهع١خ. - ط
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 خ اطلاه إٌَل اٌؾىِٟٛ, ِضبي هٍٝ مٌه:هٍٝ ٚىاهح اٌّب١ٌخ اْ رؾلك ع١ّن اٌظفبد اٌّزوٍمخ ثو١ٍّ (5

 اٌم١ّخ ا١ٍّ٨خ ٌٍَٕل اٌؾىِٟٛ. - أ

 ِلح اٍزؾمبق إٌَل اٌؾىِٟٛ. - ة

ثب٤ٍوبه  GDP% ِٓ 60رٛفو ث١بٔبد اٌل٠ْٛ اٌؾى١ِٛخ اٌّؾ١ٍخ اٌَّزؾمخ, ٚاٌزٟ رفزوع اْ ٨ ري٠ل  (6

 اٌغبه٠خ ٌٍَٕخ ا٨ف١وح.

 رلاٌٚٙب فٟ اٞ ِىبْ افو. ٥ٌٚهاق اٌّب١ٌخ, ِٚٓ اٌّّىٓ ٠زُ رلاٚي ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ ٍٛق اٌوواق   (7

 ٠أرٟ ٕٚ٘بن َِبئً افوٜ ِّٙخ ماد طٍخ ثو١ٍّخ اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق, اّ٘ٙب ِب 

(Abdullatif, 2009: 75:) 

 ِٛصٛل١خ ِٚظلال١خ اٌؾىِٛخ اٌووال١خ :   (1

اهح اٌل٠ْٛ, ١ٍٚبٍخ ٚاٍوخ ٌٍَٛق رزَُ ٠غت هٍٝ ؽىِٛخ اٌوواق اْ رٕشٟء اكاهح هش١لح ٌو١ٍّخ اك    

مٌه فٍك اٌزفبهً ث١ٓ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚاكاهح اٌل٠ٓ  فؼ٩ هٓثبٌشفبف١خ ٌقٍك اٌّظلال١خ ٚاٌضمخ ِن اٌغّٙٛه, 

 رؾل٠ب" فـ١وا" ٦طلاه إٌَل اٌووالٟ. لٌجٕبء ِظلال١خ شبٍِخ, ٚ٘نا ٠و

 اٌّجبٌغ اٌَّزؾمخ ٚاطلاه إٌَلاد:  (2

إٌَلاد اٌّظلهح طغ١وح ٚثشىً فبص فٟ إٌَٛاد ا٨ٌٚٝ, ٌىٟ رىْٛ اٌّجبٌغ  ٠غت اْ رىْٛ و١ّخ   

اٌَّزؾمخ طغ١وح ا٠ؼب", صُ ثول مٌه رَزـ١ن ؽىِٛخ اٌوواق ى٠بكح و١ّبد ا٨طلاه رله٠غ١ب" ٚثشىً فبص 

 هٕلِب رّزٍه اٌؾىِٛخ اٌضمخ ٚاٌّظلال١خ اٌغ١لح.

 ( أٛام إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ:3

اٌجلا٠خ اطلاه ٍٕلاد ؽى١ِٛخ رىْٛ ِمزؤخ ِن هّو اٌّشوٚم اٌّقـؾ ٌٗ, وأْ رىْٛ  هٍٝ ٚىاهح اٌّب١ٌخ فٟ   

ٓ اٚ ص٩س ٍٕٛاد اٚ فٌّ ٍٕٛاد, ٚرىْٛ ِٛعٙخ ٌز٠ًّٛ ِشوٚم ِو١ٓ, وأْ رىْٛ ِقظظخ ١اٌّلح ٍٕز

ب ا١ٌبثبْ رفوٍٗ اٌول٠ل ِٓ اٌلٚي اٌّزملِخ ِٚٓ ث١ٕٙ ٌزـ٠ٛو اٌجٕٝ اٌزؾز١خ اٚ رـ٠ٛو لـبم اٌىٙوثبء هٍٝ غواه ِب

هٍٝ ٍج١ً اٌّضبي, وّب رىْٛ ٘نٖ إٌَلاد ماد َٔت صبثزخ ِٚجبٌغ اطلاه ِؾلكح رزٕبٍت ٚؽغُ اٌّشوٚم 

اٌّقـؾ ٌٗ, ٚ٘نٖ اٌو١ٍّخ ٠غت رٕف١ن٘ب ثَّبهلح اٌجٕه اٌّوويٞ اٌووالٟ ٍٚٛق اٌوواق ٩ٌٚهاق اٌّب١ٌخ, ؽ١ش 

٠لهّٙب ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ف٩ي رلاٚي  اْ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌووالٟ ٠مَٛ ثبٌزو٠ٚظ ٌٙنٖ اٌو١ٍّخ ف١ّب

مٌه رَزـ١ن ٚىاهح اٌّب١ٌخ رله٠غ١ب" اطلاه ٍٕلاد ؽى١ِٛخ افوٜ رورجؾ ثّولي اٌزؼقُ  فؼ٩ هٓا٨ٍُٙ, 

ٚثاطلاه ِؾلك ِٚٓ اٌّّىٓ ى٠بكرٙب فٟ اٌَّزمجً, وّب اْ ٚىاهح اٌّب١ٌخ ٠غت اْ ٨ رؼن ؽلٚك هٍٝ ؽبٍِٟ 

 بم اٌقبص اٚ اٌؾىِٟٛ اٚ وبٔٛا ِإٍَبد ِب١ٌخ اٚ َِزضّوح.إٌَلاد ٍٛاء وبٔٛا ِٓ اٌمـ

 دور سىق الاوراق المبنيت الحكىميت في تعزيز الجذارة الائتمبنيت نهعراق/المبحث انرابع
٠غت إٌلو اٌٝ اْ ه١ٍّخ رـ٠ٛو ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ٟ٘ ه١ٍّخ ك٠ٕب١ِى١خ رزـٍت ا٨ٚ"    

ٛهح هبِخ ٚاٌمـبم اٌّبٌٟ ثشىً فبص وّورىي اٍبٍٟ ٌجٕبء ٍٛق ٩ٌٚهاق اٍزمواه فٟ ا٨لزظبك اٌىٍٟ ثظ

اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ٠جٕٝ هٍٝ اٌٍ ِزىبٍِخ رشىً ثّغّٛهٙب اٌج١ٕخ اٌلاهّخ ٌَٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ, ٚرزؼّٓ 

 رٍه ا٨ٌٍ ِب٠أرٟ:

 .ؽىِٛخ َِزموح ٚماد ِظلال١خ فٟ اٌلافً ٚاٌقبهط 

 .١ٍبٍبد ِب١ٌخ ٚٔمل٠خ ١ٍٍّخ 

  رؾز١خ لب١ٔٛٔخ ٚػو٠ج١خ ٚرٕل١ّ١خ فوبٌخ.ث١ٕخ 

 .ٓٔلبَ ِبٌٟ ِزؾوه ِن ٍٚـبء ِزٕبف١َ 
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ّٙب" فٟ ا٨لزظبك ِٓ ف٩ي ى٠بكح ٚر٠ٕٛن اٌمبهلح اٌّب١ٌخ ِرٍوت ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ كٚها"  

د اٌؾى١ِٛخ ٠َّؼ فٟ اٌجٍل, ِن آصبه ا٠غبث١خ ثو١لح اٌّلٜ هٍٝ روجئخ اٌّٛاهك ا٨ّٔبئ١خ, ام اْ ٍٛق إٌَلا

ٌٍجٕٛن ٚغ١و٘ب ِٓ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ثزؾ٠ًٛ ك٠ٛٔٙب اٌٝ ك٠ْٛ لبثٍخ ٌٍزلاٚي فٟ ٍٛق إٌَلاد ِٓ ف٩ي 

رؾ٠ًٛ اٌل٠ٓ اٌٝ ٍٕلاد, ٕٚ٘بن هلح هٕبطو اٍب١ٍخ ٠غت رٛفو٘ب ِٓ اعً ثٕبء ٍٛق ِبٌٟ ِزـٛه ٚوفٛء 

 (:Abdullatif, 2009: 11اّ٘ٙب )

خ اٌل٠ْٛ, ام ٠غت اْ ٠زُ كهُ اٍزّواه هوع إٌَلاد ِٓ ف٩ي اهبكح اٌز٠ًّٛ اؿبه ه١ٍّخ ا١ٌّيا١ٔخ ٚه١ٍّ .1

اٌزٍمبئٟ اٚ اٍزوكاك اٌل٠ْٛ اٌَّزؾمخ ٚه١ٍّبد اهبكح اٌشواء ِٓ ٍٛق إٌَلاد, ٚ٘نٖ وٍٙب ه١ٍّبد ػوٚه٠خ 

 ِٓ اعً وفبءح اكاء ه١ٍّبد ٍٛق اٌل٠ْٛ.

ٍٛـبء )رغبه اٚ ٍٚـبء ث١ٓ اٌٛو٩ء(, ٠غت اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ِغّٛهخ ِٓ اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق رؼُ اٌ .2

فؼ٩  ٚونٌه اٌَّزقل١ِٓ إٌٙبئ١١ٓ ِضً )طٕبك٠ك ا٨ٍزضّبه اٌّشزون, طٕبك٠ك ا٨كفبه ٚاٌزمبهل ٚاٌزب١ِٓ(,

 ٠Portfolio structure ofَّٝ ث١ٙىً ِؾفلخ اٌَّزقل١ِٓ إٌٙبئ١١ٓ ) مٌه ٠غت اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ِب هٓ

end-users ٌٍلٚهاد ا٨لزظبك٠خ فٟ ٍٛق اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخ, ٚ٘ٛ اعواء ِوّٛي ثٗ ( ٠ٚىْٛ ثّضبثخ لٛح ِؼبكح

فٟ ا٨ٍٛاق إٌبشئخ ٨ٍزجبق اٌؾب٨د اٌـبهئخ اٌزٟ رظ١ت اٌَّزضّو٠ٓ فٟ اٌَٛق ِٓ ؽب٨د اٌنهو ٚه١ٍّبد 

 اٌَؾت اٌّفبعئ ٥ٌِٛاي.

١و ِٕؾٕٝ اٌوبئل ٠غت اْ ٠زّزن ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ث١ٌَٛخ هب١ٌخ ٚهّك ِبٌٟ وج١و ٌٍزأول ِٓ رٛف .3

 اٌم١بٍٟ ٚفك ٔلبَ شفبف ٚلبثً ٌٍزٕجإ.

اٌج١ئخ اٌلاهّخ ٌَٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ, ٠غت رٛفو هٛاًِ اػبف١خ ِٓ اّ٘ٙب: ِٕؾٕٝ هبئل  فؼ٩ هٓ .4

 اٌَٛق, اعٙيح رلاٚي, ألّخ ِمبطخ ٚر٠َٛخ, ِغزّن ِزمجً ٌٕشبؽ اٌّزبعوح, ٚغ١و٘ب.

هٍٝ روي٠ي َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ا١ٌَبك٠خ  -ف٩ي رٍه اٌوٕبطوِٚٓ  -اْ للهح ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ     

ٌٍوواق ٠أرٟ ِٓ ف٩ي للهح اٌَٛق هٍٝ رـ٠ٛو ٔلبَ الزظبكٞ فوبي لبئُ هٍٝ ى٠بكح فوص ا٨ٍزضّبه ٌٍمـبه١ٓ 

ّبٌٟ اٌوبَ ٚاٌقبص, اػبفخ اٌٝ رٛف١و اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ا٨ٍب١ٍخ ٌزـ٠ٛو إٌلبَ ا٨لزظبكٞ ثشىً هبَ ٚإٌلبَ اٌ

 (: Pettis, 2000: 50ثشىً فبص ِٓ ف٩ي )

رم١ًٍ ؽغُ  فؼ٩ هٓرم١ًٍ كٚه اٌجٕٛن فٟ ه١ٍّخ ا٨ٍزضّبه ِٓ ف٩ي رؾم١ك ٚفٛهاد ِب١ٌخ اوضو وفبءح,  .1

 اٌزلفً ا١ٌَبٍٟ فٟ رقظ١ض ا٨ئزّبْ وٛٔٗ ٠قؼن ٌّوالجخ عٙبد رٕل١ّ١خ َِزمٍخ ِضً اٌجٕه اٌّوويٞ.

ا٩ٌىَ ٌوغي اٌّٛاىٔخ, ٚرم١ًٍ اٌؾبعخ اٌٝ ا٨لزواع اٌّجبشو اٌنٞ ٠وًّ  للهرٗ هٍٝ رٛف١و اٌز٠ًّٛ اٌّؾٍٟ .2

ُٙ فٟ اٌؾل ِٓ ِقبؿو اٍوبه اٌفبئلح ٚرغ١واد ٍوو مٌه فبٔٗ ٠َ فؼ٩ هٓهٍٝ رواوُ اٌل٠ٓ ثبٌوٍّخ ا٨عٕج١خ, 

 اٌظوف ٚاٌّقبؿو اٌّب١ٌخ ا٨فوٜ.

ح إٌّبفَخ ٚهفن َِزٜٛ اٌز١ّٕخ ا٨لزظبك٠خ ى٠بكح ا٨ٍزمواه اٌّبٌٟ اٌوبَ ٚرؾ١َٓ اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخ, ٚى٠بك .3

 ِٓ ف٩ي رـ٠ٛو إٌّزغبد ٚاٌقلِبد ماد اٌظٍخ ثبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌّب١ٌخ.

اٍزقلاَ اكٚاد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ غ١و اٌّجبشوح اٌمبئّخ فٟ اٌَٛق ٌزؾم١ك ا٘لاف ٔمل٠خ اٚ ا٘لاف الزظبك٠خ,  .4

 وّوبٌغخ اٌزؼقُ ِض٩".

ٕجٟ, ام ٠ّىٓ ٥ٌعبٔت عٍت ا٨ِٛاي ٩ٌٍزضّبه فٟ اٚهاق ِب١ٌخ ماد عٛكح للهرٗ هٍٝ عنة ا٨ٍزضّبه ا٨ع .5

 ًّّ هب١ٌخ, ام اْ اٌشووبد اٌّؾ١ٍخ ثلْٚ ٍٛق إٌَلاد ١ٌٌ ٌل٠ٙب ف١به ٍٜٛ ا٨لزواع ِٓ اٌقبهط ٚرؾ

فـٛهح اٌزجبكي ا٨عٕجٟ, ٌنا ٠زؾزُ هٍٝ اٌؾىِٛخ هفن ؽٛافي اٌَّزضّو٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٚا٨عبٔت ٌزشغ١وُٙ هٍٝ 

٨ٍزضّبه فٟ ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ, ٨ْ اٌَّزضّو ٠ٕلو اٌٝ ؽغُ اٌّقبؿو اٌزٟ ٍٛف ٠زؾٍّٙب ِٕٚٙب ا

 ِقبؿو اٌزقٍف هٓ اٌَلاك اٌزٟ وٍّب اهرفوذ ىاكد ِوٙب وٍفخ ر٠ًّٛ ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ.  
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اٌوبِخ ِن ّٔٛ  اْ ٚعٛك ِول٨د رؼقُ ِٕقفؼخ ٚٚػن َِزمو ١ٍٍُٚ ١ٌّياْ اٌّلفٛهبد ٌٍّٚٛاىٔخ

ٚاٍزمواه ١ٍبٍٟ ٚإِٟ ِن ٍّوخ هب١ٌّخ ع١لح فٟ رَل٠ل ا٨ٌزياِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ع١ّوٙب  GDPِورفن فٟ 

رووف ثّؾلكاد اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ, ِن رٛفو اٌضمخ ث١َبٍبد اٌؾىِٛخ ١ٍٚبكح ؽىُ اٌمبْٔٛ فٟ أفبم اٌزوبللاد 

رـ٠ٛو ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق,  ُٙ ٚػوٚهٞ ٌٕغبػ ه١ٍّخِاٌّب١ٌخ ٚاٌزغبه٠خ وشوؽ 

ثب٦ػبفخ اٌٝ غ١بة اٞ ط١غخ اؽزىبه٠خ ٌٍّظبكه اٌز١ٍ٠ّٛخ اٚ اٞ ل١ٛك هٍٝ أزمبي هؤًٚ ا٨ِٛاي, وٍٙب رَبُ٘ 

فٟ ففغ رىب١ٌف ؿوػ ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ ٚر١ٍٛن ؽغُ ا٨طلاهاد ٚر٠ٕٛوٙب ثبٌشىً اٌنٞ ٠شغن اٌَّزضّو٠ٓ 

ٖ ا٨ٚهاق, ٚرٛف١و ا١ٌٌَٛخ ا٩ٌىِخ ٌوفل اٌمـبهبد ا٨ٔزبع١خ ثّظبكه ر٠ًّٛ اػبف١خ, ٚاْ هٍٝ ا٨ٍزضّبه ثٙن

٘نٖ اٌوٛاًِ ٚاٌّؾلكاد ِٓ شبٔٙب اْ رَُٙ فٟ رملَ كهعخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٌٍوواق ثبٌشىً اٌنٞ ٠وفن ِٓ 

هاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ( ٠ٛػؼ لٛح ا٨هرجبؽ ث١ٓ كهعخ رـٛه ٍٛق ا5ٚ٨َِزٜٛ علاهرٗ ا٨ئزّب١ٔخ, ٚاٌشىً )

ٚا٨ٔفبق ا٨ٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ اٌزٟ ثلٚه٘ب رإكٞ اٌٝ ى٠بكح للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ ا٨لزواع ِٓ ف٩ي اطلاه 

روفن ِٓ َِزٜٛ رـٛه ِؾلكاد اٌغلاهح  ِٚٓ صُإٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٌز٠ًّٛ ا٨ٔفبق ا٨ٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ 

 ب١ٔخ اٌنٞ ٠جٕٝ ه١ٍٗ رـٛه ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ.  ا٨ئزّب١ٔخ ووبًِ اٍبٍٟ ٌوفن َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّ

 (5اٌشىً )

 لٛح ا٨هرجبؽ ث١ٓ كهعخ رـٛه ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ٚا٨ٔفبق ا٨ٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ
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 اٌّظله : ِٓ هًّ اٌجبؽش

ٚهٍٝ ٘نا ا٨ٍبً فأْ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق ٠ّىٓ اْ ٠شىً ١ٍٍٚخ ٦ط٩ػ اٌمـبم     

ا٨لزظبكٞ ثشىً هبَ ٚاٌمـبم اٌّبٌٟ ثشىً فبص ِٓ ف٩ي روي٠ي ١٘ىٍزٗ, فّٓ ف٩ٌٗ ٠ّىٓ رٛف١و ِظبكه 

ً اػبف١خ رويى إٌشبؽ ا٨ٍزضّبهٞ ثبٌشىً اٌنٞ ٠وفن ِٓ َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ هٕلِب ٠ىْٛ ٕ٘بن ر٠ّٛ

كهُ ٚروبْٚ ِشزون ث١ٓ اٌمـبه١ٓ اٌوبَ ٚاٌقبص ثٙلف رٛؽ١ل اٌغٙٛك ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ روي٠ي ا٨ٍزلاِخ 

٠ٛو ِؾلكاد اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ اكاح هئ١َخ ٌوفل ٚرـ لاٌّب١ٌخ, ام اْ رـ٠ٛو ٍٛق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ٠و

 اٌزٟ ِٓ ف٩ٌٙب ٠ورفن َِزٜٛ إٌّٛ ا٨لزظبكٞ فٟ اٌوواق.  

رـٛه ٍٛق ا٨ٚهاق 

 اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ

ى٠بكح للهح اٌؾىِٛخ هٍٝ 

 ا٨لزواع 

 )اطلاه إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ(

ى٠بكح ا٨ٔفبق 

 ا٨ٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ 
هفن َِزٜٛ 

 اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ

رـٛه ِؾلكاد 

 اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ
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 الاستنتبجبث وانتىصيبث
 اولا": الاستنتبجبث

٠ؾزً اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ا١ّ٘خ وج١وح فٟ رؾل٠ل َِزٜٛ اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ, ام ِٓ ف٩ٌٗ رورفن للهح  .1

ِٓ ا٨ٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌل١ٌٚخ, ٚريكاك للهرٙب هٍٝ اٌٛفبء  اٌؾىِٛخ فٟ اٌؾظٛي هٍٝ اٌز٠ًّٛ ا٩ٌىَ

 ثبٌزياِبرٙب اٌّب١ٌخ ٚهفن علاهرٙب ا٨ئزّب١ٔخ.

هٍٝ اٌوغُ ِٓ اْ اٌوواق ٚاؽلا" ِٓ اغٕٝ ثٍلاْ اٌوبٌُ ٌّب ٠ّزٍىٗ ِٓ اؽز١بؿ١بد ٔفـ١خ وج١وح, ا٨ أٗ ٠وبٟٔ  .2

ؾ اٍبٍب" ثبٌَٛق اٌوب١ٌّخ ٚػوف ِظبكه اٌز٠ًّٛ ِٓ ِشىٍخ اٌز٠ًّٛ ثَجت اهزّبكٖ هٍٝ إٌفؾ اٌّورج

ا٨فوٜ, ٚ٘نا ٠زـٍت ثٕبء اٍزوار١غ١خ ٌزـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ وّظله ٩ِئُ ٠ّىٓ ا٨هزّبك ه١ٍٗ فٟ 

رٕش١ؾ لـبم ا٨ٍزضّبه ِٓ ف٩ي رـ٠ٛو اٌجٕٝ اٌزؾز١خ اٚ رـ٠ٛو ثوغ اٌّشبه٠ن ا٨ٍزوار١غ١خ فبهط فـخ 

 اٌجزوٚو١ّ١ب٠ٚبد ِض٩"(.  اٌّٛاىٔخ )وبٌىٙوثبء اٚ

اْ ٍٛق اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ وٍّب وبْ ل٠ٛب" فبٔٗ ٠شىً ١ٍٍٚخ كاهّخ ٦ط٩ػ اٌمـبم اٌّبٌٟ ِٓ ف٩ي اٌلٚه اٌنٞ  .3

٠ٍوجٗ فٟ رٛف١و ِظبكه ر٠ًّٛ اػبف١خ رلهُ إٌّٛ ٚرَُٙ فٟ رؾم١ك ا٨ٍزمواه ا٨لزظبكٞ ثبٌشىً اٌنٞ ٠وفن 

 لاهح ا٨ئزّب١ٔخِٓ كهعخ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٠ٚويى اٌغ

 ثبنيب": انتىصيبث
٠غت هٍٝ ؽىِٛخ اٌوواق اٌوًّ هٍٝ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ وّظله اػبفٟ ٌز٠ًّٛ إٌفمبد  .1

اٌؾى١ِٛخ ٚثشىً فبص ا٨ٍزضّبه٠خ ِٕٙب, ام اْ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٠ؾفي ع١ّن اٌَّزضّو٠ٓ هٍٝ 

ى١ِٛخ وٛٔٙب رز١ّي ثبٔولاَ هٕظو اٌّقبؿوح ف١ٙب, وّب أٙب ا٨ٍزضّبه فٟ اٌَٛق ٚثشىً فبص فٟ إٌَلاد اٌؾ

ري٠ل ِٓ ِولي ا١ٌٌَٛخ ٌىضوح اٌّزوب١ٍِٓ ف١ٙب ِّب ري٠ل ِٓ ٍوهخ كٚهاْ هأً اٌّبي ٚري٠ل ِٓ اهثبػ 

 اٌَّزضّو٠ٓ.

اْ ا٨ٍزضّبه فٟ ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ ٠وًّ هٍٝ روي٠ي اٌوٚاثؾ ٚاٌو٩لبد ث١ٓ ا٨هؼبء وُٛٔٙ  .2

ٟ ث١ئخ اٍزضّبه٠خ ٚاؽلح, ِّب ٠ويى ِٓ لٛح ٚفبه١ٍخ إٌلبَ اٌّبٌٟ اٌزٟ رٕوىٌ ثشىً ا٠غبثٟ هٍٝ ٠َزضّوْٚ ف

 لٛح ِٚزبٔخ ا٨لزظبك ثبٌشىً اٌنٞ ٠وفن ِٓ اٌزظ١ٕف ا٨ئزّبٟٔ ٌٍجٍل ٠ٚويى ِٓ علاهرٗ ا٨ئزّب١ٔخ.

 :  خا٨ر١اْ ه١ٍّخ رـ٠ٛو ٍٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌوواق ٠غت اْ رووي هٍٝ اٌغٛأت  .3

اٌّؾبفلخ هٍٝ اٍزمواه اٌج١ئخ ا١ٌَب١ٍخ ٚا٨لزظبك٠خ, ِن اٌؾفبف هٍٝ أقفبع ِولي  - أ

 اٌزؼقُ ٚاٍزمواه ٍوو اٌظوف.

 روي٠ي ا٨ؿبه اٌزٕل١ّٟ ٌَٛق إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ. - ة

 رشغ١ن ّٔٛ ا٨ٍزضّبه فٟ ا٨طٛي اٌّب١ٌخ ِٓ لجً اٌمـبه١ٓ اٌوبَ ٚاٌقبص.   - د

 المصبدر
 اولا": المصبدر انعربيت

 بهق هجل اٌوبي ؽّبك, "اٌزـٛهاد اٌوب١ٌّخ ٚأوىبٍبرٙب هٍٝ اهّبي اٌجٕٛن"اٌلاه اٌغبِو١خ ٌٍٕشو, ِظو,ؿ  .1

2003. 

ك. اؽّل ؿٍفبػ, رؾ١ٍلً ِإشلواد اٌغللاهح ا٨ئزّب١ٔلخ ٚا٨كاء ا٨لزظلبكٞ, اٌّوٙلل اٌووثلٟ ٌٍزقـل١ؾ, اٌى٠ٛلذ,            .2

2005. 

 .2005ٍـخ اٌٛؿ١ٕخ اٌفٍَـ١ٕ١خ, ِؾّل فبٌل اثٛ اٌفؾُ, ِؾلكاد اٌغلاهح ا٨ئزّب١ٔخ ٌٍَ  .3

ك. هّبك ِؾّل هٍٟ هجل اٌٍـ١ف اٌوبٟٔ, اٌل٠ٓ اٌؾىِٟٛ اٌلافٍٟ ٚاصوٖ فٟ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ )اٌوواق ؽبٌخ   .4

 .2012, 39كها١ٍخ(, ِغٍخ اٌَّزٕظو٠خ ٌٍلهاٍبد اٌووث١خ ٚاٌل١ٌٚخ, اٌولك 

اٌّب١ٌخ ٌلٚي ِقزبهح ِن اشبهح فبطخ هّبك ؽَٓ ؽ١َٓ, روش١ل ا٨ٔفبق اٌوبَ ٚكٚهٖ فٟ روي٠ي ا٨ٍزلاِخ   .5

 .2016ٌٍوواق, اؿوٚؽخ كوزٛهاٖ, عبِوخ ثغلاك, و١ٍخ ا٨كاهح ٚا٨لزظبك, 
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طٕلٚق إٌمل اٌووثٟ, رـ٠ٛو اٍٛاق ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌلٚي اٌووث١خ ٚكٚه اٌٍَـبد إٌمل٠خ,   .6

 .2004اثٛ كجٟ, 

 .2015ثؾبس, اٌزمو٠و إٌَٛٞ ٩ٌٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌوواق, اٌجٕه اٌّوويٞ اٌووالٟ, كائوح ا٨ؽظبء ٚا٨ .7
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The role Government Securities Market on the Iraqi Credit worthiness 
 
Summary 

The constitute changes in the oil price have changes real a challenge to the 

economic growth process in Iraq. The government face a great opportunity to 

find effective solutions to the problem of increasing the budget deficit by 

resorting to the issuance of internal and external public debt instruments. This 

requires building a strategy for the establishment and development of the 

government bond market in Iraq.  

The government can obtain additional funding sources, contribute to the 

financing of government investment spending and support growth to raise the 

level of credit worthiness that enhance investor confidence in those government's 

ability to meet its financial obligations and Thus achieving economic stability. 

The research concludes with a number of conclusions, the most important 

of which is that the internal debt market is strong. It is a means of supporting the 

reform of the financial sector through its role in providing additional sources of 

financing that support growth and contribute to economic stability in a way that 

increases credit rating  and enhances creditworthiness. 

The recommendations focused on the need to create a variety of financial 

resources and stability through the development of other sectors along with the 

oil sector such as agriculture, industry and tourism in addition to investing in 

securities in order to provide additional sources of funding to increase Algeria's 

ability to service its debt and raise the rating of credit and enhance 

creditworthiness . 

 

Key word/ Credit worthiness, Government Securities Market, Iraqi Government 


