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 المسخخهص 
به ثؼغ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌّزبعو ثٙب فٟ الاٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ِغ اهرفبع اٍؼبه إٌفؾ ٠زيآِ اهرفبع إٍؼ 

ِّب ٠ؤشو اِىب١ٔخ اؽزّبي ٚعٛك ػلالخ ٍجج١خ ِجبشوح ٚغ١و  21اٌقبَ فٟ اٌَٛق اٌؼبٌّٟ ِٕن ثلا٠خ اٌموْ 

ٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ِجبشوح لظ١وح الاعً ٚؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٍؼبه ٘نٖ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ. ٘لفذ اٌلهاٍخ ا

اٌَجج١خ اٌّجبشوح ٚغ١و اٌّجبشوح لظ١وح الاعً ٚؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ وً ِٓ اٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ اٌؼوالٟ اٌّظله 

ٌٍؼبٌُ ٍٚؼو اٌظوف ٌٍل٠ٕبه اٌؼوالٟ ِمبثً اٌلٚلاه الاِو٠ىٟ ٚاٍؼبه ِؾظ١ٌٛٓ ١ِّٙٓ ٠َزٛهك٘ب اٌؼواق ٟٚ٘ 

٘وح اٌشٌّ ثٙلف ٚػغ ا١ٌَبٍخ اٌَؼو٠خ الاٍز١واك٠خ اٌَىو ٚاٌي٠ٛد إٌجبر١خ ِزّضٍخ ثأٍؼبه ى٠ذ ى

ٚاٌزظل٠و٠خ إٌّبٍجخ اٌزٟ رلػُ الالزظبك اٌؼوالٟ وٛٔٗ الزظبكا ه٠ؼ١ب ٠ؼزّل ػٍٝ ا٠واكاد إٌفؾ و١ٍب ػّٓ 

ٚػٍٝ اٍبً فظٍٟ. ٚلل اشبهد إٌزبئظ اٌٝ اْ اٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚرنثنثٙب ٠ؤشو  2016:4  - 2004:1اٌفزوح 

١و ِجبشو ػٍٝ اٍؼبه ٘نٖ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح فٟ اٌؼواق ثشىً اٚ ثأفو ؽ١ش ثشىً ِجبشو ٚغ

رٛعل ػلالخ ٍجج١خ ِجبشوح رزغٗ ِٓ اٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ اٌٝ اٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ٌفزوح رجبؿئ ى١ِٕخ 

ؽظبئ١ب ػٍٝ اٍؼبه ٚاؽلح اٚ أوضو فٟ وض١و ِٓ اٌؾبلاد ثّؼٕٝ اْ اٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٌٙب رأص١و ا٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ا

اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح ٘نٖ فٟ ؽ١ٓ ٌُ رىٓ ٕ٘بن رأص١و ِؼٕٛٞ لأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ػٍٝ اٍؼبه اٌَىو 

 اٌَّزٛهك فٟ اٌؼواق.

اٍعؼبه اٌعٕفؾ اٌقعبَس اٍعؼبه اٌَعىوس اٍعؼبه ى٠عذ ى٘عوح اٌشعٌّس اٌؼلالعخ            /المصطهحاث انرئيست نهبحث

 اٌَجج١خ.
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 المقذمت 

اْ أٍؼبه اٌٍَغ ٚاٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚونٌه ػٕبطو الإٔزبط اٌيهاػٟس ِٕٚن ثلا٠خ اٌموْ اٌؾبكٞ  

ٚاٌؼشوْٚس فـٟ ريا٠ل َِزّو هافمٙب ػلَ الاٍزمواه ٚاٌزنثنةس ٚلل ريآِ مٌه ِغ الاهرفبع اٌَّزّو فٟ أٍؼبه 

ب ٠ّىٓ اْ ٠ؤشو ثٛعٛك ػلالخ ِجبشوح اٚ غ١و ِجبشوح ث١ّٕٙب أٞ ث١ٓ إٌفؾ اٌقبَ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ. ِّ

اْ اهرفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٠ّىٓ  امأٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚاٌزىب١ٌف اٌيهاػ١خ ٚث١ٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ س 

أٍؼبه اْ ٠ؤصو ثشىً ِجبشو ٚغ١و ِجبشو ػٍٝ أٍؼبه اٌغناء ٚاٌٍَغ اٌيهاػ١خ ِٓ فلاي رأص١وٖ اٌّجبشو ػٍٝ 

ٚرىب١ٌف ػٕبطو الإٔزبط اٌيهاػٟ وبلأٍّلح ٚاٌجنٚه ٚرىب١ٌف إٌمً فؼلا ػٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٠ؤكٞ اٌٝ ى٠بكح 

اٌـبلخ اٌجل٠ٍخ )اٌـبلخ اٌؾ٠ٛ١خ( ِّب ٠ؤكٞ اٌٝ اهرفبع اٌؾبفي اٌزٟ رلفغ اٌٝ اٌزؾٛي ِٓ أزبط  اٌغناء اٌٝ أزبط 

 هرفــبع أٍؼبه٘ب .ى٠بكح اٌـٍت ػٍٝ ٘نٖ اٌَـــٍغ ٚإٌّزغبد ٚا

 مشكهت انبحث
رؼل أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌّورفؼخ ٚغ١و اٌَّزموح ٚٔزبئغٙب ػٍٝ الآِ اٌغنائٟ ِٓ اٌمؼب٠ب اٌٙبِخ  

اٌزٟ رٛاعٗ اٌؾىِٛبد ٚا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ اٌيهاػ١خ فٟ اٌٛلذ اٌؾبػوس ؽ١ش أؼىٌ مٌه ثٛػٛػ ػٍٝ 

ِٛبد ِٓ ِقزٍف كٚي اٌؼبٌُ ِٕٚٙب ؽىِٛبد اٌلٚي ماد الالزظبك٠بد الا٘زّبِبد ٚإٌّبلشبد اٌزٟ رجل٠ٙب اٌؾى

إٌبشئخ ٚإٌب١ِخ ٚاٌؼواق ٚاؽلا ِٕٙب اْ اهرفبع أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚرىب١ٌف الإٔزبط اٌيهاػٟ ٠غؼً ِٓ 

خ ٠زـٍت الاِو كهاٍ اما٘لاف ١ٍٚبٍبد الآِ اٌغنائٟ الالزظبك٠خ اٌزٟ ٠زجؼٙب اٌؼواق أطؼت فٟ رؾم١مٙبس 

ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌَجج١خ اٌّجبشوح ٚغ١و ِجبشوح ث١ٓ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح فٟ اٌؼواق ٚأٍؼبه 

إٌفؾ اٌقبَ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ٍٚؼو اٌظوف ٌٍل٠ٕبه اٌؼوالٟ ثٙلف رؾل٠ل ١ٍبٍبد اٌجغ ٚالاٍز١واك اٌّلائّخ 

 ِغ الالزظبك اٌؼوالٟ . 

 اهميت انبحث 
لهاٍخ ِٓ فلاي اٌؾبعخ اٌٍّؾخ اٌٝ كهاٍخ ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ثؼغ أٍؼبه اٌّؾبط١ً رجوى أ١ّ٘خ ٘نٖ اٌ

اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح فٟ اٌؼواق ٍٚؼو اٌظوف ٌٍل٠ٕبه اٌؼوالٟ ٚأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ وّٛهك أٍبٍٟ ٌلالزظبك 

ػٓ اْ أٍؼبه  اٌؼوالٟ ٚفبطخ فٟ ظً أقفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚاٌزٛلؼبد فٟ اٍزّواه ٘نا الأقفبع. فؼلا

إٌفؾ اٌقبَ ِٚشزمبرٗ رؤصو ٟ٘ الأفوٜ ػٍٝ أٍؼبه اٌٍَغ ٚاٌقلِبد اٌيهاػ١خ ِٓ فلاي رأص١وٖ ػٍٝ رىب١ٌف 

الإٔزبط اٌقلِبد اٌيهاػ١خس ٌنٌه فبْ الاِو ٠زـٍت كهاٍخ ٘نٖ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌّّٙخ ثٙلف فُٙ ٚرؾ١ًٍ 

١خ ١ٍٍّخ فؼبٌخ ثٙلف رـ٠ٛو ٚر١ّٕخ الإٔزبط اٌيهاػٟ اٌؼلالخ ث١ٕٙب ثّب ٠قلَ ٚػغ ١ٍبٍخ الزظبك٠خ ىهاػ

 اٌؼوالٟ.

 الهذف من انبحث 
رٙلف اٌلهاٍخ اٌٝ رؾ١ًٍ ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ أٍؼبه ثؼغ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح فٟ اٌؼواق ِضً     

١و اٌَىو ٚاٌي٠ٛد إٌجبر١خ ِزّضٍخ ثي٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ٚأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٍٚؼو اٌظوف اٌّجبشوح ٚغ

اٌّجبشوح ثٙلف فُٙ ٘نٖ اٌؼلالخ ٚثبٌزبٌٟ ٚػغ ا١ٌَبٍبد الاٍز١واك٠خ ٚاٌَؼو٠خ إٌّبٍجخ ٌٙنٖ اٌّزغ١واد 

الالزظبك٠خ اٌّّٙخ فٟ الالزظبك اٌؼوالٟ وٛٔٗ الزظبكا ه٠ؼ١ب ٠ؼزّل ثشىً وٍٟ ػٍٝ الإ٠واكاد إٌفـ١خ ٚفبطخ 

 .9/4/2003ثؼل الاؽزلاي الأِو٠ىٟ فٟ 

 فرضيت انبحث 
ػلالخ كا١ٌخ ٍجج١خ ِجبشوح ٚغ١و ِجبشوح رجبك١ٌخ ث١ٓ أٍؼبه ثؼغ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح فٟ  ٚعٛك    

اٌؼواق ِضً أٍؼبه اٌَىو ٚأٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ٚأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚأٍؼبه اٌظوف 

 ٌٍل٠ٕبه اٌؼوالٟ. 
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 اعيت واننفط الخاو المبحث الأول: الإطار اننظري نسوق المحاصيم انسر
 واسخقراريت انسلاسم انسمنيت

 فظبئض ١ِّٚياد أٍٛاق اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ  -أٚلا: 
رّضً أٍٛاق اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ آكاح ٚآ١ٌخ ِّٙخ ٚاٍزضٕبئ١خ ٌفُٙ ٚكهاٍخ ػ١ٍّبد رؾل٠ل الأٍؼبه      

ٌمٜٛ اٌّؤصوح ف١ٙب. ٠ّٚزبى اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ؽ١ش رٛفو ِلٜ ٚاٍغ ِٓ ػ١ٍّبد ٚآ١ٌبد رؾل٠ل الأٍؼبه ٚا

٠زـٍت الاِو ِؼوفخ ٘نٖ  امأٍٛاق اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ فظبئض ١ِٚياد ر١ّي٘ب ػٓ ثم١خ اٌٍَغ غ١و اٌيهاػ١خ 

اٌقظبئض ثٙلف ِؼوفخ ٚفُٙ آ١ٌبد رؾل٠ل الأٍؼبه فٟ ٍٛق اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ٚاٌمٜٛ اٌّؤصوح ف١ٙبس ِٚٓ ٘نٖ 

  - ِب ٠ٍٟ: (Tomek et al, 2003:115) اٌقظبئض

فؼٛع أٍٛاق اٌٍَغ اٌيهاػ١خ اٌٝ اٌزٕبفٌ اٌزبَ فؼٍٝ اٌوغُ ِٓ اْ ثؼغ اٌّياهع لل رىْٛ وج١وح اٌؾغُ  -1

ل١بٍب اٌٝ الأفوٜ س فأْ اٌيهاػخ رجمٝ ِزىٛٔخ ِٓ ػلك وج١و ِٓ اٌّياهػ١ٓ اٌزٟ رؼزجو طغ١وح َٔج١ب ل١بٍب اٌٝ 

ؽ١ش رّبصً ٚرغبٌٔ اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ؽغُ اٌيهاػخ وىً ٟٚ٘ ثنٌه ٠ؼًّ فٟ ظً أٍٛاق إٌّبفَخ اٌزبِخ 

ٚلبث١ٍزٙب ٌلاٍزجلاي ٚالاؽلاي ٚؽو٠خ اٌلفٛي ٚاٌقوٚط ِٓ إٌشبؽ اٌيهاػٟ ٚثنٌه فأْ ٍؼو اٌٍَغ اٌيهاػ١خ 

أٞ اْ اٌّياهع  (Price taken)ٚاْ اٌّياهع ِٓ ٔٛع َِزٍُ اٌَؼو ٚلا ٠ؾلكٖ   (Given)٠ىْٛ ِؼـٝ ٠ٚؾلك 

ب ٠جوى كٚه الزظبك٠بد الإٔزبط اٌيهاػٟ فٟ رٛف١و ٚرؾ١ًٍ اٌـوق ٚا١ٌ٢بد لا ٠ؾلك ٍؼو اٌٍَؼخ اٌيهاػ١خ . ٕٚ٘

اٌزٟ رَزـ١غ ِٓ فلاٌٙب اٌٛؽلح الإٔزبع١خ اٌيهاػ١خ )اٌّيهػخ( لأٔٙب رزى١ف ٌٍزغ١واد فٟ اٌمٜٛ الالزظبك٠خ 

 ٌَٛق اٌٍَغ اٌيهاػ١خ. 

ٌـٍت ػٍٝ اٌٍَغ ٚإٌّزغبد فؼٛع أٍٛاق اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ٌّوؽٍخ اٌزىب١ٌف اٌّزيا٠لح ؽ١ش اْ اىك٠بك ا -2

اٌيهاػ١خ ػٓ ؿو٠ك اٍزغلاي أهاػٟ ىهاػ١خ الً إٔزبع١خ )ؽل٠خ( ٚى٠بكح رشغ١ً اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ اٌيهاػ١خ 

 ٠غؼً وٍف الإٔزبط اٌيهاػٟ ِورفؼخ ٚفٟ ريا٠ل َِزّو.ٚػٛاًِ الإٔزبط الأفوٜ ٚثئٔزبع١خ ؽل٠خ ِزٕبلظخ ِّب 

لاٍزمواه ثشىً اوجو ِٕٗ فٟ أٍؼبه اٌٍَغ غ١و اٌيهاػ١خ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ػوػخ ٌٍزنثنة ٚػلَ ا -3

(more volatile)  ٚ٘نا ثَجت اٌـج١ؼخ اٌجب٠ٌٛٛع١خ ٌلإٔزبط اٌيهاػخ ؽ١ش ٠ّىٓ اْ ٠يكاك اٚ ٠قفغ الإٔزبط

اٌيهاػٟ ٌٍُّٛ ِؼ١ٓ ثشىً وج١و ثَجت اٌظوٚف اٌـج١ؼ١خ ٚإٌّبف١خ ٚاٌجب٠ٌٛٛع١خ ِّب ٠ؤصو ِجبشوح ػٍٝ 

الأٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ٚعؼٍٙب اوضو رنثنثب ِٓ ٍُِٛ اٌٝ آفو س وّب اْ ١ٍِّٛخ الإٔزبط ى٠بكح اٚ أقفبع 

 Seasonalاٌيهاػٟ ٟ٘ الأفوٜ رؤصو ثشىً ِجبشو ٚرغؼً الأٍؼبه اٌيهاػ١خ ٟ٘ اوضو رنثنثب ٚ٘نا ِب ٠ـٍك 

Variation  . اٌزمٍجبد ا١ٌٍّّٛخ 

١ٓ فٟ الإٔزبط اٌيهاػٟ رىْٛ وج١وح ؽ١ش رزفبػً ٚوٕز١غخ ٌٍقظبئض اٌَبثمخ فأْ ػٕظو اٌّقبؿوح ٚاٌلا٠م -4

اٌؼٛاًِ اٌـج١ؼ١خ ٚإٌّبف١خ ٚاٌجب٠ٌٛٛع١خ ٚلٜٛ اٌَٛق ٚاٌمٛا١ٔٓ ٌزقٍك ؽبٌخ ِٓ اٌّقبؿوح ٚاٌلا٠م١ٓ رؤصو 

 ثشىً وج١و ػٍٝ ػ١ٍّبد الإٔزبط اٌيهاػٟ ٚػلَ اٍزمواه٠زٙب.

ثٍل ِٕزظ ٚاؽل ثً ٠زؼلٜ مٌه فبهط اْ ػ١ٍّخ رؾل٠ل أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ لا رقض ِيهػخ ٚاؽلح اٚ  -5

اٌؾلٚك الإل١ّ١ٍخ ١ٌغؼً ِٓ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ِزجب٠ٕخ ػجو اٌؾلٚك ٚرزأصو ثأٍؼبه اٌظوف ٌٍؼّلاد 

 اٌّزلاٌٚخ فٟ اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ فٕغل ٕ٘بن ِضلا أٍؼبه ػب١ٌّخ ٚأفوٜ أٍؼبه ؽلٚك٠خ ٚأفوٜ أٍؼبه ِؾ١ٍخ.  
وج١وح ث١ٓ ٚلذ ارقبم اٌمواه اٌيهاػٟ لإٔزبط ٍٍؼخ  (time lags)ٕ٘بن ٔٛع ِٓ فزواد اٌزجبؿؤ اٌيِٕٟ  -6

ىهاػ١خ ِؼ١ٕخ ٚث١ٓ رؾمك الإٔزبط ثشىٍٗ إٌٙبئٟ. ِضً ٘نٖ اٌزجبؿئبد اٌي١ِٕخ ِّٙخ ِٚؤصوح ثشىً فؼبي فٟ 

 ػ١ٍّبد الإٔزبط اٌيهاػٟ ٚرؾل٠ل الأٍؼبه اٌيهاػ١خس فبهرفبع اٚ أقفبع الأٍؼبه اٌيهاػ١خ ٠ّىٓ اْ ٠َزّو اٌٝ

فزوح ؿ٠ٍٛخ َٔج١ب ثَجت ػلَ للهح اٌّياهع ػٍٝ الاٍزغبثخ اٌفٛه٠خ اٌظؾ١ؾخ ٌّزغ١واد الأٍؼبه اٌيهاػ١خ ِّب 

 (a)( ٠ٛػؼ اٌزجبؿئ اٌيِٕٟ ٌىً ِٓ اٌـٍت ٠1غؼً ِوٚٔخ اٌؼوع ٌٍٍَغ اٌيهاػ١خ ِٕقفؼخ َٔج١ب. اٌشىً )

وبلاهرفبع ِٓ  لس طلِخ فٟ اٌَؼوػٍٝ اٌٍَغ اٌيهاػ١خ فٟ أٍٛاق اٌٍَغ اٌيهاػ١خ فبما ِب ؽ (b)ٚاٌؼوع 

(p0)  ٌٝا(p1)  فأْ الاِو ٠زـٍت فزوح ى١ِٕخ ٌلاٍزغبثخ اٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ(Qd)  اٚ اٌّؼوٚػخ(Qs)  اٌفزوح ِٓ

(t0)   ٌٝاٌّلحا (t1)  ٌؾ١ٓ اوزّبي الاٍزغبثخ ػّٓ اٌزجبؿئ ىِٕٟ ٠ـٛي اٚ ٠مظو ؽَت ؿج١ؼخ ٍٚوػخ

 الاٍزغبثخ اٌزى١ف.
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 اٌّزجبؿئخ ى١ِٕب ٌٍزغ١واد اٌَؼو٠خ فٟ أٍٛاق اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ( الاٍزغبثخ1شىً )

 
 اٍزغبثخ اٌـٍت اٌّزجبؿئخ  اٍزغبثخ اٌؼوع اٌّزجبؿئخ 

 . William G. Tomek & Kenneth L. Robinson , ibid , pp:111  اٌّظله: ثزظوف ِٓ             

 

 صب١ٔب: أٍٛاق إٌفؾ اٌقبَ ٚالاٍؼبه إٌفـ١خ 
فَٙٛ اٌَٛق إٌفـٟ ِٓ ِفَٙٛ اٌَٛق ثظٛهح ػبِخ ٚاٌنٞ ٠ـٍك ػ١ٍٗ اٌّىبْ اٌنٞ ٠غزّغ ف١ٗ ٠ٕـٍك ِ     

اٌجبئؼْٛ ٚاٌّشزوْٚ ٌزجبكي اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٍٛاء وبْ اٌزجبكي فٟ اٌؾبي اٚ فٟ اٌَّزمجًس ٚإٌفؾ اٌقبَ وٛٔٗ 

ٚاٌقبهع١خ اٌّؤصوح ف١ٙب فٟ  ٍٍؼخ الزظبك٠خ ٠زُ رجبكٌٙب ٚفمب ٌمٜٛ اٌؼوع ٚاٌـٍت ٚاٌؼٛاًِ الأفوٜ اٌلاف١ٍخ

ٍٛق ِؾلك ٠زُ رجبكي إٌفؾ اٌقبَ ف١ٗ ٠َّٝ ٍٛق إٌفؾ اٌقبَ ٍٛاء وبْ ٘نا اٌَٛق ٠ّضً ِىبْ ؽم١مٟ ؿج١ؼٟ 

ػجو ِؤٍَبد اٌزجبكي اٌزغبهٞ اٌّقزٍفخ ٚاٌّزــٛهح. ٠ٚؼل اٌَٛق إٌفـٟ أؽل  (Virtual)اٚ ِىبْ افزواػٟ 

الزظبك إٌفؾ ٚا١ٌَبٍخ إٌفـ١خ ؽ١ش رٍؼت الأؿواف اٌؼبٍِخ فٟ اٌّٛػٛػبد اٌّّٙخ ٚالاٍب١ٍخ فٟ كهاٍخ 

اٌَٛق ِب ث١ٓ كٚي ِٕزغخ ِٚظلهح ٌٍٕفؾ اٌقبَ ٚشووبد ِٚؤٍَبد ٚٚوبلاد ٍّٚبٍوحس ١ٌٌٚ ِٓ اٌؼوٚهٞ 

اْ ٠ورجؾ اٌَٛق إٌفـٟ ثّىبْ ِؼ١ٓ اٚ ؽ١ي عغوافٟ ِؼ١ٓ ثً ٠ّىٓ اْ رزُ ث١غ ٚشواء إٌفؾ اٌقبَ ثٍٛبئً 

 ؼلكح ػجو اٌّؾ١ـبد ٚفبهط اٌؾلٚك الإل١ّ١ٍخ ٌٍلٚي إٌّزغخ اٚ اٌّظلهح. الارظبي اٌّز

اْ ٍٛق إٌفؾ اٌقبَ ٠ّىٓ كهاٍزٙب ِٓ فلاي الالزظبك إٌفـٟ ػٍٝ أٍبً اْ اٌَٛق إٌفـ١خ رزىْٛ ِٓ      

ٚثشىً ِغّٛػخ ِٓ الأؿواف رزّضً ثلٚي الإٔزبط ٚالاٍزٙلان ٚاٌشووبد اٌؼبٍِخ فٟ اٌؾمً إٌفـٟ اٚ اٌـبلخ. 

ػبَ فأْ اٌَٛق إٌفـ١خ رغ١و أٍٛاق اؽزىبه اٌمٍخ اٌّؾلٚكح إٌّزغ١ٓ ٌٍٕفؾ فٟ اٌَٛق اٌؼبٌّٟ فؼلا ػٓ 

فؼٛع اٌَٛق إٌفـٟ اٌٝ وض١و ِٓ اٌزلفلاد ٚاٌّؤصواد اٌقبهع١خ اٌلافٍخ اٌزٟ رغؼً ِٓ ٍٛق ِٓ ٔٛع فبص 

ٚرىْٛ اٌَٛق إٌفـ١خ ِٓ ِغّٛػخ ِٓ  ٠ؤصو مٌه ػٍٝ آ١ٌبد رؾل٠ل أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ فٟ اٌَٛق إٌفؾ. ام

الأؿواف ٚاٌى١بٔبد ٚاٌّؤٍَبد اٌؼبٍِخ ٚاٌّؤصوح فٟ ٘نا اٌَٛق فٕٙبن اٌلٚي إٌفـ١خ إٌّزغخ ٚاٌّظلهح ٌٍٕفؾ 

 ٚكٚي فبهط اٚثه ٕٚ٘بن كٚي رٕزظ ٌَل ؽبعزٙب اٌٛؿ١ٕخ ِٓ غ١و ِظلهٖ. OPECِضً كٚي أٚثه 

ٍٛق فبص ٌىضوح الأؿواف ٚاٌّغب١ِغ اٌىج١وح ػٍٝ عبٔت  ٚطفٗ ٚػٍٝ ٘نا الأٍبً فأْ اٌَٛق إٌفؾ ٠ّىٓ    

اٌؼوع اٚ عبٔت اٌـٍت ٚاٌزبٌٟ فأْ مٌه ٠قٍك آ١ٌبد ِزؼلكح ٌزؾل٠ل ٍؼو إٌفؾ اٌقبَ فٟ اٌَٛق اٌؼبٌّٟ. ِٚٓ 

 اٌغل٠و ثبٌنوو اْ ٕ٘بن أٍٛاق إٌفؾ اٌقبَ فٟ اٌَٛق إٌفـ١خ ٟٚ٘ الأٍٛاق اٌفٛه٠خ ٚالأٍٛاق ا٢عٍخ.
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اٌفٛه٠خ ٚاٌنٞ ٠ش١و اٌٝ اٌج١غ اٌفٛهٞ ٌٍٕفؾ اٌقبَ ٚ٘ٛ ِؾًّ ػٍٝ إٌبللاد وً اٌى١ّخ اٚ عيء  الأٍٛاق -1

ِٕٙب ٚ٘لف ٘نا اٌَٛق ٘ٛ إػبكح رٛى٠غ الاِلاكاد إٌفـ١خ ػٍٝ اٌجٍلاْ اٌَّزٍٙىخ ٌٍٕفؾس ٚلل أطجؾذ ٍٛلب 

عل اٌؼل٠ل ِٓ اٌجٛهطبد ؽم١م١ب َِٚزّوح ٚرزٍمٝ ػوٚػب َِزّوا ِٚؼّٛٔب ثى١ّبد ػقّخ ِٓ إٌفؾ. وّب رٛ

  -ٌٍٕفؾ اٌقبَ ِضً: 

 .)ثٛهطخ هٚروكاَ )أٍؼبه إٌفؾ ا١ٔ٢خ 

  َفٟ اٌشوق الألظٝ ٠َٚزقلَ ِؼ١به كثٟ ٚ٘ٛ ٔفؾ فبَ ِزٍٛؾ  1989ثٛهطخ ٍٕغبفٛهح اٌزٟ رأٍَذ ػب

 اٌىضبفخ ٠َٚزقلَ وّؼ١به ٌزَؼ١و ِج١ؼبد إٌفٛؽ اٌّشزوٜ فٟ ا١ٍب.

ا٢عٍخ لأٔٙب أوضو ِوٚٔخ ِٓ ؿو٠مخ اٌزؼبلل الأعً ٚاٌنٞ ر١ّي ثبٔؼلاَ  الأٍٛاق ا٢عٍخ: ٔشأد الأٍٛاق - 2

٠ٍغب اٌّزؼبٍِْٛ فٟ اٌَٛق إٌفـ١خ اٌٝ  اماٌّوٚٔخ لأٔٗ لا ٠ّىٓ اٍزجلاي أؿواف اٌزؼبلل ثّشزوٞ اٚ ثبئغ افوس 

مجً ثَؼو صبثذ. ؾَت الارفبق ػ١ٍٗ فٟ اٌَّزثاٌزؼبلل ا٢عً اٌنٞ ٠ىفً ٌُٙ رّل٠ل اٌشواء فٟ ربه٠ـ ِؼ١ٓ ٠ٚزُ 

ِٚٓ اُ٘ ِيا٠ب ٘نٖ اٌَٛق أٙب رمًٍ ِٓ ؽلح ػٕل اٌز١مٓ ٔز١غخ اٌّزبعوح ثبٌٕفؾ فٟ الأٚلبد اٌزٟ رؾلس ف١ٙب 

 -اٌزمٍجبد فٟ الأٍؼبهس ِٚٓ اُ٘ الأٍٛاق ِٕٚٙب: 

  ٠َزقلَ فٟ ٘نا اٌَٛق فبَ  امٍٛق إٌفؾ اٌل١ٌٚخ: ِٚموٖ فٟ ٌٕلْ ٚ٘ٛ ِٓ أوجو أٍٛاق إٌفؾ فٟ اٚهثب

 (.2011:81( وّؼ١به ٌزَؼ١و اٌزؼبِلاد )ػجل اٌوػبس Brentٔذ )ثو

  ٌثٛهطخ ٠ٛ١ٔٛهن: ٔب٠ّى(NYMEX)  َفٟ  1978ٟ٘ اٚي ٍٛق ثلأد ثزلاٚي اٌؼمٛك ا٢عٍخ ػب

 اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الاِو٠ى١خ ٚفك ٍؼو فبَ ِزٍٛؾ غوة رىَبً.

  .ثٛهطخ ش١ىبغٛ اٌل١ٌٚخ 

 أ١ٌبد رَؼ١و إٌفؾ اٌقبَ  -صبٌضب: 
ٓ اٌّؼوٚف اْ ٍؼو ا٠خ ٍٍؼخ ٠زؾلك ٔز١غخ رفبػً ث١ٓ لٜٛ اٌؼوع ٚلٜٛ اٌـٍت ٚاْ ٍؼو إٌفؾ اٌقبَ ِ      

وجبلٟ اٌٍَغ الأفوٜ ؽ١ش ٠زؾلك ٔز١غخ رفبػً اٌؼوع ِغ اٌـٍت ٚثبٌزبٌٟ ٠ؤكٞ فٟ إٌٙب٠خ اٌٝ اٌزٛطً اٌٝ 

خ اٌزٛاىْ اٚ ٍؼو اٌزٛاىٟٔ  الزظبك٠ب ؽبٌ ٍؼو ِؾلك رزَبٜٚ ف١ٙب و١ّخ اٌّـٍٛثخ ِغ اٌى١ّخ اٌّؼوٚػخ رَّٝ

Equilibrium State Market Price  س ٠ٚقزٍف الأٍٍٛة اٌنٞ ٠زؾلك ثٗ اٌَؼو اٌزٛاىٟٔ ٌىً ٍٍؼخ ٚلا١ٍّب

إٌفؾ اٌقبَ ٚفمب ٌٍظوٚف ٚاٌقظبئض اٌنٞ ٠ز١ّي ثٙب س فمل وبْ ٍبثمب ٚؽَت ٔظُ رَؼ١و إٌفؾ ٌُ رىٓ ٔز١غخ 

ٌشووبد إٌفـ١خ  الاؽزىبه٠خ آٔنان فمل ػوفذ ػلح أٍؼبه ١ٌٌٚ رفبػً ث١ٓ اٌؼوع ٚاٌـٍت اٌؼبٌّٟ ثَجت ا

 -ٍؼوا ٚاؽلا ِٕٚٙب :

الأٍؼبه اٌّؼٍٕخ: ٘ٛ اٌَؼو اٌنٞ ٠زؾلك ِٓ لجً اٌشووبد إٌفـ١خ الاؽزىبه٠خ ٚفمبً ٌّظبٌؾٙب ِٚظبٌؼ  -1

ٚأّب ٟ٘  (س ٟٚ٘ الأٍؼبه اٌزٟ لا رأفن ثبٌّٕـك الالزظبك225ٞ: 1980اٌلٚي اٌزٟ ٠ٕزّٟ إ١ٌٙب )اٌَّبن س

 أٍؼبه رؾ١ٍ٠ٛخ كاف١ٍخ ٠فوػٙب اٌشووبد ٌىٟ ٠زُ اؽزَبة اٌو٠غ ٚاٌؼو٠جخ ػٍٝ الأهثبػ. 

س ٚ٘ٛ اٌَؼو اٌـنٞ ٠جبع ثٗ إٌفؾ فــٟ اٌَٛق اٌؾو Market Priceالأٍؼبه اٌّزؾممخ اٚ أٍؼبه اٌَٛق  -2

ووبد اٌظغ١وح اٌَّزمٍخ اٌزٟ ثبرفبق اٌـوف١ٓ ٠زّزؼبْ ثبٍزملاي ربَ. ٚ٘نا إٌٛع ِٓ إٌشبؽ ٠زُ ػبكح ث١ٓ اٌش

رفزمو إٌٝ ٍٛق فبص ثٙب ٚػبعيح فٟ اٌٛلـذ ٔفَٗ ػٍٝ وَــو ؿٛق الاؽزىبه اٌنٞ فوػزٗ اٌشووبد إٌفـ١خ 

اٌىج١وح ػٍٝ ػ١ٍّبد ث١ـغ شــواء إٌفؾس ٚؽ١ش اْ ٌلأٍؼبه اٌّزؾممخ رأص١وا الزظبك٠ب ١ٍٚب١ٍب لأٔٙب رؼىٌ 

  1972ل ؿجمٙب اٌؼواق ٍٕخ ثظٛهح ِجبشوح ِظبٌؼ اٌشووبد إٌفـ١خ ٚل

ٍؼو اٌزؾ٠ًٛ: ٚ٘ٛ ٍؼو رجبكي ٌٍٕفؾ اٌقبَ ث١ٓ شووز١ٓ فوػ١ز١ٓ فّٓ ِغّٛػــخ ِٓ اٌشووبد رزجغ شووخ  -3

 أَ ٚاؽلح أٚ ػٕل أزمبي إٌفؾ ِٓ ٔشبؽ إٌٝ آفو وً الإٔزبط ٚإٌمً ٚاٌزىو٠و فٟ إؿبه شووخ ٚاؽلح. 

ٓ اٌَؼو٠ٓ اٌّؼٍٓ ٚاٌّزؾمك ٚؿجك ٘نٖ الأٍؼبه فٟ أٍؼبه الإشبهح: ٚرّضً ٘نٖ الأٍؼبه َِزٜٛ ٍٚـب ث١ -4

 . 1965اٌغيائو ٍٕخ 

الأٍؼبه اٌفٛه٠خ: ٟٚ٘ أٍؼبه اٌظفمبد اٌفٛه٠خ غ١و ِزؼبلل ػ١ٍٙب َِجمب ٚرىْٛ ِزأصوا ثأٚػبع اٌؼوع  -5

ٚاٌـٍت اٌَبئل فٟ اٌَٛق فٟ ٔفٌ ا١ٌَٛ اٌنٞ ٠زُ ف١ٗ اٌج١غ ٚاٌشواءس ٚظٙود ٘نٖ الأٍؼبه فٟ ٍٛق إٌفؾ 

 . ١ٌّ1978خ فٟ أٚافو اٌؼب
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 هاثؼب: ِفَٙٛ ٍؼو اٌظوف 
٠ٚمظل ثَؼو اٌظوف ػلك اٌٛؽلاد ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ اٌٛاعت كفؼٙب ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٚؽلح ٚاؽلح ِٓ اٌؼٍّخ     

( ٠ّٚىٓ اٌزؼج١و ػٓ ٘نا اٌّفَٙٛ ثـو٠مخ افوٜ ٌؾَبة اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ثللاٌخ ػلك 2007:838)ف١ًٍس اٌّؾ١ٍخ

ٍؼو اٌظوف ػٕظوا ِّٙب  لخ اٌّؾ١ٍخ ١ٌىْٛ ػلك اٌٛؽلاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ )اٌل٠ٕبه ِضلا(. ٠ٚؼاٌٛؽلاد اٌؼٍّ

فٟ رؾ١ًٍ اٌؼلالبد الالزظبك٠خ اٌل١ٌٚخ ٚاٌزغبهح اٌل١ٌٚخ ؽ١ش ٠ؼل عيءا اٍب١ٍب ِٓ اٌؼًّ ا١ٌِٟٛ ٌٍٛؽلاد 

 الالزظبك٠خ. 

 -ٟ: ٠ّٚىٓ اٌز١١ّي ث١ٓ صلاصخ أٛاع ِٓ ٍؼو اٌظوف ٌٍؼٍّخ ٚ٘     

 Nominal Exchange Rateٍؼو اٌظوف الاٍّٟ  

٠ّٚضً ٍؼو اٌؼٍّخ اٌغبه٠خ اٌنٞ لا ٠أفن ثٕظو الاػزجبه لٛح اٌؼٍّخ اٌشوائ١خ أٞ أٗ ٠ؼزّل فٟ اؽزَبثٗ ػٍٝ      

الأٍؼبه اٌغبه٠خ ثلْٚ رأص١و ِؼلي اٌزؼقُ ػٍٝ ػٍّخ اٌجٍل٠ٓس ٚثنٌه فئٔٗ لا ٠ؼجو ػٓ اٌزغ١و فٟ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ 

 -٠ٕٚمَُ اٌٝ ٔٛػ١ٓ:  (.2: 2003ؼٍّخ )اٌؼجبً سٌٍ

   ٍؼو اٌظوف اٌوٍّٟ: ٚ٘ٛ اٌَؼو اٌّؼّٛي ثٗ فٟ اٌّؼبِلاد اٌغبه٠خ ٚه١ٍّخ ٠َٚزٕل ػٍٝ أٍؼبه

 ِؼٍٕخ ه١ٍّب ِٓ لجً اٌؾىِٛخ.

  ٍؼو اٌظوف اٌّٛاىٞ: ٚ٘ٛ اٌَؼو اٌّؼّٛي ثٗ فٟ الأٍٛاق اٌّٛاى٠خ ٠قؼغ ٌمٜٛ اٌؼوع ٚاٌـٍت

 صبثذ ٚغ١و ِؼٍٓ ػٕٗ ه١ٍّب.وّب أٗ ٍؼو غ١و 

 Real Exchange Rateٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ  

٠أفن ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ ِفِٙٛٗ ػٍٝ اٍبً رىبفؤ اٌمٛح اٌشوائ١خ اٚ ػٍٝ اٍبً اٌَؼو إٌَجٟ ٌٍٍَغ      

ٛؽلاد ِٓ اٌمبثٍخ ٌٍّزبعوح ٚغ١و لبثٍخ ٌٍّزبعوح فٟ اٌلٌٚخ اٌّؼ١ٕخ وّؤشو ٌٍملهح اٌزٕبف١َخ. وّب أٗ ٠ؼجو ػٓ اٌ

٠َبػل اٌّزؼب١ٍِٓ الالزظبك١٠ٓ فٟ ارقبم  ِٚٓ صُاٌٍَغ الاعٕج١خ اٌٛاعجخ ٌشواء ٚؽلح ٚاؽلح ِٓ اٌٍَغ اٌّؾ١ٍخ 

اْ ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ ٠زأصو ثظٛهح ػى١َخ ثَؼو اٌظوف الاٍّٟس ؽ١ش (. 104: 2005لواهرُٙ )للٞس

٠ؤصو ػٍٝ اٌملهح اٌزٕبف١َخ اٌل١ٌٚخ ِغ وٍّب اهرفغ ٍؼو اٌظوف الاٍّٟ أقفغ ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ ٚثنٌه 

اٌؼبٌُ اٌقبهعٟ ٚاٌزٟ ريكاك فٟ اٌٛلذ ٔفَٗس ٚثبٌؼىٌ فٟ ؽبٌخ أقفبع ٍؼو اٌظوف الاٍّٟ فبْ ٍؼو 

 (.17: 1997اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌزٕبفٌ )ػٍٟ رٛف١ك ٚافوْٚس رٕقفغ للهح اٌٍَؼخ ِٚٓ صُاٌظوف اٌؾم١مٟ ١ٍورفغ 

 Effective Exchange Rateٍؼو اٌظوف اٌفؼبي  -ط

٠ّٚضً اٌّزٍٛؾ اٌؾَبثٟ اٌّٛىْٚ لأٍؼبه اٌظوف اٌضٕبئ١خ ث١ٓ ػٍّخ اٌجٍل اٌّؾ١ٍخ ٚػلك ِٓ اٌؼّلاد       

الاعٕج١خ ثأٚىاْ ِؾلكح رٍه الا١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍؼّلاد فٟ اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ. اْ ٍؼو اٌظوف ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

 Exchange System   (Wang,2009 :18) ٠ّىٓ اْ ٠زؾلك ٚفمــب ٌؼــلك ِٓ أظّخ ٍؼو اٌظوف

:ٟ٘ٚ-  
  ُٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌؼبئFloating Exchange Rate 

  ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌّلاه 
  ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌضبثذFixed Exchange Rate 

٠ٚؼل فُٙ ١ٍبٍخ ٍؼو اٌظوف َِبٌخ عٛ٘و٠خ ٚاٍب١ٍخ فٟ الزظبك٠بد اٌلٚي ثٙلف فُٙ ا١ٌ٢خ اٌزٟ ٠ؼًّ     

 ٌىٍٟ. ٠ّٚىٓ اٌز١١ّي ث١ٓ ٔٛػ١ٓ لأٔظّخ ٍؼو اٌظوف ٚثشىً ػبَ ٟٚ٘ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌضبثذثٙب الالزظبك ا

 ٚٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌّؼَٛ ٚاْ وً ٔٛع ِٓ ٘نٖ الأٔٛاع ٠ؼُ ؿ١فب لأٔٛاع اٌفوػ١خ. ففٟ اٌـٕٛع الأٚي 

لأعٕجٟ ثٕبءا )ٍؼو اٌظوف اٌضبثذ( فأْ اٌٍَـخ اٌزٕف١ن٠خ لا رَّؼ ٌَؼو اٌظوف ثبٌزمٍت فٟ ٍٛق اٌظوف ا

ػٍٝ رمٍت اٌـٍت ٚاٌؼوع ػٍٝ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ػٍٝ ػىٌ إٌٛع اٌضبٟٔ )ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌّؼَٛ( فأْ لٜٛ 

اٌـٍت ٚاٌؼوع فٟ ٍٛق اٌؼٍّخ الأعٕج١خ رؤصو ِجبشوح ػٍٝ ٍؼو اٌظوف طؼٛكا اٚ أقفبػب ِغ إِىب١ٔخ رلفً 

 ِؾلٚك ٌٍٍَـخ اٌزٕف١ن٠خ.
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   ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ فبَِب: اٌَجج١خ لظ١وح الاعً ٚ
فٟ ث١بٔبد  non-stationaryٕ٘بٌه اٌؼل٠ل ِٓ الأٍجبة اٌزٟ رغؼً ِفَٙٛ ػلَ اٌَىْٛ)الاٍزمواه٠خ(     

اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد الالزظبك٠خ َِـأٌخ ِّٙخس ٚػٓ اٌَجت الأٍبٍٟ ٌّؼبٍِخ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ غ١و 

. ؽ١ش اْ اٍزقلاَ اٌّزغ١واد ماد stationaryاٌزٟ رىْٛ ٍبوٕخ  اٌَبوٕخ ثـو٠مخ ِقزٍفخ ػٓ رٍه اٌّزغ١واد

ٍلاًٍ ى١ِٕخ غ١و ٍبوٕخ ِٓ شأٔٗ اْ ٠غؼً ّٔبمط الأؾلاه اٌقـٟ اٌّملهح ِظٍٍخ ٚغ١و ِؼٛي ػ١ٍٙب ٚ٘نا ِب 

. فٟ ؽبٌخ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٠spurious regression (Brooks,2008:336)ـٍك ػ١ٍٗ ثبلأؾلاه اٌيائف 

س فأْ رأص١و ٘نٖ اٌظلِخ ٍوػبْ ِب ٠ٕزٟٙ (Shock)ٔٗ إما ِب رؼوع إٌّٛمط )إٌظبَ( اٌٝ طلِخ اٌَبوٕخس فأ

. اِب فٟ ؽبٌخ (t+1)١ٍىْٛ الً ِٓ رأص١و٘ب فٟ اٌفزوح اٌلاؽمخ  (t)٠ٚزلاشٝ ثّؼٕٝ اْ رأص١و اٌظلِخ فلاي فزوح 

ّوا ٚغ١و ِؾلكاس ثّؼٕٝ اْ رأص١و اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ غ١و اٌَبوٕخ )اٌغ١و َِزموح( فأْ رأص١و اٌظلِخ ٠ىْٛ َِز

 .(t+1)لا ٠ىْٛ ثبٌؼوٚهٞ الً ِٓ رأص١و٘ب فٟ اٌفزوح اٌلاؽمخ  (t)اٌظلِخ فلاي اٌفزوح اٌؾب١ٌخ 

إما ِب رؾمك اٌشوٚؽ  Stationaryٚرىْٛ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٢ٞ ِزغ١و ٍبوٕخ)َِزموح( 

 -: (Greene,2012:913)الار١خ

 ِٓصجبد اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ ٌٍم١ُ ػجو اٌي : 

  :صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍم١ُ ػٍٝ ِو اٌيِٓ ٠ٚؼجو ػٓ مٌه ثبٌّؼبكٌخ الار١خ- 

                                                     

  ( اْ ٠ىْٛ اٌزغب٠وCovariance( ث١ٓ اٞ ل١ّز١ٓ ٌٕفٌ اٌّزغ١و ِؼزّلا ػٍٝ اٌفغٛح اٌي١ِٕخ   )K ٓث١ )

٠ٚؼجو ػٓ مٌه ( ١ٌٌٚ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ ٌٍيِٓ اٌنٞ ٠ؾَت ػٕلٖ اٌزغب٠و ( ٚ )اٌم١ّز١ٓ )

                              -ثبٌّؼبكٌخ ا٢ر١خ: 

 غب٠و  ٚ٘نٖ اٌّؼٍّبد صٛاثذ. رّضً ِؼبًِ اٌز رّضً اٌزجب٠ٓس   رّضً اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟس   اْ ؽ١ش   

ٌنٌه فأٔٗ إما ِب اٍزقلِذ ّٔبمط الأؾلاه اٌقـٟ الاػز١بك٠خ فٟ رمل٠و اٌؼلالخ اٌلا١ٌخ ث١ٓ ِزغ١و٠ٓ ماد      

ث١بٔبد غ١و ٍبوٕخس فأْ إٌز١غخ إٌٙبئ١خ ٠ّىٓ اْ ٔؾظً ػٍٝ ّٔبمط أؾلاه ِملهح رجلٚ ع١لح اؽظبئ١ب ِٓ فلاي 

R)اهرفبع ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼبٌُ اٌّملهح ٚ
2
ٌٚىٕٙب فٟ اٌؾم١مخ غ١و مٞ فبئلح ِٚظٍٍخ ٚىائفخس ِضً ٘نا إٌّـبمط  (

. ٠ّٚىٓ Spuriousاٚ  nonsense Regression Modelرَّٝ ّٔبمط أؾلاه ىائفخ اٚ غ١ـــو ِٕـم١ـخ 

 -افزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ثؼلٖ ؿوق ِٕٙب: 

 اٌشىً اٌج١بٟٔ ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ  -1

Autocorrelation Function (ACF)اٌخ الاهرجبؽ اٌنارٟ : ك -2    
 

 

  Unit Root Test (URT): افزجبه عنه اٌٛؽلح  -3

س ( unit root testِٓ الاٍب١ٌت اٌَّزقلِخ فٟ رؾل٠ل ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٘ٛ افزجبه عنه اٌٛؽلح  )       

ِب لافزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ؽ١ش اطجؼ افزجبه عنه اٌٛؽلح ِٓ اوضو الافزجبهاد ش١ٛػب ٚاٍزقلا

(  Null Hypothesisٌٍّزغ١واد الالزظبك٠خ س ؽ١ش ٠ىْٛ اٌٙلف ِٓ ٘نا الافزجبه ٘ــٛ افزجبه فوػ١ـخ اٌؼــلَ )

(Ho)  ثٛعٛك عنه اٌٛؽلح ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ ٍٍٍَخ غ١و ٍبوٕخ(non stationary)  ًِمـبث

 ثؼلَ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح ٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ HA)) (Alternative Hypothesis)اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ 

(Gujarati,2005:802)  ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ ٍٍٍَخ ى١ِٕخ ٍبوٕخStationary  فبما وبٔذ ٌل٠ٕب اٌؼلالخ اٌؼشٛائ١خ .

 -اٌزب١ٌخ: 

  …………(1)   

ٞ ثٍٛؾ ؽَبثٟ ٠َبٚٞ (اwhite noiseؽل اٌقـأ ٚاٌنٞ ٠زظف ثبٌؼٛػبء الاث١غ  ) ام اْ  

( فبْ مٌه ٠لي ػٍٝ ػلَ . ٚػٕلِب رىْٛ )( ٚ صبثذ ) ( ٚرجب٠ٓ=0طفو )

( non- stationaryِزغ١و غ١و َِزمو) ٍىْٛ اٌٍٍََخ ٚاْ اٌج١بٔبد رؾزٛٞ ػـٍٝ عنه اٌٛؽـلح ٚاْ 

(. ٚ٘نٖ ٟ٘ اٌفىوح  Random Walk errorٌخ اٌّشٟ اٌؼشٛائٟ ٌؾـل اٌقـأ)ٚرَّـٝ ٘نٖ اٌؾبٌخ ِؼبك

َِب٠ٚخ ٌٍٛاؽل اٌظؾ١ؼ اٚ اطغو ِٓ  الأٍب١ٍخ ٚهاء ر١َّخ افزجبه عنه اٌٛؽلح س ام ٠زُ افزجبه ف١ّب اما وبْ 

)اٌٛاؽل   1)  . 
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(  ,1,2س أم رؤفن ثظ١غخ اٌفوٚق ٌٍلهعخ ) ٚلاثل ِٓ ِؼبٌغخ وـً ٍٍٍَخ ى١ِٕخ غ١ـو ٍبوٕخ    

ؽ١ش  ٚٔش١و ا١ٌٙب  dثبٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ  ٌغؼٍٙب ٍبوٕخ. ٚٔؼجو ػٓ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ 

ٛؽلح اٌٝ فؾض فٛاص ػلك اٌفوٚق اٌزٟ ٠زـٍجٙب اْ رىْٛ اٌٍٍََخ ٍبوٕخ . ٠ٚٙلف افزجبه عنه اٌ ٠ّضً 

اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚرؾل٠ل ِب إما وبٔذ اٌٍٍََخ ٍبوٕخ ػٕل اٌَّزٜٛ اٚ ثؼل افن اٌفوق. أم ٠ىْٛ اٌّزغ١و َِزموا 

. ٚػٍٝ ٘نا الأٍبً ٠ّىٓ اْ اٌزؼج١و ػٓ اٌّؼبكٌخ  اٚ ٍبوٕب اما وبٔذ كهعخ اٌزىبًِ ٌٗ طفوا ٠ٚوِي ٌٗ 

 . س اٞ افن اٌفوق الاٚي ٌٍّزغ١و ْ ٔـوػ ِٓ اٌغبٔج١ٓ اٌَبثمخ ثـو٠مخ اٌفوٚق ٟٚ٘ ثأ

    

    

          …………….(2)  

افزجبه عنه . ٚاٍزٕبكا اٌٝ مٌه ٠زؼّٓ ٘ٛ اٌفوق الاٚي ٌم١ُ اٌّزغ١و  ٚاْ  أم اْ     

 اٌٛؽلح اٌفوػ١خ الار١خ:

 اٌّشٟ اٌؼشٛائٟ )عنه اٌٛؽلح(      )غ١و ٍبوٕخ(     فوػ١خ اٌؼلَ    

 لا ٠ٛعل عنه اٌٛؽلح                          )ٍبوٕخ(   اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ    

 (. اطغو ِٓ اٌٛاؽل )   (ػٕلِب رىْٛ  ٍبٌجخ أم رىْٛ    

رؼٕٟ اْ اٌٍٍََخ ٌٙب عنه ٚؽلح ٟٚ٘ ٍٍٍَخ غ١و ٍبوٕخ ِٚٓ ٔٛع اٌّشٟ  اْ لجٛي فوػ١خ اٌؼلَ  

 اٌؼشٛائٟ س فٟ ؽ١ٓ 

 -٠ٚغوٞ افزجبه ٘نٖ اٌفوػ١خ )افزجبه عنه اٌٛؽلح( ثـوق وض١وح ِٕٙب: 
                              Dickey – Fuller (DF)                فٌٛو اٌج١َؾ   –افزجبه ك٠ىٟ  -

         Augmented Dickey Fuller(ADF)فٌٛو اٌٍّٛغ                –افزجبه ك٠ىٟ  -

 Phillip – Perron Unit root test(PP)ث١وْٚ                        –افزجبه ف١ٍجٌ  -

 KPSS                            Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shinافزجبه  -

                             Augmented Dickey Fuller(ADF)فٌٛو اٌٍّٛغ  –افزجبه ك٠ىٟ  - أ

اطجؼ ٘نا الافزجبه ِٓ اوضو الافزجبهاد الأوضو ش١ٛػب ٚاٍزقلاِب لافزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد     

 Fullerٚفٌٛو Dicky ِٓ الالزظبك١٠ٓ الأٚائً فٟ ٘نا اٌّغبي ُ٘ ك٠ىٟٚ (Greene,2012:915)الالزظبك٠خس 

( ثٛعٛك عنه  (H0 اٌؼل١ِخ س ٚاٌٙلف ِٓ افزجبه عنه اٌٛؽلح ٘ٛ افزجبه اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ (1979-1976)

 H0 :Unit) أٞ  (Non Stationary) اٌٛؽلح ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٚاٌزٟ رؼٕٟ اْ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ غـ١و ٍبوٕخ

Root) ِمبثً اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ (HA) ثؼلَ ٚعٛك عنه اٌٛؽـلح أٞ اٍزمواه٠خ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخHA : No Unit 

Root) Stationary .  ) ٟفٌٛو افزجبه عنه ٚؽلح ١ٌَّؼ ثٛعٛك اهرجبؿبد فـ١خ ِٚٓ كهعبد  –ٚؿٛه ك٠ى

(س ف١ّىٓ اْ  Autocorrelationنارٟ )( ٠ؼبٟٔ ِٓ الاهرجبؽ اٌ ِقزٍفخ ٌؾل اٌقـأ. ؽ١ش اما وبْ ؽل اٌقـأ) 

س ٚرظجؼ كاٌخ لافزجبه عنه اٌٛؽلح ِزّضٍخ   (Lag)٠ظؾؼ ثئػبفخ ػلك ِٕبٍت ِٓ ؽلٚك اٌفوق اٌّجـئخ 

 اٌزٟ رّضً ؽبٌخ ٚعٛك الارغبٖ اٌؼبَ ٚاٌّشٟ اٌؼشٛائٟ وبلارٟ : (3)ثبٌّؼبكٌخ 

……(3)     

( أم رظجؼ Augmented Dickey-Fuller test) ADF ٌٛو اٌٍّٛغ ف –٠َّٚٝ إٌّٛمط ثبفزجبه ك٠ىٟ      

(س ٚاْ OLS)  ٌفــــــــــــــوٚع (Waite Noise( غ١و ِورجـخ مار١ب ٚرّزبى ثبٌقٛاص اٌّوغٛثخ  )  )

( رّضً ػلك فزواد اٌزجبؿؤ  nٚ٘ىنا س ٚاْ)  ٚاْ   

رغو٠ج١بً . اْ اٌٙلف ِٓ ٘نٖ اٌفزواد اٌزجبؿئ١خ ٘ٛ رؼ١ّٓ إٌّٛمط ِلك رجبؿئ ىِٕٟ  اٌيِٕٟ ٌؾل اٌقـأ ٚرؾلك

ٚاٌؾظٛي ػٍٝ ثٛالٟ ماد  (Serially uncorrelated( غ١و ِـورجؾ مار١ب ) وبف١خ ٌغؼً ؽل اٌقـأ )

( ثٛعٛك عنه ) ٠ٚزُ افزجبه فوػ١خ اٌؼلَ . I(0)اٌزش٠ٛش الأث١غ ِٚزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ طفو 

( ِغ اٌم١ّخ ( اٌّملهح ٌٍّؼٍّخ ))tauاٌٛؽلح ٚػلَ ٍىْٛ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ِٓ فلاي ِمبهٔخ اؽظبئ١خ 

(س فبما وبٔذ اٌم١ّخ Mackinnon 1991ٚاٌّـٛهح أ٠ؼـب ثٛاٍــخ ) (Dickey - Fullerاٌغل١ٌٚخ اٌؾوعخ ٌـ )

 .اٌؾوعخ ِٚؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب( اٌّملهح اوجو ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ اٌّـٍمخاٌّـٍمخ لإؽظبئ١خ   )
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( وبٔذ ثٛعٛك عنه اٌٛؽلحس اٞ اْ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٍبوٕخ س ٚاما ) (H0)فأٔٗ ٠زُ هفغ فوػ١خ اٌؼلَ  

عنه اٌٛؽلحس اٞ اْ اٌٍََخ غ١و ٍبوٕخ. ِغ  (H0)فبٔٗ لا ٠ّىٓ هفغ  الً ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ اٌؾوعخ 

( ٟٚ٘ ثنٌه ( فؼلا ػٓ ))trend ( ٚارغبٖ ىِٓ  ( رفزوع ٚعٛك ؽل صبثذ )3ِلاؽظخ اْ اٌّؼبكٌخ )

 .( س س رَّؼ ثبفزجبه اٌؾبلاد اٌضلاصخ )

 KPSSافزجبه  - ط
ث١وْٚ ٌغنه اٌٛؽلح ؽَب١ٍزٙب اٌىج١وح ٌؼلك فزواد اٌزجبؿئ  –فٌٛو ٚف١ٍجٌ  –٠ؼبة ػٍٝ افزجبهاد ك٠ىٟ     

اٌيِٕٟ اٌّؾلكح ٌلافزجبه ؽ١ش اْ رغ١و ػلك فزواد اٌزجبؿئ اٌيِٕٟ ٌّؼبٌغخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ٌؾل اٌقـأ ٠ّىٓ اْ 

ثفشٍٙب فٟ هفغ   PP , ADF , DFصخ ٠ؤصو وض١وا فٟ ٔز١غخ افزجبه عنه اٌٛؽلح. ٠ؼبة ػٍٝ اٌـوق اٌضلا

ثٛعٛك عنه اٌٛؽلح  ٚػلَ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ فٟ ِؼظُ إٌزبئظ اٌّزؾممخ فٟ افز١به  (H0)فوػ١خ اٌؼلَ 

. ٚثٙلف اٌزقٍض ِٓ ػؼف  (Kwiatkowski et al ,1992:163)اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد الالزظبك٠خ

ؾبلاد اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب ػلَ اٌَىْٛ غ١و ِؤول ٚلو٠ت ِٓ عنه فبػ١ٍخ ٘نٖ الافزجبهاد اٌضلاصخ فبطخ فٟ اٌ

رىْٛ لو٠جخ ِٓ اٌٛاؽل ١ٌٌٚ ٚاؽل طؾ١ؼ ( ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رظٙو فٟ ٘نٖ الافزجبهاد س  اٌٛؽلح )أٞ اْ 

ؿو٠مخ  1992ػبَ  Kwiatkowski , Phillips , Schmidt , Shin (KPSS)ٌنٌه فمل اٍزقلَ وـــً ِٓ 

ه اٌٛؽلح غ١و ؽَبٍخ ٌـٛي فزوح اٌزجبؿئ اٌيِٕٟ ٚأطجؾذ ٘نٖ اٌـو٠مخ اٌّفؼٍخ ِؤفوا ٚفمل للَ لافزجبه عن

KPSS  افزجبه ٠َّؼ ثبفزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ؽٛي اٌَّزٜٛ اٚ ؽٛي الارغبٖ اٌؼبَ اٌقـٟ ٚونٌه

وق ؽ١ش لجٛي فوػ١خ الارغبٖ اٌؼبَ اٌلافـٟ ٠ٚقزجو اٌفوػ١خ الإؽظبئ١خ الار١خ ثؼىٌ ِب ِٛعٛك فٟ ثم١خ اٌـ

H0  ٓ٠ؼٕٟ ٍىْٛ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ فٟ ؽ١Ho  ٠ؼٕٟ ػلَ ٍىْٛ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ 

 -ٚوب٢رٟ:  

                            Stationary       غ١و ٍبوٕخ   

 HA :                   Non – Stationary 

 ػّٓ اٌؼلالخ الار١خ:

 
ٚاٌضب١ٔخ   ١ُ ؽوعخ لاٍزقلاِٙب فٟ الافزجبه فٟ ؽبٌز١ٓ ػلَ ٚعٛك ارغبٖ ػبَ ل KPSSٚؽلك  

ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ   0.01 , 0.05 , 0.025 , 0.10ػّٓ َِز٠ٛبد ِؼ٠ٕٛخ أهثؼخ  )ثٛعٛك ارغبٖ ػبَ 

 افزجبه آفو ُِٙ ِٚىًّ ٌلافزجبهاد اٌضلاصخ اٌَبثمخ ٌغنه اٌٛؽلح .

  Concept of Causalityخ اٌَجج١خ ٍبكٍب: اٌؼلال
 (Vector Auto regression Model)رَزقلَ ٍجج١خ ووأغو ػّٓ ّٔبمط ِزغٙبد الأؾلاه اٌنارٟ     

(VAR) لافزجبه ٚعٛك ٍجج١خ ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚارغب٘ٙب ث١ٓ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌّلهٍٚخ(Granger, 

. ) (Charemze , 1997ث١ٓ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خؽ١ش رَّؼ ٍجج١خ ووأغو ثزؾل٠ل اٌَجج١خ  (1987:251

اٌؾب١ٌخ ٠ّىٓ اْ رؾلك ثشىً أوضو كلخ ِٓ فلاي اٌم١ُ اٌَبثمخ  Ytفأْ ل١ّخ  ٠Yَجت اٌّزغ١و  Xفبما وبْ اٌّزغ١و 

أٗ إما وبْ ٕ٘بن ىٚط ِٓ اٌّزغ١واد اٌَبوٕخ ػٕل اٌفوق الأٚي  (1988). ٚلل أٚػؼ ووأغو (Xt-1)س Xٌٍّزغ١و 

س فبٔٗ ٠ٛعل ػٍٝ Cointegrationس ٚرورجؾ ثؼلالخ رىبًِ ِشزون ث١ّٕٙب I (1)خ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ أٞ ِزىبٍِ

٠ؾلس  Xالألً ارغبٖ ٚاؽل ٌٍؼلالخ اٌَجج١خ ث١ّٕٙب. ٚ٘نٖ اٌَجج١خ رزؼّٓ لبػلر١ٓ أٍب١ٍز١ٓ: الأٚيس اْ اٌَجت 

ؽٛي اٌّزغ١واد اٌزٟ رَججٙب  (Unique)ٚاٌضب١ٔخ اْ اٌَجج١خ رزؼّٓ ِؼٍِٛبد ِزَمخ ِٛؽلح  Yلجً اٌزأص١و 

  -٠ٚزُ افزجبه اٌفوػ١خ الاؽظبئ١خ ٚمٌه ِٓ فلاي: ٚاٌزٟ لا رىْٛ ِٛعٛكح فٟ ِزغ١واد أفوٜ 

 لا رٛعل ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ  :      

 : رٛعل ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ       

 ثبٍزقلاَ اٌّؼبكٌز١ٓ الار١ز١ٓ :Yt , Xt  ٠ٚزُ افزجبه اٌَجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ  

    ………(4)  
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    ...…….(5)  

 -فٟ اٌؼلالخ الار١خ:  ٠ٚFزُ مٌه ٚفك الافزجبه 

 
 ؽ١ش رّضً: 

Rssr     .ِغّٛع ِوثغ ل١ُ ؽل اٌقـأ فٟ اٌؼلالخ الأؾلاه اٌّم١لح 

Rssu    خ الأؾلاه غ١و اٌّم١لح.ِغّٛع ِوثغ ل١ُ ؽل اٌقـأ فٟ اٌؼلال 

 ػلك فزواد اٌزجبؿئ اٌيِٕٟ.         

 : كهعخ اٌؾو٠خ ٌؼلالخ الأؾلاه غ١و اٌّم١لح. 

اٌغل١ٌٚخ )اٌؾوعخ( ػٕعل َِعزٜٛ ِؼ٠ٕٛعخ ِؾعلكح فإٔٔعب ٔعوفغ اٌفوػع١خ         Fاٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ  Fٚإما وبٔذ ل١ّخ 

 .(H0)اٌؼلَ 

 -( ٠ّىٕٕب اٌؾظٛي ػً ٚاؽلح ِٓ اٌؾبلاد الار١خ: 5( ٚ )4ِٚٓ فلاي اٌّؼبكٌز١ٓ )

( فٟ ؽبٌخ اْ رىْٛ ِغّٛع اٌم١ّخ  ) ٠َجت عوأغو اٚ ٠ؤصو فٟ اٌّزغ١و  اْ اٌّزغ١و  -1

فٟ اٌٛلذ ٔفَٗ رىْٛ اٌم١ّخ ٚٞ طفو ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١بس اٞ أٙب لا رَب اٌّؾزَجخ 

 (. ( غ١و ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب ) اٌّؾزَجخ ٌٍّؼٍّخ )

(س فٟ ؽبٌخ اْ رىْٛ ِغّٛع اٌم١ّخ  ) ٠َجت عوأغو اٚ ٠ؤصو فٟ اٌّزغ١و  اْ اٌّزغ١و  - 2

 َجخ ٌٍّؼٍّخاٌّؾز

(. ٚفٟ اٌٛلذ ٔفَٗ رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾزَجخ ( ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب اٞ أٙب لا رَبٚٞ طفو ) )     

  ٌٍّؼٍّخ 

 .غ١وِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب      

 اؽلّ٘ب ٠ؤصو اٚ ٠َجت الافو فٟ اْ ٚاؽل ) س اٞ اْ ٠ٛعل ٕ٘بن رجبكي ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ -3

 (. ٚرىْٛ 

 (.ٚ )  ( ِؼ٠ٕٛزبْ اؽظبئ١بس اٞ اْ ٚ  ) ٘نٖ اٌؾبٌخ ػٕلِب اٌّؼٍّز١ٓ     

س اٞ اْ اؽلّ٘ب لا٠ؤصو فٟ الافو. ٚاْ ٘نٖ اٌؾبٌخ رىْٛ  ػلَ ٚعٛك ػلالخ رجبك١ٌخ ث١ٓ اٌّزغ١و٠ٓ  -4

 ػٕلِب رىْٛ 

 (.ٚ اْ )  ( غ١و ِؼ٠ٕٛز١ٓ اؽظبئ١ب اٞ اْ ٚ ) اٌّؼٍّز١ٓ     

و وسعر اسعار المحاصيم انسراعيت وأسعار اننفط الخا المبحث انرابع: آنيت انعلاقت بين
 انصرف انذينار انعراقي 

ِٕن ثلا٠خ الاٌف١خ اٌضب١ٔخس فبْ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ افند ثبلاهرفبع اٌَّزّو فؼلا ػٓ ػلَ الاٍزمواه     

ٚاٌزنثنة إٌَٛٞ ٚثبرغبٖ ػبَ ِزيا٠ل ٌلأٍؼبه اٌيهاػ١خ ٠شبثٗ الارغبٖ اٌؼبَ اٌّزيا٠ل لأٍؼبه إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ 

ٌؼبَ لأٍؼبه طوف اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ اٌّزٕبلض. ثّؼٕٝ اْ ى٠بكح أٍؼبه اٌّؾبط١ً ٌٚىٕٗ ػىٌ الارغبٖ ا

اٌيهاػ١خ لل روافك ِغ ى٠بكح أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚرٕبلض أٍؼبه اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ )اٌلٚلاه اٌؼؼ١ف( 

ظله عل٠ل وّ (Biofuel)(. ٚاْ ى٠بكح اٍزقلاَ اٌٛلٛك اٌؾ١ٛٞ (3ػب١ٌّب وّب ٠ٛػؼ مٌه اٌشىً اكٔبٖ هلُ 

ٌٍـبلخ ٚاٌنٞ ريآِ ِغ الاهرفبع اٌَّزّو ٚاٌزنثنة فٟ أٍؼبه وً ِٓ إٌفؾ اٌقبَ ٚاٌٍَغ اٌيهاػ١خ فٟ 

الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ٚريإِب ِغ الأقفبع اٌَّزّو ٚاٌّزيا٠ل فٟ أٍؼبه اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ لل لبك اٌىض١و 

٠ٕب١ِى١خ لظ١وح الأِل ٚؿ٠ٍٛخ الأِل ث١ٓ ٘نٖ ِٓ اٌجبؽض١ٓ الالزظبك١٠ٓ اٌٝ كهاٍخ ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌل

 اٌّزغ١واد. 
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فمل اشبهد اٌلهاٍبد اٌزـج١م١خ فؼلا ػٓ إٌظو٠بد الالزظبك٠خ اٌٝ اٌؼلالخ اٌل٠ٕب١ِى١خ ث١ٓ أٍؼبه  

اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚأٍؼبه اٌظوف ٚأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَس ٚاْ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٠ّىٓ اْ رزىبًِ 

ِغ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚأٍؼبه اٌظوف فٟ ػلالخ ك٠ٕب١ِى١خ ؿ٠ٍٛخ الاعًس  (Cointegration)زووب رىبِلا ِش

ؽ١ش رزى١ف ٚرزؼلي أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٌٍزغ١واد )اٌظلِبد( اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رؾلس فٟ أٍؼبه إٌفؾ 
ه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ِٕٚؾٕٝ ( رّبصً وج١و ث١ٓ ِٕؾٕٝ أٍؼب2ٚأٍؼبه اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ. ٠ٚٛػؼ اٌشىً هلُ )

أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٠ٚشىلاْ ػلالخ ؿوك٠خ فٟ ؽ١ٓ اْ ٕ٘بن ػلالخ ػى١َخ ث١ٓ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚأٍؼبه 

 . 2015-1990طوف اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ ثبػزجبهٖ ػٍّخ ك١ٌٚخ أٍب١ٍخ فٟ اٌزلاٚي ٚمٌه فٟ اٌفزوح 

 

 2015- 1990اٌقبَ ٍٚؼو اٌظوف ٌٍلٚلاه ٌٍفزوح (رـٛه الأٍؼبه اٌيهاػ١خ ٚاٍؼبه إٌفؾ 2شىً )

 
اٌّظله: ٔمً ثزظوف 

 ِٓ 

Anthony N. Rezitis , The relationship between agricultural commodity 

prices, crude oil prices and US dollar exchange rates: a panel VAR 

approach and causality analysis 

اٌل٠ٕب١ِى١خ ث١ٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٍٚؼو اٌظوف ٚأٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ِٓ فلاي ٔٛػ١ٓ  ٠ّٚىٓ رٛػؼ اٌؼلالخ

 -ِٓ اٌزأص١و: 

 رأص١و ِجبشو  –الأٚي 

 -رأص١و غ١و ِجبشو وّب فٟ اٌشىً اكٔبٖ:  –اٌضبٟٔ 

 ( اٌّقـؾ اٌزفظ١ٍٟ ٠ٛػؼ اٌوثؾ ث١ٓ أٍؼبه إٌفؾ ٍٚؼو اٌظوف ٚأٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ3شىً )

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 Ardian  Harri , The Relationship between Oil, Exchange Rates, and  اٌّظله: ٔمً ثزظوف ِٓ
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فبٌزأص١و اٌّجبشو ٠زأصو ِٓ فلاي رأص١و أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚإٌّزغبد اٌيهاػ١خ ػٍٝ أزبط اٌّؾبط١ً     

اٌّؾبط١ً ِٓ فلاي اٌزأص١و اٌّجبشو لأٍؼبه إٌفؾ ػٍٝ وٍفخ ػٕبطو الإٔزبط اٌيهاػ١خ ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ أٍؼبه ٘نٖ 

اٌيهاػٟ اٌّقزٍفخ وبٌجنٚه ٚالاٍّلح ٚرىب١ٌف إٌمً ٚغ١و٘ب س ٚ٘نا ِب ٠ّىٓ اْ ٔـٍك ػ١ٍٗ ثمٕبح ػٕبطو 

بط١ً ؽ١ش اْ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٠ّىٓ اْ رىْٛ ٍججب ِجبشوا فٟ اهرفبع أٍؼبه اٌّؾ input channelالإٔزبط 

 – Cost)اٌيهاػ١خ ِٓ فلاي ى٠بكح وٍفخ ػٕبطو الإٔزبط اٌٍَغ اٌيهاػ١خ اٌّؼزّلح ػٍٝ إٌفؾ ٚاٌجزوٚو١ّ١ب٠ٚبد

Push)   ٞٛٚونٌه اْ ى٠بكح اٌـٍت ػٍٝ اٌٛلٛك اٌؾ١(Biofuels)   لل ىاك ِٓ لٛح اٌؼلالخ ث١ٓ أٍؼبه إٌفؾ

ؾ اٌقبَ أكٜ اٌٝ ى٠بكح اٌـٍت ػٍٝ ثؼغ اٌٍَغ اٌقبَ ٚأٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ؽ١ش اْ اهرفبع أٍؼبه إٌف

( وجلائً ػٓ إٌفؾ اٌقبَ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح أٍؼبه ٘نٖ Biofuelsاٌيهاػ١خ اٌَّزقلِخ فٟ أزبط اٌٛلٛك اٌؾ١ٛٞ )

. اْ Channel Biofuels اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ س ٚ٘نا ِب ٠ّىٓ اْ ٔـٍك ػ١ٍٗ لــــــٕبح اٌٛلـــٛك اٌؾ١ٛٞ

( ٚلٕبح اٌٛلٛك اٌؾ١ٛٞ ٠ّىٓ اْ ٠شىلا ٠ٍٛخ اٌزأص١و اٌّجبشو  (Cost – Pushو الإٔزبط اٌمٕبر١ٓ: لٕبح ػٕبط

 لأٍؼبه إٌفؾ ػٍٝ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ.

اِب اٌزأص١و غ١و اٌّجبشو لأٍؼبه إٌفؾ ف١ّىٓ ِلاؽظزٗ ِٓ فلاي رأص١و أٍؼبه إٌفؾ ػٍٝ ٍؼو اٌظوف       

و اٌٝ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ٌٍؼلالخ اٌّجبشوح ث١ٓ أٍؼبه اٌظوف ٌٍؼّلاد اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ أزمبي ٘نا الأص

ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚأٍؼبه اٌٍَغ اٌّزبعو ثٙب )اٌَّزٛهكح( ك١ٌٚب وبٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد ِٕٚٙب اٌٍَغ اٌيهاػ١خس 

و ٚ٘نا ٠ّضً رأص١و ِجبشو لأٍؼبه اٌظوف ػٍٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ لالزظبك٠بد اٌجٍلاْ اٌّقزٍفخ. ٚ٘ىنا فبْ ٍؼ

اٌظوف ٠ؤصو ثشىً أٍبٍٟ ػٍٝ طبكهاد ٚاٌٛاهكاد اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ٚاٌقلِبد  ؽ١ش اْ أٍؼبه اٌّؾبط١ً 

اٌيهاػ١خ اٌّزبعو ثٙب ػب١ٌّب رمبً ثبٌلٚلاه الأِو٠ىٟ وٛٔٗ اٌؼٍّخ اٌوئ١َ١خ اٌؼب١ٌّخ ٌٍزجبكي اٌزغبهٞ اٌلٌٟٚ س 

بٌلٚلاه ف١ورفغ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ كافً فبْ مٌه ٠ؤصو ثشىً ِجبشو ػٍٝ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ اٌّمبٍخ ث

(  ٚاٌلٚلاه depreciateأِو٠ىب ػٕل أقفبع ل١ّخ اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ )أقفبع ٍؼو اٌظوف اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ 

رغبٖ اٌؼّلاد اٌؼب١ٌّخ الأفوٜ ٚرٕقفغ أٍؼبه ٘نا اٌٍَغ كافً أِو٠ىب ػٕل   (Weak Dollar)اٌؼؼ١ف 

. ٚػٍٝ ٘نا الأٍبًس فبْ رأص١و  appreciateارغبٖ اٌؼّلاد اٌّؾ١ٍخ الأفوٜ  اهرفبع ل١ّخ اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ

ٍؼو اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ ػٍٝ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ اٌّزبعوح ثٙب ك١ٌٚب ٠ؼزّل ػٍٝ رؾل٠ل ٚرؼو٠ف ٍؼو 

١ٌٚب. ٌٙنا اٌظوف ٌٍلٚلاه ؽ١ش اْ اٌٍَغ اٌيهاػ١خ اٌّزبعو ثٙب رم١ُ ثَؼو اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ وؼٍّخ رؼبًِ ك

اٌَجت فبْ إصو ٍؼو اٌظوف فٟ كاٌخ اٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ ٠ّضً ٠ٚؼىٌ ل١ّخ اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ رغبٖ اٌؼّلاد 

الأعٕج١خ ثـو٠مخ ِٓ شأٔٙب اْ رغؼً أقفبع ٍؼو اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ رؼٕٟ أقفبع ل١ّخ اٌلٚلاه 

. ٚػٍٝ ٘نا الأٍبًس فبْ أقفبع ل١ّخ اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ )اٌلٚلاه اٌؼؼ١ف( رغبٖ اٌؼّلاد الأعٕج١خ الأفوٜ

)ٍؼو اٌظوف( ٠وفغ ِٓ ٍؼو اٌٍَغ اٌيهاػ١خ اٌّزبعو ثٙب ِٓ فلاي رشغ١غ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ ٘نٖ اٌٍَغ 

ٌٍؼّلاد الأعٕج١خ الأفوٜ رغبٖ اٌلٚلاه ٚاٌؼىٌ  (Purchasing Power)ٚى٠بكرٗ ثَجت ى٠بكح اٌمٛح اٌشوائ١خ 

 ١ٓ ٍؼو اٌظوف اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ ٚأٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ رىْٛ ػى١َخ.طؾ١ؼ ثّؼٕٝ اْ اٌؼلالخ ث

ٚلل اشود اٌؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد ٚاٌجؾٛس اٌزـج١م١خ ٘نٖ اٌؼلالخ ث١ٓ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٍٚؼو     

ا١ٔخ اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ. فمل أشبه افوْٚ اٌٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اهرفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚاهرفبع ػغي ا١ٌّي

الاِو٠ى١خ ثَجت أقفبع ٍؼو اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ ؽ١ش شغغ اٌظبكهاد الاِو٠ى١خ ٌٍؼبٌُ ٚففغ ِٓ 

اٌٛاهكاد الاِو٠ى١خ ِٓ فلاي رأص١و ٍؼو اٌظوف ػٍٝ أٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ الاِو٠ى١خ اٌنٞ عؼً ِٓ اٌٍَغ 

خ ٌؼّلارٙب اٌّؾ١ٍخ رغبٖ اٌلٚلاه الاِو٠ى١خ ٘نٖ أهفض ثبٌَٕجخ ٌلٚي اٌؼبٌُ اٌنٞ اهرفؼذ اٌمٛح اٌشوائ١

الأِو٠ىٟ. ٚػ١ٍٗ فبْ أقفبع ٍؼو اٌظوف ٌٍلٚلاه الأِو٠ىٟ هفغ ِٓ ٍؼو اٌٍَغ اٌيهاػ١خ الاِو٠ى١خ كافً 

 أِو٠ىب ٚففغ ِٓ ٍؼو٘ب فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ. 

ِٓ مٌه فبْ أٍؼبه  اْ اٌيهاػخ اٌؾل٠ضخ رؼزّل ػٍٝ اٌّشزمبد إٌفـ١خ وبٌٛلٛك ٚالاٍّخ اٌيهاػ١خ س ٚاوضو        

اٌّشزمبد إٌفـ١خ ٌٙب رأص١و ِجبشو ػٍٝ أٍؼبه اٌغناء س فمل اشبهد اٌؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍبد اٌزـج١م١خ اٌٝ اْ كٚاي 

الإٔزبط اٌيهاػٟ ٠غت اْ رزؼّٓ اٌؼل٠ل ِٓ ِظبكه اٌـبلخ ػّٓ ػٕبطو الإٔزبط اٌزٟ رزؼّٕٙب كاٌخ الإٔزبط س 

اٌج١ئٟ كػّذ ػ١ٍّبد الأزمبي ِٓ اٌـبلخ إٌفـ١خ اٌٝ اٌـبلخ اٌـج١ؼ١خ ٚاهرفبع أٍؼبه اٌجزوٚي ِٚمب١٠ٌ اٌزٍٛس 

Soil-Fuel to Bioenergy   ربه٠ق١ب فبْ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚأٍؼبه اٌٍَغ اٌيهاػ١خ رزؾون ٠ٍٛخ ٚرورفغ

 ػب١ٌب .
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المبحث انثاني: واقع ومؤشراث حطور أسعار بعض المحاصيم انسراعيت المسخوردة 
 او وأسعار انصرف وأسعار اننفط الخ

 أٍؼبه ِؾظٛي اٌَىو اٌَّزٛهك -1

٠ؼل اٌَىو ِٓ اٌّؾبط١ً اٌوئ١َ١خ فٟ اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ ثبػزجبهٖ ػٕظوا غنائ١ب ِٚظلها ٌٍـبلخ اٌزٟ         

٠ؾزبعٙب الأَبْ س ٚفٟ ظً ػؼف أزبط اٌَىو ٚريا٠ل اٌـٍت ػ١ٍٗ فٟ اٌؼواق فأْ اٌفغٛح فٟ ريا٠ل َِزّو 

ٌَىو اٌقبَ اٚ اٌَىو الأث١غ ِٓ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ِٚٓ كٚي اوضو أزبعب ٌٍَىو وبٌجواى٠ً ؽ١ش ٠زُ اٍز١واك ا

ٚرؼزجو أ٠ؼب ِٓ اوجو اٌلٚي اٌّظلهح ٌٍَىو ٚر١ٍٙب  2013% ٌؼبَ 22وٛٔٙب رَبُ٘ فٟ الإٔزبط اٌؼبٌّٟ ؽٛاٌٟ 

رب٠لأل س ٚثبٌَٕجخ % س صُ اٌظ١ٓ 10ٚ% س صُ الارؾبك الأٚهثٟ ثَٕجخ َِبّ٘خ 16.5إٌٙل ثَٕجخ َِبّ٘خ 

% ِٓ الإٔزبط اٌؼبٌّٟ ٠ٚزووي فٟ ِظو ٚاٌَٛكاْ ثبٌّورجخ الأٌٚٝ س ٚاٌشىً هلُ 2ٌٍلٚي اٌؼوث١خ رَبُ٘ ثَٕجخ 

( ٠ٛػؼ أٍؼبه اٌَىو اٌفظ١ٍخ اٌَّزٛهكح ِٓ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ؽ١ش ٠زج١ٓ ٚثشىً ٚاػؼ اْ أٍؼبه اٌَىو 4)

صُ ٌزورفغ صب١ٔخ ثؼل  2015زّو فٟ إٌَٛاد اٌزب١ٌخ ٌٚغب٠خ ٌززٕبلض ٚثشىً َِ 2012- 2004ِزنثنثخ ٌٍفزوح 

١ٌظجؼ ٠ٚيكاك ٌغب٠خ   Q1:2004كٚلاه فٟ  274. فمل وبْ ٍؼو اٌَىو اٌَّزٛهك ٌٍلٚلاه  2015ػبَ 

2015:Q3  ٌٝ2015كٚلاه/ ؿٓ ػبَ  406كٚلاه / ؿٓ ٌٚزقفغ صب١ٔخ اٌٝ  920 ١ٌظً ا:Q4    ٌٝ١ٌ717ظً ا 

ٚثنٌه ٠ّىٓ اٌز١١ّي ث١ٓ فزور١ٓ أٍب١ٍز١ٓ لأٍؼبه اٌَىو ٟٚ٘ اٌفزوح الأٌٚٝ ِٓ  Q4 : 2016كٚلاه/ ؿٓ فٟ 

2004:Q1 – 2011:Q3  2011ؽ١ش ٠ىْٛ الارغبٖ اٌؼبَ فٟ ريا٠ل َِزّو هغُ رنثنثٙب ٚاٌفزوح اٌضب١ٔخ : Q4  

ٌَٛق ؽ١ش وبْ الارغبٖ اٌؼبَ فٟ أقفبع َِزّو س اْ الارغبٖ اٌؼبَ لأٍؼبه اٌَىو فٟ ا Q4:2015ٌغب٠خ 

 اٌؼبٌّٟ رزّبصً ٌٚؾل وج١و ِغ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ فٟ الأٍٛاق اٌل١ٌٚخ ِّب ٠ؤصو ػلالخ ٍجج١خ ث١ّٕٙب.

 2016-2004( أٍؼبه اٌَىو اٌَّزٛهك ِٓ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ )ِؼلي فظٍٟ ( ٌٍفزوح  4اٌشىً )     
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ٚىاهح  –ٝ ث١بٔبد غ١و ِٕشٛهح ِٓ اٌشووخ اٌؼبِخ ٌٍّٛاك اٌغنائ١خ اٌّظله : ِٓ اػلاك اٌجبؽض١ٓ  اػزّبكا ػٍ

 اٌزغبهح
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 أٍؼبه ِؾظٛي ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ  -2

ِٓ ِؾبط١ً اٌجنٚه اٌي٠ز١خ فٟ اٌؼبٌُ س ٠ٚؼزمل اْ ى٘وح اٌشٌّ  ٠Sun Flowerؼل ِؾظٛي ى٘وح اٌشٌّ     

ؼزجو ِٓ اوضو اٌّؾبط١ً اٌي٠ز١خ رؾّلا ٌٍّٛؽخ ِؾظٛي ِى١َىٟ ِٕٚٙب أزمً اٌٝ اٚهثب ٚصُ ثم١خ أعياء اٌؼبٌُ ٠ٚ

( ٠ٚشًّ اٌّؾبط١ً اٌي٠ز١خ ٚاٌفٛي اٌَٛكأٟ ٚى٘وح اٌشٌّ 17: 1989اٌزوثخ ِٚمبِٚخ اٌغفبف)اٌغٕبثٟس 

ٚاٌََُّ ٚثنهح اٌمـٓ ٚفٛي اٌظ٠ٛب ٚاٌنهح ؽ١ش رؤكٞ ٘نٖ اٌّؾبط١ً كٚها ٘بِب فٟ غناء الأَبْ ٚاٌؾ١ٛاْ 

ى٠ذ ثَٕجخ ػب١ٌخ ٚثوٚر١ٓ ٚاِلاػ ِؼل١ٔخ س ٠ٚشىً ِظلها ٌٍـبلخ  ٠ّٚىٓ  ٌّب رؾز٠ٛٗ ٘نا اٌّؾظٛي ِٓ

اٍزؼّبٌٗ ػٍٝ ٔـبق ٚاٍغ فٟ طٕبػخ اٌي٠ٛد اٌغنائ١خ ٚونٌه الاٍزفبكح ِٕٙب فٟ ِغبلاد أفوٜ . ٠ٚأرٟ ى٘وح 

ؽخ اٌشٌّ فٟ اٌّوارت اٌّزملِخ ثؼل اٌّؾبط١ً اٌؾجٛة ٚاٌّؾبط١ً اٌَىو٠خ ِٓ ؽ١ش الأ١ّ٘خ ِٚٓ ؽ١ش اٌَّب

ٚريهع  أوضو اٌّؾبط١ً اٌزٟ رؼٛي ػ١ٍٙب اٌلٌٚخ ٚاٌمـبع اٌظٕبػٟ فٟ طٕبػخ اٌي٠ٛد.اٌزٟ رشغٍٙبس ٚ٘ٛ 

 ِؾظٛي ى٘وح اٌشٌّ فٟ اهعٕز١ٓ ٚأٚووا١ٔب ٚه١ٍٚب. 

ٚثبٌَٕجخ اٌٝ اٌؼواق ثبٌوغُ ِٓ رٛفو إٌّبؿ اٌّلائُ ٌٕغبػ ىهاػخ وبفخ اٌّؾبط١ً اٌي٠ز١خ ِٕٚٙب ِؾظٛي     

ٌه ٌٛعٛك َِبؽبد ٚاٍؼخ ٚطبٌؾخ ٌٍيهاػخ الا اْ ٕ٘بن ِؼٛلبد وض١وح رؾل ِٓ الإٔزبط ٚاْ ى٘وح اٌشٌّ ٚم

ِب ٠ٕزظ ِٕٙب ِؾلٚك علا لا ٠َل الا َٔجخ ل١ٍٍخ ِٓ ؽبعخ الاٍزٙلان اٌّؾٍٟ ؽ١ش رؼـو اٌلٚي اٌٝ اٍز١واك 

أٍؼبه اٌّزيا٠لح  و١ّبد ِزيا٠لح ِٓ ٘نا اٌّؾظٛي ػٍٝ شىً ى٠ٛد ٔجبر١خ ٌزغـ١خ اؽز١بعبد اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ

 ِؾظٛي ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ اٌَّزٛهك

( أٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ اٌَّزٛهك ِٓ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ِٓ لجً اٌشووخ ٠5زج١ٓ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ )         

اٌؼبِخ ٌزغبهح ٌٍّٛاك اٌغنائ١خ ؽ١ش ٠زج١ٓ اٌزيا٠ل اٌَّزّو لأٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ هغُ رنثنة ٌٍفزوح ِٓ 

2004 : Q1 - 2011 :Q1   2011  ١ٌزٕبلض ثؼل٘ب ٌٍفزوح:Q2 – 2016 :Q4  ِّٓب ٠ؼىٌ فزور١ٓ ِقزٍفز١

 2011كٚلاه / ؿٓ ػبَ  ١ٌ1900ظً اٌٝ  Q1:2004كٚلاه / ؿٓ  فٟ ػبَ  744ٌٙنٖ الأٍؼبه ؽ١ش اهرفغ ِٓ 

:Q1  َلاي كٚلاه / ؿٓ ٌٕغل ِٓ ف 2400ٌىً فظٌٛٗ ػبِب اٍزضٕبئ١ب ؽ١ش ٚطً اٌَؼو اٌٝ  2008ٚشىٍذ ػب

ٚوّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ ثم١خ أٍؼبه اٌّؾبط١ً  Q4: 2016كٚلاه / ؿٓ فٟ ػبَ  1122اٌفزوح اٌضب١ٔخ ١ٌظً اٌٝ 

اٌيهاػ١خ اٌّلهٍٚخ س فأْ الارغبٖ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ٠ّبصً وض١وا الارغبٖ اٌؼبَ لأٍؼبه إٌفؾ 

 اٌقبَ.

 2016-2004ٌٍفزوح ( أٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ 5اٌشىً ) 
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 –اٌّظله : ِٓ اػلاك اٌجبؽض١ٓ  اػزّبكا ػٍٝ )ث١بٔبد غ١و ِٕشٛهح( ِٓ اٌشووخ اٌؼبِخ ٌٍّٛاك اٌغنائ١خ 

 ٚىاهح اٌزغبهح
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 أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ  - 3

 اٚلا: اٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ اٌؼوالٟ اٌّظله    

ٌؼوالٟ اٌّظله اٌٝ اٌؼبٌُ ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ رنثنثٙب الا ( اْ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ا٠6زج١ٓ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ )        

ؽ١ش ثلأد ثؼل٘ب ثبلأقفبع  2014ٌٚغب٠خ اٌفظً اٌضبٌش ٌؼبَ  2004أٙب فٟ ريا٠ل َِزّو ِٕن ثلا٠خ ػبَ 

كٚلاه ٌٍجو١ًِ اٌٛاؽل ػبَ  31.6. فمل وبٔذ ٍؼو اٌجو١ًِ اٌٛاؽل Q4 :2016اٌَو٠غ ٌغب٠خ ٔٙب٠خ فزوح اٌلهاٍخ 

2004: Q1 2013فٟ  109.4ورفغ اٌٝ كٚلاه ٌٍجو١ًِ اٌٛاؽل ٌز: Q1  ٌزجلأ ِوؽٍخ الأقفبع اٌىج١و فٟ ٍؼو

ٚثلا  2016كٚلاه ٌٍجو١ًِ اٌٛاؽل فٟ ثلا٠خ ػبَ  30اٌجو١ًِ ٌٍٕفؾ اٌقبَ ػب١ٌّب ؽ١ش ٚطٍذ اٌٝ ؽٛاٌٟ 

اٌفظً اٌواثغ ِٓ ػبَ كٚلاه ٌٍجو١ًِ اٌٛاؽل فٟ ٔٙب٠خ  47.6ثبلاهرفبع اٌج١َؾ ٚاٌزله٠غٟ فٟ اٌَؼو ١ٌظً اٌٝ 

 ِٚٓ اٌّزٛلغ اٍزّواه الاهرفبع اٌزله٠غٟ لأٍؼبه إٌفؾ فٟ إٌَٛاد اٌلاؽمخ. 2016

 ( $ / B)  2016 – 2004( أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ اٌؼوالٟ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ ٌٍفزوح ِٓ  6اٌشىً )
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ق ؽَت اٌزمبه٠و اٌفظ١ٍخ ٌّٕظّخ اٌّظله : ِٓ ػًّ اٌجبؽض١ٓ اػزّبكا ػٍٝ ث١بٔبد أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٌٍؼوا

 2016-2004أٚثه ِٓ 

 

 ٍؼو اٌظوف اٌل٠ٕبه اٌؼوالٟ رغبٖ اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ -3

( رنثنثب ٍِؾٛظب فٟ أٍؼبه اٌظوف ٌٍل٠ٕبه اٌؼوالٟ ِمبثً اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ ٠7زؼؼ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ هلُ )  

طؼٛكا ٚٔيٚلا ٚاهرفبػٗ  ) 2004:1 – 2016:4فٟ ٍٛق اٌّٛاىٞ ػٍٝ أٍبً فظٍٟ فلاي فزوح اٌلهاٍخ )

س ١ٌٕقفغ لاؽمب ١ٌظً اٌٝ  2006( فٟ اٌفظً اٌضبٌش ٌؼبَ ١ٌ1487ظً اٌٝ ) 2006ٌغب٠خ  2004ٌٍفزوح 

١ٌٕٚقفغ  2009كٚلاه فٟ ثلا٠خ ػبَ  \ك٠ٕبه 1480ٌٚــ١ورفغ اٌـٝ  2008( فٟ اٌفظً اٌضبٌش ِٓ ػبَ 1294)

١ٌؼبٚك الاهرفبع اٌزله٠غٟ ِٓ اٌفزوح اٌلاؽمخ ؽزٝ  2011َ ( فٟ ثلا٠خ ػب1185صب١ٔخ ثشىً وج١و ١ٌظً اٌٝ )

 .    2016كٚلاه فٟ ٔٙب٠خ ػبَ  \( ك٠ٕبه٠1294ظً اٌٝ )
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 2016- 2004( ٍؼو اٌظوف اٌّٛاىٞ ٌٍل٠ٕبه اٌؼوالٟ ٌٍفزوح ِٓ 7اٌشىً )
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ظبء ٚالأثؾبسس إٌشوح اٌّظله: ِٓ ػًّ اٌجبؽض١ٓ اػزّبكا ػٍٝ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟس اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽ

 2016-2004الإؽظبئ١خ 

 

المبحث انثانث: حقذير انعلاقت بين أسعار محصولي انسكر وزيج زهرة انشمس 
 وأسعار اننفط وأسعار انصرف 

 أٚلا: ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ 

ٌٍّزغ١واد وّب رّذ الإشبهح ا١ٌٗ فٟ اٌّجؾش الأٚي فبْ افزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ      

 Cointegrationاٌّلهٍٚخ ٚعنه اٌٛؽلح ٟ٘ اٌقـٛح الأٌٚٝ ٚاٌؼوٚه٠خ فٟ رؾ١ًٍ ػلالبد اٌزىبًِ اٌّشزون 

ؽ١ش ٠زـٍت الاِو اٌزؾمك ِٓ ِلٜ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌّلهٍٚخ رغٕجب ٌّشبوً الأؾلاه اٌيائف 

Spurious regression  الالزظبك٠خ اٌّلهٍٚخ. فٟ ؽبٌخ ػلَ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد 

ٚلل رّذ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ افزجبه ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ثؼلح ؿوق ٟٚ٘: اٌـو٠مخ اٌج١ب١ٔخ ٚافزجبه عنه     

ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌّلهٍٚخس ٚمٌه ٌٍفزوح اٌي١ِٕخ  KPSSاٌٛؽلح ٚفمب ٌـو٠مخ 

 -ٟ: ٚوبٔذ ٔزبئظ ٘نا اٌزؾ١ًٍ وبلار 2004-2016

  KPSSافزجبه عنه اٌٛؽلح )اٌَىْٛ( ٚفمب ٌـو٠مخ  -1

ٟ٘ اْ اٌٍٍََخ  اٌي١ِٕخ  (Ho)وّب رّذ الإشبهح ا١ٌٗ ٍبثمب س ثأْ فوػ١خ اٌؼلَ اٌّقزجوح فٟ ٘نا الافزجبه    

ٚرٛفو فوػ١خ اٌؼلَ  ADF ٚ PPَِزموح ) ١ٌٌ ٌٙب عنه اٌٛؽلح ( ٟٚ٘ ثنٌه ػىٌ فوػ١خ اٌؼلَ فٟ افزجبه

(Ho)  لافزجبهKPSS  إِىب١ٔخ اٌزقٍض ِٓ ػؼف لٛح افزجبهADF  ٚPP  َارغبٖ لجٛي فوػ١خ اٌؼلَ ثؼل

ٍىْٛ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ؽزٝ فٟ ؽبٌخ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح لو٠ت ِٓ اٌٛاؽل اٌظؾ١ؼ ٌٚىٕٗ ١ٌٌ ٚاؽل اٌظؾ١ؼ 

ل لو٠جخ ِٓ اٌٛاؽل اٌظؾ١ؼ ١ٌٌٚ ٚاؽADF ٚ  PPفٟ افزجبه (λ) س ؽ١ش ٠ّىٓ اْ رىْٛ   ( λ ≠ 1)أٞ اْ 

 ػلَ ٍىْٛ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ .)  H0طؾ١ؼ  ِٚغ مٌه ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ )

( اٌٝ اْ أٍؼبه اٌَىو ٚأٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ وبٔذ غ١و َِزموح ػٕل 1ٚرش١و ٔزبئظ علٚي هلُ )     

س اِب أٍؼبه اٌوى فمل ثلد ٍبوٕخ ػٕل  I(0)% أٞ أٙب 5ٍبوٕخ ػٕل  I(1)% أٞ اْ 1َِزٜٛ ِؼٕٛٞ 

 % .1% ٚاٌٝ ؽل ِب ػٕل َِزٜٛ 5ٚػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  I(1)اٌَّزٜٛ 
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ٚػٍٝ ٘نا الأٍبً فأْ ٔزبئظ افزجبهاد ٍىْٛ ٚعنه اٌٛؽلح ثشىً ػبَ رش١و اٌٝ اْ ثؼغ اٌّزغ١واد         

وّب اٍؼبه اٌَىو س ٚاٌجؼغ الافو ِٓ  I(0)اٌّلهٍٚخ ٘نٖ رىْٛ َِزموح ػٕل الأطً ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ 

 وّب فٟ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚأٍؼبه ى٠ذ ى٘ــوح اٌشٌّ . I(1)ػٕل اٌفوق الأٚي  اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ َِزمو

 KPSS( ٔزبئظ افزجبه عنه اٌٛؽلح ثـو٠مخ   1علٚي )

 افزجبه عنه اٌٛؽلح ؿو٠مخ
Kwlatkowski –Phillps –Schmidt – Shin (KPSS)  Test              اٌٍٍََخ َِزموحHo:- 

 ؽل صبثذ ٚارغبٖ ػبَ
 Constant & Trend 

 ؽل صبثذ
 Constant 

 اٌّزغ١و
Variables 

إٌز١غخ 

Conclusion 
 اٌفوق الأٚي

First 

Differenc

e 

اٌَّزٜٛ 

(Level) 
إٌز١غخ 

Conclusio

n 

 اٌفوق الأٚي
First 

Difference 

اٌَّزٜٛ 

(Level) 

 

 

LM -Stat LM -

Stat 

LM -Stat LM -Stat 

I(0) 0.090 0.183 I(0) 0.101 0.523 اٌَىو    Sugar 

I(1) 0.046 0.154 I(1) 0.099 0.201 

ى٠ذ ى٘وح 

 اٌشٌّ 
Sun Flower 

Oil 

I(1) 0.082 0.178 I(1) 0.240 0.267 
          إٌفؾ اٌقبَ

Crude Oil 

I(0) 0.053 0.174 I(0) 0.100 0.665 
 ٍؼو اٌظوف 
Exchange 

Rate  

 Kwiatkowski – Phillips – Schmidt – Shin (1992)*ِلاؽظخ: اٌم١ُ اٌغل١ٌٚخ رزجغ اٌم١ُ             

.EViews 9اٌّظله: اػلاك اٌجبؽض١ٓ ثبٍزؼّبي ثؤبِظ             
5 . 

 : اٌؼلالبد اٌَجج١خ لظ١وح الاعً 2

رش١و اٌلهاٍبد الالزظبك٠خ اٌزـج١م١خ فؼلا ػٓ إٌظو٠خ الالزظبك٠خ ٚعٛك ػلالبد ٍجج١خ ث١ٓ أٍؼبه اٌٍَغ     

خ اٌَّزٛهكح ٚث١ٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ. ثّؼٕٝ اْ أٍؼبه اٌٍَغ ٚاٌّؾبط١ً اٌيهاػ١

اٌيهاػ١خ رزأصو ثأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚػٍٝ ٘نا الأٍبً وبْ لاثل ِٓ افزجبه ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌَجج١خ ٚفك ؿو٠مخ 

 ووأغو ث١ٓ ٘نٖ اٌّزغ١واد اٌّلهٍٚخ. –ٍجج١خ أغً 

اٌٝ  أٍؼبه اٌَىو ٌُ رظٙو ػلالخ ٍجج١خ ِؼ٠ٕٛخ ِزغٙخ ِٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ( اٌٝ ا2ْٚرش١و علٚي هلُ )    

الا أٙب ظٙود ػلالخ ٍجج١خ ِؼ٠ٕٛخ )ػؼ١فخ(  (Prob: 0.68)أٍؼبه اٌَىو اٌَّزٛهك ػٕل فزوح اثـبء ٚاؽلح 

ٍٕٛٞ(  )فظً (Prob :0.063) ِزغٙخ ِٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ اٌٝ أٍؼبه اٌَىو اٌَّزٛهك ػٕل اٌفزوح اٌقبَِخ

فٟ ؽ١ٓ اْ ٕ٘بن ػلالخ ٍجج١خ )ػؼ١فخ( ِزغٙخ ِٓ أٍؼبه اٌَىو اٌٝ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ػٕل فزوح اثـبء ٚاؽلح 

(Prob: 0.08)  اِب ػٕل فزوح اثـبء فبَِخ وبٔذ اٌؼلالخ اٌَجج١خ ِؼ٠ٕٛخ ٚل٠ٛخ(Prob: 0.009) ٌُ ٓفٟ ؽ١ .

فزوح اثـبء ٚاؽلح ٚثبرغب١٘ٓ فٟ ؽ١ٓ ظٙود رظٙو ػلالخ ٍجج١خ ث١ٓ أٍؼبه اٌظوف اٌٝ أٍؼبه اٌَىو ػٕل 

 .(Prob:0.028)ػلالخ ٍجج١خ ِزغٙخ ِٓ أٍؼبه اٌَىو اٌٝ أٍؼبه اٌظوف ػٕل فزوح اثـبء فبَِخ 

فمل ظٙود ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ)ػؼ١فخ( ثبرغبٖ ٚاؽل فمؾ ِزغٙخ ِٓ  (Pf)اِب ثبٌَٕجخ لأٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ     

ػٕل فزوح اثـبء ٚاؽلحس فٟ ؽ١ٓ وبٔذ أٍؼبه اٌظوف  (0.08)٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ (Pco)أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ 

(ER)  ٌِّزغٙخ اٌٝ أٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌش(Pf)  ٚونٌه ػٕل فزور١ٓ اثـبءس فٟ  (0.01)ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

ؽ١ٓ ظٙود ػلالخ ٍجج١خ ِؼ٠ٕٛخ ِزغٙخ ِٓ أٍؼبه اٌظوف اٌٝ أٍؼبه ى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ػٕل فزوح اثـبء 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. (0.031)ٚ  (0.014)ٚاؽلح ٚصب١ٔخ 
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 ( اٌؼلالخ اٌَجج١خ ث١ٓ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚأٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٍٚؼو اٌظوف2علٚي )

Null hypothesis 

  Ho :اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ

 لا رٛعل ػلالخ ٍجج١خ

 اٌزأفو
Lags 

 إؽظبئ١خ
F-

Statistic 

 الاؽزّب١ٌخ
Prob 

 

 اٌمواه
Decision 

Crude Oil                                Sugar 1 0.1730 0.6793  لجٛي:  Ho 

Crude Oil                                Sugar 5 2.3180 0.0634  :ٔوفغHo 

Sugar                                       Crude Oil  1 3.0613 0.0866  :ٔوفغHo 

Sugar                                       Crude Oil 5 3.6402 0.0091  :ٔوفغHo 

Crude Oil                              Sunflower Oil 1 3.0708 0.0861 ٔوفغ:  Ho 

Crude Oil                              Sunflower Oil 2 1.8412 0.1704  لجٛي:  Ho 

Sunflower Oil                        Crude Oil  1 0.0364 0.8465  : لجٛيHo 

Sunflower Oil                        Crude Oil  2 0.4681 0.6292  لجٛي:  Ho 

Exchange Rate                           Sugar 1 2.2485 0.1408  لجٛي:  Ho 

Exchange Rate                           Sugar 5 0.2220 0.9507  لجٛي:  Ho 

Sugar                                          Exchange Rate 1 0.2147 0.6452  لجٛي:  Ho 

Sugar                                          Exchange Rate 5 2.8585 0.0284  :ٔوفغHo 

Exchange Rate                          Sunflower Oil 1 6.4715 0.0142  :ٔوفغHo 

Exchange Rate                          Sunflower Oil 2 3.7480 0.0312  :ٔوفغHo 

Sunflower Oil                            Exchange Rate 1 0.8509 0.3609  لجٛي:  Ho 

Sunflower Oil                            Exchange Rate 2 0.0894 0.9146  لجٛي:  Ho 

.Eviews9ٓ اػلاك اٌجبؽض١ٓ ثبٍزقلاَ ثؤبِظ اٌّظله: ِ        
5

 . 

 الاسخنخاجاث 
 -فٟ ػٛء ِب رُ ػوػٗ فٟ ِجبؽش اٌلهاٍخ اٌّقزٍفخ ٠ّىٓ اْ ٔؾلك الاٍزٕزبعبد ا٢ر١خ: 

الاهرجبؽ اٌٛاػؼ ٚاٌىج١و ث١ٓ رنثنة ٚاهرفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ٚأٍؼبه ع١ّغ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ  -1

ٚاٌي٠ٛد إٌجبر١خ  ِزّضٍخ ثي٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ٚفبطخ فٟ ؽبٌخ الاهرفبع اٌنٞ اٌَّزٛهكح  فٟ اٌؼواق  وبٌَىو 

ؽلس فٟ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ؽ١ش وبْ ٘نا اٌزواثؾ ػؼ١فب َٔج١ب فٟ ؽبٌخ أقفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ س ثّؼٕٝ 

ٛهكح فٟ ػٕل اهرفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ فٟ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ فأْ أٍؼبه اٌٍَغ ٚاٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّز

فأْ أٍؼبه ٘نٖ اٌٍَغ  2014اٌؼواق رورفغ ٟ٘ الأفوٜ ٚثشىً اوجو ٌٚىٓ ػٕل أقفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌىج١و ِٕن 

أقفغ أ٠ؼب ٌٚىٓ ثّؼللاد َٚٔت الً ِّب ٟ٘ ػ١ٍٗ فٟ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ . ٚ٘نا ثبٌٕز١غخ رلؽغ إٌظو٠خ 

اٌلٚي اٌٝ اٌلٚي اٌّظلهح ٌٍٕفؾ ٚفبطخ ِغّٛػخ اٌزٟ رؼزّل٘ب اٌلٚي اٌظٕبػ١خ ٚالارٙبِبد اٌزٟ رٛعٙٙب ٘نٖ 

 أٚثه ثأٔٙب اٌَّؤٌٚخ ػٓ اهرفبع ِؼللاد الأٍؼبه ٌٍٍَغ ٚاٌقلِبد فٟ اٌؼبٌُ اٌظٕبػٟ.

ػلَ ٍىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ لأٍؼبه ِؼظُ ٘نٖ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ٟٚ٘ ماد ارغبٖ ػبَ ِزيا٠ل ٚإٔٙب  -2

. ٚ٘نا ِٓ شأٔٗ اْ ٠ؤكٞ اٌٝ  I(1)ٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ الأٌٚٝ رظجؼ َِزموح ثؼل افن اٌفوق الأٚي ٌٙبس اٞ إ

 . (Spurious Regression)ّٔبمط أؾلاه فـٟ ِظٍٍخ ٚغ١و ِؼٛي ػ١ٍٙب ٚىائفخ 

ٍجج١خ ٚماد ِؼ٠ٕٛخ إؽظبئ١خ ػؼ١فخ رزغٗ ِٓ أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ اٌٝ أٍؼبه اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌّلهٍٚخ   -3

ل فزوح اثـبء فَّخ )فظً ٍٕٛٞ( ٚفزوح رجبؿٝ ىِٕٟ ٚاؽلح ػٍٝ الً ٟٚ٘ اٌَىو ٚى٠ذ ى٘وح اٌشٌّ ٚػٕ

 )فظً ٍٕٛٞ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.  
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 انخوصياث 
 -فٟ ػٛء الاٍزٕزبعبد اٌّزؼلكح اٌزٟ رؼّٕزٙب الاؿوٚؽخ فأٔٗ ٠ّىٓ رؾل٠ل اٌزٛط١بد الار١خ:     

اػ١خ اٌّّٙخ ٚاٌزٟ ػوٚهح اٌؼًّ ػٍٝ ى٠بكح الإٔزبط اٌيهاػٟ ِٓ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚاٌٍَغ اٌيه -1

٠َزٛهك٘ب اٌؼواق ٚاٌزٟ رشىً ِىٛٔبد أٍب١ٍخ فٟ اٌجـبلخ اٌز١ٕ٠ّٛخ ٌٍّٛاؿٓ اٌؼوالٟ وبٌمّؼ ٚاٌوى ٚاٌَىو 

ٚاٌي٠ٛد إٌجبر١خ ٚى٠بكح الإٔزبع١خ ٌؼٕبطو الإٔزبط اٚ الإٔزبع١خ اٌى١ٍخ ٚمٌه ِٓ فلاي ١ٍبٍبد ٚثواِظ ىهاػ١خ 

اْ ِمِٛبد الأٍب١ٍخ ٌي٠بكح ٚرؾ١َٓ الإٔزبع١خ الإٔزبط ِزٛفوح فٟ فؼبٌخ ِٚشغؼخ ٚػٍٝ ِقزٍف اٌّغبلاد ؽ١ش 

 اٌؼواق.

ؽ١ش اْ الالزظبك اٌؼوالٟ الزظبك ه٠ؼٟ ثشىً وج١و علا ِؼزّلا ػٍٝ اٌظبكهاد إٌفـ١خس فبْ الاِو ٠زـٍت  -2

لإعّبٌٟ ر١ّٕخ الإٔزبط ثّقزٍف اٌمـبػبد الالزظبك٠خ اٌّبك٠خ ٚاٌقل١ِخ ٌي٠بكح َِبّ٘زٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا

٠ٚأرٟ اٌمـبع اٌيهاػٟ فٟ ِملِزٙب ٚلأٍجبة وض١وح ِؼوٚفخ ِٚؾلكح ؽ١ش اْ مٌه ٠مًٍ ِٓ ِقبؿو الأىشبف 

الالزظبكٞ اٌىج١و ٌلالزظبك اٌؼوالٟ ٠َٚبُ٘ فٟ كػُ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٚإٌملٞ ٌلالزظبك اٌؼوالٟ ٠َٚبُ٘ أ٠ؼب 

 ٟ ِٚب ٠ؼىَٗ ِٓ اصبه ٍٍج١خ ػٍٝ الالزظبك اٌؼوالٟ.فٟ رم١ًٍ أصو اٌظلِبد اٌزٟ ٠زؼوع ٌٙب ٍٛق إٌفؾ اٌؼبٌّ

كػُ اٌمـبع إٌفـٟ ثشىً َِزّو ٚى٠بكح فبػ١ٍخ ٚوفبءح اٌظٕبػبد الاٍزقواع١خ ٚالإٔزبع١خ ٚاٌز٠َٛم١خ ٌٗ  -3

ٚفٍك طٕبػبد رىو٠و رزىبًِ ِغ الإٔزبط إٌفؾ ٚإٔزبط اٌغبى اٌنٞ ٠زُ ٘لهٖ ٠ٍٕٛب ثّب ٠وفغ ِٓ فبػ١ٍخ اٌىٍفخ 

 اٌمـبع إٌفـٟ.  اٌّورفؼخ فٟ

اْ اٌزأص١و اٌىج١و لاهرفبع أٍؼبه إٌفؾ اٌقبَ ػٍٝ اهرفبع أٍؼبه اٌٍَغ اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح ٠لػٛ  -4

ثشىً ؽم١مٟ ٚعبك اٌٝ رـ٠ٛو ػ١ٍّبد الإٔزبط اٌيهاػٟ ٚى٠بكح فبػ١ٍخ ٚوفبءح ٚإٔزبع١خ ػٕبطو الإٔزبط 

٠ي٠ل ٠ٚوفغ الإٔزبط اٌيهاػٟ ٌّقزٍف اٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ ٚالإٔزبع١خ اٌى١ٍخ فٟ اٌمـبع اٌيهاػٟ ِّب ٠ؾَٓ ٚ

اٌّظٕؼخ ثٙلف رؾم١ك َٔت ػب١ٌخ ِٚزيا٠لح ِٓ الاوزفبء اٌنارٟ ٌٙنٖ اٌٍَغ ٚاٌّؾبط١ً اٌيهاػ١خ اٌَّزٛهكح 

 فٟ اٌؼواق.
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Causal relationship between sugar prices, imported sun flower oil, 

crude oil prices and the exchange rate of the Iraqi dinar 
Abstract 

The increasing of some traded Agricultural crops prices coincide with the 

increasing of crude oil prices in global market since the beginning of 21
st
 century 

which indicate the possibility of short run and long run causality relation 

between the imported economic variables. The study aims to analysis the 

causality effects between some of Agricultural crops prices imported by Iraq and 

the prices of crude oil and Iraq dinar exchange rate   in global markets for 

period (2004:1 -2016:4) theory for developing the adequate price and economic 

police for Iraqi economic sector. The results show the existence of short- run and 

long- run between the economic variable go form crude oil prices to agricultural 

crops prices.   
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