
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 24/7/2017ربسٝخ اىزقذٌٝ:                                                                                 

 6/11/2017ربسٝخ اىقج٘ه:                                                                                 

 المستخلص
فًٖ٘ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ٗاىَعبٍلاد ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ ٗاىَكةبمو اىْبعَةخ  ةِ      ٖٝذف ٕزا اىجؾش اىٚ ثٞبُ ٍ

ىيؾةةذ ٍةةِ  اىزعبٍةةو ثٖةةب ٗرغةةيٞء اىىةة٘ق  يةةٚ اىق٘ا ةةذ اىَؾبعةةجٞخ اىَؾيٞةةخ ٗاىذٗىٞةةخ اىَزعيقةةخ ثَؾبعةةجخ اىزؾةة٘ط   

ٍخةبرش اىزقيجةبد  ةٜ اعةةعبس لةشف اىعَيةخ اىزةةٜ رزعةشد ىٖةب اى٘ؽةةذاد ٍةِ اةلاه ععةةو اجثةلا  اىَةبىٜ ىي٘ؽةةذاد            

اىَؾيٞخ ثبىز٘ا ق ٍع اىَعبٝٞش اىذٗىٞخ ىلإثلا  اىَبىٜ ٗلإّغبص ٕزا اىٖذف رٌ اازٞبس  ْٞخ ٍِ اى٘ؽذاد اجقزصبدٝخ 

اىعشاقٞةةخ اىزةةٜ رزعةةشد ىَخةةبرش اىزقيجةةبد  ةةٜ اعةةعبس اىعَيةةخ اجعْجٞةةخة ٗقةةذ ر٘لةةيذ اىذساعةةخ اىةةٚ ٍغَ٘ ةةخ ٍةةِ  

 اجعزْزبعبد إَٖٔب:

اىجٞئخ اىعشاقٞخ اىٚ اىنضٞش ٍِ اىخغبئش ثغةجت اىزقيجةبد  ةٜ اعةعبس     رزنجذ اىعذٝذ ٍِ اىكشمبد ٗاىَصبسف  ٜ  

 لشف اىعَيخ اجعْجٞخ .

ىيؾةذ ٍةِ اىَخةبرش اىزةٜ ر٘اعٖٖةب اى٘ؽةذح ٍةِ اةلاه اعةزخذاً ادٗاد ٍبىٞةخ            آىٞةخ اُ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط رَضةو    

 اىَزَضيخ ثبىَكزقبد اىَبىٞخ ة ٗقذ اٗلذ اىذساعخ ثبجرٜ:

زصبدٝخ اىعشاقٞخ ثبعةزخذاً ٍؾبعةجخ اىزؾة٘ط ثٖةذف اىؾةذ ٍةِ اىَخةبرش اىزةٜ         ضشٗسح اُ رقً٘ اى٘ؽذاد اجق  

 ر٘اعٖٔ اى٘ؽذح  

( ٍةِ اةلاه رقةذٌٝ    IFRSاُ ٝعزَذ اجثلا  اىَبىٜ  ةٜ اىجٞئةخ اىعشاقٞةخ  يةٚ ٍعةبٝٞش اجثةلا  اىَةبىٜ اىذٗىٞةخ           

      ٗ رغةب ذ ٍزخةز اىقةشاس    ٍعيٍ٘بد  ِ اىَخبرش ٗاعبىٞت اىزؾ٘ط ٍِ اىَخةبرش اىزةٜ قةذ ر٘اعةٔ اى٘ؽةذح اجقزصةبدٝخ 

  يٚ ارخبر اىقشاساد اىششٞذح.

 

ٍؾبعةةجخ اىزؾةة٘طة ٍخةةبرش رزثةةزة اىعَيةةخ اجعْجٞةةخة عةة٘دح اىَعيٍ٘ةةبد    /المصططحلت ا ائيسةسططب ئل تطط 

 .اىَؾبعجٞخ
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 المقذمب

ثأ َةبه رغبسٝةخ  َٞةب ثْٖٞةب ٗ ٖة٘س      ّزٞغخ اىزط٘س اجقزصبدٛ ٗاّفزبػ اىذٗه  يٚ ثعىٖب اىجعض ٗقٞبٍٖب 

اىكشمبد اىقبثىخ ٗاىزبثعخ ٗ َيٞبد اجعزٞشاد ٗاىزصذٝش  ثعق٘د ششاق ٗثٞع ثبىعَيخ اجعْجٞخ ( ٗااةزلاف رةبسٝخ   

اىزعبقذ  ِ ربسٝخ اىغذاد مو رىل ادٙ اىٚ ثعض اىَكبمو اىَزعيقخ ثنٞفٞخ اىَؾبعجخ  ِ ٕةزا اىْة٘م ٍةِ اىعَيٞةبد     

رزٌ ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ ٗىَةب رزعةشد ىةٔ اىعَيةخ اجعْجٞةخ ٍةِ ٍخةبرش اىزقيجةبد  ةٜ اعةعبس              جعَٞب اُ ٕزٓ اىعَيٞبد

ٗرةأصٞش رىةل  يةٚ عة٘دح اجثةلا        اىصشف ٍٗب ْٝزظ  ِ ٕةزٓ اىزقيجةبد ٍةِ ٍنبعةت اٗ اغةبئش ىي٘ؽةذح اجقزصةبدٝخ       

ا اىخغةةبئش اىزةةٜ اىَةةبىٜ ىيقةة٘ائٌ اىَبىٞةةخ اىزةةٜ رفصةةؼ  ْٖةةب اى٘ؽةةذاد اجقزصةةبدٝخ ٍَةةب رطيةةت رىةةل اىزؾةة٘ط ٍةةِ ٕةةز 

رزعشد ىٖب اىعَيخ اجعْجٞخ ة ٗىَب ركٖذٓ اىجٞئخ اىعشاقٞخ ٍِ اّفزبػ  يٚ اىجيذاُ اجاشٙ ٗ يٚ مب خ اىَغةز٘ٝبد  

ع٘اق اىغٞبعٞخ أً اجعزَب ٞخ  أً اجقزصبدٝخ ٗاىقٞبً ثأ َبه رغبسٝةخ ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ ٗىَةب رزعةشد ىٖةب اىعَيةخ        

اىصشف غٞش اىَْظ٘سح ٗاىَؾغ٘ثخ  ٜ ثٞئزْب اىَؾيٞخ ىعذً رطجٞةق اىَعٞةبس    اجعْجٞخ ٍِ ٍخبرش  ٜ رقيجبد اععبس

( اىزةةٜ 4اىَؾبعةةجٞخ اىذٗىٞةةخ اىَزعيةةق ثَؾبعةةجخ اىزؾةة٘ط  يةةٚ اىةةشغٌ ٍةةِ ٗعةة٘د اىقب ةةذح اىَؾبعةةجٞخ اىَؾيٞةةخ         

اقزصةةشد  يةةٚ ٍعبىغةةخ  ةةشا اعةةعبس اىعَيةةخ دُٗ اىزؾةة٘ط ٍَةةب ادٙ اىةةٚ ضةةعا  ةةٜ عةة٘دح اىَعيٍ٘ةةبد اىَؾبعةةجٞخ  

ٍخ ٍِ قجو اى٘ؽذاد اىزٜ رزعبٍو  ٜ اىعَيخ اجعْجٞخ  ٜ ا َبىٖةب ة ٗ يٞةٔ عةبق ٕةزا اىجؾةش ىزغةيٞء اىىة٘ق        اىَقذ

  يٚ رعضٝض ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٍِ الاه رطجٞق ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط

 منهجةب ائ ت  /الم ت  الاول
  مشكلب ائ ت /أولا 

بد ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ ٝعشضةٖب ىَخةبرش رقيجةبد عةعش       اُ قٞبً ثعض اى٘ؽذاد اىعبٍيخ  ٜ اىجٞئخ اىعشاقٞخ ثعَيٞ

اىصشف اىٜ رزعشد ىٖب ٕزٓ اىعَةلاد ٗا زقةبس اىق٘ا ةذ اىَؾبعةجٞخ اىَؾيٞةخ ىزطجٞةق ٍؾبعةجخ متىٞةخ أىزؾة٘ط ٍةِ           

ريل اىزقيجبد  ٍٗب ْٝغٌ ٍِ رىل ٍِ  شٗقبد ععشٝخ ثِٞ ربسٝخ رعبقةذ اىصةفقخ ٗرةبسٝخ ا ةذاد اىَٞضاّٞةخ أٗ رةبسٝخ       

ْعنظ ثذٗسٓ عيجب  يٚ ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ اىَقذٍةخ ٍةِ قجةو اى٘ؽةذاد اىعشاقٞةخ ابلةخ       عذادٕب ٗاىزٛ ٝ

 َٞب ٝزعيةق ثبىقَٞةخ اىزْجةٝةخ ىيزةذ قبد اىْقذٝةخ ىةزا رزَضةو ٍكةنيخ اىذساعةخ ثبىزغةبله اجرةٜ: ٕةو اُ  ةذً اىزؾة٘ط               

 اىزْجةٝةخ ثبىزةذ قبد اىْقذٝةخ     ىزقيجبد ععش اىصشف ىيعَيةخ اجعْجٞةخ ٝةةدٛ اىةٚ  ةذً رة٘ ش اىَعيٍ٘ةخ راد اىقَٞةخ         

 أهمةب ائ ت  /ث نة  

رْجع إَٞخ اىجؾش ٍِ اُ ٍب ركٖذٓ اىجٞئخ اىعشاقٞخ ٍِ رغٞشاد  ٜ اىعذٝذ ٍِ اىَغبجد  ٍْٖٗب 

اجقزصبدٝخ ٗر٘عع ا َبه اى٘ؽذاد اجقزصبدٝخ ٗاّفزبؽٖب  يٚ اىعذٝذ ٍِ اىذٗه ٗقٞبً ثعض اى٘ؽذاد 

َيخ اجعْجٞخ ٍع دٗه ااشٙ اٗ  زؼ  شٗم  ٜ دٗه اعْجٞخ ّٗظشا ىَب رزعشد ىٔ اجقزصبدٝخ ثعَيٞبد رغبسٝخ ثبىع

اىعَيخ اجعْجٞخ ٍِ رقيجبد  ٜ اععبس اىصشف ٗاىزٜ رةصش ثكنو اٗ ااش عيجب  يٚ ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ 

يٞبد ثبىعَيخ ىي٘ؽذاد اجٍش اىزٛ رطيت رعضٝض ع٘دح اجثلا  ىي٘ؽذاد اىعشاقٞخ ٍِ الاه رغيٞء اىى٘ق  يٚ اىعَ

اجعْجٞخ ٗاىزؾ٘ط ٍِ اىَخبرش اىَؾٞطخ ثٖب ة ىزا رجشص إَٞخ اىجؾش  ٜ اّٖب رجِٞ اّعنبط رطجٞق ٍؾبعجخ 

اىزؾ٘ط ىيؾذ ٍِ اىَخبرش اىزٜ رزعشد ىٖب اىعَيٞبد ثبىعَيخ اجعْجٞخ ّزٞغخ اىزقيجبد  ٜ اععبس اىصشف  يٚ 

 ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ اىَقذٍخ .

  ت هذف ائ /ث ئث  
 اثشاص ٍفًٖ٘ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ٗاىَعبٍلاد ثبىعَيخ اجعْجٞخ ٗاىَكبمو اىْبعَخ  ِ اىزعبٍو ثٖب. -1

ثٞةةبُ  يةةٚ اىق٘ا ةةذ اىَؾبعةةجٞخ اىَؾيٞةةخ ٗاىذٗىٞةةخ اىَزعيقةةخ ثَؾبعةةجخ اىزؾةة٘ط ٗاىعَةةلاد اجعْجٞةةخ ٗاٍنبّٞةةخ   -2

 رطجٞقٖب  ٜ اىجٞئخ اىَؾيٞخ.

 ٍخبرش اىعَيخ اجعْجٞخ  رعضص ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ. ٗضع آىٞخ ىزطجٞق ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط  ٜ اىؾذ ٍِ -3
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 فيضةب ائذراسب  /رابع  

أُ رطجٞق ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط  ٜ اىجٞئخ اىعشاقٞخ ع٘ف ٝغٌٖ  ٜ رخفٞض ٍخبرش اىزقيجبد اىزٜ رزعشد ىٔ 

ىق٘ائٌ اىَبىٞخ اىعَلاد اجعْجٞخ ٗاّعنبط رىل  يٚ ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٗثَب ٝةصش اٝغبثب  ٜ ٍصذاقٞخ ا

ىي٘ؽذاد اجقزصبدٝخ ٗرزَضو  شضٞخ اىجؾش "اُ اعزخذاً ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط رعضص ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٍِ 

 الاه  اىزْجة ثبىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخ.

 الج نب ائنظيي /الم ت  ائث ني
 المحىر الاول: الجىانب ائفكييب لمح س ب ائتتىط

زصةةبدٝخ اىةةٚ اداسح اىَخةةبرش اىزةةٜ رزعةةشد ىٖةةب ّزٞغةةخ اىقٞةةبً ثبىعذٝةةذ ٍةةِ        رغةةعٚ اىعذٝةةذ ٍةةِ اى٘ؽةةذاد اجق   

اىَعبٍلاد اجقزصبدٝخ ٗاؽذٙ اىطشا لإداسح اىَخةبرش ٕةٜ ٍؾبعةجخ اىزؾة٘ط ار رَضةو رقْٞةخ َٝنةِ ٍةِ اةلاه ثعةض           

ادٗارٖةةب اىَبىٞةةخ اُ رغْةةت اى٘ؽةةذاد اىعذٝةةذ ٍةةِ اىخغةةبئش ىةةزا عةة٘ف ٝغةةيء اىىةة٘ق  ةةٜ ٕةةزا اىَؾةة٘س  يةةٚ ٍفٖةةً٘     

 عجخ اىزؾ٘ط ٗإَٞزٖب ٗاىَخبرش اىزٜ َٝنِ رغْجٖب ثزطجٞق ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ٗاىع٘اٍو اىَةصشح  ٜ رطجٞقٖب.ٍؾب

 (hedge accounting( ٍفًٖ٘ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط  2-1-1 
مبّذ ثذاٝبد اعزخذاً ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ٕ٘  ْذٍب رعبٍيذ اى٘ؽذاد اجقزصبدٝخ  ثبىَكزقبد اىَبىٞخ ار رعذ 

ٕب ةار رعذ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط اى٘عٞيخ اىزٜ ٍِ الاىٖب رغزطٞع اى٘ؽذاد اداسح اىَخبرش اىغجت اىشئٞظ ىظٖ٘س

اىَبىٞخ ٗرىل ىيزغيت  يٚ اىَخبرش اىزٜ ر٘اعٖٖب اٗ ىزخفٞا ؽذرٖب ةاٛ اُ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط رقً٘  يٚ  نشح اُ 

رخفٞض اىذا٘ه  ٜ لفقخ ثٞع ٝغزيضً اىذا٘ه  ٜ لفقخ ششاق ة ار شنيذ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط اجعبط  ٜ 

 (  55:  2012اىَخبرش اىٚ ادّٚ ؽذ ٍَنِ.         اىكَبً ة

ٗقذ اٗسد اىعذٝذ ٍِ اىنزبة  ٗاىجبؽضِٞ  ذح ٍفبٌٕٞ ركٞش اىٚ  اىَؾبعجخ  ِ اىزؾ٘ط  ٗثص٘سٓ  بٍخ 

ٗلا ىعَيٞخ رغْت اىَخبرش اىزٜ رزعشد ىٖب ٗؽذاد اج َبه  ثأّٔ hedgingٝعشف اىزؾ٘ط 

(Glaum&klocker,2011:6) َاىعَيٞخ اىزٜ رٖذف اىٚ رخفٞض اٗ اىؾذ ٍِ  ثأّٔاىزؾ٘ط   ب  شفة م

اٍب اىجْذ  ة(ngugyeny,2012:13)اىَخبرش اىغيجٞخ اىزٜ ر٘اعٔ اى٘ؽذاد اجقزصبدٝخ ٍِ اىْبؽٞخ اىَبىٞخ 

ٝزَضو ثبلأل٘ه اٗ اىزضاٍبد اٗ اىَعبٍلاد اىَز٘قعخ اٗ لب ٜ اجعزضَبس ثبىعَيخ  hedge itemاىَزؾ٘ط ىٔ 

خ  ٗاىزٛ ٝعشد اى٘ؽذح ىَخبرش اىزغٞشاد  ٜ اىقَٞخ اىعبدىخ اٗ اىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخة ٗاىزٛ لٌَ اجعْجٞ

 (mirza et al,2008:270)اىزؾ٘ط لأعئ .

ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ثبّٖب اعي٘ة اٗ رقْٞخ اىزٜ رعذ   (hedge accounting) ٜ ؽِٞ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط 

اٗ  اجٝشاداد ٗاىَصبسٝا( اىَشرجطخ ثبىجْذ اىَزؾ٘ط ىٔ اٗ اداح  اجعبط  ٜ اج زشاف ثبىَنبعت ٗاىخغبئش 

اىزؾ٘ط   يٚ اُ ٝزٌ اىَ٘اصّخ ثِٞ اج زشاف ثبىَنبعت ٗاىخغبئش اىَشرجطخ ثأداح اىزؾ٘ط  ٜ ّفظ اىفزشح اىزٜ 

   (Ramirez,2015:24)ٝزٌ اج زشاف  ٖٞب  ثبىَنبعت ٗاىخغبسح ىجْذ اىزؾ٘ط  . 

( ٍعٞبس اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٜ اىزبعع IASBٍعبٝٞش اىَؾبعجخ اىذٗىٜ    ٜ اربس رىلة الذس ٍغيظ 

 ifrs9 ٜ39( اىخبص ثبلأدٗاد اىَبىٞخ اىزٛ ٝعذ ٍذالا ىَؾبعجخ اىزؾ٘ط ثذج ٍِ ٍعٞبس اىَؾبعجخ اىذٗى 

ٗاىزٛ َٝنِ اى٘ؽذاد  2018( ٝعذ اىَعٞبس اىغذٝذ ٍيضً رطجٞقٔ ٍِ قجو اى٘ؽذاد  ٜ  2014  اىَيغٜ  ٜ عْخ 

ٍِ رقذٌٝ ثٞبّبد ٍبىٞخ ا ىو  ِ اداسح اىَخبرشح ٍِ قجو اى٘ؽذح ٗرأصٞش رطجٞق ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط  يٚ اىجٞبّبد 

 (www.ifrs.orgاىَبىٞخ  

ٗٝشٙ اىجبؽضبُ اُ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط رَضو اىٞخ ىزغْت اىَخبرش اىزٜ ر٘اعٖٖب اى٘ؽذح ٍِ الاه اعزخذاً 

ٞشٕب ٍِ اجدٗاد ٍِ الاه اج زشاف ثبىزغٞشاد  ٜ قَٞخ اجداح ادٗاد ٍبىٞخ اىَزَضيخ ثبىَكزقبد اىَبىٞخ اٗ غ

 اىَبىٞخ ثْفظ اىفزشح ىلا زشاف ثبىزغٞشاد  ٜ اىجْذ اىزٛ رٌ اىزؾ٘ط لأعئ .
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 (  أّ٘ام اىزؾ٘ط 2-1-2 
اىٚ صلاس اّ٘ام ٕٜٗ رؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ   (IFRS9)ٝقغٌ اىزؾ٘ط  ؽغت ٍعٞبس اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٜ 

 -ٗمبجرٜ : (Ramirez,2015:25) ق اىْقذٛ ٗرؾ٘ط لب ٜ اجعزضَبس ثبىعَيخ اجعْجٞخ  ٗرؾ٘ط اىزذ

رزَضو اىقَٞخ اىعبدىخ ثبىَجيغ اىزٛ َٝنِ اىؾص٘ه  يٞخ  ةٜ ؽبىةخ     -: fair value hedgeرؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ  

ىعبدىةةخ اىةٚ رخفةةٞض  ( ار ٖٝةةذف رؾة٘ط اىقَٞةخ ا  22: 2011ثٞةع اجلةو ثزةةبسٝخ ا ةذاد اىنكة٘ بد اىَبىٞةةخ  ٝةّ٘ظة     

اٗ اجىزةضاً اىضبثةذ    اىزغٞشاد  ٜ اىقَٞخ اىعبدىخ اىزٜ رزعشد ىٖب اجل٘ه ٗاجىزضاٍبد اىَعزشف ثٖب  ٜ اىَٞضاّٞةخة 

     ُ رؾة٘ط اىقَٞةخ    ىي٘ؽذح غٞش اىَعزشف ثٔ ٗاىزٜ رعضٙ ٕزٓ اىزغٞشاد اىٚ اطش َٝنةِ اُ ٝةةصش  يةٚ اجسثةبػ  ىةزا ا

 ئش اىزٜ رؾذس  ٜ اىقَٞخ اىعبدىخ ىجْذ ٍؾ٘ط ثبىزغٞشاد اىزٜاىعبدىخ ٝعذ رع٘ٝض ىيَنبعت اٗ اىخغب

 (Ramirez, 2015: 25)                                            رؾصو ىيقَٞخ اىعبدىخ لأداح اىزؾ٘ط

 -اُ رؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ  ٝكَو:  (jeter,chaney,2007:594)ٗرىٞا 

 ىيزغٞشاد  ٜ  اىقَٞخ اىعبدىخ. اجل٘ه ٗاجىزضاٍبد اىَعزشف ثٖب ٗاىزٜ رزعشد 

 اىزضاٍبد اىكشمخ اىضبثزخ غٞش اىَعزشف ثٖب ٗاىزٜ رزَضو ثبىَعبٍلاد اىزٜ رعبقذد  يٖٞب اى٘ؽذح ٗاىزٜ رْفز

ثزبسٝخ ٍغزقجيٜة َٗٝضو ٕزا اىْ٘م ٍ٘ض٘م ثؾضْب ٗثٞبُ ٍذٙ رأصٞشٓ  ٜ عة٘دح اىَعيٍ٘ةبد اىَؾبعةجٞخ ٍةِ اةلاه      

 .اىَغزقجيٞخ ٗاىزٛ عٞجِٞ جؽقب  ٜ اىغبّت اىعَيٜ  قذٝخاضب خ قَٞخ رْجةٝخ ىيزذ قبد اىْ

      رؾ٘ط اىزذ قبد اىْقذٝخcash flow hedge :-  َٝضو رؾ٘ط اىزذ قبد اىْقذٝخ اعزخذاً اجدٗاد

اىَكزقخ ىيزؾ٘ط ٍِ اىزغٞشاد اىزٜ رزعشد ىٖب اىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخ اىَز٘قعخ ٗاىْبشئخ  ِ اىزغٞش  ٜ 

ة ٗٝكَو رؾ٘ط (Campbell,2015,243)اععبس لشف اىعَيخ اجعْجٞخ ة ٍعذه اىفبئذح . اععبس اىغيع ة 

اىزذ ق اىْقذٛ اجل٘ه ٗاجىزضاٍبد اىَعزشف ثٖب اىزٜ رزعشد ىيزغٞش  ٜ اىزذ قبد اىْقذٝخ ٗاىَعبٍلاد اىَز٘قعخ 

 ٍغزقجلا.

بس  رغزخذٍٔ اى٘ؽذح رؾ٘ط لب ٜ اجعزضَ -:  Cash Flow Hedgeرؾ٘ط لب ٜ اجعزضَبس ثعَيخ اعْجٞخ -1

 ٜ اىعَيٞبد ثبىعَيخ اجعْجٞخ  ٜ ؽبىخ اىزعشد ىَخبرش اىزغٞشاد  ٜ قَٞخ لب ٜ اجل٘ه ىيعَيٞبد اجعْجٞخ 

ٗرنُ٘ ٕزٓ اىزغٞشاد  ٜ لب ٜ اجعزضَبس رْغٌ  ِ رشعَخ ال٘ه ٗاىزضاٍبد ىيفشم ثبىعَيخ اى٘ ٞفٞخ اىزٜ 

 ((Kocon,2007:52رغغو اى٘ؽذح  ٖٞب. 

 (hedging tools)اىزؾ٘ط   أدٗاد 2-1-4
 fischerاىنضٞش ٍِ اىنزبة ٗاىجبؽضِٞ اعَع٘ا  يٚ اُ اىَكزقبد اىَبىٞخ رَضو ادٗاد ىيزؾ٘ط ؽٞش رمشٗا 

&others   ًأُ اىزغٞش اىغيجٜ  ٜ قَٞخ اجل٘ه ٗاجىزضاٍبد َٝنِ اىؾذ ٍْٖب ٍِ الاه اىزؾ٘ط ثبعزخذا

ف اىكَبً اىزغْٞذ ٗاىقشٗد ٗاىزأعٞش اىزَ٘ٝيٜ (ة  ٜ ؽِٞ اضبfischer et al,2006:594اىَكزقبد  

 -( ٗعٞزٌ رْبٗىٖب ثبىزفصٞو :56: 2012مأدٗاد ىيزؾ٘ط   اىكَبًة

(: ركٞش اىَكزقبد اىٚ  ئخ ٗاععخ ٍِ اجدٗاد اىَبىٞخ  (Financial Derivativesاىَكزقبد اىَبىٞخ  -1  

ٗؽغت  (Fadun,2013,26)ٞٞشاد اجع٘اااىزٜ ركزق قَٞزٖب ٍِ اىقَٞخ اىىَْٞخ ىلأل٘ه ٗاجىزضاٍبد اٗ رغ

 - ش ذ اىَكزقبد اىَبىٞخ ثأّٖب ادٗاد ٍبىٞخ رزَزع ثبىخصبئص اىزبىٞخ : IFRS 9 ٍعٞبس اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٜ

(DREKOPULOU,2015:35) (Ramirez,2015:25) 

 ٗاد اىَبىٞخ .رزغٞش قَٞزٖب اعزغبثخ ىيزغٞش  ٜ  ٍعذه اىفبئذح ة ععش لشف اىعَيخ اجعْجٞخ ة ععش اجد 

  ج رزطيت لب ٜ اعزضَبس ٍجذئٜ أٗ رزطيت اىقيٞو ىجعض اجّ٘ام ٍِ اىعق٘د اىزٜ ٝز٘قع اُ رزغٞش قَٞزٖب

 ثص٘سٓ ٍَبصئ ىيزغٞشاد  ٜ اىغ٘ا.

 . ٜٝزٌ رغ٘ٝزٖب ثزبسٝخ ٍغزقجي 

 ىَكزقخ َٝنِ اُ ٝزٌ رغ٘ٝزٖب ٍِ الاه اىْقذ دُٗ اىؾبعخ اىٚ رجبده اجل٘ه اٗ اجىزضاٍبد راد اىصيخ ثب 

اىخٞةةبساد  اىعقةة٘د اىَغةةزقجيٞخة ٗثصةة٘سٓ  بٍةةخ لةةْفذ اىَكةةزقبد اىةةٚ  ةةذح اّةة٘ام  ٕٗةةٜ اىعقةة٘د اٟعيةةخ ة   

 -ٗاىَجبدجد  مأؽذ اىَذااو اىَغةزخذٍخ  ىيةزؾنٌ ثبىَخةبرش اىزةٜ ر٘اعةٔ اى٘ؽةذاد ٗاىزةٜ  عةٞزٌ رْبٗىٖةب مةبجرٜ:          

(brigham&ehrhardt,2002,915) 
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ٕةٜ ارفةبا ثةِٞ رةش ِٞ ىكةشاق اٗ ثٞةع عةيع اٗ  َيةخ اعْجٞةخ            -:  (Forwards Contract)اىعقة٘د اٟعيةخ    . أ

ثغعش ٗمَٞخ ٍؾذدٓ ٗثزبسٝخ رغيٌٞ ٍغزقجيٜ ٍزفق  يٞٔة ٕٗزا اجرفبا اٍةب اُ ٝةزٌ اىزغةيٌٞ اىفعيةٜ ىيغةيع اٗ ٝةزٌ       

ٞةةز.                                                     رغةة٘ٝخ اىفةةبسا ٍةةِ اةةلاه د ةةع اىْقةةذ اىةةزٛ َٝضةةو اىفةةبسا ثةةِٞ رةةبسٝخ ر٘قٞةةع اىعقةةذ ٗرةةبسٝخ اىزغةةيٌٞ اٗ اىزْف        

(beams et al,2012,410)  brigham&ehrhardt,2002,915) 

( اُ اىعق٘د اٟعيخ رغزخذً ععش ٍؾذد  ٜ اىعقذ ٝغَٚ ثبىغعش اجعو  fischer &othersٗٝىٞا  

(forward price)  أٍب اىغعش اىؾبىٜ ىيعقذ  ٞغَٚ ثبىغعش اىغبئذ(spot price)ٗقَٞزٔ  ٜ اىجذاٝخ  زنُ٘  ة

ٍغبٗٝخ ىيصفش ٗرزؾشك ٕزٓ اىقَٞخ ّزٞغخ اىزغٞشاد  ٜ اىغعش ؽٞش رقبط ٍغَ٘م اىزغٞشاد  ٜ قَٞخ اىعقذ ٍِ 

 الاه اىَقبسّخ ثِٞ اىغعش اىغبئذ  ٜ ربسٝخ اىزْفٞز ٗاىغعش اجعو ٗاىزٜ ٝعجش  ْٖب ثصب ٜ اىزغ٘ٝخ 

 fischer et al,2006:585.) 

رَضو اىزضاً رعبقذٛ  يٚ اعزلاً اٗ رغيٌٞ مَٞخ ٍؾذدٓ ٍِ  -(:Future contractsَغزقجيٞخ   اىعق٘د اى . ة

 ( .2010:516الو ٍعِٞ ٗثغعش ٍؾذد  يٚ اُ ٝزٌ اىزْفٞز ثزبسٝخ ٍغزقجيٜ  اىعبٍشٛة

 -ٗاىعق٘د اىَغزقجيٞخ رخزيا  ِ اىعق٘د اٟعيخ ثعذد ٍِ اىخصبئص اجرٞخ:

 اىزٜ ٝزٌ رذاٗىٖب   اٟعيخٗه ثبلأع٘اا اىَْزظَخ  يٚ اىعنظ ٍِ اىعق٘د اىعق٘د اىَغزقجيٞخ رَزبص ثبىزذا

 ثبلأع٘اا غٞش اىَْزظَخ .

  اىعق٘د اىَغزقجيٞخ رزطيت لب ٜ اعزضَبس ٍجذئٜ قيٞو ٝعزجش مىَبُ ىزْفٞز اىعقذ ثَْٞب اىعق٘د اٟعيخ ج رزطيت

 (.fischer et al,2006:587رىل.  

  ٗرىٞا(Helena)  يٞخ ٝزٌ رغ٘ٝزٖب ثكنو ٍٜٝ٘  يٚ اىعنظ ٍِ اىعق٘د اٟعيخ اىزٜ ٝزٌ اُ اىعق٘د اىَغزقج

 (Helena,2012,20)رغ٘ٝزٖب ّٖبٝخ اىعقذ .

 ق٘د رَضو اىؾق ٗىٞظ اجىزضاً ثجٞع اٗ ششاق ال٘ه اٗ عيع  ٜ  -: option ق٘د اىخٞبس  اىخٞبساد(  . د

بس ؽبٍئ اىؾق  ٜ اىجٞع ٗاىكشاق ار ٝعطٜ  قذ اىخٞ ٝعشف ثغعش اىزْفٞزة  ربسٝخ ٍغزقجيٜ ٗثغعش ٍزفق  يٞٔ

   (nguyen & arman, 2015: 21)ثغعش ٍؾذد ٗربسٝخ رْفٞز ٍغزقجيٜ ٍؾذد  ٜ اىعقذ.

ٗاىزٛ ٝعطٜ اىؾق   (call option)ٗٝزمش  اىشثٞعٜ ٗااشُٗ ( اُ اىخٞبساد ّ٘ بُ : اجٗه اٞبس ششاق         

 ٞعطٜ اىؾق ىؾبٍئ ثجٞع اىَ٘ع٘داد   (pul call)ىجٞع ىؾبٍئ ثكشاق اىَ٘ع٘داد اىَبىٞخ ةاٍب اىضبّٜ ٕ٘ اٞبس ا

اىخٞبس  اىَبىٞخة ٗٝىٞا اُ ْٕبىل لْفِٞ ٍِ اىخٞبساد اىَزذاٗىخ ٕٜٗ اىخٞبس اجٗسثٜ ٗاىخٞبس اجٍشٝنٜة

اجٗسثٜ ٝزٌ رْفٞزٓ  ٜ ربسٝخ اىزْفٞز اىَؾذد  ٜ اىعقذ اٍب اىخٞبس اجٍشٝنٜ َٝنِ رْفٞزٓ  ٜ اٛ ىؾظخ ؽزٚ ربسٝخ 

 (17: 2011ٞز  اىشثٞعٜ ٗااشُٗةاىزْف

رَضو اىزضاً رعبقذٛ ثِٞ رش ِٞ  يٚ رجبده ّ٘م ٍعِٞ ٍِ  اىزذ قبد اٗ الو َٝزينٔ  -: (swaps)اىَجبدجد  . س

اىطشف اجاش ثبىغعش اىؾبىٜ ٗثَ٘عت ششٗط ٝزفق  يٖٞب  ْذ اىزعبقذ ة يٚ اُ ٝزٌ اىزجبده  ٜ ربسٝخ ٍغزقجيٜ 

 (9. رغعذٝذة

ىجبؽضبُ اُ اىعق٘د اٟعيخ ٕٜ اجقشة ىيزعبٍو  ٜ اجع٘اا اىعشاقٞخ مُ٘ اجاٞش غٞش ٍَب رقذً ٝشٙ ا       

ٍْزظَخ  ىلا اُ اىغ٘ا اىعشاقٞخ مضٞشا ٍب رعزَذ  يٚ اىزعبٍو ثبىجىب خ اجعْجٞخ ٗاىزٜ رزؾذد أقٞبٍٖب ثبىعَيخ 

اىٚ عٖذ ٍؾبعجٜ  يٚ اىعنظ اجعْجٞخ ار رزغٌ اىعق٘د اٟعيخ ثأّٖب ج رزطيت لب ٜ اعزضَبس ٍجذئٜ ٗج رؾزبط 

ىشغٌ ٍِ اّٖب رَضو ا ىو اجدٗاد ٍِ ٗعٖخ ّظش اىجبؽش لأّٖب ج رزعشد ىَخبرش  يٚ اٍِ اىخٞبس اىزٜ ٕٜ 

اجئزَبُ ٗلأّٖب رعذ ؽق ٗىٞظ اىزضاً ٍَب َٝنِ اى٘ؽذح  ٜ رْفٞز اىعقذ ارا مبُ ثصبىؾٖب اً ج اج اّٖب رزطيت 

ٗرإٔٞو ٍؾبعجٜ  بىِٞٞ ٝضجذ رغ٘ٝبد اعزخذاً اىَكزقخ  ىلا  ِ  لب ٜ اعزضَبس ٍجذئٜ ٗرؾزبط اىٚ عٖذ

 لع٘ثخ ا بدح رقٌٞٞ  قذ اىخٞبس  ٜ اىجٞئخ اىَؾيٞخ ىعذً ٗع٘د قَٞخ  بدىخ ىعقذ اىخٞبس  ٜ اىجٞئخ . 

: اجداح اجاشٙ اىزٜ رغزخذً ىيزؾ٘ط ٕ٘ اىزغْٞذ اٗ ٍب ٝعشف Securitizationاىزغْٞذ  اىز٘سٝق ( -2

ٛ رؾ٘ٝو اىقشٗد ٍِ مّٖ٘ب قشٗد اىٚ اٗساا ٍذّٝ٘ٞخ ٍزْ٘ خ جعَٞب اىغْذادة ٗٝعْٜ ٕزا ثبىز٘سٝق ٗاىز

ٝزٌ رؾ٘ٝو دُٝ٘ اى٘ؽذح اٗ اىٖٞئبد اىَقزشضخ ٍِ اىَقزشد اجعبعٜ اىٚ ٍقشضِٞ ااشِٝ اىزِٝ َٝضيُ٘ 

 (340: 2010ٍكزشٗ اجٗساا اىَبىٞخ .  يٜ ة
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ثٞع اىقشٗد ٍِ اجّكطخ اىزٜ رَبسعٖب ٗؽذاد اج َبه ٍْز ثٞع اىقشٗد ٗاىزأعٞش اىزَ٘ٝيٜ  رعذ  َيٞخ  -3

 إرا مبّذ ثذُٗ سع٘م   زشٓ ىٞغذ ثبىقصٞشح ار رؾذس  َيٞخ ثجٞع قشٗد ٍِ الاه ثشع٘م اٗ ثذُٗ سع٘مة

ْٕب اى٘ؽذح رزخيص ٍِ اىَخبرش اجئزَبّٞخ ّزٞغخ رؾَيٖب ٍِ قجو اىَكزشٛ اٍب ارا رٌ اىجٞع ثشع٘م اٛ ٝؾق 

اٍب اىزأعٞش اىزَ٘ٝيٜ  ٖ٘  جبسٓ  ِ  قذ  عب ٔ ْٕب اى٘ؽذح رنُ٘ ٍعشضخ ىَخبرش ائزَبّٞخةىَكزشٛ اىقشد اس

ٝعطٜ اىؾق ىيَغزأعش  ٜ اعزخذاً ٍ٘ع٘د ٍعِٞ ىفزشٓ ٍعْٞخ ٍقبثو د ع ثذه اٝغبس ٍؾذدٓ ٝزٌ اجرفبا  يٖٞبة 

ٗاىضبّٜ ٕ٘ اىزَ٘ٝو ٍِ ؽٞش  ٝصْا اىزأعٞش اىزَ٘ٝيٜ اىٚ صلاس الْبف اجٗه ٕ٘ اىجٞع صٌ أ بدح اجعزئغبس 

ٗاىضبىش ٕ٘ اىزأعٞش اىش عٜ َٝضو رَ٘ٝو عضق ٍِ اىَ٘ع٘د  قغٌ ٍِ اىَعذادة الاه اىجٞع اىزٜ رَضو ثٞع عضق اٗ

  (59: 2012ٍِ اى٘ؽذح اجقزصبدٝخ ٗاىجبقٜ ٍِ الاه اجقزشاد .  اىكَبًة

 ( ٍفًٖ٘ اىَعبٍلاد ثبىعَيخ اجعْجٞخ 2-1-5 
ا َبىٖب اىزغبسٝخ ثعَلاد ٍزعذدح ع٘ف ر٘اعٔ اطش غٞش ٍز٘قع ّزٞغخ  اُ اىكشمبد اىزٜ رزعبٍو  ٜ

اىزقيجبد اىزٜ رزعشد ىٖب اىعَيخ اجعْجٞخ اىْبعَخ ٍِ اىزغٞشاد  ٜ اععبس اىصشف اىزٜ رزطيت ٍِ اى٘ؽذح 

ة ار رعشف اىَعبٍيخ ثبىعَيخ اجعْجٞخ ثبّٖب اّكطخ اقزصبدٝخ  ٍقٍ٘خ ثعَيخ   (sivakmar&runa:8)رغْجٖب 

 (Jeffrey et al,2008,507)شٙ  ِ اىعَيخ اىزٜ رغغو اىكشمخ  ٖٞب اؽذاصٖب اجقزصبدٝخ اا

اىَعبٍيخ ثبىعَيخ اجعْجٞخ ثبّٖب اىَعبٍلاد اىزٜ رزطيت د ع اٗ اعزلاً  jeter&chaneyمَب  ش ذ        

ٍعبٍيخ ثبىعَيخ  ٗرىٞا اُ اىَعبٍلاد ٍع ششمخ اعْجٞخ ثبىعَيخ اىَؾيٞخ جرعذ  رغ٘ٝخ( ثبىعَيخ اجعْجٞخة

اجعْجٞخ ثغجت رغ٘ٝزٖب ثبىعَيخ اىَؾيٞخ اٍب اىَعبٍيخ ثبىعَيخ اجعْجٞخ ٝزٌ رغ٘ٝزٖب ثبىعَيخ اجعْجٞخ ٗاىزٜ 

رعشد اى٘ؽذح ىَخبرش اىزغٞشاد  ٜ ععش اىصشف اىزٜ رؾذس ثِٞ ربسٝخ  قذ اىصفخ ٗربسٝخ رغ٘ٝزٖب 

.(jeter&chaney,2007,546-547) َيخ اجعْجٞخ ثبجرٜ:ار رزَضو اىعَيٞبد ثبىع- 

 .ثٞع أٗ ششاق اىغيع اٗ اىخذٍبد اىزٜ ٝزٌ رغ٘ٝزٖب ثبىعَيخ اجعْجٞخ 

 . اىقشٗد اىَقذٍخ اٗ اىَغزيَخ ثبىعَيخ اجعْجٞخ 

 . ششاق اٗ ثٞع اىعَيخ اجعْجٞخ ثعق٘د أعيخ 

 . ششاق اٗ ثٞع اىعَيخ اجعْجٞخ(Jeffre et al,2008,507) 

 شٛ اىذ ع ثبىعَيخ اجعْجٞخ.رصذٝش اىَجٞعبد اىزٜ رغَؼ ىيَكز 

 198: 2009اعزٞشاد اىَكزشٝبد اىزٜ رزطيت اىذ ع ثبىعَيخ اجعْجٞخ.  اىغْبثٜ ٗااشُٗ ة) 

ار  اُ قٞبً اى٘ؽذاد ثبىعَيٞبد أ لآ ع٘ف ٝعشضٖب ىَخبرش اىزغٞش  ٜ اععبس اىصشف ىيعَيخ اجعْجٞخة        

ه لشف اىعَيخ اجعْجٞخ ثِٞ ربسٝخ ّك٘ق اىعَيٞخ ٗربسٝخ ٝزمش  اىغْبثٜ ٗااشُٗ( اُ اىَكنيخ رزَضو ثزغٞش ٍعذ

َٗٝنِ  (ة198: 2009اىغذاد  اٗ ا ذاد اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ثبىْغجخ ىيعَيٞبد اىزٜ رزٌ ثبلأعو . اىغْبثٜ ٗااشُٗ ة

 -رؾذٝذ اىَخبرش اىْبعَخ ٍِ اىعَيٞبد ا لآ ثبىعَيخ اجعْجٞخ مبجرٜ :

 : لاد ٍقٍ٘خ ثبىعَيخ اجعْجٞخ غٞش اىعَيخ اى٘ ٞفٞخ ىي٘ؽذح ٗاىزٜ ٕٜٗ اىقٞبً ثَعبٍ -ٍخبرش اىَعبٍلاد

 (BROWN,2000,6)رزعشد ىَخبرش اىزغٞشاد  ٜ اععبس لشف اىعَيخ اجعْجٞخ  

 : اىَخبرش اىزٜ رؾذس  ْذ اٍزلاك اى٘ؽذح  شٗم  ٜ دٗه اعْجٞخ اٗ اعزضَبساد إٜٗ  -ٍخبرش اىزشعَخ ٜٕٗ

 ٞخ ٗاىزٜ رؾزبط اىٚ رشعَخ اىؾغبثبد ثعَيزٖب اى٘ ٞفٞخ اىزٜ رزعبٍو ثٖب. شم اعْجٜ ٗاىكشمخ اجً  ٜ دٗىخ اعْج

 : اىَخبرش اىْبعَخ  ِ اىزغٞش  ٜ اععبس اىصشف ىيزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخ ٗ ٜ -ٍخبرش  اقزصبدٝخ ٜٕٗ

ذسح( اٗ عٕ٘شٕب اىَخبرش اجقزصبدٝخ رَضو رأصٞش رغٞٞش اععبس اىصشف  يٚ اجٝشاداد اىَجٞعبد اىَؾيٞخ أٗ اىَص

 (papaioannou,2006,131)اىَصبسٝا  اىْفقبد اىَؾيٞخ اٗ اجعزٞشاد( ٗاىزٜ رعذ غٞش ٍْظ٘سٓ ٍؾبعجٞب .

  (helena,2012,16)اُ ٕزٓ اىَخبرش غٞش ٍْظ٘سٓ ٍؾبعجٞب . Helenaةٗرىٞا 
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 المحىر ائث ني: الجىانب ائفكييب لجىدة المعلىم ا المح س ةب
ار اُ  ٘ؽةذح ٝةزٌ ٍةِ اةلاه اىَعيٍ٘ةبد اىَجيةغ  ْٖةب  ةٜ اىزقةبسٝش اىَبىٞةخة          اُ ر٘ ٞش سلٝخ شبٍيخ  ةِ اداق اى 

 َيٞخ اجثلا  اىَبىٜ رعذ ٍِ إٌ اجدٗاد اىزٜ ٝغةزْذ  يٖٞةب ٍغةزخذً اىَعيٍ٘ةبد  اىَؾبعةجٞخ  ةٜ ارخةبر قةشاسٓة         

 ٌ اىَعيٍ٘ةبد   ٗؽزٚ رعنظ  َيٞخ الإثلا  اىَبىٜ  ل٘سح عٞذح  ِ اداسح ٍ٘اسد اى٘ؽذح ٗاىزضاٍبرٖب ْٝجغٜ اُ رزغة

 ىزا  ٜ ٕزا اىَؾ٘س عٞزٌ رْبٗه ٍفًٖ٘ ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٍٗب ٝزعيق ثٖب. اىَجيغ  ْٖب ثبىغ٘دح ة

 اولا : مفهىم جىدة المعلىم ا المح س ةب
اُ اجثلا  اىَبىٜ  ِ اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ  ٝعذ إٌ ٍْزغبد ّظبً اىَؾبعجخ ارا َٝنِ ٍِ الاىةٔ رة٘ ٞش    

صٍةةخ ىيَغةةزخذٍِٞ جرخةةبر اىقةةشاساد اجقزصةةبدٝخ اىخبلةةخ ثبى٘ؽةةذح ار َٝنةةِ ٍةةِ الاىةةٔ رقٞةةٌٞ اداق   اىَعيٍ٘ةةبد اىلا

( ة ٗٗ قةب لإٔةذاف اجثةلا     mohamadi,2014:104اجداسح ٗاجسثبػ اىَزؾققخ ٗاىزْجةة ثبلأسثةبػ اىَغةزقجيٞخ.     

صةةبدٛ ٗاىَةةبىٜ ىي٘ؽةةذح  اىَةةبىٜ ٝزطيةةت ٍةةِ اىَعيٍ٘ةةبد اىَؾبعةةجٞخ اُ رزصةةا ثبىعبدىةةخ   ةةٜ  ةةشد اجداق اجقز    

 ٗرؾذٝذ اىَخبرش اىَؾٞطخ ثٖب ٗر٘ ٞش ٍعيٍ٘بد ٍلائَخ  ِ اىزةذ قبد اىْقذٝةخ اىَغةزقجيٞخ  ٗاجسثةبػ اىَغةزقجيٞخ.     

al,2008:730) (wahlen et        ىةةشغٌ ٍةةِ رطجٞقٖةةةب    يةةٚ ا ة ٍَٗةةب رغةةذ اجشةةبسح اىٞةةٔ اُ اى٘ؽةةذاد اىعشاقٞةةخ

ْقذٝخ اىَغزقجيٞخ اج اّٖب رفزقش اىٚ اىزؾ٘ط ٍةِ اىَخةبرش اىزةٜ    اىَ٘اصّبد اىزخطٞطٞخ مأعي٘ة ىزخطٞء اىزذ قبد اى

 رؾٞء ثٖزٓ اىزذ قبد اىْبعَخ ٍِ  َيٞبد ثبىعَيخ اجعْجٞخ.

اٍب ثبىْغجخ ىغ٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ  ش ذ ثبّٖب ريل اىخصبئص اىْ٘ ٞخ اىزٜ ْٝجغٜ اُ رزغٌ ثٖب 

  ضعٜ اىَعبٝٞش ٍٗعذٛ اىنك٘ بد اىَبىٞخ.اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٗاىزٜ رنُ٘ ٍفٞذح ثكنو مجٞش ى٘ا

 (195 -194: 1990  اىكٞشاصٛة

ار  ٍَب رقذً ا لآ ّغذ اُ اىخصبئص اىْ٘ ٞخ ىيَعيٍ٘ةبد اىَؾبعةجٞخ رعنةظ اىغة٘دح  ةٜ اىَعيٍ٘ةبد اىَؾبعةجٞخة       

رعةةشف اىخصةةبئص اىْ٘ ٞةةخ ثبّٖةةب اىغةةَبد اىزةةٜ ْٝجغةةٜ اُ رزغةةٌ ثٖةةب اىَعيٍ٘ةةبد اىَؾبعةةجٞخ اىزةةٜ رغعةةو ٍةةِ            

( ٗٗ قب ىلاربس اىَفةبَٕٜٞ اىَؾبعةجٜ اىَكةزشك     Greuning,2006:4يٍ٘بد اىَجيغ  ْٖب ٍفٞذح ىيَغزخذً  اىَع

  أُ اىخصبئص اىْ٘ ٞخ ىيَعيٍ٘بد رْقغٌ اىٚ اصبئص اعبعٞخ ٗصبّ٘ٝخ ٗمبجرٜ:

 اىخصبئص اجعبعٞخ -1

بدٛ ٍٗغب ذح رنُ٘ اىَعيٍ٘بد ٍلائَخ ارا أصشد  يٚ ارخبر اىقشاس اجقزص -(: (Relevanceاىَلائَخ - أ

اىَغزخذً  ٜ اىزقٌٞٞ اىَبضٜ ٗاىؾبضش ٗاىَغزقجو ىلأؽذاس أٗ رأمٞذ اٗ رصؾٞؼ اىزقَٞٞبد اىغبثقخ 

.(Greuning,2006:4) ٗؽزٚ رنُ٘ اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٍلائَخ ٝغت اُ رزغٌ ثبجرٜ: ة- 

(kieso et al,2012:49) 

  اىقَٞخ اىزْجةٝخPredictive value :- قَٞخ رْجةٝخ ارا عب ذد ٍغزخذً  رنُ٘ اىَعيٍ٘بد راد

 اىَعيٍ٘بد  يٚ ارخبر اىقشاس ؽ٘ه اىز٘قعبد اىَغزقجيٞخ

  اىقَٞخ اىز٘مٞذٝخConfirmatory value   :-  اىَعيٍ٘بد رنُ٘ راد قَٞخ ر٘مٞذٝخ ارا عب ذد ٍزخز

 اىقشاس  يٚ رأمٞذ اٗ رصؾٞؼ اىز٘قعبد اىغبثقخ .

  اجَٕٞخ اىْغجٞخMateriality :- نُ٘ راد إَٞخ  ارا مبُ ؽز ٖب َٝنِ اُ ٝةصش  يٚ ارخبر اىَعيٍ٘بد ر

 اىقشاس ٍِ قجو ٍغزخذً اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ . 

ٕٜٗ اىخبلٞخ اجعبعٞخ اجاشٙ ىيَعيٍ٘بد  -(:(Faithful Representation اىزَضٞو اىصبدا - ة

ش  ِ اجؽذاس اىَؾبعجٞخ اىزٜ رزطيت اُ رعنظ اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ اى٘اقع ٍِ الاه اىصذا  ٜ اىزعجٞ

اجقزصبدٝخ ٗاىَعبٍلاد اىَبىٞخ ٗاُ ٝنُ٘ عٕ٘ش اىنك٘ بد اىَبىٞخ ٝعنظ لذا اجسقبً اىَجيغ  ْٖب ٗىٞظ 

 -(ة ٗؽزٚ رزغٌ اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ثبىزَضٞو اىصبدا ٝغت اُ رنُ٘:7: 2015شنيٖب  قء . اىٖشٗط ة 

(IASB,2014,Conceptual Framework for Financial Reporting:110) 

ٕٜٗ اُ رزغٌ اىَعيٍ٘بد ثبىذقخ  ٜ  شضٖب ىيَغزخذً  -:  free from errorابىٞخ ٍِ اجاطبق  - د

 ٗابىٞخ ٍِ اٛ اطب عٕ٘شٛ َٝنِ اُ ٝةصش  يٚ لْع اىقشاس

ٕٜٗ اُ رنُ٘ اىَعيٍ٘بد اىَجيغ  ْٖب  ٜ اىنك٘ بد اىَبىٞخ ابىٞخ ٍِ اىزؾٞض لأٛ  Neutralityاىؾٞبد  - س

 غٌ ثبىؾٞبد ع٘ف ٝةصش  يٚ لْع اىقشاس.رشف ارا  شضٖب ثص٘سٓ ج رز
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ٕٜٗ  شد اىَعيٍ٘بد اىَجيغ  ْٖب ثبىنك٘ بد اىَبىٞخ ثكنو مبفٍ ٗربً ٗاُ  -: Completenessاجمزَبه   - ط

 رعنظ مب خ اىَ٘اسد اجقزصبدٝخ ىي٘ؽذح ٗاىزضاٍبرٖب .

 -اٍب اىخصبئص اىضبّ٘ٝخ ىيَعيٍ٘بد اىَؾبعجخ  ٖٜ مبجرٜ :

ٕٜٗ اؽذٙ اىخصبئص اىضبّ٘ٝخ ىيَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ اىزٜ رزطيت  -:Comparabilityاىقبثيٞخ ىيَقبسّخ  . أ

اُ رَنِ اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ اىَغزخذً ٍِ اىَقبسّخ ثِٞ اجؽذاس اجقزصبدٝخ ثِٞ اىفزشاد ٗرزىَِ اىقبثيٞخ 

 ٗاؽذح . حىفزشق ٗاىغٞبعٞبد اىَؾبعجٞخ  ٍِ  زشح لأاشٙ أٗ ائىيَقبسّخ ابلٞخ اجرغبا ٕٗ٘ رطجٞق ّفظ اىطش

اٛ اُ رنُ٘ ٍزبؽخ ىيَغزخذً قجو  ٕ٘  شد اىَعيٍ٘بد  ٜ اى٘قذ اىَْبعتة -: Timelinessاىز٘قٞذ  . ة

 اُ رفقذ قذسرٖب  يٚ اىزأصٞش ثبىقشاساد .

ٕٗ٘  شد اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ  ٜ اىنك٘ بد اىَبىٞخ  -: Understandabilityاىقبثيٞخ  يٚ اىفٌٖ  . د

 Beest et اىَعيٍ٘بد ٍِ  َٖٖب ٗارخبر اىقشاس اىَْبعت.ثإٝغبص ٗٗض٘ػ ثؾٞش ٝزَنِ  ٍغزخذً 

al,2009:14-16)) 

اٗ ٍب رعشف ثبىَ٘ض٘ ٞخ  ٜ اعزخذاً ّفظ اجعبىٞت ٗاىطشا  -: Verifiabilityاىقبثيٞخ  يٚ اىزؾقق  . س

ٕٜٗ رعنظ امجش  ذد ٍِ اىَؾبعجِٞ  اىَؾبعجٞخ ٍِ قجو اىعذٝذ ٍِ اجشخبص  ٜ قٞبط اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخة

 (37: 2010 عزخذاً رشا ٍَبصيخ  ٜ قٞبط اجؽذاس اجقزصبدٝخ . لبىؼة ٜ ا

اُ اجاز ثْظش اج زجبس اىخصبئص اىْ٘ ٞخ ىيَعيٍ٘بد  (mensah&korea,2013)ٕٗزا ٍب أمذٓ 

اىَؾبعجٞخ  ٜ اىنك٘ بد اىَبىٞخ اىَقذٍخ ىيَغزخذٍِٞ ْٝعنظ  يٚ اىغ٘دح  ٜ اجثلا  اىَبىٜ اىزٜ رَنِ 

 (mensah&korea,2013:270)اىقشاساد ثص٘سٓ لؾٞؾخ . اىَغزخذً ٍِ ارخبر

ٍِٗ ٗعٖخ ّظش اىجبؽضبُ ارا عب ذد اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٍزخز اىقشاس  يٚ اىزْجة ثبلأؽذاس اىَغزقجيٞخ 

ٗاىزؾ٘ط ٍِ اىَخبرش اىزٜ قذ ر٘اعٖٔ  أُ رىل ٝؾقق اىغ٘دح  ٜ اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ٍِ الاه ر٘ ٞش قَٞخ 

ىَؾبعجٞخ رنُ٘ ٍلائَخ ٍٗةصشح  يٞٔ رغب ذ  يٚ ععخ ا قٔ ٗر٘عٞع ٍذاسمٔ ىيزْجة رْجةٝخ ىيَعيٍ٘بد ا

 ثبىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخ.

 الج نب ائتح ةقي /الم ت  ائث ئ 
ىغةةشد اجٝفةةةبق ثَزطيجةةةبد اىزطةة٘ساد اىؾبلةةةيخ  ةةةٜ اىجٞئةةخ اىعشاقٞةةةخ ٗاّفزةةةبػ اى٘ؽةةذاد اىعشاقٞةةةخ  يةةةٚ     

اىزٜ رزٌ ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ ٗاىزةٜ رنةُ٘ ٍصةؾ٘ثخ ثبىعذٝةذ ٍةِ اىَخةبرش ٝعةذ          اىزعبٍلاد اىزغبسٝخ اىخبسعٞخ جعَٞب 

 رفعٞو اىَؾبعجخ  ِ اىزؾ٘ط ىيعَيٞبد اىزٜ رزٌ ثبىعَيخ اجعْجٞخ اٍش ٌٍٖ ىيؾذ ٍِ اىَخبرش اىَشرجطخ ثٖب .

 اٗج: ٗاقع اىجٞئخ اىَؾيٞخ  ٜ اىزعبٍلاد ثبىعَيخ اجعْجٞخ
عذٝذ ٍِ اىَخبرش اىَزم٘سح  ٜ اىَعبٝٞش اىذٗىٞخ ىيَؾبعجخ ٗثةبلأاص  رزعشد أغيت اى٘ؽذاد اىعشاقٞخ اىٚ اى -1

رزعةشد ىَخةبرش اىزقيجةبد  ةةٜ اعةعبس لةشف اىعَيةخ اجعْجٞةةخ ٍ٘ضة٘م اىجؾةش ؽٞةش رزنجةةذ اىعذٝةذ ٍةِ اى٘ؽةةذاد            

 اغبئش مجٞش ثغجت ٕزٓ اىَخبرش .

يٞةخ رخةص اىَعةبٍلاد    رعذ اىؾغبثبد ٗ قب ىيْظبً اىَؾبعجٜ اىَ٘ؽذ ٗثبىشغٌ ٍةِ ٗعة٘د قب ةذح ٍؾبعةجٞخ ٍؾ     -2

 ثبىعَيخ اجعْجٞخ اج اّٖب  رفزقش اىٚ اىؾذ ٍِ ٍخبرش رزثزة اىعَيخ اجعْجٞخ .

اج صبػ  ٜ اىجٞبّبد اىَبىٞخ غٞش ٍلائٌ ىَزخز اىقشاس ىنُ٘ اىجٞبّبد اىَعشٗضخ رغزخذً عةعش لةشف ٍ٘ؽةذ     -3

 ىيعَيٞبد ثبىعَيخ اجعْجٞخ  ٕٗ٘ ٍخزيا  َب ٍ٘ع٘د  علا .

ىَقزشؽةةخ ىَؾبعةةجخ اىزؾةة٘ط  ةةِ ٍخةةبرش رزثةةزة اىعَيةةخ  يةةٚ ٗ ةةق ٍعةةبٝٞش اجثةةلا  اىَةةبىٜ   اجىٞةةخ ا -صبّٞةةب

 اىذٗىٞخ:
 اّٖب أ ذد ثبج زَبد  يٚ ٍعبٝٞش اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٞخ ٗاىق٘ا ذ اىَؾبعجخ اىَؾيٞخ . -1

ه رقً٘ ثزطجٞق اىَؾبعجخ  ِ اىزؾ٘ط ٍِ اىَخبرش اىْبعَخ  ِ رقيت اعةعبس لةشف اىعَيةخ اجعْجٞةخ ٍةِ اةلا       -2

 اىَكزقبد اىَبىٞخ .

 ر٘ ٞش ٍعيٍ٘بد غٞش ٍؾبرخ ثَخبرش رَنِ ٍزخز اىقشاس ٍِ اازٞبس اىقشاس اىغيٌٞ . -3

 اىقٞبط ٗاج صبػ اىَنبعت ٗاىخغبئش اىْبعَخ  ِ اعزخذاً ادٗاد اىزؾ٘ط . -4

 اىقٞبط ٗاج صبػ اىَنبعت ٗاىخغبئش اىْبعَخ  ِ اىجْذ اىَزؾ٘ط ىٔ . -5

 ( ثَب ْٝغغٌ ٍع ٍزطيجبد اىَعبٝٞش اىذٗىٞخ .4سقٌ  رغب ذ  ٜ رط٘ٝش اىقب ذح اىَؾيٞخ  -6



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 553

 2012( لسهة 22د )ل( المج101د )عدال

 ٗىجٞبُ رطجٞق اجىٞخ اىَقزشؽخ ىَؾبعجخ اىزؾ٘ط مبجرٜ:

رؾذٝذ اىَخبرش :  يٚ اى٘ؽذح اُ رقً٘ ثزؾذٝذ اىَخبرش اىزٜ قذ ر٘اعٖٖب ٍغزقجلا عةشاق ٍضاٗىزٖةب اىعذٝةذ ٍةِ      -1

عةةٌٖ اٗ اىفبئةةذح اٗ اىعَيةةخ اجعْجٞةةخ اٗ ٍخةةبرش  اىْكةةبربد اىةةٜ ٍَنةةِ اُ رةةشرجء ثَخةةبرش اىزغٞةةشاد  ةةٜ اعةةعبس اج 

 ااشٙ رٌ رمشٕب عبثقب  ٜ اىغبّت اىْظشٛ.

رخفٞض اىَخبرش : ثعذ رؾذٝذ اىَخبرش ْٝجغٜ  يٚ اى٘ؽةذح اٝغةبد اى٘عةبئو اىَْبعةجخ ىَ٘اعٖةخ ٕةزٓ اىَخةبرش         -2

لشف اىعَيخ اجعْجٞةخ   ٗ ٜ ٕزا اىجؾش ٝزٌ اعزخذاً اىَكزقبد اىَبىٞخ ىغشد ٍ٘اعٖخ ٍخبرش اىزغٞشاد  ٜ ٍعذه

ار  يٚ اى٘ؽذح اٝغبد اجداح اىَْبعجخ اىزٜ رزلائٌ ٍع ٍزطيجبد اىجٞئخ ار قبً اىجبؽضبُ ثبازٞةبس اىعقة٘د اٟعيةخ مّٖ٘ةب     

 اجقشة ىيزطجٞق  ٜ اىجٞئخ اىعشاقٞخ .

ا مةبُ ْٝةذسط   رصْٞا اىزؾ٘ط : ثعذ رؾذٝذ اجداح اىَْبعجخ ىَ٘اعٖخ اىَخبرش ٝزٌ  ٖٞب رصْٞا اىزؾة٘ط  َٞةب ار   -3

 ضَِ رؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ ة رؾ٘ط اىزذ ق اىْقذٛ اٗ رؾ٘ط لب ٜ اجعزضَبس ثبىعَيخ اجعْجٞخ .

ٗاىْظةبً اىَؾبعةجٜ اىَ٘ؽةذ ار     9اىقٞبط اىَؾبعجٜ: ٝزٌ اىقٞبط اعزْبدا اىٚ ٍعٞةبسٛ اجثةلا  اىَةبىٜ اىةذٗىٜ       -4

ىْبعَةخ  ةِ اىفشٗقةبد  ةٜ اعةعبس لةشف اىعَيةخ        ٝزٌ ٍِ الاىٖب قٞبط اىَكزقخ ٍع ٍعبىغةخ اىَنبعةت ٗاىخغةبئش ا   

اجعْجٞخ ٗثٞبُ اىَنبعت ٗاىخغبئش اىزةٜ ٝةزٌ اج زةشاف  ٖٞةب  ةٜ مكةا اىةذاو  رؾة٘ط اىقَٞةخ اىعبدىةخ( اٗ رأعٞةو            

اج زشاف ثٖب ٗادابىٖب ضَِ مكا اىذاو اىكبٍو اجاش  رؾ٘ط اىزذ ق اىْقذٛة رؾ٘ط لةب ٜ اجعةزضَبس ثبىعَيةخ    

 اجعْجٞخ (

ٗاىْظبً اىَؾبعةجٜ اىَ٘ؽةذ    7ىَؾبعجٜ: : ٝزٌ اج صبػ اعزْبدا اىٚ ٍعٞبسٛ اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٜ  اج صبػ ا -5

ار ٝزٌ ٍِ الاىٖب اج صبػ  ِ اىَكزقخ   ةٜ اىَشمةض اىَةبىٜ ٍةع اج صةبػ  ةِ اىَنبعةت ٗاىخغةبئش اىْبعَةخ  ةِ           

       ٜ ثٞةبُ اىةذاو  رؾة٘ط اىقَٞةخ      اىفشٗقبد  ٜ اععبس لشف اىعَيةخ اجعْجٞةخ ٗاج صةبػ  ةِ اىَنبعةت ٗاىخغةبئش  ة

اىعبدىةةخ( اٗ اج صةةبػ  ْٖةةب  ةةٜ اىةةذاو اىكةةبٍو اجاةةش  رؾةة٘ط اىزةةذ ق اىْقةةذٛة رؾةة٘ط لةةب ٜ اجعةةزضَبس ثبىعَيةةخ     

 .7اجعْجٞخ ( ٍع ا صبؽبد ااشٙ رمشد  ٜ ٍعٞبس اجثلا  اىَبىٜ 

بعجٞب ٗاج صبػ  ْٖب  قةذ  ٝغع اىزطشا اىٚ عَٞع اّ٘ام اىزؾ٘ربد ٗقٞبعٖب ٍؾ ّٗظشا اىٚ اُ ٍغبه ثؾضْب ٕزا ج

 رٌ اىزعشد ىصْا ٍؾذد ٕٗ٘ رؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ ضَِ ٕزا اىَؾ٘س

ٗرغةةذس اجشةةبسح اىةةٚ اّةةٔ ىصةةع٘ثخ ٗرؾفةةى اى٘ؽةةذاد  يةةٚ اىجٞبّةةبد اىَبىٞةةخ قةةبً اىجبؽضةةبُ ثبازٞةةبس شةةشمخ ثغةةذاد        

ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ    ىيَكشٗثبد اىغبصٝةخ معْٞةخ َٝنةِ ٍةِ الاىٖةب  ةشد ٗرؾيٞةو اىَؾبعةجخ  ةِ اىزؾة٘ط ىيعَيٞةبد           

ٗاىؾذ ٍِ ٍخبرش اىززثزة ٗرأصٞش رىةل  يةٚ عة٘دح اىَعيٍ٘ةبد اىَؾبعةجٞخ ة ار رعزجةش شةشمخ ثغةذاد ٍةِ اىكةشمبد           

ٍةةبه قةةةذسٓ   ثةةشأط  1983ىغةةْخ   36ً ٗ قةةب ىقةةةبُّ٘ اىكةةشمبد سقةةٌ     1989اىصةةْب ٞخ اىشلةةْٞخ رأعغةةذ عةةْخ     

اىَةبه   سأطزةبط اىَكةشٗثبد اىغبصٝةخ ثيةغ     ( عجعُ٘ ٍيُٞ٘ دْٝةبس  شاقةٜ ّٗزٞغةخ ىْكةبرٖب  ةٜ اّ     70,000,000 

ار ادسعةذ  ةٜ عة٘ا اىعةشاا ىةلأٗساا       2015( ٍبئخ ٗصلاصخ ٗصلاصُ٘ ٍيٞبس ىغةْخ  133,000,000,000اىكشمخ  

 رٖذف اىكشمخ إىٚ ركغٞع ٍذاشاد اىَ٘ارِْٞ ٗإعزضَبسٕب  ٜ أّكطخ اىقطبم اىخبص  . 2014اىَبىٞخ  ٜ عْخ 

 ششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ صبىضب: رطجٞق اجىٞخ اىَقزشؽخ  يٚ 
$ (    67,052,025ثَقةذاس    2015/ 1/1اثشٍذ ششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ  ق٘د ثبىعَيخ اجعْجٞةخ ثزةبسٝخ   

 -دٗجس ٗمبجرٜ :

 1/1/2015 ق٘د ششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ  ٜ  (1عذٗه  
 ذح اىعقذٍ ٍجيغ اىعقذ  ثبىعَيخ اجعْجٞخ اعٌ اىكشمخ اىَغٖض ٍْٖب د

 عْخ 6838500 اىكشمخ اى٘رْٞخ ىصْب خ اجٗاّٜ اىَْضىٞخ 1

 عْخ 3456825 ششمخ عٞضس ثبك اىن٘ٝزٞخ 2

 عْخ 5600000 ششمخ صٕشاق اىؾغِ ىي٘مبجد اىزغبسٝخ 3

 عْخ 5250000 ششمخ ٍْزبِٕ اّزشّبشّ٘به اجٍبسارٞخ 4

 عْخ 5000000 ششمخ ٍضاٝب اجٍبسارٞخ 5

 عْخ 5200000 2شّبشّ٘به اجٍبسارٞخ ششمخ ٍْزبِٕ اّز 6

 عْخ 6900000 ششمخ اجرؾبد ىيصْب بد اىغزائٞخ 7

 عْخ 8500000 ششمخ سٗٝبه مبُ 8

 عْخ 14250000 ششمخ اىَزؾذح اىن٘ٝزٞخ 9

 عْخ 6056700 ششمخ اىخيٞظ ىصْب خ اىضعبط 10

 $ 67,052,025                           اعَبىٜ ٍجيغ اىعق٘د                       

 



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 554

 2012( لسهة 22د )ل( المج101د )عدال

 

ار رعذ ششمخ ثغذاد ٍِ اىكشمبد اىشائذح  ٜ لْب خ اىَكشٗثبد اىغبصٝخ  ٜ اىجٞئخ اىعشاقٞةخ ٗاىزةٜ رؾزةبط    

اىٚ اُ رزعبٍو ٍع اىعذٝذ ٍِ اى٘ؽذاد اجعْجٞخ ٗاىعشثٞةخ ىزيجٞةخ اؽزٞبعبرٖةب لإرَةبً  َيٞةخ اجّزةبط ٗثعةذ اىضٝةبساد         

اىجبؽضِٞ ٗاجرلام  يٚ عٞش اىعَو ٗعذ اجرٜاىَٞذاّٞخ ٗاىَقبثلاد اىكخصٞخ ٍِ قجو 


:- 

 د عخ الاه اىغْخ ٗثزغذٝذ شٖشٛ . 12ٍعذه اىذ عبد  ٜ اغيت اىعق٘د اىَجشٍخ  ثَقذاس  •

 ٝزٌ رغذٝذ اىعق٘د ثكنو عْ٘ٛ  •

ٗ ةق  ٝزٌ اثشاً اىعق٘د ثذاٝخ اىغْخ ثبج زَبد  يٚ اجؽزٞبعبد اىَقذٍخ ٍِ قجو ٍذٝش دائةشح اىعَيٞةبد اجّزبعٞةخ     •

 ٍ٘اصّخ رخطٞطٞخ ٍعذح ىٖزا اىغشد .

 ٝزٌ ششاق اىعَيخ اجعْجٞخ ٍِ اىجْ٘ك ٗششمبد اىزؾ٘ٝو اىَبىٜ ثغعش اىغ٘ا . •

 رزؾَو اىكشمخ اغبئش مجٞشح ثغجت اىزقيجبد  ٜ اععبس اىصشف . •

 ٗاىْظبً اىَؾبعجٜ اىَ٘ؽذ 9اىقٞبط اىَؾبعجٜ ٗ ق ٍعٞبس اجثلا  اىَبىٜ  صبّٞب :
 قةذ   1/1/2015اثشٍةذ اىكةشمخ  ثزةبسٝخ     -ذاد ٍع اىكشمخ اى٘رْٞةخ ىصةْب خ اجٗاّةٜ اىَْضىٞةخ:     قذ ششمخ ثغ -1

$( عةزخ ٍلاٝةِٞ ٗصَبَّبئةخ ٗصَةبُ      6,838,500ىزغٖٞض أٍج٘جد ٍزعةذدح اجؽغةبً ٍةع اىكةشمخ اى٘رْٞةخ ثَقةذاس        

ثةُ٘ ٗمبّةذ رفبلةٞو    ٗصلاصُ٘ اىا ٗاَغَبئخ دٗجس اٍشٝنٜ  يٚ اُ ٝزٌ اىزغذٝذ ثعذ ٗل٘ه اىذ عبد ٗثةذُٗ  ش 

 -اىعقذ مبجرٜ :

رفبلٞو اىعقذ اىَجشً ثِٞ ششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ ٗ اىكشمخ اى٘رْٞخ ىصْب خ اجٗاّٜ  (2عذٗه  

 اىَْضىٞخ 
ععش اى٘ؽذح   اىنَٞخ

$ 

 اىَجيغ

$ 

 $ٍعذه اىذ عخ  ذد اىذ عبد اجشٖش

 ميفخ اىعقذ/اىذ عبد

 ٍجيغ  اىذ عخ

 ثبىذٗجس 

 315623.08 105207.6923 3 1شٖش  4050000 0.081 50,000,000

 315623.08 105207.6923 3 2شٖش  456000 0.076 6,000,000

 420830.77 105207.6923 4 3شٖش  810000 0.054 15000000

 315623.08 105207.6923 3 4شٖش  1522500 0.1015 15000000

 631246.15 105207.6923 6 5شٖش  6838500  قَٞخ اىعقذ

 420830.77 105207.6923 4 6شٖش    

 946869.23 105207.6923 9 7شٖش    

 946869.23 105207.6923 9 8شٖش    

 841661.54 105207.6923 8 9شٖش    

 841661.54 105207.6923 8 10شٖش    

 631246.15 105207.6923 6 11شٖش    

 210415.38 105207.6923 2 12شٖش    

 6838500  د عخ  65    

 قةذ ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ  ٗاُ اىعقةذ ا ةلآ ٝةزٌ        1/1/2015ٍِ اىغذٗه ا لآ ّلاؽى اُ اى٘ؽذح اثشٍذ ثزبسٝخ 

رغذٝذٓ ثكنو شٖشٛ  يٚ اعبط اىذ عبد اىَشعيخ جعَٞب ٕزٓ اىذ عبد رغذد  ثكةنو شةٖشٛ ٗاُ اعةعبس لةشف     

 ٜ اععبس اىصشف ار ٝجِٞ اىغذٗه ادّةبٓ   اىعَيخ ٍزغٞشح ثكنو ٍغزَش ٍَب ٝغعو اى٘ؽذح ٍعشضخ ىَخبرش اىزقيجبد

 -اععبس لشف اىذٗجس ٍقبثو اىذْٝبس اىعشاقٜ  يٚ ٍذٙ عْخ مبٍيخ  ٗمبجرٜ:

                                                 

 10/1/2017 ثزبسٝخ اىَبىٞخ اىذائشح ٍذٝش ٍع شخصٞخ ٍقبثيخ 
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 ٜ اىغ٘ا اىَ٘اصٛ 2015( اععبس اىذٗجس اجٍشٝنٜ ٍقبثو اىذْٝبس اىعشاقٜ الاه  بً 3عذٗه  


 
اىزبسٝخ 

2015 

1\1 31\1 28\2 31\3 30\4 31\5 30\6 31\7 31\8 30\9 31\10 30\11 31\12 

ععش 

 اىصشف

1224 1240 1255 1283 1300 1335 1245 1225 1225 1225 1223 1222.5 1230 

  

 لآ رغٞٞش اععبس لشف اىعَيخ  اجعْجٞخ ٍْز ربسٝخ ر٘قٞع اىعقةذ ٗؽزةٚ عةذادٓ ٍَةب اصةش      ٝلاؽى ٍِ اىغذٗه ا

 -عيجب  يٚ اى٘ؽذح ٗععيٖب رزنجذ اغبئش اىزقيجبد  ٜ اععبس لشف اىذٗجس ٗمبجرٜ :

رغٞش اععبس لشف اىذٗجس ثِٞ ربسٝخ ر٘قٞع اىعقذ ٗربسٝخ اىغذاد ىيكشمخ اى٘رْٞخ ىصْب خ اجٗاّٜ اىَْضىٞخ  

ٍبئخ  (144,765,102ّلاؽى ٍِ اىغذٗه ا لآ اُ اىكشمخ رنجذد اغبئش قذسٕب     اطأ! اسرجبط غٞش لبىؼ.

ّزٞغخ  ذً رؾ٘رٖب ٍِ ٍخبرش  صْبُ دْٝبسٗاسثعخ ٗاسثعُ٘ ٍيُٞ٘ ٗعجعَبئخ ٗاَغخ ٗعزُ٘ اىا ٍٗبئخ ٗا

اىزقيجبد  ٜ اععبس لشف اىعَيخ اجعْجٞخ ار رعذ اىعق٘د اىَ٘قعخ ٍِ قجو اى٘ؽذح  يٚ اّٖب اىزضاً صبثذ غٞش 

ٍعزشف ثٔ  ٗاىزٜ رصْا  يٚ رؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ ٗىيزؾ٘ط ٍِ ٍخبرش اىزقيجبد  ٜ اععبس لشف اىذٗجس اىزٜ 

ىخغبئش اىزٜ رزنجذٕب  أقزشػ اىجبؽضبُ اُ رذاو اى٘ؽذح ثعقذ اعو ٍع  ٍصشف اىخيٞظ   رزعشد ىٖب اى٘ؽذح ٗؽغٌ ا

 ىكشاق  َئ اعْجٞخ  يٚ ععش ٍزفق  يٞٔ ؽٞش رنُ٘ ششٗط اىعقذ مبجرٜ :

 1/1/2015ربسٝخ اجثزذاق: 

 31/12/2015ربسٝخ اجّزٖبق: 

 اجرشاف اىَزقبثيخ : ٍصشف اىخيٞظ ٗششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ

 $  6,838,500ٍصشف اىخيٞظ : ٝجٞع  

 $  6,838,500ششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ :ٝكزشٛ 

 ٝزٌ رغ٘ٝخ اىَجيغ ثبىكنو اىزبىٜ:

 

 (4عذٗه 

 دْٝبس    8,373,743,250ٍَب عبق  ٜ اىغذٗه ا لآ  بُ قَٞخ اىعقذ ٍع ٍصشف اىخيٞظ ثَجيغ  

 6838500*1224.5) 

 

 -ِ اىزؾ٘ط مبجرٜ:اجعشاقاد اىَؾبعجٞخ ىيَؾبعجخ  
رقً٘ اىكشمخ ثزغغو قٞذ اصجبد  َيٞخ اىكشاق ؽٞش رغعو ؽغبة اىَكزشٝبد ٍةذْٝب ثَجيةغ    1/1/2015 ٜ 

(  ٝقبثيةةٔ ؽغةةبة اىَةة٘سدُٗ دائْةةب  ثةةْفظ اىَجيةةغ ثغةةعش اىصةةشف  ةةٜ رةةبسٝخ ر٘قٞةةع اىعقةةذ           8,370,324,000 

َصةشف ٍةِ اةلاه ععةو ؽغةبة اىعقةذ اجعةو        ( ة مزىل رقً٘ اىكشمخ ثزغغٞو قٞذ اصجبد اىعقةذ اجعةو ٍةع اى   1224 

( ٝقبثيةةٔ ؽغةةبة ّقةةذ  ةةٜ اىصةةْذٗا دائْةةب ثةةْفظ اىَجيةةغ  ثغةةعش اىصةةشف اجعةةو    8,373,743,250ٍةةذْٝب ثَجيةةغ  

 (ة مزىل رقً٘ ثفزؼ ؽغبة ىلاىزضاً ٍع اىكشمخ اى٘رْٞخ ٗاجىزضاً ٍع ٍصشف اىخيٞظ.1224,5اىَزفق  يٞٔ  

خ ىصةةْب خ اجٗاّةةٜ اىَْضىٞةةخ ؽغةةبة اىزةةضاً اى٘ؽةةذح ىيعقةةذ اجعةةو ٍةةع   ؽغةةبة اىزةةضاً اى٘ؽةةذح ٍةةِ اىكةةشمخ اى٘رْٞةة 

 ٍصشف اىخيٞظ

 8,370,324,000 8,373,743,250  

                                                 

اُ ا زَةبد عةعش لةشف ٗاؽةذ ّٖبٝةخ اىكةٖش ٝىةشة         يٚ اىةشغٌ ٍةِ اُ عةعش لةشف اىةذٗجس اجٍشٝنةٜ ٝزغٞةش ٍٝ٘ٞةب اج          

 ثأعَبىٜ اىذ عبد  ٜ ّٖبٝخ مو شٖش ىزغٖٞو  َيٞخ اجؽزغبة
 

ثاويالاشهر  ثاوي31-تشريه الأول30-أيلىل31-آب31-تمىز30-حسيران31-أيار30-ويسان31-آذار28-شباط31-كاوىن ال 31-كاوىن الأول30-تشريه ال

315621315621420828315621631242420828946863946863841656841656631242210459مبلغ  الدفعة 

1224.5سعر الصرف الاجل
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رغغو قٞذ اىغذاد ىيذ عخ اجٗىٚ ٍِ الاه ععو ؽغبة اىَ٘سدُٗ ٍذْٝب ثَجيغ  31/1/2015 ٜ 

فشا رغعئ ٍذْٝب رؾذ ( ٗاى391,370,040( ٗٝقبثئ ؽغبة ّقذ  ٜ اىصْذٗا  دائْب ثَجيغ  86,320,104 

( ٍيُٞ٘ ة صٌ ّقً٘ ثزغ٘ٝخ اىعقذ 5,049,936ؽغبة اغبئش  شٗقبد اععبس لشف اىعَلاد اجعْجٞخ ثَجيغ  

( دْٝبس ؽغت ععش 391,370,040اجعو ٍِ الاه رغغٞو قٞذ ّغعو  ٞٔ  ؽغبة ّقذ  ٜ اىصْذٗا ٍذْٝب ثَجيغ  

( 1224.5( ؽغت ععش اىَزفق  يٞٔ  386477914.5 اىغ٘ا اىَ٘اصٛ ٝقبثئ ؽغبة اىعقذ اجعو دائْب ثَجيغ 

(  ٝغغو دائْب رؾذ ؽغبة ٍنبعت ؽٞبصح اىعقذ اجعو  مزىل رقً٘ ثزغ٘ٝخ اىؾغبة 4892125.5  ٗاىفشا اىجبىغ

 157,810اىزٛ رٌ  زؾٔ ىلاىزضاً اىخبص ثبىَكزشٝبد ٗاىعقذ اجعو ة ّلاؽى اُ اىكشمخ رؾَيذ اغبئش قذسٕب 

 ٝذه اُ  َيٞخ اىزؾ٘ط مبّذ  عبىخ  ٜ رخفٞض اىَخبرش اىزٜ رعشضذ ىٖب اى٘ؽذح . ٍَب 5,049,936ثذج ٍِ 

رقً٘ اىكشمخ ثزغغو قٞذ اىغذاد ىيذ عخ اىضبّٞخ ٍِ الاه ععو ؽغبة اىَ٘سدُٗ ٍذْٝب  28/2/2015 ٜ        

رؾذ ؽغبة ( ٗاىفشا رغعئ ٍذْٝب 396,104,355( ٗٝقبثئ ؽغبة اىْقذٝخ دائْب ثَجيغ   386,320,104ثَجيغ  

( ة مزىل رقً٘ ثزغ٘ٝخ اىعقذ اجعو ٍِ الاه 9,784,251اغبئش  شٗقبد اععبس لشف اىعَلاد اجعْجٞخ ثَجيغ  

(  ؽغت ععش اىصشف  ٜ اىغ٘ا 396,104,355رغغٞو قٞذ ّغعو  ٞٔ  ؽغبة ّقذ  ٜ اىصْذٗا ٍذْٝب ثَجيغ  

( ٗاىفشا 1224.5ت اىغعش اىَزفق  يٞٔ ( ؽغ386477914.5اىَ٘اصٛ ٝقبثئ ؽغبة اىعقذ اجعو دائْب ثَجيغ  

(  ٝغغو دائْب رؾذ ؽغبة ٍنبعت ؽٞبصح اىعقذ اجعو مزىل رغ٘ٝخ اىؾغبة ىلاىزضاٍبد 9626440.5اىجبىغ  

ٍَب  9,784,251ثذج ٍِ  157,810اىخبلخ ثعَيٞخ اىكشاق ٗاىعقذ اجعو ّلاؽى اىكشمخ رؾَيذ اغبئش قذسٕب 

 رخفٞض اىَخبرش اىزٜ رعشضذ ىٖب اى٘ؽذح . ٝذه اُ  َيٞخ اىزؾ٘ط مبّذ  عبىخ  ٜ

 ربسٝخ اىق٘ائٌ اىَشؽيٞخ ( رقةً٘ اىكةشمخ ثزغةغو قٞةذ اىغةذاد ٍةِ اةلاه ععةو ؽغةبة           31/3/2015 ٜ  

( 539,922,324( ٗٝقبثيةةٔ ؽغةةبة ّقذٝةةخ  ةةٜ اىصةةْذٗا دائْةةب ثَجيةةغ   515,093,472اىَةة٘سدُٗ ٍةةذْٝب ثَجيةةغ  

( ٍيٞةُ٘ة   24,828,852د اععبس لشف اىعَلاد اجعْجٞخ ثَجيغ  ٗاىفشا رغعئ ٍذْٝب رؾذ ؽغبة اغبئش  شٗقب

صٌ رقً٘ اىكةشمخ  ثزغة٘ٝخ اىعقةذ اجعةو ٍةِ اةلاه رغةغٞو قٞةذ ّغعةو  ٞةٔ  ؽغةبة ّقةذ  ةٜ اىصةْذٗا ٍةذْٝب ثَجيةغ                 

( ؽغةت عةعش اىصةشف اىَزفةق  يٞةٔ      515,303,886( ٝقبثئ ؽغبة اىعقةذ اجعةو دائْةب ثَجيةغ      539,922,324 

 (  ٝغغو دائْب رؾذ ؽغبة ٍنبعت ؽٞبصح اىعقذ اجعو.24,618,438اىجبىغ   ( ٗاىفشا1224,5 

ٍَةةب ٝةةذه اُ  َيٞةةخ اىزؾةة٘ط  24,828,852ثةةذج ٍةةِ  210,414ّلاؽةةى اىكةةشمخ رؾَيةةذ اغةةبئش قةةذسٕب 

مبّذ  ب يخ  ٜ رخفٞض اىَخبرش اىزٜ رعشضذ ىٖب اى٘ؽذح ة مزىل  ٜ ٕزا اىزبسٝخ رظٖش ّزٞغخ رغة٘ٝخ اىعقةذ  ةٜ    

 ؽٞش ٝزجِٞ اعَبىٜ اغبئش  شٗقبد اععبس اىصشف ٗمبجرٜ : 31/3/2015ىَشؽيٞخ اىق٘ائٌ ا

 31/3/2015ثٞبُ اىذاو  اجسثبػ ٗاىخغبئش( اىغضئٜ اىخبص ثبىعقذ ٍع اىكشمخ اى٘رْٞخ ٗاىعقذ اجعو مَب  ٜ 

 اغبئش  شٗقبد اععبس لشف اىعَيخ  39,663,039

 

 ٍنبعت ؽٞبصح اىعقذ اجعو    39,137,004       

 لب ٜ اىزأصٞش  يٚ اىذاو           526,035       

 

 ٗٝزٌ ارجبم ّفظ اجعشاقاد اىَؾبعجٞخ ا لآ ىجقٞخ اجشٖش 

ؽغةةت اىْظةةبً اىَؾبعةةجٜ اىَ٘ؽةةذ  ةةٜ اىعةةشاا ٕةة٘ رةةبسٝخ ا ةةذاد اىقةة٘ائٌ اىَبىٞةةخ ار ٝةةزٌ   31/12/2015 ةةٜ

اىَشؽيٞةخ اجسثعةخ ٗٝةزٌ رغةغٞو قٞةذ      رغَٞع اىَنبعت ٗاىخغبئش ٍِ  شٗقبد اعةعبس اىصةشف اىْبرغةخ ٍةِ اىقة٘ائٌ      

رغيةق  ٞةةٔ اىَنبعةةت ٗاىخغةةبئش ٍةِ اىزةةضاً اى٘ؽةةذح ٍةةع اىكةشمخ اى٘رْٞةةخ ٗاىعقةةذ اجعةةو ٍةع اىَصةةشف  ةةٜ ؽغةةبة     

 اجّزبط ٗاىَزبعشح  ٗاجسثبػ ٗاىخغبئش ٗمبجرٜ :

       سثةةبػ رقةةً٘ ثزغةةغٞو قٞةةذ ٝةةزٌ  ٞةةٔ اغةةلاا اغةةبئش اىزةةضاً اى٘ؽةةذح ٍةةِ اىعَيةةخ اجعْجٞةةخ ؽٞةةش رغعةةو ؽغةةبة اج

( ٝقبثيةةٔ ؽغةةبة اغةةبئش  شٗقةةبد اعةةعبس اىعَيةةخ اجعْجٞةةخ دائْةةب ثةةبىَجيغ  146,553,621ٗاىخغةةبئش ٍةةذْٝب ثَجيةةغ  

 .ّفغٔ
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               رقً٘ ثزغغٞو قٞذ اصجةبد اجسثةبػ ٍةِ اجىزةضاً ىي٘ؽةذح ٍةِ اةلاه ععةو ؽغةبة ٍنبعةت   شٗقةبد اعةعبس اىعَيةخ

 ىخغبئش دائْب ثبىَجيغ ّفغٔٝقبثئ ؽغبة اجسثبػ ٗا 1,788,519اجعْجٞخ ٍذْٝب ثَجيغ 

        مزىل ٝزٌ اقفبه اىَنبعت اىزٜ ؽققب اىعقذ اجعو ٍِ الاه ععو ؽغبة ٍنبعةت ؽٞةبصح اىعقةذ اجعةو ٍةذْٝب ثَجيةغ

 ٝقبثئ ؽغبة اجسثبػ ٗاىخغبئش دائْب ثْفظ اىَجيغ  143,870,820

       2,524,968ٍةذْٝب ثَجيةغ   مزىل ّضجذ قٞذ اغبئش ؽٞبصح اىعقذ اجعو ٍِ اةلاه ععةو ؽغةبة اجسثةبػ ٗاىخغةبئش 

 ٝقبثئ ؽغبة اغبئش ؽٞبصح اىعقذ اجعو دائْب .

ّلاؽى ٍَب رقذً ا لآ اُ اىعقذ اجعو اىزٛ دايةذ ثةٔ اى٘ؽةذح ىيؾةذ ٍةِ ٍخةبرش رزثةزة اىعَيةخ مةبُ  عةبلأ ار ؽقةق            

اٛ اُ 144,765,102   رةةٌ ٍةةِ اةةلاه رغطٞةةخ عةةضق مجٞةةش ىيخغةةبسح اىجبىغةةخ  141,345,852لةةب ٜ  سثةةؼ قةةذسٓ 

 %*98زؾ٘ط مبُ  ب لا ثْغجخ رقبسة اى

 * رٌ اعزخشاط اىْغجخ ٍِ  اسثبػ اىعقذ/اجسثبػ +اىخغبئش (

 -اٍب اىجْ٘د اىزٜ ٝزٌ اج صبػ  ْٖب  ٜ اىجٞبّبد اىَبىٞخ مبجرٜ :

 31/12/2015ثٞبُ اىذاو  اجسثبػ ٗاىخغبئش( اىغضئٜ ثبىخبص ثبىعقذ ٍع اىكشمخ اى٘رْٞخ ٗاىعقذ اجعو مَب  ٜ 

 اغبئشٓ ؽٞبصح اىعقذ اجعو     2,524,968

 اغبئش  شٗقبد اععبس لشف اىعَيخ  146,553,621

 

 ٍنبعت ؽٞبصح اىعقذ اجعو 143,870,820

 ٍنبعت  شٗقبد اععبس لشف اىعَيخ 1,788,519

 لب ٜ اىزبصٞش  يٚ اىذاو  3,419,250

 

ع اىكةةشمخ اى٘رْٞةةخ ىصةةْب خ اجٗاّةةٜ  ثٞةةبُ رةةأصٞش اىَشمةةض اىَةةبىٜ  اىَٞضاّٞةةخ اىعبٍةةخ ( اىغضئةةٜ  اىخةةبص ثبىعقةةذ ٍةة  

  31/12/2015اىَْضىٞخ ٗاىعقذ اجعو ٍع ٍصشف اىخيٞظ مَب  ٜ 

 (           لب ٜ اىشثؼ3,419,250  (           اىصْذٗا3,419,250 

 

اٛ رنةُ٘   31/12/2015ىٌ رظٖش اىَكزقبد   اىعقةذ اجعةو (  ةٜ اىَٞضاّٞةخ اىعبٍةخ جّزٖةبق اىعقةذ ثزةبسٝخ         

ٍِ الاه  ق٘دٕب اىَجشٍخ ثبىعَيةخ اجعْجٞةخ ىزغٖٞضٕةب     2015ٍَب رقذً ا لآ رجِٞ اىكشمخ  ٜ عْخ . قَٞزٖب لفش

ثَخزيةةا اىَةة٘اد قةةذ رعشضةةذ اىةةٚ اغةةبئش مجٞةةشح ّزٞغةةخ اىزقيجةةبد  ةةٜ اعةةعبس اىصةةشف ثغةةجت اىزؾةة٘ط ىَةةب رَنْةةذ    

بد اىَبىٞةخ مّٖ٘ةب اى٘عةٞيخ    اىكشمخ ٍِ اُ ر٘اعٔ رىل ة ٗىَ٘اعٖخ ٕزٓ اىخغبئش اقزشػ اىجبؽضبُ اعةزخذاً اىَكةزق  

ثق٘ائَٖب اىَبىٞةخ عةٞزٌ    2015اىزٜ ٍِ اىََنِ رطجٞقٖب  ٜ اىجٞئخ اىؾبىٞخ ٗىَعش خ اصش اىزؾ٘ط  يٚ اى٘ؽذح ىغْخ 

 اضب خ ؽقو رؾذ  ْ٘اُ ثعذ اىزؾ٘ط ىٞعنظ رأصٞش رىل  ٜ ثعض ثْ٘دٕب ٗمبجرٜ:

رَنةةِ ٍزخةةز اىقةةشاس ٍةةِ ارخةةبر قةةشاسٓ  َٞةةب ٝيةةٜ اىَعيٍ٘ةةبد اى٘اعةةت اج صةةبػ  ْٖةةب ثٖةةذف رةة٘ ٞش ٍعيٍ٘ةةبد  

 -ثص٘سٓ لؾٞؾخ ٗمبجرٜ:
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 ( ششمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ   ٍغبَٕخ ابلخ(1مكا 

 2015/مبُّ٘ اجٗه /31اىَٞضاّٞخ اىعبٍخ  ثٞبُ اىَشمض اىَبىٜ( مَب  ٜ 
سقٌ اىذىٞو  سقٌ اىنكا

 اىَؾبعجٜ

 ثعذ اىزؾ٘ط قجو اىزؾ٘ط 

1 

 

1 

2 

3 

5 

 

 

4 

6 

7 

 

 

 

 

 

 

8 

9 

 

 

10 

11 

 

 

11 

118 

12 

151 

 

 

13 

16 

18 

 

 

 

 

2 

 

21 

22 

 

 

23 

24 

 اىَ٘ع٘داد 

 اىَ٘ع٘داد اىضبثزخ

 ثبىقَٞخ اىذ زشٝخ –اىقبئَخ 

 ّفقبد اٝشادٝخ ٍةعيخ 

 ٍكبسٝع رؾذ اىزْفٞز

 اعزضَبساد ٍبىٞخ ر٘ٝيخ اجعو

 

 اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ 

 اىَخضُٗ  ثبىنيفخ (

 اىَذُْٝ٘

 اىْق٘د * 

 

 ىَ٘ع٘داد ٍغَ٘م ا        

 

 ٍصبدس اىزَ٘ٝو

 ٍصبدس اىزَ٘ٝو ر٘ٝيخ اجعو 

 ساط اىَبه  اىَنززت ثٔ ٗاىَذ ٘م(

 اجؽزٞبرٞبد* 

 اؽزٞبرٜ اىضاٍٜ

 اؽزٞبرٜ  بً

 اؽزٞبرٜ ر٘ععبد

 اؽزٞبرٜ اسرفبم اععبس اىَ٘ع٘داد

 اؽزٞبرٜ اعزجذاه ٍ٘ع٘داد صبثزخ

 اؽزٞبرٜ ٍزْ٘م

 اؽزٞبرٜ  لاٗح الذاس ٗاعٌٖ 

 ٌ اىفبئض اىَزشام

 اعَبىٜ اجؽزٞبرٞبد

 

 ٍصبدس اىزَ٘ٝو قصٞشح اجعو 

 اىزخصٞصبد *

 اىذائُْ٘ 

 ٍغَ٘م ٍصبدس اىزَ٘ٝو

 

  

 

 

89,890,627,879 

1,402,480,742 

17,697,285,417 

46,376,642 

109,036,770,680 

 

48,654,635,840 

6,278,696,439 

62,937,208,728 

117,870,541,007    

226,907,331,687 

 

 

 

133,000,000,000 

 

5,023,639,464 

12,998,388,237 

21,457,647,684 

3,958,709,820 

2,136,158,489 

772,451,557 

8,370,070 

37,324,756,670 

83,680,121,991 

216,680,121,991 

4,308,403,987 

5,918,785,709 

226,907,331,687 

 

 

  

 

89,890,627,879 

1,402,480,742 

17,697,285,417 

46,376,642 

109,036,770,680 

 

48,654,635,840 

6,278,696,439 

63,078,554,580     

118,011,886,859 

227,048,657,539 

 

 

 

133,000,000,000 

 

5,028,144,863 

12,998,388,237 

21,492,984,147 

3,958,709,820 

2,136,158,489 

772,451,557 

8,370,070 

37,410,359,252 

83,805,566,435 

216,805,566,435 

4,324,305,395 

5,918,785,709 

227,048,657,539 

 

 ؽغبة اجّزبط ٗاىَزبعشح ٗاجسثبػ ٗاىخغبئش ٗاىز٘صٝع 

 2015/مبُّ٘ اجٗه/31ىيغْخ اىَْزٖٞخ 

سقٌ اىذىٞو 

 اىَؾبعجٜ
 ثعذ اىزؾ٘ط قجو اىزؾ٘ط 

 239,911,217,297 239,911,217,297 اٝشاد اىْكبط اىغبسٛ 41

 رْضه ميفخ اىْكبط اىغبسٛ                            

 178,580,405,771 178,580,405,771 ميفخ اجّزبط 5

 15,035,589,782 15,035,589,782 ميفخ اذٍبد اجّزبط 6

 232,113,844 232,113,844 اىزغٞش  ٜ ٍخضُٗ  ٘ائذ اجّزبط 412

 (454,684,222) (454,684,222  ْٝضه  ٘ائذ ٍخيفبد اجّزبط 417

 193,393,425,175 193,393,425,175 فخ اجّزبطلب ٜ مي 

 707,283,200 707,283,200 ٍكزشٝبد ثىبئع ثغشد اىجٞع 35
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 (872,529,336) (872,529,336  اىزغٞش  ٜ ٍخضُٗ اجّزبط اىزبً 412

 (7,204,900) (7,204,900  اىزغٞش  ٜ ٍخضُٗ ثىبئع ثغشد اىجٞع 412

 193,220,974,139 974,139193,220, لب ٜ ميفخ اىْكبط اىغبسٛ 

 46,690,243,158 46,690,243,158  بئض اىْكبط اىغبسٛ 

 (12,593,864,283) (12,593,864,283  رْضه ميفخ اىخذٍبد اىزغ٘ٝقٞخ 7

 34,096,378,875 34,096,378,875  بئض اجّزبط ٗاىَزبعشح 

 (3,953,425,639) (3,953,425,639  رْضه ميفخ اىخذٍبد اجداسٝخ 8

 30,142,953,236 30,142,953,236  بئض اىعَيٞبد اىغبسٝخ 

 ٝىبف :اجٝشاداد اىزؾ٘ٝيٞخ ٗاجاشٙ 

 304,404,691 304,404,691 اجٝشاداد اجاشٙ 49

 145,659,339  ٍنبعت  شٗقبد اىعَيخ اجعْجٞخ  * 492

 رْضه : اىَصشٗ بد اىزؾ٘ٝيٞخ ٗاجاشٙ 

 (310136000  (310,136,000  اىَصشٗ بد اىزؾ٘ٝيٞخ 38

 (149,078,589   اغبئش  شٗقبد اىعَيخ اجعْجٞخ  * 392

 
رىبف : لب ٜ اىفشٗقبد ىيعَيخ اجعْجٞخ 

 قجو اىزؾ٘ط  *

0 144,765,102 

 30,278,567,779 30,137,221,927  بئض اىْكبط اىغبسٛ الاه اىغْخ * 

    

 

 2015اجٗه / /مب31ُّ٘ثٞبُ اىزذ قبد اىْقذٝخ ىيغْخ اىَْزٖٞخ  ٜ 

  

 ثعذ اىزؾ٘ط قجو اىزؾ٘ط 

 اىَجيغ/دْٝبس اىَجيغ /دْٝبس 

 30,278,567,779 30,137,221,927 لب ٜ اجسثبػ ثَ٘عت ثٞبُ اجسثبػ ٗاىخغبئش 

   أٗج: اىزذ قبد اىْقذٝخ ٍِ اجّكطخ اىزكغٞيٞخ 

 12,409,731,029 12,409,731,029 الأّذصبساد

 605,846,113 605,846,113 اجؽزٞبرٞبد

 (2,375,558,481  (2,375,558,481  اىَخضُٗ 

 11,942,518,533 11,942,518,533 اىَذُْٝ٘

 1,077,702,171 1,077,702,171 اىذائُْ٘

 53,938,807,144 53,797,461,292 لب ٜ اىزذ قبد اىْقذٝخ ٍِ اجّكطخ اىزكغٞيٞخ

اىزذ قبد اىْقذٝخ ٍِ اجّكطخ  صبّٞب:

 اجعزضَبسٝخ 
  

 (24,059,980,874  (24,059,980,874  اىَ٘ع٘داد اىضبثزخ 

 473,099,913 473,099,913 اىْفقبد اجٝشادٝخ 

 (1,840,201,300  (1,840,201,300  ٍكشٗ بد رؾذ اىزْفٞز

 (2,106,039,052  (2,106,039,052  اىزخصٞصبد 

لب ٜ اىزذ قبد اىْقذٝخ ٍِ اجّكطخ 

 اجعزضَبسٝخ 
 27,533,121,313)  27,533,121,313) 

 26,405,685,831 26,264,339,979 لب ٜ اىْقذ

 36,672,868,749 36,672,868,749 سلٞذ اىْقذ ثذاٝخ اىغْخ 

 63,078,554,580 62,937,208,728 سلٞذ اىْقذ ّٖبٝخ اىغْخ 
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  -ّشٙ ٍَب رقذً ا لآ  ٜ اُ رأصٞش اىزؾ٘ط رغغذد ثبىجْ٘د اجرٞخ :

 ٜقبئَخ اىَشمض اىَبى 

 اىْق٘د  -1
دْٝةبس ثغةجت اىفشٗقةبد  ةٜ اعةعبس لةشف        144,765,102قجو اىزؾة٘ط مبّةذ اىكةشمخ قةذ رنجةذد اغةبئش ثيغةذ         

اىعَيخ اجعْجٞخ  ّزٞغخ اجىضاً ثبىعذٝذ ٍِ اىعق٘د ثبىعَيخ اجعْجٞخ ٍَب اضطشد اىٚ د ع ٕةزٓ اىفشٗقةبد ٍةِ اىْقةذ     

ش ٍةةةِ اةةلاه اىَنبعةةةت اىزةةٜ ؽققٖةةةب اىعقةةذ اجعةةةو    اج اُ اىكةةشمخ ثعةةذ اعةةةزخذاً ادٗاد اىزؾةة٘ط رغْجةةةذ اىخغةةبئ    

دْٝةةةبس اٛ اضةةةب خ اىَنبعةةةت  اىزةةةٜ ؽققٖةةةب اىعقةةةذ اىةةةٚ ثْةةةذ اىْقةةة٘د ىزصةةةجؼ ٍةةةِ             141,345,852ٗاىجبىغةةةخ

 دْٝبس .  63,078,554,580دْٝبس  اىٚ  62,937,208,728

 اجؽزٞبرٞبد  -2
عَيةخ اجعْجٞةخ قةذ اصةشد  يةٚ اجسثةبػ اىزةٜ        قجو اىزؾ٘ط اىخغبسح اىزٜ رنجذرٖب اىكشمخ ّزٞغةخ اجىزةضاً ثةبىعق٘د ثبى   

ؽققزٖب اىكشمخ ٗٗ قب ىيْظبً اىَؾبعةجٜ اىَ٘ؽةذ  ةبُ اجؽزٞبرٞةبد رأاةز ثْغةجخ ٍةِ اجسثةبػ اجعَبىٞةخ اىَزؾققةخ           

 ٗمبجرٜ :

  بئض اىْكبط الاه اىغْخ ار مبُ اؽزٞةبرٜ اىز٘عةعبد غٞةش اىَغةزضَش     25اؽزٞبرٜ اىز٘ععبد :َٝضو  ٍِ %

 دْٝبس   7,569,641,945دْٝبس ؽٞش الجؼ ثعذ اىزؾ٘ط  7,534,305,482قجو اىزؾ٘ط 

  بئض اىْكبط ثعذ رْضٝةو اؽزٞةبرٜ اىز٘عةعبد ٗاىزخصٞصةبد اىىةشٝجٞخ ة      5اؽزٞبرٜ اىضاٍٜ : َٝضو  ٍِ %

 دْٝبس   965,129,348دْٝبس ٗالجؼ  960,623,949ار مبُ قجو اىزؾ٘ط 

 : ٌاؽزٞبرٜ اىز٘ععبد ٗاىزخصٞصبد اىىةشٝجٞخ ة   % ٍِ  بئض اىْكبط ثعذ رْضٝو95َٝضو  اىفبئض اىَزشام

 دْٝبس   18,337,457,611دْٝبس ؽٞش الجؼ ثعذ اىزؾ٘ط  18,251,855,029ار مبُ قجو اىزؾ٘ط 

 اىزخصٞصبد  -3
دْٝةبس ثغةجت    4324305395دْٝةبس اىةٚ    4,308,403,987رغٞةشد قَٞةخ اىزخصٞصةبد اىنيٞةخ  ثعةذ اىزؾة٘ط ٍةِ        

% ٍِ 15ب اصش  يٚ قَٞخ اىزخصٞصبد اىىشٝجٞخ ىٖزٓ اىغْخ اىزٜ رَضو اىزغٞش  ٜ  بئض اىْكبط الاه اىغْخ ٍَ

 3,390,437,467 ةبئض اىْكةبط اةلاه اىغةةْخ ثعةذ رْضٝةو اؽزٞةةبرٜ اىز٘عةعبد ار مةبُ قجةةو اىزؾة٘ط ىٖةزٓ اىغةةْخ          

 دْٝبس . 3406338875دْٝبس  ٗثعذ اىزؾ٘ط الجؾذ 

   ؽغبة اجّزبط ٗاىَزبعشح ٗاجسثبػ ٗاىخغبئش ٗاىز٘صٝع 

  شٗقبد اىعَيخ اجعْجٞخ  :ٍنبعت  -1

ٝزَضو ٕزا اىجْذ ٗ قب ىيْظبً اىَؾبعجٜ اىَ٘ؽذ ثباّٖب اىَنبعت اىزٜ رؾصو  يٖٞب اى٘ؽذح ٍةِ اىزغٞةشاد اجٝغبثٞةخ    

دْٝةبس ٗاىزةٜ رَضةو اىَنبعةت      145,659,339 ٜ اععبس لشف اىعَيخ اجعْجٞخ ؽٞش رٌ  شد اىَنبعت ثَقةذاس  

َكةزقبد اىَبىٞةخ ٗاىَنبعةت اىزةٜ ؽققزٖةب اى٘ؽةذح عةشاق اىزضاٍٖةب ٍةع ثقٞةخ           اىزٜ ؽققزٖب اى٘ؽذح عشاق اعزخذاً اى

دْٝةةبس  141,345,852اىعقةةذ اجعةةو ٗاىجبىغةةخ  -اى٘ؽةةذاد ارا مبّةةذ اى٘ؽةةذح رفزقةةش اىةةٚ ٍنبعةةت اىَكةةزقبد اىَبىٞةةخ   

 شاقةةٜ ٗاىزةةٜ اعةةزطب ذ اى٘ؽةةذح ٍةةِ ٍ٘اعٖةةخ اىَخةةبرش اىزةةٜ رغةةججذ ثٖةةب اىزغٞةةشاد  ةةٜ اعةةعبس لةةشف اىعَيةةخ     

 ٞخ .اجعْج

 : اغبئش  شٗقبد اىعَيخ اجعْجٞخ 

ٝزَضو ٕزا اىجْذ ٗ قب ىيْظبً اىَؾبعجٜ اىَ٘ؽذ ثبّٖب  اىخغةبئش اىزةٜ رؾصةو  يٖٞةب اى٘ؽةذح ٍةِ اىزغٞةشاد اىغةيجٞخ          

ٗاىزةةةٜ ركةةةَو ٍجيةةةغ    149,078,589 ةةةٜ اعةةةعبس لةةةشف اىعَيةةةخ اجعْجٞةةةخ ؽٞةةةش رةةةٌ  ةةةشد اىخغةةةبئش ثَقةةةذاس   

ش ّزٞغةةخ اجىزةةضاً ثبىعَيةةخ اجعْجٞةةخ ٍةةِ قجةةو اىكةةشمخ رغةةبٓ اىعذٝةةذ ٍةةِ   دْٝةةبس اىةةزٛ رَضةةو اىخغةةبئ 146,553,621

 اى٘ؽذاد اجاشٙ ٗاىزٜ ىٌ رعشد ٍِ اى٘ؽذح قجو اىزؾ٘ط ىنّٖ٘ب ٍ٘ص ٔ ثكنو ضَْٜ  يٚ اىعذٝذ ٍِ اىجْ٘د. 

 ثٞبُ اىزذ قبد اىْقذٝخ 

ش ٍةِ اىخغةبئش ٍَةب اصةش     لب ٜ اىزذ قبد اىْقذٝخ ٍِ اجّكطخ اىزكغٞيٞخ : ثغجت اىزؾ٘ط رغْجذ اى٘ؽذح اىنضٞة  -1

دْٝبس اىةٚ   53,797,461,292اٝغبثب  يٚ اىزذ قبد اىْقذٝخ ار اسرفع لب ٜ اىزذ قبد ٍِ اجّكطخ اىزكغٞيٞخ ٍِ  

 ثعذ اىزؾ٘ط . 53,938,807,144 ٍجيغ 

دْٝةةةةةبس اىةةةةةٚ ٍجيةةةةةغ  26,264,339,979لةةةةةب ٜ اىْقةةةةةذ : اسرفةةةةةع لةةةةةب ٜ اىْقةةةةةذ ثغةةةةةجت اىزؾةةةةة٘ط  ٍةةةةةِ   -2

 ٞغخ رغْت اىخغبئش ٍِ  شٗقبد اىعَيخ اجعْجٞخ .دْٝبس ّز  26,405,685,831
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 الإٝىبؽبد اجاشٙ اىخبلخ ثبىجٞبّبد اىَبىٞخ

 اىغٞبعبد اىَؾبعجٞخ  -1

 ثٞبُ اجىزضاً - أ

رٌ إ ذاد اىجٞبّبد اىَبىٞخ ٗ قب اىْظبً اىَؾبعجٜ اىَ٘ؽذ  ٜ اىعشاا ٗاىَعةبٝٞش اىذٗىٞةخ ىلإثةلا  اىَةبىٜ لإ ةذاد           

ثبلإضب خ اىٚ اىقب ذح اىَؾبعةجٞخ اىَؾيٞةخ    7ٗ 9د اىٚ ٍعٞبسٛ اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٜ سقٌ اىزقبسٝش اىَبىٞخ ثبجعزْب

 4سقٌ 

 ة_ أعبط اىقٞبط  

رٌ إ ذاد اىجٞبّبد اىَبىٞخ  يٚ ٗ ق ٍجذأ اىزنيفخ اىزبسٝخٞخة ثبعزضْبق اىجْة٘د اجرٞةخ اىزةٜ ٝةزٌ قٞبعةٖب ثبىقَٞةخ             

 اىعبدىخ:

 ٞخ ( ٗاىَقص٘د ْٕب اىعق٘د اجعيخ اىزٜ رٌ اعزخذاٍٖب ىغشد اىزؾ٘ط .أدٗاد اىزؾ٘ط   اىَكزقبد اىَبى -

 اىجْ٘د اىَبىٞخ اىَةٕيخ ىزؾ٘ط اىقَٞخ اىعبدىخ ٗاىَقص٘د ْٕب اىزضاٍبد اىكشمخ ثبىعَيخ اجعْجٞخ . -

 اىعَلاد الأعْجٞخ -ط

 شمخ  .رٌ  شد اىجٞبّبد اىَبىٞخ ثبىذْٝبس اىعشاقٜ ث٘لفٖب اىعَيخ اى٘ ٞفٞخ اىَزجعخ  ٜ اىك -1

رةةٌ قٞةةبط اىَعةةبٍلاد ثةةبىعَلاد اجعْجٞةةخ ٍةةِ اةةلاه اىقَٞةةخ اىعبدىةةخ ىيَكةةزقخ اٗ اجىزةةضاً ٗ قةةب ىَعةةذه عةةعش        -2

 اىصشف اجعْجٜ

  شٗقبد  اىعَلاد اجعْجٞخ اىْبعَخ ٍِ اىَعبٍلاد ثبىعَيخ اجعْجٞخ رٌ ادساعٖب  ٜ ثٞبُ اجسثبػ ٗاىخغبئش . -3

ٍِ الاه ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ار رنُ٘ اىَعيٍ٘ةبد اىَؾبعةجٞخ    ٗؽزٚ ٝزٌ  رؾقٞق ع٘دح اىَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ

رَزبص ثبىغ٘دح ار ارغَذ اىَعيٍ٘بد ثبىخصبئص اىْ٘ ٞخ ىيَعيٍ٘بد اىَؾبعجٞخ ار رعذ اىَلائَخ  ٍةِ اىخصةبئص   

"قبئَةخ   7اىزٜ رَنِٞ اىَغزخذً ٍِ اىزْجة ثبىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخ  َِ الاه ٍعٞبس اىَؾبعةجخ اىةذٗىٜ سقةٌ    

 قبد اىْقذٝخ" رعذ لب ٜ اىزذ قبد اىْقذٝخ اىْبشئخ  ِ اجّكطخ اىزكغٞيٞخ ٍةششا  يٚ ٍب ٗ شرٔ اى٘ؽةذح ٍةِ   اىزذ

رةةذ قبد ّقذٝةةخ مب ٞةةخ ىيَؾب ظةةخ  يةةٚ اىقةةذسح اىزكةةغٞيٞخ ىي٘ؽةةذحة ٗرغةةذٝذ ر٘صٝعةةبد اجسثةةبػ ٗاىقٞةةبً ثبعةةزضَبساد   

ق ثصةةب ٜ اىزةةذ قبد اىْقذٝةةخ اىزكةةغٞيٞخ ٍةةِ عذٝةةذح دُٗ اىيغةة٘ق اىةةٚ رَ٘ٝةةو اةةبسعٜ ار رعةةذ اىَعيٍ٘ةةبد اىزةةٜ رزعيةة

اىَعيٍ٘ةةبد اىََٖةةخ  ةةٜ اىزْجةةة ثبىزةةذ قبد اىْقذٝةةخ اىَغةةزقجيٞخ ار رؾةةذد لةةب ٜ اىزةةذ قبد اىْقذٝةةخ ٍةةِ اجّكةةطخ           

اجعزضَبسٝخ ٍِ الاه رعذٝو اىشثؼ اٗ اىخغةبسح ثةبىزغٞشاد  ةٜ ثةبىجْ٘د ٍةِ اجّكةطخ اىزكةغٞيٞخ ةٗثةبىزطجٞق  يةٚ          

  53,797,461,292 ٜ اىزذ قبد اىْقذٝخ ٍِ الاه اجّكطخ اىزكغٞيٞخ قجو اىزؾ٘ط ثيغةذ   ْٞخ اىجؾش رجِٞ اُ لب

دْٝةبس  ٕٗةزا ٝةذه  يةٚ اُ لةب ٜ اىزةذ قبد اىْقذٝةخ ثعةذ           53,938,807,144دْٝبس  ٜ ؽةِٞ ثيغةذ ثعةذ اىزؾة٘ط      

ىقةشاس رغةب ذ   دْٝةبس ٍَةب اّعنةظ  يةٚ اّزةبط ٍعيٍ٘ةبد ٍلائَةخ ىَزخةز ا         141,345,852اىزؾ٘ط قذ اسرفع ثَقذاس 

 يٚ اىزْجة ثبىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغةزقجيٞخ ٕٗةزا ٍةب ؽقةق  شضةٞخ اىجؾةش  ةٜ اُ اعةزخذاً ٍؾبعةجخ اىزؾة٘ط رعةضص            

 ع٘دح اجثلا  اىَبىٜ ٍِ الاه  اىزْجة ثبىزذ قبد اىْقذٝخ اىَغزقجيٞخ ٗثبىزبىٜ رٌ اصجبد  شضٞخ اىجؾش.

 الاستنت ج ا وائتىصة ا /الم ت  ائيابع
 ج ااولا: الاستنت 

رزنجذ اىعذٝذ ٍِ اىكشمبد ٗاىَصبسف  ٜ اىجٞئخ اىَؾيٞخ اىنضٞش ٍِ اىخغبئش ثغجت اىزقيجبد  ٜ اععبس لةشف   .1

 اىعَيخ اجعْجٞخ .

اُ ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط رَضو اىٞخ ىزغْت اىَخبرش اىزٜ ر٘اعٖٖب اى٘ؽذح ٍِ الاه اعزخذاً ادٗاد ٍبىٞةخ اىَزَضيةخ    .2

ٗاد ثؾٞةش ٝةزٌ اج زةشاف ثةبىزغٞشاد  ةٜ قَٞةخ اجداح اىَبىٞةخ ثةْفظ اىفزةشح          ثبىَكزقبد اىَبىٞةخ اٗ غٞشٕةب ٍةِ اجد   

 ىلا زشاف ثبىزغٞشاد  ٜ اىجْذ اىزٛ رٌ اىزؾ٘ط لأعئ

اُ اىعق٘د اٟعيخ ٕٜ اجقشة ىيزعبٍو  ٜ اجع٘اا اىعشاقٞخ مُ٘ اجاٞةش غٞةش ٍْزظَةخ ار رزغةٌ اىعقة٘د اٟعيةخ        .3

ؾزبط اىٚ عٖذ ٍؾبعجٜ  يٚ اىعنظ ٍةِ اىخٞةبس اىزةٜ ٕةٜ ثةبىشغٌ ٍةِ       ثأّٖب ج رزطيت لب ٜ اعزضَبس ٍجذئٜ ٗجر

اّٖب رَضو ا ىةو اجدٗاد جّةٔ َٝنةِ ىي٘ؽةذح  ةٜ رْفٞةز اىعقةذ ارا مةبُ ثصةبىؾٖب ٗج رقةً٘ ثزْفٞةزٓ  ةٜ ؽبىةخ ىةٞظ               

ثصةةبىؾٖب اج اّٖةةب رزطيةةت لةةب ٜ اعةةزضَبس ٍجةةذئٜ ٗرؾزةةبط اىةةٚ عٖةةذ ٗرإٔٞةةو ٍؾبعةةجٜ  ةةبىِٞٞ ٝضجةةذ رغةة٘ٝبد         

اىَكزقخ  ىلا  ةِ لةع٘ثخ ا ةبدح رقٞةٌٞ  قةذ اىخٞةبس  ةٜ اىجٞئةخ اىَؾيٞةخ ىعةذً ٗعة٘د قَٞةخ  بدىةخ ىعقةذ               اعزخذاً 

 اىخٞبس  ٜ اىجٞئخ.
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اُ اىجٞئخ اىعشاقٞخ رفزقش اىٚ اىغ٘دح  ٜ اجثةلا  اىَةبىٜ لأّٖةب رقةذً اىَعيٍ٘ةبد  ةٜ اىنكة٘ بد اىَبىٞةخ ٍؾبرةخ           .4

 َ قذٍةخ ٍةةِ قجةةو اى٘ؽةةذاد رفزقةةش اىةٚ اىٞةةبد ىيزؾةة٘ط ٍةةِ ٍخةةبرش   ثبىعذٝةذ ٍةةِ اىَخةةبرش ار اُ اىنكةة٘ بد اىَبىٞةةخ اى

 اىزقيجبد  ٜ اجععبس ٍَب ٝعشد اىخطء اىَغزقجيٞخ ىيكشمخ ىيَخبرش.

( ىٌ رزطشا اىٚ أداسح ٍخبرش اىزقيجبد  ةٜ اعةعبس اىصةشف اىزةٜ قةذ رةْعنظ       4. اُ اىقب ذح اىَؾبعجٞخ اىَؾيٞخ  5

 عيجب  يٚ اىجٞبّبد اىَبىٞخ.

اىزؾ٘ط عٞغعو اىخغبسح اىَزؾققخ ٍةِ اىجْةذ اىَزؾة٘ط ىةٔ رقبثةو اىَنبعةت اىَزؾققةخ ٍةِ         اُ رطجٞق ٍؾبعجخ  .6

 اداح اىزؾ٘ط ٗثبىعنظ ٍَب ٝةدٛ اىٚ رغْت اىَخبرش اىزٜ مبّذ قذ رزغجت ثخغبسح ىي٘ؽذٓ.

ْٕبىةةل اٍنبّٞةةخ ىزطجٞةةق ٍعةةبٝٞش اجثةةلا  اىَةةبىٜ اىذٗىٞةةخ  ةةٜ اىجٞئةةخ اىعشاقٞةةخ ىزةة٘ ش اىَزطيجةةبد اىقبّّ٘ٞةةخ               .7

 ؾبعجٞخ ٗاىَ

ا زَبد  اىَؾبعجخ  ِ اىزؾ٘ط  ٜ اى٘ؽذح مأىٞةخ لأداسٓ اىَخةبرش اىزةٜ ر٘اعةٔ اى٘ؽةذح عة٘ف ٝعنةظ اىغة٘دح          .8

  ٜ اجثلا  اىَبىٜ ىيَعيٍ٘بد اىَفصؼ  ْٖب

 ث نة  :ائتىصة ا 
 ضشٗسح اُ رقً٘ اى٘ؽذاد اىعشاقٞخ ثبعزخذاً ٍؾبعجخ اىزؾ٘ط ثٖذف اىؾذ ٍِ اىَخبرش اىزٜ ر٘اعٖٔ اى٘ؽذح.-1

( ٍةِ اةلاه   IFRSضشٗسح اُ ٝعزَذ اجثلا  اىَبىٜ  ٜ اىجٞئةخ اىعشاقٞةخ  يةٚ ٍعةبٝٞش اجثةلا  اىَةبىٜ اىذٗىٞةخ         -2

رقذٌٝ ٍعيٍ٘بد  ِ اىَخبرش ٗاعبىٞت اىزؾ٘ط ٍةِ اىَخةبرش اىزةٜ قةذ ر٘اعةٔ اى٘ؽةذح ٗرغةب ذ ٍزخةز اىقةشاس  يةٚ           

 ارخبر اىقشاساد اىششٞذح.  

ٍِ الاه اضب خ اجدٗاد اىَبىٞةخ اىةٚ اىقب ةذح ثةبىز٘ا ق ٍةع       4خ سقٌ ضشٗسح رط٘ٝش اىقب ذح اىَؾبعجٞخ اىَؾيٞ-3

 .9&7اىقٞبط ٗاج صبػ ىَعٞبسٛ اجثلا  اىَبىٜ اىذٗىٜ 

اىَكةةزقبد اىَبىٞةةخ ىَ٘اعةةخ ٍخةةبرش اىزقيجةةبد  ةةٜ اعةةعبس اىصةةشف ىيعَيةةخ  –ضةةشٗسح اعةةزعَبه اىعقةة٘د اجعيةةخ  -4

 اجعْجٞخ  مّٖ٘ب اجقشة ىيزطجٞق  ٜ اىجٞئخ اىعشاقٞخ .

ثٖةةذف رؾقٞةةق اىغةة٘دح  ةةٜ   9شٗسح اىقٞةةبط اىَؾبعةةجٜ ىيَكةةزقبد اىَبىٞةةخ ٗ قةةب ىيَعٞةةبس اىةةذٗىٜ ىلاثةةلا    ضةة -5

 اىَعيٍ٘بد اىَجيغ  ْٖب ٍِ قجو اى٘ؽذح .

ثٖةذف رؾقٞةةق اىغة٘دح  ةةٜ    7ضةشٗسح اج صةبػ اىَؾبعةةجٜ ىيَكةزقبد اىَبىٞةةخ ٗ قةب ىيَعٞةةبس اىةذٗىٜ ىلاثةةلا        -6

 اىَعيٍ٘بد اىَجيغ  ْٖب ٍِ قجو اى٘ؽذح .

 المص در
 . 2015-2012اىزقبسٝش اىَبىٞخ اىغْ٘ٝخ ىكشمخ ثغذاد ىيَكشٗثبد اىغبصٝخ  -1

-( "ّظشٝةةخ ٍؾبعةةجٞخ " اىطجعةةخ اجٗىةةٚ ةراد اىغلاعةةو ىيْكةةش ٗاىز٘صٝةةع 1990اىكةةٞشاصٛ ة جةةبط ٍٖةةذٛ  . -2

 اىن٘ٝذ .

 س اىضشاق ىيْكش.( "اجداسح اىَبىٞخ اىَزقذٍخ" اىطجعخ اجٗىٚ ةاجسدُ ةدا2010اىعبٍشٛ ةٍؾَذ  يٜ اثشإٌٞ   -3

(" دٗس اىَغزضَشِٝ  ٜ رقٌٞٞ ع٘دح الإثلا  اىَةبىٜ ٗاّعنبعةبرٔ  يةٚ ارخةبر     2010لبىؼ ة  َبس  جذ اىقبدس   -4

داسعخ ٍٞذاّٞخ  ٜ ع٘ا اىعشاا ىلأٗساا اىَبىٞخ"  سعبىخ ٍبعغزٞش  ٜ اىَؾبعجخ ةعبٍعةخ   –اىقشاس اجعزضَبسٛ 

 ثغذاد.

اىَؾبعةةجٞخ  يةةٚ عةة٘دح اىَعيٍ٘ةبد اىَؾبعةةجٞخ  ةةٜ اىكةةشمبد  ( "أصةةش اىغٞبعةبد  2015اىٖةشٗطة  يةةٜ عةةيٌٞ    -5

 اىَغبَٕخ اىَذسعخ  ٜ ث٘سلخ  َبُ"  سعبىخ ٍبعغزٞش  ٜ اىَؾبعجخة عبٍعخ اىضسقبقةاجسدُ .

رغعذٝذةث٘عةةةجعِٞ  ثةةةذُٗ عةةةْخ( "اىَكةةةزقبد اىَبىٞةةةخ مةةةأداح ىيزؾةةة٘ط ٍةةةِ اىَخةةةبرش اىَزعيقةةةخ ثبىَعيٍ٘ةةةخ   -6

 يزقٚ اجٗه ثغبٍعخ اىج٘ٝشحاىَؾبعجٞخ ٗاىَبىٞخ" ثؾش ٍْك٘س  ٜ اىَ

"قةةشاقاد ٍؾبعةةجٞخ  ةةٜ اىعَيٞةةبد   2009اىغْبثٜة ةةبٍش ٍؾَذة جةةذ اش ةثكةةشٙ ّغةةٌ ةٍؾَةةذ ةلةةفبق اؽَةةذ    -7

 55اىعةذد  15اجعْجٞخ ٗرشعَخ اىقة٘ائٌ اىَبىٞةخ " ثؾةش ٍْكة٘س  ةٜ ٍغيةخ اىعيةً٘ اجقزصةبدٝخ ٗاجداسٝةخ ةاىَغيةذ           

 210-196ةص

ٍ  2012اىكَبً ة ٍةبٕش  يةٜ ة   -8 ؾبعةجخ اىَؾبٝةخ  اىزؾة٘ط(  ةٜ اداسح اىَخةبرش اىَبىٞةخ  ةٜ ٍْكةبد         "اعةزخذاً 

 (.63-46ص  2012ىغْخ 34اىَغيذ  107اج َبه" ثؾش ٍْك٘س  ٜ ٍغيخ رَْٞخ اىشا ذِٝ اىعذد 
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اىعبٍشٛةٍؾَذ  يٜةٕبشٌةلجٞؾخ قبعٌ ةاىكنشٛ ةا زصبً عبثش "اىزؾة٘ط اىَةبىٜ ىَخةبرش اعةعبس اىصةشف       -9

ة اجلةذاس  6" ة ثؾةش ٍْكة٘س  ةٜ ٍغيةخ اىعيةً٘ اجقزصةبدٝخ ٗاجداسٝةخة اىَغيةذ         ثأعزعَبه ادٗاد اىْٖذعخ اىَبىٞخ

 .33-1ة ص25

"اعزشارٞغٞبد اداسح اىَخبرش  ٜ اىَعبٍلاد اىَبىٞخ" ثؾةش ٍْكة٘س  ةٜ ٍغيةخ اىجبؽةش       2010 يٜةثيعضٗص  -10
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A proposed method for applying hedge accounting for foreign currency 
fluctuation risks on accordance international financial reporting standards and 

their reflection on accounting information quality in the Iraqi environment 
Abstract 

The aim of this study is to clarify the concept of hedge accounting, foreign 

currency transactions and the problems arising from dealing with them, and to 

highlight the local and international accounting rules related to hedge accounting 

to reduce the risks of fluctuations in the currency exchange rates of the units by 

developing the financial reporting of local units in accordance with international 

reporting standards To achieve this objective, a sample of Iraqi units was 

selected to be exposed to the risks of fluctuations in foreign exchange ratesة The 

study reached a number of conclusions, the most important of which are: 

1. Many companies and banks in the local environment a lot of losses due to 

fluctuations in the exchange rates of foreign currency. 

2. Hedge accounting is a mechanism to avoid the risks faced by the unit through 

the use of financial instruments of derivatives, the study recommended that: 

1- The Iraqi units should use hedge accounting to address the risks faced by the 

unit 

2-  The financial reporting in the Iraqi environment shall be based on IFRS by 

providing information on the risks and methods of hedging the risks that the unit 

may face and assisting the decision maker in making informed decisions. 
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