
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 23/22/3128ربرٝخ اىزقدٌٝ;                                                                                                    

 23/23/3128ربرٝخ اىقج٘ه;                                                                                                    

 المستخهص
أداء اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَدرعخ أطهَٖٖب يهٜ ث٘رؿهخ    ٕدف اىجؾش اىٚ ٍقبرّخ    

ييظوِٞ ٗىزؾقٞق ٕدف اىجؾش رٌ اخزٞبر عَٞع اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَظغيخ ىدٙ ث٘رؿهخ  

(  ٗرهٌ اعهزاء اىَقبرّهخ ثبطهز داً     3124-:311خهلاه اىتزهزح    ييظوِٞ ٗاىؾـ٘ه عيٚ اىجٞبّبد اىلاسٍهخ ىيزؾيٞهو   

ٍغَ٘عههخ ٍههِ ٍئػههزاد الداء اىَزَضيههخ يههٜ  ٍئػههزاد اىظههٞ٘ىخح ٍٗئػههزاد اىزثؾٞههخح ٍٗئػههزاد اىْؼهههبمح           

ٍٗئػزاد اىظ٘ق(ح ٍِٗ صٌ اطز داً الطبىٞت الإؽـبئٞخ يٜ رؾيٞو اىجٞبّهبد ىتؾهؾ اىتزٗتهبد ثهِٞ ٍز٘طهوبد      

طهلاٍٞخح ٗخيـهذ ّزهبئظ اىجؾهش اىهٚ عهدً ٗعه٘د يزٗتهبد  اد د ىهخ          اىَئػزاد اىَبىٞهخ ىيَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗالإ   

اؽـههبئٞخ ثههِٞ أداء اىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٗاىَـههبرف الإطههلاٍٞخ يَٞههب ٝزايههق ثبىَئػههزاد اىزههٜ رَضههو اىظههٞ٘ىخ           

أٍب يَٞب ٝزايق ثَئػزاد اىْؼبم يقد أظٖهزد اىْزهبئظ ٗعه٘د يهزٗق  اد د ىهخ اؽـهبئٞخ ثهِٞ         ٗاىزثؾٞخ ٗاىظ٘قح

زغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ ٗأظٖزد يزٗتبد اىَز٘طوبد أّٖب رزَزع ثَاْ٘ٝخ  اد د ىخ اؽـبئٞخ اىَـبرف اى

ثَغَ٘عههخ ٍههِ اىز٘ؿههٞبد إَٖٔههب ؽههش   ٗتههد أٗؿههٚ اىجؾههش   ؽٞههش مبّههذ اىتههزٗق ىـههبىؼ اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ    

سٝهبدح ٍقهدررٖب عيهٚ    اىَـبرف اىزغبرٝخ  عيٚ اطزضَبر ٍ٘اردٕب ٍِٗ ثْٖٞب اى٘دائع ٗثبىؼنو اىَْبطهت ح يلهلاع عهِ    

ٗمذىل اىزتنٞز عدٝبع ثتزؼ يزٗع ىٖب راَو ٗيهق أؽنهبً اىؼهزٝاخ الإطهلاٍٞخح ٗكهزٗرح      رؼغٞو ٍ٘اردٕب ثؼنو عبًح 

عقههد ّههدٗاد ٗٗرع عَههو خبؿههخ عههِ اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ىز٘كههٞؼ وىٞههخ عَههو ٕههذا اىْهه٘ع ٍههِ اىَـههبرف             

 ٍَٗٞشارٖب  

 ىَـبرف الإطلاٍٞخح اىَـبرف اىزغبرٝخ اىَئػزاد اىَبىٞخح ا المصطهحات انرئٍسٍة نهثحث/

استخدام المؤشرات المالية لمكارنة أداء المصارف التجارية مع 

 المصارف الإسلامية المدرجة في بورصة فلسطين

الشيخ علي/أستاار اااست و لمااجاة تو اادتاعذ/ ةام تو ا/ كتج /  ليتو        د.مفيذ خالذ 

 الاقاصاد لمال لوم الإداريو
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 المقذية
راَههو لبىجٞههخ اىههدٗه عيههٚ روهه٘ٝز اتزـههبدٕب ٗديههع عغيههخ اىزَْٞههخ ا تزـههبدٝخ يٖٞههبح ٗرؾظههِٞ اىَظههز٘ٙ     

اىَاٞؼٜ ىَ٘اهْٖٞبح ىذىل ريات اىَـبرف اىزغبرٝخ دٗراع ياب ع ٕٗبٍبع يٜ ٕهذا اىَغهبهح ٗثَهب أُ الٍهخ الإطهلاٍٞخ      

َد ٍِ أؽنبً اىؼزٝاخ الإطلاٍٞخح ٗىٖب خـ٘ؿٞزٖب اىَزَٞهشح عهِ ثهبتٜ الٍهٌح مهبُ  ثهد ٍهِ        ىٖب اتزـبدٕب اىَظز

اّولاق اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىزٜ راَو ٗيقبع لؽنبً اىؼزٝاخ الإطلاٍٞخ اىزٜ تدٍذ ؿهٞ  ٍ زيتهخ عهِ اىَـهبرف     

اىَهبىٜ ّرهزاع لُ رقٞهٌٞ    اىزغبرٝخح ٗرؾزهبط ٕهذٓ اىَـهبرف ثاهد يزهزح ٍهِ ٍشاٗىهخ أّؼهوزٖب لإعهزاء رقٞهٌٞ لدائٖهب            

الداء اىَبىٜ ىيَـبرف ىٔ إَٔٞخ خبؿخ يٜ مو اىَغزَابد ٗاىْرٌ ا تزـبدٝخح ٗ ىهل ىْهدرح اىَه٘ارد ا تزـهبدٝخ     

ٗاىَبىٞخ ٍقبرّخ ثب ؽزٞبعهبد اىنجٞهزح ىٖهبح ىٖهذا راهد مٞتٞهخ ر٘ظٞهر اىَه٘ارد اىَبىٞهخ اىَزبؽهخ ىٖهٌ ثؤيلهو ؿه٘رح              

ٖٖهب ادارح اىَـهبرف  ٗٝزغيهٚ ٕهدف رؾيٞهو ٗرقٞهٌٞ الداء اىَهبىٜ يهٜ ره٘يٞز          ٍَنْخ ٍهِ إٔهٌ اىزؾهدٝبد اىزهٜ ر٘اع    

 اىَايٍ٘بد اىَبىٞخ ىنو الهزاف اىَٖزَخ ثْؼبم اىَـبرف ىي٘ت٘ف عيٚ ّقبم اىق٘ح ٗاىلار يٞٔ 

مَب رُاد اىَئػزاد اىَبىٞخ ٍِ أدٗاد اىزؾيٞو المضز ػهٞ٘عبع ٗاطهز داٍبع يهٜ رقٞهٌٞ الداء اىنيهٜ ٗاىغشئهٜ       

د ا تزـبدٝخ مبيخح َُٗٝنهِ رؾقٞهق  ىهل ٍهِ خهلاه اعهزاء اىَقبرّهخ ثهِٞ اىَئػهزاد اىَبىٞهخ ىي٘ؽهدح خهلاه             ىي٘ؽدا

يززح سٍْٞخ ٍؾددحح أٗ ٍقبرّخ ٍز٘طن اىَئػزاد اىَبىٞهخ ىَغَ٘عهخ ٍهِ اى٘ؽهداد ٍهع ٍاٞهبر اىـهْبعخ  اىقوهبع         

 اىذٛ رْزَٜ اىٞٔ اى٘ؽدح ( 

اىاقه٘د الخٞهزح يهٜ اعهزاء اىَقبرّهبد ثهِٞ اىَئطظهبدح        ٗتد اسدادد إَٔٞهخ اطهز داً اىزؾيٞهو اىَهبىٜ يهٜ      

ىزشاٝههد اىههدٗر اىههذٛ رياجههٔ ع٘اٍههو ٍؼههززمخ عدٝههدح ٍْٖههب اررتههبع ؽههدح اىَْبيظههخ ثههِٞ اى٘ؽههداد ا تزـههبدٝخ    ّزٞغههخ

اىَ زيتخ ٍَب ٝزويت ٍأ رشاٝد إَٔٞخ ره٘يٞز الطه٘اق اىَبىٞهخ ٗالدٗاد اىزؾيٞيٞهخ ٗاىَئػهزاد اىَبىٞهخ اىَْبطهجخ        

ارظبع ؽغهٌ ٗطهزعخ اّغهبس اىاَيٞهبد ا تزـهبدٝخ اىَ زيتهخح ٗاىزوه٘ر اىٖبئهو يهٜ رنْ٘ى٘عٞهب اىَايٍ٘هبد            ىَ٘امجخ 

ٗاطز داٍبرٖب اىَ زيتخح ٍِٗ أمضز الدٗاد اىَظز دٍخ يٜ اىزؾيٞهو اىَهبىٜ ٕهٜ اىَئػهزاد اىَبىٞهخ  ٗاىزهٜ رَضهو        

خ اىهدخو ٗأُ ٍقبرّهخ اىَئػهزاد اىَبىٞهخ     يزؿخ صَْٞخ ىزتظٞز اىالاتخ ثِٞ ثْ٘د مو ٍِ تبئَخ اىَزمش اىَبىٜ ٗتبئَ

اىؾبىٞخ ثَب ؽققزٔ ٗؽدح ٍاْٞخ يٜ اىظْ٘اد اىَبكٞخ طزَنْٖب ٍِ اىزازف عيٚ ا رغبٓ اىابً ٗرقٌٞٞ متهبءح الداء  

اىؼَ٘ىٜ ىيؼزمخح ٗرازجز عَيٞخ رقٌٞٞ الداء اىَقبرُ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗالإطلاٍٞخ  اد إَٔٞخ تـ٘ٙ يٜ 

ٓ اىَـههبرف يههٜ ٗظٞتزٖههب اىَبىٞههخ خبؿههخ يههٜ اىَغزَاههبد اىزههٜ ر٘اعههٔ رقيجههبد اتزـههبدٝخ     تٞههبص ٍههدٙ ّغههبػ ٕههذ 

 ٗطٞبطٞخ ٗاعزَبعٞخح ٗراَو يٜ ظو ظزٗف ثٞئٞخ ثبىغخ اىـا٘ثخ ٍضو اىجٞئخ اىتيظوْٞٞخ 

 ٗاطزْبداع ىَب عبء يٜ أعلآ رٌ رقظٌٞ اىجؾش اىٚ اىَؾبٗر اٟرٞخ;

 اىَؾ٘ر الٗه; ٍْٖغٞخ اىجؾش ٗدراطبد طبثقخ   2

 اىَؾ٘ر اىضبّٜ; اىزؾيٞو اىَبىٜ ٗاىَئػزاد اىَبىٞخ  3

 اىَؾ٘ر اىضبىش; رؾيٞو ّزبئظ اىجؾش ٗرتظٞزٕب ٗاخزجبر يزكٞبرٔ  4

 ا طزْزبعبد ٗاىز٘ؿٞبد  5
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 يُهدٍة انثحث ودراسات ساتقة/ المحىر الأول
 يُهدٍة انثحث أولاً : 

 يشكهة انثحث  .2

عيٖٞهب ا تزـهبد يهٜ اىجٞئهخ اىتيظهوْٞٞخ اىزهٜ رزاهزف         ٝاد اىقوبع اىَـزيٚ أؽد اىزمبئش الطبطهٞخ اىزهٚ ٝازَهد    –

ىَ بهز ٍزاددح اّانبطبع ى٘اتاٖب اىظٞبطٜ ٗا تزـبدٛح ؽٞهش ر٘عهد عهدح ع٘اٍهو رهئصز ثؼهنو ٍجبػهز عيهٚ عَهو          

اىَـبرف ط٘اء مبّذ ع٘اٍو خبرعٞخ ٍضو السٍخ اىَبىٞخ اىابىَٞخح أٗ داخيٞهخ رزَضهو يهٜ اىـهزاعبد ٗاىؾهزٗةح      

اٍنبّٞخ رٖدٝد  طزَزارٝخ ريل اىَـبرفح ٕٗذا الٍز ٝزايق ث ـ٘ؿٞخ اىْربً اىَـزيٜ يٜ ٍٗب ٝؼنئ  ىل ٍِ 

 ٗيقبع لؽنبً اىؼزٝاخ الإطلاٍٞخاىَـبرف اىزغبرٝخ اىَ زيتخ عْٖب يٜ اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىزٜ رَبرص أعَبىٖب 

ر هزٝقخ ٍ٘اعٖخ ٕذٓ اىرزٗف ٗثبىزبىٜ ر زير هزٝقخ ٍ٘اعٖخ ٕذٓ اىرزٗف اىَؼبر اىٖٞب طبثقبعح ٗثبىزبىٜ ر زي

ٗاىَ بهز ٍِ تجو اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗالإطلاٍٞخح اطهزْبداع اىهٚ ٍْٖغَٖهب يهٜ أداء أّؼهوزٖبح ٗٝهؤرٜ ٕهذا اىجؾهش         

ٍهِ خهلاه اطهز داً     مَؾبٗىخ ٍِ اىجبؽش لإعزاء  ٍقبرّخ ثِٞ أداء اىَـبرف اىزغبرٝهخ ٍهع اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ    

 ٗاىظ٘ق(  ٍئػزاد  اىظٞ٘ىخح ٗاىزثؾٞخح ٗاىْؼبمح

 ٍِٗ ْٕب رزَضو ٍؼنيخ اىجؾش يٜ الإعبثخ عيٚ اىزظبإ د اىزبىٞخ;  

 ٕو ٝ زير أداء اىَـبرف اىزغبرٝخ عِ أداء اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَدرعخ يٜ ث٘رؿخ ييظوِٞ؟   أ

ٍب ٕٜ ٍجزراد ا خزلاف  اُ ٗعد( ثِٞ أداء اىَـبرف اىزغبرٝهخ ٗأداء اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ اىَدرعهخ يهٜ         ة

 ِ؟ث٘رؿخ ييظوٞ

 أهذاف انثحث .1
 ٖٝدف اىجؾش اىٚ رؾقٞق ٍب ٝؤرٜ; 

اىزازف اىهٚ أداء اىَـهبرف اىزغهبرح ٗالإطهلاٍٞخح ٗهجٞقهخ اىَهْٖظ اىهذٛ ٝظهزَد مهو ٍَْٖهب يهٜ رقهدٌٝ خدٍبرهٔ               –

 اىَـزيٞخ 

اعزاء ٍقبرّهخ ثهِٞ أداء اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ ٗاىَـهبرف اىزغبرٝهخ ٍهِ خهلاه اطهز داً ٍئػهزاد  اىظهٞ٘ىخح             –

 بمح ٗاىظ٘ق( ٗاىزثؾٞخح ٗاىْؼ

 اىنؼر عِ أٗعٔ ا خزلاف ثِٞ أداء اىَـبرف اىزغبرح ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ  –

اى٘ت٘ف عيٚ إٌٔ اىَئػزاد اىَظهز دٍخ يهٜ تٞهبص ٗرقٞهٌٞ الداء اىَهلبىٜ ىيَـهبرف ثَهب ٝظهبٌٕ يهٜ رؾظهِٞ            –

 ٍظز٘ٙ ع٘دح اى دٍبد اىزٜ رقدٍٖب اىَـبرف ىياَلاء 

 أهًٍة انثحث  .3

 ٝيٜ;رزَضو إَٔٞخ اىجؾش يَٞب 

اىَظههبَٕخ  يههٜ اىقههبء اىلهه٘ء عيههٚ ؽقٞقههخ الداء اىَههبىٜ اىتايههٜ ىيَـههبرف اىزغبرٝههخ ٗالإطههلاٍٞخ اىابٍيههخ يههٜ   

اىجٞئخ اىتيظوْٞٞخ ٗاىَدرعخ أطَٖٖب يٜ ث٘رؿخ ييظوِٞ ىلأٗراق اىَبىٞخح ٗ ىل ٍِ خلاه رقٌٞٞ أدائٖب ثبطز داً 

 اىَئػزاد اىَبىٞخ 

اىَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗالإطهلاٍٞخ يهٜ كه٘ء اطهز داً ٍئػهزاد         اىنؼر عِ  ٍ٘اهِ اىقه٘ح ٗاىلهار يهٜ أداء    

  اىظٞ٘ىخح ٗاىزثؾٞخح ٗاىْؼبمح ٗاىظ٘ق(ح ٍِٗ صٌ رقدٌٝ اىز٘ؿٞبد ؽ٘ه إٌٔ اىْزبئظ 

اىاَو عيٚ ر وٞن ٗرؾظِٞ الداء اىزؼغٞيٜ اىَظزقجيٜ ىيَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗالإطهلاٍٞخ ثٖهدف روه٘ٝز ا داء       

 ٔ عيٚ ا تزـبد اىتيظوْٜٞ اىَـزيٜ ٗرارٌٞ اىَْتاخ اىَزع٘ح ٍْ

اٍداد اىَنزجخ الإطلاٍٞخ يٜ اىجٞئخ اىتيظوْٞٞخ ىْدرح اىجؾ٘س ٗاىدراطهبد اىزهٜ تُهدٍذ يهٜ ٕهذا اىَغهبه ٗخبؿهخ         

 ريل اىزٜ رازكذ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ 
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 فرضٍات انثحث .2
ىَـهبرف اىزغبرٝهخ   ٝظزْد اىجؾش اىٚ يزكٞخ رئٞظخ ٍتبدٕب "   ٝ٘عد يزٗق  اد د ىهخ اؽـهبئٞخ ثهِٞ أداء ا        

 ٗأداء اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَدرعخ يٜ ث٘رؿخ ييظوِٞ"

 ٗٝزتزع ٍِ اىتزكٞخ اىزئٞظخ اىتزكٞبد اىتزعٞخ اٟرٞخ; 

  ٝ٘عد يزٗق  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ ٍئػزاد اىظٞ٘ىخ ىيَـبرف اىزغبرٝهخ ٍٗئػهزاد اىظهٞ٘ىخ ىيَـهبرف      -أ 

 الإطلاٍٞخ  

ٍ  -ة  ئػهههزاد اىزثؾٞهههخ ىيَـهههبرف اىزغبرٝهههخ ٍٗئػهههزاد اىزثؾٞهههخ    ٝ٘عهههد يهههزٗق  اد د ىهههخ اؽـهههبئٞخ ثهههِٞ 

 ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

  ٝ٘عد يزٗق  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ ٍئػزاد اىْؼبم ىيَـبرف اىزغبرٝخ ٍٗئػهزاد اىْؼهبم ىيَـهبرف     -ط 

 الإطلاٍٞخ  

  ٝ٘عد يزٗق  اد د ىخ اؽـهبئٞخ ثهِٞ ٍئػهزاد اىظه٘ق ىيَـهبرف اىزغبرٝهخ ٍٗئػهزاد اىظه٘ق ىيَـهبرف           -د 

 لإطلاٍٞخ  ا

 محذدات انثحث .6
اتزـز اىجؾش عيٚ روجٞق اىَئػزاد اىَبىٞخ عيهٚ اىَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗالإطهلاٍٞخ اىَدرعهخ أطهَٖٖب يهٜ                

ث٘رؿخ ييظوِٞ ٗ ىل ىظٖ٘ىخ اىؾـ٘ه عيٚ اىجٞبّبد اىَبىٞخ ىٖذٓ اىَـبرفح ٍزبؽخ عيٚ ٍ٘اتهع ا ّززّهذ يقهن    

عزَهد اىجبؽهش عيهٚ دراطهخ ٗرؾيٞهو ثاهق اىَئػهزاد اىَبىٞهخ اىزهٚ          (ح ٗتهد ا 3124( اىهٚ اىاهبً    :311ٍِ اىاهبً   

رْظغٌ ٍع هجٞاخ عَو اىَـبرف ٗاىزقبرٝز اىَبىٞخ اىـبدرح عْٖبح ؽٞش ػَيذ أٗعٔ الداء اىزٜ رهٌ ثؾضٖهب أرثهع    

ٍغَ٘عبد  ٍئػزاد اىظهٞ٘ىخح ٍٗئػهزاد اىزثؾٞهخح ٍٗئػهزاد اىْؼهبمح ٍٗئػهزاد اىظه٘ق(ح ٗرهٌ اّزقهبء إٔهٌ           

اٍنبّٞخ اطهز زاط  ىٞخ اىزٜ رٌٖ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخح ٍع الخذ ثاِٞ ا عزجبر اىَئػزاد اىَب

ّظت ٍؼززمخ ٍِ اىجٞبّبد اىَبىٞخ اىـبدرح عِ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ ح ٗ ىل ىوجٞاهخ اخهزلاف ريهل    

 اىجٞبّبد اىـبدرح عِ ٍغَ٘عزٜ اىَـبرف 

 َات والمعهىيات يُهح انثحث ويصادر جمع انثٍا .5
ىزؾقٞق إٔداف اىجؾش ٗاخزجبر يزكٞبرٔح رٌ اطز داً اىَْٖظ اى٘ؿهتٜ اىزؾيٞيهٜ ٍهِ خهلاه اىيغه٘ء اىهٚ              

اىَـبدر اىضبّ٘ٝخ ىيجٞبّبدح ؽٞش اعزَد اىجؾش عيٚ ٍغَ٘عزِٞ ٍِ اىَـبدر اىضبّ٘ٝهخح رَضيهذ اىَغَ٘عهخ الٗىهٚ     

ىي٘ؿه٘ه اىهٚ دراطهبد طهبثقخ  اد علاتهخ       (Internet)ٗىٞهخ  ثبىنزتح ٗاىَغلاد اىايَٞهخح ٗػهجنخ اىَايٍ٘هبد اىد   

ثبىَ٘كهه٘عح   طههَٞب يَٞههب ٝزايههق ثْؼههؤح اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ٗعَيٞبرٖههب اىَـههزيٞخح ٗرقٞههٌٞ أداء اىَـههبرفح      

ٗإَٔٞخ ٕذا اىزقٞهٌٞ ح أٍهب اىَغَ٘عهخ اىضبّٞهخ ٍهِ اىَـهبدر  يٖهٚ ا عزَهبد عيهٚ  اىَ٘اتهع ا ىنززّٗٞهخ ىيَـهبرف             

ؽزهٚ   :311طلاٍٞخ عيٚ الإّززّذ ٗ ىل ىيؾـ٘ه عيٚ اىجٞبّبد اىَبىٞخ اىظْ٘ٝخ عِ اىتززح ٍب ثهِٞ   اىزغبرٝخ ٗالإ

( ح ىيؾـهه٘ه عيههٚ اىَايٍ٘ههبد اىلاسٍههخ ىؾظههبة اىَئػههزاد اىَبىٞههخ اىَظههز دٍخ يههٜ اىجؾههش ٍٗقبرّههخ أداء   3124

ىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٍههع اىَـهبرف اىزغبرٝههخ ٍههع اىَـههبرف الإطهلاٍٞخ  ٗىزؾقٞههق اىٖههدف اىَزايههق ثَقبرّهخ أداء ا   

اىَـبرف الإطلاٍٞخ ٍِ خلاه اىَئػزاد اىَبىٞخح رهٌ اطهز داً الطهبىٞت الإؽـهبئٞخ يهٜ رؾيٞهو اىجٞبّهبد ىتؾهؾ         

 اىتزٗتبد ثِٞ ٍز٘طوبد اىَئػزاد اىَبىٞخ ىيَـبرف اىزغبرٝخ ٗالإطلاٍٞخ 

 مجتًــع وعٍُة انثحث  .7
       ٘ رؿهخ ييظهوِٞ طه٘اء أمبّهذ اطهلاٍٞخ أً      ٝزنُ٘ ٍغزَع اىجؾش ٍِ اىَـهبرف اىَدرعهخ أطهَٖٖب يهٜ ث

 رغبرٝخ ٗتد رٌ اخزٞبر ٕذٓ اىَـبرف ىادح أطجبة ٍْٖب;

راد ٕذٓ اىَـبرف ٍِ إٌٔ اى٘ؽداد ا تزـبدٝخ اىتيظهوْٞٞخح ٗ ىهل اعزقهبدا ٍهِ اىجبؽهش ثهؤُ اىَـهبرف رَضهو            أ

 اىقوبع الٌٕ اىذٛ ٝاد اىزمٞشح الطبطٞخ ىلاتزـبد اىتيظوْٜٞ 

 برف مجٞز ّظجٞبع ؽغٌ رأص ٍبه ٕذٓ اىَـ   ة

 اٍنبّٞخ اىؾـ٘ه عيٚ اىَايٍ٘بد اىلاسٍخ ٍِ ٕذٓ اىَـبرفح ؽٞش أّٖب ٍزبؽخ عيٚ ػجنخ ا ّززّذ    د

ٗتد رٌ اخزٞبر عْٞخ اىجؾش اىَزَضيخ يٜ عَٞع ٍغزَع اىجؾش ثوزٝقخ اىَظؼ اىؼبٍوح ؽٞهش ثيغهذ عْٞهخ اىجؾهش      

اىه٘هْٜ ٗاىجْهل اىزغهبرٛ اىتيظهوْٜٞ ٗثْهل       ( ٍـبرف ٕٗٚ ثْل ييظهوِٞ ٗثْهل ا طهزضَبر اىتيظهوْٜٞ ٗاىجْهل     7 

 اىقدص ٗاىجْل الإطلاٍٜ اىتيظوْٜٞ ٗاىجْل اىازثٜ الإطلاٍٜ 
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 ثاٍَاً : دراسات ساتقة والإسهاية انتً قذيها انثحث الحالي 
 (1027دراسة )انسخري: -2

 داً اىْظت اىَبىٞهخ ىاْٞهخ ٍهِ    دراطخ ٍقبرّخ ثبطز –ثاْ٘اُ; رقٌٞٞ الداء اىَبىٜ ىيجْ٘ك الإطلاٍٞخ ٗاىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ 

 (3126 – 3121اىجْ٘ك اىابٍيخ ثبىغشائز خلاه اىتززح  

ٕديذ ٕذٓ اىدراطخ اىٚ رقٌٞٞ ٗ ٍقبرّخ الداء اىَبىٜ ىيجْ٘ك الإطلاٍٞخ ٗ اىزقيٞدٝهخ اىابٍيهخ ثهبىغشائز ح رهٌ     

اىْؼهبم  ر٘ظٞههر   ىهل ثبطهز داً ٍغَ٘عههخ ٍهِ اىَئػهزاد اىَبىٞههخ رْهدرط رؾههذ ٍئػهزاد اىزثؾٞهخ ٗ اىظههٞ٘ىخ ٗ        

الٍ٘اه( ٍٗئػز اىَلاءح اىَبىٞخ ح أعزٝذ اىدراطهخ عيهٚ أرثهع ثْه٘ك رقيٞدٝهخ عبٍيهخ ثهبىغشائز ٗ اىجْهل الإطهلاٍٜ          

ىدراطهخ اىتهزٗق   tرهٌ اطهز داً اخزجهبر     2010- 2015 )ثْل اىجزمخ اىغشائزٛ ح ٗ  ىل خلاه اىتززح اىََزدح ثِٞ   

ح ر٘ؿهيذ اىدراطهخ اىهٚ عَيهخ ٍهِ       ٍٗز٘طهن اىجْه٘ك اىزقيٞدٝهخ   ثهِٞ ٍز٘طهوبد ّظهت الداء ىنهو ٍهِ ثْهل اىجزمهخ        

اىْزبئظ إَٖٔهب أُ ثْهل اىجزمهخ ٝزَزهع ثظهٞ٘ىخ عبىٞهخ ٗ ٕه٘ أمضهز رثؾٞهخ ٍهِ اىجْه٘ك اىزقيٞدٝهخ ح يهٜ ؽهِٞ أظٖهزد                

ٍئػههزاد اىْؼههبم أُ اىجْهه٘ك اىزقيٞدٝههخ أمضههز ّؼههبهب ٍههِ اىجْهه٘ك الإطههلاٍٞخ أٍههب ٍئػههز الٍههبُ يقههد اظٖههز أُ مههلا     

ح مَههب ر٘ؿههيذ اىدراطههخ الإؽـههبئٞخ اىههٚ أُ ْٕههبك اخزلايههبد    ِ اىجْهه٘ك رزَزههع ثَههلاءح ٍبىٞههخ ٍقج٘ىههخ اىْهه٘عِٞ ٍهه

عٕ٘زٝخ  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ أداء ىيجْ٘ك الإطلاٍٞخ ٗاىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ ٍِ ؽٞش اىظٞ٘ىخ ٗ اىزثؾٞخ ٗ اىْؼهبم  

يهزٗق  اد د ىهخ اؽـهبئٞخح ٗأٗؿهذ      ح ثبطزضْبء ٍئػز الٍبُ ٗ اىَلاءح اىَبىٞهخ يقهد اصجهذ ا خزجهبر عهدً ٗعه٘د      

 ا اىغبّهت اىهذٛ ٝؾزهو    ¯اىدراطخ ثلزٗرح إزَبً اىجْ٘ك الإطلاٍٞخ ثَ٘ك٘ع ادارح ٗ ر٘ظٞهر الٍه٘اه ٗ اىاْبٝهخ    

كزٗرح اطزؾداس أطبىٞت اطزضَبرٝخ عدٝدح ٗ ٍزْ٘عهخ يهٜ اىجْه٘ك الإطهلاٍٞخح رزه٘اءً       ح ٗ أٗى٘ٝخ عيٚ ٍظز٘إب

 ٜ ر٘ظٞههر ٍ٘اردٕههب ٗرؾقٞههق ارثههبػ اىزههٜ رازجههز ٍْ تلههخ تٞبطههب عيههٚ اىجْهه٘ك      ٗ رلجههبد اىاَههلاء  طههزغلاىٖب يهه

 . ح مذىل عيٚ اىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ اطز داً ٍ٘اردٕب اؽظِ اطز داً ٗ اىزؾنٌ يٜ رنبىٞر رؼغٞيٖب اىزقيٞدٝخ

 (1025دراسة )الحهى: -1
ٞهخ عيهٚ اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ     دراطهخ رؾيٞي -ثاْ٘اُ; "ٍدٙ اطز داً اىْظهت اىَبىٞهخ يهٜ ار هب  اىقهزاراد اىزَ٘ٝيٞهخ       

 اىتيظوْٞٞخ"

ٕديذ ٕذٓ اىدراطخ اىٚ ثٞهبُ ٍهدٙ اطهز داً اىَئػهزاد اىَبىٞهخ يهٜ ار هب  اىقهزاراد اىزَ٘ٝيٞهخ ٍهِ خهلاه            

اىزازف عيٚ دٗر اىزؾيٞو اىَبىٜ ثبطز داً اىَئػهزاد اىَبىٞهخح ٗىزؾقٞهق ٕهذا اىٖهدف رهٌ ارجهبع اىَهْٖظ اى٘ؿهتٜ          

داح ىغَع اىجٞبّبد ٗر٘سٝاٖب عيهٚ أيهزاد ٍغزَهع اىدراطهخ ثؼهنو مبٍهو ٗاىَنّ٘هخ        اىزؾيٞيٜح ٗرٌ رـٌَٞ اطزجبّخ مؤ

ٍ٘ظهرح ٗتهد ر٘ؿهيذ اىدراطهخ اىهٚ عهدح ّزهبئظ إَٖٔهب; ٗعه٘د إزَهبً ىهدٙ اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ ثزؾيٞهو               70ٍِ 

 ٍئػههزاد اىزثؾٞههخ ىياَٞههو هبىههت اىزَ٘ٝههو خبؿههخ يَٞههب ٝزايههق ثَغههب د اىههزثؼ اىزؼههغٞيٜ ٗاىابئههد عيههٚ ا طههزضَبر 

ٍٗنّ٘بد اىزثؼ اىابدٛ ٗلٞز اىابدٛح ٗىنِ ثؼنو لٞز مجٞهزح مَهب رجهِٞ ٗعه٘د إزَهبً ٍؾهدٗد يهٜ روجٞهق ثاهق          

ٍئػهز اىظهٞ٘ىخ ٍٗئػهز اىزيهع اىَهبىٜ       :اىَئػزاد اىَبىٞخ اىزٜ رؼنو إَٔٞهخ مجٞهزح عْهد ار هب  تهزار اىَهْؼ ٍضهو       

طههزَزار يههٜ راشٝههش اىههْٖظ اىههذٛ ٍٗئػههز دٗراُ اىَههدِْٝٞ ٗدٗراُ اىَ ههشُٗح ٗتههد أٗؿههذ اىدراطههخ ثلههزٗرح ا 

ٝزجأ اىَـزف تجو ار ب  تزارٓ ثَْؼ اىزَ٘ٝو ٍِ خلاه اعزاء اىزؾيٞلاد اىَبىٞخ ىنبيهخ أّؼهوخ اىاَٞهو ٗاى٘ته٘ف     

عيههٚ أٛ ٍئػههز تههد ٝظههززعٜ ّرههز اىَؾيههو اىَههبىٜ ثغههزف ر٘عٞههٔ الإدارح اىَـههزيٞخ ّؾهه٘ ار ههب  اىقههزار اىظههيٌٞح   

يخح ٍع كهزٗرح ا طهزَزار يهٜ اعهزاء مبيهخ اىزؾيهٞلاد اىَبىٞهخ اىزهٜ ٍهِ          اىَجْٜ عيٚ رؾيٞلاد عيَٞخ ٗعَيٞخ يبع

ػؤّٖب اىنؼر عِ ا داء اىَبىٜ ىيَْؼآد هبىجهخ ا ئزَهبُح اىهٚ عبّهت ثهذه اىَشٝهد ٍهِ ا ٕزَهبً ّؾه٘ سٝهبدح تهدرح            

  ِ خهلاه   ٍ٘ظر اىزظٖٞلاد يٜ اىَـبرف الإطلاٍٞخ عيٚ رؾيٞو اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيؼزمبد هبىجخ ا ئزَبُح ٗ ىهل ٍه

 ؽيقبد ردرٝجٞخ ٍْزرَخ ٗٗرع عَو ىزجبده اى جزاد ٗالينبر ثٖذا اى ـ٘ؽ 
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 ( 1022دراسة )تركثٍة: -3

ثاْهه٘اُ; رقٞههٌٞ أداء اىجْهه٘ك اىزقيٞدٝههخ  ٗالإطههلاٍٞخ دارطههخ ٍقبرّههخ ثوزٝقههخ اىابئههد ٗاىَ ههبهزح ثههِٞ اىقههزف اىؼههاجٜ   

 ("3123-3118اىغشائزٛ ٗثْل اىجزمخ اىغشائزٛ خلاه اىتززح  

 ثِٞ ٗاىَقبرّخ ٗاىَ بهزح اىابئد ثوزٝقخ ٗالإطلاٍٞخ اىزغبرٝخ اىجْ٘ك يٜ الداء ديذ اىدراطخ اىٚ رقٌٕٞٞ

ٌ  ٗاىْزبئظ ٗىزؾقٞهق ٕهدف اىدراطهخ    اىوزٝقخ ٍِ ؽٞش اىـْتِٞ ً  ره ٜ  اىظهْ٘ٝخ  اىَبىٞهخ  اىزقهبرٝز  ثٞبّهبد  اطهز دا  يه

ِ  ؽبىهخ  دراطخ أطي٘ة اعزَبد ( ٗرٌ 2012 – (2007 ٍِ اىََزدح اىتززح  ٗاىَ هبهزح  اىابئهد  ثَئػهزاد  ٍظهزاْٞٞ

الؿ٘ه  عيٚ اىَينٞخ ٗاىابئد ؽق٘ق عيٚ ثَْٖٞب ٗ ىل ثبطز داً ثاق اىَئػزاد ٍضو اىابئد الداء رقٌٞٞ أعو ٍِ

اىَهبىٜ   ٗإٔهٌ ٍهب ر٘ؿهيذ اىٞهٔ اىدراطهخ أُ ْٕهبك         اىزيهع  ٍْتاخ الؿ٘ه ح ٍٗابٍهو  اىزثؼح ٍٗاده ٕبٍغ ٍٗاده

ُ   ّرزاع الإطلاٍٞخ عِ اىزقيٞدٝخ يٜ اىجْ٘ك اىَوجقخ داءال رقٌٞٞ يٜ ٍئػزاد اخزلاف  ىوجٞاخ عَيٖب ؽٞهش رجهِٞ أ

ِ  يٖٞهب  ٝؼهززك  اىَ هبهزح  ٍئػهزاد  ثاهق   ثاهق  ٗوخهز ر زيهرح مَهب ر٘ؿهيذ أٝلهبع اىهٚ اٍنبّٞهخ راهدٝو         اىجْنهٞ

ٜ  مجٞهز  اخهزلاف  ٝ٘عد   اىجْ٘ك الإطلاٍٞخ ٗأّٔ أداء رقٌٞٞ ٍع ىززلاءً اىزقيٞدٝخ ىيجْ٘ك الداء ٍئػزاد  اىْزهبئظ  يه

 ِ ٜ  اىو٘ٝيهخ  ى جزرٖهب اىاَيٞهخ   اىجْه٘ك اىزقيٞدٝهخ ٗالإطهلاٍٞخ ّرهزاع     ثهٞ اىظه٘ق   مَهب أٗؿهذ اىدراطهخ ثلهزٗرح       يه

ٛ  أُ ػهؤّٖب  ٍِ اىزٜ اىَ٘ارد اعزَبداع عيٚ اىدخو ؿبيٜ رؾظِٞ ٚ  رهئد ٜ  رياهٔ ٗكهزٗرح اىزْ٘ٝهع    اىه  اىَؾترهخ  يه

 ىيجْ٘ك ثبىْظجخ الإطلاٍٞخ اىؼزٝاخ ٍع اىزٜ رزلاءً اىغدٝدح دٗا ثزنبرا اىْؼبم ٍغب د يٜ ا طزضَبرٝخ ٗاىزْ٘ٝع

 .الإطلاٍٞخ

 (Islam, et.al: 2014دراسة )إسلاو وآخروٌ، -2

 دراطخ ٍقبرّخ-ثاْ٘اُ; دراطخ اىزثؾٞخ ثِٞ اىجْ٘ك الإطلاٍٞخ ٗاىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ يٜ ثْغلادٝغ 

ىَـهبرف اىزغبرٝهخ اىزقيٞدٝهخ يهٜ ثهْغلادعح      ٍئػهزاد رثؾٞهخ اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ ثب     ٕديذ اىدراطخ اىٚ ٍقبرّخ

ح ٗتد رجهِٞ ثؼهنوع عهبً    ROEٍٗئػز اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ  ROAٗرٌ اطز داً ٍئػز اىابئد عيٚ الؿ٘ه 

ح ٗٝاه٘د  ىهل اىهٚ هجٞاهخ عَهو اىَـهبرف اىزقيٞدٝهخ        أُ اىَـبرف اىزقيٞدٝخ أمضز رثؾٞخ ٍهِ اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ   

  ثد  ٍِ اىَؼبرمخ ثبىَ بهز مَب يٜ اىَـبرف الإطلاٍٞخاىزٜ رازَد عيٚ رؾ٘ٝو اىَ بهز 

 (Zaheer, et.al: 2012دراسة )زاهير وآخروٌ، -6

 ثاْ٘اُ; اّزقبه اىظٞبطخ اىْقدٝخ ٍِ خلاه اىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ ٗالإطلاٍٞخ يٜ ثبمظزبُ

يٜ اىجبمظزبُح ؽٞش رهٌ   ٕديذ اىدراطخ اىٚ تٞبص ٍدٙ رؤصز اىجْ٘ك الإطلاٍٞخ ٗاىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ ثبىظٞبطخ اىْقدٝخ

(ح ؽٞش أمهدد  3121 – 3113اعزَبد ٍزغٞزاد ؽغٌ أؿ٘ه اىجْل ٗدرعخ طٞ٘ىزٔح ٗهجٞاخ ّؼبهٔح خلاه اىتززح  

ّزهبئظ ٕهذٓ اىدراطههخ أُ عَيٞهبد الإتههزاف يهٜ اىجْهه٘ك اىزقيٞدٝهخ  اد اىظهٞ٘ىخ اىَزرتاههخ رزهؤصز ثؼههنو أتهو ٍقبرّههخ         

َههب ىهه٘ؽ  أُ اىجْهه٘ك مجٞههزح اىؾغههٌ   رزههؤصز ثؼههنوع ٍاْهه٘ٛ ثههؤدٗاد  ثههبىجْ٘ك اىزقيٞدٝههخ  اد اىظههٞ٘ىخ اىَْ تلههخح م

اىظٞبطههخ اىْقدٝههخ ّرههزاع ىَزّٗزٖههب اىَزرتاههخ يههٜ ادارح اىظههٞ٘ىخح أٍههب ثبىْظههجخ ىيَـههبرف الإطههلاٍٞخ يٖههٜ ؿههغٞزح   

 اىؾغٌح ٗثبىزبىٜح ْٝوجق عيٖٞب ٍب ْٝوجق عيٚ اىَـبرف اىزقيٞدٝخ ؿغٞزح اىؾغٌ 

 (1020عاصً:  (دراسة-5

 ; رقٌٞٞ الداء يٜ اىَـبرف الإطلاٍٞخ دارطخ ؽبىخ اىجْل الإطلاٍٜ الردّٜثاْ٘اُ

 ٌ ٜ  الداء ٕديذ اىدراطخ اىٚ رقٞهٞ ىيَـهزف   ٗا طهز داٍبد  اىَه٘ارد  ٕٞنهو  رهؤصٞز  أٛ الإطهلاٍٞخح  ىيَـهبرف  اىَهبى

ِ  ٗا طهزضَبر  ىيزَ٘ٝهو  الردّٜ الإطلاٍٜ اىجْل عيٚ اىدراطخ هجقذ ؽٞش الإطلاٍٜح ٚ  2003 طهْخ  ٍه  ح2008 اىه

ٌ  ٗتهد  ِ  عَهع اىجٞبّهبد   ره ٌ  ٍه ِ  .ىيجْهل  اىَبىٞهخ  اىقه٘ائ ٔ  ٗاخزجهبر  اىَ٘كه٘ع  ٍابىغهخ  أعهو  ٍٗه ً   يزكهٞبر  رهٌ اطهز دا

ٚ  اىدراطهخ  خيـهذ  ٗتد .الداء رقٌٞٞ ٍئػزاد ٍِ ا طزقزائٜح ىَغَ٘عخ اىَْٖظ ٜ  ٍظهزَز  رشاٝهد  ْٕهبك  أُ اىه  يه

ٌ  اطهززارٞغٞخ  لاٍٜاىَـزف الإطه  عيٚ ارجبع ٝده ٍَب اىَينٞخ ؽق٘ق عيٚ اىابئد ّظجخ  ٗأُ اىَينٞهخح  ؽقه٘ق  راره

 .ٍزرتاخ رـو ىَاد د ىٌ الإطلاٍٜ اىَـزف يٜ ٗاى٘دائع ىلأؿ٘ه ثبىْظجخ اىَبىٞخ اىَلاءح ّظجخ
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 (2009دراسة )أحمذ، وانكسار: -7

 ردُثاْ٘اُ; اطز داً ٍئػزاد اىْظت اىَبىٞخ يٜ رقٌ٘ٝ الداء اىَبىٜ ٗاىزْجئ ثبلسٍبد اىَبىٞخ ىيؼزمبد يٜ ا 

 يٜ رقٌ٘ٝ ٗإَٔٞزٖب ٗدٗرٕب اىَبىٜ اىزؾيٞو يٜ اىَبىٞخ اىَئػزاد اطز داً ٕديذ اىدراطخ اىٚ اىجؾش يٜ إَٔٞخ 

ٜ  ٗأٝلهبع  ىيؼزمبد الداء ٜ  اىتؼهو  اؽزظهبة  يه ِ  ٗ ىهل  ىيؼهزمبد  اىَهبى ِ  عَيهٜ ىاهدد   روجٞهق  خهلاه  ٍه اىؼهزمبد   ٍه

 اىَبىٞخ السٍخ يؼيٖب ٗىَ٘اعٖخ رغْت طجٞو يٜ ٗمذىل اىْزبئظح ٗعزف اىجٞبّٜ اىزطٌ اطز داً الردّٞخ ٗأٝلبع

ِ  اىْزبئظ رقبرة ٍْٖب ٍَٖخ ّزبئظ اىٚ اىجبؽضبُ ٗر٘ؿو .اىابىَٞخ ٜ  الداء تَٞهخ  ثهٞ  اىتؼهو  ٗتَٞهخ  ىيؼهزمبد  اىَهبى

مَهب أٗؿهذ اىدراطهخ     .ٍْٖهب  ىلاطهزتبدح  اىَبىٞخ الط٘اق يٜ ٗعزكٖب اىْزبئظ اطز داً ٗاٍنبّٞخ ىيؼزمبدح اىَبىٜ

 رـه٘ر  ٗٗكهع  ٍْٖهب  ىلاطهزتبدح  )اىج٘رؿهبد  (اىَبىٞهخ  الط٘اق يٜ ٗاطز داٍٖب ا ؽزظبة تبعدح ٌراَٞ ثلزٗرح

 أيلهو  ثؼهنو  ا خزٞبر عيٚ اٟخزِٝ ٝظبعد ٍَب اىَبىٞخ يٜ الط٘اق أطَٖٖب تٌٞ عزف أصْبء اىؼزمبد عِ عبً

 . ٗاىَظزضَز اىؼزمخ ٍِ ىنو ٍٗتٞدح عٞدح ٗطٞيخ ٕذا اىقٞبص ٝاد ؽٞش

 (Kassim, et.al: 2009وآخروٌ، دراسة )قاسى -5

ثاْهه٘اُ; رههؤصٞز ؿههدٍبد اىظٞبطههخ اىْقدٝههخ عيههٚ اىجْهه٘ك اىزقيٞدٝههخ ٗالإطههلاٍٞخ يههٜ ّرههبً ٍـههزيٜ ٍههشدٗط; أدىههخ ٍههِ   

 ٍبىٞشٝب

ٕديذ اىدراطخ اىٚ ر٘كٞؼ وصهبر اىظٞبطهخ اىْقدٝهخ عيهٚ اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ ٗاىَـهبرف اىزقيٞدٝهخح يهٜ          

ٜ ٍشدٗط ىدٖٝبح رٌ اىزازف عيٚ ٍدٙ ؽظبطهٞخ عَيٞهبد اىزَ٘ٝهو ٗالإٝهداع     ٍبىٞشٝب اىزٜ رزظٌ ث٘ع٘د ّربً ٍـزي

يههٜ اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ٗاىزقيٞدٝههخ ىيزغٞههز يههٜ ٍاههد د أطههابر اىتبئههدح اىَزرجوههخ ثبىجْههل اىَزمههشٛح يههٜ اىتزههزح     

(ح ٗتد رجِٞ أُ أعَبه اىزَ٘ٝو ٗالإٝداع يٜ اىَـبرف الإطلاٍٞخ أمضهز ؽظبطهٞخ ٍهِ اىَـهبرف     3117 – :::2 

اىزقيٞدٝخح الٍز اىذٛ ٝاْٜ أُ اىَـبرف الإطلاٍٞخ رابّٜ ٍِ عدً اطزقزار عَيٞبرٖهب ثؼهنوأ أمجهز ٍهِ اىَـهبرف      

اىزقيٞدٝههخح ٗثبىزههبىٜ يههبُ ٕههذا ٝئمههد عيههٚ إَٔٞههخ تههٌٞ اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ثههبىززمٞش عيههٚ ادارح اىَ ههبهز ىههدٖٝبح     

 ىزغبٗس رؤصزٕب اىظيجٜ ثبىظٞبطبد اىْقدٝخ اىزقيٞدٝخ 

 (1007)المىينى وانسروخى:  دراسة-9

 ثاْ٘اُ; ٍقبرّخ أداء اىَـبرف الإطلاٍٞخ ٗاىزقيٞدٝخ ثبطز داً اىْظت اىَبىٞخ يٜ الردُ
-3::2ٕديذ اىدراطخ اىٚ ٍقبرّخ أداء اىجْل الإطلاٍٜ الردّٜ ٍع أداء اىَـبرف اىزقيٞدٝخ يٜ الردُ خلاه اىتززح    

ح يٜ عدً ٗعه٘د يزٗتهبد   t)خ  ٗري ـذ ّزبئظ اىزؾيٞو ثبطز داً اخزجبر  ( ثبطز داً ٍغَ٘عخ ٍِ اىَئػزاد اىَبى3112ٞ

  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ أداء اىجْل الإطلاٍٜ الردّٜ ٗأداء اىَـبرف اىزقيٞدٝخ يَٞب ٝزايهق ثبىَئػهز اىهذٛ َٝضهو اىزثؾٞهخ      

ثَغَ٘عهخ  ٗتهد أٗؿهذ اىدارطهخ     أٍب ثبتٜ اىْظت يقد أظٖزد يزٗتبد ٍز٘طوبرٖب أّٖب رزَزع ثَاْ٘ٝخ  اد د ىخ اؽـبئٞخ 

ٗاىَؾبيرهخ عيهٚ رثؾٞزٖهب ٍقبرّهخ ٍهع      ؽش اىَـبرف الإطلاٍٞخ عيهٚ سٝهبدح ّظهجخ اىظهٞ٘ىخ اىظهزٝاخح      ٍِ اىز٘ؿٞبد إَٖب 

ٗ اىَؾبيرخ عيٚ اطزَزارٕب يٜ اطزضَبر ٗدائاٖب ثبىؼنو اىَْبطهتح ثبلإكهبيخ اىهٚ سٝهبدح ٍقهدررٖب      ثبتٜ اىَـبرف اىزقيٞدٝخح 

ٗ  عيهٚ رؼهغٞو ٍ٘اردٕههب   مهذىل ؽههش اىَـهبرف اىزقيٞدٝههخ عيهٚ اىزتنٞهز عههدٝبع ثتهزؼ يههزٗع ىٖهب راَههو ٗيهق أؽنههبً         ثؼهنو عههبً 

 اىؼزٝاخ الإطلاٍٞخح ٗ ىل ّزٞغخ  سدٝبد ر٘عٔ الػ بؽ ّؾ٘ اىَـبرف الإطلاٍٞخ  

 (1002 دراسة )انغصين:-20

 اىؼزمبد توبع لشح ثزاضز ىيزْجئ اىَبىٞخ اىْظت ثاْ٘اُ; اطز داً
 اىَقبٗ د توبع ػزمبد ثزاضز ىيزْجئ اطز داٍٖب َٝنِ اىزٜ اىَبىٞخ ليلو اىَئػزاد اىز٘ؿو اىٚ اىدراطخ ٕديذ

 اىؼهزمخ  يؼهو  تجهو  اىَْبطهت  اىقهزار  ٗار هب   ىيزهدخو  اىَاْٞهخ  ىيغٖهبد  ٍئػزاع ٍجنهزعا  اىزْجئ ٕذا ٝاوٜ ؽٞش لشحح توبع يٜ

ٜ  اىزؾيٞهو  دٗر يهٜ ر٘كهٞؼ   اىدراطهخح  ٕذٓ ٍِ ا طزتبدح َٗٝنِ ٗراضزٕبح ِ  ا طهزتبدح  ٗمٞتٞهخ  اىَهبى ٔ  ٍه  ار هب   عْهد  ّزبئغه

ٌ  اىدراطهخح  إٔهداف  ٗىزؾقٞهق  .اىجْ٘ك ٍضو اىقوبعبد ٍِ اىادٝد ىدٙ اىقزار  ػهزمبد  10 ىاْٞهخ  ٍبىٞهخ  ّظهجخ  33 اؽزظهبة  ره

ٌ  2002ح 2001ح 2000ٕٗهٜ   ٍززبىٞهخ  طْ٘اد ىضلاس اىَبىٞخ اىق٘ائٌ خلاه ٍِ ٍزاضزح لٞز ػزمخ 16 ٗ ٍزاضزح  رؾيٞهو  ٗره

 اىَئػزاد اىَبىٞخ ٍِ َّ٘ ط أيلو اىٚ ىيز٘ؿو اىي٘عظزٜ ثب ّؾدار اىَازٗف الإؽـبئٜ الطي٘ة ثبطز داً اىَئػزٕذا 

ِ  اىزَٞٞهش  ٍِ َٝنِ ٛ  اىَْه٘ ط  اىَزاضهزحح اطهزوبع   ٗلٞهز  اىَزاضهزح  اىَقهبٗ د  ػهزمبد  ثهٞ ٌ  اىهذ ٔ  اىز٘ؿهو  ره ِ  اىٞه  اعهبدح  ٍه

ٜ  اىَقهبٗ د  ػهزمبد  رـهْٞر  ِ  اىزؾيٞهو  عْٞهخ  يه ٜ  كهَ  ٗخيـهذ  اىَزاضهزحح  ٗلٞهز  اىَزاضهزح  ػهزمبد اىَقهبٗ د   ٍغَه٘عز

 ا ٕزَبً ثبعهداد  ثشٝبدح اىدراطخ أٗؿذ مَب ح اىؼزمخ ث٘كع اىزْجئ يٜ اىَبىٞخ اىَئػزاد اطز داً َٝنِ أّٔ اىٚ اىدراطخ

 . اىق٘ائٌ ىٖذٓ اىَبىٞخ اىَئػزاد رؾيٞو عيٚ ٗثب عزَبد اىَبىٞخ اىق٘ائٌ
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 انتعقٍة عهى انذراسات انساتقة:
ٍِ خلاه اطهزازاف اىدراطهبد اىظهبثقخ رجهِٞ أُ ثالهٖب إهزٌ ثدراطهخ ٍٗقبرّهخ أداء اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ           

ٗاىزغبرٝههخح ٗمههذىل ْٕههبك دراطههخ اطههز دٍذ اىَئػههزاد اىَبىٞههخ يههٜ رقههٌ٘ٝ الداء اىَههبىٜ ٗاىزْجههئ ثبلسٍههبد اىَبىٞههخ    

ىَئػههزاد اىَبىٞههخح مَههب رْ٘عههذ ثٞئههبد  ىيؼههزمبدح ٗمههذىل ٍقبرّههخ أداء اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ٗاىزغبرٝههخ ثبطههز داً ا 

اىدراطبد اىظبثقخح يَْٖب ٍب رٌ روجٞقٔ يٜ الردُح ٗمذىل اىظا٘دٝخح ٍٗبىٞشٝبح ٗر٘ؿيذ ٕهذٓ اىدراطهبد اىهٚ ّزهبئظ     

 ٍِ ثْٖٞب;  

 أُ ْٕبك اخزلاف يٜ ٍئػزاد رقٌٞٞ الداء اىَوجقخ يٜ اىجْ٘ك اىزقيٞدٝخ عِ الإطلاٍٞخ ّرزاع ىوجٞاخ عَيٖبح   -2

 رف اىزغبرٝخ أمضز رثؾٞخ ٍِ اىَـبرف الإطلاٍٞخ أُ اىَـب -3

 أُ أعَبه اىزَ٘ٝو ٗالإٝداع يٜ اىَـبرف الإطلاٍٞخ أمضز ؽظبطٞخ ٍِ اىَـبرف اىزغبرٝخ  -4

ٗتد أيبدد اىدراطخ اىؾبىٞخ ٍهِ اىدراطهبد اىظهبثقخ يهٜ عَٞهع ٍزاؽيٖهب طه٘اء يهٜ ؿهٞبلخ أطهئيزٖبح أٗ مٞتٞهخ ثْهبء              

 ىْزبئظ ٗاىز٘ؿٞبد اىزٜ ر٘ؿيذ اىٖٞب تبئَخ ا طزقـبءح ٗمذىل ٍِ إٌٔ ا

مَههب رَٞههشد ٕههذٓ اىدراطههخ عههِ لٞزٕههب يههٜ أّٖههب رْبٗىههذ ٍقبرّههخ أداء اىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٍههع اىَـههبرف  

الإطلاٍٞخ يٜ اىجٞئٞخ اىتيظوْٞٞخ اىزٜ رزَٞش ث ـ٘ؿٞخ ٍاْٞخ ؽٞش أّٖب راهبّٜ ٍهِ عهدً اطهزقزار اتزـهبدٛ يهٜ       

أّؼههوزٖب يههٜ ثٞئههخ ػههدٝدح اىزاقٞههد ٍههِ اىْبؽٞههخ ا تزـههبدٝخ       ظههو ظههزٗف اىؾـههبر اىزههٜ يزكههذ عيٖٞههب ٍشاٗىههخ    

 ٗاىظٞبطٞخ 

 انتحهٍم المالي والمؤشرات المانٍة/المحىر انثاًَ
 تمهٍذ :

ٖٝدف اىزؾيٞو اىَبىٚ ثؼنو عبً اىٚ رزػٞد ٗرقٌ٘ٝ الداء يٜ اىؼزمبد عِ هزٝق دراطخ ٗرؾيٞو اىقه٘ائٌ  

 طجٞخ ٗاىَقبٝٞض اىَ زيتخ ىزؾقٞق ريل اىغبٝخ ٗاىزقبرٝز اىَبىٞخ ٗا طزابّخ ثبىَئػزاد اىَؾب

ٝاههد رقٞههٌٞ أداء اىَـههبرف  اد إَٔٞههخ عبىٞههخ يههٜ ظههو اىزوهه٘راد اىزههٚ رؼههٖدٕب اىجٞئههخ اىَـههزيٞخ ّٗرههزاع    

لَٕٞخ ٕذا اىقوبع اىذٙ ٝاد ٍِ اىقوبعبد اىٖبٍخ اىزٚ ٝازَد عيٖٞب ا تزـبد اىتيظوْٞٚح ٗلُ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىهٌ  

بء ؿهه٘رح رتـهٞيٞخ ٗاكهؾخ عهِ وىٞههخ اىاَهو اىَـهزيٚح ىهذىل ٝاههد اىزؾيٞهو اىَهبىٚ ٍهِ إٔههٌ          راهد تهبدرح عيهٚ اعوه    

أطبىٞت رقٌ٘ٝ الداء لّٔ ٝ٘يز اىَئػزاد اىَبىٞخ اىزٚ ر هدً عَيٞهخ اىز وهٞن ٗاىزتبثهخح ٗٝلهع الطهض اىظهيَٞخ        

 ى٘كع اى ون اىَظزقجيٞخ ٗرقٌ٘ٝ أداء اىَـبرف 

 يفهىو انتحهٍم المالي: -2
الداء اىَههبىٜ لٛ ٍئطظههخ راَههو يههٜ اىقوههبع اىَـههزيٜ ٕههبً عههداع لّههٔ ٝظههبعد الإدارح يههٜ رزػههٞد     ٝاههد رقٞههٌٞ   

خووٖههب ٗطٞبطههزٖب ٗتزارارٖههبح يلههلاع عههِ ٍازيههخ ٍ٘اتههع اىقهه٘ح يٖٞههب ٗاىزؤمٞههد عيٖٞههب ىزاشٝشٕههبح ٍٗازيههخ ٍ٘اتههع  

ؾظهِٞ ٍظهز٘ٙ أداء   اىلار ٗاىاَو عيٚ رلايٖٞب ٗاىهز يؾ ٍْٖهب أٗ اىاَهو عيهٚ رقيٞـهٖب  ٗ ىهل طٞظهبٌٕ يهٜ ر        

   اىَـزف ٗٝاشس ٍِ تدررٔ اىزْبيظٞخ 

يبىزؾيٞو اىَبىٚ ٕ٘ عَيٞخ ٍْرَخ رٖدف اىٚ اىزازف عيٚ ٍ٘اهِ اىق٘ح يهٜ اىَئطظهبد اىَبىٞهخ ىزاشٝشٕهب ٗعيهٚ      

ٍ٘اهِ اىلار ى٘كهع اىاهلاط اىهلاسً ىٖهب ٗ ىهل ٍهِ خهلاه اىزؾيٞهو ٗاىقهزاءح اى٘اعٞهخ ىيقه٘ائٌ اىَبىٞهخ اىَْؼه٘رح              

ٚ ا طههزابّخ ثبىَايٍ٘ههبد اىَزبؽههخ  اد اىالاتههخ ٍضههو أطههابر الطههٌٖ ٗاىَئػههزاد ا تزـههبدٝخ عيههٚ       ثبلإكههبيخ اىهه 

 ( 9-5; 3118اىَظز٘ٙ اىقٍ٘ٚ اىـٞزيٚح

( اىزؾيٞو اىَبىٚ ثؤّٔ عَيٞخ ٍْرَخ لإخلبع ٍؾز٘ٝبد اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيدراطهخ  23-5; 3117ٗتد عزف  ؽظج٘ح 

ٕزَبً عيهٚ اىؾقهبئق اىزهٚ رنهُ٘ ٍز تٞهخ ٗراء ا رتهبً ثَهب ٝتٞهد يهٚ          ثٖدف ثي٘ررٖب ٗر٘كٞؼ ٍدٗ رٖب ٗرزمٞش ا 

 رزػٞد تزاراد ٍظز دٍٚ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ  

ٍِٗ خلاه ٍب طهجق ٝهزٙ اىجبؽهش أُ اىزؾيٞهو اىَهبىٜ "ٕه٘ عجهبرح عهِ دراطهخ اىقه٘ائٌ اىَبىٞهخ ثبطهز داً أطهبىٞت              

اىزٜ روزأ عيٚ ٕذٓ اىاْبؿز خهلاه يزهزح    رٝبكٞخ ٗاؽـبئٞخ ثغزف اظٖبر ا ررجبهبد ثِٞ عْبؿزٕبح ٗاىزغٞزاد

أٗ عدح يززاد سٍْٞخح ٗأصز ٕذٓ اىزغٞزاد عيٚ اىٖٞنو اىَهبىٜ ىيَؼهزٗع ىَظهبعدح الههزاف اىَظهزتٞدح  اىداخيٞهخ       

ٗاى برعٞخ( يٜ عدح ّ٘اؽٜ"  ٗمذىل ٕ٘ "رؼ ٞؾ ؽبىخ ٍِ اىؾب د ٗاثزاس ّقبم اىلار أٗ اىق٘ح يهٜ اى٘كهع   

 اىَبىٜ ىيَئطظخ" 
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وخز َٝنِ اىق٘ه اُ اىزؾيٞهو اىَهبىٜ ٕه٘ "عَيٞهخ ّقهد ثلْهبء ىيقه٘ائٌ اىَبىٞهخ ٗ ىهل خدٍهخ لههزاف            ٗثَاْٚ 

ٍزاددح داخو ٗخبرط اىَئطظخ ٍِ خلاه رؾ٘ٝو اىنٌ اىٖبئو ٍِ اىجٞبّبد ٗالرتهبً اىَبىٞهخ اىزبرٝ ٞهخ اىَدّٗهخ يهٜ      

 .اراد"اىق٘ائٌ اىَبىٞخ اىٚ مٌ أتو ٍِ اىَايٍ٘بد أمضز يبئدح ىاَيٞخ ار ب  اىقز

 أهًٍة انتحهٍم المانـً:-1
ٝاد اىزؾيٞو اىَبىٜ  ٗ إَٔٞخ تـ٘ٙ ىاَيٞخ اىز وٞن اىَبىٜ ىيَْؼؤحح يٖ٘ ٍْويق اىاَيٞهخ الإدارٝهخ ّٗقوهخ            

اىجداٝخ يٖٞب  ىنٜ ٝزَنِ اىَدٝز ٍِ ٗكع اى ون اىَبىٞخ  ثد ٍِ ٍازيخ اىَزمش اىَبىٜ ىَْؼؤرٔ  َٗٝنهِ اطهز داً   

٘يزٕههب الإدارح اىَبىٞههخ ٗاىزههٜ رَضههو خلاؿههخ ٗاتاٞههخ ىيْؼههبم اىزؼههغٞيٜ يههٜ اىَغههب د اىزبىٞههخ;      اىَايٍ٘ههبد اىزههٜ ر

 (4; 3119 اىؼٞخح 

 رؾدٝد ٍدٙ متبءح الإدارح يٜ عَع الٍ٘اه ٍِ ّبؽٞخح ٗرؼغٞيٖب ٍِ ّبؽٞخ أخزٙ  2

 اىؾـ٘ه عيٚ ٍئػزاد رجِٞ يابىٞخ طٞبطبد اىؼزمخ ٗتدررٖب عيٚ اىَْ٘  3

 ز وٞن اىَبىٜ اىَظبعدح يٜ عَيٞخ اى 4

 ٍئػز عيٚ ٍدٙ ّغبػ أٗ يلو الإدارح يٜ رؾقٞق الٕداف اىَزع٘ح  5

اىههٚ أُ اىقههزاراد ا طههزضَبرٝخ ٗاىزَ٘ٝيٞههخ راههد عْبؿههز ؽٞ٘ٝههخ ىيز وههٞن       ((Geoffrey,1991ٗٝؼههٞز 

داء ٗىزؾقٞق إٔداف اىَْؼهؤحح ىهذا يايهٚ اىَهدٝز اىَهبىٜ أُ ٝؤخهذ دٗرٓ يهٜ ٍزاتجهخ الداء اىتايهٜ ٍٗقبرّزهٔ ٍهع ال           

 اىَ ونح ثب عزَبد عيٚ اىَايٍ٘بد اىزٜ ررٖز يٜ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ 

مَههب رظههزتٞد ٍارههٌ اىَْؼههآد ٍههِ عَيٞههخ اىزؾيٞههو اىَههبىٜ يههٜ رطههٌ طٞبطههبرٖب اىَظههزقجيٞخ يههٜ ا ئزَههبُ         

ٗا طهههزضَبر ٗيهههٜ اىزتبثهههخ عيهههٚ متهههبءح الإداراد اىتزعٞهههخ الخهههزٙ  اد اىالاتهههخ ث٘ظهههبئر اىَْؼهههؤح الإّزبعٞهههخ       

(؛ ىههذا ٝزغيههٚ إزَههبً اىَْرَههبد ثبىزؾيٞههو اىَههبىٜ ىزؾقٞههق    3111خ ٗاىجٞاٞههخ ٗا طههزضَبرٝخ  اىههزاٗٙ ح ٗاىزظهه٘ٝقٞ

 لبٝبد ٍزاددحح إَٖٔب ٍب ٝيٜ;

 ىغبٝبد ٍْؼ ا ئزَبُ  -أ 

 ىغبٝبد رقٌٞٞ ا طزضَبر يٜ أطٌٖ اىؼزمبد  -ة 

 ىغبٝبد ا ّدٍبط أٗ اىؼزاء  -ط 

 ىزقٌٞٞ متبءح اىزؼغٞو ٗالداء  -د 

  ىغزف اىز وٞن ىيَظزقجو -ٓ 

 أسانٍة وأدوات انتحهٍم المانـً:-3
ٝاد اىزؾيٞو اىَبىٜ ٕ٘ الداح ٗاى٘طٞيخ اىزٜ رَُنلِ اىَْرَبد ٗاىَئطظبد اىَاْٞخ ثبىزؾيٞو ٍِ اطزْجبم ٍغَ٘عهخ  

ٍِ اىَئػزاد اىَبىٞخ عِ أّؼوخ اىَْؼؤحح ؽٞش ٝقً٘ اىزؾيٞو اىَبىٜ أٝبع مبّذ ؿ٘ررٔ عيٚ ٍهْٖظ اىَقبرّهخح ىهذا    

 (;41-35; 3114ٞو اىَبىٜ رزادد عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ  ٍوزح يبُ أطبىٞت اىزؾي

 اىزؾيٞو اىزأطٜ; -أ

ثَ٘عت ٕذا الطهي٘ة رهزٌ اىَقبرّهخ ثهِٞ أرتهبً اىقه٘ائٌ اىَبىٞهخ ىيتزهزح اىَؾبطهجٞخ ّتظهٖب ىزرٖهز ٍؾـهيخ ٕهذٓ                

        ٍ غَهه٘ع اىَقبرّههخ ثـهه٘رح ّظههت ٍئ٘ٝههخح يَههضلاع رْظههت تَٞههخ مههو ثْههد ٍههِ ثْهه٘د اىَ٘عهه٘داد يههٜ اىَٞشاّٞههخ اىههٚ 

 اىَ٘ع٘داد يٜ اىَٞشاّٞخ ّتظٖب 

 اىزؾيٞو اليقٜ/ رؾيٞو ا رغبٕبد; -ة

ؽٞش ٝزٌ دراطخ ؽزمخ ثْد ٍاِٞ أٗ عدح ثْ٘د عيٚ ٍدار عدح يزهزاد ٍبىٞهخ ىيزاهزف عيهٚ ٍقهدار ٗارغهبٓ اىزغٞهز          

 اىؾبدس يٜ ؽزمخ اىجْد أٗ ٍاده اىزغٞز عيٚ ٍدار اىتززح اىشٍْٞخ ٍغبه اىَقبرّخ 

 ئػزاد اىَبىٞخ;رؾيٞو اىَ -ط

ٝاد ٕذا الطي٘ة ٍِ اىزؾيٞو المضز ػٞ٘عبع لّٔ ٝ٘يز عدد مجٞهز ٍهِ اىَئػهزاد اىَبىٞهخ اىزهٜ َٝنهِ ا طهزتبدح          

 ٍْٖب يٜ رقٌٞٞ أداء اىَْؼؤح يٜ ٍغب د اىظٞ٘ىخ ٗاىْؼبم ٗاىزثؾٞخ 
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 صارف الإسلايٍةالمؤشرات المانٍة المستخذية في انثحث لمقارَة أداء المصارف انتدارٌة يع الم-2

راد اىَئػزاد اىَبىٞخ ٍِ أتدً أدٗاد اىزؾيٞو اىَبىٚ ٗإَٖٔبح ٗٝا٘د ربرٝخ اطهز داٍٖب اىهٚ ٍْزـهر اىقهزُ     

اىزبطع عؼزح ٗرْـت اىَئػزاد اىَبىٞخ عيٚ دراطخ تٌٞ اىاْبؿز اىرهبٕزح يهٜ اىقه٘ائٌ اىَبىٞهخ ٗاىَؾبطهجٞخ ثٖهدف       

 (3119اردح ثٖذٓ اىق٘ائٌ  ٍؾَد ٗوخزُٗح اكتبء د  د  اد ٍغشٙ ٗإَٔٞخ عيٚ اىجٞبّبد اى٘

  ٜ رْههبه إزَههبً اىَـههبرف  يههٜ ٕههذا اىجؾههش رههٌ اخزٞههبر إٔههٌ اىَئػههزاد اىَبىٞههخ اىَلائَههخ ىوجٞاههخ اىجؾههش ٗاىزهه

اٍنبّٞههخ اطههز زاط ّظههت ٍؼههززمخ ٍههِ اىجٞبّههبد اىَبىٞههخ   ٍههع الخههذ ثاههِٞ ا عزجههبر   اىزغبرٝههخ ٗاىَـههبرف الإطههلاٍٞخ 

عزٜ        اىـبدرح عِ اىَـبرف اىزغبرٝخ  ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخح ٗ ىل ىوجٞاهخ اخهزلاف ريهل اىجٞبّهبد اىـهبدرح عهِ ٍغَه٘

 اىَـبرفح ؽٞش رٌ اطز داً أرثع ٍغَ٘اد ٍِ اىَئػزاد ٕٗٚ مبىزبىٚ;

 يؤشرات انسٍىنة -أ

 ٗاىذٛ َٝضيٖب ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ;

رهٔ يهٜ اىرهزٗف اىوبرئهخ     ٝاجز ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ عهِ ٍهدٙ تهدرح اىَـهزف عيهٚ اى٘يهبء ثبىزشاٍب             

دُٗ اىؾبعخ اىٚ ٗدائأ اٟعيخ ىدٙ اىَـبرف الخزٙح ٗثبىزبىٜ ميَب ساد ٕذا اىَئػز مبُ أداء اىَـزف أيلهو  

ٍههِ ؽٞههش اىقههدرح عيههٚ اى٘يههبء ثبىزشاٍبرههٔ يههٜ اىرههزٗف اىوبرئههخح ؽٞههش ٝزويههت ٍههِ اىَـههبرف أُ رنههُ٘ ٍظههزادح  

زَزار يهٜ رقهدٌٝ اىزظهٖٞلاد ا ئزَبّٞهخ ٗأُ اّ تهبف اىظهٞ٘ىخ       ىَقبثيخ ؽزمخ اىظؾ٘ثبد اىَتبعئخ ٗاىابدٝهخ ٗا طه  

 ٝئدٙ اىٚ يقداُ صقخ اىابٍيِٞ ثبىَـزف 

 (48-47; 3116 اىٞبصح ٗٝزٌ اؽزظبة ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ مبىزبىٚ;

 211× اى٘دائع ÷  ّقد+ ّقد ىدٙ ثْل ٍزمشٛ + ّقد ىدٙ ٍـبرف أخزٙ( 

 يؤشرات انربحٍة -ب

يههٚ ٍظههز٘ٙ ٍههِ الرثههبػ ؽٞههش ُٝاههد ٕههدف اىزثؾٞههخ ٍههِ الٕههداف اىزئٞظههٞخ   رظههاٚ اىَـههبرف ىزؾقٞههق أع

ىيَـزفح ٗىنٚ ٝزَنِ اىَـزف ٍِ رؾقٞق اىزثؾٞخ عيٞٔ أُ ٝ٘ظر الٍه٘اه اىزهٚ ؽـهو عيٖٞهب ىنهٜ رهدر عيٞهٔ        

ع٘ائد ٍْبطجخ مبىقزٗف ٗا طزضَبراد ينيَب طاذ اىَـبرف اىٚ سٝبدح اٝزادارٖب ٗر تٞق ّتقبرٖب طٞئدٙ  ىل 

 (226; :::2بدح رثؾٞخ اىَـزف  اىؼنزعٚح اىٚ سٝ

 ويٍ أهى يؤشرات انربحٍة في المصارف:
 أٗ ع;  اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ

رقٞض اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ اىَْ٘ اىذٛ رؾقق عيٚ ؽق٘ق اىَظبَِٕٞح ينيَب ساد ٕذا اىَئػز ُٝؼٞز  ىهل  

ذا اىَئػز دهل  ىل عيهٚ خوه٘رح اّ تهبف    اىٚ أُ َّ٘ رثؾٞخ اىَـزف ٍَب ٝده عيٚ أداء أيلو ٗميَب اّ تق ٕ

; 3118ٗٝزٌ اؽزظبة ٍئػز اىقَٞهخ اىديززٝهخ ىيظهٌٖ مبىزهبىٚ; اىٍَْ٘ٚ ٗاىظهزٗعٚح       ّـٞت اىظٌٖ عْد اىزـتٞخ

224) 

 عدد ا طٌٖ÷ اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ =  رأص اىَبه + ا ؽزٞبهٞبد( 

 صبّٞبع;  اىابئد عيٚ اىظٌٖ

ٞخ أٝلبعح ٗرقٞض ؽـخ اىظٌٖ ٍِ الرثبػ ّزٞغهخ ىز٘ظٞهر اىَه٘ارد    اىابئد عيٚ اىظٌٖ ٕٜ ٍِ ّظت اىزثؾ
 ٗٝزٌ اؽزظبة ّظجخ اىابئد عيٚ اىظٌٖ مبىزبىٚ; ا تزـبدٝخ ىيَـزفح ينيَب ساد ٕذا اىَئػز ده  ىل عيٚ أداء أيلو

 عدد ا طٌٖ÷ اىابئد عيٚ اىظٌٖ = ؿبيٚ اىزثؼ ثاد اىلزٝجخ 

 صبىضبع;  اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ

َٝضو ٕذا اىَئػز ٍقٞبطبع ػبٍلا عىيزثؾٞخح لّٖب رقٞض اىابئد اىَبىٜ اىَزؾقق عيٚ اطزضَبراد اىَظهبَِٕٞ  

يٜ اىؼزمخح ىذىل راد ٍئػزاع عيٚ اىَدٙ اىذٛ اطزوبعذ يٞهٔ الإدارح اطهز داً ٕهذٓ ا طهزضَبراد ثؼهنو ٍهزثؼ ح       

اىٖٞهب ثؾنهٌ مهُ٘ اىابئهد عيهٚ ا طهزضَبر       مَب راد ٍئػزاع أٝلبع عيهٚ ٍهدٙ تهدرح اىؼهزمخ عيهٚ عهذة ا طهزضَبراد        

ٍؾدداع أطبطٞبع ىقزاراد اىَظزضَزِٝح ينيَب مبُ ٕذا اىَئػز أعيٚ مبّذ رثؾٞهخ اىَـهزف أيلهو ثبىْظهجخ ىَهبىنٜ      

ٕذا اىَـزفح ٗالٍز اىذٛ ٝده ثبىزبىٜ عيٚ أداء أيلوح ٗٝزٌ اؽزظبة ّظجخ اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ مبىزهبىٚ ;  

 (:311 عقوح

   211× ؽق٘ق اىَينٞخ( ÷ يٚ ؽق٘ق اىَينٞخ =  ؿبيٚ اىزثؼ ثاد اىلزٝجخ اىابئد ع
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 راثابع;  اىابئد عيٚ ا طزضَبر

ٝزمش ٕذا اىَئػز عيٚ ٍدٙ تدرح اىؼزمخ عيٚ رؾقٞق عبئد عيٚ عَٞع ٍـبدر الٍ٘اه اىَظزضَزح ط٘اء 

ٚ اطهزضَبر اىهزثؼ اىَزؾقهق    رقهٞض ّظهجخ اىابئهد عيه    مبُ ٍـدرٕب ٍِ ؽق٘ق اىَينٞخ أٗ ٍـبدر خبرعٞهخ  أٛ أّٖهب   

عِ مو دْٝبر ٍظزضَز يٜ الؿ٘هح ٗميَب مبُ ٕذا اىَئػز أعيٚ مبّذ رثؾٞخ اىَـزف أيلو ٍٗزدٗد ا طزضَبر 

 (;3117ىوتٚ ح(ٗٝزٌ اؽزظبة ّظجخ اىابئد عيٚ ا طزضَبر مبىزبىٚ يٞٔ أعيٚح ٗثبىزبىٜ ٝنُ٘ أداإٓ أيلو

  211× اعَبىٜ ا ؿ٘ه( ÷ زٝجخ اىابئد عيٚ ا طزضَبر =  ؿبيٚ اىزثؼ ثاد اىل

  يؤشرات انسىق -ج

رانض ٕذٓ اىَئػزاد اىالاتهخ ثهِٞ طهاز اىظهٌٖ اىظه٘تٚ ٍٗاهده اىابئهد ىيظهٌٖح ٗراوهٚ ٕهذٓ اىَئػهزاد            

ىلإدارح د ىخ عيٚ ٍدٙ رقٌٞٞ اىَظزضَزِٝ لداء اىؼزمخح ٗٝزٌ اطز داً ٕذٓ اىَئػزاد ٍِ تجو ادارح اىؼزمخ يٜ 

 (Brigham and Ehrhardt,2011) طَٖٖب رؾيٞو اىقَٞخ اىظ٘تٞخ ل

 ويٍ أهى يؤشرات انسىق:
 أٗ ع;  اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ اىقَٞخ اىديززٝخ

ُٝاوٜ ٕذا اىَئػز ؿ٘رحع عِ أٗكبع اىَـزف ٗرقَٞٞٔ ٍِ تجو اىَظهزضَزِٝ يهٜ اىظه٘ق اىَهبىٜح ينيَهب      

ٔ    211ساد ٕذا اىَئػز  أٛ أمجز ٍِ    أٍهب ا ا مهبُ اىَئػهز ٍْ تلهبع     %( مبُ اىَـزف ٗاعهداع يهٜ أدائهٔ ٗرثؾٞزه

ٗٝزٌ اؽزظبة ٍئػز اىقَٞخ اىظه٘تٞخ  %( يزنُ٘ عْدٕب يزؽ رقدً اىَـزف ٗرو٘ر أدائٔ كئٞيخ  211 أتو ٍِ 

 اىٚ اىقَٞخ اىديززٝخ مبىزبىٚ;

 211× اىقَٞخ اىديززٝخ( ÷ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ اىقَٞخ اىديززٝخ =  اىقَٞخ اىظ٘تٞخ ىيظٌٖ  

  

  ٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخصبّٞبع;  اىابئد عي

ٝده ٕذا اىَئػهز عيهٚ ٍهدٙ ته٘ح اىظهٌٖ يهٜ اىظه٘ق اىَهبىٜح ٍهع اىايهٌ أّهٔ ميَهب ساد ٕهذا اىَئػهز مهبُ أداء                      

 ٗٝزٌ اؽزظبة ٍئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ  مبىزبىٚ;اىَـزف يٜ اىظ٘ق أيلو  

 211× اىقَٞخ اىظ٘تٞخ ىيظٌٖ( ÷ عيٚ اىظٌٖ  اىابئد عيٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ =  اىابئد

 يؤشرات انُشاط -د
ٝقٞض ٕذا اىَئػز ٍدٙ متبءح ادارح اىَـبرف يٜ ر٘سٝهع ٍ٘اردٕهب اىَبىٞهخ ر٘سٝاهبع ٍْبطهجبع عيهٚ ٍ زيهر        

أّهه٘اع الؿهه٘هح مَههب رقههٞض ٍههدٙ متبءرٖههب يههٜ اطههز داً أؿهه٘ىٖب لإّزههبط أمجههز تههدر ٍَنههِ ٍههِ اىظههيع ٗاى ههدٍبد    

ٍَنِ ٍِ ا طزضَبراد ٗثبىزبىٜ رؾقٞق أعيٚ رثؼ ٍَنِح ٗرلهَِ ٍئػهزاد اىْؼهبم عَٞاٖهب      ٗرؾقٞق أمجز ؽغٌ

 (:311اىَقبرّخ ثِٞ ؿبيٜ اىَجٞابد ٗعَٞع ا طزضَبراد يٜ ٍ زير أّ٘اع الؿ٘ه   عقو ح

 ويٍ أهى يؤشرات انُشاط:
 أٗ ع;  ٍئػز اطزضَبر اى٘دائع 

ش ٝقهٞض ّظهجخ اى٘دائهع اىَظهزضَزحح ٗميَهب ساد ٕهذا       ٍئػز اطزضَبر اى٘دائع ٕ٘ أؽد ٍئػزاد اىْؼبمح ؽٞ

اىَئػههز ده  ىههل عيههٚ متههبءح رؼههغٞو أيلههو ىلاطههزضَبرادح ٗثبىزههبىٜ أداء أيلههوح ٗٝههزٌ اؽزظههبة ٍئػههز اطههزضَبر  

 (:311 عقو ح اى٘دائع مبىزبىٜ;

 211× اى٘دائع( ÷ اطزضَبر اى٘دائع =  ا طزضَبراد 

 صبّٞبع;  ٍئػز ر٘ظٞر اىَ٘ارد

ػههز علاتههخ ا طههزضَبراد ثَـههبدر اىزَ٘ٝههو حٗثْظههجخ ٍههب ٝ٘ظتههٔ اىَـههزف ٍههِ اٍهه٘اه يههٜ ّؼههبهٔ   ٝجههِٞ ٕههذا اىَئ

اىَبىٜح ُٗٝاد ٕذا اىَئػز ٍِ اىَئػزاد اىٖبٍخ ىز٘كٞؼ طٞبطخ اىَـزف يهٜ اىز٘ظٞهرح ٗٝهزٌ اؽزظهبة ٍئػهز      

 (;:7-64; :311ر٘ظٞر اىَ٘ارد مبىزبىٜ يٖدح 

 211× + ؽق٘ق اىَينٞخ(  اى٘دائع ÷ ٍاده ر٘ظٞر اىَ٘ارد = ا طزضَبراد 
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 فرضٍاته واختثار وتفسيرها انثحث َتائح تحهٍم/ المحىر انثانث
 انقسى الأول : الإحصاءات انىصفٍة 

ىزؾقٞق اىٖدف اىَزايق ثَقبرّخ أداء اىَـبرف اىزغبرٝخ ٍهع اىَـهبرف الإطهلاٍٞخ ٍهِ خهلاه اىَئػهزاد       

ىجٞبّهبدح ٗعيهٚ ٗعهٔ اىزؾدٝهدح يقهد رهٌ اطهز داً أطهي٘ثٜ         اىَبىٞخح يقد رٌ اطز داً الطبىٞت الإؽـبئٞخ يٜ رؾيٞو ا

اىزؾيٞهههو الإؽـهههبئٜ اى٘ؿهههتٜ ٗاىزؾيٞهههو الإؽـهههبئٜ ا طهههزد ىٜ ٗتهههد رلهههَْذ الطهههبىٞت الإؽـهههبئٞخ اى٘ؿهههتٞخ    

 اىَظز دٍخ اىَز٘طوبد اىؾظبثٞخ ثبلإكبيخ اىٚ ٍابٍو ا خزلاف ٗاىذٛ ٝؾظت ٍِ خلاه ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ   

ٜ  ا طزْزبعٜ( يٞاجز عِ ٍغَ٘عخ ٍِ الطبىٞت اىتْٞخ اىزهٜ رظهز دً ىزتظهٞز تهٌٞ     أٍب الطي٘ة ا طزد ى

اىْزبئظ اىزٜ ٝزٌ اىز٘ؿو اىٖٞب ثبطز داً الطبىٞت اىَظز دٍخ يٜ الإؽـبء اى٘ؿتٜح ٗثَاْٚ وخزح يٖ٘ ٝظهز دً  

ّزٞغخ ٗتد رٌ اطهز داً  اىجٞبّبد اىاددٝخ اىزٜ ٝزٌ اىز٘ؿو اىٖٞب ٍِ الإؽـبء اى٘ؿتٜ ىلاطزد ه يٖٞب عيٚ ؽنٌ أٗ 

يهٜ أدّهبٓ ٝجهِٞ اىَئػهزاد      2ٗاىغهدٗه    ( ىتؾؾ اىتزٗتبد ثِٞ ٍز٘طوبد اىَئػزاد اىَبىٞخ ىيَـبرفtاخزجبر  

 اىَظ دٍخ يٜ اىجؾش;

 (2عدٗه  

 ٍئػزاد الداء اىَظز دٍخ يٜ اىزؾيٞو

 للبُاىجٞل اىَئػز

 اٗ ; ٍئػزاد اىظٞ٘ىخ

÷ ف أخزّٙقد+ ّقد ىدٙ ثْل ٍزمشٛ+ ّقد ىدٙ ٍـبر

211×اى٘دائع(  1 - ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ (

 صبّٞب; ٍئػزاد اىزثؾٞخ

عدد ا طٌٖ÷ راص اىَبه+ا ؽزٞبهٞبد(  ٍئػز اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ -2 

عدد ا طٌٖ÷ؿبيٚ اىزثؼ ثاد اىلزٝجخ   2ٍئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ - 

211×ؽق٘ق اىَينٞخ÷ؿبيٚ اىزثؼ ثاد اىلزٝجخ     ٚ ؽق٘ق اىَينٞخٍئػز اىابئد عي -4 

211×اعَبىٚ ا ؿ٘ه÷ؿبيٚ اىزثؼ ثاد اىلزٝجخ   ٍئػز اىابئد عيٚ ا طزضَبر -5 

; ٍئػزاد اىظ٘قصبىضب  

211×اىقَٞخ اىديززٝخ ÷ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ ىيظٌٖ  

ٍئػهز اىقَٞههخ اىظهه٘تٞخ اىههٚ اىقَٞههخ   -2

 اىديززٝخ

211×اىقَٞخ اىظ٘تٞخ ىيظٌٖ÷ اىابئد عيٚ اىظٌٖ  

يٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞهخ  ٍئػز اىابئد ع-3

 اىظ٘تٞخ

 راثاب ; ٍئػزاد اىْؼبم

211×اى٘دائع(÷  ا طزضَبراد  ٍئػز اطزضَبر اى٘دائع -2 

211× اى٘دائع + ؽق٘ق اىَينٞخ( ÷ ا طزضَبراد  ٍئػز ر٘ظٞر اىَ٘ارد -3 

 :Liquidity ratioأولا: يؤشر انسٍىنة 
 ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ ;  2

( أُ ٍز٘طن ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ 3اىغدٗه   ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ

(ح ٗمذىل ا ّؾزاف 142.36(ح ٕٜٗ أتو ٍِ ٍز٘طن ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  104.80 

 اىَاٞبرٛح ثَْٞب ٍابٍو ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أمجز ٍِ اىَـبرف الإطلاٍٞخ  
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 (3عدٗه  

 (3124-:311خ ٍئػز اىظٞ٘ىخ اىظزٝاخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  ٍقبرّ
 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 69.54 184.04 

2010 130.75 146.25 

2011 113.91 119.33 

2012 107.78 140.07 

2013 101.99 122.14 

 142.364 104.796 اىَاده

 25.968 22.453 اف اىَاٞبرٛا ّؾز

 0.182 0.214 ٍابٍو ا خزلاف

 Profitability ratios: ثاٍَا: يؤشرات انربحٍة 

 اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ;  2

( أُ ٍز٘طن اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ 4ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ٍٗابٍو ا خزلاف 31 2ٞخ  (ح ٕٜٗ أتو ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلا2:1ٍ 2 

 ىيَـبرف اىزغبرٝخ أتو ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ 

 (4عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ اىقَٞخ اىديززٝخ ىيظٌٖ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 1.14 1.12 

2010 1.13 1.21 

2011 1.16 1.16 

2012 1.24 1.22 

2013 1.26 1.29 

 1.198 1.188 اىَاده

 0.065 0.059 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.054 0.050 ٍابٍو ا خزلاف

 اىابئد عيٚ اىظٌٖ;  3

(ح 7( أُ ٍز٘طن اىابئد عيٚ اىظٌٖ يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ  5ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ 16 1ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ   ٕٜٗ أعيٚ

 ٍٗابٍو ا خزلاف ىيَـبرف اىزغبرٝخ أتو ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ 

 (5عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ اىابئد عيٚ اىظٌٖ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ ىزغبرٝخاىَـبرف ا اىظْخ

2009 .0436 .1020 

2010 .0276 .0655 

2011 .0858 .0535 

2012 .1039 .0080 

2013 .0984 .0175 

 0.046 0.072 اىَاده

 0.043 0.034 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.927 0.476 ٍابٍو ا خزلاف
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   اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ;4

( أُ ٍز٘طن اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ 6دٗه  ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغ

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ٍٗابٍو ا خزلاف 3.43(ح ٕٜٗ أعيٚ ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  7.02 

 ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أتو ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

 (6عدٗه  

 (3124-:311رف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  ٍقبرّخ اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخ ثِٞ اىَـب
 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 8.61 4.76 

2010 7.11 2.58 

2011 6.78 1.33 

2012 5.99 2.38 

2013 6.63 6.10 

 3.430 7.023 اىَاده

 1.946 0.975 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.567 0.139 ٍابٍو ا خزلاف

 اىابئد عيٚ ا طزضَبر;   5

(ح 0.95( أُ ٍز٘طن اىابئد عيٚ ا طزضَبر يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ  7ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  

(  ثَْٞب ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ٍٗابٍو ا خزلاف ىَز٘طن :5 1ٕٜٗ أعيٚ ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

   اىَـبرف اىزغبرٝخ أتو ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ

 (7عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ اىابئد عيٚ ا طزضَبر ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  
 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 1.36 .69 

2010 .89 .43 

2011 .93 .22 

2012 .78 .34 

2013 .80 .79 

 0.492 0.953 اىَاده

 0.240 0.234 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.487 0.245 ٍابٍو ا خزلاف

 ٍئػز اىزثؾٞخ;  6

(ح ٕٜٗ أتو ٍِ 92 1( أُ ٍز٘طن اىزثؾٞخ يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ  8ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ٍٗابٍو ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف 46 3اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

 ـبرف الإطلاٍٞخ  اىزغبرٝخ أتو ٍْٔ ىيَ

 (8عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ اىزثؾٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  
 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 1.72 1.09 

2010 1.13 1.25 

2011 1.17 1.15 

2012 1.30 1.17 

2013 3.69 7.09 

 2.347 1.801 اىَاده

 2.652 1.081 َاٞبرٛا ّؾزاف اى

 1.130 0.600 ٍابٍو ا خزلاف
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 Financial market ratios: يؤشرات انسىق  -ثانثا:
 اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ اىقَٞخ اىديززٝخ;   2

( أُ ٍز٘طن اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ اىقَٞخ اىديززٝخ يٜ 9ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  

(  ٗمذىل ا ّؾزاف 51 92ِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  (ح ٕٜٗ أعيٚ 68ٍ 221اىَـبرف اىزغبرٝخ  

 اىَاٞبرٛ ٍٗابٍو ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أعيٚ ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

ٍقبرّخ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ اىقَٞخ اىديززٝخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  (9عدٗه  

 311:-3124) 

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىزغبرٝخ اىَـبرف اىظْخ

2009 135.97 81.74 

2010 113.45 70.66 

2011 102.16 72.07 

2012 98.40 79.48 

2013 102.88 104.52 

 81.625 110.570 اىَاده

 13.608 15.261 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.167 0.138 ٍابٍو ا خزلاف

 اىابئد عيٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ;  3

( أُ ٍز٘طن اىابئد عيٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ يٜ :ْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  ٝلاؽ  ٍِ اى

(  ثَْٞب ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ 58 7(ح ٕٜٗ أتو ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  25 6اىَـبرف اىزغبرٝخ  

 ٍٗابٍو ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أتو ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

ابئد عيٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح ٍقبرّخ اى (:عدٗه  

 311:-3124) 

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 3.87 12.53 

2010 2.20 8.09 

2011 5.56 6.40 

2012 7.24 3.92 

2013 6.84 1.41 

 6.470 5.142 اىَاده

 4.226 2.106 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.653 0.410 ٍابٍو ا خزلاف

 ٍئػزاد اىظ٘ق;  4

(ح 82 226( أُ ٍئػزاد اىظ٘ق يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ  21ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه  

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ثَْٞب ٍابٍو ا خزلاف 89 99ٕٜٗ أعيٚ ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

 خ أتو ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝ
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 (21عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ ٍئػزاد اىظ٘ق ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 139.84 93.93 

2010 115.65 78.75 

2011 107.72 78.46 

2012 105.64 86.85 

2013 109.72 105.93 

 88.785 115.712 اىَاده

 11.529 13.994 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.130 0.121 ٍابٍو ا خزلاف

 Activity ratios: يؤشرات انُشاط  -راتعا:

 اطزضَبر اى٘دائع;  2

( أُ ٍز٘طن اطزضَبر اى٘دائع يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ 22ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه   

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ثَْٞب ٍابٍو 42.95َز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  (ح ٕٜٗ أتو ٍِ اى13.57 

 ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أعيٚ ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

 (22عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ اطزضَبر اى٘دائع ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  

 الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 16.54 53.72 

2010 17.06 52.03 

2011 17.73 46.96 

2012 4.23 29.51 

2013 12.27 32.55 

 42.953 13.568 اىَاده

 11.215 5.638 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.261 0.416 ٍابٍو ا خزلاف

 ر٘ظٞر اىَ٘ارد;  3

َ٘ارد يٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ ( أُ ٍز٘طن ر٘ظٞر اى23ٝلاؽ  ٍِ اىْزبئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه   

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛح ثَْٞب ٍابٍو 63 38(ح ٕٜٗ أتو ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  :8 21 

 ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أعيٚ ٍْٔ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

 (23عدٗه  

 (3124-:311تززح  ٍقبرّخ ر٘ظٞر اىَ٘ارد ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اى

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 13.40 34.62 

2010 13.46 32.90 

2011 14.79 27.69 

2012 3.15 19.24 

2013 9.16 23.13 

 27.515 10.792 اىَاده

 6.465 4.768 ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ

 0.235 0.442 ٍابٍو ا خزلاف
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 ٍئػز اىْؼبم;   4

( أُ ٍز٘طن ٍئػز اىْؼبم يٜ اىَـبرف 24ئظ اىَ٘كؾخ يٜ اىغدٗه   ٝلاؽ  ٍِ اىْزب

(  ٗمذىل ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ أتو ٍِ 58 81(ح ٕٜٗ أتو ٍِ اىَز٘طن ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  47 35اىزغبرٝخ 

ا ّؾزاف اىَاٞبرٛ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ ثَْٞب ٍابٍو ا خزلاف ىَز٘طن اىَـبرف اىزغبرٝخ أعيٚ ٍْٔ 

 ٍٞخ  ىيَـبرف الإطلا

 (24عدٗه  

 (3124-:311ٍقبرّخ ٍئػز اىْؼبم ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ عِ اىتززح  

 اىَـبرف الإطلاٍٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىظْخ

2009 29.94 88.34 

2010 30.52 84.93 

2011 32.52 74.64 

2012 7.39 48.75 

2013 21.43 55.68 

 70.468 24.360 اىَاده

 17.579 10.397 زاف اىَاٞبرٛا ّؾ

 0.249 0.427 ٍابٍو ا خزلاف

 ىَقبرّخ اىَئػزاد اىنيٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ** عدٗه رغَٞاٜ 

 (25عدٗه  

 ٍقبرّخ اىَئػزاد اىنيٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ

 اىَئػز اىزتٌ

 ّ٘ع اىَـزف

 برف الإطلاٍٞخاىَـ اىَـبرف اىزغبرٝخ

 اىَز٘طن
ّظجخ 

 ا خزلاف
 اىَز٘طن

ّظجخ 

 ا خزلاف

 0.182 142.364 0.214 104.796  ٍئػز اىظٞ٘ىخ 1

2 

 1.130 2.347 0.600 1.801  ٍئػز اىزثؾٞخ

 0.054 1.198 0.050 1.188 ٍئػز اىقَٞخ اىديززٝخ

 0.927 0.046 0.476 0.072 ٍئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ

 0.567 3.430 0.139 7.023 عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخٍئػز اىابئد 

 0.487 0.492 0.245 0.953 ٍئػز اىابئد عيٚ ا طزضَبر

4 

 0.130 88.785 0.121 115.712 ٍئػز اىظ٘ق

ٍئػز اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ اىقَٞخ 

 اىديززٝخ
110.570 0.138 81.625 0.167 

ٍئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ اىٚ اىقَٞخ 

 اىظ٘تٞخ
5.142 0.410 6.470 0.653 

5 

 0.249 70.468 0.427 24.360 ٍئػز اىْؼبم

 0.261 42.953 0.416 13.568 ٍئػز اطزضَبر اى٘دائع

 0.235 27.515 0.442 10.792 ٍئػز ر٘ظٞر اىَ٘ارد
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 انثحث  انقسى انثاًَ: اختثار فرضٍات
 اخزجبر يزٗتبد اىَز٘طوبد ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ;  2

 تزكٞخ اىزئٞظٞخ;   ٝ٘عد يزٗق  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ أداء اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗأداء اىَـبرف الإطلاٍٞخ اى

( ىاْٞهِٞ  tىيزازف عيهٚ اىتهزٗق ثهِٞ اىَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗاىَـهبرف الإطهلاٍٞخ تهبً اىجبؽهش ثبطهز داً اخزجهبر             

ظهت اىَئػهزاد اىزبىٞهخ  اىظهٞ٘ىخح     ٍظهزقيزِٞ ىنؼهر اىتهزٗق ثهِٞ اىَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗاىَـهبرف الإطهلاٍٞخ ؽ        

 اىزثؾٞخح اىظ٘قح اىْؼبم(ح ٗاىْزبئظ اى بؿخ ثذىل ٍ٘كؾخ ٍِ خلاه اىغدٗه اىزبىٜ;  

 (26عدٗه   

 ( ىنؼر اىتزٗق ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ ؽظت اىَئػزاد اىَبىٞخ ىيَـبرفTاخزجبر  

 اىَز٘طن اىادد ّ٘ع اىجْل ّ٘ع اىَئػز اىزتٌ
اف ا ّؾز

 اىَاٞبرٛ
 tتَٞخ 

ٍظز٘ٙ 

 اىد ىخ

 * ٍئػز اىظٞ٘ىخ 2
 92.05 104.80 25 اىزغبرٛ

-1.190 0.242// 
 59.06 142.36 10 ا طلاٍٜ

3 

 * ٍئػزاد اىزثؾٞخ 
 2.40 1.80 25 اىزغبرٛ

-0.516 0.609// 
 3.73 2.35 10 ا طلاٍٜ

 ٍئػز اىقَٞخ اىديززٝخ
 28. 1.19 25 اىزغبرٛ

-0.113 0.911// 
 09. 1.20 10 ا طلاٍٜ

 08. 07. 25 اىزغبرٛ ٍئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ
0.929 0.360// 

 06. 05. 10 ا طلاٍٜ

ٍئػز اىابئد عيٚ ؽق٘ق 

 اىَينٞخ

 5.94 7.02 25 اىزغبرٛ
1.849 0.073// 

 2.18 3.43 10 ا طلاٍٜ

ٍئػز اىابئد عيٚ 

 ا طزضَبر

 64. 95. 25 اىزغبرٛ
2.174 0.037* 

 30. 49. 10 ا طلاٍٜ

4 

 * ٍئػزاد اىظ٘ق
 50.30 115.71 25 اىزغبرٛ

1.555 0.130// 
 14.92 89.00 10 ا طلاٍٜ

ٍئػز اىقَٞخ اىظ٘تٞخ اىٚ 

 اىقَٞخ اىديززٝخ
 50.50 110.57 25 اىزغبرٛ

1.761 0.087// 
 16.53 81.63 10 ا طلاٍٜ

ٍئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ 

 ٚ اىقَٞخ اىظ٘تٞخاى

 3.43 5.14 25 اىزغبرٛ
-0.946 0.351// 

 6.44 6.75 10 ا طلاٍٜ

5 

 * ٍئػزاد اىْؼبم
 31.22 24.36 25 اىزغبرٛ

-2.636 0.013* 
 73.58 70.47 10 ا طلاٍٜ

 ّظجخ اطزضَبر اى٘دائع
 17.27 13.57 25 اىزغبرٛ

-2.827 0.008** 
 45.11 42.95 10 ا طلاٍٜ

 ّظجخ ر٘ظٞر اىَ٘ارد
 13.97 10.79 25 اىزغبرٛ

-2.344 0.025* 
 28.52 27.52 10 ا طلاٍٜ

 // لٞز داىخ    16 1* داىخ عْد    12 1** داىخ عْد 
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اىتزكٞخ اىتزعٞخ ا ٗىٚ;   ٝ٘عد يزٗق   اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ طٞ٘ىخ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗطٞ٘ىخ اىَـبرف 

 الإطلاٍٞخ  

 اىَز٘طن اىادد ّ٘ع اىَـزف ئػزّ٘ع اىَ
ا ّؾزاف 

 اىَاٞبرٛ
 tتَٞخ 

ٍظز٘ٙ 

 اىد ىخ

 ٍئػزاد اىظٞ٘ىخ

اىَـبرف 

 اىزغبرٝخ

25 104.80 92.05 

-1.190 0.242// 
اىَـبرف 

 الإطلاٍٞخ

10 142.36 59.06 

رف أظٖزد اىْزبئظ عدً ٗع٘د يزٗق  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ طٞ٘ىخ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗطهٞ٘ىخ اىَـهب  

الإطلاٍٞخ ٕٗذا ٝده عيٚ أُ ٍئػزاد اىظٞ٘ىخ ىيَـبرف الإطلاٍٞخ ٗاىَـهبرف اىزغبرٝهخ رقزٝجهبع ٍزظهبٗٝخ  ٍَهب      

"   ٝ٘عههد يههزٗق   اد د ىههخ اؽـههبئٞخ ثههِٞ طههٞ٘ىخ اىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٗطههٞ٘ىخ   ٝاْههٚ تجهه٘ه اىتزكههٞخ الٗىههٚ  

الإطههلاٍٞخ ىههدٌٖٝ ّتههض اىقههدرح عيههٚ اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ" ثَاْههٚ أُ مههلاع ٍههِ اىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٗاىَـههبرف 

 اى٘يبء ثبىزشاٍبرٌٖ يٜ اىرزٗف اىوبرئخ دُٗ اىؾبعخ اىٚ اى٘دائع اٟعيخ ىدٙ اىَـبرف الخزٙ 

اىتزكٞخ اىتزعٞخ اىضبّٞخ;   ٝ٘عد يزٗق   اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ رثؾٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗرثؾٞخ اىَـهبرف  

 الإطلاٍٞخ  

 اىَز٘طن اىادد ّ٘ع اىَـزف ّ٘ع اىَئػز
ا ّؾزاف 

 اىَاٞبرٛ
 tتَٞخ 

ٍظز٘ٙ 

 اىد ىخ

 ٍئػزاد اىزثؾٞخ 

اىَـبرف 

 اىزغبرٝخ

25 1.80 2.40 

-0.516 0.609// 
اىَـبرف 

 الإطلاٍٞخ

10 2.35 3.73 

أظٖزد اىْزبئظ عدً ٗع٘د يزٗق  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ رثؾٞخ اىَـبرف اىزغبرٝهخ ٗرثؾٞهخ اىَـهبرف    

أُ ٍئػزاد اىزثؾٞخ ىيَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ رقزٝجبع ٍزظهبٗٝخ  ؽٞهش    الإطلاٍٞخ ٕٗذا ٝده عيٚ

ىٌ ٝنِ ْٕبك يزٗق يٜ ٍئػز اىقَٞخ اىديززٝخ ٍٗئػز اىابئد عيٚ اىظٌٖ ٍٗئػز اىابئد عيٚ ؽق٘ق اىَينٞخح مَهب  

"  ٝ٘عهد يهزٗق   اد   ظٖز أُ ْٕبك يزٗق يقن يٜ ّظجخ اىابئد عيٚ ا طزضَبرح ٍَب ٝاْٚ تج٘ه اىتزكٞخ اىضبّٞهخ  

ٕٗهذا ٝاْهٜ أُ مهلاع ٍهِ اىَـهبرف       د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ رثؾٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗرثؾٞخ اىَـبرف الإطلاٍٞخ"

ىزؾقٞهق أعيهٚ ٍظهز٘ٙ ٍهِ الرثهبػ ٗراَهو ريهل اىَـهبرف عيهٚ ر٘ظٞهر           اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ رظهاٚ  

ٜ اىهٚ سٝهبدح اٝزادارٖهب ٗر تهٞق ّتقبرٖهب ثٖهدف سٝهبدح        الٍ٘اه اىزٚ ؽـو عيٖٞب ىزدر عيٞٔ ع٘ائد ٍْبطجخ ٗاىظا

 داء أيلو رثؾٞخ اىَـزف ٗثبىزبىٜ اى٘ؿ٘ه ل

اىتزكههٞخ اىتزعٞههخ اىضبىضههخ;   ٝ٘عههد يههزٗق   اد د ىههخ اؽـههبئٞخ ثههِٞ ٍئػههزاد اىظهه٘ق ىيَـههبرف اىزغبرٝههخ           

 ٍٗئػزاد اىظ٘ق ىيَـبرف الإطلاٍٞخ  

 اىَز٘طن اىادد ّ٘ع اىَـزف ّ٘ع اىَئػز
اف ا ّؾز

 اىَاٞبرٛ
 tتَٞخ 

ٍظز٘ٙ 

 اىد ىخ

 ٍئػزاد اىظ٘ق

اىَـبرف 

 اىزغبرٝخ

25 115.71 50.30 

1.555 0.130// 
اىَـبرف 

 الإطلاٍٞخ

10 89.00 14.92 

 

أظٖههزد اىْزههبئظ عههدً ٗعهه٘د يههزٗق عٕ٘زٝههخ  اد د ىههخ اؽـههبئٞخ ثههِٞ اىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٗاىَـههبرف    

أُ ٍئػهز اىظه٘ق ىيَـهبرف اىزغبرٝهخ ٗاىَـهبرف الإطهلاٍٞخ       الإطلاٍٞخ يٜ ٍئػهزاد اىظه٘قح ٕٗهذا ٝهده عيهٚ      

  ٝ٘عهد يهزٗق   اد د ىهخ اؽـهبئٞخ ثهِٞ ٍئػهزاد اىظه٘ق        رقزٝجب ٍزظبٗٝخ  ٍَهب ٝاْهٚ تجه٘ه اىتزكهٞخ اىضبىضهخ "     

ىيَـههبرف اىزغبرٝهههخ ٍٗئػهههزاد اىظهه٘ق ىيَـهههبرف الإطهههلاٍٞخ" ٍَههب ٝاْهههٜ أُ مهههلاع ٍههِ اىَـهههبرف اىزغبرٝهههخ     

ٗٙ ٍهِ ؽٞهش رقٞهٌٞ اىَظهزضَزِٝ  داء اىَـهزف ٗمهذىل يهٜ ته٘ح اىظهٌٖ يهٜ اىظه٘ق            ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ رزظب

 اىَبىٜ 
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اىتزكٞخ اىتزعٞخ اىزاثاخ;   ٝ٘عد يزٗق   اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ ّؼبم اىَـهبرف اىزغبرٝهخ ّٗؼهبم اىَـهبرف     

 الإطلاٍٞخ  

 اىَز٘طن اىادد ّ٘ع اىَـزف ّ٘ع اىَئػز
ا ّؾزاف 

 اىَاٞبرٛ
 tتَٞخ 

ٍظز٘ٙ 

  ىخاىد

ٍئػزاد 

 اىْؼبم

 31.22 24.36 25 اىَـبرف اىزغبرٝخ

اىَـبرف  *0.013 2.636-

 الإطلاٍٞخ

10 70.47 73.58 

 

أظٖزد اىْزبئظ ٗع٘د يزٗق عٕ٘زٝخ  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطهلاٍٞخ  

ده عيهٚ أُ ٍئػهز اىْؼهبم ىيَـهبرف     يٜ ٍئػزاد اىْؼبمح ٗاىتزٗق مبّذ ىـبىؼ اىَـبرف الإطلاٍٞخح ٕٗهذا ٝه  

الإطلاٍٞخ أعيٚ ٍهِ ٍئػهز اىْؼهبم ىيَـهبرف اىزغبرٝهخ  ٗتهد ػهَيذ اىتهزٗق مهلاع ٍهِ ّظهجخ اطهزضَبر اى٘دائهع ٗ              

"  ٝ٘عههد يههزٗق  اد د ىههخ اؽـههبئٞخ ثههِٞ ّؼههبم      ّظههجخ ر٘ظٞههر اىَهه٘ارد ٍَههب ٝاْههٚ ريههق اىتزكههٞخ اىزاثاههخ     

ٗتجه٘ه اىتزكهٞخ اىجدٝيهخ ٍَهب ٝهدىو عيهٚ أُ ادراح اىَـهبرف        ىيَـبرف اىزغبرٝخ ّٗؼهبم ىيَـهبرف الإطهلاٍٞخ"    

الإطلاٍٞخ رزَزهع ثبىنتهبءح يهٜ ر٘سٝهع ٍ٘اردٕهب اىَبىٞهخ ر٘سٝاهبع ٍْبطهجبع عيهٚ ٍ زيهر أّه٘اع الؿه٘هح ٗمهذىل يهٜ               

اطز داً أؿ٘ىٖب لإّزبط أمجز تدر ٍَنِ ٍِ اى دٍبد ٗرؾقٞق أمجز ؽغٌ ٍَنِ ٍِ ا طهزضَبراد ٗثبىزهبىٚ رؾقٞهق    

ؼ ٍَنِ ثؼنو أمجز ٍِ ادارح اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗظٖزد ٕذٓ اىتزٗق يٜ ّظجخ اطزضَبر اى٘دائع ٗاىزهٚ  أعيٚ رث

عيٚ متبءح رؼهغٞو أيلهو ىلاطهزضَبرادح ٗثبىزهبىٜ أداء أيلهوح ٗأٝلهبع ظٖهزد اىتهزٗق يهٜ          رده سٝبدح ٕذٓ اىْظجخ 

  ّظجخ ر٘ظٞر اىَ٘ارد ٗاىزٜ رده عيٚ متبءح طٞبطخ اىَـزف يٜ ر٘ظٞر أٍ٘اىٔ

 الاستُتاخات وانُتائح وانتىصٍات/المحىر انثانث
 أولاً: الاستُتاخات 

يٜ طٞبق الإهبر اىْرزٛ ىٖذا اىجؾش ٗاىَازيخ ثوجٞاخ أداء اىجْ٘ك يٜ اىجٞئخ اىتيظوْٞٞخ يبّٔ َٝنِ اطزْزبط ٍب 

 ٝيٜ;

ىَزايقههخ رزَزههع ادارح اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ثههؤداء أيلههو ٍههِ اىَـههبرف اىزغبرٝههخ ٍههِ ؽٞههش ٍئػههزاد الداء ا   -2

ثَئػزاد اىْؼبم ؽٞش أّٖب ٝز٘ايز ىدٙ اداررٖب اىنتبءح يٜ ر٘سٝع ٍ٘اردٕب اىَبىٞهخ ر٘سٝاهبع ٍْبطهجبع عيهٚ ٍ زيهر      

أّ٘اع الؿ٘هح ٗمذىل يٜ اطز داً أؿ٘ىٖب لإّزبط أمجز تهدر ٍَنهِ ٍهِ اى هدٍبد ٗرؾقٞهق أمجهز ؽغهٌ ٍَنهِ ٍهِ          

 ٗ ىلاطهزضَبرادح مَهب ريقهٚ ركهب أمضهز ىهدٙ عَٖه٘ر         رؼهغٞو أيلهو  ا طزضَبراد ٗثبىزبىٜ رؾقٞق أعيٚ رثؼ ٍَنهِ 

 اىاَلاء مّٖ٘ب رظزْد اىٚ أؽنبً اىؼزٝاخ الإطلاٍٞخ يٜ ٍابٍلارٖب 

 ْٕبك ّظجخ رنبد رنُ٘ ٍزظبٗٝخ ٍب ثِٞ ٍظز دٍِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخح ٗالإطلاٍٞخ  -1

 ثاٍَاً: انُتائح: 
 ر٘ؿو اىجؾش اىٚ اىْزبئظ اىزبىٞخ; 

 ئٞخ ثِٞ طٞ٘ىخ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗطٞ٘ىخ اىَـبرف الإطلاٍٞخ   ٝ٘عد يزٗق  اد د ىخ اؽـب -2

   ٝ٘عد يزٗق  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ رثؾٞخ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗرثؾٞخ اىَـبرف الإطلاٍٞخ -3

  ٝ٘عد يزٗق عٕ٘زٝخ  اد د ىخ اؽـبئٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ يٜ ٍئػزاد  -4

 اىظ٘ق 

 ؽـبئٞخ ثِٞ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٗاىَـبرف الإطلاٍٞخ يٜ ٍئػزاد اىْؼبم ٗع٘د يزٗق  اد د ىخ ا -5
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 ثاٍَاً : انتىصٍات
 يٜ ك٘ء اىْزبئظ اىزٜ ر٘ؿو اىٖٞب اىجؾشح يبّٔ ٝ٘ؿٜ ثَب ٝيٜ ;     

ٝزويت ٍِ اىَـهبرف اىزغبرٝهخ اىابٍيهخ يهٜ توهبع لهشح اىَؾبيرهخ عيهٚ اطهزضَبر ٍ٘اردٕهب ثبىؼهنو اىَْبطهت ٍهِ                2

دائاٖبح يللاع عِ سٝبدح ٍقدررٖب عيٚ رؼهغٞو ٍ٘اردٕهب ثؼهنو عهبًح ٍهع الخهذ يهٜ اىؾظهجبُ تهدررٖب          خلاه اطزضَبر ٗ

ٗدائاٖهب اٟعيهخ ىهدٙ اىَـهبرف الخهزٙ عْهد اطهزضَبرٕب        عيٚ اى٘يبء ثبىزشاٍبرٖب تـٞزح العو دُٗ اىؾبعخ اىٚ مظهز  

   ىلأٍ٘اه 

أؽنههبً اىؼههزٝاخ الإطههلاٍٞخح ٗ ىههل ّزٞغههخ عيهٚ اىَـههبرف اىزغبرٝههخ اىزتنٞههز عههدٝبع ثتههزؼ يههزٗع ىٖهب راَههو ٗيههق     3

 سدٝهبد ر٘عهٔ الػهه بؽ ّؾه٘ اىَـهبرف الإطههلاٍٞخ ٍٗهب ر٘ؿهو اىٞههٔ اىجؾهش ٍهِ أُ اىَـههبرف الإطهلاٍٞخ أمضههز          

 متبءح ٗتدرح ٍِ اىَـبرف اىزغبرٝخ ٍِ ؽٞش اطزغلاه ٗاطزضَبر ٗدائاٖب ثٖدف سٝبدح أرثبؽٖب ٗرؾظِٞ أدائٖب  

ثاقد ّدٗاد ٗٗرع عَو ىز٘كٞؼ وىٞخ عَو ٕذٓ اىَـبرف ٗعِ إٌٔ كزٗرح تٞبً اىَـبرف الإطلاٍٞخ   4

  ٍَٞشارٖبح ٗ ىل ىز٘عٞخ اىَ٘اهِ ثََٞشارٖب ٗخدٍبرٖب ٗثبىزبىٜ سٝبدح الإتجبه عيٖٞب

كزٗرح طاٜ اىَـبرف اىزغبرٝخ ىزقدٌٝ خدٍبد عدٝدح ٍجزنزح ىاَلائٖب ىغبٝبد ر٘ظٞر ٍ٘اردٕب ٗرؾظِٞ   5

بىَـبرف الإطلاٍٞخح ٍِ خلاه روجٞق الّرَخ الإىنززّٗٞخ اىَزقدٍخ اىزٜ أدائٖب ثؼنو أيلو عْد ٍقبرّزٖب ث

 ػؤّٖب رظٖٞو عَيٞخ اىؼزاء ث٘اطوخ اىديع ا ىنززّٜٗ ٗمذىل ّربً اىجوبتبد اىَ زيتخ  طز داٍٖب ؽ٘ه اىابىٌ  

 يراخع انثحث:
 أولاً:  المراخع انعرتٍة:

ٜ   اىْظهت  ٍئػهزاد  ( "اطز دا2009ًأؽَدح ٍؾَ٘د ٗاىنظبرح هلاه    2 ٌ  اىَبىٞهخ يه  اىَهبىٜ ٗاىزْجهئ   الداء رقه٘ٝ

ً  ىيؼزمبد"ح ثؾش اىَبىٞخ ثبلسٍبد ٚ  ٍقهد ٜ  اىَهئرَز  اىه ٜ  اىايَه ً  ا تزـهبد  اىظهبثعح ميٞهخ   اىهدٗى الإدارٝهخح   ٗاىايه٘

 اىشرتبء اى بؿخ  عبٍاخ

٘دح ( "الداء ا تزـههبدٛ ٗاىَههبىٜ ىيغٖههبس اىَـههزيٜ اىنهه٘ٝزٜ ٗيقههبع ىَتٖههً٘ اىغهه    2003اّؼههزاػح رٍلههبُح     3

 ; اىن٘ٝذ 95ح اىادد 25اىؼبٍيخ"ح ٍغيخ الإدارٛح ٍغيد 

 ٗاىَ هبهزح  اىابئهد  ثوزٝقهخ  ٍقبرّهخ  ٗالإطهلاٍٞخ دارطهخ   اىزقيٞدٝهخ  اىجْ٘ك أداء ( " رق3125ٌٞٞثزمجٞخح ررٞجخ    4

 ٍبعظهزٞزح ميٞهخ   ("ح رطهبىخ 3123-3118اىغشائهزٛ خهلاه اىتزهزح      اىجزمهخ  ٗثْل اىؼاجٜ اىغشائزٛ اىقزف ثِٞ

 .ٍزثبػ; اىغشائز تبؿدٛ اىزظٞٞزح عبٍاخ ٗعيً٘ ٗاىزغبرح تزـبدٝخا  اىايً٘

 ( "اىزؾيٞو اىَبىٜ ىق٘ائٌ اىجْ٘ك اىزغبرٝخ"ح ٍنزجخ عِٞ ػَض; اىقبٕزح 3117ؽظج٘ح ٕؼبً    5

دراطهخ  -(; "ٍهدٙ اطهز داً اىْظهت اىَبىٞهخ يهٜ ار هب  اىقهزاراد اىزَ٘ٝيٞهخ         3127ؽي٘ح ٍازـٌ أَِٝ ٍؾَه٘د     6

الإطههلاٍٞخ اىتيظههوْٞٞخ"ح رطههبىخ ٍبعظههزٞز لٞههز ٍْؼهه٘رحح اىغبٍاههخ الإطههلاٍٞخح لههشحح   رؾيٞيٞههخ عيههٚ اىَـههبرف 

 ييظوِٞ 

دراطهههخ ٍقبرّهههخ –(; "رقٞهههٌٞ الداء اىَهههبىٜ ىيجْههه٘ك الإطهههلاٍٞخ ٗاىجْههه٘ك اىزقيٞدٝهههخ  3128اىظههه زٛح مزَٝهههخ    7

رطهبىخ ٍبعظهزٞز    ("ح3126 – 3121ثبطز داً اىْظت اىَبىٞخ ىاْٞخ ٍهِ اىجْه٘ك اىابٍيهخ ثهبىغشائز خهلاه اىتزهزح        

 لٞز ٍْؼ٘رحح عبٍاخ تبؿدٛ ٍزٝبػح ٗرتيخح اىغشائز   

( "رؾيٞهههو اٝهههزاداد الّؼهههوخ اىَـهههزيٞخ دراطهههخ روجٞقٞهههخ عيهههٚ عْٞهههخ ٍهههِ  :::2اىؼهههنزعٚح ثؼهههبر  ّهههُ٘    8

 اىَـبرف اىازاتٞخح رطبىخ ٍبعظزٞزح ميٞخ الإدارح ٗا تزـبدح عبٍاخ اىَ٘ؿو; اىازاق   

 زؾيٞو اىَبىٜ"ح راً الله; ييظوِٞ (; "اى3119اىؼٞخح يَٖٜ ٍـوتٚ    9

( "ادارح اىَهبه ٗرؾيٞهو ٕٞنيهٔ"ح دار اىتنهز اىغهبٍاٜح الإطهنْدرٝخ; عَٖ٘رٝهخ ٍـهز         3118اىـٞزيٚح ٍؾَد    :

 اىازثٞخ 

ٜ  الداء "رقٌٞٞ  (2010)ٝؾٜ ٍؾَد عبؿٜح أٍبرح  21 ٜ  اىجْهل  ؽبىهخ  دارطهخ  الإطهلاٍٞخ  اىَـهبرف  يه  الإطهلاٍ

 .ط٘رٝب ؽيت; عبٍاخ ححٍْؼ٘ر ٍبعظزٞز لٞز رطبىخ الردّٜ"ح

( "ٍقدٍخ يٜ الإدارح اىَبىٞخ ٗاىزؾيٞو اىَهبىٜ"ح اىوجاهخ الٗىهٚح ٍنزجهخ اىَغزَهع      :311عقوح ٍتيؼ ٍؾَد    22

 اىازثٜ ىيْؼز ٗاىز٘سٝعح عَبُ; الردُ 

 روجٞقٞخ دراطخ ح" اىؼزمبد ثزاضز ىيزْجئ اىَبىٞخ اىْظت اطز داً " (ح3115 (الله عجد ثظبً ٕلا ح اىغـِٞ  23

 .الإطلاٍٞخ اىغبٍاخ ٍبعظزٞزح رطبىخ ح لشح توبع يٜ بع اىَقبٗ دتو عيٚ
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( "أصهز اىظٞبطهبد ا تزـهبدٝخ يهٜ أداء اىَـهبرف اىزغبرٝهخ "ح دار ؿهتبء ىيْؼهز         :311يٖدح ّـز ؽَه٘د    24

 ٗاىز٘سٝعح اىوجاخ الٗىٚح عَبُ; الردُ 

ا داء ٗا طههزضَبر يههٜ  (; "اىزؾيٞههو اىَههبىٜ للههزاف رقظههٌٞ ٍٗزاعاههخ   3117ىوتههٚح اٍههِٞ اىظههٞد اؽَههد      25

 اىج٘رؿخ" اىدار اىغبٍاٞخ ىيوجبعخ ٗاىْؼز ٗاىز٘سٝعح الإطنْدرٝخ; عَٖ٘رٝخ ٍـز اىازثٞخ 

(; "اىزؾيٞهو اىَهبىٜ ٍهدخو ؿهْبعخ اىقهزاراد"ح      3119ٍؾَدح ٍْٞز ػبمز ٗاطَبعٞوح ّٗه٘رح عجهد اىْبؿهز      26

 ح دار ٗائو ىيْؼزح عَبُ; الردُ 4م

 ؾدٝضخ يٜ اىزؾيٞو اىَبىٜ ٗا ئزَبّٜح دار ٗائو ىيْؼز ح عَبُ; الردُ(ح ا رغبٕبد اى2003ٍوزح ٍؾَدح    27

(ح"ٍقبرّههخ أداء اىَـههبرف الإطههلاٍٞخ ٗاىزقيٞدٝههخ ثبطههز داً     3118اىَههٍْ٘ٚح ٍْههذر ٗاىظههزٗعٚح عْههبُ       28

ح اىََينهخ اىازثٞهخ اىظها٘دٝخ ؽ ؽ    3ح اىاهدد  24اىْظت اىَبىٞهخ"ح ٍغيهخ اىَْهبرح ىيجؾه٘س ٗاىدراطهبدح اىَغيهد       

224-266  

( "رؤصٞز خوز اىظهٞ٘ىخ يهٜ عبئهد ر٘ظٞتهبد الٍه٘اه اىَـهزيٞخ دراطهخ روجٞقٞهخ         3116اىٞبصح ٍبٕز علاه    29

 ىاْٞخ ٍِ اىَـبرف اىزغبرٝخ اىازاتٞخح رطبىخ ٍبعظزٞزح ميٞخ ا دارح ٗا تزـبدح عبٍاخ اىَ٘ؿو; اىازاق 
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Using financial ratio to compare performance of the commercial and the 
Islamic banks Listed on Palestine Exchange 

Abstract 
        The research aimed to compare the performance of the commercial and the 

 Islamic banks listed in the Palestinian's Stock Exchange .To achieve the 

objectives of the study we selected all  the commercial and the Islamic banks 

listed in the Palestinian Stock Exchange  to obtain the necessary data for the 

analysis process during the period of (2009-2013) .the comparison based on the 

performance indicators ( liquidity rate, profitability rate ,the activity rate and 

the market rate). 

        a statistical method was used to analyze the date to find 

the performance differences between the commercial banks, and the 

Islamic banks. The results of the study showed that there were no statistical 

differences between the both banks on the fund liquidity rate, profitability rate, 

and the market rate). As for the activity rate that showed a statistically 

difference between the both banks and it was in favor of Islamic banks. The 

study has recommended a series of recommendations including urging 

commercial banks to invest their resources appropriately by investing their 

deposits, in addition to increasing its ability to turn its resources in general, as 

well as thinking seriously to open branches in accordance with the provisions of 

Islamic law, and the need to make seminars and workshops to illustrate how the 

Islamic banks work and to know its mechanism of work and its advantages. 

 

Key words: Financial Ratios, Islamic Banks, Commercial Banks. 

 


