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 المستخهص
٣ؼل ٓٞػٞع الاىٓبد أُب٤ُخ ٖٓ أُٞاػ٤غ اُز٢ ؽؼذ ثبٛزٔبّ اُجبؽض٤ٖ ك٢ ا٥ٝٗخ الأف٤وح كول هًي  

ة ٝأُوبهٗخ ث٤ٜ٘ٔب ٖٓ ؽ٤ش الأٍجباىٓخ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ ٝأىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١ اُجؾش ػ٠ِ ٓٞػٞع 

رِزو٢ ٓؼظْ الاىٓبد أُب٤ُخ ك٢ ًض٤و ٖٓ أٍجبثٜب ٝػٞآِٜب ٝعنٝهٛب ٝٗزبئغٜب، ٣ٝغٔغ ث٤ٖ ٝاُزلاػ٤بد كول 

ٛنٙ الاىٓبد أُب٤ُخ اُز٢ ؽلصذ ك٢ اُؼبُْ أُزولّ ٝاُ٘ب٢ٓ ٌُٖٝ ٛنٙ الاىٓخ ُٜب ٗٔطٜب اُقبص ٝاٍجبثٜب 

إػلإ اكلاٍٜب ٝاٗقلبع شل٣ل ك٢ أٍؼبه ٝؽج٤ؼزٜب ٝرؼل ثأىٓخ ٤ٍُٞخ ٗول٣خ ٝا٤ٜٗبه اُؼل٣ل ٖٓ أُظبهف ٝ

الأٍْٜ ٝٓؤشواد اُجٞهطخ ُٝؾل الإ هٞاٍْ ٓشزوًخ ث٤ٖ أٍجبثٜب ٌُٖٝ لا ٣ؼ٢٘ ٛنا إ ٛ٘بى كوٝهبد ث٤ٖ 

اىٓخ ٓب٤ُخ ٝأفوٟ ٖٓ ؽ٤ش ٓلٜٜٞٓب ٝعنٝهٛب ٝه٤بٍٜب ٝػٔوٜب ٝػلٝاٛب ٝالاصبه الاهزظبك٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ 

 أُلحك٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ك٢ كافَ كٍٝ الاىٓخ ٝفبهعٜب، ٝاُلوم اُوئ٤ٌ ٛٞ اُز٢ رزوًٜب ك٢ أُزـ٤واد الاهزظب

اُي٤٘ٓخ اُز٢ رطٍٞ ك٤ٜب الاىٓخ ٝاُجؾء ك٢ ٓؼبُغزٜب ٝاُؼؼق ك٢ اُزؾٞؽ ٜٓ٘ب َٝٛ رؼوة ٛنٙ الاىٓخ كٍٝ 

 اّ ؟ٓزولٓخ اّ كٍٝ ٗب٤ٓخ َٝٛ كٍٝ ٓلزٞؽخ ُٜٝب ػلاهبد اهزظبك٣خ ٓزشبثٌخ ٓغ كٍٝ أفوٟ إه٤ٔ٤ِخ ٝك٤ُٝخ

ب الاىٓز٤ٖ زرؾظَ ك٢ كٍٝ ثبهزظبك شجٚ ٓـِن كزقزظو ثلافِٜب ٝرأًَ ثبهزظبكٛب ٣ٝجلٝ ٖٓ ٛنٙ اُجؾش إ ًِ

اٗٚ لا رٞعل هٞاٍْ ٓشزوًخ ك٢ أٍجبثٜب ثَ اُؼٌٌ ٖٓ ٛنا ًلا  2008ٝأىٓخ أٓو٣ٌب  1997اُؼب٤ُٔز٤ٖ اىٓخ ا٤ٍب 

رٔبٓبً ؽ٤ش إ اىٓخ اُ٘ٔٞه  بٕعٜب رقزِلػلا زبالاىٓز٤ٖ ًبٗذ ثأٍجبة ٓـب٣وح رٔبٓب، ًٝنُي اُؾبٍ ك٢ ؽو٣و

ًبٗذ أٓو٣ٌب اُز٢  2008الا٣ٞ٤ٍخ ًبٕ ػلاعٜب ٖٓ هجَ ط٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ ك٢ ؽ٤ٖ اىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١ 

ؽظِذ ك٤ٜب الاىٓخ ٢ٛ اُٞؽ٤لح اُز٢ رُٞذ ػلاعٜب ٝاُوؼبء ػ٤ِٜب ٍو٣ؼبً. ٌُٖٝ ٣جو٠ اُوبٍْ أُشزوى ث٤ٖ ًلا 

ٗزوبُٜب ٝرأص٤وٛب ك٢ اهزظبك٣بد كٍٝ اُؼبُْ أُزولّ ٝاُ٘ب٢ٓ ٝرأص٤وٛب ك٢ اُؼل٣ل ٖٓ الاىٓز٤ٖ ػلٝاٛب ٍٝوػخ ا

 أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ. 
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                                                المقذمة                                                                                   
اُزَؼ٤٘بد ٖٓ اُووٕ أُبػ٢ ا٠ُ ٍَِِخ ٖٓ الاىٓبد أُب٤ُخ ٜٝٓ٘ب  ٓلحرؼوػذ ٓؼظْ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ فلاٍ 

اىٓخ ع٘ٞة شوم ا٤ٍب، ٛنا اُ٘ٔٞمط الاهزظبك١ أُب٢ُ اػغت اٌُض٤و ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ ٓٔب شغؼْٜ ُلاٍزضٔبه 

ٛوح ٓض٤وح ُِوِن ٝالاٛزٔبّ ٝروًذ اصبهٛب اَُِج٤خ ك٢ كٍٝ الاىٓبد ٝكٍٝ أفوٟ هو٣جخ ك٤ٚ، ٝاُز٢ ًبٗذ ظب

ٝثؼ٤لح ػٜ٘ب ٛلكد اٍزوواهٛب الاهزظبك١ ٝأُب٢ُ ٝا٤َُب٢ٍ ثبُٞهذ ٗلَٚ شٜل اُؼبُْ الاٗلزبػ الاهزظبك١ 

اُلٍٝ اُز٢ رؼوػذ ٝأُب٢ُ ٝاٗلٓبط ٓؼظْ كٍٝ اُؼبُْ ك٢ ٓ٘ظٔخ اُزغبهح اُؼب٤ُٔخ، ٝك٢ ٓؾبُٝخ عبكح ٖٓ هجَ 

لاىٓبد ٝط٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ رٞطِٞا ا٠ُ ؽَ ا٠ُ رِي الاىٓبد ٝرٞط٤بد َٓزوج٤ِخ ُِزؾٞؽ ٜٓ٘ب ٌُٖٝ لا ٣ؼ٢٘ 

ٛنا اٜٗب ُْ رزوى أصبهٛب اَُِج٤خ ك٢ اهزظبكارٜب. ٝثؼل ػول ٖٓ اُيٖٓ اٗلغود اىٓخ أفوٟ ٝثشٌَ افو ٝكٍٝ 

( ثأىٓخ اُوٖٛ 2008 -2007)  ٣بد أُزؾلح الآو٤ٌ٣خأفوٟ ام ػظلذ ثأًجو اهزظبك ك٢ اُؼبُْ ك٢ اُٞلا

أىٓخ ٤ٍُٞخ ٗول٣خ ٝا٤ٜٗبه ٝطلذ ثأٜٗب اُؼوبه١، ٌُٖٝ ٛنٙ الاىٓخ ُٜب ٗٔطٜب اُقبص ٝاٍجبثٜب ٝؽج٤ؼزٜب ٝ

اُؼل٣ل ٖٓ أُظبهف ٝإػلإ اكلاٍٜب ٝاٗقلبع شل٣ل ك٢ أٍؼبه الأٍْٜ ٝٓؤشواد اُجٞهطخ ٌُٖٝ اُوبٍْ 

اصبهٛب  ٖ ع٘ٞة شوم ا٤ٍب ٝأىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١ اٜٗٔب  ًٞٗب اىٓخ ٓب٤ُخ ػب٤ُٔخ ُْٝ رٌٖ ب الاىٓز٤زأُشزوى ٌُِ

ٓؾظٞهح ك٢ اهزظبك٣برٜب ثَ اٗزوِذ ثَوػخ ًج٤وح ا٠ُ اُؼل٣ل ٖٓ كٍٝ اُؼبُْ كشِٔذ كٍٝ الارؾبك الأٝهث٢ 

 ٝاُلٍٝ اُؼوث٤خ ٝاُٞلا٣بد أُزؾلح ٝكٍٝ ع٘ٞة شوم ا٤ٍب ٝا٤ُبثبٕ.

 منهجية انبحج 
 رظٜو ٓشٌِخ اُجؾش ٖٓ فلاٍ : مشكهة انبحج:: اولا 

اُللوٖٛ اُؼوللبه١ ٓللٖ ؽ٤للش فٞاطللٜب، ٝاٍللجبثٜب  أىٓللخٛللَ ؽج٤ؼللخ اىٓللخ اُ٘ٔللٞه الاٍلل٣ٞ٤خ رؾٔللَ ٗلللٌ ؽج٤ؼللخ -1

 كٍٝ افوٟ هو٣جخ ٝثؼ٤لح ٜٓ٘ب. ك٢اهزظبك اُلٍٝ اُز٢ ٝهؼذ ك٤ٜب ٝرأص٤وارٜب  ك٢ٝرأص٤وارٜب 

 ٝؽو٣وخ اُؼلاط .ٗلَٜب قبط٤خ ب الاىٓز٤ٖ ُٜٔب اُزَٛ ؽوم ٓؼبُغخ ًِ -2

 أهمية انبحج  حانياا :
ك٢ ٌٓبٕ ٝرظٜو ػ٠ِ اَُطؼ ٝر٘لغو ك٢  ءٝأفوٟ رٜل ٓلحالاىٓبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ َٓزٔوح ٝٓزؼبهجخ ث٤ٖ 

ٕ ٣زٞهؼٕٞ كائٔبً إ الاىٓبد أُب٤ُخ رظٜو ٕٞ ٝاُقجواء أُب٤ٌُٞٓبٕ أفو ٖٓ كٕٝ ٍبثن اٗناه، ٝالاهزظبك٣

ٓؾظٞهح ك٢ اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٌُٜٞٗب لا رٔزِي هٞح اهزظبك٣خ ٤َُٝذ لٝاٛب ا٠ُ ٓؼظْ كٍٝ اُؼبُْ ٝر٘لغو ٝر٘وَ ػ

ًج٤وح ٤ٌُٝ ُل٣ٜب اُولهح اُؼب٤ُٔخ ُِزؾٞؽ ٝاُز٘جؤ ثٜب ٌُٖٝ اُن١ ؽظَ اٜٗب ٝهؼذ ك٢ اًجو ٝاٗغؼ هٞح 

و٤بً ًبكخ َُٔزٔوح ٝاُوهبثخ اهزظبك٣خ ك٢ اُؼبُْ ٝٛنا ٓب ٣شـَ اُجبٍ ؽٍٞ ٤ًل٤خ أُزبثؼخ ٝأُواعؼخ اُلٝه٣خ اُ

 اُؼبُْ ٍٞاء ًبٕ كُٝخ ٓزولٓخ اّ ٗب٤ٓخ.    ٣بد اهزظبكُزغ٘ت ٛنٙ الاىٓبد ك٢ أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ ٝأُب٤ُخ 

                                                                                   /٣ٜلف اُجؾش ا٠ُ حانخا:هذف انبحج:

 أُلب٤ْٛ أُطوٝؽخ ٖٓ هجَ اُؼل٣ل ٖٓ اُجبؽض٤ٖ ؽٍٞ إػطبء ٓلّٜٞ ٝاػؼ ٝكه٤ن ُلاىٓخ. ٓؼوكخ ثؼغ -

 رظ٤٘ق الاىٓبد أُب٤ُخ ثؾَت أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ ٝأُب٤ُخ اُز٢ ر٘لغو ك٤ٜب.                                       -

ٝأىٓلخ  1997الا٣ٞ٤ٍخ اُز٢ ٝهؼذ ك٢ ٍ٘خ  ؽلٝس الاىٓخ ٝأصبهٛب أُجبشوح ٌَُ ٖٓ اىٓخ اُ٘ٔٞه ٤ُ٥خرؾ٤َِ  - 

 .                                                                2008اُوٖٛ اُؼوبه١ الآو٤ٌ٣خ اُز٢ ٝهؼذ ك٢ ٍ٘خ 
           اُزٞطَ ا٠ُ رؾ٤َِ ٓوبهٕ ٓب ث٤ٖ ًلا الاىٓز٤ٖ اُؼب٤ُٔز٤ٖ.                                                   --

ؽوػ ُٔغٔٞػخ ٖٓ أُزـ٤واد أُب٤ُخ ٝالاهزظبك٣خ ُزج٤ٖ ٓب ؽظَ ك٢ اهزظبك٣بد رِي اُلٍٝ هجلَ ٝاص٘لبء ٝثؼلل  --

 ب الاىٓز٤ٖ.زالاىٓخ أُب٤ُخ ٌُِ

ظٜود اىٓخ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ ٝأىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١ ثطو٣ولخ ٓـلب٣وح اُٞاؽللح ػلٖ الافلو، ٝلا  فرضية انبحج:

خ ك٤ٔلب ث٤ٜ٘لب الا اٜٗٔلب اطلجؾزب كل٢ اُٜ٘ب٣لخ اىٓلخ ٓب٤ُلخ ػب٤ُٔلخ ثؼللٝاٛب ٝاٗزوبُٜلب اُل٠ ٣ٞعل أ١ هٞاٍلْ ٓشلزوً

 ٓؼظْ كٍٝ اُؼبُْ ُْٝ ر٘ؾظو ك٢ اُلٍٝ اُز٢ ٝهؼذ ك٤ٜب الاىٓخ.
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 وانرهن انعقاري( الآسيىية)اننمىر  هاوآنياتأسباب حذوث الزمات  /المبحج الأول
 ةالأزماولا:مفهىو 

ٛ٘بى ٓللب٤ْٛ ٓقزِللخ ػلٖ الاىٓلبد ًٝلَ ٓلٜلّٞ افلن ٓلٖ ٝعٜلخ ٗظلو ٓؼ٤٘لخ ٝٓلٖ ٍلجت ٓؼل٤ٖ ٝثٔزـ٤لواد 

اهزظبك٣خ ٝٓب٤ُخ ٓقزِلخ ٜٝٓ٘ب: الافزلاٍ الأٍب٢ٍ ك٢ الأٍٞام أُب٤ُخ اُن١ ٣٘زظ ػ٘ٚ اٗقلبع شل٣ل ك٢ أٍؼبه 

أُٞعٞكاد ٝكشَ ك٢ أُؤٍَلبد أُب٤ُلخ ٝؿ٤لو أُب٤ُلخ
 

(Mishkin ,2000:409).  اٝ ٛل٢ اُزنثلنثبد اُؼ٤ٔولخ

(كل٢ اُ٘ظلبّ أُلب٢ُ ٝاُ٘ولل١ ٤ًِبً ٝػ٤٘ٔبً ك٢ أُزـ٤واد الاهزظلبك٣خ ا٤ٌُِلخ ٝأُب٤ُلخ ٝا٤ٜٗلبه
 

(Miller, 2002: 26. 

ًٔب ٣واٛب اُجؼغ الافو ٢ٛ اُقَِ أُلبعئ اٝ أُؾزَٔ ٝاُن١ ٣ؼظق أُ٘ظٞٓخ أُب٤ُلخ ٝرؾٔلَ ثط٤برٜلب افطلبها 

(27: 2011فؼل٤واد ،( ُ٘شلبؽ الاهزظلبك١ اٝ أُ٘ظٔلبد ٝأطلؾبة أُظلبُؼٝرٜل٣لاد رؼلوة اُلُٝلخ اٝ ا
  .

اٝ 

٢ٛ اُؾبُخ اُزل٢ ٣ٌٔلٖ إ رزؾلٍٞ ك٤ٜلب ٝرزؾلوى أُزـ٤لواد الاهزظلبك٣خ ٝأُب٤ُلخ ًبٍلؼبه الأٍلْٜ ٓلضلا اٝ أٍلؼبه 

 ؽ٣ِٞلللخ ُٔللللحاُظلللوف ثبرغلللبٙ ٝاػ رظلللبػل١ اٝ ر٘لللبى٢ُ ٝه٤ِلللَ عللللا رٌلللٕٞ ثبلارغلللبٙ أُؼلللبًٌ ٝهلللل رَلللزٔو 

ٖٝٓ فلاٍ ٓب رولّ ٣ٌٖٔ رؼو٣لٜب ػ٠ِ اٜٗب ٗز٤غلخ ٓؾزِٔلخ ثَلجت ػلؼق كل٢ ػللك ٓلٖ  ( .32: 2010شٔو١، )اُ

جللأ أصبهٛلب ثؼبٓلَ ؿ٤لو ٓلأفٞمح كل٢ اُؾَلجبٕ ٣لؤك١ اُل٠ ا٤ٜٗلبه كل٢ رأُزـ٤واد الاهزظبك٣خ ٝأُب٤ُلخ، ٣ٌٝٔلٖ إ 

اُلُٝخ ثشٌَ ٓلبعئ اٝ ثٔؤشلواد  كوبػبرٜب الاهزظبك٣خ ٝثٔؤٍَبرٜب أُب٤ُخ، اٝ ٢ٛ رٜل٣ل فط٤و ٣ؼوة اهزظبك

                                                                                        ػؼ٤لخ َٓجوخ ُغؼَ اهزظبكٛب ٣لفَ ثٔوؽِخ ؽوعخ ٣ؾزبط ػلاط ٝاطلاؽبد اهزظبك٣خ ٝٓب٤ُخ.                                              

: أنىاع  الزمات  حانياا
ر٘ٞػذ ٝرؼلكد الاىٓبد ثأشٌبٍ ٝأٗٞاع ػل٣لح ٣ٝوعغ ر٘ٞػٜب ا٠ُ ٍجت ٝهٞػٜب ٝاٗلغبهٛب ك٢ أ١ ٓزـ٤و 

                                                        اهزظبك١ ٝٓب٢ُ ٍجت ظٜٞهٛب ٣ٌٖٝٔ ؽظوٛب  ثبُغلٍٝ  الار٢:                                                                        

 (262: 1999( )٤ٗو٤ٖٓ ، 122: 0002( أٗٞاع الاىٓبد ٝأٍجبثٜب )ى1،٢ً-1اُغلٍٝ )
 ٍججٜب                                            ٗٞع الاىٓخ د

ى٣بكح ًج٤وح ٝٓلبعئخ كل٢ اُطِلت ػِل٠ ٍلؾت اُٞكائلغ ٓلٖ هجلَ أُلٞكػ٤ٖ، ٝه٤لبّ  اىٓخ ٓظوك٤خ 1

 ع ٝرشـ٤َ ٝكائؼٚ ٝلا ٣جو٠ الا اُغيء اُو٤َِ ٜٓ٘ب.أُظوف ثأهوا

ػللللّ هللللهح أُظلللبهف ػِللل٠ اُٞكلللبء ثطِجلللبد اَُلللؾت ُِٞكائلللغ ٌُٝلللٖ لا ٣ٔزِلللي  اىٓخ ٤ٍُٞخ 2

 الاؽز٤بؽ٢ اٌُبك٢ َُؾت اُٞكائغ.

٣ؾللزلع أُظللوف ثللبُٞكائغ ٝلا ٣وؿللت  ثأهواػللٜب فٞكللبً ٓللٖ ػلللّ هلللهرٜب ػِلل٠  اىٓخ الائزٔبٕ 3

 ثطِجبد  اَُؾت. اُٞكبء ثبلاُزيآبد

اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ لاهزظلبك اُجِلل رزؼلوع اُل٠ ٛغلّٞ ػلبه ٣لؤك١ اُل٠ اٗقللبع كل٢  اىٓخ ٤ٓيإ أُلكٞػبد 4

 ه٤ٔزٜب ٓٔب ٣ؤك١ ا٠ُ ا٤ٜٗبه ٍؼو طوف اُؼِٔخ آبّ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ.

 ا٤ٜٗبه ُو٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ لاهزظبك اُلُٝخ. اىٓخ اُؼِٔخ 5

اهرللبع أٍلؼبه أُٞعلٞكاد ثؾ٤لش رزغلبٝى ه٤ٔزٜلب اُؼبكُلخ ٗز٤غلخ شللح أُؼللبهثخ  بػخ()اُلو اىٓخ أٍٞام أُبٍ 6

ٝثٔغلوك  ػلٞكح أٍللؼبه أُٞعلٞكاد اُلل٠ ؽو٤وزٜلب ٣ؾظللَ ا٤ٜٗلبه رللبّ كل٢ أٍللٞام 

 أُبٍ.

اُل٣ٕٞ هظل٤وح الاعلَ ٝاُط٣ٞلَ ٝ الاعلَ ٝروأًٜلب ٝاُولبء ػجئٜلب ػِل٠ ا٤ُٔيا٤ٗلخ  اىٓخ أُل٤ٗٞ٣خ 7

 ٣شٌَ ١ٍٞ٘ َٝٓزٔو.

رؾظللَ ثَللجت كولللإ صوللخ أَُللزضٔو٣ٖ كلل٢ اُج٤ئللخ الاهزظللبك٣خ اُزلل٢ ٣َللزضٔو ثٜللب  اىٓخ صوخ 8

ٗز٤غخ اُزطٞه ثٜشبشخ اهزظبكٛب.
  

 

 أُظله : ٖٓ أػلاك اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ أُظبكه اُٞاهكح ك٢ اُغلٍٝ أػلاٙ .

: أجيال الزمات  حانخاا
ٞطللَ اُلل٠ ٝعللٞك صلاصللخ أع٤للبٍ رٞػللؼ ٓللٖ فلللاٍ ٓللٖ فلللاٍ اُ٘ظو٣للبد اُزلل٢ كَللود الاىٓللبد أُب٤ُللخ رللْ اُز

(78-77: 2010الاىٓلللبد أُب٤ُلللخ )إثلللوا٤ْٛ ،
(

:اُغ٤لللَ الأٍٝ: ػللللّ اُزٞاكلللن ٝالاَٗلللغبّ كللل٢ ارجلللبع ا٤َُبٍلللبد 

الاهزظبك٣خ ا٤َُِٔخ، ػ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ رج٢٘ أٍؼبه طوف صبثذ ٤ٍٝبٍخ ٗول٣خ رٍٞؼ٤خ. اُغ٤َ اُضب٢ٗ: اُزـ٤٤لواد 

 اُوظلل٤وح الاعللَ  ٝلاٍلل٤ٔبػ٘لللٓب رٌللٕٞ اُلُٝللخ ٓضوِللخ ثؾغللْ ًج٤للو ٓللٖ اُللل٣ٕٞ  ٍلل٤ٔبلاكلل٢ رٞهؼللبد أَُللزضٔو٣ٖ ٝ

                                                    اُغ٤َ اُضبُش: كولإ اُضوخ ثبهزظبك اُلُٝخ ٖٝٓ اُظؼت اُز٘جؤ ثٜنا اُ٘ٞع ٖٓ اُزل٤َو ُلاىٓبد أُب٤ُخ.                             
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اهزظلبك٣بد اُللٍٝ اُ٘ب٤ٓلخ ك٤ٜلب هٞاٍلْ  : أسباب ظهىر الزمات المانية في انبلاد اننامية :رابعاا  

ٓشللزوًخ كلل٢ ٓؼللبػلبرٜب ٝهٞرٜللب ٝػللؼلٜب، كوللل رزَللْ اُلللٍٝ اُ٘ب٤ٓللخ ثؼلللح ػٞآللَ عؼِللذ ٜٓ٘للب اٍللجبثبً ُظٜللٞه 

(:8-7: 2004)اُز٢ٗٞ ،  الاىٓبد أُب٤ُخ أُززب٤ُخ ك٤ٜب ٜٝٓ٘ب
 

د ٝهِزٜب ٝاُجؼغ ٜٓ٘لب ؿ٤لو كه٤لن ٝٓشلٞٙ آلبّ أَُلزضٔو٣ٖ كل٢ رو٤٤ٜٔلب ُلاٍلزضٔبه كل٢ ػلّ رٞاكو أُؼِٞٓب-1

                                                                اُج٤ئخ الاهزظبك٣خ ُزِي اُلٍٝ كزورلغ كهعخ أُقبؽو آبٓٚ ُؼلّ ٝػٞػ أُؼِٞٓبد.                                                  

كولإ اُضوخ ك٢ اهزظبك٣بد اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٌُٜٞٗب كٍٝ ٓؼوػخ ُِؼلٟٝ ثَوػخ ًج٤وح ٤ٌُٝ ُل٣ٜب اُوللهح ػِل٠  -2

                                                          اُزؾلللٞؽ ٓلللٖ الاىٓلللبد الاهزظلللبك٣خ ٝأُب٤ُلللخ ٝلا رٔزِلللي اُوللللهح كللل٢ اُز٘جلللؤ ثظٜلللٞه الاىٓلللبد كللل٢ اهزظلللبكٛب.                                  

الإهواع ؿ٤و اُوش٤ل ٝؿ٤و أُلهًٝ ٍِٝٞى أُظلبهف أُزٜلٞه كل٢ ؽو٣ولخ الإهلواع ٝكل٢ ؽغلْ ٝٗٞػ٤لخ  -3

اُؼٔبٗبد ُِووٝع ٓٔب ٣غؼَ أُوزوػ٤ٖ ك٢ ٓٞهق رغب٢ِٛ ػٖ اُٞػغ أُلب٢ُ ُٜلنٙ أُظلبهف ٝٓللٟ هللهرٜب 

 ػ٠ِ الإهواع. 

ٓلهٍٝللخ ػِلل٠ ٍللج٤َ أُضللبٍ اُؼٔللَ ثجللوآظ اُزؾللوه أُللب٢ُ ؿ٤للو أُلللهًٝ،  رزقللن ٤ٍبٍللبد ٝإعللواءاد ؿ٤للو-4

 رَزقلّ كائٔبً ٤ٍبٍخ ٗول٣خ رٍٞؼ٤خ ٓٔب عؼِٜب رٔو ثأىٓبد ٓب٤ُخ ٓزيآ٘خ.                    

 ػلّ الاٍزوواه ا٤َُب٢ٍ ٝالاهزظبك١ ٝالإكاه١ ك٢ ٓؼظْ ٛنٙ اُلٍٝ .   -5

 ٛشخ ٝؿ٤و َٓزووح ٓورجطخ ثؾغْ ٓقبؽو ػب٤ُخ.          رج٢٘ ٓؼظْ ٛنٙ اُلٍٝ أٗظٔخ ٍؼو طوف -6

 اُل٣ٕٞ هظ٤وح الاعَ.لا٤ٍٔب ثٌَ أٗٞاػٜب ٝػؼق اُوطبع أُب٢ُ ك٤ٜب ٝػؼق الإطلاؽبد ك٤ٚ ٝرواًْ اُل٣ٕٞ  -7 

: أسباب اننمى القتصادي انسريع في دول اننمىر السيىية  خامساا
ٝثشٌَ ٍو٣غ علاً ه٤بٍلبً ثزغلبهة اُؼل٣لل ٓلٖ اُللٍٝ، ٍ٘خ ٗٔذ اهزظبك٣بد اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ  25ك٢ ؿؼٕٞ 

اُي٤٘ٓخ ُْٝ رزؼوع ا٠ُ أ١ كزوح ٓلٖ اُوًلٞك اٝ اُزؼلقْ، رز٤ٔلي  أُلحفلاٍ ٛنٙ  ٓزٞاطلاً  بً ٝؽووذ ٗٔٞ اهزظبك٣

ٛنٙ اُلٍٝ )اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ( ثبُٞكوح اَُ٘ج٤خ ُلأ٣ل١ اُؼبِٓخ، ُٜٝب ٍٞم ػَٔ ًج٤و ثَجت اُي٣بكح اٌَُب٤ٗخ ك٤ٜلب 

ٞٓبد ٛنٙ اُلٍٝ اٍزـِذ ٛنٙ ا٤ُٔيح اُز٢ رٔزٌِٜلب كِغلأد اُل٠ اٍلزضٔبهاد رؼزٔلل ػِل٠ ًضبكلخ الا٣لل١ اُؼبِٓلخ كؾٌ

الاٍزضٔبهاد أُٞعٜخ ُِزظل٣و كأطجؼ ُٜنٙ اُللٍٝ اٍلزضٔبهاد ٓؼللح ُِزظلل٣و رولّٞ ػِل٠ ًضبكلخ الا٣لل١  لا٤ٍٔبٝ

ٓلٖ  لاٍل٤ٔبغخ اٗقللبع رٌلب٤ُق اٗزبعٜلب ٝاُؼبِٓخ ٝثأعٞه ٓ٘قلؼخ أػطبٛب ٤ٓيح ٍؼو٣خ ك٢ اَُٞم اُؼب٤ُٔخ ٗز٤

ؽ٤ش الأعٞه اُز٢ رلكغ ُِؼب٤ِٖٓ. ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إ اُ٘ٔٞه الاٍل٣ٞ٤خ لا رٔزِلي اٌُض٤لو ٓلٖ أُلٞاهك اُطج٤ؼ٤لخ ٓلٖ 

ؽ٤للش أُللٞاك الأ٤ُٝللخ ٝاُطبهللخ كِغللأد اُلل٠ الاٍللز٤واك ٓللٖ اُقللبهط، ٌُٝللٖ ثو٤للذ رؾٔللَ ا٤ُٔلليح اَُللؼو٣خ ٝاُولللهح 

ب٤ُٔللخ. ٝؽٌٞٓللبد ٛللنٙ اُلللٍٝ اٛزٔللذ ثشللٌَ أٍبٍلل٢ ثللبُج٠٘ اُزؾز٤للخ اُزلل٢ رؼللل اُو٤ًلليح اُز٘بكَلل٤خ كلل٢ اَُللٞم اُؼ

الأٍب٤ٍخ ٌُبكخ اُوطبػبد ٝاٛزٔذ ثوطبػبد فل٤ٓلخ هئ٤َل٤خ ُوطلبع اُظلؾخ ٝاُزؼِل٤ْ ٝالإٍلٌبٕ ٝاُجؾلش اُؼِٔل٢ 

٠ ارقللبم ٝاُزولللّ اُزٌُ٘ٞللٞع٢ ٓللٖ اعللَ هكللغ َٓللزٟٞ الإٗزبع٤للخ ٝاٍللز٤ؼبة اُزٌُ٘ٞٞع٤للخ أَُللزٞهكح، ٝػِٔللذ ػِلل

إعواءاد طؾ٤ؾخ ٤ٍِٝٔخ ٜٝٓ٘ب ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ ٢ٌُ ٣جو٠ اهزظبكارٜب ثؼ٤لح ػلٖ اُللٝهاد الاهزظلبك٣خ 

ٝفبطلللخ ثبرغلللبٙ اُزؼلللقْ ٝاٌَُلللبك ٝاُزو٤ًلللي ػِللل٠ اُظللل٘بػبد ٝالاٍلللزضٔبهاد اُزظلللل٣و٣خ ٝرشلللغ٤غ اُولللوٝع 

ه أٍللؼبه اُظللوف ػِٔللذ ؽٌٞٓللبد كٍٝ أُظللوك٤خ ُٜللنا الارغللبٙ أ١ رشللغ٤غ اُظللبكهاد ٝٓؾبُٝللخ ًج٤للوح لاٍللزووا

اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ ػ٠ِ ٝػغ هٞا٤ٖٗ ٤ٍٝبٍخ ٝاػ٤خ ُغلنة الاٍلزضٔبه الأع٘جل٢ أُجبشلو ٝر٤ٜئلخ ٓ٘لبؿ اٍلزضٔبه١ 

ٓلائْ ثٔب ٣ؼٖٔ ٓؼللاد ٓورلؼخ ٖٓ الإٗزبط ٝاثزؼلد ػٖ رواًْ اُل٣ٕٞ اُقبهع٤خ ثٌَ أٗٞاػٜب ٢ٌُ لا روغ ك٢ كـ 

 ( .  30: 1999)ثٌطبُ ، أُل٤ٗٞ٣خ اُقبهع٤خ

اُي٤٘ٓخ اُوظ٤وح َٓبٗلح ٝكػْ اُٞلا٣بد أُزؾلح الآو٤ٌ٣خ لاهزظلبكٛب  أُلحٗٔٞاً ُٜنٙ اُلٍٝ ٝفلاٍ  كٝٓبىا

ٝٓؾبُٝللخ عللبكح ُزـ٤٤للو ٗظبٜٓللب الاهزظللبك١ ثبرغللبٙ اُوأٍللٔب٤ُخ ٝاُزَللو٣غ  كلل٢ ٗٔٞٛللب الاهزظللبك١ ٝاثزؼبكٛللب ػللٖ 

ٖ ٓ٘ظٔخ اُغبد ك٢ اُزقل٤ؼبد أٌُو٤ًخ اُز٢ اهورٜب كل٢ أٝائلَ اُ٘ظبّ الاشزوا٢ً. ٝاٍزلبكح ٛنٙ اُلٍٝ ٖٓ هٞا٤ٗ

اَُللجؼ٤٘بد ٓٔللب كللزؼ اكللن اُزظللل٣و كلل٢ ٛللنٙ اُلللٍٝ اُلل٠ اُلللٍٝ اُظلل٘بػ٤خ اُوأٍللٔب٤ُخ اُزلل٢ فلؼللذ ٓللٖ اُوٍللّٞ 

أٌُو٤ًللخ ثطو٣وللخ ٓؼزٔلللح ُزؾوللن ُٜللب اُ٘غللبػ ٝاُ٘ٔللٞ الاهزظللبك١. كبُج٤ئللخ اُلاف٤ِللخ ٝاُقبهع٤للخ ُلللٍٝ اُ٘ٔللٞه 

ًبٗذ ٓشغؼخ ُغؼَ اهزظبكٛب ٣٘ٔٞ ثشٌَ ٍو٣غ علاً ٖٓ فلاٍ اُزـ٤٤و اُج٤٘ب٢ٗ ٝاُزللٞم الاٍلزض٘بئ٢ كل٢ الا٣ٞ٤ٍخ 

 (. 68: 2010)ؿوا٣جخ،  ٓغبٍ اُزظل٣و ٝرؾ٤َٖ أَُزٟٞ أُؼبش٢ لأكواك ٓغزٔؼٜب
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: آنية حذوث ازمة اننمىر السيىية سنة   7331سادساا
ك١ ٝرلبػللَ اهزظللبك١ ك٤ٔللب ث٤للْٜ٘ ثللبُوؿْ ٓللٖ اُوٞاٍللْ كٍٝ اُ٘ٔللٞه الاٍلل٣ٞ٤خ لا رؼٔللَ ػللٖٔ ارؾللبك اهزظللب

أُشللزوًخ كلل٢ اهزظللبكٛب ٝاُزشللبثٚ اٌُج٤للو كلل٢ ؽج٤ؼللخ ٗظبٜٓللب الاهزظللبك١ ًؾللبٍ الارؾللبك الأٝهثلل٢ ٝاٗٔللب رؼٔللَ 

ثوطبػبد إٗزبع٤خ ٓ٘لظِخ ٌَُ كُٝخ ُٜب ٤ٍبٍزٜب الاهزظبك٣خ ٝاُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ ٝػِٔزٜب اُقبطلخ ثٜلب ٓٔلب فِلن 

ٝٗٔٞه أ٣ٞ٤ٍخ ٓشلزوًخ ثطج٤ؼلخ اهزظلبك٣خ ٓزوبهثلخ ٓلٖ  آ٣ٞ٤ٍخ٢ ا٤ٌِ٤ُٜخ الاهزظبك٣خ ًلٍٝ ٗٞع ٖٓ اُؼؼق ك

أػط٠ اُضوَ اٌُج٤و ػ٠ِ كَِلخ اُزظل٣و اُن١ ٣ؼلٞك  ا٣ٞ٤ٍ٥خ. اُؼؼق الأٍب٢ٍ ك٢ رغوثخ اُ٘ٔٞه بً ثؼؼٜب ثؼؼ

ػـٞؽ ًج٤وح ٖٓ هجَ ُِ٘ٔٞ ٓٔب عؼَ اهزظبك٣ٜب ٓؼوػخ ُلاىٓبد ٝرِو٢ اُظلٓبد اُقبهع٤خ ٝاعٜذ ٛنٙ اُلٍٝ 

أُ٘ظٔبد اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُلخ اُل٤ُٝلخ ٓضلَ طل٘لٝم اُ٘ولل اُلل٢ُٝ ٝاُج٘لي اُلل٢ُٝ ٝٓلٖ اُللٍٝ اُظل٘بػ٤خ أُزولٓلخ 

ثأعواء ػ٤ِٔخ اُزؾوه أُب٢ُ ٝاُ٘ولل١ ٝاُلزقِض ٓلٖ اُو٤لٞك ٝاُؼلٞاثؾ أُلوٝػلخ كل٢ ؽوًلخ هاًٝ الأٓلٞاٍ 

آلبّ الاٍلزضٔبهاد الأع٘ج٤لخ رؾلذ ٤ٍبٍلخ اُؼُٞٔلخ الاهزظلبك٣خ )كفٞلاً ٝفوٝعبً( ٝكزؼ أٍٞاهٜب أُب٤ُخ  الاع٘ج٤خ

ٝٓلٖ ٗبؽ٤لخ ُغلأد ٛلنٙ اُللٍٝ اُل٠ رضج٤لذ  ٝأُب٤ُخ اُز٢ ظٜود ُِؼ٤بٕ ثٔقزِق كٍٝ اُؼبُْ ك٢ ثلا٣خ اُزَلؼ٤٘بد.

اُلللن١ اػطللل٢ صولللخ ٝٓظللللاه٤خ َُِٔلللزضٔو٣ٖ كللل٢ رو٤للل٤ْ  الأٓلللوٍلللؼو طلللوف ػٔلارٜلللب آلللبّ اُللللٝلاه الأٓو٣ٌللل٢ 

٤ِبرْٜ ٝاهثبؽْٜ ثشلٌَ كه٤لن ثؼ٤لل ػلٖ أُقلبؽو ٝٓلٖ اىٓلخ روِجلبد أٍلؼبه اُظلوف اُؼٔللاد اٍزضٔبهارْٜ ٝػٔ

ثٜنٙ اُلٍٝ آبّ اُلٝلاه. ٌُلٖ اُلن١ ؽظلَ رواعؼلذ اُظلبكهاد ٝٗٔلذ اُلٞاهكاد كل٢ كٍٝ اُ٘ٔلٞه الاٍل٣ٞ٤خ ٓٔلب 

ٝأُلبعئ ُٜلنٙ اٗؼٌٌ ٍِجبً ك٢ ا٤ُٔيإ اُزغبه١ ثؾ٤ش أطجؾذ ٝاهكارٜب اًضو ٖٓ طبكهارٜب ٝاَُجت اُوئ٢َ٤ 

كل٢ اُللٍٝ اُظل٘بػ٤خ أُزولٓلخ اُزل٢  لاٍل٤ٔباُؾبُخ اُوًٞك الاهزظبك٣خ اُؼب٢ُٔ اُن١ ؽظَ ثزِي اُلزوح اُي٤٘ٓخ ٝ

اطجؼ ؽِجٜب ػ٠ِ اُظبكهاد ٓ٘قلغ ٖٓ كٍٝ اُ٘ٔلٞه الاٍل٣ٞ٤خ ٝكٍٝ أفلوٟ، ٝٓلٖ عٜلخ أفلوٟ رؼوػلذ اُل٠ 

٣ٞخ ٓضللَ اُظلل٤ٖ ًٝٞه٣للب ثؾ٤للش ٣٘للزظ ٍللِغ هللٞح ر٘بكَلل٤خ ه٣ٞللخ ثؾ٤للش ٛٞعٔللذ ثز٘للبكٌ هلل١ٞ ٓللٖ هجللَ كٍٝ آٍلل٤

ٓٔبصِخ ُٜلب ٝثبٍلؼبه ٓ٘قلؼلخ ٓوبهٗلخ ُٜلب ٝثٌِللخ ٓ٘قلؼلخ ٌُلٕٞ ٛلنٙ اُللٍٝ ا٣ؼلبً اػزٔللد ػِل٠ ا٤ُٔليح كل٢ 

رلٞهٜب ثب٤ُل اُؼبِٓخ ٝثأعٞه ٓ٘قلؼخ ك٤َطود ػ٠ِ ٓؼظْ الأٍٞام اُؼب٤ُٔخ
 

، ٝىاكاد ؽغْ ٝاهكاد ٛنٙ اُلٍٝ 

ُؼوٝه٣خ ٝأٌُب٤ُخ ٗز٤غخ لاهرلبع َٓزٟٞ كفٍٞ اكواكٛلب ٝاهرللبع َٓلزٞاٛب ثشٌَ ًج٤و ُٔقزِق أٗٞاع اَُِغ ا

ٝاَُجت  (. 82-80: 2000)ٓؾ٢ اُل٣ٖ،  اَُِغ ٝرقل٤ؼٜب َُِغ أفوٟأُؼبش٢ ٝهكغ اُزؼو٣لخ اُغٔو٤ًخ ُجؼغ 

اُوئ٢َ٤ ُٜنٙ الاىٓخ صجبد ٍؼو طوف ػٔلارٜلب آلبّ اُللفٍٞ ٝاٗزٜبعٜلب ٤َُبٍلبد فبطلخ ُغلنة أَُلزضٔو٣ٖ 

عبٗت ٖٓ فلاٍ اُزضج٤ذ َُؼو طوف ػٔلارٜلب ٝؽوًلخ هاًٝ الأٓلٞاٍ اُؼب٤ُٔلخ ثَلجت اُؼُٞٔلخ أُب٤ُلخ عؼلَ الأ

ٖٓ كفٍٞ اُؼل٣لل ٓلٖ أَُلزضٔو٣ٖ كل٢ أٍلٞاهٜب ثبلاٍلزضٔبه أُجبشلو ٝشلواء الأهاػل٢ ٝاُؼولبهاد ٝثبلاٍلزضٔبه 

، شلبع اُقجلو إ 1997خ ٍل٘خ ؿ٤و أُجبشو ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ، ٌُٝلٖ ثؼلل كزلوح ٓلٖ اُليٖٓ أ١ كل٢ ثلا٣ل

رب٣ِ٘لللا اطللـو كُٝللخ ٓللٖ اُ٘ٔللٞه الاٍلل٣ٞ٤خ رقِللذ ػللٖ ٤ٍبٍللخ رضج٤للذ ٍللؼو طللوف ػِٔزٜللب آللبّ اُلللٝلاه ٝثلللأد 

ٖٓ فلاٍ ٓ٘ؼ أُي٣ل ٖٓ اُلٝلاهاد ثؾ٤لش ُغلأد اُل٠ اٍلزقلاّ الاؽز٤لبؽ٢  )اُجذ( اُؼـٞؽبد ػ٠ِ ػِٔخ رب٣ِ٘لا

ٝرْ ث٤لغ ًلْ ًج٤لو ٓلٖ الأٝهام أُب٤ُلخ ٝؽظلَ كشلَ ٓلٖ هجلَ اُل٢ُٝ ُل٣ٜب ُزلاكغ ػٖ صجبد ٍؼو طوف ػِٔزٜب 

اُج٘ي أُوًي١ اُزب٣ِ٘لل١ ُؼللاط ٛلنا أُٞهلق اُؾلوط ػِل٠ اُلوؿْ ٓلٖ اٗلٚ اٍلزقلّ الاؽز٤لبؽ٢ اُ٘ولل١، ٝؽظلَ 

كٍٝ اُ٘ٔللٞه  خرؼلل٣ْٞ ُؼِٔللخ رب٣ِ٘لللا ٝىاكد اُؾبُللخ اًضللو ٍللٞءاً ٍٝللوػبٕ ٓللب اٗزشللود ثَللوػخ ًج٤للوح اُلل٠ ثو٤لل

٤ؼخ أُزشبثٚ لاهزظبكارٜب ٝرؼل كٍٝ ٓزغبٝهح ٝاٗزوِذ اُؼلٟٝ ا٤ُٜب ٌُٖٝ ثلهعبد ٓزلبٝرلخ الا٣ٞ٤ٍخ ثَجت اُطج

  1997ه٤بٍلبً ثأٍلؼبه رٔلٞى  ك٤ٔلب ٣لأر٢ خًٝٔلب ٓٞػلؾ 1998ٝؽظَ رلٛٞه ثؼٔلاد اُللٍٝ الاٍل٣ٞ٤خ كل٢ ٍل٘خ 

( 10-9،  2002)اُؼزّٞ، 
 

% 45 -ب٣ِ٘لل١% اُجلبد اُز74 -%  اُوٝث٤لخ الاٗلَٝٗل٤خ34-: )اُو٣٘غ٤ذ أُلب٤ُي١

% ( 45 -% ٕٝٝ ًٞه٣للب اُغ٘ٞث٤للخ15 -% اُلللٝلاه اُزللب٣ٞا13ٕ-%، اُلللٝلاه اَُلل٘ـبكٞه33١-اُج٤لليٝ اُلِجلل٤ٖ

كل٢  1997ٝؽظِذ فَبئو ًج٤وح ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ ٝاٗقلؼذ أٍؼبه الأٍْٜ اٗقلبػبً شل٣لاً ك٢ رٔلٞى 

ب٤ُخ ٝثبُٞهذ ٗلَلٚ رؼوػلذ أُظلبهف % ٖٓ ٍؼوٛب ك٢ ٍٞم الأٝهام ا65ُٔكٍٝ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ ٝثٔولاه 

ٝاُشوًبد ك٢ رِي اُللٍٝ اُل٠ ٓزبػلت ًج٤لوح عللاً ؽ٤لش كفِلذ كل٢ ؽبُلخ اُؼَلو أُلب٢ُ ٓٔلب هبكٛلب اُل٠ الإكللاً 
Currency crisis in thailand, the  leading Indicators Quan, B, Lai, 2000, 68-69 ثبُؼل٣ل ٜٓ٘ب
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ًبٗذ َٓزضٔوح ك٢ اهزظبكٛب ٓٔب ؽٍٞ اُؾلبٍ ثٜلب اُل٠ اُلل٣ٕٞ  ٝؽظَ ٛوٝة ٝٗيٝػ ُواًٝ أٓٞاٍ ًج٤وح 

اُقبهع٤خ اٌُج٤لوح ٝافلزلاٍ ٝػغلي كل٢ ٤ٓليإ أُللكٞػبد ٓٔلب عؼلَ ٛلنٙ اُللٍٝ ؿ٤لو هلبكهح ػِل٠ ٍللاك ك٣ٜٞٗلب 

علُٝخ ك٣ٜٞٗب ثَٔبػلح ط٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ ٝٛلنٙ أُؤٍَلخ أُب٤ُلخ اُؼب٤ُٔلخ ؽبُٝلذ  حاُقبهع٤خ ٝؽِت ثأػبك

اُزضج٤ذ الاهزظبك١ اُن١ كوػٚ فجواء ط٘لٝم اُ٘ول ػ٠ِ ٛنٙ اُلٍٝ لأٜٗبء اىٓزٜب ٌُٜٞٗب ؿ٤لو  ٝػؼذ ثوٗبٓظ

 هللللللبكهح ػِلللللل٠ اُوؼللللللبء ٝاُزقل٤للللللق ٓللللللٖ ؽلللللللح اىٓزٜللللللب الإه٤ٔ٤ِللللللخ ٝاُزلللللل٢ أطللللللجؾذ اىٓللللللخ ػب٤ُٔللللللخ
 

(James , no date :3-7). 

: ازمااة اناارهن انعقاااري  افللند أٍللؼبه  اما 2000ٛلل٢ اىٓللخ روا٤ًٔللخ ثلللأد ٓ٘للن ٍلل٘خ  : 8002سااابعاا

اُؼولبهاد ٝأٍللؼبه اٍللٜٔب رأفلن ثبلاهرلللبع رللله٣غ٤بً ٝثشللٌَ َٓلزٔو ٍٝللو٣غ كلل٢ ع٤ٔلغ كٍٝ اُؼللبُْ ٝثللبلأفض كلل٢ 

اُٞلا٣بد أُزؾلح الآو٤ٌ٣خ، ثؾش عنثذ أَُزضٔو٣ٖ ٗؾٞ رٞع٤ٚ اٍزضٔبهارْٜ ك٢ هطبع اُؼوبهاد ٝاػزجوٝٛب ٖٓ 

ٝػغ ر٤َٜلاد ًج٤وح ُٔ٘ؼ هلوٝع ػوبه٣لخ اُل٠ اكلواك اكؼَ الاٍزضٔبهاد اُط٣ِٞخ الاعَ. ُٝغأد أُظبهف ا٠ُ 

 ٤ُTaylorٌ ُل٣ْٜ ػٔبٗبد ُٝن١ٝ اُلفَ أُزقظلض ٝأُؾللٝك ٓزغبِٛلخ ثلنُي هل٤ْ اُؾلنه ٝرو٤ل٤ْ أُقلبؽو 

Jonh, 2008: 81) ( .٣ٝٞػؼ اُشٌَ الار٢ ٓقزظو الاىٓخ 

 ( اىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه1١-1شٌَ)

 
 أُظله: أُظله: ٖٓ اػلاك اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ 

- Taylor Jonh,B,2008,The Financial crisis and the policy responses :an empirical 

analysis of what went wrong, p81.  

ٝرولّ ٓجبُؾ ًج٤وح ٖٓ اُووٝع اُؼوبه٣خ ٓوبثلَ ػلؼق كل٢ ػ٤ِٔلخ الاًززلبة ٝػلؼق كل٢ كلوع اُزَل٤ٜلاد 

 اعٜذ اىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١:الائزٔب٤ٗخ ُِٔوزوع كؾظَ إ ٛ٘بى عٜبد هئ٤َخ ٝ
 

شللللوًبد اُجٞهطللللخ  -2)ٓظللللبهف ٝٓؤٍَللللبد ٓب٤ُللللخ(. أُوزوػللللٕٞ ٝأُؼللللبهثٕٞ  ٝشللللوًبد الإهللللواع -1

 ٝأُؤٍَبد اٌُجوٟ اُز٢ اشزود هوٝع اُوٖٛ اُؼوبه١.

ٝهل شٜلد اىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١ ا٤ٜٗبهاً ًج٤واً ك٢ ٍٞم أُٞعٞكاد ٝاٗقلبػبً ِٓؾٞظبً ك٢ أٍلؼبه أَُلبًٖ 

أٍؼبه الأٍْٜ ُوطبع اُؼوبهاد ٝأطجؾذ اُوٛٞٗبد اُؼوبه٣خ أُلػٞٓلخ ثَل٘لاد ػوبه٣لخ كل٢ الاىٓلخ كل٢  ٝا٤ٜٗبه

ٝثَلجت الاىٓلخ كوللد اٌُض٤لو ٓلٖ أُؤٍَلبد أُب٤ُلخ اُؼب٤ُٔلخ ه٤ٔزٜلب اَُلٞه٤خ، ام  .كهعخ ػب٤ُلخ ٓلٖ أُقلبؽوح

 اٗزشود الاىٓخ ثشٌَ ٍو٣غ ٝٓلبعئ ػب٤ُٔبً. 
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ٝع اُؼوبه٣خ ثَجت ػلؼق اُغللاهح الائزٔب٤ٗلخ ُلأكلواك ٝاُشلوًبد أُب٤ُلخ ٝؽظَ رقِق ًج٤و ك٢ ٍلاك اُوو

% 5.25اُل٠  2004% ٍل٘خ 1ثؼللٓب اػِلٖ الاؽز٤لبؽ٢ اُلللها٢ُ هكلغ ٍلؼو اُلبئللح ٓلٖ  لا٤ٍٔبُٜنٙ اُؼوبهاد ٝ

ٓٔب ىاك اُؼتء ك٢ اُزَل٣ل ُِووٝع ٝكٞائلٛب. ٝثبلإٌٓبٕ رٞػ٤ؼ كٝهح ؽ٤لبح اىٓلخ اُلوٖٛ اُؼولبه١  2007ٍ٘خ 

 بُشٌَ الار٢:ٝث

 (  كٝهح ؽ٤بح اىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه2١-1) شٌَ

 
 أُظله : ٖٓ اػلاك اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ أُظله:

- David ,Conklin, 2008,The Financial crisis and the systemic, failure of academic 

Economic ,p3.                                                                                                                  

                                                                

 ٣ٌٖٝٔ رٞػ٤ؼ ٛنٙ أُواؽَ ًٔب ٣أر٢:
 
  (David ,Conklin ,2008:3 )ٖ( ر٤ٜللأد اُظلوٝف ُللٞلاكح الاىٓلخ ٝٗؼللٞعٜب 2006) كل٢ ٓوؽِللخ اُزٌل٣ٞ

( كول ظٜلود الاىٓلخ 2007بع أٍؼبه اُلبئلح ٝاهرلبع أٍؼبه اُؼوبهاد. آب ك٢ ٓوؽِخ ا٤ُٔلاك )ٝؽظَ ك٤ٜب اٗقل

ػِلل٠ اَُللطؼ ٝرٔضِللذ ثؼلللّ اُولللهح ػِلل٠ اَُلللاك ُِوللوٝع اُؼوبه٣للخ ٓللٖ هجللَ الاكللواك ٝاُشللوًبد. آللب كلل٢ ٓوؽِللخ 

ٗلاؽلع ارَلبع كائلوح الاىٓلخ ٝػٔلن رأص٤وٛلب ٝإػللإ أُؤٍَلبد أُظلوك٤خ ٝأُب٤ُلخ  (2008 -2007اُزظبػل )

( اطجؼ ٖٓ اُظؼت اؽزٞاء الاىٓخ، الإكللاً أُؼِلٖ ٓلٖ هجلَ أُؤٍَلبد 2008) اكلاٍٜب. ٝك٢ ٓوؽِخ الاٗلغبه

َللبك كلل٢ أُظللوك٤خ ٝأُب٤ُللخ ٝافللن اُزللأص٤و ٣٘زوللَ اُلل٠ ٍللٞم الأٝهام أُب٤ُللخ ٝا٤ٜٗللبه أٍللؼبه الأٍللْٜ ٝؽبُللخ ً

 ( ثِلللٞؽ الاىٓلللخ اهظلل٠ كهعبرٜلللب. ٝكللل٢ ٓوؽِلللخ الاٗؾَلللبه2009) الاهزظللبك اُؼ٤٘للل٢. آلللب كللل٢ ٓوؽِللخ اُ٘ؼلللٞط

افند الإعواءاد ٖٓ هجَ ؽٌٞٓلخ اُٞلا٣لبد أُزؾللح الآو٤ٌ٣لخ ٝاُج٘لي اُل٤للها٢ُ ثبُوؼلبء ػِل٠  (2009-2010)

أُوًي٣خ ٝٝىاهح اُقياٗخ الآو٤ٌ٣خ (ا٤َُبٍخ 2011-2010الاىٓخ ٝرو٤ِض ؽغٜٔب. ٝاف٤واً ك٢ ٓوؽِخ اُزؼبك٢)

 كزؾذ ر٤َِلبد اُوٖٛ اُؼوبه١ ثشٌَ ًج٤و علاً.
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 تحهيم المقارنة بين ازمة اننمىر السيىية وأزمة انرهن انعقاري /المبحج انخاني
( اىٓللخ اُ٘ٔللٞه الاٍلل٣ٞ٤خ ؽظللِذ كلل٢ كٍٝ ٗب٤ٓللخ 20اُجؼللل اُيٓ٘لل٢ ٓللب ثلل٤ٖ الاىٓزلل٤ٖ ػوللل٣ٖ ٓللٖ اُلليٖٓ )ٍلل٘خ 

كٍٝ ا٣ٞ٤ٍخ رزشبثٚ ك٢ ظوٝكٜب الاهزظبك٣خ ٝؽج٤ؼخ ٓغزٔؼٜب ٌُٖٝ ؿ٤و ٓزٌبِٓخ اهزظلبك٣بً ٌُٝلَ  ٝثٔغٔٞػخ ٖٓ

كُٝخ ػِٔزٜب ٤ٍٝبٍزٜب اُ٘ول٣خ ٝأُب٤ُخ ٝالاهزظبك٣خ ٝاٗلغود ثٜب الاىٓخ أُب٤ُلخ ٗز٤غلخ ؽوًلخ هاًٝ الأٓلٞاٍ 

ؽظلَ كل٢ ٛلنٙ اُللٍٝ كل٢ كزلوح ٝاُزؾوه أُب٢ُ ؿ٤و أُلهًٝ ٝٝهغ أَُزضٔو٣ٖ ك٢ فلػخ ٗٔٞ اهزظبك١ ًج٤لو 

ى٤٘ٓللخ هظلل٤وح علللاً ثؾ٤للش عللنة اٍللزضٔبهاد ًج٤للوح كلل٢ كافللَ ٛللنٙ اُلللٍٝ ٝفبهعٜللب ٌُٝللٖ كؼ٤ِللبً ػللٖ كفللٍٞ ٛللنٙ 

الأٓللٞاٍ اٌُج٤للوح ًبٍللزضٔبهاد ثٔقزِللق أٗٞاػٜللب هأٟ أَُللزضٔو٣ٖ ٛشبشللخ كلل٢ اهزظللبكٛب ٝلا ٣ٞعللل رو٤لل٤ْ كه٤للن 

ئو ًج٤لوح ٓٔلب ككؼٜلْ اُل٠ ٍلؾت أٓلٞاُْٜ ٝثَلوػخ ًج٤لوح ُؾغْ أُقبؽو ٝهثٔب ٍٞف رزؼوع أٓٞاُْٜ ا٠ُ فَلب

ٝأٍٝ اُلٍٝ اُز٢ اٗطِوذ ثٜب شواهح الاىٓخ رب٣ِ٘لا ٌُٜٞٗب كُٝخ طـ٤وح كل٢ ٛلنٙ أُغٔٞػلخ ٝػِٔلذ ػِل٠ رؼل٣ْٞ 

ػِٔزٜب ٝرؼوػذ ا٠ُ ا٤ٜٗبه ك٢ ػِٔزٜب أُؾ٤ِخ ٝرلؽوعذ اٌُوح ا٠ُ اُلٍٝ الا٣ٞ٤ٍخ الأفوٟ ٍٝوطذ اهزظلبك٣بً 

  غ اُل٤ٓٝ٘ٞ اُٞاؽلح رِٞ الافوٟ ٓٔب أكٟ ا٠ُ:                                                                                   ٝٓب٤ُبً ًوط

 اٗقلبع شل٣ل ك٢ أٍؼبه الأٝهام أُب٤ُخ ٝا٤ٜٗبه أٍؼبه اُؼٔلاد ٝأٍؼبه اُظوف ثشٌَ ًج٤و.                            -1

 ٘ٔٞ الاهزظبك١ ٝرواعغ ك٢ أكاء اُظبكهاد .                                                              اٗقلبع ٓؼللاد اُ -2

 اهرلبع ًج٤و ك٢ ؽغْ اُٞاهكاد ٝاهرلبع َٓز٣ٞبد اُجطبُخ ثشٌَ ًج٤و.                                                            -3 

ٔؼ٤شخ ُْٝ رزٞهق ٛنٙ الاىٓخ ػ٘ل اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ ثَ اٗزوِذ ثؼللٝاٛب اُل٠ كٍٝ رلٛٞه ًج٤و ك٢ َٓز٣ٞبد اُ -4 

اُؼبُْ أُزولّ ٝاُ٘لب٢ٓ لاهرجبؽٜلب اهزظلبك٣بً ٝٓب٤ُلبً ٓلغ اُؼل٣لل ٓلٖ اُللٍٝ الاٍل٣ٞ٤خ ٝالاٝهث٤لخ ٝالأٓو٤ٌ٣لخ. ٝٛلنٙ 

أُب٤ُلخ ٌُٜٞٗلب ؽظلِذ لأٍٝ  اُلٍٝ ٤ٌُ ُل٣ٜب الإٌٓب٤ٗبد أُبك٣خ ٝاُقجوح اٌُبٓ٘خ ٝاُلبػِلخ كل٢ ٓؼبُغلخ الاىٓلبد

ٓوح ك٢ اهزظبكٛب ٖٓ ٗبؽ٤خ، ٖٝٓ ٗبؽ٤خ أفوٟ كٞعئذ ثبٗلغبهٛب ُْٝ رٌٖ ٓأفٞمح ثبُؾَجبٕ ٓطِولبً اىٓلخ ٓب٤ُلخ 

كغبئ٤للخ كِغللأد اُلل٠ طلل٘لٝم اُ٘وللل اُللل٢ُٝ ٝاُلل٠ أُؤٍَللبد أُب٤ُللخ اُل٤ُٝللخ رَللزؼ٤ٖ ثبُٔؼبُغللخ ٝٝػللغ اُؾِللٍٞ 

ٛب ا٠ُ كٍٝ أفوٟ ؽوطبً ػ٠ِ اُلٍٝ أُزولٓلخ ٓلٖ الا٤ٜٗلبه ٝاُؼللٟٝ أُ٘بٍجخ ُِوؼبء ػ٤ِٜب ٝرٞهق ػٔن ػلٝا

ُٝزؼللبك٢ ٛللنٙ اُلللٍٝ ٓللٖ اىٓزٜللب. كٞػللغ طلل٘لٝم اُ٘وللل ًبكللخ الإعللواءاد ُٔؼبُغزللٚ ٝهلللّ ٓوزوؽللبد َٓللزوج٤ِخ 

اؽزواى٣للخ ُِزؾللٞؽ ٜٓ٘للب َٓللزوجلاً ًٝبٗللذ الإعللواءاد ٗبعؾللخ ٓللٖ فلللاٍ ٝػللغ فطللٞاد الإطلللاؽبد الاهزظللبك٣خ 

ٙ اُلٍٝ ثطج٤ؼزٜب كٍٝ ٗب٤ٓخ ُٜٝلب فطلخ ر٣ٞٔ٘لخ ٝهاكوٜلب فطلخ إطللاؽ٤خ ٓوزوؽلخ ٓلٖ هجلَ طل٘لٝم ٝأُب٤ُخ ٝٛن

اُ٘ول اُلل٢ُٝ كزؼبكلذ ٛلنٙ اُللٍٝ ٓلٖ اىٓزٜلب ٌُٜٝ٘لب افلند ٝهلذ ُِزؼلبك٢ ٝٓلب ثؼلل اُزؼلبك٢ ٝاٜٗلبء الاىٓلخ. ثول٢ 

الإطلاؽبد ُلْ رزؼلوع اُل٠  ٖٓ اُيٖٓ ٌُٖٝ ٖٓ أُل٤ل ثٜنٙ ُٔلحاهزظبكٛب ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌلاد اهزظبك٣خ ٝٓب٤ُخ 

ٝا٠ُ ؽل الإ. كل٢ ؽل٤ٖ اىٓلخ اُلوٖٛ اُؼولبه١ ؽظلِذ كل٢ اهلٟٞ اهزظلبك كل٢ اُؼلبُْ ٝكل٢  1997اىٓخ ٓب٤ُخ ٓ٘ن 

اهزظبك هأٍٔب٢ُ ٝك٤ٚ ٓؼللاد ٗٔٞ اهزظبك١ ٓورلغ علاً َٝٓزٟٞ ٓؼبش٢ ٓورلغ لأكواك ٓغزٔؼٚ، ٝثلأ ك٢ هطلبع 

أُظلبهف كل٢ الاهزظلبك الأٓو٣ٌل٢ ٌُٝلٖ ثَلججٜب اٗلغلود اىٓلخ  اُؼوبهاد ؽظواً ٝٗز٤غخ أفطلبء هبٓلذ ثٜلب اًجلو

اُوٖٛ اُؼوبه١ ٝاُز٢ ًبٗذ ٓغوك هلوٝع ٓ٘ؾلذ لأكلواك ٝشلوًبد ُشلواء ػولبهاد اَُلٌٖ ٝأُؼلبهثخ ٓلٖ كٕٝ 

ػٔبٗبد ٝرو٤٤ْ ُؾغْ ٓقلبؽو ٛلنٙ اُولوٝع ٝثؼلل كزلوح هظل٤وح ٓلٖ اُليٖٓ لاؽظلذ ٛلنٙ أُظلبهف ٝعلٞك ػللّ 

وبه٣لخ ٝكٞائللٛب كللفِذ كل٢ اىٓلخ ٍل٤ُٞخ ٝػَلو ٓلب٢ُ ٝروأًلذ اُلل٣ٕٞ. أُزؼضلوح هلهح ػ٠ِ ٍلاك اُووٝع اُؼ

اُوؿْ ٖٓ اٜٗلب ُٜلب رلبه٣ـ ؽ٣ٞلَ ٝهلٞح ٌٝٓبٗلخ ثبَُلٞم ػ٠ِ ٝأطجؾذ ٓؼلٝٓخ ٝأػِ٘ذ ٛنٙ أُظبهف اكلاٍٜب 

أفلوٟ أُظوك٢ الأٓو٢ٌ٣. ٌُٕٝٞ الاىٓخ أُب٤ُخ ٖٓ فٞاطٜب اَُوػخ ثبلاٗزوبٍ ٝاُؼللٟٝ كبٗزوِلذ اُل٠ كوبػلبد 

ٝاُل٠ الاهزظلبك الأٓو٣ٌل٢ كل٢ ٍلٞم الأٝهام أُب٤ُلخ ٝاُل٠ ٍلٞم اَُلِغ ٝاُقللٓبد ُٝغلأد اُؼل٣لل ٓلٖ اُشللوًبد 

ٝأُظبٗغ ا٠ُ رَو٣ؼ ػلك ًج٤و ٖٓ اُؼب٤ِٖٓ ٓٔب اصو ػ٠ِ َٓزٟٞ اُجطبُخ ٝاٗقلبع َٓزٟٞ اُللفَ ٝأَُلزٟٞ 

٠ اُلوؿْ ٓلٖ اُزؾلٞؽ اُقلبهع٢ ُٜلب كل٢ أُؼبش٢ ٝؽغْ الاٍزٜلاى ٝالاكفبه.  ٝؽظَ إ اُؼللٟٝ ًج٤لوح عللاً ػِل

اُلٍٝ الاٝهث٤خ ٝالا٣ٞ٤ٍخ ٝاُؼوث٤خ ٌُٜٝ٘ب اٗزوِذ ا٠ُ اُؼل٣ل ٖٓ اُلٍٝ ٌُٕٞ الاهزظلبك الأٓو٣ٌل٢ اهزظلبك ػلب٢ُٔ 

 ٓلزٞػ ُٚ ػلاهبرٚ الاهزظبك٣خ أُب٤ُخ ٝالاٍزضٔبه٣خ ثشٌَ ًج٤و علاً.
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ُغـواك٤خ اُز٢ رؼل اهٟٞ اهزظبك كل٢ اُؼلبُْ ُلْ ٌُٖ ا٤ُٔيح اُز٢ ؽظِذ ك٢ ٛنٙ الاىٓخ ٝك٢ ٛنٙ أُ٘طوخ ا 

ٓؤٍَخ ٓب٤ُخ ٝٓظوك٤خ ػب٤ُٔخ ؽبُٝذ ٝث٘غبػ إ رزغبٝى اىٓزٜب ك٢ اهظو ٝهذ ثؾ٤ش لا رزغلبٝى  خرَزؼ٤ٖ ثأ٣

شٜو ٖٓ فلاٍ اُج٘ي الاؽز٤بؽ٢ اُل٤لها٢ُ اُن١ ٓ٘ؼ هوٝع ؽ٣ِٞلخ الاعلَ ٝثزَل٤ٜلاد ًج٤لوح ٓلٖ اعلَ اٗولبم  12

هزظلبكٛب. ًللا الاىٓزل٤ٖ ًلبٕ ُٜلب رلأص٤و ػلب٢ُٔ كل٢ اُؼللٟٝ ٝاٗزوبُٜلب اُل٠ كٍٝ ٓغلبٝهح أُظبهف اُؼٔلاهلخ كل٢ ا

ٝثؼ٤لح ُٜٝٔب هٞاٍْ ٓشزوًخ كل٢ رلوى اصوٛٔلب كل٢ اهزظلبكٛٔب ثشلٌَ ٝاػلؼ ٌُٝلٖ رلوى الأصلو كل٢ اىٓلخ اُ٘ٔلٞه 

ٞلا٣لبد الا٣ٞ٤ٍخ اػٔن ٝاطؼت ٌُٜٞٗلب كٍٝ ٗب٤ٓلخ ٝكل٢ ٓواؽلَ ٗٔلٞ ٝرطلٞه ٌُٝلٖ اىٓلخ اُلوٖٛ اُؼولبه١ كل٢ اُ

أُزؾلللح ٝكٍٝ ٓزولٓللخ رٔزِللي هللٞح اهزظللبك٣خ ًج٤للوح َٝٓللزٟٞ ٓؼبشلل٢ ٓورلللغ ٝهاًٝ أٓللٞاٍ ػللقٔخ. ؽو٣وللخ 

اُؼلاط ٌُلا الاىٓز٤ٖ ٓقزِلخ رٔبٓبً، اىٓخ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ اٍزلبكد ٖٓ َٓبػلح ًج٤وح ك٢ ٝػلغ فطلخ أُؼبُغلخ 

ٜب ٝثَلوػخ ًج٤لوح ؽوطلبً ػِل٠ ٗظبٜٓلب ٝالإطلاػ ك٢ ؽ٤ٖ اُٞلا٣بد أُزؾلح ُلْ رَلزؼ٤ٖ ثلأ١ عٜلخ ػبُغلذ ٗلَل

ٝهٞرٜب الاهزظبك٣خ. ٝهلل رلْ اٗزولبء ػ٤٘لخ ٓلٖ أُؤٍَلبد أُب٤ُلخ اٌُجلوٟ ٓلٖ ؽ٤لش اُ٘شلبؽ أُلب٢ُ ٓؾلَ الأىٓلخ 

ٝاُز٢ ًبٕ ُٜب الأصو اٌُج٤و ك٢ ىػيػلخ أُؤٍَلبد أُب٤ُلخ ػِل٠ َٓلزٟٞ اُؼلبُْ، ٝك٤ٔلب ٣لأر٢ ٝطلق لأثلوى ٛلنٙ 

                                                                        أُؤٍَبد ًٝٔب ٣أر٢:           

رؼل ٛنٙ أُؤٍَخ هاثغ أًجو ٓظوف ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾلح الآو٤ٌ٣خ، ٝإما  :Lehman Brothersٓؤٍَخ -1

ىٓلخ ( ًبٗذ الأٓلٞه ؽج٤ؼ٤لخ، إم ظٜلود ثلٞاكه الأ2007-2006( هجَ ٝهٞع الأىٓخ ك٢ ػبّ )1-2لاؽظ٘ب اُغلٍٝ )

(، إم اٗقلغ ٓؤشو الإهواع إ٠ُ اُ٘ظق روو٣جبً ٣ٝوعغ ٛنا إ٠ُ اٗقلبع ٓزبٗخ هأً أُلبٍ ٓلٖ 2007ك٢ ػبّ )

(، أٓلب 2.11إُل٠ 4.20) ( ٝٓؤشلو اُٞكائلغ ٓل0.60ٖإُل٠ 0.80( ٝاٗقلبع ٓؤشو اُوثؾ٤خ ٖٓ)2.11إ٠ُ  4.20)

َُل٘ٞاد اَُلبثوخ، ٝاَُلجت ( ٗلاؽلع اٗقللبع ٓؤشلو الإهلواع  ثشلٌَ أًجلو ٓلٖ ا2008ك٢ ٝهذ ؽلٝس الأىٓلخ)

٣ؼٞك إ٠ُ اُقَبئو اُز٢ ٝهغ ك٤ٜب أُظوف ٝاُز٢ ُْ ٣َزطغ هأً أُبٍ أُزل٢ٗ آزظبطٜب، ٓٔب أكٟ إ٠ُ ٝهلٞع 

( كوللل ؽللبٍٝ 2010-2009أُظللوف كلل٢ الأىٓللخ ٝػلللّ هلهرللٚ ػِلل٠ اُٞكللبء ثبُزيآبرللٚ، أٓللب ثؼللل ٝهللٞع الأىٓللخ)

ي ٗولبؽ اُولٞح كؼٔلَ ػِل٠ رؼي٣لي ٓزبٗلخ هأً أُلبٍ ٝاُزلياّ أُظوف ٓؼبُغخ ٗوبؽ اُؼؼق اُز٢ ًبٗلذ ك٤لٚ ٝرؼي٣ل

 ...     ثبُٔووهاد اُل٤ُٝخ

 Lehman Brothers( أُؤشواد أُب٤ُخ ُٔظوف 1-2علٍٝ )

Lehman Brothers 2006 2007 2008 2009 2010 

 0.47 0.39 0.15 0.25 0.46 ٓؤشو الإهواع

 0.81 0.27 0.35- 0.60 0.80 ٓؤشو اُوثؾ٤خ

 15.8 16.6 0.54 2.11 4.20 بٗخ هأً أُبٍٓؤشو ٓز

 0.24 0.20 0.10 0.17 0.23 ٓؤشو اُٞكائغ

 أُظله: اُغلٍٝ ٖٓ إػلاك اُجبؽضز٤ٖ  ثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُوٞائْ ٝاُزوبه٣و أُب٤ُخ.

: رٔضلَ ٛلنٙ أُؤٍَلخ أُب٤ُلخ صلب٢ٗ أًجلو أُظلبهف اُزغبه٣لخ كل٢ اُٞلا٣لبد Bank of Americaٓؤٍَلخ -2

و٤ٌ٣خ ٖٓ ؽ٤ش اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ، ٝإما هٔ٘ب ثزؾ٤َِ ٛنٙ أُؤٍَخ ٗلاؽلع ٓلب ٣لأر٢: هجلَ ٝهلٞع الأىٓلخ أُزؾلح الآ

ٗلاؽع إٔ أُؤٍَخ ًبٗذ رزٔزغ ثبُولهح ػِل٠ إكاهح ػ٤ِٔبرلٚ ثللٕٝ َٓلبٛٔبد ٓلٖ اُقلبهط، أٓلب  (2006-2007)

ظ أُؾِلل٢ الإعٔللب٢ُ ( كوللل ًللبٕ كلل٢ ؿب٣للخ اُظللؼٞثخ، كٌللبٕ ٛ٘للبى اٗقلللبع كلل٢ اُ٘للبر2008) ٝهللذ ؽلللٝس الأىٓللخ

أُللبٍ  هأًٝاهرلللبع كلل٢ رٌللب٤ُق الائزٔللبٕ، كلل٘لاؽع اٗقلللبع ٓؤشللو الإهللواع ٝٓؤشللو اُوثؾ٤للخ ٝٓؤشللو ٓزبٗللخ 

( ك٘لاؽع اهرلبع ٓؤشلو الاهلواع ثَلجت هلٞح هأً أُلبٍ 2010-2009) أٓب ثؼل ٝهٞع الأىٓخ ٝٓؤشو اُٞكائغ .

 ٝاهرلبع ك٢ ٓؤشو اُوثؾ٤خ.      

 Bank of Americaٔب٤ُخ ُٔؤٍَخ ( أُؤشواد ا2ُ-2) علٍٝ

Bank of America 2006 2007 2008 2009 2010 

 0.42 0.41 0.28 0.51 0.48 ٓؤشو الإهواع

 0.88 0.38 0.22 0.87 0.44 ٓؤشو اُوثؾ٤خ

 8.60 7.81 5.15 6.87 8.64 ٓؤشو هأً أُبٍ

 0.19 1.81 0.15 1.36 0.17 ٓؤشو اُٞكائغ

 بؽضز٤ٖ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُوٞائْ ٝاُزوبه٣و أُب٤ُخ.أُظله: اُغلٍٝ ٖٓ إػلاك اُج
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: رزٔزللغ ٛللنٙ أُؤٍَللخ ثللأًجو شللجٌخ فلللٓبد ٓب٤ُللخ كلل٢ اُؼللبُْ ٝإما هٔ٘للب ثزؾ٤ِللَ ٛللنٙ Citigroupٓؤٍَللخ  -3

( إٕ أُؤٍَلخ ًبٗلذ 2007-2006) ( ٗلاؽلع هجلَ ؽللٝس الأىٓلخ3-2أُؤٍَخ ًٝٔلب ٛلٞ ٓٞػلؼ كل٢ اُغللٍٝ )

 ٝاهرلبع ٓؤشو اُٞكائغ ٝاُوثؾ٤خ ٝٓزبٗخ هأً أُلبٍ. أٓلب ٝهلذ ؽللٝس الأىٓلخرزٔزغ ثبُولهح ػ٠ِ ٓ٘ؼ اُووٝع 

( رلبهٔذ أىٓخ اُوٖٛ اُؼوبه١ ٝرؾُٞذ إ٠ُ أىٓخ اهزظبك٣خ ٝرؼوػذ أُؤٍَخ ُؼـٞؽ ًج٤وح، ٓٔب أكٟ 2008)

إُلل٠ اٗقلللبع أهثبؽٜللب ثوللٞح ٓللٖ عللواء الأىٓللخ، كؼلللاً ػللٖ اٗقلللبع ٓؤشللو الاهللواع إُلل٠ اُ٘ظللق روو٣جللبً، إم 

ػذ أُؤٍَخ ُقَبئو ًج٤وح  أكد إُل٠ ٝهٞػٜلب كل٢ الأىٓلخ، ٝهبٓلذ ثطِلت َٓلبػلاد ػبعِلخ ٓلٖ اُؾٌٞٓلخ رؼو

 خ( ٗلاؽللع اهرلللبع ٓؤشللو الاهللواع، كؼلللاً ػللٖ اهرلللبع ثو٤لل2010-2009) الأٓو٤ٌ٣للخ، أٓللب ثؼللل ٝهللٞع الأىٓللخ

 أُؤشواد. 

 Citigroup( أُؤشواد أُب٤ُخ ُٔؤٍَخ 3-2)  علٍٝ

Citigroup 2006 2007 2008 2009 2010 

 0.34 0.27 0.15 0.35 0.32 ٓؤشو الإهواع

 0.25 0.22 0.14- 0.27 0.21 ٓؤشو اُوثؾ٤خ

 10.7 9.60 2.30 5.02 7.47 ٓؤشو هأً أُبٍ

 1.27 1.12 0.11 1.29 0.16 ٓؤشو اُٞكائغ

 ٤خ.أُظله: اُغلٍٝ ٖٓ إػلاك اُجبؽضز٤ٖ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُوٞائْ ٝاُزوبه٣و أُبُ           

 ُِلٍٝ اُز٢ ٝهؼذ ثبلأىٓخ ًٝٔب ٢ِ٣:علٍٝ ٣ٞػؼ اثوى أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ  ك٤ٔب ٣أر٢اىٓخ اُ٘ٔٞه الأ٣ٞ٤ٍخ  -4

 1997( أُزـ٤واد الاهزظبك٣خ ُلٍٝ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ اُز٢ ٝهؼذ ثب٥ىٓخ ػبّ  4-2)  علٍٝ

 كُٝخ إٗل٤َ٤ٗٝب )أُجبُؾ ٤ِٓبه كٝلاه آو٢ٌ٣ (

 اَُ٘ٞاد                               

 أُزـ٤واد
1995 1996 1997 1998 1999 

 497 505 601 587 531 طبكهاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 429 440 628 593 544 ٝاهكاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 .. .. 0.08 0.26 0.29 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو

 14- .. 31 37 22 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ اُـ٤و أُجبشو

 ُؾ ٤ِٓبه كٝلاه آو٢ٌ٣ (كُٝخ رب٣ِ٘ل )أُجب

 اَُ٘ٞاد                               

 أُزـ٤واد
1995 1996 1997 1998 1999 

 714 658 724 714 703 طبكهاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 563 485 248 834 822 ٝاهكاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 0.27 0.11 0.38 0.50 0.52 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو

 13- 63- 17 37 21 اُـ٤و أُجبشوالاٍزضٔبه الأع٘ج٢ 

 كُٝخ اُل٤ِج٤ٖ )أُجبُؾ ٤ِٓبه كٝلاه آو٢ٌ٣ (

 اَُ٘ٞاد                            

 أُزـ٤واد
1995 1996 1997 1998 1999 

 377 323 403 335 269 طبكهاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 311 396 504 413 333 ٝاهكاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 0.86 0.22 0.16 0.21 0.53 جبشوالاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُ

 47 45 26 24 11 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ اُـ٤و أُجبشو
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 كُٝخ ٍ٘ـبكٞهح )أُجبُؾ ٤ِٓبه كٝلاه آو٢ٌ٣ (

 اَُ٘ٞاد                                 

 أُزـ٤واد
1995 1996 1997 1998 1999 

 152 143 170 169 159 طبكهاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 138 253 155 154 144 ِغ ٝاُقلٓبدٝاهكاد اَُ

 9.6 4.2 .12 9.7 8.5 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو

 .. .. .. .. .. الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ اُـ٤و أُجبشو

 كُٝخ ٓب٤ُي٣ب )أُجبُؾ ٤ِٓبه كٝلاه آو٢ٌ٣ (

 اَُ٘ٞاد                             

 أُزـ٤واد
1995 1996 1997 1998 1999 

 9602 835 932 923 834 غ ٝاُقلٓبدطبكهاد اَُِ

 7613 6750 923 907 868 ٝاهكاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 1.7 1.1 2.6 3.7 2.8 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو

 14 21 34 42 35 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ اُـ٤و أُجبشو

  www.wdi.comأُظله: اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽضز٤ٖ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ اُزوبه٣و أُ٘شٞهح ػ٠ِ أُٞهغ      

 الستنتاجات 
ٖٓ فلاٍ اُزغبهة اُؼب٤ُٔخ ٝأٍجبة الاىٓبد أُب٤ُخ اُز٢ ؽظِذ ك٢ اُؼل٣ل ٖٓ كٍٝ اُؼبُْ ٝاُز٢ ٓلٖ أٜٛٔلب  -1

أُؼبهثبد ا٤ُٔٛٞخ ٝاُلشَ ك٢ ر٘ظ٤ْ اَُٞم ٝالاٗلزبػ ٝاُؼُٞٔخ ٝػ٤ِٔبد اُزؾوه أُلب٢ُ ؿ٤لو أُللهًٝ كل٢ 

اُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ٝاُز٢ ًبٗذ ٖٓ اؽل الأٍلجبة كل٢ اىٓلخ اُ٘ٔلٞه الاٍل٣ٞ٤خ، ٝاٍلزقلاّ أٍلؼبه طلوف ؿ٤لو ٓلائٔلخ 

 بد أُب٤ُخ.لاهزظبكٛب ٤َُٝبٍزٜب أُب٤ُخ ٝاُ٘ول٣خ أكٟ ا٠ُ ظٜٞه اُؼل٣ل ٖٓ الاىٓ

إ رؾو٣و أٍلٞام اُلوٖٛ اُؼولبه١ ٝفبطلخ كل٢ اُللٍٝ أُزولٓلخ ٝاػزٔلبك ٗٔلبمط أًضلو ر٘بكَل٤خ كل٢ اُز٣ٞٔلَ  -2

اُؼوبه١ ٓٔب كَؼ أُغبٍ آبّ الاكواك ٝاُشوًبد ػ٠ِ اُؾظٍٞ ػِل٠ اُولوٝع اُؼوبه٣لخ ٝأُؼلبهثبد اُؼوبه٣لخ 

ه٤ٔللخ أُٔزٌِللبد ٝهبثِٜللب اُغلللاهح  ثطو٣وللخ ٍللِٜخ علللاً ٝثؼللٔبٗبد ثَلل٤طخ ثؾ٤للش ىاكد َٗللجخ اُوللوٝع اُلل٠

 الائزٔب٤ٗخ اُوك٣ئخ.

ٍلللؾت اُٞكائلللغ أُللللبعئ ٍٝلللؾت هاًٝ الأٓلللٞاٍ أُللللبعئ ٓلللٖ الأٍلللٞام ٝالاهزظلللبك أكٟ اُللل٠ ا٤ٜٗلللبه  -3

أُؤٍَبد أُب٤ُخ ٝالاهزظبك ٝاُز٢ رؼل اىٓخ صوخ ٝرؼوػذ ا٠ُ اصو اُلل٤ٓٝ٘ٞ ثؾ٤لش اٜٗلبهد ٝههلخ ٝاؽللح ٓلٖ 

 ا٤ٜٗبه ثبه٢ الأٝهام. أٝهام ُؼجخ اُل٤ٓٝ٘ٞ عؼَ ٖٓ

ػُٞغذ اىٓخ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ ٖٓ فلاٍ أُؤٍَبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ )ط٘لٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ ٝاُج٘لي اُلل٢ُٝ(  -4

ٓللٖ فلللاٍ ٝػللغ الإعللواءاد ٝا٤َُبٍللبد أُؼبُغللخ ٝالاؽزواى٣للخ ٝاُزؾٞؽ٤للخ كلل٢ ؽلل٤ٖ اىٓللخ اُللوٖٛ اُؼوللبه١ 

ؽٌٞٓلخ اُٞلا٣لبد أُزؾللح ٓلٖ فللاٍ ٝػلغ فطلخ اٗولبم ػُٞغذ ٖٓ هجَ اُج٘ي اُل٤للها٢ُ الأٓو٣ٌل٢ ٝفطلخ اٗولبم 

اٍزقلٓذ ك٤ٜب أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣خ ًلـ ا٤َُُٞخ ٝفلغ أٍؼبه اُلبئلح ٝفطخ اٗؼبُ الاهزظلبك اػزٔلل ػِل٠ 

 ا٤َُبٍخ أُب٤ُخ ٝاُزأص٤و ػ٠ِ ٓؼلٍ اُ٘ٔٞ.

 كُٝخ ًٞه٣ب )أُجبُؾ ٤ِٓبه كٝلاه آو٢ٌ٣ (

                                                                                     

 اَُ٘ٞاد

 أُزـ٤واد

1995 1996 1997 1998 1999 

 162 151 161 151 144 طبكهاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 138 127 168 170 152 ٝاهكاد اَُِغ ٝاُقلٓبد

 0.8 1.1 0.7 0.82 0.69 الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ أُجبشو

 .. .. .. .. .. الاٍزضٔبه الأع٘ج٢ اُـ٤و أُجبشو

http://www.wdi.com/
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 انتىصيات 
٤ٛئلبد ههبث٤لخ ك٤ُٝلخ َٓلزوِخ رزٔزلغ رلػ٤ْ اُوهبثخ أُب٤ُخ ػ٠ِ أُؤٍَبد أُب٤ُخ ٖٓ فلاٍ إكاهح ٝاشواف  -1

 ثبُشلبك٤خ.

رو٤َِ الاػزٔبك ػ٠ِ ػِٔخ اُلٝلاه ك٢ إكاهح اَُل٤ُٞخ اُل٤ُٝلخ ٝٓؾبُٝلخ الاػزٔلبك ػِل٠ ٝؽللح ؽولٞم اَُلؾت  -2

 اُقبطخ ُز٣ٌٖٞ الاؽز٤بؽبد اُل٤ُٝخ اٝ ٍِخ ٖٓ اُؼٔلاد.

ٝاُزو٤ًللي ػِلل٠ ٝػللغ ٝػللغ هٞاػللل عل٣لللح ٝرطلل٣ٞو هٞاػللل اُؼٔللَ أُظللوك٢ ٝرشللل٣ل اُوهبثللخ أُظللوك٤خ  -3

 ا٤َُبٍخ أُظوك٤خ ثشٌَ ٓ٘زظْ ٝكه٤ن.

 ارجبع هبػلح اُؾنه ٝرو٤٤ْ أُقبؽو أُزٞهغ ؽلٝصٜب ثٌَ اُوطبػبد اُلُٝخ ٝفبطخ ك٢ اُوطبع أُظوك٢. -4

ر٣ٞ٘غ ٓظبكه اُللفَ ٝػللّ الاػزٔلبك ػِل٠ ٓظلله ٝاؽلل ٣ٝؼزجلوٙ اٍلزوار٤غ٢ ٝٝػلغ فطلؾ ٝاٍلزوار٤غ٤بد  -5

خ ٝٝػغ إعواءاد اؽزواى٣خ ُِزؾٞؽ ٖٓ الاىٓبد ك٢ ؽبُخ ظٜٞهٛلب كل٢ اهزظلبك ٓلب ُٔٞاعٜخ الاىٓبد أَُزوج٤ِ

 ٝؽوطبً ٖٓ اٗزوبُٜب ا٠ُ اهزظبك٣بد أفوٟ.

 المصادر: 
 أُظبكه اُؼوث٤خ  -أٝلاً 

أُغِلخ اُؼواه٤لخ  الاصلبه ٝأَُلججبد، –الاىٓبد أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ  ،2011اَُلاّ ٗغبكاد، ػٔو فؼ٤واد ، ػجل -1

 .8اُؼلك اُغبٓؼخ أَُز٘ظو٣خ ، ظبك٣خ،ُِؼِّٞ الاهز

ٝرؾ٤ِللَ رلللاػ٤برٜب ػِلل٠ الاهزظللبك  2008، الاىٓللخ أُب٤ُللخ اُؼب٤ُٔللخ ُؼللبّ 2010 اُشللٔو١ ، كٜللل ؽي٣للوإ، -2

 اُؼب٢ُٔ، هٍبُخ ٓبعَز٤و ، عبٓؼخ ًوثلاء .

٠ ،كاه أُؾ٘خ الاٍل٣ٞ٤خ: هظلخ طلؼٞك ٝٛجلٞؽ كٍٝ أُؼغلياد الاٍل٣ٞ٤خ، اُطجؼلخ الأُٝل ،2000هٓي١ ى٢ً،  3-

 أُلٟ ، ُِضوبكخ ٝاُ٘شو، كٓشن.

اصلو الاىٓلبد أُب٤ُلخ اُؼب٤ُٔلخ ػِل٠ اُللٝلاه الآو٣ٌل٢ ُؼِٔلخ الاؽز٤بؽلبد  ،2010 اثوا٤ْٛ، ٛبعو ٍل٤ل كزؾل٢، -4

هٍللبُخ ٓبعَللز٤و كلل٢ اهزظللبك٣بد اُزغللبهح اُقبهع٤للخ، هَللْ الاهزظللبك ٝاُزغللبهح  اُل٤ُٝللخ كلل٢ الاهزظللبك اُؼللب٢ُٔ ،

 ٝاكاهح الاػٔبٍ، عبٓؼخ ؽِٞإ، ٓظو. اُقبهع٤خ، ٤ًِخ اُزغبهح

، ٓوًلي 37اُؼللك هواءاد ؽٍٞ الاىٓبد اُ٘ول٣لخ اُؼب٤ُٔلخ، ٓغِلخ ا٤َُبٍلخ اُل٤ُٝلخ، ،1999 اَُؼل١، ٤ٗو٤ٖٓ، -5

 الاٛواّ ُِلهاٍبد ا٤َُب٤ٍخ ٝالاٍزوار٤غ٤خ، اُوبٛوح.

الآو٣ٌل٢ ُؼِٔلخ الاؽز٤بؽلبد  اصلو الاىٓلبد أُب٤ُلخ اُؼب٤ُٔلخ ػِل٠ اُللٝلاه ،2010 اثوا٤ْٛ، ٛبعو ٍل٤ل كزؾل٢، -6

هٍللبُخ ٓبعَللز٤و كلل٢ اهزظللبك٣بد اُزغللبهح اُقبهع٤للخ، هَللْ الاهزظللبك ٝاُزغللبهح  اُل٤ُٝللخ كلل٢ الاهزظللبك اُؼللب٢ُٔ،

 اُقبهع٤خ، ٤ًِخ اُزغبهح ٝاكاهح الاػٔبٍ، عبٓؼخ ؽِٞإ، ٓظو.

 29لاهطلبه اُؼوث٤لخ، اُؼللكالاىٓبد أُب٤ُخ ،ٍَِلِخ كٝه٣لخ رؼ٘ل٢ ثوؼلب٣ب اُز٤ٔ٘لخ كل٢ ا ،2004 ٗبع٢، اُز٢ٗٞ، -7

 اَُ٘خ اُضبُضخ أُؼٜل اُؼوث٢ ُِزقط٤ؾ، ا٣ٌُٞذ.

الاىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٝاٗؼٌبٍبرٜب ٝؽُِٜٞب ،أُؤرٔو اُل٢ُٝ: لاىٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ  ،2009 اُش٤ـ، كا١ٝ، -8

 ٤ًٝل٤خ ػلاعٜب ٖٓ ٓ٘ظٞه اُ٘ظبّ الاهزظبك١ اُؼوث٢ ٝالاٍلا٢ٓ، عبٓؼخ اُغ٘بٕ، ُج٘بٕ.

هٍلللبُخ ٓبعَلللز٤و  )اٍلللجبثٜب، اٗؼٌبٍلللبرٜب، ٓؼبُغزٜلللب( الاىٓلللخ أُب٤ُلللخ الاٍللل٣ٞ٤خ، ،1999 كزؾ٤لللخ، ثٌطلللبُ، -9

 ٓ٘شٞهح، ٤ًِخ اُؼِّٞ الاهزظبك٣خ.

 اىٓخ اُ٘ٔٞه الا٣ٞ٤ٍخ، اُطجؼخ الا٠ُٝ، كاه اُشوٝم، اُوبٛوح، ٓظو . ،2000 ػٔوٝ، ٓؾ٢ اُل٣ٖ، -10

ٓولّ ا٠ُ أُغِلٌ الاػِل٠ ُِؼِلّٞ  ٓبد الاهزظبك٣خ )ؽبُخ الاهكٕ(،اُز٘جؤ ثبلأى ،2002 اُؼزّٞ، ؽبىّ هاػ٢، -11

 الأهكٕ. ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤خ، ػٔبٕ ،
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Comparative Development between the Asian Tiger Crisis and the Mortgage 
Crisis 

Abstract 
 

Financial crisis is one of the topics that have attracted the interest of 

researchers in recently. The research focused on the issue of the crisis of the 

Asian Tigers and the mortgage crisis and comparing them in terms of causes and 

repercussions. It may meet most of the financial crises in many of its causes, 

factors, roots and results in the advanced and the developing countries. This 

crisis has its own pattern and its causes and nature and it is characterized by a 

crisis of cash liquidity and the collapse of many banks and declare bankruptcy 

and a sharp decline in stock prices and indices of the stock market and so far the 

common denominators among the causes but does not mean this There are 

differences between the financial crisis and the other in terms of its concept and 

roots, measurement and depth and the aggression and economic and social 

effects that leave them in the economic and social changes in the countries of 

crisis and beyond, and the main difference is the period of time that the length of 

the crisis and slow processing and weakness in the hedge and Are developing 

countries open and have economic relations with other countries and regional or 

international countries or get in countries with a semi-closed economy is limited 

within and eat its economy and it seems from this research that both global crises 

crisis Asia 1997 and the crisis of America 2008 that it does not Found that there 

was a common denominator in their causes. On the contrary, both crises were 

completely different, and the treatment was quite different. The Asian tiger crisis 

was treated by the International Monetary Fund, while the 2008 mortgage crisis 

was the only America in which the crisis took place. She quickly treated her and 

eliminated her. However, the common denominator between the two crises 

remains their hostility, speed of transmission and its impact on the economies of 

the developed and developing countries and their impact on many economic 

variables. 

Keywords: tiger crisis, mortgage crisis 

 

 


