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 :الدهخص
ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُؼٞآَ أُؾذدح ُٚ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ           

 رٔضِذ ٛزٙ أُؾذداد ار 2016 -2005ُششًبد اُزب٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ عٞم ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِٝلزشح ٖٓ 

ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ  (  (MVاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ   ٗٔٞرط ؼٔبٍثبعز .ثؼٔش اُششًخ ٝٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ ٝؽغْ اُششًخ

( ( BV  ( 2000) Beaver and Ryan ٝهذ رٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ إ  رْ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢

بعج٢ ػ٘ذ اػذادٛب ُِزوبس٣ش ششًبد اُزب٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلأٝسام أُب٤ُخ رٔبسط اُزؾلع أُؾ

ػٔش اُششًخ ٝٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ ٝؽغْ اُششًخ( أُب٤ُخ. ٝػ٘ذ اعشاء ػ٤ِٔخ اخزجبس اصش اُؼٞآَ أُؾذدح )

ك٢ اُذساعخ  ؼِٔخًٔزـ٤شاد ٓغزوِخ ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢ )أُزـ٤ش اُزبثغ( اظٜشد اُ٘زبئظ إ اُؼٞآَ أُغز

ٝهذ اعٜجذ اُذساعخ ك٢ رؾ٤َِ  الاسد٤ٗخ. ششًبد اُزؤ٤ٖٓ ُٜب اصش ٓؼ١ٞ٘ ثشٌَ ػبّ ػ٠ِ ٓغزٟٞ رؾلع

الاؽظبئ٢ ُِؼلاهخ ث٤ٖ ؽغْ اُششًخ ٝاُزؾلع أُؾبعج٢ ار رْ روغ٤ْ اُششًبد ا٠ُ ًج٤شح ٝطـ٤شح اُؾغْ  ًٝبٗذ 

ؽشد٣خ ث٤ٜ٘ٔب, ه٣ٞخ ٝ اُ٘زبئظ إ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد ًج٤شح اُؾغْ ًبٕ ٓشرلؼب ٝٝعٞد ػلاهخ

رٌٕٞ ٓ٘خلؼٚ ك٢ اُششًبد اُظـ٤شح, ٝػ٘ذ ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝاُزؾلع أُؾبعج٢ رْ رو٤٤ْ  ث٤٘ٔب 

اُششًبد ثؼذ روغ٤ٔٚ ا٠ُ ششًبد ٓشرلؼخ ٝٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ اظٜشد اُ٘زبئظ إ اُششًبد رٝ اُذ٣ٕٞ أُب٤ُخ 

ذ٣ٕٞ لا رٔبسط اُزؾلع ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ ٌُٖ اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُرٔبسط اُزؾلع أُؾبعج٢ اُؼب٤ُخ 

أُؾبعج٢, ث٤٘ٔب ُْ رٌٖ ٛ٘بى أ١ ػلاهخ ث٤ٖ ػٔش اُششًبد هذ٣ٔخ اُزؤع٤ظ ٝؽذ٣ضخ اُزؤع٤ظ ػ٠ِ اُزؾلع 

ٝاٝطذ اُذساعخ ثزط٣ٞش ٓئشش ُو٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝػذّ ٓجبُـخ اُششًبد ك٢ رطج٤ن ع٤بعخ  أُؾبعج٢.

 اُزؾلع .
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 قدذةةالد
اُشؿْ ٖٓ ٝعٞد ػ٠ِ ٖٓ أْٛ ٝأهذّ ٓٞاػ٤غ أُؾبعجخ أُب٤ُخ , ٝ ا٣ؼذ ٓٞػٞع اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاؽذ         

سح, ثؼغ الاٗزوبداد ٖٓ ؽ٤ش رؤص٤شٙ اُغِج٢ ػ٠ِ ٗٞػ٤خ ٝعٞدح أُؼِٞٓبد أُذسعخ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘شٞ

ٌُ٘ٚ أطجؼ ٓطِجب ٜٓٔب ٝأعبع٤ب ُلإؽشاف راد اُؼلاهخ ثغ٤ٔغ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ خظٞطب ثؼذ ا٤ٜٗبس اٌُض٤ش ٖٓ 

اُششًبد اُؼٔلاهخ ك٢ ٓطِغ اُوشٕ اُؾبد١ اُؼشش٣ٖ ثغجت ٓٔبسعخ أػٔبٍ اٗزٜبص٣خ ٓضَ ر٣َٞٔ اُششًبد ٖٓ 

الاخشٟ اُز٢ رؼذ ٖٓ الأػٔبٍ اُز٢ رٔضَ خشهب  خبسط ا٤ُٔضا٤ٗخ, ٝ ٓٔبسعبد اداسح الأسثبػ, ٝاٌُض٤ش ٖٓ الأػٔبٍ

طش٣ؾب ٝٝاػؾب ُٔلّٜٞ اُزؾلع أُؾبعج٢, ُزا ثذأ رضا٣ذ اُجؾٞس اُخبطخ ثبُزؾلع أُؾبعج٢ ٝهذ اٛزٔذ ٛزٙ 

اُجؾٞس اُزجش٣شاد ؽٍٞ ٓٔبسعبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاخزجبس دٝاكؼٚ ٝأصبسٙ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثبلإػبكخ ا٠ُ 

  .إ رئصش ثوشاساد أُغزخذ٤ٖٓ اُزـ٤شاد اُز٢ ٣ٌٖٔ

ٛزٙ اُذساعخ ه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُؼٞآَ أُئصشح ك٤ٚ ٝاُخبطخ ثج٤بٗبد اُششًبد  ؼِٔذٝهذ اعز       

اُزب٤ٖٓ ٝرُي ثغجت إ ششًبد اُزب٤ٖٓ رزجغ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاٗشطخ ٝاُطشم اُز٢ رئصش ك٢ ٌٓٞٗبد ٝٓؾز٣ٞبد 

اُز٢  اُزؤ٤٘٤ٓخششًبد اُزب٤ٖٓ رزؼشع ٌُِض٤ش ٖٓ أُخبؽش ثغجت اُخذٓبد روبس٣شٛب أُب٤ُخ , ثبلإػبكخ ا٠ُ إ 

  .روذٜٓب ُِٔغزٔغ ٝٛزا الآش ٣غؼَ ششًبد اُزب٤ٖٓ ٓخزِلخ ػٖ اُششًبد الاخشٟ

ُزُي كبٕ الآش ٣زطِت دساعخ اصش ٓؾذداد اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ ششًبد اُزب٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ عٞم  

خ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ك٢ ششًبد اُزب٤ٖٓ ٖٓ اعَ رشش٤ذ اُوشاساد ٝرؼض٣ض ػٔبٕ ُلاٝسام أُب٤ُخ ٝث٤بٕ ؽج٤ؼ

 عٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ .

 :ٖٝٓ اعَ إ ٣ؾون اُجؾش اٛذاكٚ رْ روغ٤ٔٚ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٓجبؽش

 ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش ٝاُذساعبد اُغبثوخ. -اٝلأ

 (.اُزؾلع أُؾبعج٢ )ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ -صب٤ٗب

 شزٜب.اخزجبس كشػ٤بد اُجؾش ٝٓ٘به -صبُضب

 اُ٘زبئظ ٝاُزٞط٤بد. -ساثؼب

 ةنهدية انبحث وانذراسات انسابقدة/الدبحث الاول
 اولا: ةشكهة انبحث

ثبُشؿْ ٖٓ أٛزٔبّ ادث٤بد أُؾبعجخ ثذساعخ دسعخ ٓٔبسعبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ ششًبد اُزب٤ٖٓ ك٢ 

لاسدٕ , ٝٗظشا ُٞعٞد اٗشطخ ًض٤ش ٖٓ اُذٍٝ, ا٠ُ اٗٚ ُْ ٣ؾع ثبلاٛزٔبّ اٌُبك٢ ك٢ ثؼغ اُذٍٝ اُؼشث٤خ ٓضَ ا

خبطخ ثششًبد اُزب٤ٖٓ ٝٓب رؾزبعٚ ٛزٙ الاٗشطخ ٖٓ ٓؼبُغبد ٓؾبعج٤خ خبطخ رغؼَ ٌٓٞٗبد روبس٣شٛب أُب٤ُخ 

رخزِق ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ اُششًبد الاخشٟ, ُزُي كبٕ الآش ٣زطِت رٞػ٤ؼ ٝدساعخ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ك٢ 

  .ششًبد اُزب٤ٖٓ

خ ر٘بُٝذ اٗٞاع اُزؾلع ٝاصش ثؼغ اُؼٞآَ ك٤ٚ , كبٕ رُي ٣ذػٞا ا٠ُ ٝثٔب إ ثؼغ اُذساعبد اُغبثو

 .اُجؾش ػٖ ٓب ٓوذاس أُؾذداد ٝاصشٛب ك٢ ٗز٤غخ اػٔبٍ ششًبد اُزب٤ٖٓ 

)َٛ رٔبسط ششًبد اُزب٤ٖٓ اُزؾلع أُذسعخ ك٢  ٝث٘بءا ػ٠ِ رُي كبٕ ٓشٌِخ اُجؾش ٣ٌٖٔ رٔض٤ِٜب ك٢

 .داد أُئصشح ػ٤ِٜب(ثٞسطخ ػٔبٕ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝٓب ٢ٛ أُؾذ

ٝعٞد ؽبعخ ُزو٤٤ْ اُ٘ٔبرط اُز٢ رْ اهزشاؽٜب هجَ اُذساعبد اُغبثوخ ٖٓ اعَ ه٤بط  ٣ٝزشرت ػ٠ِ رُي

ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ اُو٤بّ ثزطج٤وٜب ششًبد اُزب٤ٖٓ ٢ٌُ ٣زْ رؾذ٣ذ ٓب ٣ز٘بعت ٜٓ٘ب ٓغ ط٤ـخ ٝؽج٤ؼخ 

 .ؼذٛب ٣زْ ه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُؼٞآَ أُئصشح ك٤ٚأُؼبُغبد أُؾبعج٤خ اُخبطخ ثششًبد اُزب٤ٖٓ , ٝث
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 ثانيا : اهمية انبحث
إ ُششًبد اُزب٤ٖٓ الأ٤ٔٛخ أُ٘لشدح ث٤ٖ اُششًبد الأخشٟ, ك٢ٜ رز٤ٔض ثبٜٗب رٞكش ؽٔب٣خ ُٔٞاسد   

ٖٓ أُغزٔؼبد أُبد٣خ ٝاُجشش٣خ, ا١ اٜٗب رٞكش اُؾٔب٣خ ُِٔغزٔغ ٖٓ أُخبؽش اُز٢ هذ رٞعٜٚ, رٞكش عضء 

أُذخشاد داخَ أُغزٔؼبد ٝاُز١ ٣ئد١ ا٠ُ رٞك٤ش آٌب٤ٗبد ٓبد٣خ ًج٤شح , ًٝزُي ٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ إ ٛ٘بُي ػذّ 

اعزوشاس ك٢ ثؼغ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ُؼ٤ِٔبد اُزب٤ٖٓ , ٝإ دساعخ ٝٓ٘بهشخ ٛزٙ اُؼ٤ِٔبد ٓبصاُذ ٓغزٔشح 

خلاٍ ٓب هبٓذ ثٚ ُغ٘خ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ  ٖٓ هجَ عٜبد ٝػغ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ . ٣ٌٖٝٔ ٓلاؽظخ رُي ٖٓ

( ك٢ ػبّ ثطشػ ٓششٝع اطذاس ٓؼ٤بس ُِٔؼبُغبد أُؾبعج٤خ اُز٢ رخض ػوٞد اُزب٤ٖٓ , ٝرْ IASBاُذ٤ُٝخ )

ٝهذ اشزشى ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ  ُْٝ ٣زْ اٗغبصٙ ثظٞسح ٜٗب٣خ , 2001اُجذا ثز٘ل٤ز ٛزا أُششٝع  ك٢ ػبّ  

ك٢ ٓششٝع ٓشزشى ٝاطذاس ٓغٞدح ثؼ٘ٞإ ػوٞد اُزب٤ٖٓ ٖٓ اعَ اطذاس ٓؼ٤بس  (FASBأُب٤ُخ الآش٢ٌ٣ )

خبص ثؼوٞد اُزب٤ٖٓ , ار  هبّ ٛزإ أُغِغبٕ ثزغ٤ٔغ الاساء ُِٔزخظظ٤ٖ ػٖ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ أُوزشؽخ 

 (, ٣ٝغبػذ رؾذ٣ذFASB,2013ُِٔشبًَ اُز٢ رٞاعٚ ػ٤ِٔبد اُو٤بط ٝالاكظبػ أُؾبعج٢ ُؼوٞد اُزب٤ٖٓ )

اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُؼٞآَ أُئصشح ك٤ٚ ٝاػؼ٢ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ك٢ ٓؼشكخ ٓغز٣ٞبد اُزؾلع اُز١ رٔبسعٚ 

 ششًبد اُزب٤ٖٓ ٝدسعبد رؤص٤ش ػ٤ِٔبد اُزؾلع خلاٍ اُضٖٓ ػ٠ِ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.

 ثانثا: هذف انبحث
ُششًبد اُزب٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ  ٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ

 ٝاُؼٞآَ أُؾذدح ُٚ. 2016-2005ػٔبٕ ُلاٝسام أُب٤ُخ ُِلزشح ٖٓ 

 ٣ٌٖٝٔ رؾو٤ن اُٜذف اُشئ٤غ٢ ٖٓ خلاٍ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاٛذاف اُلشػ٤خ الار٤خ:

 دساعخ اٗٞاع اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝدٝاكؼٚ ٝاُؼٞآَ أُؾذدح ُٚ. -1

 . خ اُخبطخ ثششًبد اُزب٤ٖٓث٤بٕ ؽج٤ؼخ اُزؾلظبد أُؾبعج٤    -2

ه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُؼٞآَ أُؾذدح ُٚ ٖٓ خلاٍ الاػزٔبد ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُغ٣ٞ٘خ ُششًبد اُزب٤ٖٓ  -3

 .2016-2005أُغغِخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلاٝسام أُب٤ُخ ُِلزشح ٖٓ 

 رابعا : فرضيات انبحث
أُؾبعج٢ ُششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ٛ٘بُي رؤص٤ش ُِؼٞآَ أُؾذدح ٓغزٔؼخ  ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع  -1

 ػٔبٕ.

 ٓٔبسعخ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ اػذاد روبس٣شٛب أُب٤ُخ. رؤص٤ش -2

ٛ٘بى رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ  ُؼٔش ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓٔبسعخ  -3

 اُزؾلع أُؾبعج٢. 

رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ  ُٔذ٤ٗٞ٣خ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓٔبسعخ ٛ٘بى رؤص٤ش  -4

 اُزؾلع أُؾبعج٢. 

ٛ٘بى رؤص٤ش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ  ُؾغْ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓٔبسعخ  -5

 اُزؾلع أُؾبعج٢. 

 خاةسا: حذود انبحث 

 بٕ.اُؾذٝد أٌُب٤ٗخ ُِجؾش :ثٞسطخ ػٔ -1

اُؾذٝد اُضٓب٤ٗخ ُِجؾش: الاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد ششًبد اُزب٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلاٝسام أُب٤ُخ  -2

 ٖٓ2005-2016 

 سادسا: مجتمع انبحث:
ششًٚ ٖٓ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ُلاٝسام أُب٤ُخ ُِلزشح ٖٓ  23رؼٖٔ ٓغزٔغ اُجؾش 

ششًبد اُز٢ لا ٣ٌٖٔ اُؾظٍٞ ػ٠ِ أُزـ٤شاد  4ًخ رؤ٤ٖٓ ٝرْ اعزجؼبد شش 19ار ثِـخ اُؼ٤٘خ  2016- 2005

 ك٢ ٛزٙ اُذساعخ . ؼِٔخأُغز
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 سابعا: نمىرج انبحث:
٣ٞػؼ ٗٔٞرط اُذساعخ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )ػٔش اُششًخ ,ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ, ٝؽغْ اُششًخ ( ٝٓزـ٤ش اُزبثغ 

 ( :1ٞػؼ ك٢ شٌَ سهْ )اُزؾلع  أُؾبعج٢ ار  رؼٖٔ اُ٘ٔٞرط كشٝع اُجؾش ًٔب ٓ

 

 ( ٗٔٞرط اُجؾش1شٌَ )

 

 أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ

 

أُغزوِخ( ٝاصشٛب ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢  )أُزـ٤شاد اُؼٞآَ ُزؾ٤َِ اُزب٤ُخ أُؼبدُخ ار رْ الاػزٔبد ػ٠ِ

 :)أُزـ٤ش اُزبثغ(

MBVi = A0 + A1Agei + A2Sizei + A3Debti + Ei 

 : إٔ ؽ٤ش

: MBVi.  أُؾبعج٢ ٓوبعب ثبُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ ه٤ٔخ اُذكزش٣خاُزؾلع 

Ai  الاٗؾذاس جبد ٓؼبدُخ: ص. 

Ai    :َاُؼٞآَ ك٢ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٗز٤غخ اُزـ٤ش ك٢  اُزـ٤ش ٗغجخ رؼٌظ ٝاُز٢ الاٗؾذاس ٓؼبدُخ ٤ٓ 

 .أُغزوِخ

: A1Agei   اُششًخ ػٔش (. ( i 

: A2Sizei   ْخ )اُششً ؽغ. ( i  

A3Debti   :اُششًخ ٓذ٤ٗٞ٣خ ٗغجخ (. ( i 

 : Ei  اُؼشٞائ٢ اُخطؤ . 

 انذراسات انسابقدة : 
 (2009دساعخ اُغ٢ِ٤ٜ ) -1

ششًخ عؼٞد٣خ ٝاُؼلاهخ ث٤ٖ ٛزا أُغزٟٞ ٝاُشثؾ٤خ  63ٛذكذ اُذساعخ ُو٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ 

عبط ٛزٙ اُؼٞآَ, ٝهذ ٝٗٞع اُوطبع ٝؽغْ اُششًخ ٝهذ رٞهؼذ اُذساعخ إ ٛزا أُغزٟٞ عٞف ٣زـ٤ش ػ٠ِ ا

ؽ٤ش رٞطِذ اُذساعخ  2005-2001ٖٓ اعَ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع ُِٝٔذح ٖٓ   Basu 1997اعزخذّ ٗٔٞرط 

 ا٠ُ إ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٓ٘خلغ ٝػذّ ربص٤ش اُؾغْ ٝأُذ٤ٗٞ٣خ ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢.

 

 

 

 

اُزؾلع 

 أُذ٤ٗٞ٣خ أُؾبعج٢

 اُؾغْ

 اُؼٔش

IV DV 
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 خ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُششًبد: ( رطٞس عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ: دساع2012دساعخ اُغِٔبٕ )  -2

إ ٛذف ٛزٙ اُذساعخ ٛٞ ٓؼشكخ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ روبس٣ش اُششًبد اُغؼٞد٣خ. ؽ٤ش رْ 

ششًخ ٓغبٛٔخ ك٢   50ُو٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢, ٝاعزخذّ اُجبؽش ث٤بٗبد   ,Basu)1997اعزخذاّ ٗٔٞرط )

ا٠ُ إ ٓغزٟٞ اُزؾلع ك٢ اُششًبد  ٝهذ رٞطِذ دساعخ اُغِٔبٕ 2010-2004اُغؼٞد٣خ ُِلزشح ٖٓ ػبّ 

 اُغؼٞد٣خ ٓ٘خلغ.

رؤص٤ش ٓخبؽش اُذػبٟٝ اُوؼبئ٤خ ػ٠ِ ٓٔبسعبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد  (2010دساعخ شز١ٞ٤ ) -3 

 :أُزٜٔخ ثبُزلاػت: ثبُزطج٤ن ػ٠ِ عٞم الأعْٜ أُظش٣خ

أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد  ٛذكذ دساعخ شز١ٞ٤ ا٠ُ ه٤بط الاصش اُ٘برظ ػٖ ٓخبؽش اُذػب١ٝ ػ٠ِ اُزؾلع

أُذسعخ ك٢ عٞم الاعٌ٘ذس٣خ ٝعٞم اُوبٛشح ُلاٝسام أُب٤ُخ , ٝهذ رْ اعزخذاّ ٜٓ٘غ٤خ ػذّ رٔبصَ الاػزشاف 

( ثبلاػبكخ ا٠ُ اعزخذاّ ٗغجخ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ا٠ُ اُو٤ٔخ Basu) ,1997أُؾبعج٢ ثبلاعز٘بد ا٠ُ ٗٔٞرط 

( ٝك٢ ٛزٙ اُذساعخ هغٔذ 2008( ششًخ ك٢ ٜٗب٣خ )430اُغٞه٤خ, ًٝبٕ رطج٤ن ٛبر٤ٖ أُٜ٘غ٤ز٤ٖ ػ٠ِ )

اُششًبد ا٠ُ هغ٤ٖٔ, الاٍٝ ٜٓزْ ظبٛش٣ب ثبُزلاػت ٝالاخش ؿ٤ش ٜٓزْ, ًٝبٗذ ٗزبئظ اُذساعخ إ ٛ٘بُي رؤص٤ش 

ُِذػب١ٝ اُوؼبئ٤خ ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢ ُِششًبد , ا١ إ اُششًبد اُز٢ رزؼشع ُِذػب١ٝ ٣ٌٕٞ رؾلظٜب 

 ُض٣بدح ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.أُؾبعج٢ ٣زغٚ ا٠ُ ا

  اُؼٞآَ أُئصشح ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ Hamdan (2011)دساعخ  -4

ٛذكذ اُذساعخ ُٔؼشكخ اُؼٞآَ أُئصشح ك٢ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد ا٣ٌُٞز٤خ , ٝهذ  

زجغ دساعزٚ ٛٞ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُِو٤ٔخ اُغٞه٤خ ( , ٝإ أُذخَ اBasuُٔ, 1997اػزٔذد اُذساعخ ٗٔٞرط )

( , ار رْ اُزٞطَ ا٠ُ ٗزبئظ ٓزٞاكوخ ٌُلا أُذخ٤ِٖ ُٔغزٟٞ 2009-2008( ششًخ ُٝٔذح )225ُؼ٤٘خ رزٌٕٞ ٖٓ )

اُزؾلع أُؾبعج٢ , ٝػ٘ذ اػذاد اُزوبس٣ش اُخبطخ ثبُششًبد ا٣ٌُٞز٤خ ظٜشد ٗزبئظ اُزؾلع ٓشرلؼخ ٝث٤٘ذ اُ٘زبئظ 

 ٟٞ اُزؾلع ثبُششًبد اُظـ٤شح اًجش ٜٓ٘ب ك٢ اُششًبد اٌُج٤شح .ًزُي إ ٓغز

 (2012دساعخ اُؼز٤ج٢ ) -5

ٛذكذ دساعخ اُؼز٤ج٢ ا٠ُ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ ػ٤٘خ  ٖٓ اُششًبد اُغؼٞد٣خ, ٝهذ رْ 

ششًخ  50 ُؼ٤ِٔخ ه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ًٝبٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ  Basu (1997)الاػزٔبد ػ٠ِ اعزخذاّ ٗٔٞرط 

ٝع٤ٔغ ٛزٙ اُششًبد ًبٗذ رؼٞد ُوطبػبد ؿ٤ش ٓب٤ُخ, ٝهذ رٞطِذ ٛزٙ  2010 -2004عؼٞد٣خ ُِٔذح ٖٓ 

 اُذساعخ ا٠ُ إ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٓ٘خلغ ك٢ اُششًبد اُغؼٞد٣خ.

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ   ( ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُؼٞآَ أُئصشح ػ٤ِٚ ك2013٢دساعخ ػجذ أُغ٤ذ )-6

 اُغؼٞد٣خ:  ُششًبد اُزؤ٤ٖٓ

ٛذكذ اُذساعخ ُو٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝث٤بٕ اصش ثؼغ اُؼٞآَ ػ٤ِٚ ًبُؾغْ ٝأُذ٤ٗٞ٣خ ٝػٔش 

, ؽ٤ش رٞطِذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ٝعٞد رؾلع  2012 -2008اُششًخ ك٢ ششًبد اُزب٤ٖٓ اُغؼٞد٣خ ُِٔذح ٖٓ 

ٓغ أُذ٤ٗٞ٣خ ٝػٔش اُششًخ, ًٝبٕ اُ٘ٔٞرط ٓؾبعج٢ ٓ٘خلغ ُٝٚ ػلاهخ ٓٞعجخ ثؾغْ اُششًخ ٝػلاهخ عبُجخ 

 Basuأُغزخذّ ٗٔٞرط الاعزغبثخ ؿ٤ش أُزٔبصِخ ُزؾو٤ن الاسثبػ ثبرغبٙ الاخجبس اُغ٤ذح ٝاُغ٤ئخ ٖٓ عٜخ 

 ُو٤بط اُزؾلع ٝاُؼٞآَ أُئصشح ػ٤ِٚ.  1997

 انذراسات الاخنبية 
 ؽًٞٔخ اُششًبد( ادُخ دٝس اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ Duellman, 2005)   &Ahmedدساعخ  -1

( اُذٝس اُز١ رِؼجٚ ٗغجخ اعْٜ أُذ٣ش٣ٖ ك٢ اُزؾلع Duellman, 2005)  & Ahmedر٘بُٝذ دساعخ 

أُؾبعج٢, ؽ٤ش رْ اُزٞطَ ا٠ُ إ ص٣بدح ٛزٙ اُ٘غجخ ٖٓ الاعْٜ اُز٢ ٣ٌِٜٔب ا٤ُٔشٕٝ ُٜب الاصش ك٢ ص٣بدح 

ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ , ٝاُض٣بدح ك٢ عٞدح اُزؾلع أُؾبعج٢, ٝاُز١ ٣غْٜ ك٢ اُؾذ ٖٓ رٞعٚ أُذساء ُِزلاػت 

 الاكظبػ اُز١ ٣زْ اعزخذآٚ ك٢ ه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝػٞآِٚ أُئصشح ك٤ٚ.

 اُزؾلع ٝاُذ٣ٕٞ .(Beatty et al., 2008دساعخ ) -2

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ُزٞػ٤ؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ الآزضبٍ ك٢ اعزخذاّ اُزٞعغ ثزطج٤ن اُزؾلع أُؾبعج٢ 

خ ثزوبس٣ش أُوزشػ٤ٖ أُب٤ُخ, ٝاػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ثؼغ أُوب٤٣ظ اُغٞه٤خ ٝثؼغ ٝالارلبهبد اُخبط

أُوب٤٣ظ ؿ٤ش اُغٞه٤خ ٖٓ اعَ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢, ٝرٞطِذ  ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ إ اُششًبد اُز٢ 

زُي رْ اُزٞطَ ا٠ُ رٌٕٞ ك٤ٜب ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ه٤ِِخ ٣ٌٕٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ًج٤ش, ًٝ

إ رٞعٚ أُوزشػ٤ٖ ُِوٞائْ أُب٤ُخ أُزؾلظخ ػ٘ذ اُزؼبهذ ٝثؼذٙ, ثبلإػبكخ ا٠ُ اْٜٗ ٣ؼؼٕٞ ششٝؽ ُِزؾلع 
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ػ٠ِ الاسهبّ أُؾبعج٤خ ٝإ اُششًبد اُز٢ ٣ٌٕٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاعغ ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ لا ٣ٞعذ ُذ٣ٜب 

 رٔبصَ ك٢ الارلبم.

 ةقدادةته انذراسة الحانية
رشزشى ٛزٙ اُذساعخ ٓغ اُذساعبد اُغبثوخ ثزؾذ٣ذ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٌُٖٝ رز٤ٔض ػٖ اُذساعبد اُغبثوخ 

 ثٔب ٣ؤر٢:

رْ اعزخذاّ أُؾذداد )اُؼٔش, أُذ٤ٗٞ٣خ, اُؾغْ( ك٢ اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ اٜٗب ٓزـ٤شاد ػبثطخ, ث٤٘ٔب  -1

 اعزخذٓذ ك٢ ٛزٙ اُذساعخ ًٔزـ٤شاد سئ٤غ٤خ. 

بط ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ك٢  ٛزٙ اُذساعخ ُو٤بط اصش ٓؾذداد اُزؾلع اعزخذّ ٓو٤ -2

 .أُؾبعج٢ ثؼذ رظ٤٘لٜب  ث٤٘ٔب ك٢ اُذساعبد اُغبثوخ ُْ ٣زْ اعزخذاّ ٛزا أُو٤بط ثؼذ اُزظ٤٘ق

 ةفهىو انتحفظ المحاسبي / الدبحث انثاني
ُِغذٍ ٓ٘ز ثذا٣خ اُوشٕ أُبػ٢ ا٠ُ ٣ٞٓ٘ب ٛزا , ٝثبُشؿْ ٖٓ ٣ؼذ اُزؾلع أُؾبعج٢  ٓلٜٞٓب ٓض٤شا              

(, Watts, 2003ع٤ٔغ الاٗزوبداد أُٞعٜخ ا٤ُٚ الا اٗٚ ٣ِؼت دٝسا ٜٓٔب ك٢ اٌُض٤ش ٖٓ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ )

ٝك٢ خؼْ ٓٞعبد اُشي ٖٓ روبس٣ش اُششًبد أُب٤ُخ أطجؼ ٖٓ اُؼشٝس١ الاُزضاّ ثٜزا أُجذأ ُج٤بٕ دسعخ 

 (.2: 2010خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِششًبد ) ؽٔذإ, اُشلبك٤

إ اعزخذاّ اعزخذاّ ٓظطِؼ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٛٞ اُزوش٣ش ػٖ ه٤ْ أُٞعٞداد ٝالإ٣شاداد الاهَ ٝه٤ْ            

أُظبس٣ق ٝالاُزضآبد الاػ٠ِ , ٣ٝوظذ ثٚ  رؤخ٤ش الاػزشاف ثبلإ٣شاداد ٝرؼغ٤َ الاػزشاف ثبُٔظبس٣ق, ار  

ٓٞعٞداد اُششًبد ثو٤ْ اهَ ٝاُو٤بّ ثبؽزغبة اُذخَ اُز١ ٣٘زظ ػ٘ٚ  ه٤ٔخ اهَ ٖٓ ع٤ٔغ اُجذائَ  ٣لؼَ رو٤ْ

(. ٝهذ رلغش ػ٠ِ اٜٗب اُشٜشح اُـ٤ش ٓؼِٖ ػٜ٘ب ُششًخ ٓؼ٤٘ٚ, ٝ ٣ؼَٔ اُزؾلع 20086 :٣بع٤ٖ, أُزبؽخ )

(,  Bearver & Ryan , 2005أُؾبعج٢ ػ٠ِ رو٤َِ ه٤ٔخ الأطٍٞ اُذكزش٣خ ٗغجخ ا٠ُ اُو٤ْ اُغٞه٤خ ُٜب)

ٝػشف ػ٠ِ اٗٚ ٛٞ أُؼشكخ ٝاُؾٌٔخ ك٢ سد اُلؼَ ُٔؾبُٝخ ػٔبٕ ٓخبؽش اُششًبد ٝؽبُخ ػذّ اُزؤًذ اٌُبٓ٘خ 

( , أٓب ػ٘ذ اُ٘ظش ا٠ُ الإؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ اُؾذ٣ش ُِٔغِظ 1096:  2013ك٢ الأٝػبع اُزغبس٣خ )اُششهب١ٝ, 

( ُِٔؼِٞٓبد faithful representation( كوذ اش٤ش ا٠ُ إ اُزٔض٤َ اُظبدم )2010ُغ٘خ )
1
لا ٣زؼٖٔ  

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ   neutralityاُزؾلع أُؾبعج٢ ثغجت إ رُي عٞف ٣زؼبسع ٓغ ؽ٤بد٣خ 

(FASB,2010.) 

 أنىاع انتحفظ المحاسبي :
(  ٣Conditional Conservatismوغْ اُزؾلع أُؾبعج٢ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ , الأٍٝ : اُزؾلع  أُششٝؽ )       

٠ٔ ًزُي ثبُزؾلع اُلاؽن اٝ رؾلع الاخجبس ا١ أُؼزٔذ ػ٠ِ الاخجبس ٝاُز١ ٣وظذ ثٚ رخل٤غ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٣ٝغ

ُظبك٢ الاطٍٞ ػ٘ذٓب رٌٕٞ ٛ٘بى اؽذاس ؿ٤ش ع٤ذح ٝؿ٤ش ٓشؿٞة ك٤ٜب, ث٤٘ٔب لا ٣زْ ص٣بدح ٛزٙ الاطٍٞ ػ٘ذٓب 

 رغش٣غ ػ٤ِٔخ الاػزشاف ثبُخغبئش.( ٝٛٞ إ ٣زْ 2010:33رٌٕٞ ٛ٘بُي اخجبس ع٤ذح ٝٓشؿٞة ك٤ٜب )ػج٤ذ, 

ٓضبٍ ػ٠ِ ٛزا اُ٘ٞع : ٛٞ إ ٣زْ اعزخذاّ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ اٝ اُزٌِلخ ا٣ٜٔب اهَ ك٢ ٝهذ رو٤ْ أُخضٕٝ, ٖٝٓ صْ 

رغغ٤َ الاٗخلبع ك٢ ه٤ٔخ الاطٍٞ ؽ٣ِٞخ الاعَ عٞاء ِٓٔٞعخ اٝ ؿ٤ش ِٓٔٞعخ, ثٔؼ٠٘ إ ٛزا اُ٘ٞع ٣ٌٕٞ 

٣ذ اُزؼبَٓ ٓغ ٓضَ ٛزٙ الاؽذاس ٓغجوب ٖٓ هجَ اُششًبد, ٝهذ رْ ٝطق ٛزا ٓؼِن ثؤؽذاس ٓؼ٤٘خ ؽ٤ش ٣زْ رؾذ

اُ٘ٞع ثبٗٚ ؿ٤ش اخز٤بس١ رُي ثغجت اٗٚ لا ٣ٞعذ ػ٘ظش الاخز٤بس ٖٓ ث٤ٖ اُطشم أُؾبعج٤خ اُز٢ رؼشع آبّ 

 (.139: 2013الاداسح ػ٘ذ ٓؼبُغزٜب اُوٞائْ أُب٤ُخ)ػجذأُغ٤ذ ,

 

 

 

                                                 

(undamental Qualitative Characteristics)  يتم التمثيل الصادق والملائم بصورة محددة فقط للعناصز الوصفيت

                                                                                                     الزئيسيت 
1

( لجودة معلوماث 

 ) FASB,2010ر.المحاسبت طبقا لما تم توضيحه في هذا الإطا
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اُز١ ٣ؼ٢٘  رخل٤غ اُو٤ْ  Unconditional Conservatism)أُششٝؽ ) آب اُ٘ٞع اُضب٢ٗ : اُزؾلع ؿ٤ش 

( ٣ٝغ٠ٔ ًزُي Ball & Shivakumar, 39:2005اُظبك٤خ ُلأطٍٞ ٝ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ )

ثبُزؾلع اُغبثن اٝ ثبُزؾلع اُـ٤ش ٓؼزٔذ ػ٠ِ الاخجبس, ا١ إ ٣زْ اخز٤بس ؽشم أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ اُخبطخ 

ُخظّٞ ٝالاطٍٞ اُز٢ رئصش ػ٠ِ اٗخلبع اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ػٖ اُو٤ْ اُغٞه٤خ اُؼبئذح ُظبك٢ الاطٍٞ ثٔؼبُغخ ا

 ٝالاُزضآبد اُز٢ رزٔضَ ثشٜشح ٓزٞهؼخ ؿ٤ش ظبٛشح.

ٓضبٍ ػ٠ِ ٛزا اُ٘ٞع: اخز٤بس ا٤ُخ اٝ ؽش٣وخ ٓؼ٤٘خ ٖٓ اعَ اٗذصبس الاطٍٞ اُضبثزخ, ًطش٣وخ اٗذصبس            

ًجش ٖٓ الاعزٜلاى اُؼبد١ ُٜزٙ الاطٍٞ, ثبلإػبكخ ا٠ُ اعزخذاّ أُؾبعجخ اعز٘بدا ا٠ُ أُؼغَ اُز٢ رٌٕٞ ا

اُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ ٖٓ اعَ إ ٣زْ اصجبد أُششٝػبد اُز٢ رٌٕٞ طبك٢ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُزِي أُششٝػبد ٓٞعجخ. 

٤خ ٓؾبعج٤خ ٓؼ٤٘خ ٖٓ اعَ ثٔؼ٠٘ إ ٛزا اُ٘ٞع لا ٣زؼِن ثؤؽذاس ٓؼ٤٘خ ٌُٖٝ ٛٞ اخز٤بس ٣زْ رؾذ٣ذٙ ٓغجوب ُؼِٔ

 ٓؼبُغخ اؽذ ػ٘بطش اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؾذدح.

ٝهذ رْ ٝطق ٛزا اُ٘ٞع ؽذ٣ضب ػ٠ِ اٗٚ اخز٤بس١ ٝرٞك٤ش كشص أٓبّ الإداسح ٖٓ اعَ اخز٤بس اُطش٣وخ اُز٢ رٌٕٞ 

 ُزو٤٤ْ أُخضٕٝ.    LIFOاٝ  FIFOٓوجُٞخ ػٖٔ أُجبدئ أُؾبعج٤خ ٖٝٓ الأٓضِخ ػ٠ِ ٛزٙ اُطشم 

 ٣ٌٖٔ كظَ اُزؾلع اُششؽ٢ ػٖ اُزؾلع ؿ٤ش اُششؽ٢ ثغجت اٜٗٔب ٣ٔضلإ اُزؾلع أُؾبعج٢ ثشٌَ ػبّ ٝلا

ٝاٜٗٔب ٣ئد٣بٕ ا٠ُ اُ٘زبئظ ٗلغٜب ٖٓ ؽ٤ش اٗخلبع الاسثبػ ٝاُو٤ْ اُذكزش٣خ اُخبطخ ثؾوٞم ا٤ٌُِٔخ, ٣ٝزْ 

غ ُٔٔبسعخ اُزؾلع اعزخذاّ ًلا اُ٘ٞػ٤ٖ ٖٓ اعَ رؾو٤ن ٗلظ الاٛذاف ٝاُز٢ ٣٘زظ ػٜ٘ب ٗلظ اُذاك

 (. 146-147 : 2013أُؾبعج٢)ػجذأُغ٤ذ, ٝ ٓؾٔذ ,

 أهمية انتحفظ المحاسبي 
٣ؼذ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٖٓ  الأعبع٤بد ٝأٌُٞٗبد أُٜٔخ ك٢ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ثغجت ػذٙ عٔخ  -1

ب ٣خِن ُذٟ ؽِٔخ اُغ٘ذاد أعبع٤خ ا١ ثوذس ٓٞصٞه٤خ اُج٤بٗبد أُؾبعج٤خ اُز٢ رشد ثبُوٞائْ أُب٤ُخ, ثوذس ٓ

 ٝأُغب٤ٖٔٛ اُضوخ ك٢ ٓذٟ طؾخ رٌب٤ُق اُذ٣ٕٞ ُذٟ اُششًبد.

إ ُِزؾلع أُؾبعج٢ اُوذسح ػ٠ِ ص٣بدح عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ خبطخ الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٜٓ٘ب ػ٠ِ  -2

رٌِلخ الآٞاٍ, ص٣بدح ٝه٤ٔخ اٗؼٌبط الاخجبس اُغ٤ذح ػ٠ِ الاسثبػ أُؾبعج٤خ ُٝٔب ُٚ ٖٓ اصش ػ٠ِ رخل٤غ 

ثبلإػبكخ ا٠ُ اٗؼٌبط اُزؤص٤شاد ػ٠ِ ص٣بدح هذسح ٝآٌب٤ٗخ أُؾ٤ِِٖ أُب٤٤ُٖ ثبُز٘جئاد ثبلأسثبػ أُؾبعج٤خ)أ٣ٖٔ 

 (.369: 2016ٝ اؽغبٕ,

 دٝاكغ اُزؾلع أُؾبعج٢ 

 (376: 2016)أ٣ٖٔ ٝ اؽغبٕ,

 اُوذسح ػ٠ِ ص٣بدح رؾغ٤ٖ ًلبءح اُؼوٞد. -1

 ٔذ٤ٗٞ٣خ.اُزؾغ٤ٖ ك٢ ًلبءح ػوٞد اُ -2

 رو٤َِ رٌب٤ُق اُزوبػ٢.  -3

 خلغ رٌب٤ُق اُؼش٣جخ. -4

 اُؾذ ٖٓ اُزٌب٤ُق  اُغ٤بعخ. -5

 تفسيرات انتحفظ المحاسبي
اُزؾلع  ػ٠ِ اٗٚ اعزغبثخ الاسثبػ ُلأخجبس اُغ٤ذح ثظٞسح اًجش ٝاعشع    Basuكغش  1997ك٢ ػبّ 

 رؾزبط عٜذ اًجش ٖٓ أُؾبعج٤ٖ ُِزؾون ٜٓ٘ب. ٖٓ اعزغبثزٜب ُلأخجبس اُـ٤ش ٓشؿٞة ك٤ٜب, لإ الاخجبس اُغ٤ذح

اُزؾلع ثبٗٚ ٓغٔٞػخ رشر٤جبد ر٘ظ٤ٔ٤خ هذ رٌٕٞ داخ٤ِخ ٝهذ رٌٕٞ خبسع٤خ ث٤ٖ  Wattsكغش  2002ٝك٢ ػبّ 

 ٓخزِق الاؽشاف داخَ اُششًخ , ار ٝػغ ٓغٔٞػخ رلغ٤شاد ُِزؾلع أُؾبعج٢:

٤خ ُِزؾلع, ٝاُز١ ٣وظذ ثٚ اُزش٤ًض ػ٠ِ ػوٞد اُذ٣ٖ اُزلغ٤ش اُزؼبهذ١: ٣ؼذ ٛزا اُزلغ٤ش ٖٓ أُظبدس الاعبع-1

ػ٠ِ اٗٚ ٓطِت ٖٓ أُوشػ٤ٖ (  ٠٢٠٢:٠٢ػج٤ذ, اُشع٤ٔخ  داخَ اُششًبد ٝػوٞد أٌُبكآد , ٝهذ ػشكٚ )

ٝأُغب٤ٖٔٛ ٖٓ اعَ اػذاد هٞائْ ٓب٤ُخ ٓزؾلظخ ٢ٌُ ٣زْ رخل٤غ رٌب٤ُق اًُٞبُخ ثبلإػبكخ ا٠ُ رشر٤ت اُؾٞاكض 

 الاداس٣خ.
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٤شاد اُوب٤ٗٞٗخ: إ أُغئ٤ُٝخ اُوب٤ٗٞٗخ ا١ اُزؼشع اُوب٢ٗٞٗ ٣شرلغ ك٢ ؽبٍ إ الاسثبػ ٝطبك٢ اُزلغ-2

الاطٍٞ رو٤ْ ثو٤ْ اػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔزٜب ) ػ٘ذ اٗخلبع ٓغز٣ٞبد اُزؾلع أُؾبعج٢( ػ٘ذ ٓوبسٗزٜب ثبهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب 

اُؾبُخ الا٠ُٝ اًجش ٖٓ رٌب٤ُق  )ػ٘ذ اسرلبع ٓغز٣ٞبد اُزؾلع أُؾبعج٢(. ٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ إ رٌب٤ُق اُزوبػ٢ ك٢

 (. 577: 2010اُؾبُخ اُضب٤ٗخ)شز١ٞ٤, 

اُزلغ٤شاد اُؼش٣ج٤خ : إ اُذخَ اُخبػغ ُِؼش٣جخ ٝ ػ٤ِٔخ اؽزغبة اُذخَ اُخبػغ ُِؼش٣جخ ٣ٌٞٗبٕ  -3

 ٓشرجطبٕ ثظٞسٙ ًج٤شح ثبلأسثبػ اُز٢ رظٜش ثوبئٔخ اُذخَ ٣ٝئصشإ ػ٠ِ ا٤ُخ ؽغبة ٛزٙ الاسثبػ. ُزُي ٗلاؽع إ

اُششًخ رؾبٍٝ رؼذ٣َ اُذخَ أُؾبعج٢ ٖٓ اعَ إ ٣ٌٕٞ ٛ٘بُي رٞاكن ٓغ اُذخَ اُخبػغ ُِؼش٣جخ, ٝإ الاسرجبؽ 

ث٤ٖ ًَ ٖٓ اُذخَ أُؾبعج٢ ٝاُذخَ اُخبػغ ُِؼش٣جخ ٣ٌٕٞ داكغ ه١ٞ ُِششًخ ٖٓ اعَ رؤع٤َ الاػزشاف ث٘غجخ 

 .  (579: 2010ٖٓ اُذخَ ٢ٌُ ٣خلغ ٖٓ ٓجِؾ اُؼش٣جخ اُؾب٤ُخ )شز١ٞ٤, 

 ةقداييس انتحفظ المحاسبي:
 اُؼٞآَ أُؾذدح ُِزؾلع أُؾبعج٢:

 ؽغْ اُششًخ:

اعزخذّ ٓزـ٤ش أُغزوَ ؽغْ اُششًخ ٝاصشٙ ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢ ًلشػ٤خ ا٠ُٝ ٖٓ خلاٍ ه٤بط اعٔب٢ُ 

 ٓٞعٞداد اُششًخ ار إ اُذساعبد اُغبثوخ ٝعذد إ اُششًبد ًج٤شح اُؾغْ رٔبسط اُزؾلع أُؾبعج٢ ُزغ٘ت

 ع٤بعخ اُزٌِلخ .

 ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ :

رؼبسثذ ا٥ساء ؽٍٞ ػلاهخ ٓذ٣ٕٞ اُششًخ ثٔغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ , ار إ ثؼغ اُذساعبد ٝعذد ص٣بدح ك٢ 

 ٓٔبسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ اسرلبع ٓذ٣ٕٞ اُششًخ. 

 ػٔش اُششًخ :

ٛب أُب٤ُخ ؽ٤ش ُْ ٣ظٜش أ١ رؤص٤ش إ اُششًبد رٝ اُزؤع٤ظ اُوذ٣ْ  ٝاُؾذ٣ش  لا رٔبسط اُزؾلع  ك٢ روبس٣ش

 ٓؼ١ٞ٘ اؽظبئ٤ب ك٢ ًلا اُ٘ٞػ٤ٖ ٖٓ اُششًبد.

 ةقداييس انتحفظ المحاسبي 
 (Basu 1997ٗٔٞرط ) -1

٣غزخذّ ٛزا اُ٘ٔٞرط ُو٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ٖٓ خلاٍ الاصش ُِؼٞائذ اُغٞه٤خ ُلاعْٜ ػ٠ِ اسثبػ اُششًبد , 

زشاف ثبلاسثبػ ٝأٌُبعت رؾزبط ٓغزٟٞ ػبٍ ٖٓ اُزؾون ارا ؽ٤ش ٣وّٞ ػ٠ِ اعبط كٌشح ٓلبدٛب إ ػ٤ِٔخ الاػ

 (.17: 2008ٓب رْ ه٤بعٜب ثبُٔظبس٣ق ٝاُخغبئش)اثٞ اُخ٤ش , 

 Score –Cٗٔٞرط  -2

ؽ٤ش ٣زْ ٖٓ خلاُٚ ه٤بط اُزؾلع  2000ك٢ ع٘خ  Penman&Zhangٝهذ رْ رط٣ٞش ٛزا اُ٘ٔٞرط ػٖ ؽش٣ن 

طٍٞ اُزشـ٤ِ٤خ اُخبطخ ثبُششًخ ) ٓغ الاخز ث٘ظش ػ٠ِ أُؾبعج٢ ثوغٔخ الاؽز٤بؽبد أُوذسح ػ٠ِ طبك٢ الا

 (.Penman&Zhang, 2000: 243اعزجؼبد الاطٍٞ ثبلاػبكخ ا٠ُ اُخظّٞ أُب٤ُخ( )

 (MTBٗٔٞرط ) -3

ٝهذ اسرٌضد كٌشح ٛزا اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ ػلاهخ اُو٤ٔخ  2000ك٢ ع٘خ    Beaver & rayanرْ رط٣ٞش اُ٘ٔٞرط 

 ( Beaver & rayan, 2000: 122ٔزٜب اُذكزش٣خ )اُغٞه٤خ لاعْٜ اُششًخ ٓوغٔخ ا٠ُ ه٤
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 اختبار فرضيات انبحث وةناقشتها/ الدبحث انثانث
 (Multicollinearity Test):الخطً  انتذاخم اختبار -0

, رْ اعزخذاّ  ُو٤بط رؤص٤ش الاسرجبؽ ٌَُ أُزـ٤شاد أُغزوِخ رْ اعزخذاّ اخزجبس٣ٖ ُزؾذ٣ذ  اُزذاخَ اُخط٢ 

ُِٔزـ٤شاد أُغزوِخ ) ؽغْ اُششًخ , ػٔش اُششًخ, ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ( ًٔب ٛٞ    Pearson’sرؾ٤َِ ث٤شعٕٞ

(  رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ 6650.( . ٖٓ اُغذٍٝ ٣زؼؼ إ ٛ٘بى رذاخَ خط٢ ٓٞعت )1ٓٞػؼ ك٢ عذٍٝ سهْ )

 %  ث٤ٖ ػٔش ٝؽغْ اُششًخ . 1( ػ٘ذ ٓغزٟٞ 0.000)

 (Multicollinearity Test) ( اخزجبس اُزذاخَ اُخط1٢عذٍٝ سهْ )

Correlations 

 Firms Agei,t Firms Sizei,t Debtsi,t 

Firms 

Agei,t 

Pearson 

Correlation 
1 0.665

**
 -0.069 

Sig. (2-tailed)  0.000 0.299 

Firms 

Sizei,t 

Pearson 

Correlation 
0.665

**
 1 -0.037 

Sig. (2-tailed) 0.000  0.582 

Debtsi,t 

Pearson 

Correlation 
-0.069 -0.037 1 

Sig. (2-tailed) 0.299 0.582  

N= 228; Correlation is significant at the **0.01 level (2-tailed). 

 = ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ Debtsi,t= ؽغْ اُششًخ,  Firms Sizei,t= ػٔش اُششًخ ,  Firms Agei,tؽ٤ش إ:  

( VIF( ار ٣ج٤ٖ ٗزبئظ اخزجبس )2الاخزجبس الاخش ُو٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوَ ٓٞػؼ ك٢ عذٍٝ )

Variance Inflation Factor  َخط٢ ُِٔزـ٤شاد اُذساعخ   إ ٗٔٞرط اُذساعخ لا ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشبًَ اُزذاخ

( . ٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ هٞح ٗٔٞرط اُذساعخ ار إ اخزجبس ث٤شعٕٞ ٠٢٠٢ , ٝآخشٕٝ ( )اُغشؽبٟٝ,10ار ُْ رزغبٝص )

( ٝVIF.  ٣ٞػؼ إ الاسرجبؽ اُخط٢ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٤ُظ ُٚ دلاُخ اؽظبئ٤خ ) 

 Variance Inflation Factor( الاخزجبس اُخط٢ 2عذٍٝ سهْ )

 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance VIF 

Firms Agei,t 0.556 1.799 

Firms Sizei,t 0.558 1.793 

Debtsi,t 0.995 1.005 

a. Dependent Variable: اُزؾلع 

 

 (:Heteroskedasticity Testاختبار اختلاف انتباين )  -5
٣زْ رؾذ٣ذ ٛزٙ  Heteroskedasticityُو٤بط اخزلاف اُزجب٣ٖ ُٔزـ٤شاد اُجؾش رْ رطج٤ن اخزجبس 

( إ ه٤ٔخ اخزلاف اُزجب٣ٖ ٢ٛ 3. ٣ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )% 10اهَ ٖٓ    p-value أُشٌِخ ػ٘ذٓب رٌٕٞ ه٤ٔخ 

 ( ٛزا ٣ؼ٢٘ ػذّ ٝعٞد ٓشٌِخ ك٢ اخزلاف اُزجب٣ٖ ك٢ ٓزـ٤شاد اُجؾش.0.3345% ار ثِـذ )10اًضش ٖٓ 
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 Heteroskedasticity( اخزجبس اخزلاف اُزجب٣ٖ 3عذٍٝ سهْ )

 

**  0.93 

            0.3345       

chi2(1)    

  p-value   

   **  significant at 10 

اُزؾ٤َِ اُٞطل٢ ُٔزـ٤شاد اُذساعخ  طلاؽ٤خ ث٤بٗبد ٖٓ اُجبؽش رؾون إٔ أُشؽِخ اُضب٤ٗخ ٖٓ اُذساعخ ثؼذ 

 :ٝاخزجبس اُلشػ٤بد ٝاعزخلاص ٗزبئغٜب ًٔب ٢ِ٣

 ةتغيرات انبحث :  وصف
)اُزبثغ( اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝأُزـ٤شاد )أُغزوِخ( اُز٢ رٔضَ   اُجؾش ُٔزـ٤شاد ٝطق (4) سهْ اُغذٍٝ ظٜش٣

  .ٓؾذداد اُزؾلع أُؾبعج٢ ٢ٛٝ ) ػٔش اُششًخ , ؽغْ اُششًخ , ٝٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ(

   Descriptive Statistics( اُزؾ٤َِ اُٞطل٢     4عذٍٝ سهْ )

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 72453. 1.3028 5.57 30. 228 اُزؾلع

Firms Agei,t 228 9.00 111.00 31.6053 21.19539 

Firms Sizei,t 228 15.46 18.52 16.9692 .60906 

Debtsi,t 228 5.86 94.90 53.3947 14.26529 

Valid N (listwise) 228     

 

عج٢ ُششًبد اُزؤ٤ٖٓ ًٌَ ٌَُٝ اُغ٘ٞاد ٣جِؾ ( إ ٓزٞعؾ اُزؾلع أُؾب4ًٔب ٣ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

ا١ إ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٢ٛ اًجش ٖٓ طلش ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ اُششًبد ػ٤٘خ اُجؾش  (1.302)

, 13.605رٔبسط اُزؾلع أُؾبعج٢ . آب ٓزٞعؾ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ) اُؼٔش, اُؾغْ, أُذ٤ٗٞ٣خ ( ًبٗذ )

 اُزٞا٢ُ . (  ػ٠ِ 53.394, 16.969

 قياس ةستىي انتحفظ المحاسبي في شركات انتأةين  
  Hausmanاخزجبس 

( الاخز٤بس ث٤ٖ الاٗؾذاس اُخط٢ ٌَُ ٖٓ   ٣Data) Panalزطِت اخزجبس اٗؾذاس اُج٤بٗبد أُغٔؼخ  

Fixed effect   ٝRandom effect  ٣ٌٖٝٔ رؾذ٣ذ رُي ثؤعزخذاّ اخزجبسHausman  ٝث٘بء ػ٠ِ ٛزا .

, آب ك٢ ؽبُخ إ  Random effect% ٣زْ اخز٤بس الاٗؾذاس اُخط٢ 5اًجش ٖٓ   p-valueارا ًبٗذ الاخزجبس 

p-value    ٖٓ َك٤زْ رطج٤ن الاٗؾذاس اُخط٢ 5اه %Fixed effect ( ْ5. ٣ٌٖٔ إ رلاؽع ٖٓ اُغذٍٝ سه )

ار ثِـذ  Fixed effectاُخط٢ % ٓٔب ٣ؼ٢٘ رطج٤ن الاٗؾذاس 5إ اُو٤ٔخ أُؼ٣ٞ٘خ ُلاخزجبس ًبٗذ اهَ ٖٓ 

(0.000.) 

 

hausman fixed random ( ْ5عذٍٝ سه)  

             |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

             |     fixed        random       Difference          S.E. 

        size |     .022346    -.0040717        .0264177        .0017384 

        debt |    .2159458    -.3507836        .5667294        .0702402 

         age |   -.1594869    -.0075598       -.1519271        .0151331 

    b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg     B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from 

xtreg     Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic     chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) 

                          =      61.15 

            Prob>chi2   =      0.0000 
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 الأولى انفرضية اختبار
 دح ٓغزٔؼخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ُششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ .اصش اُؼٞآَ أُؾذ

( ٗلاؽع إ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ ُ٘ٔٞرط اُجؾش  ثشٌَ ػبّ ٓؼ١ٞ٘ اؽظبئ٤ب ٝإ اُوٞح 6ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )

   اُزلغ٤ش٣خ ُٚ ٢ٛ
2
ُٔؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞرط  ,٢ٛٝ ٗغجخ ع٤ذح عذا ك٢ اُجؾٞس أُؾبعج٤خ ٝأُب٤ُخ. آب ثبُ٘غجخ 42 %

ٓٔب ٣ؼ٢٘   0.05( ٝٛٞ اهَ ٖٓ 0.001( ُزؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ًبٗذ راد ه٤ٔخ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٘ذ )Fالاٗؾذاس كبٕ  ه٤ٔخ )

 طلاؽ٤خ ٗٔٞرط الاٗؾذاس أُغزخذّ. 

( ٣زؼؼ ُِجبؽش إ رؾ٤َِ الاٗؾذاس ُؼٔش اُششًخ ًبٕ رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ عبُجخ ٝ اهَ 6ك٢ ػٞء اُغذٍٝ سهْ )

ؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٌُٖٝ ػٌغ٢ ػ٠ِ رؾلع ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أ١ ًِٔب صاد ػٔش اُششًخ ٣٘خلغ % أ١ رٝ ر5ٖٓ 

ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ُِششًخ ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ. آب الاٗؾذاس اُخط٢ ُٔذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ ٣ش٤ش ا٠ُ ٝعٞد رؤص٤ش 

ٓب  ٖٓ% 5ٖٓ  اهَٝٛٞ ( 0.000ٓؼ١ٞ٘ رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع ٓغ اشبسح ٓٞعجخ ار ثِؾ )

ث٤٘ٔب ًبٗذ ه٤ٔخ ؽغْ  . ٣ؼ٢٘  ًِٔب ًبٕ د٣ٕٞ اُششًخ ٓشرلؼخ رٔغٌذ اُششًخ ثٔغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢.

 .( أ١ رٝ رؤص٤ش ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع 0.183اُششًخ )

 

 Fixed-effects (within) regression( الاٗؾذاس اُخط٢ 6عذٍٝ سهْ )                      

p-value t-Statistic Coefficient  

0.000 -9.84 -.1594869 Firms Agei,t 

0.183 1.34 .2159458 Firms Sizei,t 

0.000 5.40 .022346 Debtsi,t 

0.548 0.60 1.486247 Cons 

228 

*42 

0.0000 

N 

R
2

 

p-value 

 

 MTBVه٤بط اُزؾلع أُؾبعج٢ ثبعزخذاّ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ 

ٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ  رْ اعزخذاّ ٓؼذٍ ُـشع  ه٤بط ٓغز

 )) اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ. ٣ٌٖٔ رؾذ٣ذ ٓغزٟٞ اُزؾلع ُذٟ اُششًبد ارا ٓب ًبٗذ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ

MV    اًضش ٖٓ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ( BV )  ٕاُغ٤بعخ أُؾبعج٤خ خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ. ٛزا ٣ش٤ش ا٠ُ ا

  أُغزخذٓخ  رؼٌظ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُِٔٞعٞداد.

 انثانية انفرضية اختبار

 رٔبسط ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ اػذاد روبس٣شٛب أُب٤ُخ.

 , (BV) اُذكزش٣خ اُو٤ٔخ ا٠ُ MV)اُغٞه٤خ ) اُو٤ٔخ  Beaver and Ryan  ( 2000) ٗٔٞرط ثزطج٤ن

 ُؾوٞم اُذكزش٣خ اُو٤ٔخ ٓزٞعؾ ا٠ُ ٓ٘غٞثخ ا٤ٌُِٔخ ُؾوٞم اُغٞه٤خ اُو٤ٔخ ٓزٞعؾ ( ٣ٞػؼ7) سهْ اُغذٍٝ

  .(2016  - 2005ٖٓ ) أُذح خلاٍ اُذساعخ, ػ٤٘خ ػٖٔ الاسد٤ٗخ  اُزؤ٤ٖٓ ششًبد ُذٟ ا٤ٌُِٔخ

 

 

 

 

 

                                                 
2
   Basu(0553% ودراست )0740( عبد المجيد بلغ معامل التحديد 5007بلغ معامل تحديد في دراست ) 
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 (7) سهْ عذٍٝ

 2016-2005ُِٔذح  ششًبد اُزؤ٤ٖٓ ُذٟ ش٣خاُذكز اُو٤ٔخ ا٠ُ ٓ٘غٞثخ ا٤ٌُِٔخ ُؾوٞم اُغٞه٤خ اُو٤ٔخ ٓزٞعؾ

 ششًبد اُزؤ٤ٖٓ

أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ُِو٤ٔخ 

اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ ا٠ُ 

 اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ

 ٓغزٟٞ اُزؾلع

 ٓزؾلع 1.133333 اُششم الاٝعؾ ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 2.099333 اُ٘غش اُؼشث٢ ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 2.029583 اُزؤ٤ٖٓ الاسد٤ٗخ

 ؿ٤ش ٓزؾلع 0.638583 سدٕاُزؤ٤ٖٓ اُؼشث٤خ الا

 ٓزؾلع 1.315 دُزب ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 1.59725 اُوذط ُِزؤ٤ٖٓ

 ؿ٤ش ٓزؾلع 0.894333 أُزؾذح ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 1.035417 الاسد٤ٗخ اُلشٗغ٤خ ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 1.036083 أُ٘بسح ُِزؤ٤ٖٓ 

 ٓزؾلع 1.702083 اُششم اُؼشث٢ ُِزؤ٤ٖٓ

اُؼشة ُِزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ اُؾ٤بح 

 ؾٞادسٝاُ
 ٓزؾلع 1.302417

 ٓزؾلع 1.182417 ك٤لادُل٤ب ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 1.45675 الارؾبد اُؼشث٢ اُذ٢ُٝ ُِزؤ٤ٖٓ

 ٓزؾلع 1.374833 اُزؤ٤ٖٓ اُٞؽ٤٘خ

 ؿ٤ش ٓزؾلع 0.7685 الاسدٕ اُذ٤ُٝخ ُِزؤ٤ٖٓ

أُغٔٞػخ اُؼشث٤خ الاٝسث٤خ 

 ُِزؤ٤ٖٓ
 ٓزؾلع 1.00775

 ٓزؾلع 1.2075 اُزؤ٤ٖٓ الاعلا٤ٓخ

 ٓزؾلع 1.482917 ُؼبٕٓ٘ٞ اُؼشة ُِزؤ٤ٖٓا

أُغٔٞػخ اُؼشث٤خ الاسد٤ٗخ 

 ُِزؤ٤ٖٓ
 ٓزؾلع 1.48975

 أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ

ًبٕ  ار ,اُذساعخ ٓذح خلاٍ  اُزؾلع أُؾبعج٢ اُزؤ٤ٖٓ رٔبسط اؿِت ششًبد إٔ أػلاٙ اُغذٍٝ ٖٓ ٣زؼؼ

ثبعزض٘بء صلاس ششًبد رؤ٤ٖٓ  1 اًضش اٝ ٓغب١ٝ كزش٣خاُذ ه٤ٔزٜب ا٠ُ ا٤ٌُِٔخ ُؾن اُغٞه٤خ اُو٤ٔخ ٗغجخ ٓزٞعؾ

 ُؾن اُغٞه٤خ اُو٤ٔخ ٗغجخ )اُزؤ٤ٖٓ اُؼشث٤خ الاسدٕ, أُزؾذح ُِزؤ٤ٖٓ, الاسدٕ اُذ٤ُٝخ ُِزؤ٤ٖٓ( ٝاُز٢ ثِؾ ٓزٞعؾ

  .2016-2005خلاٍ ٓذح اُذساعخ اُز٢ ًبٗذ ٖٓ  1اُذكزش٣خ اهَ ٖٓ  ه٤ٔزٜب ا٠ُ ا٤ٌُِٔخ
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 انثانثة انفرضية اختبار

ٛ٘بى اصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ  ُؼٔش ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓٔبسعخ اُزؾلع 

 أُؾبعج٢. 

ٖٓ ربس٣خ رؤع٤ظ اُششًخ ا٠ُ ربس٣خ  اُذساعخ هغٔذ اُششًبد ػ٠ِ اعبط ػٔش اُششًخ  ث٘بءا ػ٠ِ ٓزٞعؾ 

ٕ ػذد اُششًبد هذ٣ٔخ اُزؤع٤ظ  اهَ ( ا8( ٣ٝزؼؼ ٖٓ اُشٌَ سهْ )31.60ٝهذ ثِؾ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُؼ٤٘خ ًٌَ )

 ٖٓ ششًبد ؽذ٣ضخ اُزؤع٤ظ .

  اُششًخ ػٔش ؽغت ػ٠ِ اُزؤ٤ٖٓ ششًبد (: روغ8ْ٤) عذٍٝ

 اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ػذد أُشبٛذاد اُج٤بٕ

 %41.7 95 اُششًبد هذ٣ٔخ اُزؤع٤ظ

 %58.3 133 اُششًبد ؽذ٣ضخ اُزؤع٤ظ

 %100 228 الاعٔب٢ُ

The effect of debt contracts on accounting conservatism using MTB model. 

 أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ

اُلشػ٤خ اُضبُضخ  رخزجش رؤص٤ش ػٔش اُششًخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝؽشػ اُزغبإٍ َٛ اُششًبد هذ٣ٔخ 

 اُزؤع٤ظ ٢ٛ اًضش رؾلظب. 

 بعج٢( : اصش ؽغْ ششًبد )اٌُج٤شح ٝاُظـ٤شح ( ػ٠ِ اُزؾلع أُؾ9عذٍٝ سهْ )

 

Variable 

Long Age Firms (N=95) Short Age Firms (N=133) 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic p-value 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic p-value 

Firms Age 0.003 1.34 0.183 0.009 1.03 0.303 

 

Variable 
Adjusted 

R
2

 
R

2
 F p-value 

Durbin-

Watson 

Long Age 

Firms 
0.019 0.021 0.182 0.183 0.948 

Short Age 

Firms 
-0.007 0.008 0.302 0.303 1.960 

 

رٔبسط اُزؾلع  ك٢ روبس٣شٛب  ( إ اُششًبد رٝ اُزؤع٤ظ اُوذ٣ْ  ٝاُؾذ٣ش  لا9ٗلاؽع ك٢ اُغذٍٝ سهْ )

( ٝ ) 0.183أُب٤ُخ ؽ٤ش ُْ ٣ظٜش أ١ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ اؽظبئ٤ب ك٢ ًلا اُ٘ٞػ٤ٖ ٖٓ اُششًبد ؽ٤ش  ًبٗذ )

% ٝٛزا د٤َُ ػ٠ِ ػذّ رؤص٤ش ػٔش اُششًخ ػ٠ِ اُزؾلع ك٢ ششًبد 5( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ٢ٛٝ اًضش ٖٓ 0.303

اُزؤ٤ٖٓ ,ٝٛزا لا ٣زلن ٓغ رٞهؼبد اُجبؽض٤ٖ  ار ٛ٘بى رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػ٘ذ ه٤بط  ػٔش اُششًخ ثشٌَ ػبّ ػ٠ِ 

% 21ع٤ظ ؽ٤ش ثِـذ اُزؾلع .  ٓغ رُي ٣زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ اسرلبع اُو٤ٔخ اُزلغ٤ش٣خ ُِششًبد هذ٣ٔخ اُزؤ

 % .0.8ٓوبسٗزب ثو٤ٔخ اُششًبد ؽذ٣ضخ اُزؤع٤ظ ؽ٤ش ًبٗذ ه٤ٔزٜب ٓ٘خلؼخ عذا ؽ٤ش ثِـذ 
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 انرابعة انفرضية اختبار

ٛ٘بى اصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ  ُٔذ٤ٗٞ٣خ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓٔبسعخ اُزؾلع 

 أُؾبعج٢. 

ذ٤ٗٞ٣زٜب اُششًخ  ث٘بءا ػ٠ِ ٓزٞعؾ اعٔب٢ُ أُٞعٞداد ا٠ُ اعٔب٢ُ أُطِٞثبد هغٔذ اُششًبد  ػ٠ِ اعبط ٓ

( إ ػذد اُششًبد ٓشرلؼخ أُذ٤ٗٞ٣خ  10( ٣ٝزؼؼ ٖٓ اُشٌَ سهْ )53.39ٝهذ ثِؾ  اػ٠ِ ٓغزٟٞ ُِؼ٤٘خ ًٌَ )

 اًضش ٖٓ ششًبد ٓ٘خلؼخ  أُذ٤ٗٞ٣خ .

 اُششًخ ٓذ٤ٗٞ٣خ ؽغت ػ٠ِ اُزؤ٤ٖٓ ششًبد (: روغ10ْ٤) عذٍٝ

 اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ػذد أُشبٛذاد ُج٤بٕا

 %53.9 123 اُششًبد ٓشرلؼخ اُذ٣ٕٞ

 %46.1 105 اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ

 %100 228 الاعٔب٢ُ

The effect of debt contracts on accounting conservatism using MTB model 

 أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ

ُششًخ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝؽشػ اُزغبإٍ َٛ اُششًبد اُلشػ٤خ اُشاثؼخ رخزجش رؤص٤ش ٓذ٤ٗٞ٣خ ا

 ٓشرلؼخ اُذ٣ٕٞ ٢ٛ اًضش رؾلظب. 

 

 ( : اصش ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًبد )ٓشرلؼخ ٝٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ ( ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج11٢عذٍٝ سهْ )

 

Variable 

High Financial Leverage (N=123) Low Financial Leverage (N=105) 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic p-value 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic p-value 

MB 00.07 3.75 0.000 0.005 0.09 0.928 

 

Variable 
Adjusted 

R
2

 
R

2
 F p-value 

Durbin-

Watson 

High 

Financial 

Leverage 

0.022 0113.4 00030 0.000 1.817 

Low Financial 

Leverage 
0.000 0.0001 0.9278 0.928 2.083 

 

ك٢ رٔبسط اُزؾلع أُؾبعج٢ ( إ اُششًبد رٝ اُذ٣ٕٞ أُب٤ُخ اُؼب٤ُخ 11ٗلاؽع ك٢ اُغذٍٝ سهْ )

% ,ثٔؼ٠٘ ٛ٘بى رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ اؽظبئ٤ب ُششًبد راد اُذ٣ٖ 1( ٢ٛٝ اهَ ٖٓ 0.000روبس٣شٛب أُب٤ُخ ار ثِـذ )

سط اُزؾلع  ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ أُشرلغ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ .آب اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ  لا رٔب

% ٝٛزا د٤َُ ػ٠ِ ػذّ رؤص٤ش ؽغْ 5( ٢ٛٝ اًضش ٖٓ 0.928ار ُْ ٣ظٜش أ١ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ اؽظبئ٤ب ٝ  ًبٗذ )

أُذ٤ٗٞ٣خ ػ٠ِ اُزؾلع ك٢ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ ,ٝٛزا ٣زٔبش٠ ٓغ رٞهؼبد اُجبؽض٤ٖ  ار إ ٛ٘بى رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ه١ٞ 

ُزؾلع . ٓغ رُي ٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ إ اُششًبد راد اُذ٣ٕٞ أُشرلؼخ رٔبسط ػ٘ذ ه٤بط  أُذ٤ٗٞ٣خ ثشٌَ ػبّ ػ٠ِ ا

اُزؾلع اًضش ٖٓ اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ .ار  ٣زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ اسرلبع اُو٤ٔخ اُزلغ٤ش٣خ ُِششًبد ٓشرلؼخ 

 % ٢ٛٝ دلاُخ ػ٠ِ اسرلبع ٓٔبسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٓوبسٗزخ ثو٤ٔخ اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ ار 11ُْاُذ٣ٕٞ 

 رظٜش أ١ ه٤ٔخ رلغ٤ش٣خ .
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٣ٌٖٝٔ رلغ٤ش اُزؾ٤َِ اُغبثن ٝعٞد ٓغزٟٞ ه١ٞ ٝٓؼ١ٞ٘ ُِزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد أُشرلؼخ 

 أُذ٤ٗٞ٣خ راد اُششًبد إٔ اُوٍٞ ٣ٌٖٔ اُذ٣ٕٞ ٝػؼ٤ق ٝؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ. ٝثبُزب٢ُ

 أُٔبسط اُؼـؾ هٞح اُ٘ز٤غخ ٛزٙ ٝهذ رؼٌظ أُب٤ُخ, روبس٣شٛب اػذاد ػ٘ذ أُؾبعج٢ ثبُزؾلع أُشرلؼخ رزٔغي

 اُششًبد.  ٛزٙ اُذائٕ٘ٞ ك٢ هجَ ٖٓ

 انرابعة انفرضية اختبار

ٛ٘بى اصش رٝ دلاُخ اؽظبئ٤خ  ُؾغْ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓٔبسعخ اُزؾلع 

 أُؾبعج٢. 

بس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لاعٔب٢ُ أُٞعٞداد ٝهذ ثِؾ ػ٠ِ هغٔذ اُششًبد ػ٠ِ اعبط اُؾغْ ث٘بءا ػ٠ِ ٓزٞعؾ اُِٞؿ

( إ ػذد اُششًبد طـ٤شح اُؾغْ اًضش ٖٓ ششًبد 12( ٣ٝزؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ سهْ )16.96ٓغزٟٞ اُؼ٤٘خ ًٌَ )

 ًج٤شح اُؾغْ .

 اُششًخ ؽغْ ؽغت ػ٠ِ اُزؤ٤ٖٓ ششًبد (: روغ12ْ٤) عذٍٝ

 اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ػذد أُشبٛذاد اُج٤بٕ

 %44.3 101 اُششًبد ًج٤شح اُؾغْ

 %55.7 127 اُششًبد طـ٤شح اُؾغْ

 %100 228 الاعٔب٢ُ

The effect of size on accounting conservatism using MTB model. 

 أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ

 ( : اصش ؽغْ ششًبد )اٌُج٤شح ٝاُظـ٤شح ( ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج13٢عذٍٝ سهْ )

Variable 

Big Firms (N=101) Small Firms (N=127) 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic p-value 

Coefficient 

(β) 
t-Statistic p-value 

MB 0.470 4.39 0.000 0.130 0.59 0.557 

 

Variable 
Adjusted 

R
2
 

R
2
 F p-value 

Durbin-

Watson 

Big Firms 0.053 0.018 0.000 0.000 2.236 

Small Firms 0.004 0.003 0.557 0.557 1.974 

 

% ٝاٗخلبع ه٤ٔخ اُششًبد طـ٤شح ٣18زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ اسرلبع اُو٤ٔخ اُزلغ٤ش٣خ ُِششًبد ًج٤شح اُؾغْ 

 % . 0.3اُؾغْ 

(  إ  ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد ًج٤شح اُؾغْ  ًبٕ ٓشرلؼب ٝ 13ًٔب ٣ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ )

 أُؾبعج٢ اُزؾلع ث٤ٖ ٓغزٟٞ ؽشد٣خ ٝه٣ٞخ  ػلاهخ % ٖٓ ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ ٝعٞد1( ٝٛٞ اهَ ٖٓ 0.000ٓؼ٣ٞ٘ب  )

ث٤٘ٔب ُْ ٣ٌٖ ٛ٘بى أ١ رؤص٤ش ُِششًبد طـ٤شح اُؾغْ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع  .الاسدٕ ك٢ اُزؤ٤ٖٓ ششًبد ٝؽغْ

أُؾبعج٢ ك٢ ششًبد اُزؤ٤ٖٓ الاسد٤ٗخ . ٝهذ ٣ٌٕٞ عجت ص٣بدح اُزؾلع ك٢ اُششًبد ًج٤شح اُؾغْ  ًٜٞٗب 

ٔخ اُششًبد ٝرؼشػٜب ُِشهبثخ ٝأُزبثؼخ ٖٓ اُغٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ رزؼشع ُٔغزٟٞ ػبٍ ٖٓ رلؼ٤َ ا٤ُبد ؽًٞ

 . ٝأُؾ٤ِِٖ أُب٤٤ُٖ
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 ( : ِٓخض ٗزبئظ اُجؾش14عذٍٝ سهْ )

 اُوشاس ؽٍٞ رؾون اُلشٝع أُؼ٣ٞ٘خ ٓزـ٤شاد اُجؾش

 رؾون اُلشػ٤خ رؤص٤ش اُزؾلع )ٓزـ٤ش ربثغ(

   اُؼٞآَ أُؾذدح ُِزؾلع أُؾبعج٢  )أُزـ٤ش أُغزوَ(

 رؾون اُلشػ٤خ رؤص٤ش ػٔش اُششًخ ثشٌَ ػبّ

 ػذّ رؾون اُلشػ٤خ لا رؤص٤ش ششًبد هذ٣ٔخ اُزؤع٤ظ

 ػذّ رؾون اُلشػ٤خ لا رؤص٤ش ششًبد ؽذ٣ضخ اُزؤع٤ظ

 رؾون اُلشػ٤خ رؤص٤ش ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ ثشٌَ ػبّ

 رؾون اُلشػ٤خ رؤص٤ش ششًبد ٓشرلؼخ اُذ٣ٕٞ

 اُلشػ٤خػذّ رؾون  لا رؤص٤ش ششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ

 ػذّ رؾون اُلشػ٤خ لا رؤصش ؽغْ اُششًخ ثشٌَ ػبّ

 رؾون اُلشػ٤خ           رؤصش  ششًبد ًج٤شح اُؾغْ

 ػذّ رؾون اُلشػ٤خ لا رؤصش ششًبد طـ٤شح اُؾغْ

 أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ

 

 اننتائح وانتىصيات /الدبحث انرابع
اُ٘ظش١ ٝاُزطج٤و٢ ُِجؾش رْ اُزٞطَ ا٠ُ  ٖٓ خلاٍ الاعزؼشاع ةناقشة استنتاخات انذراسة: -أولا

 ٓغٔٞػخ ٖٓ الاعز٘زبعبد ٢ٛٝ ًبلأر٢ :

رٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ إ ششًبد اُزب٤ٖٓ الاسد٤ٗخ رٔبسط اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ ٖٓ خلا  -1

 ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ُؼ٤٘خ اُجؾش.

ػ٘ذ رؾ٤َِ اُؼٞآَ ٓغزٔؼخ الا  ثبُشؿْ ٖٓ ٝعٞد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝه١ٞ ُِؼٔش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع ثشٌَ ػبّ -2

ث٤ٖ ػٔش اُششًخ  رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘  ٣ٞعذ ا١ ػ٘ذ روغ٤ْ اُششًخ ا٠ُ كئز٤ٖ هذ٣ٔخ اُزؤع٤ظ ٝؽذ٣ضخ اُزؤع٤ظ لا

 ٝاُزؾلع أُؾبعج٢.

إ أُذ٤ٗٞ٣خ ثشٌَ ػبّ ُٜب اصش ػ٠ِ اُزؾلع أُؾبعج٢ .ث٤٘ٔب ك٢ ؽبُخ روغ٤ْ ٓذ٤ٗٞ٣خ اُششًخ ا٠ُ )ٓشرلؼخ ٝ  -3

آب  إ اُششًبد رٝ اُذ٣ٕٞ أُب٤ُخ اُؼب٤ُخ رٔبسط اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ, ٓ٘خلؼخ( ٗلاؽع

اُششًبد ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ  لا رٔبسط اُزؾلع  ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ ار ُْ ٣ظٜش أ١ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ اؽظبئ٤ب ُٜزٙ 

 اُششًبد.

ؤ٤ٖٓ ك٢ الاسدٕ. الا إ ٓغزٟٞ لا رٞعذ ػلاهخ ثشٌَ ػبّ ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝؽغْ ششًبد اُز -4

اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُششًبد ًج٤شح اُؾغْ  ًبٕ ٓشرلؼب ػ٘ذ روغ٤ْ ؽغْ اُششًخ, ث٤٘ٔب ُْ ٣ٌٖ ٛ٘بى أ١ رؤص٤ش 

 ُِششًبد طـ٤شح اُؾغْ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢.

 ثانيا: انتىصيات
زٔشاس ؽٔب٣خ الآٞاٍ اٌُج٤شح اعزٔشاس ششًبد اُزب٤ٖٓ الاسد٤ٗخ ثٔٔبسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٖٓ اعَ اع -1

 أُزغٔؼخ ك٢ ٛزٙ اُششًبد.

 ػ٠ِ ششًبد اُزب٤ٖٓ ٓ٘خلؼخ اُذ٣ٕٞ ٓٔبسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ثٔب ٣ز٘بعت ٓغ روبس٣شٛب أُب٤ُخ. -2
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اُؼَٔ ػ٠ِ رط٣ٞش ٓئشش ٣غبػذ ػ٠ِ ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ثشٌَ ٣ؼٖٔ رؾغ٤ٖ  -3

 ح ٝرشش٤ذ اُوشاساد ُِٔغزخذ٤ٖٓ.اُشلبك٤خ ُِزوبس٣ش أُ٘شٞس

 ػذّ أُجبُـخ ك٢ ػ٤ِٔبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ٖٓ اعَ إ لا ٣ٌٕٞ ٛ٘بُي ٗزبئظ ؿ٤ش ده٤وخ ٝثؼ٤ذح ػٖ اُٞاهغ. -4

 الدصادر انعربية
(" أُ٘ظٞس أُؼبطش ُِزؾلع أُؾبعج٢ ", أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِزغبسح ٝاُز٣َٞٔ  2008اثٞ اُخ٤ش,ٓذصش ؽٚ )  -1

 (.1)  ( اُؼذد 2,أُغِذ) 

(, أصش الأصٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ دػْ ع٤بعخ اُزؾلع أُؾبعج٢: دساعخ ك٢ 2013اهجبٍ, ػٔش. ٝٓؤٕٓٞ , اُوؼبح ) -2

 (٢, ) ٠٢٠٢اُششًبد اُظ٘بػ٤خ أُغبٛٔخ الأسد٤ٗخ ٓغِخ عبٓؼخ اُ٘غبػ ُلأثؾبس )اُؼِّٞ الاٗغب٤ٗخ( أُغِذ 

أُشاعؼخ ك٢ ظَ ؽًٞٔخ اُششًبد دٝس  (.2016ٓششف.)-أ٣ٖٔ ٣ؾ٢ ؽٚ, . اؽغبٕ ٓؾٔذ اُط٤ت ٓظطل٠ -3

 ‎, عبٓؼخ اُضػ٤ْ الأصٛش١(.Doctoral dissertation) ٝأصشٛب ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

(. اُؼٞآَ أُئصشح ك٢ دسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ اػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ : د٤َُ ٖٓ 2010ؽٔذإ , ػلاّ ) -4

 ساعخ ٓوجُٞخ ُِ٘شش .الأسدٕ , أُغِخ الأسد٤ٗخ ك٢ اداسح الأػٔبٍ , د

( . رطٞس عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُششًبد . ٠٢٠٠اُغِٔبٕ, اؽٔذ ثٖ ٓؾٔذ. ) -5

ص:   ٠٢٢٢.  ٠٢٢٠& أُغبٛٔخ اُغؼٞد٣خ ث٤ٖ ػب٢ٓ  ٠. ػذد  ٠٠ّ. اُجؾٞس أُؾبعج٤خ. ٓغِذ  ٠٢٢٢

٢٢ 

أُب٤ُخ ُِششًبد أُغبٛٔخ اُغؼٞد٣خ:  ,)اُزؾلع أُؾبعج٢ ػ٘ذ اػذاد اُزوبس٣ش 2009اُغ٢ِٜ, ٓؾٔذ ) -6

 (.24 – 7:) 1(16دساعخ رطج٤و٤خ, أُغِخ اُؼشث٤خ ُِؼِّٞ الإداس٣خ, عبٓؼخ ا٣ٌُٞذ, )

. رؤص٤ش ٓخبؽش اُذػبٟٝ اُوؼبئ٤خ ػ٠ِ ٓٔبسعبد اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ ) 2010شز١ٞ٤, أ٣ٖٔ أؽٔذ.) -7

خ. الإداسح اُؼبٓخ. ٓؼٜذ الإداسح . اُؼبٓخ. ٓغِذ اُششًبد أُزٜٔخ ثبُزلاػت: ثبُزطج٤ن ػ٠ِ عٞم الأعْٜ أُظش٣

 .577. ص ص: 4. ػذد  50

ٌَ دٝس ٓشاهت اُؾغبثبد ف ٓغبلاد اُزؾلع أُؾبعت  أُغِخ 2013اُششهب١ٝ, ٠٘ٓ ) -8 (, اؽبس ٓوزشػ ُزلؼ

 . 3أُغِذ  اُؼ٤ِٔخٌ ُلاهزظبد ٝاُزغبسح, ًَ حٌ اُزغبسح ,عبٓؼخ اُغٞ ٣ظٌ , اُؼذد الأٍٝ,

 .)ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢  2012ٞد ؽغ٢٘؛ خ٤ِلخ, أُؼزض ثبہَِ اُجشٗظ ٓؾٔذ.)اُؼز٤ج٢, ٓؾٔ -9

 , 26اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُظبدسح ػٖ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼبٓخ اُغؼٞد٣خ. اُزؼبٕٝ )اُغؼٞد٣خ(, أُغِذ )

 (. 29 – 15( ,)ص ص  76اُؼذد

اُزوبس٣ش   عج٢ ٝاُؼٞآَ أُئصشح ػ٤ِٚ ك٢(. ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع أُؾب2013ػجذأُغ٤ذ, ؽ٤ٔذٙ ٓؾٔذ. ) -10

 ‎.174-139(, 2)1 ٓغِخ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ, اُغؼٞد٣خ.  أُب٤ُخ ُششًبد اُزؤ٤ٖٓ

(. دٝس الاعزضٔبس ك٢ ص٣بدح دسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٠٢٠٢ػج٤ذ , اثشا٤ْٛ اُغ٤ذ.)  -11

ك٢ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ. عبٓؼخ أُِي عؼٞد. ٤ًِخ  أُ٘شٞسح. اُ٘ذٝح اُضب٤ٗخ ػششح ُغجَ رط٣ٞش أُؾبعجخ

 ٓب٣ٞ(. ٠١ ٠٢ٙ أُٞاكن  ٠٢٢٠عٔبدٟ ا٥خشح  ٥ ٢اداسح الأػٔبٍ. )

(, ه٤بط ٓغزٟٞ اُزؾلع ك٢ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ك٢ ظَ اُؾ٤ًٔٞخ أُئعغ٤خ ٣2008بع٤ٖ, ٓؾٔذ, )  -12

٣خ الأسد٤ٗخ, سعبُخ دًزٞساٙ ؿ٤ش ٓ٘شٞسح, ٝأصشٙ ػ٠ِ عٞدح الإكظبػ ػٖ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِج٘ٞى اُزغبس

بٕ. َّٔ  الأًبد٤ٔ٣خ اُؼشث٤خ ُِؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُظشك٤خ, ػ
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Factors that Effect on the Level of Accounting Conservatism A sample study Of 
insurance companies which listed on the Amman Stock 

Exchange (2005-2016) 
Abstract:  

This study aimed to measure  the accounting conservatism  and the lemited 

factors which  affected on it in the annual financial reports of insurance 

companies which listed on the Amman Stock Exchange during the period from 

2005 to 2016, these factors were represented by firm age, firm debt and firm size. 

Using the market value model (MV) To book value  ( BV) Beaver and Ryan 

(2000) The level of the accounting conservatism was measured. The study found 

that the insurance companies which are listed on the ASE exercise the 

accounting conservatism when they were  preparing financial reports. And when 

conducting a process  of the test of the affected of the factors (The age of the 

company and the debt of the company and the size of the company) As 

independent variables on the accounting conservatism (The dependent variable) 

The results showed that the factors used in the study have a significant effect on 

the level of Jordanian insurance companies' conservatism, The results of the 

study were analyzed in the statistical analysis of the relationship between the size 

of the company and the accounting conservatism, The companies were divided 

into large and small size companies , The results showed that the level of 

accounting reservation in large companies was high and there was a strong and 

direct relationship between them. In addition, when measuring the relationship 

between debt and Accounting Conservatism  Companies were assessed after 

being divided into high and low debt companies,  results showed that companies 

with high financial debts exercised accounting conservatism  , but low-debt 

companies don’t  exercise the accounting conservatism, While there was no 

relationship between the age of companies old-established and new established 

on the accounting conservatism, The study recommended that to  develop of a 

measure to measure the accounting of conservatism and do not exaggerate 

companies in applying the accounting of conservatism. 

Key words: accounting conservatism, insurance firms, Book Value, market 

Value  

 


