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 مستخهص انبحث
رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ ٌم١بط ٚرؾ١ًٍ أصش عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ         

 )اٌّإؽش١ٌخ ثبٌٍّّىخ ِإؽشاد عٛق الأٚساق اٌّبأصش ثؼل ث١بْ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚرٌه ِٓ خلاي 

فٟ وّزغ١شاد ِغزمٍخ  الاعُٙ(اٌؼبَ ٌٍغٛق، ِإؽش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ، ِإؽش ؽغُ اٌزذاٚي، ػذد اٌؾشوبد، ػذد 

 ّذحخلاي اٌ .إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّزغ١ش ربثغ

ّٔٛرط  ثبعزخذاََ، ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ٌم١بط ٚرؾ١ًٍ رٍه اٌؼلالخ ػٍٝ الأعٍٛة اٌم١بعٟ 3002َ ــــ 3002 

، ٚلذ رٛفٍذ spssػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽقبئٟ  ثبلاػزّبد( stepwiseاٌخيٟ اٌّزؼذد اٌزذس٠غٟ ثيش٠مخ) الأؾذاس

اٌذساعخ ئٌٝ صجٛد فؾخ اٌفشم١خ ثؼذَ ٚعٛد أصش ٚفبػ١ٍخ ٌغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ 

اٌخيٟ اٌّزؼذد، فمذ أرنؼ أْ  الأؾذاسّٔٛرط  َاعزخذاخلاي  الالزقبد٠خ ِٓػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ 

٠غبُ٘ ثّفشدٖ ثٕغجخ  ئراٌّغزمً اٌٛؽ١ذ رٚ اٌذلاٌخ الاؽقبئ١خ،  ش٘ٛ اٌّزغ١اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ ،  داٌّزغ١ش ػذ

% ِٓ ئعّبٌٟ اٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚلذ أٚفذ اٌذاسعخ ثّغّٛػخ 32

ِٕٙب: رٛف١ش اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ إٌّبعجخ ِٓ أعً رؾغ١غ الاعزضّبس، ٚارخبر ئعشاءاد ٚع١بعبد ِٓ اٌزٛف١بد، 

ٚعزة اٌّذخشاد  ٚاٌفٛائل اٌّب١ٌخ  اعزميبةاٌزنخُ، وزٌه اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح  فؼبٌخ ِٓ أعً رخف١ل ِؼذلاد 

رٕبفغ١خ عذ٠ذح  رز١ّض  لاعزضّبس٘ب  فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ، ٚرٌه ِٓ خلاي رٛف١ش لٕٛاد اعزضّبس٠خ 

 اٌغٛدح .  ٚاسرفبعاٌغؼش   ثبٔخفبك

عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ـــــ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ــــ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  المصطهحات انرئٍسة نهبحث/

 ـــــ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.
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 انبحث / منهجٍة  المبحث الأول
 مقذمة انذراسةاولاً : 

 اسرجبىبأفجؼ ٠شرجو اٌزيٛس الالزقبدٞ  ئرٌٍّٕٛ الالزقبدٞ،  اٌّؾشن الاعبعٟ اٌّب١ٌخعٛق الأٚساق  ثؼذ        

ٌّب ٌٗ ِٓ أ١ّ٘خ ثبٌغخ فٟ  ّٛمٛعثٙزا اٌاٌجبؽض١ٓ  ا٘زّبٌَزٌه  ،ِزيٛسٚص١مبً ثٛعٛد عٛق أٚساق ِب١ٌخ ِٕظُ ٚ

 دٚي اٌؼبٌُ إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ. وًالزقبد٠بد 

 اعزضّبس٠خ ِغبلاد فٟ ٚرٛع١ٙٙب اٌٛى١ٕخ اٌّذخشاد رغ١ّغ فٟرؼذ ِٓ اٌمٕٛاد اٌٙبِخ فبلأعٛاق اٌّب١ٌخ 

اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ئٌٝ أْ الأعٛاق اٌّب١ٌخ رمذَ رؾ١ش   ئر، ٚرم٠ٛٗ أسوبٔٗ اٌمِٟٛ الالزقبد دػُ رإدٞ ئٌٝ

رإدٞ دٚساً ثبسصاً ِّٚٙبً فٟ رؾ٠ًٛ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ِٓ  وّبخذِبد ِٓ ؽأٔٙب دفغ ػغٍخ إٌّٛ الالزقبدٞ، 

أْ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٌٙب فنلا ػٓ ٚؽذاد اٌفبئل ئٌٝ ٚؽذاد اٌؼغض، ٚثبٌزبٌٟ رّضً فشؿ اعزضّبس٠خ ِّزبصح، 

اٌذٚس أعبعبً فٟ اٌغبٔت اٌّبٌٟ ٌلأعٛق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي لذسرٙب  ٠ٚظٙش ٘زالزقبد٠بد اٌذٚي، دٚساً ٘بَ فٟ ا

أْ ِؾبسوخ سؤٚط الأِٛاي الأعٕج١خ فٟ الاعزضّبساد اٌّؾ١ٍخ  ئرػٍٝ عزة سؤٚط الأِٛاي الأعٕج١خ ٚاٌّؾ١ٍخ، 

ػٍٝ الالزقبد اٌىٍٟ ١ٌٛعٙــٗ  اٌخبفخ ٚاٌؼبِخ ٚ٘زا ِب ٠ؼٛد ثبلإ٠غبة الالزقبد٠خ٠ض٠ذ ِٓ ِشدٚد٠خ اٌّإعغبد 

٘زا ِب رغؼٝ ئ١ٌٗ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ ػٍٝ ؽذا ٚٔؾـٛ الإٔؼبػ ٚ اٌزغش٠غ ِٓ ٚر١شح اٌز١ّٕخ، 

 عٛاء.

 مشكهة انذراسةثانٍاً :  
ِٓ  الالزقبدٞ ٚإٌّٛ الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ ؼ١ٍّخٌ ٙبدفؼ فٟ وج١شحِىبٔخ  اٌّب١ٌخعٛق الأٚساق رؾزً  

 اٌّٛاسد ق١ـالأؽظخ الإٔزبع١خ، فنلا ػٓ ِغبّ٘زٙب فٟ اٌؼًّ ثىفبءح ػٍٝ رخ ٚر٠ًّٛ اٌّذخشاد رؼجئخ خلاي

أْ  ئلا، دٚي اٌؼبٌُ وًِٓ اٌّغبّ٘بد فٟ الزقبد٠بد  ٚغ١ش٘ب اد ّبسالاعزض ئٔزبع١خفٟ الالزقبد، ٚوزٌه ص٠بدح 

ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ ٠ؼذ ِؾذٚد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ  دٚس ٚرأص١ش

، ئٗر١ّٕزٗ ٚري٠ٛش أعب١ٌت أداٚ ٗرٕظ١ّ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ؾزبط ٘زا اٌغٛق ٌّض٠ذ ِٓ اٌؼًّ ػٍٝ الالزقبد٠خ ثبٌٍّّىخ

 فٌٟزٌه عٛف ٠زُ فنلا ػٓ ل١بَ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّخزق١ٓ ثاعشاء اٌّض٠ذ ِٓ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد فٟ ٘زا اٌّغبي،  

رؾ١ًٍ أصش عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ  ٘زٖ اٌذساعخ 

ساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ ) اٌّإؽش اٌؼبَ ٌٍغٛق، ِإؽشاد عٛق الأٚأصش ثؼل ث١بْ اٌغؼٛد٠خ، ٚرٌه ِٓ خلاي 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ ِإؽش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ، ِإؽش ؽغُ اٌزذاٚي، ػذد اٌؾشوبد، ػذد الاعُٙ( وّزغ١شاد ِغزمٍخ 

 ّٔٛرط اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ثبعزخذاَ ثبلاػزّبد ػٍٝ َ،3002َ ــــ 3002 اٌّذحخلاي  .الإعّبٌٟ وّزغ١ش ربثغ

ث١ٓ  الاسرجبىبدِقفٛفخ ، ئر ٠زُ ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ الاؽقبئٟ ٚاعزخذاَ ؼذد اٌزذس٠غٟاٌّز اٌخيٟ الأؾذاس

اٌّزّضٍخ فٟ ّغزمٍخ اٌّزغ١شاد اسرجبه، ٌزؾذ٠ذ ِذٜ رأص١ش اٌاٌّزغ١شاد ٚل١ّخ اٌذلاٌخ الإؽقبئ١خ اٌخبفخ ثىً 

، لإعّبٌٟ ٌٍٍّّىخاٌّؾٍٟ ا اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ٘ٛ إٌبرظ ػٍٝبٌٍّّىخ ث عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثؼل ِإؽشاد

 .اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٍّٝغزمٍخ ٌٗ رأص١ش اٌ اٌّزغ١شاد رٍهأٞ ِٓ ِٚؼشفخ 

 أهذاف انذراسةثانثاً : 
 اٌذساعخ ئٌٝ : رٙذف ٘زٖ

 ٚأسوبٔٙب ٚأٔٛاػٙب. اٌّب١ٌخ الأعٛق ِب١٘خ ـــ ِؼشفخ 1

 .خالالزقبد٠ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ دفغ فٟ اٌّب١ٌخ الأعٛق ــ ِؼشفخ اٌذٚس اٌزٞ رغبُ٘ ثٗ 2

 .لأٚساق اٌّب١ٌخٌ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخػٍٝ ريٛس عٛق  اٌزؼشف ـــ 3

ٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ل١بط أصش عٛق الأـــ  4

 اٌّؾٍٟ ٕبرظاٌػٍٝ ثؼل ِإؽشاد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ دساعخ أصش  خلاي ِٓ

 .ٌٍٍّّىخ الإعّبٌٟ

 

 

http://www.ninjawy.com/showthread.php?t=11022
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 أهمٍة انذراسةرابؼاً: 
،ِٓ خلاي مخ ثمذسرٙب ػٍٝ رؾغ١غ أفؾبة الأِٛاي اٌّذخشح ثبعزضّبس٘ب  اٌّب١ٌخعٛق الأٚساق رز١ّض  

رغ١ّغ أِٛاٌُٙ فٟ ٘زٖ الأعٛاق ٌىٟ  رغزف١ذ ِٕٙب اٌغٙبد ىبٌجٗ اٌز٠ًّٛ ، ٚػ١ٍٗ رىْٛ ٘زٖ اٌغٛق لبدسح ػٍٝ 

 ِؾشٚػبد ئلبِخ ِٓ أعً ٚاٌّغزضّش٠ٓ الأػّبي ليبع ٠ؾزبعٗ اٌزٞ اٌز٠ًّٛػٍٝ اٌيٍت  ٌغذ اٌّب١ٌخ اٌّذخشاد

ٚع١ٍخ عزة ثّضبثخ  اٌّب١ٌخعٛق الأٚساق ثزٌه رىْٛ ٚ ٠خ،الزقبد ر١ّٕخ رإدٞ فٟ إٌٙب٠خ ئٌٝ ئؽذاس الزقبد٠خ

  .اٌّغزضّش٠ٓزٙب ١ٌغزف١ذ ِٕٙب ٚرؼجئ اٌّذخشادفؼبٌخ ٌغزة 

ئرا ِب رٛفشد ٌٙب  ٘ذافٙب فٟ دػُ الالزقبد اٌمِٟٛأرؾم١ك أْ رىْٛ لبدسح ػٍٝ  ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ٌٙزٖ اٌغٛق 

 الأ١ٌبد ٚالأعجبة 

 اٌزٟ رّىٕٙب ِٓ رٌه، ِٚٓ ث١ٓ رٍه الأ١ٌبد ٚالأعجبة ِب ٠ٍٝ:

 ـــ ئ٠غبد الأ١ٌبد اٌزٟ رؾّٟ ولا ِٓ الأىشاف اٌّزؼبٍِخ فٟ ٘زٖ الأعٛاق ِٓ أٞ ٔٛع ِٓ أٔٛع اٌنشس.

 اٌؾم١م١خ اٌّذخشاد ِٓ اعزضّبس أِٛاٌُٙ فٟ ٘زٖ اٌغٛق ػٓ ىش٠ك مّبْ رؾم١ك الأعؼبس أفؾبة ـــ رؾف١ض

 ٘زٖ الأعٛاق.  ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّزذاٌٚخ فٟ

ــــ ٔؾش اٌٛػٟ ث١ٓ أفشاد اٌّغزّغ ثأ١ّ٘خ اٌزؼبًِ فٟ ٘زٖ الأعٛاق، ٚث١بْ ِذٜ فبػ١ٍخ ٘زٖ الأعٛاق فٟ دػُ 

 .الالزقبد اٌمِٟٛ

 ذراسةفرضٍات انخامساً : 
عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٕؾبه الالزقبدٞ ٚػ١ٍّخ  رشثو ل٠ٛخ ػلالخ ٕ٘بن أْ فشم١خ اٌذساعخ ػٍٝ رمَٛ        

ػٍٝ ٠ؼذ ِؾذٚداً فبػ١ٍخ ٚأصش عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ  أْ ئلا اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ،

ثبٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ عٛف ٔمَٛ اٌفشم١خ  ٘زٖزؾمك ِٓ ٌٍٚ ،إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ ثبٌٍّّىخ

اٌؼبَ ٌٍغٛق، ِإؽش  )اٌّإؽشِإؽشاد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ صش الالزقبدٞ ٌجؼل ٟ ٌج١بْ الأم١بعٚاٌ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ وّزغ١شاد ِغزمٍخ  الاعُٙ(اٌم١ّخ اٌغٛل١خ، ِإؽش ؽغُ اٌزذاٚي، ػذد اٌؾشوبد، ػذد 

١زُ أٚ ػذَ فؾزٙب ع اٌفشم١خٌٍزأوذ ِٓ فؾخ رٍه ٚ َ،3002َ ــــ 3002 اٌّذحثغ خلاي الإعّبٌٟ وّزغ١ش رب

 اٌزب١ٌخ:اٌفشم١بد  اخزجبس

 ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌّإؽش اٌؼبَ لأعؼبس اٌغٛق. اسرجبه/ لا ٠ٛعذ 1

 الإعّبٌٟ ِٚإؽش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ. ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اسرجبه/ لا ٠ٛعذ 2

 ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚإؽش ؽغُ اٌزذاٚي. اسرجبه/ لا ٠ٛعذ 3

 ػذد اٌؾشوبد.ش ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚإؽ اسرجبه/ لا ٠ٛعذ 4

 رظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚإؽش ػذد الأعُٙ.ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌب اسرجبه/  لا ٠ٛعذ 5

 نطاق انذراسة:سادساً : 
رغؼٝ اٌذساعخ ئٌٝ ل١بط أصش عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ 

ِإؽشاد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ وّزغ١شاد ِغزمٍخ أصش ثؼل ث١بْ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ِٓ خلاي 

 ٚفمب ٌزٛفش اٌج١بٔبد. َ،3002َ ــــ 3002 اٌّذحرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّزغ١ش ربثغ خلاي إٌبفٟ 

 منهجٍة انذراسةسابؼاً : 
 إٌظش٠خ اٌغٛأت رزٕبٚي اٌزٟ اٌذساعخ ؼخج١ٌي ٔظشاً  اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛففٟ إٌّٙظ ػٍٝ الاػزّبد رُ

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ الأعٍٛة اٌم١بعٟ  ؽ١ش ِفِٙٛٙب ٚٚظ١فزٙب ٚأٔٛاػٙب ٚأ١ّ٘زٙب، وّب ِٓ اٌّب١ٌخ ٌلأعٛاق

ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽقبئٟ  ثبلاػزّبد( stepwiseاٌّزؼذد اٌزذس٠غٟ ثيش٠مخ) اٌخيٟ الأؾذاس ّٔٛرط ثبعزخذاَ

(spss ٌزؾذ٠ذ ػلالخ )ٌٌّإؽش اٌؼبَ ا )ٚ٘ٝ  ّغزمٍخاٌ ّزغ١شادثبٌ الإعّبٌٟ( اٌّؾٍٟ )إٌبرظ زبثغاٌ ّزغ١شا

خلاي  عُٙ(لأا ، ِإؽش ػذد اٌؾشوبد ِإؽش ػذداٌزذاٚي،  ؽغُ اٌغٛل١خ، ِإؽش اٌم١ّخ ِإؽش ،لأعؼبس اٌغٛق

 َ.2017َ  ـــ 2003 ّذحاٌ

 

http://www.ninjawy.com/showthread.php?t=11022
http://www.ninjawy.com/showthread.php?t=11022
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 انذراسات انسابقةنثانً /المبحث ا
صش ثؼل ِإؽشاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ رؾغ١غ أ بؼنىان: Al-Murshidi,2018)) / دراسة1

 ) رؾ١ٍ١ٍخالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش )سؤ٠خ 

ٌّؼشفخ  ِإؽشاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخاخزجبس ٚرؾ١ًٍ ِغّٛػخ ِٓ  ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ٘

 ٚفك اٌخيٟ اٌزمذ٠شٝ ػٍبد الأعٍٛة اٌم١بعٟ ثبلاػزِّغزخذِبً ٌزٌه بلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش، ػلالزٙب ث

ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الاعزضّبس ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ىشد٠خ اٌذساعخ  رٛفٍذالاػز١بد٠خ، ٚلذ  اٌقغشٜ اٌّشثؼبد ش٠مخى

ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ الاعزضّبس الأعٕجٟ  ،الأعٕجٟ ٚثؼل ِإؽشاد عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

 ِإؽش اٌم١ّخ( ارخز ارغب٘بً رقبػذ٠بً، وزٌه ث١ٕذ إٌزبئظ أْ  2015ــ 2004اٌّجبؽش خلاي فزشح اٌذساعخ) 

 اسرفبع%( ٠إدٞ ئٌٝ 1) أْ اسرفبػٗ ثٕغجخ أص١شا ئرراٌغٛل١خ أوضش ّٔبرط عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ 

ٚلذ أٚفذ اٌذساعخ ثؼذد ِٓ اٌزٛف١بد ِٕٙب: رفؼ١ً لٛا١ٔٓ  %(.196الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ثٕغجخ )

ِزبثؼخ ئعشاء ِضً ٘زٖ اٌذساعخ ٌٚىٓ ٌّذح ص١ِٕخ أىٛي  الإِٟٔ،الاعزمشاس الاعزضّبس ٚاٌغؼٟ ئٌٝ رٛف١ش 

 اٌزؼّك أوضش فٟ ٘زا اٌّٛمٛع. ٚثّزغ١شاد أخشٜ ِٓ أعً

وفبءح أعٛاق اٌّبي فٟ اٌجٍذاْ اٌخ١ٍغ١خ ِغ ئؽبسح خبفخ ٌٍؼشاق بؼنىان:  Al-Rubaie,2017)) / دراسة2

 .(2014ـــ  2007دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّذح )

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ أ١ّ٘خ دٚس أعٛاق اٌّبي اٌخ١ٍغ١خ ِٚمِٛبرٙب ٚآ١ٌبد سفغ وفبءرٙب 

دػُ الالزقبد اٌٛىٕٟ اٌخ١ٍغٟ ِغ اٌزؼشك ئٌٝ دساعخ ِإؽشاد اٌغٛق اٌؼشالٟ ، ِٚذٜ ِغبّ٘زٗ ٚأصش٘ب فٟ 

، ٚلذ أصجذ )فش٠ذِبْ ٚاخزجبساٌذٚساد،  اخزجبسلبَ اٌجبؽش ثزيج١ك )ئر فٟ دػُ ػ١ٍّخ الاعزضّبس فٟ اٌجٍذ، 

رٛفٍذ  نؼ١فخ،  ٚلذاٌعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٠مغ مّٓ ِغزٜٛ وفبءح اٌغٛق  أْ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ

ِٕٙب: أْ اداء أعٛاق اٌّبي عٛاء وبٔذ فٟ ِغٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍغٟ ٚاٌؼشاق ٠زأصش  اعزٕزبعبداٌذساعخ ئٌٝ ػذح 

وّب أْ اٌغبٔت  ،ثىض١ش ِٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ، ٚاٌزنخُ ٚػشك إٌمذ ٚعؼش اٌقشف ٚعؼش اٌفبئذح

ػٍٝ أداء عٛق اٌّبي اٌؼشالٟ، وزٌه اٌؾشٚة اٌي٠ٍٛخ ٚاٌذ٠ْٛ  الأصش اٌجبٌغالإِٟٔ ٚػذَ الاعزمشاس وبْ ٌٗ 

ِغزٜٛ دخٛي الأفشاد ٚلٍخ سأط اٌّبي ٌٍؾشوبد ٚلٍخ  ٚأخفبكاٌىج١شح ٚرخٍف اٌج١ٕبْ ٚا١ٌٙىً الالزقبدٞ 

الأدٚاد اٌّب١ٌخ. ٚلذ أٚفذ اٌذاسعخ ثّغّٛػخ ِٓ اٌزٛف١بد ِٕٙب: دػُ أعٛاق اٌّبي اٌخ١ٍغ١خ ثبٌؼذ٠ذ ِٓ 

وّب أٚفذ اٌذساعخ ثٛمغ ع١بعبد ِٚمِٛبد ٠ّىٓ ٌٙب أْ رشفغ وفبءح عٛق اٌّبي  ٚاٌمٛا١ٔٓ، اٌزؾش٠ؼبد

 .اٌؼشالٟ

ـــ دساعخ  وفبءح الأعٛاق اٌّب١ٌخ إٌبؽئخ ٚدٚس٘ب فٟ الالزقبد اٌٛىٕٟ: بؼنىان Sultan,2015)) / دراسة3

ؽبٌخ ثٛسفخ ِب١ٌض٠ب
 

 ري٠ٛشاٌىفبءح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌذٚس اٌزٞ رٍؼجٗ  ٍٝ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ اٌزؼشف ػ

اٌزٟ ثٛاعيزٙب ٠زُ ِؼشفخ ئْ  الالزقبد٠خخ، ٚأ٠نب اٌزؼشف ػٍٝ ِخزٍف اٌّإؽشاد ئاٌجٍذاْ إٌبؽ الزقبد٠بد

رٛفٍذ  ثبٌىفبء. ٚلذثقفخ خبفخ ٠زّزغ  اٌّب١ٌضٞوبْ اٌغٛق اٌّبٌٟ إٌبؽئ ثقفخ ػبِخ ٚاٌغٛق اٌّبٌٟ 

ٚآخش ئعلاِٟ  رم١ٍذ٠خ١ٗ ثأدٚاد فعٛق ػبدٞ ٠زؼبًِ  ِب١ٌض٠بأْ ٌجٛسفخ  ِٕٙب:اٌذساعخ ٌّغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ 

ٟٚ٘ اٌقىٛن، وّب رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ اٌغٛق اٌّبٌٟ ٌّب١ٌض٠ب ِزيٛس  ئعلا١ِخ١ٗ ثأدٚاد ف٠زُ اٌزؼبًِ 

٘زا اٌغٛق ٌٗ ثبٌىفبءح اٌزبِخ، ٚأْ ِب١ٌض٠ب رغؼٝ عب٘ذح ٌٍٛفٛي ثٗ ئٌٝ اٌىفبءح اٌزبِخ، لأْ  ٌٚىٕٗ لا ٠ز١ّض

 ٚإٌب١ِخاٌذٚي اٌّزمذِخ  الزقبد٠بدفٟ  الأ١ّ٘خالأعٛاق اٌّب١ٌخ ٌٙب دٚس ثبٌغ ئر أْ دٚساً وج١شاً فٟ الالزقبد، 

 ػٍٝ ؽذٍ عٛاء.

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 
371 

 

Vol.25   No.114  2019 

 

ــ  عــٛق الأٚساق اٌّب١ٌـخ ٚدٚسٖ فٟ رؾم١ك اٌزّٕـ١خ الالزقبد٠ـخ بؼنىان: Aknoush,2014)) / دراسة4

 .دساعخ ؽبٌــخ اٌغضائش

ٚوزٌه  اٌغضائشٞ، اٌّب١ٌخ الأٚساق ثٙب عٛق ٔؾأد اٌزٟ اٌى١ف١خ ػٍٝ اٌزؼشف فذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ٘ذ

اٌغضائشٞ اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ ئلبِخ  ِغزٜٛ الالزقبد اٌشئ١غ١خ اٌّزٛافشح ػٍٝ ٚاٌّزيٍجبد الإِىبٔبد ٚرؾ١ًٍ دساعخ

 إٌّٙظذ اعزخذِذ اٌذساعخ اٌغضائش٠خ. ٚل اٌذٌٚخ رٛعٙبد ِٕظُ رزّبؽٝ ِغ عٛق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثؾىً

أْ اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌغضائشٞ ِبصاي ثؼ١ذا ػٓ ثؼل إٌزبئظ ِٕٙب:  رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚلذ اٌٛففٟ

ػٍٝ اٌّإؽشاد اٌؼبِخ ٌٗ.  عٍجبًٔؼىغذ ئثغجت ِب ٠ؼب١ٔٗ ِٓ ػشال١ً ٚاٌزٟ ٠خ فٟ اٌجلاد ز١ّٕخ الالزقبداٌرؾم١ك 

ف١بد ِٕٙب: ل١بَ اٌذٌٚخ ثزمذ٠ُ اٌّغبػذح ٌٍّإعغبد اٌقغ١شح ٚلذ أٚفذ اٌذاسعخ ثّغّٛػخ ِٓ اٌزٛ

ٔنّبَ ئٌٝ اٌجٛسفخ، وزٌه ئفلاػ إٌظُ اٌزؾش٠ؼ١خ ثّب ٠ىفً رّبؽ١ٙب ٚريٛس٘ب ِغ عٛق لإٚاٌّزٛعيخ ٌ

 .الأٚساق اٌّب١ٌخ

أصش ريج١ك ٔظبَ اٌزذاٚي الإٌىزشٟٚٔ ػٍٝ أداء اٌغٛق اٌّب١ٌخ  بؼنىان: Messaoudi,2013))/ دراسة 5

 .ٌغؼٛد٠خا

إٌظبَ  ثبعزجذاي خاٌغؼٛد٠اٌّب١ٌخ غٛق أداء اٌ اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ رأصش٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ 

اٌّّزذح ِٓ عجزّجش  ِذح اٌذساعخخلاي  ٚرٌه،  ( Tadawul )ثٕظبَ اٌزذاٚي الإٌىزشٟٚٔ ( ESIS)ا٢ٌٟ

اٌّبٌٟ  اٌغٛقاٌزٟ ىشأد ػٍٝ ثؼل ِإؽشاد فمذ رُ دساعخ اٌزغ١شاد  َ،2003َ ئٌٝ د٠غّجش 1999

ؼذد اٌقفمبد إٌّفزح رثّخزٍف ليبػبرٙب، اٌّبٌٟ  و١ّخ الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌغٛق :ٚاٌّزّضٍخ فٟ ، اٌغؼٛدٞ

ٌزّض١ً اٌؼلالخ ث١ٓ  الأؾذاسِذٜ ِلائّخ ّٔٛرط  اخزجبس اعزخذاَثّخزٍف ليبػبرٙب، ٚلذ رُ اٌّبٌٟ فٟ اٌغٛق 

 اعزخذاَ : أْ أصجزذ ٔزبئظ اٌذساعخ ٚلذ ، ( F –Test)ف١ؾش ثبخزجبسٚاٌّغزمً، ٚاٌّؼشٚف  اٌّزغ١ش٠ٓ اٌزبثغ

 ٚالأِبْ اٌؾفبف١خ دسعخ ٌض٠بدح اٌزم١ٍذٞ لذ أدٜ اٌزذاٚي ٌٕظبَ وجذ٠ً  ( Tadawul )الإٌىزشٟٚٔ اٌزذاٚي ٔظبَ

خ و١ّخ الأعُٙ اٌّزذاٌٚص٠بدح   اٌغؼٛدٞ ، الأِش اٌزٞ أدٜ ِؼخ ئٌٝ  اٌغٛق اٌّبٌٟ فٟ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٌٍّزؼب١ٍِٓ

 اٌّبٌٟ اٌغٛق أداء رؾغٓ ِّبأدٜ ئٌٟ إٌّفزح، اٌقفمبد اٌغؼٛدٞ، ٚوزٌه ص٠بدح ػذد اٌّبٌٟ فٟ اٌغٛق

  اٌذساعخ. ِذحخلاي اٌغؼٛدٞ 

 ( بؼنىان : (Adjasi, Harvey and Agyapong , 2006/ دراسة 6
.Effect of exchange rate volatility on the Ghana Stock Exchange 

خ ئٌٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚعٛق اٌقشف الأعٕجٟ فٟ غبٔب، ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساع

 ثبعزخذاَٚؽذدد ِب ئرا وبٔذ اٌزؾشوبد فٟ أعؼبس اٌقشف ٌٙب رأص١ش ػٍٝ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ غبٔب. 

لالخ ّٔٛرط أع١زشٚعىز١غىغ١زٟ اٌّؾشٚه )أ٠شوبس٠ؾٛٔبي أع١ش٠ذ٠ش٠ز١ف( اٌّؼ١بسٞ الأعزشاٌٟ فٟ رؾذ٠ذ اٌؼ

ث١ٓ رمٍجبد أعؼبس اٌقشف ٚرمٍجبد أعٛاق اٌجٛسفخ. ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ 

أْ أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح فٟ  ئررمٍجبد أعؼبس اٌقشف ٚػٛائذ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ، 

ٌمق١ش ٠مًٍ ِٓ ػٛائذ عٛق الأعُٙ، وّب رُ أٔٗ ػٍٝ اٌّذٜ اٚػٛائذ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌي٠ًٛ، 

اٌزٛفً ئٌٝ أْ اٌض٠بدح )إٌمقبْ( فٟ اٌؼغض اٌزغبسٞ ٚاٌزٛلؼبد فٟ الاسرفبع اٌّغزمجٍٟ فٟ اٌؼغض اٌزغبسٞ 

ِإؽش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٌذ٠ٗ ػلالخ ل٠ٛخ ِغ رمٍجبد وّبأْ عٛف ٠مًٍ )ص٠بدح( رمٍجبد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، 

ٟ أْ اٌض٠بدح فٟ عؼش اٌّغزٍٙه عزإدٞ ئٌٝ اسرفبع فٟ رمٍجبد عٛق الأعُٙ فٟ عٛق الأعُٙ، ٚ٘زا ٠ؼٕ

 ثٛسفخ غبٔب.
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 ( بؼنىان :(Omran ,  2003/ دراسة 7
Time Series Analysis of the Impact of Real Interest Rates on Stock Market 

Activity and Liquidity in Egypt: Co-integration and Error Correction Model 
Approach 
٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ دساعخ رأص١ش أعؼبس اٌفبئذح اٌؾم١م١خ وؼبًِ سئ١غٟ فٟ ثشٔبِظ أداء اٌجٛسفخ 

 ٚ Engle ِٓ خلاي ريج١ك ئعشاء ، ٚلذ رُ رٌهٔؾبه اٌغٛق ٚاٌغ١ٌٛخ ِٚذٜ رأص١ش رٌه ػٍٝاٌّقش٠خ، 

Granger ٌّؾزشن ِٓ خلاي آ١ٌبد رقؾ١ؼ الأخيبءػٍٝ ِشؽٍز١ٓ. ٚلذ أٚمؾذ ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ ا 

(ECM)  ئٌٝ ٚعٛد ػلالبد ِّٙخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌي٠ًٛ ٚاٌمق١ش ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ِّب ٠ؼٕٟ أْ أعؼبس اٌفبئذح

 .اٌؾم١م١خ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ أداء عٛق الأعُٙ اٌّقشٞ

 : انذراسات انسابقةانتؼهٍق ػهى 
 رج١ٓ ِب٠ٍٟ: اٌذساعبد اٌغبثمخ ػٍٝ الاىلاع خلاي ِٓ 

 فٟ ِؼظّٙب رّذ ِزجب٠ٕخ ص١ِٕخِذد  ػٍٝ أعٕج١خ ٚدساعبد ػشث١خ دساعبد ث١ٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ رؼذدد/ 1

 فٟ وج١شح أ١ّ٘خٌّب ٌٙب ِٓ  الأعٛاق اٌّب١ٌخ ثّٛمٛع اٌّزضا٠ذ الا٘زّبَ ػٍٝ ٠ذي ِّب اٌّبم١خ اٌم١ٍٍخ اٌغٕٛاد

 فٟ وً اٌذٚي. الالزقبد ٚإٌّٛ الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ دفغ

ِب ث١ٓ اعزخذاَ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌخيٟ،  اٌغبثمخرٍه اٌذساعبد  فٟ ٌّغزخذِخا اٌم١بع١خ الأعب١ٌت رٕٛػذ/ 2

أع١زشٚعىز١غىغ١زٟ  اٌّؾزشن، ّٚٔٛرط رؾ١ًٍ اٌزىبًِ ٚاخزجبس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚاخزجبس اٌذٚساد، ٚ

 اٌّؾشٚه.

 ػٍٝ دساعزٗ أعشٜ ِٓ فّٕٙب اٌغبثمخ،عبد اٌذسا ثؼل رم١١ُ ػ١ٍّخ فٟ اٌّذسعخ اٌض١ِٕخ اٌغٍغٍخ رجب٠ٕذ /3

 ػؾش عٕٛاد. ػٍٝ ٚثؼنٙب ،عجؼخ عٕٛاد ػٍٝ ِٕٚٙب عٕٛاد اسثؼخ

الأعٍٛة اعزخذاَ  فٟ اٌغبثمخ اٌذساعبد ثؼل ِغ فأٙب اؽزشوذ اٌؾب١ٌخ بٌذساعخث ٠زؼٍك ٚف١ّب

اٌزؾ١ٍٍٟ ٌؼشك  ٟاٌٛفف إٌّٙظ اٌّزؼذد، ثبلإمبفخ لاعزخذاَ اٌخيٟ الأؾذاس ّٔٛرط ثبعزخذاَاٌم١بعٟ 

ؽ١ش  اٌذساعبد اٌغبثمخػٓ ع١ّغ  اٌؾب١ٌخ ٍذساعخٌ اٌض١ِٕخ اٌغٍغٍخاٌغٛأت إٌظش٠خ ثبٌذساعخ. ٚلذ اخزٍفذ 

ٌغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ  ثبعزخذاَ ِغّٛػخ ِإؽشاد اٌؾب١ٌخ ٌذساعخاِزذد ٌخّغخ ػؾش ػبِبً، وّب ر١ّضد ا

اٌزذاٚي،  ؽغُ اٌغٛل١خ، ِإؽش اٌم١ّخ ِإؽش ،س اٌغٛقاٌؼبَ لأعؼب اٌّإؽشاٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚ٘ٝ ) ثبٌٍّّىخ

ِذٞ فبػ١ٍخ ٚأصش عٛق ٌّؼشفخ  اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ بٌٕبرظث زٙبّمبسٔالأعُٙ( ٌ اٌؾشوبد، ِإؽش ػذد ِإؽش ػذد

اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚ٘زا اٌّإؽشاد ٌُ  اٌٍّّىخالالزقبد٠خ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ 

 .اٌغبثمخ اٌذساعبداِٙب فٟ أٞ ِٓ ٠زُ اعزخذ



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 
373 

 

Vol.25   No.114  2019 

 

 الإطار اننظري نهذراسة/انثانث المبحث 
 وأنىاػها  أركانها و  المانٍة الأسىق ماهٍة أولاً:

 المانٍة الأسىاق ــــ تؼرٌف

ٚاٌفئبد  الأِٛاي اٌغٙبد ىبٌجخ ث١ٓ غّغ٠زُ ِٓ خلاٌٙب اٌِىبْ ٚع١ٍخ أٚ  رؼشف ثأٔٙب اٌّب١ٌخ الأعٛاق

أٚ  ؽشوبد، ثٛاعيخ اٌّجبؽش ٚغ١ش اٌّجبؽش ٠ٚزُ اٌغّغ ث١ّٕٙب ػٓ ىش٠ك الارقبي ي،لأِٛااٌزٟ رؼشك ا

٠ؼٍّْٛ فٟ ٘زا اٌّغبي. أٞ أْ ٘زٖ اٌغٛق ٠غّغ ثيش٠مخ ِٕظّخ ث١ٓ ىشف١ٓ ّ٘ب اٌيشف الأٚي  عّبعشح

، ئر ٠زُ اٌغّغ ث١ٓ الأِٛاي فٟ ػغضاٌّب١ٌخ، ٚاٌيشف اٌضبٟٔ ُ٘ ِٓ ٌذ٠ُٙ  فٛائلأفؾبة اٌّذخشاد ٚاٌ

 ٚفك مٛاثو ٚؽشٚه ِؾذدح رؾذد٘ب رٍه اٌغٛق اٌّجبؽش ٚغ١ش اٌّجبؽش اٌيشف١ٓ ثبلارقبي

((Abu Zeid, 2009 :253. 

ِٓ أعً ئرّبَ ػ١ٍّبد ث١غ  ٚاٌّؾزش٠ٓ اٌجبئؼ١ٓ ث١ٓ اٌغّغ٠ؼًّ ػٍٝ  ٔظبَ ثأٔٙب ؼشفٙب اٌجؼل٠وزٌه 

، اٌغٛق ٘زا داخً ٚاٌغٕذاد الأعُٙ ٚؽشاء ث١غ ٍّغزضّش٠ٓٚؽشاء أٚساق ِب١ٌخ ِؼ١ٕخ، ئر ٠ز١ؼ ٘زا إٌظبَ ٌ

٠ؼٍّْٛ فٟ ٘زا اٌّغبي، وّب أْ اٌزمذَ اٌزمٕٟ لذ عبُ٘  ؽشوبدأٚ  ىش٠ك عّبعشح ػٓ ٠ٚزُ ئرّبَ رٍه اٌؼ١ٍّبد

دْٚ اٌؾبعخ ٌزٛاعذ اٌّزؼب١ٍِٓ داخً رٍه  اٌغٛق خبسطفٟ ئرّبَ ػ١ٍّبد ث١غ ٚؽشاء الأٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ 

  دٚي اٌؼبٌُ ِخزٍف فٟ اٌغّغشح إٌّزؾشح ؽشوبد لايخ ِٓ الأعٛاق، ٚرزُ رٍه اٌؼ١ٍّبد

((Abdul Nabi, 2009 :22. 

اٌمٕٛاد اٌٙبِخ اٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب  أؽذ ثأٔٙب اٌّب١ٌخ الأعٛاقأْ ٕ٘بن ِغّٛػخ أخشٞ رؼشف  وّب

 ِٓ ٌهٚر اٌّبي، سأط ر٠ًّٛ ثٛاعيزٙب ٠زُ اٌغٙبص اٌزٞ رّضً فٟٙٚثبٌزبٌٟ  ،اٌّغزضّشحٌلأِٛاي  اٌغ١ٌٛخ رٛف١ش

 .Al-Douri, 2010 :35))١ِٚغشحثيش٠مخ عٍٙخ  ٚثبٌؼىظ ؽبمشح ٔمٛد اٌّب١ٌخ ئٌٝ الأٚساق رؾ٠ًٛ خلاي

الأِٛاي ٠ّٚضٍٗ اٌّؾزش٠ٓ ث١ٓ اٌيٍت ػٍٝ  ٚع١ٍخ ِٕظّخ رغّغأٚ أداح  رؼذ اٌّب١ٌخالأعٛاق اْ فػ١ٍٗ ٚ

 ٚساق اٌّب١ٌخ، ٠ٚزُ رٌه ث١ّٕٙبِٓ أعً ئرّبَ ػ١ٍّبد ث١غ ٚؽشاء الأاٌجبئؼ١ٓ ٠ّٚضٍٗ  ٚث١ٓ اٌؼشك ٌلأِٛاي

ٚأٔظّخ ٌٚٛائؼ  ٓٚفك لٛا١ٔ ٘زا اٌّغبيرؼًّ فٟ  ؽشوبدٚ أعّبعشح ثٛاعيخ  ّجبؽشاٌّجبؽش ٚغ١ش اٌبلارقبي ث

 ٚإِٔخ.ثيش٠مخ ِٕظّخ رٍه اٌؼ١ٍّبد  رّبَئ رنّٓ

 :المانٍة ركان الأسىاقـــ أ
 ٚاٌفٛائل اٌّب١ٌخ اٌّذخشاد رؼجئخ ١بَ ثذٚس٘ب فٟرّىٕٙب ِٓ اٌمػٍٝ صلاصخ أسوبْ أعبع١خ  رمَٛ الأعٛاق اٌّب١ٌخ

٠ٍٟ:ـــ  ، ٚرزّضً ف١ّبالالزقبدٞ ٚإٌّٛ الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ ذفغالأٔؾيخ الإٔزبع١خ ِّب ٠إدٞ ٌ ز٠ًٌّٛ

((Khrayoush, and others, 2010 :24 - 29. 

 أٚ اٌٛولاء.  اٌٛعيبء/ 3               اٌّقذسْٚ.أٚ  اٌّمزشمْٛ/ 2                اٌّغزضّشْٚأٚ  اٌّمشمْٛ/ 1

 اٌّغزضّشْٚأٚ  اٌّمشمْٛ اٚلًا:

الاعزٙلاو١خ،  الأفشاد ٚاٌّإعغبد اٌزٟ رض٠ذ الأِٛاي ٌذ٠ٙب ػٓ اؽز١بعبرٙب فٟ اٌّغزضّشْٚأٚ  اٌّمزشم٠ْٛزّضً 

س ِذخشارُٙ ي فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ِٓ خلاي ل١بُِٙ ثبعزضّبٌلأِٛائر ٠ّضٍْٛ اٌّقذس الأعبط ٚاٌشئ١ظ 

اٌجٕٛن اٌزغبس٠ـخ ، ٠ٚزُ ٘زا الاعزضّبس ثؾىً ِجبؽشح أٚ ِٓ خلاي فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟٚفٛائنُٙ اٌّب١ٌخ 

ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ٙزُ ثٙب اٌٚئه  ِؼذي اٌؼبئذ ٚاٌّخبىشح اٌّقبؽجخ ٌلاعزضّبس، ٠ٚؼذ ٚاٌّزخققـخ

 .اٌّمشمْٛ

 المصذرونأو  المقترضىنثانٍاً: 
ٚاٌّإعغبد اٌزٟ رؾزبط ئٌٝ الأِٛاي ٌز٠ًّٛ الأفشاد ِغّٛػخ  ّقذسْٚ فٟٚاٌ اٌّمزشم٠ْٛزّضً 

، ٚرٌه ػٓ ىش٠ك ئفذاس اٌّغزضّشْٚأٚ اٌّمشمْٛ اعزضّبسارٙب، ئر ٠مِْٛٛ ثزٛف١ش اؽز١بعٙب ِٓ الأِٛاي ِٓ 

س٠خ أٚ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رىْٛ لبثٍخ ٌٍزذاٚي، ٠ٍٚضَ أْ ٠ىْٛ ِقذس رٍه الأٚساق اٌّب١ٌخ أِب ؽشوخ اعزضّب

 ِإعغخ، ٚرٕمغُ ئفذاساد الأٚساق اٌّب١ٌخ ئٌٝ ػذح أٔٛع رزّضً ف١ّب٠ٍٟ:
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فذاساد : ٠ٚزُ ٘زا اٌزمغ١ُ ٚفمبً ٌٍغٙخ اٌّقذسح ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ .فبلإئفذاساد ؽى١ِٛخ ٚئفذاساد أ١ٍ٘خ(  1

لأعُٙ اٌؼبد٠خ رزّضً فٟ اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ ٚأرٚٔبد اٌخضأخ، أِب ئفذاس اٌؾشوبد أٚ اٌّإعغبد ٌ ؾى١ِٛخاٌ

 ٚالأعُٙ اٌّّزبصح فزّضً الإفذاساد الأ١ٍ٘خ .

: فبلإفذاساد الأ١ٌٚخ رزُ ػٕذ رأع١ظ اٌؾشوبد، أِب الإفذاساد ئفذاساد أ١ٌٚخ ٚئفذاساد ِٛع١ّخ(  2

  .اٌزٟ رٍٟ الإفذاساد الأ١ٌٚخ ثغشك ص٠بدح سأط اٌّبي أٚ اٌزٛعغاٌّٛع١ّخ ٘ٝ 

١ٓ ٍّمشم٘زا اٌزمغ١ُ ٚفمبً ٌٍؾمٛق اٌّزشرجخ ػٍٝ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٌ ( ئفذاساد ٍِى١خ ٚئفذاساد د٠ٓ: ٠ٚزُ 3

٠ٓ ثىبًِ اٌؾمٛق اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب اٌّغزضّش١ٓ أٚ ٌّمشم٠ٓ، فافذاساد اٌٍّى١خ ٠زشرت ػ١ٍٙب رّزغ ااٌّغزضّشأٚ 

ٖ الأٚساق ٠ٓ أِبَ اٌغٙبد اٌّقذسح ٌٙزاٌّغزضّش١ٓ أٚ ٍّمشماٌّلان، أِب ئفذاساد اٌذ٠ٓ ف١زشرت ػ١ٍٙب دائ١ٕخ ٌ

 اٌّب١ٌخ.

( ئفذاسا د ٌؾبٍِٗ ٚئفذاساد ئع١ّخ: ٠ٚزُ ٘زا اٌزمغ١ُ ٚفمبً ٌؾىً الأٚساق اٌّب١ٌخ، فافذاسا د ٌؾبٍِٗ ٟ٘ 4

٠ٓ ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ ٘زٖ الأٚساق لبثٍخ ٌٍزذاٚي، اٌّغزضّش١ٓ أٚ ٌّمشمالأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ لا ٠غغً ف١ٙب اعُ ا

 أٚ اٌّغزضّش فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠زؼبًِ ثٙب غ١شٖ. مشكٌّأِب الإفذاساد الإع١ّخ ف١غغً اعُ ا

: ٠ٚزُ ٘زا اٌزمغ١ُ ٚفمبً ٌفزشح اعزؾمبق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ئفذاساد ى٠ٍٛخ الأعـً ٚ ئفذاساد لقـ١شح الأعً(  5

 ّب رزّضًرزّضً فٟ الأعُٙ اٌّّزبصح ٚالأعُٙ اٌؼبد٠خ ٚوزٌه اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ، ث١ٕ ئفذاساد ى٠ٍٛخ الأعـً

فٟ الأٚساق اٌزغبس٠خ ٚاٌىّج١بلاد اٌّقشف١خ ٚؽٙبداد الإ٠ذاع ٚغ١ش٘ب ِٓ الأٚساق  فذاساد لقـ١شح الأعًالإ

 اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زُ رذاٌٚٙب فٟ أعٛاق إٌمذ اٌذ١ٌٚخ.

غ١ش ِنّٛٔخ : ٠ٚزُ ٘زا اٌزمغ١ُ ٚفمبً ٌذسعخ مّبْ الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚ ئفذاساد  ِنّٛٔخ ئفذاساد (  6

١ٓ أٚ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌؾقٛي أِٛاٌُٙ ٚفٛائذ٘ب، ٌزي ٌّمشماٌّنّٛٔخ ٟ٘ اٌزٟ رنّٓ ؽمٛق ا اسادفبلإفذ

غ١ش فذاساد فٙزٖ الإفذاساد رىْٛ ِنّٛٔخ ثأفٛي ؽم١م١خ ِضً اٌؼمبساد ٚا٢لاد ٚاٌّؼذاد ٚغ١ش٘ب. أِب الإ

ز١ّض ثبلأ٠ٌٛٚخ فٟ ؽقٛي اٌّنّٛٔخ فززّضً فٟ اٌغٕذاد اٌؼبد٠خ اٌزٟ ِب رىْٛ ػبدح غ١ش ِنّٛٔخ، ٌٚىٕٙب ر

٠ٓ ػٍٝ ؽمٛلُٙ ػٕذ ئفلاط اٌغٙخ اٌّقذسح ٌٙب ِمبسٔخ ثبٌذائ١ٕٓ اٌّغزضّش١ٓ أٚ ٌّمشمأفؾبثٙب ِٓ ا

 اٌؼبد١٠ٓ.    

د١ٌٚخ : ٠ٚزُ ٘زا اٌزمغ١ُ ٚفمبً ٌّىبْ ئفذاس الأٚساق اٌّب١ٌخ، فبلإفذاساد ٚ ئفذاساد  ِؾ١ٍخئفذاساد (  7

الأعٕج١خ ٠ٚزُ ئفذاس٘ب فذاساد اٌذ١ٌٚخ فزغّٝ أ٠نب الإفذاساد الإ خ، أِباٌّؾ١ٍخ ٠زُ ئفذاس٘ب داخً اٌذٌٚ

 خبسط اٌذٌٚخ.

 أو انىكلاء  انىسطاءثانثا: 
١ٓ اٌّمزشمأٚ اٌٛولاء ُ٘ أؽخبؿ ِؼ١٠ٕٛٓ أٚ أؽخبؿ اػزجبس١٠ٓ ٠مِْٛٛ ثبٌٛعبىخ ث١ٓ  اٌٛعيبء

أٚ اٌٛولاء  اٌٛعيبءػّبي اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب ٠ٓ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚاٌّمشم١ٓ أٚ اٌّغزضّش٠ٓ. ٚرزّضً الأاٌّقذسأٚ 

 فٟ ِغّٛػخ ِٓ الأػّبي ِٕٙب ِب ٠ٍٟ:

أٚ اٌٛولاء ثزٕف١ز ع١ّغ الأٚاِش اٌٛاسدح ٌُٙ ِٓ اٌؼّلاء ٚاٌّزؼٍمخ ثج١غ  اٌٛعيبءأ / أػّبي اٌغّغشح: ٠مَٛ 

 ٚؽشاء الأٚساق اٌّب١ٌخ.

ؾشاء ٚث١غ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٌقبٌؼ ٔفغٗ أٚ أٚ اٌٛولاء ث اٌٛعيبءة / فٕبػخ اٌغٛق: ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي ل١بَ 

 ٌقبٌؼ اٌؼّلاء.

أٚ اٌٛولاء ثبٌزؼٙذ ٌزغي١خ الإفذاساد الأ١ٌٚخ عٕذاد  اٌٛعيبءط / رغي١خ الإفذاساد: ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي ل١بَ 

 وبٔذ أٚ أعُٙ.
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 أنىاع الأسىاق المانٍةــــ 
 ّ٘ب:اٌّبٌٟ ٠ّىٓ اٌز١١ّض ث١ٓ ٔٛػ١ٓ أعبع١ٓ ِٓ الأعٛاق داخً اٌغٛق 

  إٌمذ أعٛاق /1

 أعٛاق سأط اٌّبي /2

الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠غشٞ  اعزؾمبقٚالاخزلاف الأعبعٟ ث١ٓ رٍه إٌٛػ١ٓ ِٓ الأعٛاق ٠زّضً فٟ آعبي  

رز١ّض ثمقش فزشح أعٍٙب ٚاٌزٟ ففٟ أعٛاق إٌمذ ٠زُ رذاٚي الأدٚاد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ  رذاٌٚٙب فٟ وً ِٓ اٌغٛل١ٓ،

، الأٚساق اٌزغبس٠خ: الأدٚاد اٌّب١ٌخِٚٓ أٔٛاع ٘زٖ لق١شح الأعً،  أدٚاد ، ٚرغًّٝ ِٓ عـٕخألرىْٛ ِذرٙب 

ؽٙبداد ، ٚارٚٔبد اٌخض٠ٕخ، ؽٙبداد الإ٠ذاع، اٌّقشف١خ ، اٌّمجٛلادإٌمذٞ عٕذاد فـٕبد٠ك اعـزضّبس اٌـغٛق

ثيٛي فزشح أعٍٙب ٚاٌزٟ رىْٛ رز١ّض ١زُ رـذاٚي الأدٚاد اٌّب١ٌـخ ٚاٌزٟ ففٟ أعٛاق سأط اٌّبي  ، أِبالإ٠ذاع

الأعُٙ ، الأعُٙ اٌّّزبصح، اٌؼمـٛد اٌّـغزمج١ٍخ، ِٚٓ أٔٛاػٙب ى٠ٍٛخ الأعً أدٚاد ، ٚرغِّٝٓ عـٕخ وضشأِذرٙب 

 .Hindi, 2003 :287)، عٕذاد اٌخ١بساد)اٌؼبد٠خ

  :اننقذ اولاً: أسىاق

اٌغٕخ، ٚفٟ ٘زا  رزغبٚص لا اٌزٟ الأعً لق١شح اٌّب١ٌخ رذاٚي ف١ٙب ٠زُ رٕبفغ١خ ِفزٛؽخ أعٛاق ٟ٘

 ثٗ ٚرؾزشٜ رجبع اٌزٞ الالزقبدٞ ا١ٌّذاْ رّضً فٟٙالأعً، ٚثبٌزبٌٟ  لق١شح اٌّب١ٌخ الأفٛي اٌغٛق ٠زُ رذاٚي

 ٌٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ، وّب أْ ٘زٖ الأعٛق ١ٌظ ِٓ اٌغٛق ُِٙ عضء الأعً، ٟٚ٘ ثزٌه رؼزجش لق١شح اٌّب١ٌخ الأٚساق

-Al))اٌخ.. ٚاٌّشوض٠خ اٌزغبس٠خ اٌغّبعشح ٚاٌجٕٛن خلاي ِٓ ُ اٌزؼب٠ًِز ئرِؾذد ٠زُ اٌزذاٚي ف١ٗ،  ِىبْ

Tamimi, 2004 :114. 

 المال:أسىاق رأس  ثانٍاً:
لإٔؾبء ِؾبس٠غ  الأعً ى٠ٍٛخ اٌّب١ٌخ ٠خالاعزضّبس دٚادثبلأ ف١ٙباٌزٟ ٠زُ اٌزؼبًِ  قاعٟٛ٘ الأ

، ِٚٓ أؽىبي ٘زٖ الأعً ى٠ٍٛخؾبس٠غ اعزضّبس٠خ عذ٠ذح، ٚوزٌه ري٠ٛش اٌّؾبس٠غ اٌمبئّخ، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّ

 Abu)) ّ٘ب: الأعٛاق ِٓٔٛػ١ٓ  ئٌٝ اٌّبي سأط أعٛاق مغُٕٚر ٠خ الأعُٙ ٚاٌغٕذاد،الاعزضّبس دٚادالأ

Musa, 2005 :21. 

 أٚ اٌفٛس٠خ. اٌؾبمشح أ ــــ الأعٛاق 

    اٌّغزمج١ٍخ.   ة ــــ الأعٛاق

 أٚ اٌفٛس٠خ اٌؾبمشح ( الأعٛاق أ

٠زُ رغ١ٍُ ٚاعزلاَ  الأعٛاق، ٚفٟ ٘زٖ الأعً اٌّب١ٌخ ى٠ٍٛخٚساق الأزؼبًِ فٟ ٠زُ ف١ٙب اٌٌزٟ رٍه الأعٛاق ا ٘ٝ

: الأٔٛاع اٌزب١ٌخئٌٝ  أٚ اٌفٛس٠خ، ٚرٕمغُ الأعٛاق اٌؾبمشح فٛس ئرّبَ اٌقفمخ ّب١ٌخاٌٚساق الأ

((Khrayoush, 2012 :28. 

 الأعٛاق إٌّظّخ ) اٌجٛسفبد  (ـــ  1

ٌٍؾشوبد اٌّذسعخ فٟ ٘زا  الأٚساق اٌّب١ٌخبسح ػٓ ِىبْ ِٕظُ ِٚؾذد ٠زُ ف١ٗ رذاٚي ٘ٝ ػجالأعٛاق إٌّظّخ 

 اٌغٛق ث١ؼبً ٚؽشاءً

 ِغٍظ ِٕزخت ِٓ أػنبء اٌـغٛق٠ٚمَٛ  ف١ٙـب،اٌؼًّ لٛا١ٔٓ ٚع١بعبد رٕظُ  ٚرز١ّض ٘زٖ اٌغٛق ثٛعٛد

  ِب٠ٍٟ:الأعـٛاق إٌّظّخ ئٌٝ  ثاداسح ٘زا اٌغٛق، ٚرٕمـغُ

 عٛق الإفذاس  أٚ لأ١ٌٚخا / اٌغٛق أ

ٟ٘ اٌغٛق اٌزٟ رمَٛ ِٓ خلاٌٙب إٌّؾأد ثافذاس أٚساق ِب١ٌخ عذ٠ذح ٌز٠ًّٛ ِؾبس٠غ عذ٠ذح أٚ ٌض٠بدح سأط 

ِبي ِؾبس٠غ لبئّخ ِٓ أعً ري٠ٛش٘ب أٚ رٛع١ؼٙب، ٚفٟ اٌّمبثً ٠مَٛ اٌّغزضّشْٚ ثبلاوززبة فٟ رٍه الإفذاساد، 

شح ث١ٓ اٌّقذس٠ٓ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚث١ٓ اٌّغزضّشْٚ اٌّىززج١ٓ ٚثبٌزبٌٟ رؼًّ ٘زٖ اٌغٛق فٟ ئلبِخ ػلالخ ِجبؽ

 .Al-Zubaidi,2001:114)فٟ ٘زٖ الأٚساق اٌّب١ٌخ)
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 عٛق اٌزذاٚي أٚ غٛق اٌضب٠ٛٔخٌا / ة

الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ثىً أٔٛاػٙب اٌزٟ رُ أفذسا٘ب عبثمبً،  رذاٚي الأٚساق اٌّب١ٌخ٘ٝ اٌغٛق اٌزٟ رمَٛ ِٓ خلاٌٙب 

 .Al-Zubaidi, 2001:114)) زٖ اٌغٛق ث١غ ٚؽشاء الأعُٙ ٚاٌغٕذاد ٚفمبً ٌٍؼشك ٚاٌيٍتئر ٠زُ فٟ ٘

  إٌّظّخ:الأعٛاق غ١ش  ــــ 2

، رذاٚي الأٚساق اٌّب١ٌخف١ٙب  ١ٌظ ٌٙب ِىبْ ِؾذد ٠زُ٘ٝ رٍه اٌغٛق اٌزٟ بلأعٛاق غ١ش إٌّظّخ ٠مقذ ث

 ي ٚعيبء أٚ ثٕٛن أٚ ؽشوبد ِب١ٌخ أٚ غ١شُ٘،ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ ئعشاء اٌزؼبِلاد خبسط اٌغٛق إٌّظّخ، ِٓ خلا

، وّب أْ غ١ش اٌّغغٍخ فٟ الأعٛاق إٌّظّخاٌزٟ رىْٛ الأعٛاق غ١ش إٌّظّخ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٘زٖ ٚرزؼبًِ 

 ٘زٖ الأعٛاق ١ٌظ ٌٙب فٛا١ٔٓ أٚ ٌٛائؼ رٕظُ ػٍّٙب

((Hindi, 1999 :76.  

 الأعٛاق الاؽزىبس٠خـــ  3

ِؼ١ٕخ  أٚساق ِب١ٌخ، ئر ٠مِٛبْ ثبؽزىبس اٌزؼبًِ فٟ اٌجٕه اٌّشوضٞ أٚ ٚصاسح اٌخضأخفٟ ٘ٝ اٌغٛق اٌزٟ رزّضً 

 .Al-Hiti, 1998 :29)ٌٍغٕذاد الادخبس٠خ) ٚصاسح اٌخضأخ، وبؽزىبس رقذس٘ب اٌؾىِٛخِٓ اٌزٟ 

 اٌّغزمج١ٍخ ة ( الأعٛاق

ِؾً اٌزؼبلذ  غٍؼخاٌشٞ ػٍٝ رغ١ٍُ اٌزؼبلذ ث١ٓ اٌجبئغ ٚاٌّؾزف١ٙب ٠زُ اٌزٟ اٌغٛق  اٌّغزمج١ٍخ بلأعٛاق٠مقذ ث

ِخبىش ٌٙزٖ اٌغٛق ٌٍزم١ًٍ ِٓ اٌّغزضّشْٚ ، ٠ٍٚغب ػٕذ اٌزغ١ٍُصّٓ اٌغٍؼخ دفغ ٠زُ ْ أػٍٝ  لاؽك،فٟ ربس٠خ 

الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌّزذاٌٚخ فٟ . ٚرغّٝ اٌشأعّب١ٌخ الأسثبػ زؾم١ك، فنلًا ػٓ ٌاٌزمٍجبد اٌغؼش٠خ اٌّغزمج١ٍخ

الأفً  ل١ّخ ِٓ ل١ّزٙب رؾزك ِب١ٌخ ػمٛد ثأٔٙبئر رؼشف  اد اٌّب١ٌخ اٌّؾزمخ،بلأدٚث الأعٛاق اٌّغزمج١ٍخ

 ػمٛدٚ ،الأعٍخ اٌؼمٛدٚ ،اٌّغزمج١ٍخ اٌؼمٛد الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؾزمخ. ِٚٓ ث١ٓ ٘زٖ اٌؼمذ اٌشئ١غٟ ِؾً

ٌّب١ٌخ، ث١ّٕب داخً الأعٛاق االأدٚاد اٌّب١ٌخ ِغّٛػخ ِٓ ٘زٖ  ِغ اٌزؼبًِ ٠زُاٌخ١بساد، ئر  ػمٛد، ٚاٌّجبدلاد

اٌّب١ٌخ، ِٓ خلاي ِب  اٌّإعغبد ػٓ ىش٠ك ٕ٘بن ِغّٛػخ أخشٜ ِٕٙب ٠زُ اٌزؼبًِ ِؼٙب خبسط الأعٛاق اٌّب١ٌخ

 . اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق اٌشع١ّخ غ١ش ثبلأعٛاق٠غّٝ 

 الاقتصادٌة انتنمٍة ودورها فيالمانٍة  الأسىاقثانٍاً: 
فٟ ع١ّغ دٚي اٌؼبٌُ، ٚرٌه ِٓ خلاي ل١بَ رٍه  لزقبد٠خالا اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ فٟ ٘بِبً دٚساً ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ

ثزغ١ّغ اٌّذخشاد اٌّب١ٌخ ِّٓ ٌذ٠ُٙ فٛائل ِب١ٌخ ٚرٛف١ش٘ب ٌٍغٙبد اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ ٔمـ فٟ  لأعٛاق اٌّب١ٌخا

 خّ٘بغ، ٚرزّضً ِالالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ دفغ أٔؾيزٙب الإٔزبع١خ، الأِش اٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ اٌّغبّ٘خ فٟ ر٠ًّٛ

 .Hassoun, 2005 :10)) : خلاي ِب٠ٍٟ ِٓ الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ فٟ اٌّب١ٌخ ٚساقالأ عٛق

 عٛق اٌّب١ٌخ فٟ فٛائنُِٙذخشاد ٚ اعزضّبس الأفشاد ػٍٝ ٚرٌه ِٓ خلاي رؾغ١غ اٌّب١ٌخ اٌّذخشاد ( رؼجئخ1

اٌٛلذ اٌزٞ ٠شغجْٛ الأِش اٌزٞ ٠ؾمك ٌُٙ دخٛي ئمبف١خ ِٓ خلاي ؽشائُٙ ٌلأعُٙ ٚث١ؼٙب فٟ  ،اٌّب١ٌخ الأٚساق

 ف١ٗ، ئر أْ ٘زٖ اٌذخٛي الإمبف١خ 

لاعزضّبس٘ب ِشح أخشٜ،  اٌّب١ٌخ رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ادخبسُ٘، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ رٛع١ٗ ٘زا اٌّذخشاد ئٌٝ الأعٛق

 أٔؾيزٙب الإٔزبع١خ. ر٠ًّٛٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ أْ   رغزف١ذ ِٕٙب اٌغٙبد ىبٌجخ اٌز٠ًّٛ فٟ 

 اٌّزمذِخغبٌج١خ اٌذٚي  اٌّب١ٌخ فٟ الأٚساق عٛقل١بَ ٚرٌه ِٓ خلاي  ،٠ٌٍّٓغزضّش رٛف١ش اٌز٠ًّٛ اٌّبٌٟ( 2

 ؼجئخٚرٌه ِٓ خلاي ل١بِٙب ثز الالزقبد٠خ، ٌٍّؾبس٠غ اٌز٠ًّٛ اٌّبٌٟ ػ١ٍّبد فٟ٘بَ ٚؽ١ٛٞ  ثذٚساً ٚإٌب١ِخ

 .إٌّزغخ الاعزضّبساد ٔؾٛ ٚرٛع١ٙٙب ٚاٌّذخشاد اٌّب١ٌخ اٌّٛاسد

 ؾشوبدرمَٛ ثبعزضّبس٘ب ٚ٘ٝ اٌ ِخزقخ عٙبد ئٌٝ ٌذٜ أفؾبة اٌّذخشاداٌفٛائل اٌّب١ٌخ اٌزٟ  ( رؾ3ً٠ٛ

، ٚثبٌزبٌٟ اٌّغبّ٘خ اٌؾشوبد رأع١ظِٓ رؼي١ً رٍه اٌّذخشاد ثبلاوزٕبص، ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي  ثذلًااٌّغبّ٘خ 

 ٚاصد٘بسٖ.اٌّب١ٌخ  الأٚساق عٛقفٟ أؼبػ  ُ٘ب٠غفاْ رٌه 

فٟ ٚلزٙب رغبٖ أٞ ِؾبوً ٠زؼشك  إٌّبعجخ الإعشاءاد ٍٝ ارخبر، ٚاٌؼًّ ػاٌٛىٕٟ الالزقبداٌزٕجإ ثّغزمجً ( 4

 اٌّغزمج١ٍخ الالزقبد٠خ ٌؾبٌخ، ئر أْ اٌٛمغ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ فٟ أٞ دٌٚخ ٠ؼجش ػٓ ااٌّب١ٌخ الأٚساق عٛقٌٙب 

مجً رٍه اٌذٌٚخ ِ الزقبد فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ فاْ رٌه دلاٌخ ػٍٝ أْ أعؼبس الأعُٙ ٌزٍه اٌذٌٚخ، ففٟ ؽبٌخ أخفبك

ِٓ  ؽبٌخ ػٍِٝمجً  لزقبدالا فاْ رٌه دلاٌخ ػٍٝ أْ ٘زا أعؼبس الأعُٙ أِب فٟ ؽبٌخ اسرفبع وغبد، ؽبٌخ ػٍٝ

 الأزؼبػ.
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اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ِٓ خلاي ل١بَ ئداسح رٍه الأعٛاق لأٚساق ا عٛقفٟ اٌّذسعخ  اٌؾشوبد ئداسحِشالجخ ػًّ ( 5

 عٙخ لأٚساق اٌّب١ٌخا عٛق ، ئر رؼذ ئداسحغٛقفٟ اٌّذسعخ اٌؾشوبد اٌع١بعبد رٍه  وفبءح ػٍٝاٌّب١ٌخ ثبٌشلبثخ 

ػٍٝ ئرجبع  غٛقفٟ اٌاٌؾشوبد اٌّذسعخ . ٚرؼًّ ٘زٖ اٌشلبثخ ػٍٝ ِغبػذح ئداسح سع١ّخ غ١ش خبسع١خ سلبث١خ

 ػب١ٌخ رؼًّ ػٍٝ عؼً اعّٙٙب فٟ اسرفبع ِغزّش.  وفبءحراد  ٚر١ٍ٠ّٛخ ٚرؾغ١ٍ١خ ع١بعبد اعزضّبس٠خ

 ِٓ، فمذ رٛفٍذ ِغّٛػخ الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ فٟ لأعٛاق اٌّب١ٌخبَ اٌزٞ رإد٠ٗ اٚٔظش ٌٙزا اٌذٚس اٌٙ

 اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ ثذفغ لأعٛاق اٌّب١ٌخرمَٛ ِٓ خلاٌٙب ااٌٛظبئف  ئٌٝ أْ ٕ٘بن ػذد ِٓ اٌؾذ٠ضخ اٌذساعبد

 . Grady, 2016 : 9-10)) فٟ ِب٠ٍٟ:ٚرزّضً ٘زٖ اٌٛظبئف  الالزقبدٞ الالزقبد٠خ ٚإٌّٛ

ثزؾف١ض ع١ّغ فئبد اٌّغزّغ  لأعٛاق اٌّب١ٌخزٗ: ئر ٠زُ رٌه ِٓ خلاي ل١بَ رٍه ار١ّٕٚ اٌٛىٕٟ الالزقبددػُ ) 1

٘زٖ الأعٛاق، ئر أٔٙب رز١ؼ ٌُٙ  اٌّب١ٌخ اٌىج١شح ٚاٌقغ١شح لاعزضّبس٘ب فٟ فٛائلِٓ أفؾبة اٌّذخشاد ٚاٌ

ثؾشاء أٚساق ِب١ٌخ ولًا ٚفك لذسارٗ  اٌّب١ٌخ فٛائلفشؿ اعزضّبس٠خ ِٓ خلاي ل١بَ أفؾبة ٘زٖ اٌّذخشاد ٚاٌ

 زٗ.ر١ّٕٚ اٌٛىٕٟ الالزقبداٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ فاْ ٘زا الأِش ٠غبػذ فٟ دػُ 

 عٛق فٟ ؽى١ِٛخ ِب١ٌخ أٚساق يشػٚرٌه ِٓ خلاي ل١بَ اٌذٌٚخ  ث  :اٌز١ّٕخ خيو ر٠ًّٛ فٟ ٌّغبّ٘خا  )2

ِٓ  اٌؼبَ أْ ٚعٛد الأعٛاق اٌّب١ٌخ  عبػذ اٌؾىِٛبد ػٍٝ اٌٍغٛء ٌزٍه الأعٛاق ٌلالزشاكئر  لأٚساق اٌّب١ٌخ،ا

 اٌغٕذاد ئفذاس ىش٠كثبٌجلاد، ٚرٌه ػٓ  اٌز١ّٕخ ِؾشٚػبد ٚر٠ًّٛ اٌّزضا٠ذح ٕفمبداٌ ٌغذ اٌّغزّغ أفشاد

 .اٌّخزٍفخ الأعبي راد اٌؼبِخ اٌخضأخ اٌزٟ رقذس٘ب ٚالارٚٔبد

ؽشاء ٚث١غ  ؼ١ٍّبدث ٚاٌخبسعٟ: ٚرٌه ِٓ خلاي ل١بَ اٌّغزضّش٠ٓ اٌذاخٍٟ ئزّبْالا دػُ فٟ اٌّغبّ٘خ (3 

وّب أْ ل١بَ رٍه اٌفئخ ِٓ اٌذاخٍٟ،  الأٚساق اٌّب١ٌخ داخً اٌغٛق اٌّب١ٌخ، ئر رؼجش رٍه اٌؼ١ٍّبد ػٓ دػُ ٌلائزّبْ

ٌه ٠ؼجش ػٓ دػُ الائزّبْ فاْ ر اٌؼب١ٌّخالأعٛاق اٌّب١ٌخ  اٌّزذاٌٚخ فٟ اٌّب١ٌخ الأٚساقاٌّغزضّش٠ٓ ثزذاٚي 

 اٌخبسعٟ.

، ِؾشٚػبد عذ٠ذح، ِّب ٠إدٞ ٌم١بَ سثؾ١خ الأوضش اٌّغبلاد ئٌٝاٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ  اٌّٛاسد رٛع١ٗ فٟ اٌّغبّ٘خ (4

 اٌز١ّٕخ ػ١ٍّخ دفغاٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ  لزقبدلاإٌؾبه ا أٚ اٌزٛعغ فٟ اٌّؾشٚػبد اٌمبئّخ، ٚثبٌزبٌٟ أزؼبػ

ثٙزا اٌذٚس فٟ الالزقبد  لأعٛاق اٌّب١ٌخالالزقبدٞ، ٌٚىٟ رغبُ٘ ا ٠ّٕٛبدح اٌٚاٌّغبّ٘خ فٟ ص الالزقبد٠خ

اٌؼذاٌخ فٟ اٌزؼبًِ ثبٌغٛق، رٛف١ش الأِبْ  :٠غت أْ رز١ّض ثّغّٛػخ ِٓ اٌّضا٠ب ِٕٙب  الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخٚ

اٌغٛق، اٌىفبءح ٌٍّزؼب١ٍِٓ فٟ اٌغٛق، اٌٛالؼ١خ فٟ رؾذ٠ذ أعؼبس الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌغٛق، اعزّشاس٠خ ػًّ 

 فٟ ػًّ اٌغٛق، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّضا٠ب الأخشٜ.

 لأوراق المانٍةن انؼربٍة انسؼىدٌة الممهكةتطىر سىق ثانثاً : 
ثذأد اٌؾشوبد اٌغؼٛد٠خ اٌّغبّ٘خ ٔؾبىبرٙب فٟ أٚاعو اٌضلاص١ٕبد ا١ٌّلاد٠خ ػٕذِب رُ رأع١ظ اٌؾشوخ 

َ رُ رأع١ظ ؽشوخ ١1954خ اٌغؼٛد٠خ،ٚفٟ ػبَ اٌؼشث١خ ٌٍغ١بساد وأٚي ؽشوخ ِغبّ٘خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث

الأعّٕذ اٌؼشث١خ صُ رجؼزٙب صلاس ؽشوبد وٙشثبء. ٚرزبثغ ثؼذ رٌه رأع١ظ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ الأخشٜ 

ؽشوخ  14َ وبْ ٕ٘بن ٔؾٛ 1975ٌزٍه اٌّشؽٍخ، ٚثؾٍٛي ػبَ  الالزقبد٠خالأ١ٌٚخ ٌٍز١ّٕخ  ٌلاؽز١بعبدِٛاوجخ 

ّٛ الالزقبدٞ اٌغش٠غ عٕجبً ئٌٝ عٕت ِغ ػ١ٍّبد عؼٛدح عضء ِٓ سأط ِبي اٌجٕٛن ِغبّ٘خ. ٚلذ أدٜ إٌ

ِٕٚز رٌه اٌٛلذ ظً ، الأعٕج١خ فٟ اٌغجؼ١ٕبد ا١ٌّلاد٠خ ئٌٝ رأع١ظ ػذد وج١ش ِٓ اٌؾشوبد ٚاٌجٕٛن اٌّغبّ٘خ

ٚؽشاء الأعُٙ فٟ ث١غ   وبْ اٌزؼبًِئر ، بًغ١ش سع١ّ عٛلبً لأٚساق اٌّب١ٌخٌ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخعٛق 

لأٞ  لا رخنغاٌزؼبِلاد فٟ ث١غ ٚؽشاء الأعُٙ خ ، ٚلذ وبٔذ رٍه لٍخ اٌؾشوبد اٌّغبِّ٘ؾذٚدح، ٚرٌه ثغجت 

 اٌّؾزشٞ اٌؼشك ٚاٌيٍت ث١ٓ ٚفك٠زُ  ، ٚوبْ ث١غ ٚؽشاء الأعُٙ عٙبد سع١ّخ أٚ ئؽشافخ ؽى١ِٛ خسلبث

، ٠خ ّىبرت اٌؼمبساٌثٛاعيخ رزُ   ش ِجبؽشح أٚػٍٝ اٌغؼ، ٚلذ وبٔذ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ رزُ ثبرفبق اٌيشف١ٓ اٌجبئغٚ

، أٚ ئداسح ؽإْٚ اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌؾشوخ رزُ ثأؽذٞ ىش٠مز١ٓ ئِب ػٓ ىش٠ك  ٔمً ٍِى١خ الأعُٙٚوبٔذ ػ١ٍّخ  

 .أؽذ اٌجٕٛنأٚ  رقذق ِٓ اٌغشفخ اٌزغبس٠خ  ِجب٠ؼخ ػٓ ىش٠ك رؾش٠ش

ألجبي  لأٚساق اٌّب١ٌخٌ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخعٛق خ ؽٙذ ا١ٌّلاد٠ ِٓ اٌغٕخ اٌضّب١ٕٔبدثذا٠خ ٚفٟ 

 ٌيشػ أعّٙٙب ٌلاوززبة اٌؼبَ. اٌّغبّ٘خاٌؾشوبد ِٓ ػذد 

  



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 
378 

 

Vol.25   No.114  2019 

 

لأٚساق ٌ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخعٛق فٟ ث١غ ٚؽشاء الأعُٙ َ رُ رٕظ١ُ ػ١ٍّخ 1984 ػبَٚفٟ 

 اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٍّىخاٌّعٛق فٟ  رٕظ١ُ اٌزذاٚي٠ٕـ ػٍٝ  ( 1230/8) سلُ  ٍِىٟأِش اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ثقذٚس 

الإؽشاف ػٍٝ ٔؾبه اٌغٛق ٚرٕف١ز اٌمٛاػذ إٌّظّخ  ِإعغخ إٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞٚلذ رٌٛذ  لأٚساق اٌّب١ٌخ،ٌ

بٌزغ٠ٛخ ٚرىْٛ ِّٙزٙب رٌٛٝ اٌمجبَ ث ع١ظ اٌؾـشوخ اٌغـؼٛد٠خ ٌزغغ١ً الأعـُٙأرُ رف١ٗ، وّب ٌؼ١ٍّخ اٌزذاٚي 

 .Saudi Capital Market Authority, 2012 :22)فٟ اٌغٛق ) ٚاٌّمبفخ ٌؼ١ٍّبد اٌزذاٚي

ػًّ ػٍٝ رٛف١ش خذِخ ( اٌزٞ ESISَ رُ رؾغ١ً إٌظبَ ا٢ٌٟ ٌّؼٍِٛبد الاعُٙ )1990ٚفٟ ػبَ 

اٌؼذاٌخ ئ٠غبد ث١ئخ رٛفش  إٌظبَ ا٢ٌٟ فٟ٘زا  عبُ٘ٚلذ  اٌّؾ١ٍخ، اٌجٕٛن ػٓ ىش٠كلأعُٙ ٌزذاٚي الأٌٟ اٌ

 Saudi Capital Market))ِقذس٘ب اٌغغشافٟ ِّٙب أخزٍف١ز٘ب فٟ ئدخبي الأٚاِش ٚرٕفٌٍّزؼب١ٍِٓ 

Authority, 2007 :15. 

( ثزأع١ظ ١٘ئخ  30) َ/  اٌٍّىٟ سلُ الأِشاٌغٛق اٌّب١ٌخ( فذس  ٔظبَ)ٚثّٛعت  2003َفٟ ػبَ أِب 

ظ١ُ ػٓ ئداسح ٚرٕ اٌغؼٛد٠خ ٘ٝ اٌغٙخ اٌّغإٌٚخ اٌغٛق اٌّب١ٌخاٌغؼٛد٠خ، ٚػ١ٍٗ رىْٛ ١٘ئخ  اٌغٛق اٌّب١ٌخ

ِبٌٟ  اعزملاي١٘ئخ ؽى١ِٛخ راد اٌغؼٛد٠خ رؼذ ١٘ئخ اٌغٛق اٌّب١ٌخ وّب  لأٚساق اٌّب١ٌخ،ٌ غٛق اٌغؼٛد٠خاٌ

ٚئداسٞ رشرجو  ِجبؽشح ثشئ١ظ ِغٍظ اٌٛصساء، ٚرزٌٛٝ الإؽشاف ػٍٝ رٕظ١ُ اٌغٛق اٌّب١ٌخ ٚري٠ٛش٘ب 

 اٌّب١ٌخ فٟ اٌٍّّىخ ٚئفذاس اٌٍٛائؼ ٚاٌمٛاػذ ٚاٌزؼ١ٍّبد اٌلاصِخ ٌزيج١ك أؽىبَ ٔظبَ اٌغٛق

((Saudi Capital Market Authority, 2009 :16. 

  اٌغؼٛد٠خ: اٌّٙبَ الأعبع١خ ١ٌٙئخ اٌغٛق اٌّب١ٌخــــ 

 Saudi): )ِٚٓ أّ٘ٙب ِب٠ٍٟاٌغؼٛد٠خ،  اٌغٛق اٌّب١ٌخ ث١ٓ ٔظبَ اٌغٛق اٌّب١ٌخ اٌّٙبَ الأعبع١خ ١ٌٙئخ

Capital Market Authority, 2010 :18. 

٘زا اٌغٙبد اٌؼبٍِخ فٟ أداء ، ٚاٌغؼٛد٠خ ٚر١ّٕزٙب ٚري٠ٛش أعب١ٌت أدائٙب رٕظ١ُ اٌغٛق اٌّب١ٌخػٍٝ اٌؼًّ /  1

 .اٌغٛق

اٌغ١ٍّخ ٚغ١ش غ١ش اٌزؼبِلاد ِٓ اٌغٛق اٌّب١ٌخ ؾّب٠خ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌم١بَ ثبرخبر الإعشاءاد الاصِخ ٌ/  2

 اٌزؼبِلاد.ِٓ اٌزذ١ٌظ أٚ الاؽز١بي ٚغ١ش٘ب اٌؼبدٌخ اٌزٟ رزُ ِٓ ثؼل اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ ٘زٖ اٌغٛق وبٌغؼ أٚ 

وً اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ  ػٍٝ رؾم١ك اٌؼذاٌخ ٚاٌؾفبف١خ ٚاٌّقذال١خ فٟ/ اعزخذاَ اٌٛعبئً ٚاٌزذاث١ش اٌزٟ رؼًّ  3

  اٌغؼٛد٠خ. اٌغٛق اٌّب١ٌخاٌزٟ رزُ داخً 

اٌنٛاثو ِٓ خلاي ري٠ٛش  ّب١ٌخاٌغٛق اٌفٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ  ذاٚيثز اٌّزؼٍمخ اٌّخبىش/ اٌؼًّ ػٍٝ اٌؾذ ِٓ  4

 ٚالإعشاءاد اٌزٟ رؾذ ِٓ رٍه اٌّخبىش.

 رذاٌٚٙب. رٕظ١ُ، ٚوزٌه اٌزؼبًِ ثٙبٚ اٌغٛق اٌّب١ٌخ فِٟشالجخ ئفذاس الأٚساق اٌّب١ٌخ  / 5

١٘ئخ اٌغٛق ع١ّغ الأٔؾيخ ٚالأػّبي اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌغٙبد اٌزٟ رؾشف ػ١ٍٙب  ِٚشالجخ/ اٌم١بَ ثّزبثؼخ  6

 .اٌّبٌٟ

، اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌغٙبد اٌّقذسح ٌٙبوً الإفقبػ ػٓ ِٚزبثؼخ ػ١ٍّخ  زٕظ١ُ/ اٌم١بَ ث 7

 ٌغ١ّغ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ ٘زٖ اٌغٛق. زٛف١ش اٌّؼٍِٛبدثاٌّؾبسو١ٓ فٟ اٌغٛق ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي ل١بَ 

 ١خ: لأٚساق اٌّبٌٌ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخعٛق فٟ اٌّذسعخ  اٌؾشوبدــــ 

َ. 2017ٚفك اٌزق١ٕف اٌغذ٠ذ ٌٍميبػبد اٌزٞ اػزّذرٗ ؽشوخ اٌغٛق اٌّب١ٌخ اٌغؼٛد٠خ "رذاٚي" فٟ ٠ٕب٠ش 

عٛق فٟ اٌّذسعخ  فاْ ئعّبٌٟ ػذد اٌؾشوبدGICS) ٚاٌزٞ رُ ئػذادٖ ؽغت اٌّؼ١بس اٌؼبٌّٟ ٌٍميبػبد)

 Saudi))ؽشوخ) 172َ )2017ؽغت وً رق١ٕف ثٍغ فٟ ػبَ  لأٚساق اٌّب١ٌخٌ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخ

Capital Market Authority, 2017 :2.  
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نهممهكة انؼربٍة   الإجمالي المحهً انناتج ػهى سىق الأوراق المانٍة مؤشرات أثر قٍاسرابؼاً : 
 انسؼىدٌة

 عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌؾبه الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ِذٞ فبػ١ٍخ ٚأصشٌم١بط 

ٌغٛق الأٚساق  ثجؼل اٌّإؽشاد ٌّؼشفخ رأصشٖ ربثغ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّزغ١ش إٌبرظ اعزخذاَاٌغؼٛد٠خ، فمذ رُ 

 ِإؽش ػذداٌزذاٚي،  ؽغُ اٌغٛل١خ، ِإؽش اٌم١ّخ ِإؽش ،اٌؼبَ لأعؼبس اٌغٛق اٌّإؽش)اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ ٚ٘ٝ 

 اٌّغزمٍخ داٌخ ٌٍّزغ١شاد ٘ٛ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ أْ . وّزغ١شاد ِغزمٍخ ، أٞالأعُٙ( ِإؽش ػذد اٌؾشوبد،

ربثغ ٌّب ٌٗ  الإعّبٌٟ فٟ ٘زٖ اٌؼلالخ وّزغ١ش اٌّؾٍٟ إٌبرظ اعزخذاَعٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚلذ رُ  ٌّإؽشاد

ٌىً ِب  سفذ الأٔؾيخ الالزقبد٠خ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٗ  ُ٘ ِإؽش الزقبدٞأ ذ٠ؼ، ئر ِٓ أ١ّ٘خ فٟ ع١ّغ الالزقبد٠بد

ِب خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ، ٚرٌه لأٔٗ ٠ؼذ ِٓ أوضش اٌّإؽشاد الالزقبد٠خ ؽ١ٌّٛخ، ئر ٠غبػذ ٠مَٛ ثٗ ِغزّغ 

 ٚامؼٟ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخٚاٌمشاس ، وّب ٠غبػذ فٕبع ِذٜ وفبءرٗٚرؾذ٠ذ  إٌؾبه الالزقبدٞ رؾ١ًٍ ػٍٝ

اٌخيو ٚٚمغ  بعبداٌغ١ٌٍذٌٚخ ٚثبٌزبٌٟ سعُ  الالزقبد اٌؾبٌٟ ٚمغِؼشفخ ٚإٌمذ٠خ ِٓ الاعزفبدح ِٕٗ فٟ 

ِغز٠ٛبد ٌّمبسٔخ  اٌزؾ١ٍلاد الالزقبد٠خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟاعزخذاَ  ٠زُ  زٌهو، اٌز٠ّٕٛخ اٌّغزمج١ٍخ

أٔٗ أوضش اٌّإؽشاد ؽّٛلًا ٌلأداء  الالزقبد١٠ٌٓزٌه ٠يٍك ػ١ٍٗ  اٌذٚي.،ػذد ِٓ ث١ٓ  الأداء الالزقبدٞ

 لزقبدٞ.لاا

 فٟ الأداء ريٛساد رؼىظ اٌّب١ٌخ اٌزٟ الأعٛاق أداء ِإؽشاد عٕمَٛ ثذساعخ ثؼل ٌذساعخا ٚلأغشاك

 ٚ٘ٝ: اٌّب١ٌخ الأعٛاق

 (1أٔظش عذٚي سلُ )

 الأعُٙ لأعؼبس اٌؼبَ ( اٌّإؽش 1 

 ِب١ٌخ أٚساق ِغّٛػخ ِٓ اٌّبٌٟ، ٠ٚزىْٛ اٌغٛق فٟ اٌؼبِخ ٌٍؾشوخ وّم١بط ٠غزخذَ ئؽقبئٟ ِإؽش ٘ٛ

 اٌغٛقِشرفؼب، وّب أْ  اٌّإؽش ٘زا ئرا وبْ فٟ ؽبٌخ اسرفبع ًوى اٌغٛقئر ٠ىْٛ  ثأوٍّٗ، اٌغٛق ؽبٌٗ رؼىظ

 ل١بط فِٟٕخفنبً، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ اعزخذاَ ٘زا اٌّإؽش  اٌّإؽش ٘زا ٠ىْٛ فٟ ؽبٌخ أخفبك ئرا وبْ وىً

 فٟ اٌّزؼبٍِخ الأىشاف لجً ع١ّغ ِٓ ، ٌزٌه ٠زُ اعزخذاَ ٘زا اٌّإؽشوىً الأعؼبس ٚؽشوخ اٌغٛق ارغب٘بد

 .اٌّبٌٟ اٌغٛق

 اٌغٛل١خ ( ِإؽش اٌم١ّخ2

 اٌغٛل١خ اٌم١ّخ ٔغجخ ٠ؼبديٌذٌٚخ ِب، ئر أٗ  فٟ اٌغٛق اٌّب١ٌخ اٌىٍٟ اٌؼشك ؽغُ اٌغٛل١خ ِإؽش اٌم١ّخ ٠م١ظ

 اٌّإؽش ٘زاؼذ ٠ٚ ،ٌٙزٖ اٌذٌٚخ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ئٌٌٝذٌٚخ ِب  اٌّبٌٟ اٌغٛق فٟ اٌّؾ١ٍخ اٌّذسعخ ٌلأعُٙ

 ِغزٜٛ ػٍٝؤٚط الأِٛاي سبط ِذٜ لذسح دٌٚخ ِب ػٍٝ ل١بِٙب ثزؾش٠ه أداء ِٚم١بط ٠زُ ِٓ خلاٌٗ ل١

فٟ ظً ٚعٛد ِؼٛلبد ِضً اٌنشائت ٠ّىٓ أْ رؼ١ك ثؼل اٌؾشوبد ِٓ ئدساط  ر٠ٕٛغ اٌّخبىشٚ اٌىٍٟ الالزقبد

 أعّٙٙب فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ ٌزٍه اٌذٌٚخ.

  اٌزذاٚي ؽغُ ( ِإؽش 3

 فزشح ص١ِٕخ خلاياٌّبٌٟ  اٌغٛق ٙب فٟرزذاٌٚ ٠زُ اٌزٟٚ ٘بأعؼبس الأعُٙ ثّخزٍف ل١ّخ ػٓ ٘زا اٌّإؽش ٠ؼجش

 ٚثبٌزبٌٟ فأْ ِؼ١ٕخ،

ق اٌّبٌٟ، ثبلإمبفخ ئٌٝ لذسرٗ ٌم١بط اٌغٛ لٛح اٌٙبِخ اٌزٟ رٛمؼ ِذٜ ِٓ اٌّإؽشاد٠ؼذ  ّإؽش٘زا اٌ

 ٗ. ٘جٛى أٚ اٌغٛق قؼٛدالاؽزّبلاد اٌّغزمج١ٍخ ٌ

  اٌؾشوبد ِإؽش ػذد(  4

 ٚاٌذلاٌخ ٌٍزؼج١ش اٌّإؽش ٘زاؽ١ش ٠زُ اعزخذاَ  اٌّبٌٟ، اٌغٛق فٟ اٌّذسعخ وبداٌؾش ػذد٠ٛمؼ ٘زا اٌّإؽش 

 اٌغٛق،  ؽغُ ػٍٝ

 اٌم١ّخ ِإؽش اعزخذاَ ٠قبؽجٗثقٛسح فؾ١ؾخ لأثذ ٚأْ  اٌغٛق ؽغُػٓ  اٌؾشوبد ٌٚىٝ ٠ؼجش ِإؽش ػذد

وج١شاً  اٌّبٌٟ غٛقفٟ اٌ اٌّذسعخ اٌؾشوبد ػذد ٠ىْٛاٌغٛل١خ، ٠ٚشعغ اٌغجت فٟ رٌه ئٌٝ أٔٗ ِٓ اٌّّىٓ أْ 

 .فغ١شاً اٌؾشوبد ٌزٍه اٌغٛل١خ ئعّبٌٟ اٌم١ّخ ٌٚىٓ
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 (1)عذٚي 

 2017ََ ٚؽزٝ ػبَ  2003عذٚي اؽقبئٟ ٌغٛق الاعُٙ ثبٌٍّّىخ ِٓ ػبَ 
 

 اٌغٕخ

 

ػذد 

 الاعُٙ

 ْٛ١ٍِ (

 عُٙ(

 اٌزغ١ش

 اٌغٕٛٞ

% 

ؽغُ 

 اٌزذاٚي

)ل١ّخ 

 الاعُٙ(

)١ٍِبس 

 س٠بي(

اٌزغ١ش 

 اٌغٕٛٞ

% 

اٌم١ّخ 

 اٌغٛل١خ

 ٌلأعُٙ

 اٌّقذسح

)١ٍِبس 

 س٠بي(

اٌزغ١ش 

 اٌغٕٛٞ

% 

ػذد 

اٌؾش

وبد 

اٌّغب

 ّ٘خ

اٌزغ١ش 

 اٌغٕٛٞ

% 

اعؼبس 

الاعُٙ 

 اٌّزذاٌٚخ

 )ٔميخ(

اٌزغ١ش 

 اٌغٕٛٞ

% 

إٌبرظ 

 اٌّؾٍٟ

 الإعّبٌٟ

)١ٍِبس 

 س٠بي(

اٌزغ١ش 

 اٌغٕٛٞ

% 

2003 2782973 22076% 59675 34579

% 

58979 11071

% 

67 675% 443776 7672% 80476 1273% 

2004 5149177 8570% 177379 19774

% 

114876 9477% 73 879% 820672 8479% 93878 16.7% 

2005 6140677 1973% 413877 13373

% 

243872 11273

% 

77 575% 167127

6 

10377% 118275 2579% 

ــ  122579 2771% 526179 1176% 6851573 2006

4977% 

ــ  793373 1177% 86

5275% 

133576 1279% 

ــ  5782970 2007

1576% 

ــ  255777

5174% 

194674 5878% 100 1673% 110387

7 

3971% 144276 870% 

ــ  196279 16%7 5872670 2008

2373% 

ــ  92475

5275% 

ــ  4803.0 2370% 123

5675% 

ــ  140971

273% 

ــ  126470 %375ــ  5668570 2009

3576% 

119575 2973% 134 879% 612178 2775% 160971 1472% 

ــ  3325570 2010

4173% 

ــ  75972

3979% 

132574 1079% 145 872% 662078 872% 197575 2278% 

 %2771 251076 %371ــ  641777 %374 150 %471ــ  127078 4477% 109878 46% 4854476 2011

2012 8600673 7772% 192973 7576% 140073 1072% 154 277% 680172 670% 275273 976% 

ــ  5230673 2013

3973% 

ــ  139677

2970% 

175279 2572% 160 379% 853576 2575% 279172 174% 

 %173 282679 %274ــ  833373 378% 166 374% 181279 5677% 214675 71% 34 7011874 2014

ــ  166076 %6ــ  6592070 2015

2276% 

ــ  157971

1279% 

ــ  691178 274% 170

1771% 

ــ  245375

1372% 

ــ  115770 277% 6771871 2016

3073% 

ــ  242471 473% 721074 375% 176 675% 168270

172% 

ــ  4327970 2017

3671% 

83673 2777% 168973 075% 179 177% 722673 072% 256473 578% 

 َ.2017َ ــــ 2003 ٌلأػٛاَاٌغؼٛدٞ  اٌؼشثٟ إٌمذ ئٌٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌّإعغخ اعزٕبدااٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش 

 



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 
381 

 

Vol.25   No.114  2019 

 

 ( انتحهٍم انقٍاسً)  نهذراسة الإطار انؼمهً / انرابغ المبحث 
ِإؽشاد عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌٍّّىخ  ٚثؼل الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ث١ٓ ٌزفغ١ش ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ        

 ثبلاػزّبد( stepwise)اٌّزؼذد اٌزذس٠غٟ ثيش٠مخ  اٌخيٟ الأؾذاس ّٔٛرط اعزخذَ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، فمذ رُ

 لأٚساق اٌّب١ٌخاِإؽشاد عٛق لاخزجبس رٍه اٌؼلالخ ٚرؾ١ًٍ ِذٜ رأص١ش ثؼل  ( ،spssػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽقبئٟ )

 ؽغُ اٌغٛل١خ، ِإؽش اٌم١ّخ ِإؽش ،ٌّإؽش اٌؼبَ لأعؼبس اٌغٛقا )ٚ٘ٝ  فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظفٟ  ِغزمٍخ ِزغ١شادثبػزجبس٘ب  ( عُٙلأا اٌؾشوبد، ِإؽش ػذد ِإؽش ػذداٌزذاٚي، 

 ، ٠ٚزُ لأٚساق اٌّب١ٌخاعٛق  داٌخ ٌّإؽشاد ٘ٛ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ بٌٕبرظ، ٚثبٌزبٌٟ فربثغ ِزغ١شثبػزجبسٖ  ٌٍٍّّىخ

 إٌّٛرط اٌزبٌٟ:   رمذ٠ش خلاي ِٓ اٌؼلالخ رفغ١ش رٍه

GDP = B0+B1MP B2MV +B3TV + B4IR + B5IN + U 

 :ؽ١ش أْ 

  GDP اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌبرظ 

  MP اٌغٛق لأعؼبس اٌؼبَ اٌّإؽش 

  MV اٌغٛل١خ اٌم١ّخ ِإؽش 

  TV اٌزذاٚي ؽغُ ِإؽش 

    1R اٌؾشوبد ػذد  

  1N الأعُٙ ػذد 

 إٌبرظ ٚ٘ٛ اٌزبثغ اٌّزغ١ش ٌؼلالخ ث١ٓا رفغ١شلاخزجبس ٚاٌّزؼذد  اٌخيٟ الأؾذاس ٚثبعزخذاَ ّٔٛرط

اٌؼبَ  شاٌّإؽ ٚ٘ٝ: لأٚساق اٌّب١ٌخاِإؽشاد عٛق ٚثؼل  ربثغ ِزغ١شثبػزجبسٖ  (GDPالإعّبٌٟ) اٌّؾٍٟ

، ((1Rاٌؾشوبد ِإؽش ػذد،  (TV)اٌزذاٚي ؽغُ (، ِإؽشMVاٌغٛل١خ) ِإؽش اٌم١ّخ (،(MPلأعؼبس اٌغٛق

فمذ أظٙش رؾ١ًٍ إٌزبئظ أْ اٌفشك اٌقفشٞ ٌخو   .ِغزمٍخ ِزغ١شاد. ثبػزجبس٘ب (1N) عُٙلأا ِإؽش ػذد

(ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٠غبٚٞ ففش، أٞ أْ GDPث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ) ؾذاسالأ

ث١ٓ  الأؾذاسٌٍفشك اٌجذ٠ً ٌخو  ٚثبلأزمبيِؼٕٛٞ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ غ١ش ِشرجو ثبٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.  الأؾذاس

ِؼٕٛٞ  الأؾذاسأٞ أْ  لا ٠غبٚٞ ففش،ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  (GDPاٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )

 .ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ِشرجو ثبٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 ٌٍج١بٔبد. ( اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ اٌٛفف2ٟعذٚي )

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

GDP 1934.7133 719.84978 15 

N1 56642.0467 14853.21810 15 

TV 1902.6667 1278.08938 15 

MV 1465.4467 450.58981 15 

R1 130.6667 40.03154 15 

MP 7820.6867 2925.18748 15 
 

 .spssثشٔبِظ ( ثبعزخذاَ stepwiseاٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ )

١بسٞ ٚػذد الإؽقبءاد اٌٛفف١خ )اٌٛعو اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّؼ (2ٛمؼ اٌغذٚي سلُ )٠

 ثبػزجبسٖ ِزغ١ش (GDPالإعّبٌٟ) اٌّؾٍٟ إٌبرظاٌج١بٔبد( ٌىً ِزغ١ش ِٓ اٌّزغ١شاد اٌذاخٍخ فٟ إٌّٛرط ٚ٘ٝ: 

 ِإؽش اٌم١ّخ (،(MPلأعؼبس اٌغٛق اٌّإؽش اٌؼبَ :اٌّب١ٌخ ٚ٘ٝلأٚساق اِإؽشاد عٛق ٚ ربثغ

. ثبػزجبس٘ب (1N) عُٙلأا د، ِإؽش ػذ((1Rاٌؾشوبد ِإؽش ػذد،  (TV)اٌزذاٚي ؽغُ (، ِإؽشMVاٌغٛل١خ)

. ؽ١ش رؼىظ ل١ّخ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ِذٞ اٌزغبٔظ أٚ اٌزؾزذ ث١ٓ ِفشداد اٌمشاءاد ِغزمٍخ ِزغ١شاد

 اٌغ٠ٕٛخ ٚاٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ٌزٍه اٌمشاءاد  
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 اٌفشٚق ث١ٓ اٌم١ُ اٌّؾب٘ذح ٚخو الأؾذاس( 3عذٚي )

Residuals Statistics
a
 

 

Minimu

m 

Maxim

um Mean 

Std. 

Deviation N 

Mahal. Distance .007 2.529 .933 .781 15 

a. Dependent Variable: GDP 
 .spss ( ثبعزخذاَ ثشٔبِظ stepwiseاٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ )

 

ٚخو الأؾذاس ٚألقٟ ل١ّخ  ئؽقبءاد اٌجٛالٟ ٟٚ٘ اٌفشٚق ث١ٓ اٌم١ُ اٌّؾب٘ذح (3ٛمؼ اٌغذٚي سلُ )٠

Mahal. Distance  =2.529 ل١ّخ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ  وب ٟ٘ٚ
2

، ٚثبٌزبٌٟ لا رٛعذ ل١ُ  11.1=    

 ِزيشفخ ػذ٠ذح ٚ٘ٛ ؽشه ِٓ ؽشٚه ريج١ك رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد. 

 

 ( اٌّذسط اٌزىشاس1ٞث١بٟٔ سلُ  ) ؽىً

 
 .spss ثشٔبِظ ِخشعبد   (1عذٚي سلُ ) دئٌٝ  ث١بٔب اعزٕبدااٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش 

 

 ( أْ اٌج١بٔبد رزجغ اٌزٛص٠غ اٌيج١ؼٟ.٠1ٛمؼ اٌّذسط اٌزىشاسٞ فٟ اٌؾىً سلُ )

 

 P  PLOT-P(  2ث١بٟٔ سلُ )  ؽىً
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 .spss ثشٔبِظ ِخشعبد   (1عذٚي سلُ ) ئٌٝ  ث١بٔبد اعزٕبدااٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش 

 

( أْ اٌج١بٔبد رزغّغ ؽٛي اٌخو اٌّغزم١ُ ، ٚثبٌزبٌٟ  2اٌؾىً سلُ ) فٟ   ٠P-P  PLOTٛمؼ اٌشعُ اٌج١بٟٔ 

 فاْ اٌجٛالٟ أٚ اٌفشٚق رزٛصع ؽغت اٌزٛص٠غ اٌيج١ؼٟ ٚ٘ٛ ؽشه ِٓ ؽشٚه ريج١ك اخزجبس الأؾذاس اٌّزؼذد.

 

 ( ؽىً الأزؾبس ٌٍجٛالٟ ِغ اٌم١ُ اٌّزٛلؼخ 3ث١بٟٔ سلُ )  ؽىً

 
 .spss ثشٔبِظ ِخشعبد   (1عذٚي سلُ ) ث١بٔبد ئٌٝ  اعزٕبدااٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش 
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( ؽىً الأزؾبس ٌٍجٛالٟ ِغ اٌم١ُ اٌّزٛلؼخ ، ٠ٚزنؼ ِٕٗ ػذَ ٚعٛد  ٠3ٛمؼ اٌشعُ اٌج١بٟٔ فٟ اٌؾىً سلُ ) 

 ّٔو ِؼ١ٓ ٌٍٕمبه فٟ اٌؾىً ،  ٚ٘زا ٠زغك ِغ ؽشه اٌخي١خ اٌّيٍٛة لاخزجبس الأؾذاس اٌّزؼذد.

 

 .اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وىً ( ِؼبًِ الاسرجبه ث4ٓ١عذٚي )

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .930
a
 .864 .854 275.42981 

a. Predictors: (Constant), R1 

b. Dependent Variable: GDP 
 .spss ( ثبعزخذاَ ثشٔبِظ ١stepwiseً الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ )اٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ اٌزؾٍ

 

( ٚاٌّزغ١شاد GDPإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ) اٌّزغ١ش اٌزبثغ الاسرجبه ث١ٓ( ِؼبًِ 4ثٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

 ِٚشثغ 0.864=  الاسرجبهلٛٞ ِٚشثغ ِؼبًِ  اسرجبه ىشدٞٚ٘ٛ  0.93أظٙش أٔٗ ٠غبٚٞ  ئراٌّغزمٍخ وىً، 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  ،275.43 ٚاٌخيأ اٌّؼ١بسٞ فٟ اٌزمذ٠ش=  ،0.854اٌّؼذي =  سرجبهالاِؼبًِ 

 (  ٟٚ٘ ٔغجخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ .GDPإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ) % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ85  رفغش

 .الأؾذاسِؼ٠ٕٛخ  لاخزجبس( ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ 5عذٚي )

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 6268371.324 1 6268371.324 82.629 .000
b
 

Residual 986200.533 13 75861.579   

Total 7254571.857 14    

a. Dependent Variable: GDP 

b. Predictors: (Constant), R1 
 .spss ( ثبعزخذاَ ثشٔبِظ stepwiseاٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ ) اٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ

 F =82.6ل١ّخ أظٙشد إٌزبئظ أْ  الأؾذاس، ؽ١شِؼ٠ٕٛخ  لاخزجبس( ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ٠5ٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ سفل اٌفشك اٌقفشٞ ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ٚ٘ٛ أْ  %،5أفغش ِٓ  0.000ئؽقبئ١خ  ثذلاٌخ

ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  أؾذاسِؼٕٛٞ ٚلا ٠غبٚٞ ففش، ٚأْ ٕ٘بن ػلالخ  الأؾذاسخو 

ػٍٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ  ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٌٚىٓ أٞ ِٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٌٗ اٌزأص١ش اٌغٛ٘شٞ (GDPالإعّبٌٟ)

 .اسرجبهقبئ١خ اٌخبفخ ثىً ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚل١ّخ اٌذلاٌخ الإؽ الاسرجبىبدِٓ خلاي ِقفٛفخ  ِب ٠زنؼٚ٘ٛ 

 .اسرجبهث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚل١ّخ اٌذلاٌخ الإؽقبئ١خ اٌخبفخ ثىً  الاسرجبىبد( ِقفٛفخ 6عذٚي )

Correlations 

 GDP N1 TV MV R1 MP 

 

 

Pearson Correlation 

GDP 1.000 .360 -.318- .340 .930 -.154- 

N1 .360 1.000 .500 .373 .247 .235 

TV -.318- .500 1.000 .352 -.467- .596 

MV .340 .373 .352 1.000 .236 .847 

R1 .930 .247 -.467- .236 1.000 -.300- 

MP -.154- .235 .596 .847 -.300- 1.000 

 

 

Sig. (1-tailed) 

GDP 292. 000. 108. 124. 094. ـــــ 

N1 .094 200. 187. 086. 029. ـــــ 

TV .124 .029  ـــــ  .099 .040 .010 
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MV .108 .086 .099 000. 199. ـــــ 

R1 .000 .187 .040 .199 139. ـــــ 

MP .292 .200 .010 .000 .139 ـــــ 

 

 

N 

GDP 15 15 15 15 15 15 

N1 15 15 15 15 15 15 

TV 15 15 15 15 15 15 

MV 15 15 15 15 15 15 

R1 15 15 15 15 15 15 

MP 15 15 15 15 15 15 
 .spss ( ثبعزخذاَ ثشٔبِظ stepwiseاٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ )

ئر  اسرجبه،ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚل١ّخ اٌذلاٌخ الإؽقبئ١خ اٌخبفخ ثىً  الاسرجبىبد( ِقفٛفخ 6ثٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

ػذد اٌؾشوبد (R1) ٚ  (GDPغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ)اٌّز الاسرجبه ث١ِٓٓ اٌغذٚي أْ ِؼبًِ  رج١ٓ

ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ،  اسرجبه، أٞ أٔٗ  0.000ىشدٞ لٛٞ ِٚغزٛٞ اٌذلاٌخ   اسرجبه 0.93اٌّغبّ٘خ = 

غ١ش  الأخشٜ( ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ GDPث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ) الاسرجبهث١ّٕب ِؼبِلاد 

 % .5عبٚص ِغزٛٞ اٌذلاٌخ ف١ٙب  ئر ٠ٛخ ٚغ١ش داٌخ ئؽقبئ١خ ِؼٕ

 

 ( اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رُ اعزجؼبد٘ب.7عذٚي )

Excluded Variables
a
 

Model Beta In t Sig. Partial Correlation 

Collinearity Statistics 

Tolerance 

 

1 

N1 .138
b
 1.352 .201 .364 .939 

TV .148
b
 1.315 .213 .355 .782 

MV .128
b
 1.240 .239 .337 .944 

MP .137
b
 1.318 .212 .356 .910 

a. Dependent Variable: GDP 

b. Predictors in the Model: (Constant), R1 
 .spssثشٔبِظ ( ثبعزخذاَ stepwiseاٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ )

 (،(MPلأعؼبس اٌغٛق َاٌّإؽش اٌؼبٚ٘ٝ:  اعزجؼبد٘ب( اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رُ ٠7ٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

ثغجت ػذَ دلاٌخ ، ٚرٌه (1N) عُٙلأا ، ِإؽش ػذد (TV)اٌزذاٚي ؽغُ (، ِإؽشMVاٌغٛل١خ) ِإؽش اٌم١ّخ

 (.GDP) ّبٌٟث١ٓ وً ُِٕٙ ٚث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإع الاسرجبه ِؼبِلاد 

 

 .الأؾذاس( ِؼبِلاد ٚصٛاثذ ِؼبدٌخ خو 8عذٚي )

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Correlations 

B 

Std. 

Error Beta 

Zero-

order 

Partia

l 

Par

t 

1 (Constant) -249.404- 250.579  -.995- .338    

R1 16.715 1.839 .930 9.090 .000 .930 .930 .930 

a. Dependent Variable: GDP 
 .spss ( ثبعزخذاَ ثشٔبِظ stepwiseاٌّقذس: ِٓ ئػذاد اٌجبؽش اعزٕبداً ئٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد ثيش٠مخ )
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ظ اٌّؾٍٟ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ إٌبر الأؾذاسِؼبِلاد ٚصٛاثذ ِؼبدٌخ خو  (8ثٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

  spss، فمذ لبَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد اٌّغزخذَ ِٓ خلاي ثشٔبِظ( ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ GDPالإعّبٌٟ)

ثيش٠مخ أ١ٌخ اعزجؼبد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ غ١ش اٌّإصشح )راد اٌزأص١ش غ١ش اٌغٛ٘شٞ( فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ؽغت 

 ِإؽش اٌم١ّخ (،(MPلأعؼبس اٌغٛق ىج١ؼخ اٌج١بٔبد، ٚػذد٘ب أسثؼخ ِإؽشاد ٟ٘ اٌّإؽش اٌؼبَ

راد ، ٚأظٙش فمو اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ (1N) عُٙلأا ، ِإؽش ػذد (TV)اٌزذاٚي ؽغُ (، ِإؽشMVاٌغٛل١خ)

أٔٗ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌٛؽ١ذ رٚ  ئر، ( ((1Rاٌؾشوبد ِإؽش ػذد )ٚ٘ٛػٍٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، اٌزأص١ش اٌّؼٕٛٞ 

وّب الأؾذاس ٚثٕبء ػ١ٍٗ فاْ ِؼبدٌخ خو  (GDPإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ) ػٍٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ؽقبئ١خلإاٌذلاٌخ ا

 ٠ٍٟ : ــ

GDP = - 249.404 + 16.715 R1 

 انتىصٍاتو  نتائج ان
 نتائجاولاً : ان
فٟ  ٚاٌزٟ ثؾضذ فشػ١خاٌ ػذد ِٓ اٌفشم١بد اخزجبسرُ ِٓ اعً اٌزؾمك ِٓ اٌفشم١خ الاعبع١خ ٌٍذساعخ         

ٌغٛق  ٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّزغ١ش ربثغ ٚثؼل اٌّإؽشادػذَ ٚعٛد ئسرجبه ِؼٕ

 ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:  ِغزمٍخ، وّزغ١شاد  اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخالأٚساق 

ٌّؾٍٟ ا إٌبرظ اٌزبثغ اٌّزغ١ش ث١ٓ ٌٍؼلالخ اٌّزؼذد اٌخيٟ الأؾذاس / رٛفٍذ اٌذساعخ ِٓ خلاي ٔزبئظ ّٔٛرط1

 اٌزب١ٌخ:فؾخ اٌفشم١بد صجٛد ئٌٝ  ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الاعّبٌٟ

 ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌّإؽش اٌؼبَ لأعؼبس اٌغٛق. اسرجبهـــ لا ٠ٛعذ 

 ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚإؽش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ. اسرجبهـــ لا ٠ٛعذ 

 ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚإؽش ؽغُ اٌزذاٚي. اسرجبهـ لا ٠ٛعذ ــ

 ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٚإؽش ػذد الأعُٙ. اسرجبهـــ لا ٠ٛعذ 

بٌٟ ِٚإؽش ػذد ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّ اسرجبه/ وّب رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد 2

فٟ  اٌؾبفٍخ اٌزغ١شاد ئعّبٌٟ % ( 93ِٓأْ ِإؽش ػذد اٌؾشوبد ٠غبُ٘ ثّفشدٖ ثٕغجخ ) رج١ٓ  ئراٌؾشوبد، 

ٌغٛق وج١شح  ثؼذَ ٚعٛد أصش ٚفبػ١ٍخ اٌفشم١خ فؾخ اٌزبثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚثبٌزبٌٟ صجٛد اٌّزغ١ش

 ٌٍٍّّىخ.به الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ الأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ػٍٝ إٌؾ

 انتىصٍاتثانٍاً: 
 اٌذساعخ ثّب٠ٍٟ:رٛفٟ 

الاعزضّبس، ٚارخبر ئعشاءاد ٚع١بعبد فؼبٌخ ِٓ أعً رؾغ١غ إٌّبعجخ ِٓ أعً  اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ / رٛف١ش1

 رخف١ل ِؼذلاد اٌزنخُ،

فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚرٌه لاعزضّبس٘ب ٚاٌفٛائل اٌّب١ٌخ  عزة اٌّذخشاد/ اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اعزميبة 2ٚ

 ِٓ خلاي رٛف١ش لٕٛاد اعزضّبس٠خ رٕبفغ١خ عذ٠ذح رز١ّض ثبٔخفبك اٌغؼش ٚاسرمبع اٌغٛدح. 

 اٌغؼٛد٠خ ٚص٠بدح اٌغ١ٌٛخ اٌّزذاٌٚخ ف١ٗ.عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ  حوفبء ص٠بدح ػٍٝ / اٌؼ3ًّ

ئٌٝ الأِش اٌزٞ ٠إدٞ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ  فٟاٌّذسعخ اٌؾشوبد  ؽٛوّخ ِٚؼب١٠ش ثمٛاػذ / ص٠بدح الا٘زّب4َ

  ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ثبٌزؼبًِ فٟ ٘زٖ اٌغٛق. ِب١ٌخ، رغٕت ؽذٚس أصِبد

 اٌغؼٛد٠خ ِٓالاعزضّبس فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ٚاٌذساعبد فٟ ِغبي  / ص٠بدح اٌجؾٛس5

فٟ الالزقبد  الأٚساق اٌّب١ٌخ ص٠بدح فؼب١ٌخ عٛق ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب أصش ػٍٝ أخشٜد خلاي ىشػ ِزغ١شا

  اٌغؼٛدٞ.

 فٟ ٚدٚسٖ ٌذٜ اٌّغزّغ اٌغؼٛدٞ ثأ١ّ٘خ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌضمبفٟ اٌٛػٟ ٔؾشص٠بدح / اٌؼًّ ػٍٝ 6

 الالزقبد ري٠ٛش

 ف١ٗ. ٚؽضُٙ ػٍٝ اعزضّبس ِذخشارُٙ
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Abstract 

this research paper aims at measuring and analyzing the influence of the 

stock exchange on the economic development in the Kingdom. This is done 

through comparing the Gross Domestic Product (GDP) as a changeable factor 

affiliated with some independent variables in the KSA stock exchange. These 

variables are (All Share Index {TASI}, Market Value, Trade Volume Index, 

number of companies and number of shares). The study covers the period from 

2003 to 2017 and adapts the measuring method in analyzing this relation using 

the Multiple Linear Regression (Stepwise) and (SPSS). The study affirmed the 

validity of the hypothesis which stipulates that the stock exchange in KSA has no 

effective impact on the economic activities and development. Employing 

Multiple Linear Regression, it has been obvious that the variable (R1) alluding 

to the number of joint- stock companies is the only P. value (sig) since it 

recorded % 93 of the total changes occurring in the Gross domestic product 

variable. The study concluded some recommendations some of which are: 

creating the proper habitat to boost investment, adapting effective measures and 

policies to decrease inflation rates and doubling  efforts to polarize savings and 

excess liquidies to be invested in the stock exchange. All this can be done through 

opening new competitive investment channels with low prices and high quality. 

Key Words: Stock Exchange – Economic Development – Gross Domestic 

Product – Kingdom of Saudi Arabia 
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