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 انبحث مستخهص
تعددددددا ع تدع دددددد   دددددداث ع راددددددلق ع اددددددمة خ  ةلاخدددددد لع   دددددد  ع  ددددددلة  ع ر دددددد  ر   دددددد  علا ددددددلد            

 دددددتعلد  ة ذددددد   ذدددددل  عتذددددد ا ةادددددخ  ادددددال  ددددد   ادددددةدل ع ددددداعد ع رادددددلق ع ادددددمة خ  دددددةلا تع  ع  دددددخ     

تسدددددد   ددددددخ  ددددددمر ع  ددددددلة   عا ع  دددددددةدع  ع  ة دددددد    ددددددخ ادددددد ع      ت ددددددذر   راددددددلق ع  ددددددال    ددددددج ع    

ع ردددددددتلد   خدددددددل   دددددددج عا ع رادددددددلق دردددددددةلي ع ادددددددذل   ع  دددددددة    ةع ددددددد ح دم ددددددد    ددددددد    ذعددددددد    

ع   ددددددت   ددددددخ ع  بددددددةلا ع راددددددل خ  ةت ددددددةب علا رددددددة  ع ر عدددددداد ا  دددددد     ددددددة  ع   دددددد   ذ دددددد   ع  ددددددت     

 دددددا  ت ددددد  ع  ددددد  ذ      دددددج  ذدددددةا سددددد  ذ  علات دددددةب  دددددذ  ع ردددددة خ ع تدع ددددد  ةع ردددددة خ ع  دددددلة   ةع ع ة      

 ال اخ  ةت ةب ةعحا عم  ةت ةاذ ؟ ة ة اخ ع را  ع   مذ       ع  أثذل؟ 

ع راددددددةلق ع  ددددددة   ا ع تدع دددددد ا سدددددد  ذ   لع  ددددددلا      المصططططططاهحئث انللبسططططططت نهبحططططططث

 ع  لة 
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 المقذمت: 
إا ع  ددددددر  ع لاة  دددددد  لا ددددددتع  ع راددددددةلق ع را   دددددد  سددددددتع   ددددددةا  مبددددددة ع راددددددةلق ع   ةلددددددد   م               

ادددددت ع  ت دددددر   دددددت ع ادددددذل   ع  دددددة   ا ةع  دددددخ ت رذددددد    عددددداد  ادددددةدل ع  ادددددت    دددددج       ع ر اااددددد ا 

علأ دددددتع  ةلا ت  ادددددل   دددددج  دددددتعلد   ددددداد ا  ردددددة ادددددت ع رعردددددت   دددددر   دددددل ع ادددددذل   ع  دددددة   ا ةع ددددد ح    

  طدددددج ع  ل ددددد  ع دددددج ع رادددددلق ع ادددددمة خ  أدددددخ د ددددد  ط  اددددد ع ع رادددددال  عدددددا  ا  دددددةا  حدددددا  اددددد            

لق ع   ةلددددددد ا ةدت  ددددددر  ددددددخ   ددددددةلا    عدددددداد    اددددددةدل ع  اددددددت    ددددددج علا ددددددتع   ة م دددددد     راددددددة  

 ددددد   دددددل  ت ددددداد  ع  دددددلة  ع دددددج علا دددددلد ا ة ددددد     دددددة  ع   ددددد   ذ ددددد   ع  دددددت    دددددج  ة  ذددددد  اددددد ع  

 ع راال  خ  مر ع رالق ع امة خ   ج ع  تس   خ  مر ع  لة  

 مشكهت انبحث
 دددددد  دمط ددددددث ع   دددددد   دددددد    ددددددأ     ةداددددددة:  ا لادددددددةد    دددددد   ع تدع دددددد  ع  ةلددددددد  ع ددددددج ع رددددددة خ ع تدع     

علأ ددددددلث د ددددددأل حة دددددد  سدددددد  ذ    ددددددال  ع راددددددلق   ددددددج علاسدددددد  ةد   دددددد  ت دددددد  ع تدع دددددد   ددددددخ  ددددددمر        

 ع  لة  

 فلضبت انبحث
دمط دددددددث ع   ددددددد   ددددددد   ل دددددددذ    ةدادددددددة: ة دددددددتد  ل ددددددد  سددددددد  ذ   دددددددذ  ع تدع ددددددد   ددددددداث ع رادددددددلق    

 ع امة خ ةع  لة  ع را ت         ر 

 هذف انبحث
 ر لاذدددددلد  ةاردددددة ع ردددددة خ ع تدع ددددد   ددددداث    دبددددداق ع   ددددد  ع دددددج ت اددددددا عت دددددةب ع عل ددددد  ع  ددددد  ذ   دددددذ  ع     

ع راددددددلق ع اددددددمة خ ةع  ددددددلة  ع ررمتحدددددد ا ع  د لتدددددد    ددددددج ت دددددد  ع عل دددددد  ع  دددددد ذ  ة ة ااددددددت      

ع عل دددددددد  ع ر  بدددددددد   دددددددد  ع تدع دددددددد    ددددددددت ع  ددددددددلة ا ع ددددددددل   دددددددد   ع راددددددددلق ع  ددددددددة ل  ددددددددا      

ع ر ااددددددا   ددددددج ع راددددددلق ع اددددددمة خ   ح إ ددددددة   ع ددددددج ع رة ددددددر  ة ددددددر د دددددد  ط  ع تدع دددددد  ةع  ددددددخ  

   ل ذ      ة ة ف ع رالق ع   ةلح تعا ة ذ 

 أسهىب انبحث
سدددددذ   ع  ردددددةد سددددد  ذ   لع  دددددل  ددددد  ع دددددل  عل ددددد  عت دددددةب ع عل ددددد  ع  ددددد  ذ   دددددذ  ع ردددددة خ ع تدع ددددد              

 ةع  لة  ع ررمتح       ل ع رالق ع امة خ 

 الحذود انزمئنبت
 (2015-2004ع  ا  ع  اةد ع   ة ذ         ر  ع را  )

 الحذود المكئنبت
 ردددددددد  ع   دددددددد  ع راددددددددةلق ع  أت ذدددددددد   ددددددددخ ع عددددددددلع ا ة ذمدددددددد  ع   دددددددد  ع راددددددددلق      خددددددددرل       

 ع امة خ ع علع خ 
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 أطئر نظلي لمفهىو المصئرف انشئمهت /المبحث الأول
 أولاً: لمحت تئريخبت ننشأة انصيرفت انشئمهت

  دددددأ  ع ادددددذل   ع  دددددة     دددددخ ع رة ذدددددة  دددددخ ع  دددددلا ع  ةسددددد    دددددل ل ددددد   ا ع  مدددددت   دددددخ   رة ذدددددة             

  تةلداذدددددةإ  ددددد  إ أ  دددددلع ةإدطة ذدددددةا ة  دددددا  دددددةا دةلادددددة   ددددداةدعإ  دددددخ اددددد ب ع ردددددا ا ع             دددددا     دددددأ ل 

عت دددددد    ددددددة ر  رعمددددددةب ع  ددددددة ل  دددددد   ددددددل  تمتددددددد  ع ر ددددددةارة   ددددددخ ترتدددددددل   أذدددددد  ع ر ددددددلة ة     

(ا ةتدددد  1870  ددددج  طددددة  ةعسدددد ا ة دددد  ثدددد  تأسدددد   مدددد  دةتدددد   مدددد ا ثدددد   ددددت للا  مدددد   ددددخ سددددم  )         

ع  مددددد ا ةع  ددددد   علا دددددل  تدع ددددد ا ة ة ددددد  ع  مدددددت         رددددد   دددددتعلد   ذ ددددد  لاسددددد  رةلاة  دددددخ ل ي  دددددة      

 ددددخ ع  اعددددد   ر ت دددد    أذدددد   ة دددد ا ة دددد     ددددةا   دددد ة بة  ددددخ ادددد ب ع رددددا  ة  ددددة   إدعلتبددددة  دددد              

  دددددةل ع   دددددةل ة ة ددددد   دددددخ ادددددة  تل  ع  تل ددددد   ع   دددددةل   دددددخ   ددددد  ع ت ددددد ا ثددددد    دددددأ   مدددددت  ت دددددام  

ع  دددددة     ذردددددة  عددددداا ع  تا  دددددف   دددددا ة    مت ددددد   عرل بدددددة  مددددد  ع  اعدددددد ا ةع  دددددخ تعدددددا  دددددتع     مدددددت     

 ددددد   ذلادددددة  دددددخ عةل دددددةا ةتعددددد ث   دددددأ  ع  مدددددت  ع  دددددة     دددددخ   رة ذدددددة ع دددددج  سددددد ة  تةلداذددددد ا ع   ددددد    

دأدددددد  ع  دددددداعة  ةعلات ددددددةل  ددددددخ علأةلع  ع رة ذدددددد   ددددددا عسدددددد  ل  ددددددخ   رة ذددددددة  عدددددداا   دددددد    ددددددام ة ددددددتد  

تسددددد   دددددخ   سدددددت  ل ي  ة ذددددد    طدددددتل   ة  دددددال ع أدددددة خا ةادددددت علا دددددل ع ددددد ح د ددددد  ع  مدددددت  إ دددددج ع            

ترتددددددل ع  دددددل ة  ةع  تسددددد   دددددخ إ دددددلع   طدددددة  ع ادددددمة    اددددد    ة ددددد ا ة ددددد    تددددد ع   تطدددددتل            

ع  مت  ةع امة    خ ع رة ذة ستدةإ
(1)

    

 ثئنبئً: مفهىو انبنك انشئمم
ع  مددددد  ع  دددددة ل ادددددت ع  مددددد  ع ددددد ح د ادددددل   دددددج  ادددددةدل ترتد دددددر  ددددد   دددددل ع  طة دددددة  ةدردددددمر                  

إ ذددددددر  دددددد   ددددددل ع  طة ددددددة  )  ددددددج  ددددددلق ع راددددددلق    علا  رددددددةا  أددددددل ع  طة ددددددة ا  ددددددة تدع   تم ددددددة  

ع ر اادددددا ع ددددد ح د ددددد    ع تدع ددددد   ددددد  ع  دددددلع ر علا  رة ذددددد  ع  دددددخ د دددددام  بدددددة ع دددددا   ةع ر دددددة ا           

  دددددددل خدددددددلد     ددددددد ة  ع ربددددددد  ةع ادددددددمة ذذ  ةع  دددددددخ ت عة دددددددل  ددددددد  ع رادددددددلق ع ادددددددمة خا  دددددددأا   

ج ع   ددددددة  ع  ددددددةلح دأددددددتا   دددددداد  بدددددد ب ع  ددددددلد   حاددددددلعإا ةعا ت ددددددت  ع راددددددلق ع اددددددمة خ ع دددددد     

ع اددددذل   ع  دددددة    دعمدددددخ ع ادددددلة    دددددج اددددد ع ع  ذدددددا ةاددددت  دددددة سدددددملح ر  دددددخ ع ر  ددددد  ع  دددددة خ( إ دددددج   

 ة دددددد  إ  لع ددددددر  ذددددددل ع ر ةخددددددل  ة  دددددد   ددددددل  ع  ددددددماع  ع  ددددددخ داددددددالاة  ردددددد  د  ددددددام   ددددددلع بةا      

ة ددددد   ةحذددددد  تت ذدددددف   تع دددددرا  دددددأا ع  مددددد  ع  دددددة لا  عدددددا ع ت دددددة   ر ط  دددددة  علاح ذة دددددة  علأة ذددددد              

  ةعلا  ذةلددددددد (  د ددددددر د ددددددام ع  ددددددلة  إ ددددددج ع رم ددددددأ  )ع تحدددددداع  علا  اددددددةدد (    )ع  ة ت ذدددددد ا ع م ة ذدددددد

 دددددددخ ع  طة دددددددة   ة ددددددد  )ع  لع ددددددد ا ع ادددددددمة  ا ع ع دددددددةلع ا ع   دددددددةل ا ةع ر دددددددةةلا    (   دددددددلإ  ددددددد     

 ددددددددمر ع  ددددددددلة  ع  ااددددددددذ  علاسدددددددد بل ذ   م ددددددددلعد ةع عددددددددة ل     ة دددددددد     د ددددددددر  ددددددددخ   ددددددددة          

ة ة  ع  اددددددددا  ةخدددددددلع  علأسدددددددب   ذبدددددددة ع دددددددج علاسددددددد  رةلا د دددددددتم ع  مددددددد  ع  دددددددة ل  العسددددددد  ع ر دددددددل

 ة ددددد  ع ر دددددةارة   دددددخ ع  دددددل ة  علأ دددددلثا ةخدددددلع   ادت ذددددد  ع اة ددددد  ) ددددد   دددددل  خدددددلع  علأسدددددب         

ةع  دددددددماع  ع  أت ذددددددد (    ردددددددة دددددددد دح ع  مددددددد  ع  دددددددة ل دةلعإ  بردددددددةإ  دددددددخ ع  دددددددت  ع رة ذددددددد ا ة دددددددخ    

ترتدل  ر ذة  ع  ت ا   لإ     ر ذة  ع اذل   علاس  رةلد 
(2)

  

ق علا  اة ددددددذتا ع راددددددةلق ع  ددددددة   ا  أ بدددددددة ت دددددد  ع أذة ددددددة  ع راددددددل ذ  ع  ددددددخ ت دددددددعج        دعددددددل      

دع رددددددةإ ةلع  تمتددددددد   اددددددةدل ع  رتدددددددل ةتع خدددددد     ددددددل  ددددددال  رأدددددد   دددددد  ع رددددددا لع   دددددد  ع  طة ددددددة     

 ة ددددددد ا ةتت ذدددددددف  تعلدادددددددة ةتردددددددمر علا  ردددددددةا ع رادددددددل خ   رذددددددد  ع  طة دددددددة ا  ردددددددة تعردددددددل   دددددددج  

ا ع  دددددخ  دددددا لا ت ددددد ما إ دددددج ل دددددذا  ادددددل خ   ذددددد    دددددا   ت ددددداد  ع ادددددا ة  ع ر مت ددددد  ةع ر  ددددداد   ة ددددد  

  ددددددر ت ردددددد   ددددددة  ددددددذ  ة ددددددة ف ع راددددددةلق ع   ةلددددددد  ع    ذاددددددد ا ةة ددددددة ف ع راددددددةلق ع ر ااادددددد     

ة ادددددةلق علاسددددد  رةل ةعلا ردددددة ا عة ادددددخ ع رادددددةلق ع  دددددخ ت دددددام   رت ددددد   ددددد  ع ادددددا ة  ع رة ذددددد           

                                                 
1
  ا   ط  ددددددة  علأ دددددد   م ددددددةم ع اددددددذل   ع  ددددددة     ددددددخ ع عددددددلع ا    دددددد  ع  ةدسددددددذ    ع ددددددتم علأدعلددددددد       ة ددددددل   ددددددةي  ددددددة  - 

ا  2016(ا 1(ا ع عاد )18ةعلا  اةدد ا ع ر  ا )
(191-192)

  
2
 دددددددل  ع ددددددداد  ح ددددددد  ع  ذ دددددددخا ع رتسدددددددت   ع رادددددددل ذ  ع ع رذددددددد  ةع عر ذددددددد ا   رت ددددددد  ع مذدددددددل ع عل ذددددددد ا ع  دددددددةال ا    - 

ا  2011
(46)
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 دددددددةل ةع  عة دددددددل ع ر مت ددددددد  ع  دددددددخ ت ددددددد رل   دددددددج   ردددددددة    دددددددت  ع تدع ددددددد ا ة دددددددمر ع  دددددددلة ا ةعلات

 دددددددةلأدةع  ع رة ذددددددد ا ة دددددددة عرل  علأ م ذددددددد  ة  ددددددد  ةتبةا ةتعبدددددددا ع  ددددددداعلع  ع  اددددددددا   ددددددد  دددددددددتا   

ةح ددددددددت    أذدددددددد ا ةع  ذددددددددةم  أ رددددددددة  ع تسددددددددة     ددددددددج تمت بددددددددةا ةإدعل  علاسدددددددد  رةلع ا ةت ددددددددتدث  

ع رم  ة  ع امة ذ  ةع  أ ذ 
(3)

  

ررذ ع   ةلاتذ      درأ   مة  ا   اا  ا   رذ ع  ع راةلق ع  ة     ة      
(4)

: 

ع   ددددداد   أدددددل ع ادددددا ة  ع رة ذددددد  ةع رادددددل ذ   ردددددة  ذبدددددة علأ  دددددط  ةع ادددددا ة  علاسددددد  رةلد  ع  دددددخ            1

تعدددددا عحدددددا  اددددد     دددددط  ع رادددددةلق ع  دددددة     ةت دددددال ع خدددددةل  إ دددددج   ا  عبدددددا ع  مدددددت  ع  لدطدددددة خ            

 دددددا  دددددةم  م دددددل   دددددة   ددددد  ع ادددددا ة  ع  دددددخ ت دددددتم  بدددددة ع  مدددددت  ةت ددددد  ث  ددددد     بدددددة   ددددد   ع  مدددددت    

ع  ة     ة    ذمبة
5
: 

إدعل  ع ع دددددةلع     دددددة  ع عردددددل ا  دددددذ    ددددد   ثمدددددة    دددددل  حذدددددةتب  ة أددددد   د دددددةإ  مدددددا تاددددد ذ             -  

 ع  ل   

ع  دددددددأ ذ    دددددددج ع  ذدددددددة  ة  ددددددداع  ع مادددددددر   عردددددددل  حدددددددت     دددددددل  سدددددددة ذ  ع  دددددددأ ذ   را  دددددددف       -  

   تع ر  

 ددددددددا ة  ع رعةخددددددددة   رددددددددت  خ ع  أت دددددددد  ة رددددددددت  خ ع  طددددددددة  ع اددددددددة  ةإدعل  ت دددددددد  علأ ددددددددتع   -  

 ةح   عس  رةلاة 

 ددددددا ة  عس  ددددددةلد  خااددددددذ   ددددددخ  ددددددل علأ ددددددتل ع رة ذدددددد : ع  ددددددلع  ا ةعلاسدددددد  رةلا ةع  ددددددأ ذ ا         -د 

 ةع  اطذ  ع رة خ ع  ااخ     

علاح  دددددددددةل  أسدددددددددب  ع  دددددددددل ة  ع ر س ددددددددد   ددددددددد    دددددددددل ع رادددددددددةلق ع  دددددددددة     ةسددددددددد  رةلع        2

   رالق   لإ     سب  ع  ل ة  ع ر ةار   خ      ر علاس  رةلد  

   دددددددذ  ع رادددددددةلق ع  دددددددة    ةع  طة دددددددة  علا  ادددددددةدد  ع را   ددددددد   ددددددد   دددددددل       ل ددددددد    ددددددد رل   3

    ط ر علاس  رةلد  ةعلا  لع ذ  ةع  رتد ذ  

 ت مخ  ل  ةات   ا  ةحاد  ةح    ج علا اع   خ ع ر ةلا  ع رة ذ  ةع رال ذ    4

 ع  ل  ع رعل   ع  مذ  ةعلاس  ةلد  ة     ع ربةلع  ع للا     عرل ع رال خ         5

 ألاطئر انتحهبهي بين انىدالع وانقلوض /ث انثئنيالمبح
 أولاً: انىدالع

تعددددددا ع تدع دددددد  عحدددددداث عادددددد  ع رددددددتعلد ع رة ذدددددد   ذددددددل ع  عتذدددددد    راددددددةلق ع ر ااادددددد    ددددددأل  ددددددةما ةع  ددددددخ               

(ا اددددددخ: ع  ة  دددددد  1سدددددد    عل عدددددد    ددددددتع   دددددد  ع تدع دددددد   رددددددة  بددددددل  ددددددخ ع  دددددداة  )      


ا ع  ددددددت ذل


ا ع  ةلددددددد 


ا 

ةع تدع دددددد  عر  دددددد  


 ددددددةا  اددددددذ  ع تدع دددددد  ع  ة  دددددد  ةع  ةلددددددد  اددددددخ علأ  ددددددج  دددددد   ددددددل  ت دددددد  ع  ذة ددددددة ا ع           ا 

%(  ددددددد  ع رددددددددة خ  69( ة م دددددددد   )2004( ع ددددددددف ددمدددددددةل  ددددددددخ سدددددددم  )  3044324930سددددددد    ع تدع دددددددد  ع  ة  ددددددد  )  

%( 30( ع دددددددف ددمدددددددةل    دددددددم     دددددددبةا ة م ددددددد   )    1341724819ع تدع ددددددد ا  ذمردددددددة سددددددد    ع تدع ددددددد  ع  ةلدددددددد  )    

لاا   دددددد   ع تدع دددددد  ع  ة  دددددد  ع  ددددددج  دددددد    دددددد   ع تدع دددددد     ة  ددددددة خ اددددددخ حة دددددد   دددددد ذ ا  دددددد  ع رددددددة خ ع تدع دددددد ا ة  

ع  ةلدددددد ا ة  دددددد  لا أة ذدددددد  عسدددددد عرة  اددددد ب علأ ددددددتع  ةتت ذببددددددة   ددددددت ع  دددددلة  ع اددددددمة ذ ا لا بددددددة ةدع دددددد  ت  دددددد     

                                                 
3
ا  2017م      سعذاا إدعل  ع راةلق ة ات ذ  ع عرل ع رال خا ع  ذ  ةاا  لااعدا   ا ع  ل - 

(326)
   

4
 ل  ع اد    را   ذ ا ع عل    ذ  ع اذل   ع  ة    ة  ث ع   ة   علاس  رةلد   خ تت ذل   ط  ة  ع  مرذ  ع ر  اع  / دلعس   - 

ا  2014 (ا16) ت  ذ ذ ا   ذ   لااعد   ع تم علا  اةدد ا ع ر  ا
(478)

  
5
 ل  ع اد  ح   ع  ذ خا  اال سة ثا   - 

(50)
  


 اخ ع تدع   لأ ل   اد ةحذ  ع ط    

 اخ ح ة ة  ع  ت ذل ةح ة ة  علاد ةل ع ع ةلح  

 اخ  ة   ع   ة ة  ع  ةلد  ع اع م   

عل ذددددددد  ةتأ ذمدددددددة   ةت ددددددد رل   دددددددج ح دددددددة  ع رم ردددددددة   دددددددة عرل  علأ م ذددددددد  ةلةعتددددددد  ع عدددددددة  ذ   دددددددخ ع رم ردددددددة  ع       

  دددددد  ر  ة   ت ددددددة    ددددددة  ع عر ذددددددة  ع راددددددل ذ  ة  ددددددة   طة ددددددة  ع  ددددددرةا   ع     ل ددددددل  لع دددددد  ع   ددددددةلدل ع  ددددددمتد             

   ر خلع  ع رة ذ  ع اةدل     ع  بةلا ع رل  ح  لإحاة  
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 ة   ددددددددة  ةعلاسدددددددد  لعلا  ذمرددددددددة ع تدع دددددددد  ع  ةلددددددددد  اددددددددخ ةدع دددددددد  ت دددددددد  ع ط دددددددد ا ع ع  ددددددددة   رمددددددددة عا ع  ددددددددلة   

ل ع رادددددلق ع ادددددمة خ ادددددخ  دددددلة    تسدددددط  ة تد ددددد  علا دددددلا ع ددددد   ت ددددد  ع م ددددد   تددددد دعد         ع ررمتحددددد   ددددد    ددددد  

( ع    لادددددد    دددددد    2007 اددددددة ر ع تدع دددددد  ع  ةلددددددد    ددددددج ح ددددددة  ع تدع دددددد  ع  ة  دددددد ا ة ة ااددددددت   ددددددخ سددددددم  )        

%(ا ةاأددددددد ع عسددددددد رل  اذرمددددددد  ع تدع ددددددد  97%( ة  ددددددد   ع تدع ددددددد  ع  ةلدددددددد    ددددددد   )3ع تدع ددددددد  ع  ة  ددددددد    ددددددد   )

(ا امددددددة  لاددددددددةدع   1خ ع تدع ددددددد    ددددددأل  دددددددةم ة ددددددة  عدددددددااةا ة رددددددة   دددددددذ   ددددددخ ع  دددددددأل )    ع  ةلددددددد    دددددددج ع رددددددة   

 حة     خ ا ع ع مت     ع تدع     

  دددددة  ة م ددددد    تدع ددددد  ع  دددددت ذل ة ددددد   دددددل  ع  ددددداة  ع ر دددددةل ع ذدددددر    دددددةإا  ددددد  ت ددددد ل ةدع ددددد     دددددت ذل  لا  عدددددا               

  ت ددددددددد  ع تدع ددددددددد  ( ع دددددددددف ددمدددددددددةلا ة دددددددددا  6224375(ا    سددددددددد    )2008 رددددددددد  سدددددددددمتع   ح  دددددددددخ سدددددددددم  ) 

 ة  ددددددددةد  سدددددددم   عدددددددا علا دددددددلثا  ح  ا  عدددددددالا  ع  لاذذدددددددل ع  دددددددمتح سددددددد     عدددددددالا   ت  ددددددد   ةسددددددد  مة  سدددددددم خ        

%(   دددددددددددج ع  دددددددددددتع خ    دددددددددددة  ة م ددددددددددد   1-%ا 7-(ا ةع  دددددددددددخ   ددددددددددد    ةلا ا دددددددددددة     ددددددددددد ل )2015ا 2011)

 دددددددد  ة عددددددددااة   ددددددددم  ع ا   (ا2004( ع ددددددددف ددمددددددددةل  ددددددددخ سددددددددم  )  6494767  تدع دددددددد  عر  دددددددد    ددددددددا سدددددددد    )  

%(ا ع رلحددددددد   ددددددد  ع تدع ددددددد  عر  ددددددد   ا   89-( ع دددددددف ددمدددددددةلا  رعدددددددا  تلاذدددددددل سدددددددمتح   ددددددد  )    353ا68   ددددددد ل )

(ا 2009%( ة  ددددددد   دددددددخ سدددددددم  ) 11  ددددددد     دددددددةار بة  دددددددخ   ردددددددة خ ع تدع ددددددد    لاددددددد   دددددددخ عح ددددددد  علأحدددددددتع  )    

%(ا  عدددددددا   ددددددد  ع ا  ددددددد    ددددددد   ع ر دددددددةار ا  ح  دددددددخ ع  دددددددمتع  ع  ة ذددددددد    اددددددد ر        6 عدددددددااة   دددددددم    لاددددددد  )  

(ا ةاددددددددددخ   دددددددددد  2015( ة لاةددددددددددد  )2010%(  ددددددددددخ ع  ددددددددددمتع  ع لح دددددددددد    ددددددددددم  ) 0%ا 3ا %2%ا 1%ا 0)

  ددددددددةار   ما  دددددددد  ةلا ت دددددددد  ث ع ت ددددددددتق  مددددددددااة       دددددددد    تسدددددددد    دددددددد     ددددددددةار  ع تدع دددددددد  عر  دددددددد           

%(  دددددخ ع ت ددددد  ع ددددد ح  دددددلث  ذدددددر عا   ددددد     دددددةار  ع تدع ددددد  ع  ةلدددددد   ددددد  ع ردددددة خ          2     ددددد    ذدددددا ع   ددددد  )  

%(ا ة ددددددخ  58(ا  عددددددااة  دددددد  تددددددما    دددددد  )    2004%(  ددددددخ سددددددم  )  30) ع تدع دددددد    لادددددد   ددددددخ  سددددددت  علأحددددددتع     

            %( 90ع    علأحذةا    تما      )

(  ( 1ع  اة  

( را      ة خ    ع ام ع رالق  اث  ع     ع تد خ   (2015-2004ع رة 

 ع  م 
ة    ث ع    د  ة

(1 ) 

ل ذ ت  ت ع    د  ة

(2 ) 

د  ل ع    ة د  ة

(3 ) 

آ    ع    د  ة

(4 ) 

 

ع   د ت ع  خ  ة     ر

(5  ) 

 

      

ع    د ت  ع 

ة     ع  

6(  =5/1) 

     

ع    د ت  ع 

د  ل  ع  ة

7 =

(5/3) 

ا   ع  

ل  ذ لا ع  

تح  ع  م

(8) 

2 0 0 4 30 4432 4930  0  13 4172 4819  649 4767  44 4255 4516  6 9 % 3 0 % -  

2 0 0 5 25 4225 4000  0  35 4274 4580  68 4353  60 4567 4933  4 2 % 5 8 % 3 7 % 

2 0 0 6 15 4826 4000  0  23 4951 4340  564 4511  40 4341 4851  3 9 % 5 9 % -3 3 % 

2 0 0 7 1 4556 4000  0  57 4082 4393  474 4827  59 4113 4220  3 % 9 7 % 4 7 % 

2 0 0 8 806 4000  0  73 4419 4427  1 4791 4977  76 4017 4404  1 % 9 7 % 2 9 % 

2 0 0 9 806 4000  622 4375  65 4016 4252  8 4315 4567  74 4760 4194  1 % 8 7 % -2 % 

2 0 1 0 806 4000  755 4598  136 4649 4937  8 4648 4535  146 4860 4070  1 % 9 3 % 9 6 % 

2 0 1 1 806 4000  1 4159 4187  151 4143 4274  0  153 4108 4461  1 % 9 9 % 4 % 

2 0 1 2 806 4000  1 4073 4471  139 4499 4470  2 4134 4114  143 4513 4055  1 % 9 7 % -6 % 

2 0 1 3 6 4000  1 4647 4460  390 4446 4496  7 4681 4507  399 4781 4463  0 . 0 0 2 % 9 8 % 1 7 9 % 

2 0 1 4 6 4000  1 4711 4633  138 4734 4320  4 4847 4448  145 4299 4401  0 . 0 0 4 % 9 5 % -6 4 % 

2 0 1 5 13 4156 4000  1 4691 4180  134 4116 4319  0  148 4963 4499  9 % 9 0 % 3 % 

 )  ف ددمةل  لع خ( 

ع رادددددال:  ذة دددددة    ددددد  ر   ددددد  ع  بدددددةلا ع رل ددددد ح  لإحادددددة    دددددمتع  ع  ددددداة ا  ةسددددد  مة  سدددددم خ           

 (  ذة ة      ر     ع رالق ع امة خ   2015( ة )2011)

     ل ع  ةح  ( عح     7ا 6ا 5ع عرتد )
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 (  ح         ل ع  ةح   ةلا  رةد   ج ع اذلا  علاتذ :  8ع عرتد )

100*
)(

t

tT

Y

YY
R




 
 إ :

  R عا  ع  لاذل ع  متح =  -

 YTسم  ع ر ةل   =  -

Ytسم  علاسةي =  -
 

 

 

 
 (1    رل ع  ةح   ةلا  رةد   ج  اة  )

 ثئنبئً: انقلوض المذفىعت
   دددددد    ددددددل ع راددددددلق ع اددددددمة خ ع ددددددج   دددددد ة  ع ربدددددد  ةع  ددددددلق ع اددددددمة ذ ا     تعددددددا ع  ددددددلة  ع را ت دددددد      

عحدددددا عاددددد  عسددددد عرةلا   ادددددةدل علأ دددددتع  ع  دددددخ دددددد   ع  اددددددت    ذبدددددةا ةادددددخ ة ذ ددددد  ل ذ ددددد  دددددد    ددددد   ل بددددددة              

تدددددددت ذل ع ردددددددتعلد ع رة ذددددددد  ةسدددددددا ع دددددددم ا ع  ة دددددددل  ذبدددددددةا ةت  ذددددددد  ع ط ددددددد    ذبدددددددةا ع  خدددددددأ   ت ددددددد  ع  دددددددلة    

%(    دددددددددددد ل 38( ة عددددددددددددااة   ددددددددددددم  علادعد   م دددددددددددد   ) 2004( ع ددددددددددددف ددمددددددددددددةل  ددددددددددددخ سددددددددددددم  ) 242754475)

( ع ددددددف ددمددددددةلا  عددددددا   دددددد  ع دددددد   ع  ددددددلة  ع ررمتحدددددد  ت ددددددأل ر علا   بددددددة ع دددددد    عددددددالا  تلاذددددددل           341444964)

(ا ةعد ددددددج  عددددددا  تلاذددددددل  2010(ا ع   ا ع  ددددددج  عددددددا  تلاذددددددل سددددددمتح   دددددد   ددددددخ سددددددم  )   2009 ت  دددددد   عددددددا سددددددم  ) 

 2006 لاذددددددل ع  ددددددة    سدددددد     ددددددخ سددددددم ذ    دددددد  ارددددددة )(ا   رددددددةإ  ا  عددددددالا  ع 2011 ة رت دددددد    دددددد   ددددددخ سددددددم  )

%((ا  ردددددددددددة د دددددددددددذل ع دددددددددددج عا ع  ذةسددددددددددد  علا  رة ذددددددددددد    رادددددددددددلق      6-سددددددددددد    ) 2008%(ا 70-سددددددددددد    )

ع اددددددمة خ  ددددددخ  ددددددمر ع  ددددددلة   ة دددددد  تتسددددددعذ   ددددددخ ع  دددددد  سددددددمتع  ع    دددددد    ذددددددا ع   دددددد  علا  ددددددخ ع  ددددددم ذ          

 ( 2ع ر  تل  ع  ةإ ة رة       خ ع  اة  )
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 (2015-2004لة   ا ت        ل ع رالق ع امة خ   را  )(  2ع  اة  )

 )  ف ددمةل  لع خ(                                                                                 

را ت   ع  م  ع  ع  متح ع  لة   ع  لاذل    عا  

2004 2,275,475 - 

2005 3,144,964 38% 

2006 958,311 -70% 

2007 1,065,524 11% 

2008 1,001,165 -6% 

2009 5,328,763 432% 

2010 29,798,387 459% 

2011 30,618,345 3% 


2012 38,643,050 26% 

2013 68,534,969 77% 

2014 124,382,203 81% 

2015 152,186,059 22% 

ع رادددددددال:  ددددددد   ردددددددل ع  ةحددددددد   ةلا  ردددددددةد   دددددددج ت دددددددةلدل   ددددددد  ر   ددددددد  ع  بدددددددةلا ع رل ددددددد ح           -

(    ذة دددددددددة    ددددددددد  ر   ددددددددد  2015( ة )2011حادددددددددة    دددددددددمتع  ع  ددددددددداة ا  ةسددددددددد  مة  سدددددددددم خ ) لإ

 ع رالق ع امة خ 

 ع عرتد  عا  ع  لاذل ع  متح عح         ل ع  ةح     -

 ثئنثئً: مسئر انقلوض المذفىعت وانىدالع
( ع دددددددددج  ا   دددددددددةل ع  دددددددددلة  ع را ت ددددددددد   ة م ددددددددد     رادددددددددلق   2د دددددددددذل ع  دددددددددأل ع  ذدددددددددة خ )      

 دددددج ع  ددددددةد   دددددل  ع    ددددد   ع   مذددددد   ذدددددا ع العسددددد ا ةادددددخ ت  دددددل  خدددددذخةإ   دددددذخةإ       ع ادددددمة خ ترذدددددل ع 

  دددددت  م مدددددج ع تدع ددددد ا علا  ا علأ ذدددددل  تر دددددةلا  ر دددددةل درأددددد  عا دت دددددف  ة دددددر   دددددةل ثة ددددد    ددددد ذةإ         

(ا ةاددددددت  ددددددة د ددددددذل  2015ةد  ددددددل  ع رم مذددددددةا ةت ددددددل ع   ددددددت   ذمبرددددددة ع ددددددج عا تمعددددددام  ددددددخ سددددددم  )  

 ت علالت ة  ة  ةل ع تدع   د  ر   ت علا ا ة       أل  ةم عا   ةل ع  لة  د  ر   

                                                 

إد ددددددددةق ع عرددددددددل  ة اددددددددذل   ع  ددددددددة   ا  رت دددددددد  تت ذبددددددددة  ةلاعل  ع رة ذدددددددد ا ةع  ت ددددددددر  رددددددددمر ع  ددددددددلة    اددددددددمة ذذ      

ا   2015    ل ل  لع   ع   لدل ع  متحا   
(32)

  

  ع   لدددددددددل 12/12/2012حادددددددد    تع  دددددددد  ةلادددددددددل ع رة ذدددددددد ا  ررةلسدددددددد    ددددددددة  ع اددددددددذل   ع   ةلددددددددد  ع  ددددددددة     ددددددددخ     

ا   2015ع  متحا 
(32)
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  2ا 1ع راال:     رل ع  ةح ا  ةلا  رةد   ج ع  اة  

( ع دددددد ح دعأدددددد   عددددددالا  ع  لاذددددددل ع  ددددددمتح ع رل دددددد   أددددددل       3ة رددددددة   ددددددذ   ددددددخ ع  دددددداة  )   

 مبرددددددةا   ددددددل  ع ردددددداد ع   مذدددددد  ع ر   دددددد   لاع   ددددددل  مبرددددددةا    تدددددد  ت  ددددددذ  ع    دددددد   ع   مذدددددد  ع ددددددج     

 مذدددد     ددددةةد  ) ددددل  ددددا  عل دددد  سددددمتع (  ت بددددة ع ددددل  ددددا  لا مذدددد  درأدددد   دددد   ل بددددة             ثددددلد  دددداد لا 

  عل    عالا  ع  لاذل ع رل  ا ة ةلأتخ:

 ( 3ع  اة  )

  عالا  ع مرت ع  متح ع رل    أل    ع تدع   ةع  لة  

ع   مذ   ع را  

ع  متح  ع  لاذل   عا  

 ع رل     تدع  

(1) 

ع  متح  ع  لاذل   عا  

 ع رل      لة 

(2) 

2004-2007 5% -35% 

2008-2011 28% 120% 

2012-2015 -9% 47% 

  ةلا  ردددددددددةد   دددددددددج ع ادددددددددذلا  عرتذددددددددد   ( عح  ددددددددد   ددددددددد    دددددددددل ع  ةحددددددددد   2( ة )1 ردددددددددتد )

y=Ae
rT

( ع ر لاذدددددددددل yإ  تر دددددددددل) Lny=LnA+rtة   تد بدددددددددة ع دددددددددج ع ادددددددددذلا  ع اطذددددددددد  تاددددددددد ر:   

(  عددددددا  ع مرددددددت ع  ددددددمتح ع رل دددددد     r( ع  ددددددا ع  ة دددددد ا ) Aع رددددددلعد ح ددددددة   عددددددا   رددددددتب ع  ددددددمتح )    

(T      لاذدددددددل ع ددددددد   ا ة  ر ددددددددا  ددددددد  ع   ة دددددددذل لع ددددددد ا د    ردددددددا  دددددددة ر ع أ ذ دددددددخا ةد    ردددددددا   )

ا   2013ح   لخ ا   ا    خ ع حاة  علا  اةدحا ع رأ    ع  ة ت ذ ا  لااعدا 
(219)
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 انعلاقت انسبببت بين انىدالع وانقلوض المذفىعت /المبحث انثئنث
 (6)ننظلي نسبببت كلانجلأولاً: الاطئر ا

دأددددددتا ت  ذددددددل علا  دددددداعل  ة رددددددة   ددددددج  سددددددةي ع   ددددددةل  ل دددددد  ع  رددددددةد عحددددددا ع ر لاذددددددلع  )ع ر لاذددددددل ع رع رددددددا(           

  دددددددج  ددددددداد  ددددددد  ع ر لاذدددددددلع  ع    دددددددذلد   ةعا   بدددددددتم  لع  دددددددل    ددددددد  ذ  د  دددددددر  ع أ دددددددف علاحادددددددة خ  ددددددد       

(  مدددددا ة تأدددددتا امدددددة   ل ددددد   ا   دددددر  دددددذ       عت دددددةب ع عل ددددد  ع  ددددد  ذ   دددددذ  ع ر لاذدددددلع  ) ل ددددد  ع  ددددد   ةع  دددددةثذل       

ا ةع ددددددر  دددددد   ذددددددل ع ررأدددددد     ددددددخ  ا  مددددددااة درأدددددد  عا ددددددد ثل   ددددددا حدددددداد   ددددددل   ع ر لاذددددددلد ا عح ع ع  ددددددةا   

عحدددددداعد ع ذددددددتما ة أدددددد    ا  ع ددددددةل  ع ددددددلث عا علاحدددددداعد  ددددددخ ع رة ددددددخ  رأدددددد  عا تدددددد ثل  ددددددخ   ددددددخ  عا ددددددد ثل 

سددددد  ذ   لع  دددددل دعطدددددخ  أدددددل   ددددد    ذعددددد        عحددددداعد ع ر ددددد   ل لا درأمبدددددة ع  دددددأثذل  دددددخ عحددددداعد ع ذدددددتم  عا ع   دددددةل      

ع عل دددددد  ع  دددددد  ذ   اددددددذل  علا ددددددل  ددددددذ  ع ر لاذددددددلع  علا  اددددددةدد  ع رالةسدددددد  ة ددددددا  ددددددةم  لع  ددددددل   طددددددتدل ع   ددددددةل     

 لع  دددددددل    ددددددد  ذ ا ةدددددددد   ع   دددددددةل   ةل  دددددددذ    ددددددد ذة لا   دددددددةل ع  ددددددد  ذ   دددددددذ    لاذدددددددلد  ةع ددددددد ح دعدددددددلق  ة   ددددددد   

 ع  ل ذ  علاحاة ذ  علاتذ :  

 لاتت ا  ل   س  ذ   ذ  ع ر لاذلد   :     

  تت ا  ل   س  ذ   ذ  ع ر لاذلد :      

  ةس ااعم ع رعةد  ذ  علاتذ ذ  : ةد   ع   ةل ع    ذ   ذ  ع ر لاذلد  

 

 
   ع رعةد  ذ  درأممة ع  ات   ل ةعحا     ع  ةلا  علاتذ  :ة    ل

 (  خ حة   عا تأتا   رت  ع  ذر  ع ر       ) د     لع  ل عة د ثل  خ ع ر لاذل  عا ع ر لاذل  -1

(  ذل  خ ع ت      ر تأتا ع  ذر  ع ر        رع ر  ) عمتد   حاة ذةا عح ع بة لات ةةح   ل 

 (   عمتد  عحاة ذة ) 

(ا  خ حة   عا تأتا   رت  ع  ذر  ع ر        رع ر   ) د     لع  ل عة د ثل  خ ع ر لاذل  عا ع ر لاذل  - 2

 (  ة خ ع ت      ر تأتا ع  ذر  ع ر        رع ر  (  عمتد  عحاة ذة عح ع بة لات ةةح   ل ) )

   ذل  عمتد  عحاة ذة 

(   خ عا ةعحا )ا عح عا عحاارة د ثل عة د    علا ل   دت ا امة  ت ةد     ل   ذ  ع ر لاذلح -3

 ( ة )  (  عمتد ةا عحاة ذةا عح عا ة  ) ةتأتا ا ب ع  ة    ما ة ع رع ر ذ  

علا ل  ةعا ا ب ع  ة   تأتا  ما ة تأتا  ا عح عا عحاارة لاد ثل  خ  ام ة تد  ل   ت ةد ذ   ذ  ع ر لاذلد   -4

 ( ة عا )  (  ذل  عمتد ذ  عحاة ذة عح عا ة ) ع رع ر ذ  

 
                                                 

6
ل0890قيااااااليل دالياااااا للى ااااااالى للااااا ليلاااااا لى اااااا ى لى لى   ىيياااااال اااااا لى  اااااا ى ل ل اااااا  للل، اللبحررررر     اسرررررلام سرررررر     رررررر     - 
،لصل4002،لجلم البغ ىل،لمجلسلكليالىلالى  ل ىلاقتصلللىط  حالمق مالى  ، 4000ل–

(76)
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 ثئنبئً: الاطئر انعمهي نسبببت كلانجل
 ا ة عددددددا ( ةع  ددددددخ تر دددددل ع  ذة ددددددة  علا ددددد ذ  1دلحددددد   ددددد   ددددددل  ع  ذة دددددة  ع ددددددتعلد   دددددخ    دددددث )          

(ا     دددددد  2(  أددددددل ع    دددددد    رددددددة  ددددددخ ع ر  ددددددث )   lnت تد بددددددة ع ددددددج  ذة ددددددة  ل دددددد  سددددددمتد  ةع دددددد  )   

ع  ددددددددلةلح   ددددددددل   ددددددددلع      ددددددددةل ع  دددددددد  ذ    ددددددددلع  ع   ددددددددةل عسدددددددد  لعلد  ع  لسددددددددل ع   مذدددددددد ا      

(ا  ا ع    دددددددد   3ة ةسدددددددد عرة      ددددددددةل )ددأددددددددخ  ددددددددت ل ع رطددددددددتل( ت ددددددددذ  ة دددددددد   ددددددددل  ع ر  ددددددددث ) 

ل  علأة   بدددددددة  ددددددداةا    دددددددر ة دددددددة   ة مدددددددا   ددددددد تث دلا ددددددد    ع   مذددددددد    ددددددد  ل   عدددددددا   ددددددد  ع  ددددددد 

( ت ددددددذ   ا ع    دددددد   ع   مذدددددد    4%(  ة م دددددد   ع ددددددج   رددددددة خ ع تدع دددددد ا ة دددددد   ددددددل  ع ر  ددددددث )     10)

 لأ رة خ ع  لة  ع را ت       ل   عا     ع  ل  علأة  

(  خدددددددبلا عت ددددددر  دددددددادمة  3ة رعل دددددد  عت ددددددةب ع  ددددددد  ذ   ددددددذ  ع  دددددددلة  ةع تدع دددددد   دددددددل   ددددددا  )          

د سددددد  ذ   أت دددددةب ةعحدددددا    بددددد   ددددد  ع تدع ددددد    دددددت ع  دددددلة  ع را ت ددددد   ردددددا    طدددددة  ةعحدددددا       ة دددددت

(ا  ح ع مدددددة  دددددل    ل دددددذ  ع عدددددام ع  ة  ددددد   عدددددام     6( ة )5ة ددددداتخ   طدددددة   ردددددة   دددددذ   دددددخ ع ر  دددددث )    

ة ددددددتد سدددددد  ذ     بدددددد   دددددد  ع تدع دددددد    ددددددت ع  ددددددلة ا ة   ددددددل ع  ددددددل  ع  ددددددادلا ع ددددددة  ددددددخ ع  ة دددددد   

 ة مددددددة    ددددددل ع  ددددددل  ع عددددددام  عددددددام ة ددددددتد    ددددددر    دددددد  ذ   دددددد       ( 6( ة )5ع  ة ذدددددد   دددددد  ع ر  ددددددث ) 

 ع  لة  ع ررمتح    ت ع تدع    را    طة  ةعحا  ة اتخ   طة       

 الاستنتئجئث
إا ع ردددددة خ ع تدع ددددد   ددددداث ع رادددددلق ع ادددددمة خ ةع  دددددخ تعدددددا  ددددد  ع ردددددتعلد ع رة ذددددد   ذدددددل ع  عتذددددد          1

 ترذل   ت علا ا ة  

 خ ترذدددددل   دددددت ع  ددددددةد ا   دددددج ع دددددل    ددددد   ا    ع  دددددلة  ع را ت ددددد   ددددد    دددددل ع رادددددلق ع ادددددمة     2

  عالا  ع مرت ت أل ر علت ة ةإ ةع ا ة ةإ 

امددددددة   ل دددددد  سدددددد  ذ   ةت ددددددةب ةعحددددددا تمط ددددددث  دددددد  ع رددددددة خ ع تدع دددددد   دددددداث ع راددددددلق ع اددددددمة خ    3

  ةت ةب ع رة خ ع  لة  ع ررمتح  ة را  لا مذ  ةعحا  

 انتىصبئث
طذددددددر   ددددددةح   ةسدددددد   ددددددخ  ددددددمر إا تمتددددددد   اددددددةدل ع  رتدددددددل  ة م دددددد     راددددددلق ع اددددددمة خا تع   1

 ع  لة  ع ج علا لد ا ة مبة ع  لة  ع ر ا   ع ج    ة  ع  لق ةع رب  ع امة ذ  

تعددددددا ع تدع دددددد   دددددد  ع رددددددتعلد ع رة ذدددددد   ذددددددل ع  عتذدددددد    راددددددلق ع اددددددمة خ  دددددد ع  دددددد  ع  ددددددلةلح       2

  دددددج ع رادددددلق  ا د ددددد    ادددددةلث  بددددداب  ددددد    دددددل  ددددد   ع تدع ددددد   ددددداةلاة  دددددخ لاددددددةد   التدددددر  دددددخ   

  مر ع  لة  

  ع  ددددددلةلح  ذددددددةم ع راددددددلق ع اددددددمة خ  ةسدددددد  طة  ع تدع دددددد  ع  ة  دددددد    ددددددأل  ددددددة  لا بددددددة      دددددد  3

 ةدع   ت اف  ة   ة  ةعلاس  لعل ع  ل    علأ تع  علأ لث لاسذرة ع تدع   ع  ةلد  

 المصئدر:
  ل  دددددةةحا عسدددددلع  سددددد ذ   دددددة  ا  ذدددددةي ةت  ذدددددل دع ددددد  ع ط ددددد    دددددج ع دددددتعلدع  ع  لع ذددددد   دددددخ             1

ع لةحددددددددد    ا ددددددددد  ع دددددددددج    ددددددددد    ذددددددددد  علادعل  ةعلا  ادددددددددةدا      ا2010 – 1980ع عدددددددددلع    ردددددددددا   

  2015 ة ع   لااعدا 

  دددددذ ا  دددددل  ع ددددداد    رددددداا ع عل ددددد   دددددذ  ع ادددددذل   ع  دددددة    ة  دددددث ع   ة ددددد  علاسددددد  رةلد   دددددخ         2

تددددددت ذل   ط  ددددددة  ع  مرذدددددد  ع ر دددددد اع  / دلعسدددددد  ت  ذ ذدددددد ا   ذدددددد   لادددددداعد   ع ددددددتم علا  اددددددةدد ا ع ر  ددددددا  

  2014(ا 16)

    ع  بةلا ع رل  ح  لإحاة    ت ةلدل     ر   3

سدددددددعذاا   دددددددا ع  دددددددلم    ددددددد  ا إدعل  ع رادددددددةلق ة ات دددددددذ  ع عردددددددل ع رادددددددل خا ع  ذ ددددددد ةاا          4

  2017 لااعدا 
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ع  ذ ددددددخا  ددددددل  ع دددددداد  ح دددددد ا ع رتسددددددت   ع راددددددل ذ  ع ع رذدددددد  ةع عر ذدددددد ا   رت دددددد  ع مذددددددل         5

  2011ع عل ذ ا ع  ةال ا 

 دددددددة     دددددددخ ع عدددددددلع ا    ددددددد      دددددددة  ا  ة دددددددل   دددددددةيا   ط  دددددددة  علأ ددددددد   م دددددددةم ع ادددددددذل   ع       6

  2016(ا 1(ا ع عاد )18ع  ةدسذ    ع تم علأدعلد  ةعلا  اةدد ا ع ر  ا )

 ع رلحث

 ع  ذة ة  علا  ذ  (1   ث )

 ع ف ددمةل                                                                                      

)ع  لة  ع را ت  (   ع  م  LO   ع تدع()  DO 

2004 2275475 44255516 

2005 3144964 60567933 

2006 958311 40341851 

2007 1065524 59113220 

2008 1001165 76017404 

2009 5328763 74760194 

2010 29798387 146860070 

2011 30618345 153108461 

2012 38643050 143513055 

2013 68534969 399781463 

2014 124382203 145299401 

2015 152186059 148963499 

 

 (2   ث )

 (        ذ  ع   مذ ذ lnع  ذة ة   عا ت تد بة ع ج  ذة ة  ل   سمتح ة    )

 LO DO ln LO ln DO ع  م  LO DO ln LO ln DO ع  م  LO DO ln LO ln DO ع  م 

2004Q1 1280886 30145563 14.1 17.2 2008Q2 339056 72516053 12.7 18.1 2012Q1 32217033 105570111 17.3 18.5 

2004Q2 2071284 41074636 14.5 17.5 2008Q3 597464 75607012 13.3 18.1 2012Q2 35589911 119787748 17.4 18.6 

2004Q3 2670674 49720052 14.8 17.7 2008Q4 1130369 77562883 13.9 18.2 2012Q3 40329489 150621873 17.5 18.8 

2004Q4 3079056 56081813 14.9 17.8 2009Q1 1937771 78383668 14.5 18.2 2012Q4 46435767 198072487 17.7 19.1 

2005Q1 3296428 60159917 15.0 17.9 2009Q2 558722 63769603 13.2 18.0 2013Q1 53269981 383485571 17.8 19.8 

2005Q2 3322791 61954365 15.0 17.9 2009Q3 2899498 68040118 14.9 18.0 2013Q2 62365168 415630769 17.9 19.8 

2005Q3 3158146 61465157 15.0 17.9 2009Q4 6499151 76895452 15.7 18.2 2013Q3 73082562 415854062 18.1 19.8 

2005Q4 2802491 58692293 14.8 17.9  11357680 90335603 16.2 18.3 2013Q4 85422164 384155451 18.3 19.8 

2006Q1 1419889 41833280 14.2 17.5 2010Q1 24317538 130111911 17.0 18.7 2014Q1 107821268 200394837 18.5 19.1 

2006Q2 1016593 39214100 13.8 17.5 2010Q2 28956840 144021162 17.2 18.8 2014Q2 120030365 152908456 18.6 18.8 

2006Q3 756663 39032261 13.5 17.5 2010Q3 32118038 153814696 17.3 18.9 2014Q3 130486752 121556211 18.7 18.6 

2006Q4 640099 41287763 13.4 17.5 2010Q4 33801132 159492511 17.3 18.9 2014Q4 139190427 106338100 18.8 18.5 

2007Q1 1052127 52365704 13.9 17.8 2011Q1 29185119 153240908 17.2 18.8 2015Q1 146141391 107254125 18.8 18.5 

2007Q2 1068207 56941847 13.9 17.9 2011Q2 29840405 153812768 17.2 18.9 2015Q2 151339644 124304284 18.8 18.6 

2007Q3 1073564 61401292 13.9 17.9 2011Q3 30945988 153394391 17.2 18.8 2015Q3 154785185 157488579 18.9 18.9 

2007Q4 1068198 65744037 13.9 18.0 2011Q4 32501868 151985777 17.3 18.8 2015Q4 156478016 206807008 18.9 19.1 

 

  Eviwes10    رل ع  ةح   ةلا  رةد   ج  ل ة ج ع راال:                            
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 (3   ث )

   ة ج عس  لعل ع       ع   مذ    تدع  

 (ln) ع  ذ  علا  ذ   عا ت تد بة ع ج
( ع ج  بة  ع  ل  lnع  ذ  علا  ذ   عا ت تد  ع    ( ة عا 

 علأة  
Null Hypothesis: LN_DO has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 9 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.761002  0.8186

Test critical values: 1% level -3.615588

5% level -2.941145

10% level -2.609066

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_DO)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 14:52

Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4

Included observations: 38 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_DO(-1) -0.027449 0.036070 -0.761002 0.4533

D(LN_DO(-1)) 0.520432 0.170565 3.051226 0.0051

D(LN_DO(-2)) 0.098948 0.146323 0.676229 0.5046

D(LN_DO(-3)) 0.087848 0.145633 0.603214 0.5514

D(LN_DO(-4)) -1.093929 0.163519 -6.689919 0.0000

D(LN_DO(-5)) 0.535993 0.232131 2.309007 0.0288

D(LN_DO(-6)) -0.008226 0.144481 -0.056933 0.9550

D(LN_DO(-7)) 0.024083 0.145170 0.165896 0.8695

D(LN_DO(-8)) -0.816249 0.189638 -4.304246 0.0002

D(LN_DO(-9)) 0.437297 0.210966 2.072831 0.0479

C 0.554422 0.666879 0.831368 0.4131

R-squared 0.778364     Mean dependent var 0.043757

Adjusted R-squared 0.696277     S.D. dependent var 0.214324

S.E. of regression 0.118116     Akaike info criterion -1.197098

Sum squared resid 0.376689     Schwarz criterion -0.723060

Log likelihood 33.74486     Hannan-Quinn criter. -1.028439

F-statistic 9.482142     Durbin-Watson stat 1.968902

Prob(F-statistic) 0.000002

 

Null Hypothesis: D(LN_DO) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 8 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.490612  0.1256

Test critical values: 1% level -3.615588

5% level -2.941145

10% level -2.609066

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_DO,2)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:05

Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4

Included observations: 38 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_DO(-1)) -1.301907 0.522726 -2.490612 0.0190

D(LN_DO(-1),2) 0.823286 0.424026 1.941590 0.0623

D(LN_DO(-2),2) 0.901223 0.402933 2.236659 0.0335

D(LN_DO(-3),2) 0.971868 0.400830 2.424637 0.0220

D(LN_DO(-4),2) -0.151650 0.386023 -0.392854 0.6974

D(LN_DO(-5),2) 0.393163 0.245601 1.600821 0.1206

D(LN_DO(-6),2) 0.377237 0.241277 1.563501 0.1292

D(LN_DO(-7),2) 0.397745 0.241801 1.644930 0.1112

D(LN_DO(-8),2) -0.444058 0.209189 -2.122760 0.0428

C 0.047409 0.028868 1.642246 0.1117

R-squared 0.776449     Mean dependent var 0.008871

Adjusted R-squared 0.704593     S.D. dependent var 0.215680

S.E. of regression 0.117225     Akaike info criterion -1.228507

Sum squared resid 0.384768     Schwarz criterion -0.797564

Log likelihood 33.34164     Hannan-Quinn criter. -1.075181

F-statistic 10.80566     Durbin-Watson stat 1.982355

Prob(F-statistic) 0.000001

 

حا 

ة    ث

    

Null Hypothesis: LN_DO has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 9 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.450376  0.8290

Test critical values: 1% level -4.219126

5% level -3.533083

10% level -3.198312

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_DO)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 15:01

Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4

Included observations: 38 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_DO(-1) -0.305115 0.210369 -1.450376 0.1589

D(LN_DO(-1)) 0.783599 0.258613 3.030002 0.0055

D(LN_DO(-2)) 0.307148 0.212062 1.448383 0.1595

D(LN_DO(-3)) 0.307376 0.217891 1.410684 0.1702

D(LN_DO(-4)) -0.905093 0.214148 -4.226494 0.0003

D(LN_DO(-5)) 0.738217 0.274136 2.692887 0.0122

D(LN_DO(-6)) 0.105091 0.165647 0.634423 0.5313

D(LN_DO(-7)) 0.150618 0.171467 0.878411 0.3878

D(LN_DO(-8)) -0.747554 0.193823 -3.856883 0.0007

D(LN_DO(-9)) 0.534042 0.220126 2.426076 0.0225

C 5.258138 3.573420 1.471458 0.1532

@TREND("2004Q1") 0.014266 0.010653 1.339156 0.1921

R-squared 0.792665     Mean dependent var 0.043757

Adjusted R-squared 0.704946     S.D. dependent var 0.214324

S.E. of regression 0.116418     Akaike info criterion -1.211166

Sum squared resid 0.352383     Schwarz criterion -0.694034

Log likelihood 35.01216     Hannan-Quinn criter. -1.027174

F-statistic 9.036444     Durbin-Watson stat 2.076585

Prob(F-statistic) 0.000002

 

Null Hypothesis: D(LN_DO) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 8 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.507888  0.3228

Test critical values: 1% level -4.219126

5% level -3.533083

10% level -3.198312

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_DO,2)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:06

Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4

Included observations: 38 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_DO(-1)) -1.342123 0.535161 -2.507888 0.0185

D(LN_DO(-1),2) 0.845099 0.431639 1.957883 0.0607

D(LN_DO(-2),2) 0.923329 0.410429 2.249670 0.0328

D(LN_DO(-3),2) 0.990903 0.407746 2.430196 0.0220

D(LN_DO(-4),2) -0.125161 0.394374 -0.317366 0.7534

D(LN_DO(-5),2) 0.399987 0.249186 1.605177 0.1201

D(LN_DO(-6),2) 0.381671 0.244611 1.560320 0.1303

D(LN_DO(-7),2) 0.396081 0.245015 1.616557 0.1176

D(LN_DO(-8),2) -0.432915 0.213016 -2.032316 0.0521

C 0.076086 0.062046 1.226289 0.2307

@TREND("2004Q1") -0.000963 0.001837 -0.524081 0.6045

R-squared 0.778700     Mean dependent var 0.008871

Adjusted R-squared 0.696737     S.D. dependent var 0.215680

S.E. of regression 0.118774     Akaike info criterion -1.185997

Sum squared resid 0.380894     Schwarz criterion -0.711959

Log likelihood 33.53394     Hannan-Quinn criter. -1.017338

F-statistic 9.500630     Durbin-Watson stat 1.966984

Prob(F-statistic) 0.000002

 

   ر 

ة  ة 

  

Null Hypothesis: LN_DO has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 9 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.603982  0.9713

Test critical values: 1% level -2.627238

5% level -1.949856

10% level -1.611469

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_DO)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 15:02

Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4

Included observations: 38 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_DO(-1) 0.002510 0.001565 1.603982 0.1199

D(LN_DO(-1)) 0.524698 0.169545 3.094742 0.0044

D(LN_DO(-2)) 0.076396 0.142992 0.534272 0.5974

D(LN_DO(-3)) 0.068955 0.143053 0.482025 0.6335

D(LN_DO(-4)) -1.125757 0.158095 -7.120758 0.0000

D(LN_DO(-5)) 0.549951 0.230243 2.388568 0.0239

D(LN_DO(-6)) -0.016655 0.143328 -0.116199 0.9083

D(LN_DO(-7)) 0.020074 0.144287 0.139123 0.8903

D(LN_DO(-8)) -0.842763 0.185904 -4.533334 0.0001

D(LN_DO(-9)) 0.449242 0.209312 2.146277 0.0407

R-squared 0.772690     Mean dependent var 0.043757

Adjusted R-squared 0.699627     S.D. dependent var 0.214324

S.E. of regression 0.117463     Akaike info criterion -1.224453

Sum squared resid 0.386331     Schwarz criterion -0.793509

Log likelihood 33.26460     Hannan-Quinn criter. -1.071126

Durbin-Watson stat 1.985728

 

Null Hypothesis: D(LN_DO) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 8 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.842011  0.0629

Test critical values: 1% level -2.627238

5% level -1.949856

10% level -1.611469

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_DO,2)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:06

Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4

Included observations: 38 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_DO(-1)) -0.667966 0.362629 -1.842011 0.0757

D(LN_DO(-1),2) 0.334637 0.310811 1.076658 0.2905

D(LN_DO(-2),2) 0.429626 0.290801 1.477387 0.1504

D(LN_DO(-3),2) 0.495025 0.284296 1.741234 0.0922

D(LN_DO(-4),2) -0.607485 0.276009 -2.200966 0.0359

D(LN_DO(-5),2) 0.132012 0.192567 0.685538 0.4984

D(LN_DO(-6),2) 0.114978 0.186081 0.617892 0.5415

D(LN_DO(-7),2) 0.130651 0.184091 0.709712 0.4836

D(LN_DO(-8),2) -0.649297 0.172592 -3.762033 0.0008

R-squared 0.754916     Mean dependent var 0.008871

Adjusted R-squared 0.687307     S.D. dependent var 0.215680

S.E. of regression 0.120606     Akaike info criterion -1.189180

Sum squared resid 0.421829     Schwarz criterion -0.801330

Log likelihood 31.59441     Hannan-Quinn criter. -1.051186

Durbin-Watson stat 2.104521

 

ةا  ا  

   ر 

ة  ة 

  

 Eviwes10    رل ع  ةح   ةلا  رةد   ج  ل ة ج ع راال: 
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 (4   ث )

   ة ج عس  لعل ع       ع   مذ     لة 

( ع ج  بة   (lnع  ذ  علا  ذ   عا ت تد 
)ع  ذ ع ج  بة  ( ة عا ln  علا  ذ   عا ت تد 

ع  ل  علأة    ع   
Null Hypothesis: LN_LO has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.469727  0.8879

Test critical values: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_LO)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:10

Sample (adjusted): 2004Q2 2015Q4

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_LO(-1) -0.016053 0.034175 -0.469727 0.6408

C 0.359713 0.552066 0.651575 0.5180

R-squared 0.004879     Mean dependent var 0.102242

Adjusted R-squared -0.017235     S.D. dependent var 0.447396

S.E. of regression 0.451235     Akaike info criterion 1.287964

Sum squared resid 9.162585     Schwarz criterion 1.366694

Log likelihood -28.26716     Hannan-Quinn criter. 1.317591

F-statistic 0.220643     Durbin-Watson stat 1.961179

Prob(F-statistic) 0.640819

 

Null Hypothesis: D(LN_LO) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.683064  0.0000

Test critical values: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_LO,2)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:13

Sample (adjusted): 2004Q3 2015Q4

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_LO(-1)) -0.999938 0.149623 -6.683064 0.0000

C 0.094010 0.068703 1.368351 0.1781

R-squared 0.503741     Mean dependent var -0.010212

Adjusted R-squared 0.492462     S.D. dependent var 0.636991

S.E. of regression 0.453803     Akaike info criterion 1.300197

Sum squared resid 9.061231     Schwarz criterion 1.379703

Log likelihood -27.90453     Hannan-Quinn criter. 1.329981

F-statistic 44.66334     Durbin-Watson stat 2.010076

Prob(F-statistic) 0.000000

 

حا 

ثة   

    

Null Hypothesis: LN_LO has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.751787  0.7119

Test critical values: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_LO)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:11

Sample (adjusted): 2004Q2 2015Q4

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_LO(-1) -0.119923 0.068457 -1.751787 0.0868

C 1.620076 0.903941 1.792236 0.0800

@TREND("2004Q1") 0.016900 0.009720 1.738730 0.0891

R-squared 0.068857     Mean dependent var 0.102242

Adjusted R-squared 0.026532     S.D. dependent var 0.447396

S.E. of regression 0.441421     Akaike info criterion 1.264066

Sum squared resid 8.573511     Schwarz criterion 1.382161

Log likelihood -26.70556     Hannan-Quinn criter. 1.308506

F-statistic 1.626872     Durbin-Watson stat 1.888956

Prob(F-statistic) 0.208143

 

Null Hypothesis: D(LN_LO) has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.668214  0.0000

Test critical values: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_LO,2)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:14

Sample (adjusted): 2004Q3 2015Q4

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_LO(-1)) -1.007024 0.151018 -6.668214 0.0000

C 0.014105 0.141537 0.099655 0.9211

@TREND("2004Q1") 0.003292 0.005087 0.647063 0.5210

R-squared 0.508526     Mean dependent var -0.010212

Adjusted R-squared 0.485667     S.D. dependent var 0.636991

S.E. of regression 0.456831     Akaike info criterion 1.333985

Sum squared resid 8.973852     Schwarz criterion 1.453245

Log likelihood -27.68167     Hannan-Quinn criter. 1.378661

F-statistic 22.24598     Durbin-Watson stat 2.014979

Prob(F-statistic) 0.000000

 

   ر 

 ة ة  

Null Hypothesis: LN_LO has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.495671  0.9649

Test critical values: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_LO)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:11

Sample (adjusted): 2004Q2 2015Q4

Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LN_LO(-1) 0.006056 0.004049 1.495671 0.1416

R-squared -0.004509     Mean dependent var 0.102242

Adjusted R-squared -0.004509     S.D. dependent var 0.447396

S.E. of regression 0.448404     Akaike info criterion 1.254801

Sum squared resid 9.249029     Schwarz criterion 1.294166

Log likelihood -28.48783     Hannan-Quinn criter. 1.269614

Durbin-Watson stat 1.986827

 

Null Hypothesis: D(LN_LO) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.480742  0.0000

Test critical values: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LN_LO,2)

Method: Least Squares

Date: 02/01/19   Time: 16:15

Sample (adjusted): 2004Q3 2015Q4

Included observations: 46 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LN_LO(-1)) -0.953465 0.147123 -6.480742 0.0000

R-squared 0.482623     Mean dependent var -0.010212

Adjusted R-squared 0.482623     S.D. dependent var 0.636991

S.E. of regression 0.458181     Akaike info criterion 1.298393

Sum squared resid 9.446824     Schwarz criterion 1.338146

Log likelihood -28.86303     Hannan-Quinn criter. 1.313284

Durbin-Watson stat 2.025704

 

 اةا 

   ر 

 ة ة  

  Eviwes10    رل ع  ةح   ةلا  رةد   ج  ل ة ج ع راال: 
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(5   ث )  

 س  ذ   لع  ل  را    طة  ةعحا 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/22/18   Time: 14:24 

Sample: 2004Q1 2015Q4  

Lags: 1   

        
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

        
DO does not Granger Cause LO 47 27.1239 5.E-06 

LO does not Granger Cause DO 0.07307 0.7882 

        
  EVIWES10  ج  ل ة ج ع راال:     رل ع  ةح   ةلا  رةد                  

 (6   ث )

 س  ذ   لع  ل  راتخ   طة 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/22/18   Time: 14:43 

Sample: 2004Q1 2015Q4  

Lags: 2   

    
    

Null Hypothesis: Obs 

F-

Statisti

c Prob. 

        

DO does not Granger Cause LO 46 6.58531 0.0033 

LO does not Granger Cause DO 1.28784 0.2868 

 EVIWES10ع راال:     رل ع  ةح   ةلا  رةد   ج  ل ة ج                      
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Abstract 

Deposits with the Industrial Bank, together with loans received from 

others, are non-financial financial resources, which are sources of supply to the 

Industrial Bank of funds that allow the Bank to expand the granting of loans. 

The increases in this resource indicates that the bank is practicing 

comprehensive banking, which is consistent with the nature of the 

transformation of the banking system towards multiple businesses. Therefore, 

the research comes to highlight the causality of the trend between total deposits 

and total loans. And if the causality is found, is it one-way or two-way? How long 

is the impact? 

Keyword: universal banks, deposits, granger causality, loans. 

 


