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 الثحث مستخلص
٠ّبسط رم١١ُ اٌّظبسف دٚساً ِّٙبً فٟ اٌّؾبفلخ هٍٝ ِظبٌؼ اٌّزوب١ٍِٓ ِن اٌّظشف فؼلًا هٓ رٛف١ش        

رم١١ُ ٌٍّظبسف  الإششاف ٚاٌشلبثخ اٌّغزّشح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ. ٚلبَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ثئعشاء

( خلاي فزشح ِو١ٕخ, ٌُٚ ٠غزّش ٘زا اٌزم١١ُ, ٠ٚمذَ اٌجؾش CAMELاٌوشال١خ ِٓ خلاي رـج١ك ّٔٛرط )

اعزّشاس٠خ ٌزم١١ُ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚوخـٛح لاعزّشاس ه١ٍّخ اٌزم١١ُ ٌغ١ّن اٌّظبسف ِٓ خلاي اعزخذاَ ّٔٛرط 

(CAMELٚرج١بْ اصشٖ فٟ سثؾ١خ اٌّظبسف اٌّوجش ثّوذي اٌوبئ )( ذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛدادROA ِٚوذي )

(، ِٓ خلاي اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس لأسثن ِظبسف هشال١خ ِغغٍخ فٟ عٛق ROEاٌوبئذ هٍٝ ؽك اٌٍّى١خ )

ٚأكٙشد إٌزبئظ أْ ِؤششاد ساط اٌّبي ٚاٌشثؾ١خ راد  2016-2010اٌوشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح ِٓ 

وفبءح الاداسح راد رأص١ش عٍجٟ فٟ ِزغ١شٞ اٌشثؾ١خ ٚاْ اٌّظبسف رؾزفق  رأص١ش ِوٕٛٞ فٟ ِزغ١شٞ اٌشثؾ١خ اِب

 ثٕغت ع١ٌٛخ هب١ٌخ ٠ٕجغٟ اعزضّبس٘ب.

 

(، اٌشثؾ١خ, اٌغٙبص اٌّظشفٟ CAMELSّٔٛرط اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ ) /المصطلحاخ الرئيسح للثحث

 اٌوشالٟ, اٌّظبسف اٌخبطخ.
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 المقذمح

ع١خ فٟ ثٕبء ا١ٌٙىً الالزظبدٞ ٌٍذٌٚخ, ٚرمَٛ ِولُ اٌذٚي ثزم١١ُ روذ اٌّظبسف ِٓ أُ٘ اٌذهبِبد الأعب       

أداء اٌّظبسف ثشىً ِغزّشح ثبعزخذاَ ّٔبرط ِخزٍفخ، ٚوبْ ٕ٘بٌه اٌوذ٠ذ ِٓ إٌّبرط اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رغزخذَ 

، ٚاٌوشاق ٠وذ ٚاؽذاً ِٓ اٌذٚي اٌزٞ ا٘زُ فٟ رم١١ُ CAMELٌٙزا اٌغشع ِٕٙب ّٔٛرط اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ 

ف هٓ ؿش٠ك اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ، فمبَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ثزم١١ُ هذد ِٓ اٌّظبسف اٌوشال١خ اٌّظبس

، ِٓ اعً اٌزوشف هٍٝ وفب٠خ 2010-2007ٚرٌه ٌٍغٕٛاد  CAMELثبعزخذاَ ّٔٛرط اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ 

 سأط ِبي اٌّظشف ٚعلاِزٗ اٌّب١ٌخ.

أداء اٌّظبسف ثبعزخذاَ اصش هٕبطش ّٔٛرط اٌزم١١ُ ِٓ ٕ٘ب ٠أرٟ اٌجؾش وّؾبٌٚخ لاعزّشاس رم١١ُ        

هٍٝ سثؾ١خ اٌّظبسف، لاْ اٌشثؾ١خ روذ ِٓ اٌّؤششاد اٌّّٙخ لأداء اٌّظبسف، ٠ٚوـٟ  CAMELاٌّظشفٟ 

 .CAMELاٌجؾش طٛسح ٌٍوٕبطش الأوضش رأص١شاً هٍٝ سثؾ١خ اٌّظبسف هٓ ؿش٠ك ّٔٛرط 

 منهديح الثحث 
 أهميح الثحث 

، لأ١ّ٘خ ٘زا CAMELSؾش فٟ وٛٔٗ ٠غٍؾ اٌؼٛء هٍٝ ّٔٛرط اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ رأرٟ أ١ّ٘خ اٌج       

إٌّٛرط إر ٠وـٟ ٌٍّظشف اٌمذسح هٍٝ اٌزوشف هٍٝ اٌٛػن اٌّبٌٟ ٌٗ ثشىً ِغزّش ١ٌٚظ ِزمـن اٚ ٌّشح 

ٚاؽذح ٚ٘زا ٠وذ رؾذ٠بً وج١شاً ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ثظٛسح هبِخ ٌٍّٚظبسف اٌوشال١خ ثظٛسح خبطخ فٟ 

 ٛف هٍٝ ؿج١وخ اداء اٌّظبسف ثشىً دائُ  ٚفك ّٔبرط د١ٌٚخ ٌٍزأوذ ِٓ علاِخ اٌغٙبص اٌّظشفٟ اٌوشالٟ. اٌٛل

 مشكلح الثحث
رؾزبط اٌّظبسف إٌٝ أْ رىْٛ ه١ٍّخ اٌزم١١ُ ِغزّشح, ٚاٌّلاؽق أْ ه١ٍّخ اٌزم١١ُ رىْٛ ٌفزشح ِؾذدح ٚلذ        

ٝ ؿج١وخ اداء اٌّظشف ؿ١ٍخ فزشح هٍّٗ ٚاٌزغ١شاد اٌزٟ لا رشًّ ع١ّن اٌّظبسف ٚ٘زا لا ٠ّىٕٕب ِٓ اٌٛلٛف هٍ

رـشأ هٍٝ ِؤششارٗ لا ع١ّب فٟ اٚلبد الاصِبد ثغ١ّن اشىبٌٙب ٚروذ ٘زٖ ِٓ اٌّشبوً الاعبع١خ اٌزٟ روـٟ 

 طٛسح ِؼٍٍٗ ٌغ١ّن اٌغٙبد اٌّزوبٍِخ ِن اٌّظبسف ِٚٓ صُ اعزمشاس اٌغٙبص اٌّظشفٟ.

 فرضيح الثحث
ٌٗ اصش ا٠غبثٟ راد دلاٌخ ِو٠ٕٛخ فٟ ِزغ١شاد  CAMALـج١ك ّٔٛرط اٌزم١١ُ ٠فزشع اٌجؾش أْ ر       

 اٌشثؾ١خ.

 هذف الثحث 
 ٠ٙذف اٌجؾش إٌٝ:       

 رٛف١ش اعزّشاس٠خ اٌزم١١ُ لأداء اٌّظبسف ٚخلاي فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخ لا ع١ّب ٌٍّظبسف اٌخبطخ.  -1

ٍٝ ٔغجخ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ فٟ سثؾ١خ اٌّظبسف، ٚرٌه ثبلاهزّبد ه CAMALرأص١ش رـج١ك ّٔٛرط  -2

 .ROEٚٔغجخ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ROAاٌّٛعٛداد 

 منهح الثحث 
اعزخذَ اٌجؾش إٌّٙظ الاعزمشائٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٌزٕبٚي اٌغٛأت إٌلش٠خ اٌخبطخ ثّٕٛرط اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ        

CAMALSٌخـٟ اٌّزوذد لأسثن ِظبسف , وّب وبٔذ أداح اٌجؾش ٌٍزؾمك ِٓ فشػ١برٗ ٘ٛ ّٔٛرط الأؾذاس ا

ٟٚ٘ )ِظشف ثغذاد, ِظشف  2016-2010هشال١خ ِغغٍخ فٟ عٛق اٌوشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح ِٓ 

اٌشّبي ٌٍز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس, ِظشف اٌششق الأٚعؾ اٌوشالٟ ٌلاعزضّبس, ِظشف أشٛس اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس( فٟ 

 ػٛء رٛفش ث١بٔبرٙب.
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 CAMELSالمصرفي  نمىرج التقييم/ المثحث الأول
٠وزجش إٌلبَ اٌّظشفٟ اٌوّٛد اٌفمشٞ فٟ إٌلبَ اٌّبٌٟ ٌلالزظبد, فبٌّٕٛ ٚالأداء اٌغ١ذ ٌٍٕلبَ اٌّظشفٟ        

 (.  ٠Aspal&Dhawan,2014,198ظٛس إٌّٛ اٌظؾٟ ٚاٌغ١ذ ٌلالزظبد)

ٝ ػشٚسح اٌؾظٛي هٍٝ ٚٔز١غخً ٌلاصِبد اٌّظشف١خ اٌّزىشسح اٌزٟ ؽظٍذ فٟ اٌومذ٠ٓ اٌّبػ١ٓ أدد إٌ       

ِٓ اعً  CAMELSّٔبرط ع١ذح ِٓ اعً ِٛاعٙخ اٌّخبؿش إٌبرغخ هٓ الأصِبد ِٚٓ ٘زٖ إٌّبرط ّٔٛرط 

 (. Arena,2005,18اٌزوشف ثشىً ٚاػؼ هٓ اٌّظشف اٌفبشً)

٘ٛ رؾذ٠ذ اٌّخبؿش اٌّظشف١خ اٌزٟ رشىً ٔمبؽ  CAMELSٌزا وبْ اٌغشع ِٓ اعزخذاَ ٔلبَ اٌزم١١ُ        

ٟ اٌو١ٍّبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزشغ١ٍ١خ ٚالإداس٠خ ٌٍّظشف ٚاٌزٟ رزـٍت ثزي هٕب٠خ سلبث١خ خبطخ ٚرؾذد ػوف ف

 أ٠ٌٛٚبد اٌشلبث١خ اٌلاصِخ، أٚ رذخً اٌغٍـبد إٌمذ٠خ ٌّوبٌغخ الأِش.

 CAMELSأولاً: نشأج وتطىر نمىرج التقييم المصرفي 
١ٌخ اٌفذساٌٟ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ فٟ اثزىش ٘زا إٌّٛرط ِٓ لجً ِغٍظ ِشالجخ اٌّؤعغبد اٌّب       

وٕلبَ ِٛؽذ ٌزم١١ُ ٚرظ١ٕف اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ، اهزّذ اثزذاءً هٍٝ خّظ هٕبطش أعبع١خ ٠شِض ٌٙب  1979هبَ 

رُ إػبفخ هٕظش  1997ٚرُ رـج١مٗ فٟ اٌوذ٠ذ ِٓ دٚي اٌوبٌُ، صُ فٟ هبَ  CAMELاخزظبساً ثٕلبَ اٌزظ١ٕف 

ؾغبع١خ ٌّخبؿش اٌغٛق إٌبرغخ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ِوذلاد اٌفبئذح ِٚوذلاد اٌظشف أخش ٚ٘ٛ هٕظش دسعخ اٌ

 (.FERROUHI,2014,622ٚرُ رـج١مٗ فٟ اٌوذ٠ذ ِٓ دٚي اٌوبٌُ أ٠ؼبً) CAMELSفأطجؼ 

ٚفٟ كً ٘زا إٌّٛرط فبْ وً ِؤعغخ ِظشف١خ خبػوخ ٌٍفؾض هٍٝ أعبط خّظ هٕبطش أعبع١خ ٚا٢ْ        

 (.Gupta,2014,94أطجؾذ عزخ هٕبطش)

 CAMELSثانياً: التعريف تنمىرج 
فٟ ِغّٛهخ ِٓ اٌّؤششاد اٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب رؾ١ًٍ اٌٛػن  اٌّبٌٟ لأٞ  ٠CAMELSزّضً ّٔٛرط        

ِظشف ِٚوشفخ دسعخ رظ١ٕفٗ ثبلإػبفخ إٌٝ ِوشفخ اٌّوٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌخبطخ هٓ اٌّظشف ٚثذسعخ ِٓ 

 (.Collier&et.al,2003,17اٌّٛصٛل١خ)

٘ٛ هجبسح هٓ ّٔٛرط ٠غزوًّ ٌزم١١ُ أداء اٌّظبسف هٍٝ شىً  CAMELأْ ّٔٛرط  Dangٚروش        

رظ١ٕف سرت اٌّظبسف ٠ٚزىْٛ ِٓ ِىٛٔبد خّظ روًّ هٍٝ أعبط أِبْ اٌّظشف 

 (.Dang,2011,17ٚطلاثزٗ)

ه١ٍّبد ثأٔٗ ِٕزظ سلبثٟ ٠م١ُ ِغبلاد ِخزٍفخ ِٓ  CAMELSوّب هشف طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ّٔٛرط       

(، ٚ٘ٛ ِو١بس ٠غزخذَ Rose& Hudgins,2010 ,3اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌزؾذ٠ذ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٌٕشبؿبرٙب)

 ٌم١بط وفبءح اٌّظشف ٚرؾذ٠ذ ِٛاؿٓ اٌمٛح ٚاٌؼوف فٟ أداءٖ.     

( C(ٚ )A(ٚ )M(ٚ )Eهٍٝ أعبط خّظ ِىٛٔبد أعبع١خ اٌّزّضٍخ فٟ ) ٠ٚCAMELوًّ ّٔٛرط       

(ٚL خبطخ ثّغبي )( إٌٝ 1اٌشلبثخ ٚالإششاف ٚوً ٚاؽذح ِٓ ٘زٖ اٌّىٛٔبد رغزٍُ رمذ٠شاً ِٓ اٌّم١بط اٌــــ )

(5()Jickling&Murphy,2010,30( ٛ٘ٚ صُ أػبفٛا اٌّششف١ٓ ِىْٛ عبدط إٌٝ إٌّٛرط ،)S ٚهذي ،)

 CAMELS (Berger &et.al,2002,6-7. )إٌٝ  CAMEL ِٓاٌّخزظش 

 ٚاٌغذٚي ا٢رٟ ٠ٛػؼ رٌه:        

 (1ذٚي )ع

 ٚاٌذلالاد اٌخبطخ ثىً ِىْٛ ِٕٙب CAMELSِىٛٔبد ّٔٛرط  

 اٌذلاٌخ اٌّىْٛ )اٌّؤشش(

Capital Adequacy  

(C) 

( ٌّذٜ وفب٠خ سأط اٌّبي ٌؾّب٠خ ٠Cشِض اٌؾشف ) وفب٠خ سأط اٌّبي

 اٌّٛده١ٓ ٚرغـ١خ اٌّخبؿش

Asset Quality  

(A) 

٠زٛلن ( ٌغٛدح إٌّزغبد ِٚب ٠Aشِض اٌؾشف ) عٛدح الأطٛي

رؾظ١ٍٗ ِٓ ل١ّزٙب اٌظبف١خ داخً ٚخبسط ا١ٌّضا١ٔخ 

ِٚذٜ ٚعٛد ِخظظبد ٌّمبثٍخ اٌّٛعٛداد 

 اٌّشىٛن فٟ رؾظ١ٍٙب
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Management Quality 

(M) 

( ٌلإداسح ِٚغزٜٛ وفبءرٙب ٠Mشِض اٌؾشف ) عٛدح الإداسح

ٚروّمٙب ٚاٌزضاِٙب ثبٌمٛا١ٔٓ إٌّلّخ ٌٍوًّ 

ذاخٍٟ اٌّظشفٟ ِٚذٜ وفبءح أعٙضح اٌؼجؾ اٌ

 ٚاٌّؤعغٟ ٚٚعٛد ع١بعبد ٚرخـ١ؾ ِغزمجٍٟ

Earning Management 

(E) 

( ٌّغزٜٛ اٌشثؾ١خ ِٚذٜ ٠Eشِض اٌؾشف ) إداسح اٌشثؾ١خ

 ِغبّ٘زٙب فٟ ّٔٛ اٌّظشف ٚص٠بدح سأط اٌّبي

Liquidity Position 

(L) 

( ٌم١بط علاِخ اٌغ١ٌٛخ ِٚمذسح ٠Lشِض اٌؾشف ) دسعخ اٌغ١ٌٛخ

ٌزضاِبرٗ اٌؾب١ٌخ اٌّظشف هٍٝ الإ٠فبء ثب

 ٚاٌّغزمج١ٍخ اٌّزٛلوخ ٚغ١ش اٌّزٛلوخ

Sensitivity to Market Risk 

(S) 

اٌؾغبع١خ ارغبٖ ِخبؿش 

 اٌغٛق

( ٌؾغبع١خ اٌّظشف ارغبٖ ِخبؿش ٠Sشِض اٌؾشف )

 اٌغٛق

 اٌّظذس: ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هٍٝ
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Pakistan, Does CAMELS system provide similar rating as PACRA system in assessing 

the performance of banks in Pakistan ?, Umea School of Business, Spring Semester 

2011, Master Thesis, One-Year, 15hp,2011, p 4. 

3. GINEVIČIUS, Romualdas & PODVIEZKO, Askoldas, A Framework Of Evaluation 

Of Commercial Banks, INTELEKTINĖ EKONOMIKA, INTELLECTUAL 

ECONOMICS, Academia Scientiarum Lithuaniae, University Of Wroclaw, 2011, No. 

1(9), 2011, p. 37–53. 

 CAMELSثالثاً: مستىياخ تصنيف نمىرج 
ثئدخبي ثوغ اٌزوذ٠لاد ه١ٍٗ ثغوٍٗ أوضش وفبء ٌخذِخ اٌدذٚس اٌشلدبثٟ ٌٍجٕده     CAMELSرُ رـ٠ٛش ّٔٛرط        

اٌّشوضٞ ثبعزٕجبؽ ّٔٛرط ٠غبهذ اٌّظبسف اٌّشوض٠خ هٍٝ هًّ رم١١ُ ٚرظ١ٕف داخٍٟ ٌفشٚهٙب اٌوبٍِخ ٚل١دبط  

فمدؾ هٍدٝ اٌشثؾ١دخ وّو١دبس ٌم١دبط أداء اٌفدشٚم،        ِغزٜٛ وفبءح أداء فشٚهٙب اٌذاخ١ٍخ اٌّب١ٌدخ ثدذلًا ِدٓ الاهزّدبد    

ٚرٌه هّلًا ثّجذأ اٌشلبثخ اٌزار١دخ اٌزدٟ رغدوٝ اٌّظدبسف ٌزفو١ٍدٗ ٚفمدبً ٌّودب١٠ش ٌغٕدخ ثدبصي اٌضب١ٔدخ ؽزدٝ ٠مدَٛ ودً              

ِظشف ثزم١١ُ ٔفغٗ ثٕفغٗ ٠ٚمف هٍٝ ؽم١مخ ِٛلفٗ اٌّبٌٟ لجً أْ ٠زُ رم١١ّٗ ثٛاعدـخ اٌجٕده اٌّشودضٞ، ٚثغ١دخ     

إعشاء رظ١ٕف سلّٟ ٌىدً ِظدشف    CAMELSبئظ ع١ٍّخ ٚدل١مخ ٌٍزؾ١ًٍ، ٠زـٍت ٔلبَ اٌزم١١ُ اٌٛطٛي إٌٝ ٔز

( ؽ١ش ٠ىْٛ اٌزظد١ٕف  5( إٌٝ )1ثبلاعزٕبد إٌٝ اٌوٕبطش اٌغذ الأعبع١خ، ٠ٚؾذد ٌىً هٕظش رظ١ٕف سلّٟ ِٓ )

 ( ٠ٚدددزُ رظددد١ٕف اٌّظدددبسفSaunders,2014,77) ( الأدٔدددٝ )ػدددو١ف(5( الأفؼدددً )ِّزدددبص( ٚاٌزظددد١ٕف )1)

  وبلأرٟ:

 CAMELS  ( رظ١ٕف اٌّظبسف ؽغت ّٔٛرط2عذٚي )

 اٌٛطف اٌزمذ٠ش

 لٛٞ )ِّزبص( 1اٌزظ١ٕف 

 ِشػٟ )ع١ذ عذاً( 2اٌزظ١ٕف 

 ِومٛي )ع١ذ( 3اٌزظ١ٕف 

 ٘بِشٟ )ؽذٞ( 4اٌزظ١ٕف 

 غ١ش ِشػٟ )ػو١ف( 5اٌزظ١ٕف 

Source: 
1. Maimbo, Samuel Munzele, The Prediction And Diagnosis Of Bank Failures IN 

Zambia, Working Paper Series, Paper No 13, Research Programme, Finance And 

Development, Institute for Development Policy and Management, University of 

Manchester, 2000, p 18. 
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2. N'guessan, Kramo, rapport de mission sur l’analyse financière des risques des 

banques et des pays dans les marches émergents, New York , 4-10 décembre 2004, p 5. 

٠غزخذَ ٔفظ ِمب١٠ظ اٌزم١١ُ ؽ١ش ٠ؾذد رظ١ٕف سلّٟ ِٓ  CAMEL  ٚCAMELSٚإْ ولا ِٓ        

(، Strong( ٘ٛ أداء لٛٞ )1(، فبٌزظ١ٕف سلُ )Curry&et.al,2009,26()5إٌٝ اٌشلُ ) (1) اٌشلُ

(، أِب Fair( ٘ٛ أداء ِمجٛي )3(، ث١ّٕب رظ١ٕف سلُ )Satisfactory( ٘ٛ أداء ِشػٟ )2ٚاٌزظ١ٕف سلُ )

( ٘ٛ أداء غ١ش ِشػٟ 5(، ٚأخ١شاً اٌزظ١ٕف سلُ )Marginal( فٙٛ أداء ٘بِشٟ )١ٕ4ف سلُ )اٌزظ

(Unsatisfactory.) 

٠ٚزُ رؾذ٠ذ اٌزظد١ٕف إٌٙدبئٟ ٌٍّظدشف اعدزٕبداً إٌدٝ رم١١ّدبد ودً هٕظدش سئد١ظ ِدٓ اٌوٕبطدش اٌّدزوٛسح،                    

اٌّىٛٔخ ٌٙب، ٚثبٌزدبٌٟ فدبْ اٌّظدبسف اٌزدٟ      ٚاٌزٟ رأخز فٟ الاهزجبس ع١ّن اٌوٛاًِ اٌّؤصشح فٟ رم١١ّبد اٌوٕبطش

( رش١ش إٌٝ ٚعٛد ِشبوً عذ٠دخ ٚ٘بِدخ ف١ٙدب ِّدب رزـٍدت سلبثدخ عدبدح ٚإعدشاء هلاعدٟ          5( أٚ )٠4ىْٛ رظ١ٕفٙب )

خبص ثٙب، فئرا ِب روشع اٌّظشف إٌدٝ رٙذ٠دذ فدٟ ِلاءردٗ فبٔدٗ ٠ظدجؼ ِدٓ اٌؼدشٚسٞ رٛعدٗ الا٘زّدبَ الإداسٞ           

(، أِدب اٌّظدبسف   Rose,2010,5اٌزظف١خ الإعجبس٠دخ أٚ إهدبدح رٕلد١ُ اٌّظدشف)     ٚاٌشلبثٟ ِن ا٠لاء الاهزجبس إٌٝ

( فٙددٟ ثشددىً هددبَ رٛاعددٗ ثوددغ ٔمددبؽ اٌؼددوف، ٚرغددزٛعت ارخددبر الإعددشاءاد اٌلاصِددخ    3اٌزددٟ ٠ىددْٛ رظدد١ٕفٙب )

( فٙدٟ عد١ٍّخ ثظدٛسح أعبعد١خ     2( ٚ)1ٌزظؾ١ؾٙب فٟ إؿبس صِٕٟ ِومٛي، أِب اٌّظدبسف اٌزدٟ ٠ىدْٛ رظد١ٕفٙب )    

ٌٕددددٛاؽٟ، ٌٚٙددددب لددددذسح هٍددددٝ اٌظددددّٛد أِددددبَ اٌزؾددددذ٠بد ع١ددددذاً ثبعددددزضٕبء اٌزمٍجددددبد الالزظددددبد٠خ      فددددٟ ِولددددُ ا 

 (.International Monetary Fund,2015,110اٌؾبدح)

( 1ٚاٌزظ١ٕفبد اٌزٟ رزـٍت الأزجبٖ الألً إٌٝ اٌّخبؿش ِٓ لجدً اٌّشدشف١ٓ ٚاٌّدشالج١ٓ ٘دٟ ِدٓ اٌزظد١ٕف )             

إٌددددددددٝ الأزجددددددددبٖ إٌددددددددٝ اٌّخددددددددبؿش ِددددددددٓ لجددددددددً اٌّشددددددددشف١ٓ   ( ف١ؾزددددددددبط3(، أِددددددددب اٌزظدددددددد١ٕف )2إٌددددددددٝ )

 (.Hirtle&Lopez,1999,2ٚاٌّشالج١ٓ)

٠زُ رؾذ٠ذ ؿج١وخ اٌلشٚف  CAMELSِٚٓ خلاي رؾذ٠ذ دسعخ اٌزظ١ٕف ٌٍّظبسف ٚفمبً ٌٍّٕٛرط        

اٌغذٚي  اٌّب١ٌخ ٌٍّظشف ٚوزٌه إ١ٌخ اٌّزبثوخ ٚاٌشلبثخ الإششاف١خ اٌزٟ ٠وزّذ٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚوّب ِٛػؾخ فٟ

 الأرٟ:

 CAMELS( روبس٠ف رمذ٠شاد 3اٌغذٚي )

 اٌخبط١خ اٌذسعخ )اٌزمذ٠ش(

 طؾ١ؼ فٟ وً اٌغٛأت  1

 طؾ١ؼ أعبع١بً 2

 ٠لٙش دسعخ ِٓ الا٘زّبَ الإششافٟ  3

 ٠لٙش هِّٛبً ِّبسعبد خبؿئخ أٚ ِخبؿش غ١ش إِخ 4

 ٠لٙش ِّبسعبد خـشح أٚ خبؿئخ عذاً  5

Source: Collier, Charles & Forbush, Sean & Nuxoll, Daniel A. & O’Keefe, John , The 

SCOR System of Off-Site Monitoring: Its Objectives, Functioning, and Performance, 

The SCOR System of Off-Site Monitoring, FDIC BANKING REVIEW, VOLUME 15, 

NO. 3, 2003, p 18. 

 CAMELSراتعاً: مميزاخ نمىرج 
فٟ إٌمبؽ  ٠CAMELSّىٓ رٍخ١ض أُ٘ ١ِّضاد اٌزٟ ٠زّزن ثٙب ّٔٛرط اٌزم١١ُ اٌّظشفٟ        

 (:Sulaiman,2012,6ا٢ر١خ)

 ٠وًّ هٍٝ رظ١ٕف اٌّظبسف ػّٓ ِو١بس ِٛؽذ. -1

 ٠مَٛ هٍٝ رٛؽ١ذ أعٍٛة وزبثخ اٌزمبس٠ش. -2

هذَ رشز١ذ اٌغٙٛد فٟ رم١١ُ  ٠غبهذ فٟ اخزظبس صِٓ اٌزم١١ُ ثبٌزشو١ض هٍٝ عزخ ثٕٛد سئ١غخ ٚثبلإػبفخ إٌٝ -3

 ثٕٛد غ١ش ػشٚس٠خ.
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٠مَٛ فٟ الاهزّبد هٍٝ اٌزم١١ُ اٌشلّٟ أوضش ِٓ الأعٍٛة الإٔشبئٟ فٟ وزبثخ اٌزمبس٠ش الأِش اٌزٞ ٠وًّ هٍٝ  -4

 اٌزم١ًٍ ِٓ ؽغُ اٌزمبس٠ش ٠ٚض٠ذ فٟ ِظذال١زٙب. 

إٌزبئظ أفم١بً ٌىً  ٠وًّ هٍٝ رظ١ٕف شبًِ ٌٍٕلبَ اٌّظشفٟ وىً ٚفك ِٕٙظ ِٛؽذ ٠ٚمَٛ هٍٝ رؾ١ًٍ -5

ِظشف هٍٝ ؽذح ٌٚىً ِغّٛهخ ِزشبثٙخ ِٓ اٌّظبسف ٚساع١بً ٌىً هٕظش ِٓ هٕبطش الأداء اٌّظشفٟ 

 اٌغزخ ٌٍغٙبص اٌّظشفٟ وىً. 

 CAMELSخامساً: عيىب وانتقاداخ نمىرج 
 (:Creusot, 2001, 2-4فٟ إٌمبؽ ا٢ر١خ) ٠CAMELSّىٓ رٍخ١ض أُ٘ ه١ٛة ٚأزمبداد ّٔٛرط        

٠وًّ ٘زا اٌّو١بس هٍٝ أهـٝ أٚصأبً صبثزخ ٌٍوٕبطش اٌّىٛٔخ ٌٍّو١بس ثغغ إٌلش هٓ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌىً  -1

هٕظش الأِش اٌزٞ ٠مًٍ ِٓ وفبءح اٌّو١بس ٚدلزٗ فٟ اٌزؾ١ًٍ ٚالاهزّبد هٍٝ إٌزبئظ اٌزٟ ٠زُ اٌٛطٛي إ١ٌٙب، 

اٌظوٛثخ ثّىبْ رضج١زٙب ؿٛاي فزشاد اٌزم١١ُ ٚؽزٝ ٌٛ لبَ اٌّو١بس ثبٌزٛطً لأٚصاْ ِٕبعجخ ٌىً هٕظش ٠ىْٛ ِٓ 

 دْٚ أهـبء اهزجبس ٌٍّزغ١شاد ٚ٘زا أ٠ؼبً لذ ٠مًٍ ِٓ دلخ اٌّو١بس ٚأ١ّ٘خ ٔزبئغٗ.

٠مَٛ اٌّو١بس هٍٝ رمغ١ُ اٌّظبسف ٌّغّٛهبد ِزشبثٙخ ٚرٌه ثؾغت ؽغُ اٌّٛعٛداد هٍٝ اهزجبس أْ  -2

بٌشغُ ِٓ أْ اٌّزٛعؾ ٠خزٍف اخزلافبً ٍِؾٛكبً ِزٛعؾ ل١ُ إٌغت اٌّغزخذِخ ٠وجش هٓ اٌّغّٛهخ وىً، ٘زا ث

 ِٓ ِظشف لأخش داخً اٌّغّٛهخ ٔفغٙب ٚثبٌزبٌٟ فٙٛ لا ٠وجش هٓ ؽم١مخ أٚػبم اٌّغّٛهخ. 

٠وزّذ اٌّو١بس هٍٝ ل١بط الأداء اعزٕبداً هٍٝ اٌّظبسف الأخشٜ اٌّىٛٔخ ٌٍّغّٛهخ اٌشج١ٙخ، ٚه١ٍٗ فٟ  -3

ٍه اٌّغّٛهخ أٚ هٍٝ أداء إٌلبَ اٌّظشفٟ وىً فبٔٗ هبدح لا ٠زُ ؽبٌخ ؽذٚس أٞ رغ١١ش ١٘ىٍٟ ٠ـشأ هٍٝ أداء ر

 رغ١١ش ِؤششاد اٌزم١١ُ ٚفمبً ٌزٌه هٕذ اؽزغبة دسعبد اٌزظ١ٕف إٌٙبئٟ.

 CAMELSتطثيق المصارف العراقيح لنمىرج / المثحث الثاني
صِخ اٌّب١ٌخ اٌوب١ٌّخ )أصِخ ٚطٛلًا إٌٝ الأشٙذد اغٍت دٚي اٌوبٌُ اٌوذ٠ذ ِٓ الأصِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ        

, وً ٘زٖ الأصِبد أدد إٌٝ 2010، صُ أصِخ اٌذ٠ْٛ اٌغ١بد٠خ هبَ 2008اٌشْ٘ٛ اٌومبس٠خ الأِش٠ى١خ( هبَ 

ػشٚسح ارخبر خـٛاد ٚإعشاءاد ٌؾّب٠خ اٌغٙبص اٌّظشفٟ ِٓ اٌّخبؿش اٌّظشف١خ اٌزٟ ٠زوشع ٌٙب، ٚرٌه ِٓ 

ٛلف اٌّبٌٟ ٚالأداء اٌّز١ّض ٌٍّظبسف ثشىً هبَ، ٌزا وبْ الأِش خلاي اٌشلبثخ ٚالإششاف ٌٍؾفبف هٍٝ علاِخ اٌّ

٠ؾزبط إٌٝ اٌشلبثخ ٚرم١١ُ الأداء ٌزٌه كٙشد هذح ّٔبرط ٌٍزم١١ُ اٌّظشفٟ هٍٝ عج١ً اٌّضبي )فشٔغب اعزخذِذ 

"، ٚفٟ PATROL" اٌذ١ٌٚخ، أِب فٟ أٌّب١ٔب اعزخذَ ّٔٛرط "Standard&Poor’sٔلبَ رم١١ُ ٚوبٌخ "

"، ث١ّٕب اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ فمذ اهزّذد لإخؼبم اٌغٙبص اٌّظشفٟ ORAPذَ ٔلبَ "ا٠ـب١ٌب اعزخ

( ٚاٌزٟ وبٔذ روزّذ سلبثخ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ II( ٚثبصي )Iاٌزغبسٞ إٌٝ ِوب١٠ش ثٕٛد ِمشساد ٚرٛط١بد ثبصي )

 (.CAMELSف١ٙب هٍٝ ؽضِخ ِؾذدح ِٚشوضح ِٓ ِوب١٠ش ّٔٛرط 

اٌذٚي فٙٛ ٚاعٗ أٚػبم طوجخ ٚخبطخ ف١ّب ٠زوٍك ثبٌغٙبص اٌّظشفٟ اٌوشالٟ ٌزا وبْ ٚاٌوشاق وغ١شٖ ِٓ        

رـٛساد ِّٙخ  2003فٟ ؽبعخ ِبعخ إٌٝ ٔلبَ ٌٍزم١١ُ اٌّظشفٟ أعٛحً ثبٌذٚي، ٌزا شٙذد اٌّشؽٍخ اٌزٟ رٍذ 

لالزظبد فٟ إٌلبَ اٌّظشفٟ ٔز١غخ اٌّزغ١شاد اٌىج١شح اٌزٟ عبدد اٌذٌٚخ ٚرؾٛي الالزظبد اٌوشالٟ ِٓ ا

اٌّشوضٞ إٌٝ الزظبد اٌغٛق ٚاٌزٟ وبْ لاثذ ٌٍٕلبَ اٌّظشفٟ ِٓ ِٛاوجخ ٘زا اٌزـٛس، ِٚٓ ٕ٘ب عبءد اٌؾبعخ 

إٌٝ رجٕٟ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ أُ٘ اٌّوب١٠ش ٌٍشلبث١خ ٚالإششاف١خ اٌّزوبسف ه١ٍٙب إل١ّ١ٍبً ٚد١ٌٚبً ٚ٘ٛ ٔلبَ 

، ٚلبَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ثزظ١ُّ ٘زا إٌلبَ ٌزؾم١ك اٌغلاِخ اٌّظشف١خ CAMELSاٌزم١١ُ اٌّظشفٟ 

ٌٚىٕٗ اعزضٕٝ ِٕٙب ِؤشش )اٌؾغبع١خ ٌّخبؿش اٌغٛق( ٚفك كشٚف  2007ٚثذأ ثزـج١ك ِوب١٠شٖ اهزجبساً ِٓ 

( خّغخ ٟ٘ اٌّوب١٠ش اٌّشعؾخ فٟ رم١١ُ CAMELاٌذٌٚخ، ٚروبًِ ِن اٌّؤششاد الأخشٜ ٌزظجؼ ثٕٛد )

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ٘زا إٌلبَ هٍٝ ِشؽٍز١ٓ  ٚرظ١ٕف اٌّظبسف اٌوشال١خ، ٚؿجك

(Merciful,2014,30-35:) 

: رزوٍك ثخٍك ث١ئخ لب١ٔٛٔخ ِظشف١خ هٓ ؿش٠ك اٌزو١ٍّبد ٚإٌّشٛساد اٌزٟ ٠ظذس٘ب اٌجٕه اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ

( ف١ّب ٠زوٍك ثىفب٠خ سأط اٌّبي ؽ١ش أٌضَ Iاٌّشوضٞ اٌوشالٟ ٚخبطخ ِن ِمشساد ٚرٛط١بد ٌغٕخ ثبصي )

ّظبسف اٌخبطخ ثؼشٚسح اٌوًّ هٍٝ سفن سأعّبٌٙب، وّب هّذ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ خلاي إلبِخ إٌذٚاد ٚرو١ُّ اٌ

 إٌّشٛساد إٌٝ خٍك ٚهٟ ِظشفٟ.
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( ؽ١ض اٌزـج١ك اٌفوٍٟ ٚلأٚي ِشح فٟ اٌوشاق ِٓ CAMELٕ٘ب رُ إدخبي ِوب١٠ش ٔلبَ اٌزم١١ُ ) اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ:

، ؽ١ش 2007زـج١ك ثٕٛدٖ هٍٝ اٌّظبسف اٌخبطخ ٚثشىً سعّٟ اهزجبساً ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ٚثذأ ث

 خؼوذ وبفخ اٌّظبسف اٌخبطخ ٌٍزم١١ُ ٚاٌزظ١ٕف فٟ رٍه اٌغٕخ.  

هٍٝ ع١ّن اٌّظبسف اٌخبطخ  CAMELٚلبَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ فولًا ثزـج١ك ِوب١٠ش ٔلبَ اٌزم١١ُ        

 (.Central Bank Of Iraq,2010,1 ()2010، 2009، 2008، 2007ٌلأهٛاَ )

ٌٍّظبسف اٌخبطخ ٌلأهٛاَ  CAMELٚاٌغذٚي الأرٟ ٠ج١ٓ رـٛس إٌغت اٌّئ٠ٛخ ٌّوب١٠ش اٌزم١١ُ ٌٕلبَ        

 (، ٚؽغت دسعبد اٌزظ١ٕف: 2010، 2009، 2008، 2007)

 رـٛس إٌغت اٌّئ٠ٛخ ٌٍّظبسف اٌخبطخ ٚؽغت دسعبد اٌزظ١ٕف خلاي اٌغٕٛاد  (4عذٚي )

(2007 – 2010) 

هذد  اٌغٕخ 

اٌّظبسف 

 اٌخبطخ

 إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌذسعبد اٌزم١١ُ

 ػو١ف ؽذٞ  ع١ذ ع١ذ عذاً  ِّزبص 

 ــــــــــــــــــــــــــــــ %53 %47 ــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــ 19 2007

 %11 %42 %35 %12 ــــــــــــــــــــــــــــــ 26 2008

 ــــــــــــــــــــــــــــــ %17 %52 %31 ــــــــــــــــــــــــــــــ 29 2009

2010 32 6% 34% 47% 9% 3% 

Source: Merciful, Abbas Fadhil, The importance of CAMELS system in 

evaluating the performance of banks in Iraq, Journal of Baghdad College of 

Economic Sciences University, No. 39, 2014, p 36.                                                                                                   

 

 الجانة الىصفي والتحليلي للثحث ومناقشح النتائح /المثحث الثالث
 CAMELSعً رٛػ١ؼ اصش هٕبطش ّٔٛرط ٔلبَ اٌزم١١ُ لإوّبي عٛأت اٌجؾش عبء ٘زا اٌّجؾش ِٓ ا       

 هٍٝ سثؾ١خ اٌّظبسف، ِٓ خلاي اٌفمشاد ا٢ر١خ:

 أولاً: عينح الثحث
اهزّذ اٌجؾش هٍٝ أسثوخ ِظبسف هشال١خ ِغغٍخ فٟ عٛق اٌوشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚاٌغذٚي الأرٟ ٠وـٟ        

 31/12/2016ٚؽغُ اٌّٛعٛداد فٟ طٛسح ٚاػؾخ هٓ اٌّظبسف ه١ٕخ اٌجؾش ِٓ ؽ١ش عٕخ اٌزأع١ظ 

 .31/12/2016ٚسأط اٌّبي فٟ 

 (5اٌغذٚي )

 اٌّظبسف ه١ٕخ اٌجؾش

 اعُ اٌّظشف 
عٕخ 

 اٌزأع١ظ

ؽغُ اٌّٛعٛداد وّب فٟ 

 )اٌف د٠ٕبس(  2016/12/31

 2016/12/31سأط اٌّبي وّب فٟ 

 )اٌف د٠ٕبس(

 250,000,000 1,200,424,117 1992 ِظشف ثغذاد

 300,000,000 679,863,000 2004 ً ٚالاعزضّبسِظشف اٌشّبي ٌٍز٠ّٛ

ِظدددشف اٌشدددشق الأٚعدددؾ اٌوشالدددٟ  

 ٌلاعزضّبس
1993 633,833,084 250,000,000 

 250,000,000 376,315,630 2005 ِظشف أشٛس اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس

 اٌّظذس: ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هٍٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌظبدسح هٓ اٌّظبسف.
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 يف الإحصائي للمتغيراخ ثانياً: التىص
٠وذ رؾ١ًٍ إٌغجخ ٘دٛ شدىً أٚ ؿش٠مدخ ٠دزُ اعدزخذاِٙب ثشدىً شدبئن فدٟ رؾ١ٍدً اٌج١بٔدبد اٌّب١ٌدخ ٌٍّظدشف،                    

فزؾ١ًٍ إٌغت ٠ىْٛ لبدس هٍٝ ششػ أٚ رٛػ١ؼ اٌلشٚف اٌغ١ذح أٚ اٌغد١ئخ ٌٍّشودض اٌّدبٌٟ ٌٍّظدشف، ٚفدٟ ٘دزا       

( ِٚودذي اٌوبئدذ هٍدٝ ؽمدٛق     ROAي اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد )اٌجؾش عٕمَٛ ثبعزخذاَ هذد ِٓ إٌغت ٟٚ٘ ِوذ

( اٌزٟ هذد ٔغت ٌزم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّظشف ٚاٌزدٟ ِدٓ خلاٌٙدب ٠ّىدٓ اٌؾظدٛي هٍدٝ ٚطدف        ROEاٌٍّى١خ )

(، ٚفٟ ِولُ ِظبسف دٚي اٌوبٌُ رغدزخذَ ٘دزٖ إٌغدت    Heikal&et.al,2014,102ٌٍزـٛس اٌّبٌٟ ٌٍّظشف )

(، ٚاهزّددذد ٘ددزٖ إٌغددت ٕ٘ددب فددٟ اٌجؾددش وّزغ١ددشاد   Moussu&Romec,2013,3وّم١ددبط سئدد١ظ ٌٍشثؾ١ددخ)

(، CAMELربثوخ، ث١ّٕب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟٙ إٌغت اٌزٟ رزىْٛ ِٕٙب هٕبطش ّٔٛرط اٌزم١د١ُ اٌّظدشفٟ )  

 ٚالأرٟ رٛػ١ؼ ٌٙزا اٌّزغ١شاد: 

 اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ -1

 ِؤششٞ اٌشثؾ١خ وّزغ١شاد ربثوخ ٚوبلارٟ:ٌغشع اٌٛطٛي إٌٝ ٘ذف اٌذساعخ ٚاصجبد فشػ١زٙب ٔوزّذ        

(: ٠ٚم١ظ ِؤشش ِوذي اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد طبفٟ اٌشثؼ ROAِوذي اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ) - أ

اٌّزؾمك هٍٝ الأطٛي اٌّغزضّشح فٟ اٌّظشف، ٚ٘ٛ ثبٌزبٌٟ ٠وذ ِؤشش ُِٙ ٌٍىفبءح الإداس٠خ فٟ 

ذٜ فوب١ٌخ إداسح أطٛي اٌّظشف ٌزؾم١ك (، ٠ٚذي ٘زا اٌّم١بط هٍٝ Elyor,2009,19ِاٌّظشف)

 (.Golin,2001,11أسثبػ)

(: ٠ٚم١ظ ِؤشش ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ طبفٟ اٌشثؼ ROEِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )   - ة

(، ٠ٚذي هٍٝ ِذٜ فوب١ٌخ اٌّظشف فٟ Golin,2001,11اٌّزؾمك هٍٝ أِٛاي اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌّظشف)

١ٗ، ٠ٚش١ش ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ إٌٝ لذسح اٌّظشف فٟ عزة اعزخذاَ أِٛاي اٌّغزضّش٠ٓ ف

 (. Elyor,2009 ,19اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾز١ٍّٓ)

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ -2

 ( ٚوبلارٟ:CAMELٚرزؼّٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ هٕبطش ّٔٛرط )       

 (:apital AdequacyCوفب٠خ سأط اٌّبي ) - أ

ٟ ِٕزظف اٌمشْ اٌّبػٟ ثّوبدٌخ ثغ١ـخ روجش هٓ اٌولالخ ث١ٓ سأط اعزخذاَ ِو١بس وفب٠خ سأط اٌّبي ف       

اٌّبي ٚاٌٛدائن، ٚرـٛس ثوذ رٌه ثم١بَ ٌغٕخ ثبصي ٌلإششاف ٚاٌشلبثخ اٌّظشف١خ ثئهذاد ِو١بس ٚاٌزٞ عّٟ ثّو١بس 

( ٚهًّ هٍٝ ٚػن لٛاهذ ٚأعظ ِٛؽذح هٍٝ ِغزٜٛ اٌوبٌُ ٌم١بط وفب٠خ سأط اٌّبي هٓ ؿش٠ك رؾذ٠ذ Iثبصي )

%( ٚؿجمزٗ اٌّظبسف 8لالخ ث١ٓ سأط اٌّبي اٌّظشفٟ ٚاٌّٛعٛداد اٌخـشح اٌّشعؾخ ٚؽذدد ٔغجزٗ ثــــ )اٌو

( دٌٚخ، ٚروزجش ِلاءح سأط اٌّبي اٌوٕظش اٌؾبعُ فٟ ِٛاعٙخ ِخبؿش اٌوًّ 100اٌوبٍِخ فٟ أوضش ِٓ )

ٌّظبسف رىٌٕٛٛع١بً اٌّظشفٟ ٚاٌزٟ أطجؾذ فٟ رضا٠ذ ِغزّش ٔز١غخ ٌٍزـٛساد اٌّزغبسهخ فٟ ِغبلاد هًّ ا

وبٌظ١شفخ الاٌىزش١ٔٚخ ثظٛسح هبِخ ٚهجش شجىخ الأزشٔذ ثظٛسح خبطخ ٚأدٜ رٌه إٌٝ رـٍت روذ٠لًا فٟ اٌؾذ 

الأدٔٝ ٌىفب٠خ سأط اٌّبي ِٓ اعً ِٛاعٙخ اٌّخبؿش إٌبرغخ هٓ ِّبسعخ ٘زا اٌوًّ هجش لٕٛاد ٚٚعبئً عذ٠ذح 

(، ٚرّضً ٘زا Schaechter,2002,13-17خ أ٠ؼبً )ٌٙب ِخبؿش٘ب اٌخبطخ، ٚاٌزٟ رؾزبط إٌٝ رغـ١ٗ خبط

إٌغجخ )وفب٠خ سأط اٌّبي( فٟ ِذٜ لذسح سأط ِبي اٌّظشف هٍٝ رؾًّ اٌخغبئش غ١ش اٌّزٛلوخ ثبلإػبفخ إٌٝ 

(، أٞ لذسح اٌّظبسف هٍٝ الاؽزفبف ثشأط ِبي ٠ىفٟ Aspal &Malhotra,2013,74ِٛاعٙخ الأصِبد )

(، MacDonald&Koch,2006,94أْ رٛاعٙٙب ٘زٖ اٌّظبسف)٠ٚزٕبعت ٚؿج١وخ اٌّخبؿش اٌزٟ ٠ّىٓ 

 (:Ben Sfaa,2008,14ٚرؼّٕذ ِؤششاد وفب٠خ سأط اٌّبي)

 سأط اٌّبي ٚالاؽز١بؿ١بد / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد -

 سأط اٌّبي ٚالاؽز١بؿ١بد / إعّبٌٟ اٌٛدائن  -

 (:ssets QualityAعٛدح اٌّٛعٛداد ) - ة

فٟ ٔلبَ اٌزم١١ُ لأٔٙب اٌغضء اٌؾبعُ فٟ ٔشبؽ اٌّظشف اٌزٞ روزجش عٛدح اٌّٛعٛداد راد أ١ّ٘خ خبطخ        

٠مٛد ه١ٍّبرٗ ٔؾٛ رؾم١ك الإ٠شاداد، لاْ ؽ١بصح اٌّظشف هٍٝ ِٛعٛداد ع١ذح عٛف ٠وٕٟ ر١ٌٛذ دخً أوضش 

 (، ٚوّب ٠ٍٟ: Merciful,2014,37ٚرم١١ُ أفؼً ٌىً ِٓ اٌغ١ٌٛخ ٚالإداسح ٌٚشأط اٌّبي )

 ّخبؿشح / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد اٌّٛعٛداد راد اٌ              
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 ( : anagement EfficiencyMوفبءح الإداسح ) - ط

٠وزجش الأداء الإداسٞ ِىٛٔبً أعبع١بً ٌٍؾىُ هٍٝ ِذٜ ٔغبػ اٌّظشف فٟ رؾم١ك أ٘ذافٗ، ٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي        

زوبًِ ِن اٌزـٛساد رفبهً اٌوذ٠ذ ِٓ اٌوٛاًِ اٌّشرجـخ ثبٌّٙبَ ٚاٌّغئ١ٌٛبد إٌّبؿخ ثبلإداسح ٚاٌمذسح هٍٝ اٌ

(، وّب Merciful,2014,37ٚاٌّزغ١شاد اٌج١ئ١خ ٚاٌّظشف١خ ٚرؾم١ك اٌشلبثخ اٌلاصِخ فٟ ٘زا اٌخظٛص)

ٚروىظ ٘زٖ إٌغجخ لذسح ٚوفبءح ِغٍظ إداسح اٌّظشف ٚالإداسح اٌزٕف١ز٠خ ٌٗ فٟ ر١غ١ش أهّبٌٗ ثبلإػبفخ إٌٝ 

سأط اٌّبي وّوجش هٓ وفبءح الإداسح إر روىظ (، ٚرُ اهزّبد ِؤشش وفب٠خ Dang,2011,21إداسح اٌّخبؿش)

وفب٠خ سأط اٌّبي لذسح إداسح اٌّظشف هٍٝ رؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّخبؿش اٌزٟ ٠زٛلوٙب اٌّظشف ٚؽغُ سأط 

 (.Almahmood,2014,65اٌّبي )

 (:arningsEسثؾ١خ اٌّظشف ) - د

٠خ أداء اٌّظشف، فٟٙ رزأصش رٕلش إداسح اٌّظشف إٌٝ الأسثبػ وأؽذ اٌوٕبطش اٌٙبِخ ٌؼّبْ اعزّشاس       

ثشىً ِجبشش ثّذٜ عٛدح الأطٛي، ٚرمبط فوب١ٌزٙب ِٓ خلاي رؾذ٠ذ ٔغجخ اٌوبئذ هٍٝ ِزٛعؾ الأطٛي وٕمـخ 

اٌجذا٠خ ٌزم١١ُ الأسثبػ, ٚإْ أخفبع ٘زٖ إٌغت ٠ّىٓ أْ ٠وـٟ إشبسح إٌٝ ٚعٛد ِشىلاد فٟ سثؾ١خ اٌششوبد 

وبٌٟ فٟ ٘زٖ إٌغت لذ ٠وىظ ع١بعخ اعزضّبس٠خ فٟ ِؾبفق ِب١ٌخ ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ، فٟ ؽ١ٓ إْ الاسرفبم اٌ

(، ٚرُ اعزخذاَ اٌّؤششاد اٌزب١ٌخ وّوجش هٓ سثؾ١خ Atikogullari,2009 ,212ِؾفٛفخ ثبٌّخبؿش )

 (: Ben Sfaa,2008,18اٌّظشف)

 طبفٟ اٌشثؼ / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد -

 طبفٟ اٌشثؼ ِٓ اٌو١ٍّبد/ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد -

 ٌفبئذح / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد طبفٟ اٌشثؼ ِٓ ا -

 اٌّظبس٠ف اٌوبِخ الإداس٠خ / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  -

 (: iquidityLع١ٌٛخ اٌّظشف ) -٘ـ

إْ الإداسح اٌزٟ رؾزفق ثّغزٜٛ هبيٍ ِٓ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ رأخز ثّخبؿش ل١ٍٍخ ٚرغٕٟ أسثبػ ِٕخفؼخ،        

داد اٌغبئٍخ رغٕٟ أسثبػ ِشرفوخ، ٌٚىٕٙب رؾزفق ٚثبٌوىظ فبْ الإداسح اٌزٟ رؾزفق ثّغزٜٛ ِٕخفغ ِٓ اٌّٛعٛ

ثّٛعٛداد هب١ٌخ اٌّخبؿش، فٟ اٌىض١ش ِٓ اٌؾبلاد ٠ؾذس الإهغبس اٌّبٌٟ ٌٍّؤعغبد ثغجت عٛء الإداسح 

ٌٍغ١ٌٛخ ِٚٓ ٕ٘ب رأرٟ أ١ّ٘خ ِزبثوخ ِؤششاد اٌغ١ٌٛخ، ٌٍٚغ١ٌٛخ أ١ّ٘خ وج١شح خبطخ فٟ رم١١ُ اٌّلاءح اٌّب١ٌخ 

سح اٌّظشف هٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ رغبٖ اٌذائ١ٕٓ ٚخبطخ ٌٍّظشف لأٔٙب روىظ لذ

(، ٌٍٚٛلٛف هٍٝ ع١ٌٛخ اٌّظشف رُ اهزّبد ِغّٛهخ ِؤششاد Ongore&Kusa,2013,241اٌّٛده١ٓ)

(ٟ٘ٚBen Sfaa,2008,19:) 

 اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ / إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد -

 اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ / إعّبٌٟ اٌٛدائن -

 دائناٌٛدائن اٌغبس٠خ / إعّبٌٟ اٌٛ -

 ٚدائن اٌزٛف١ش/ إعّبٌٟ اٌٛدائن -

 اٌٛدائن اٌضبثزخ / إعّبٌٟ اٌٛدائن -

 ثالثاً: التىصيف الإحصائي للمتغيراخ لمصارف العينح
 ِظشف ثغذاد -0

-2016% ٌٍفزشح ٠20ٛػؼ اٌغذٚي اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد ِظشف ثغذاد أْ سأط اٌّبي ثٍغ ِزٛعـٗ        

%، ٚثٍغ ِزغ١ش أؾشافٗ اٌّو١بسٞ 13.6دٔٝ ل١ّخ % ٚأ29.7ٚوبٔذ أهٍٝ ل١ّخ  %18، ٚاٌٛع١ؾ 2010

5.34. 

% هٍٝ اٌزٛاٌٟ 30.6% ٚ 47.7أِب ِزغ١ش عٛدح اٌّٛعٛداد فمذ ثٍغذ أهٍٝ ل١ّخ ٚأدٔٝ ل١ّخ ٌٙب        

 .6.56% ٚأؾشاف ِو١بسٞ 39.5ٚثّزٛعؾ ثٍغ 

% 86%، ٚأهٍٝ ل١ّخ 54.8ِٚزٛعؾ اٌفزشح ، 19.67أِب الأؾشاف اٌّو١بسٞ ٌّؤشش وفبءح الإداسح ثٍغ        

% هٍٝ 47.5% ٚ 2.4%، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِزٛعؾ سثؾ١خ اٌّظشف ٚع١ٌٛخ اٌّظشف 24.6ٚأدٔٝ لّخ 

 ثٕفظ اٌزشر١ت. 5.88ٚ  0.47ٚأؾشاف ِو١بسٞ لذسٖ  45.5ٚ  2.2اٌزشر١ت, أِب اٌٛع١ؾ ثٍغ 
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اٌٍّى١خ فمذ وبْ ٌٍّزغ١ش الأٚي  أِب اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد ِٚوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق       

% ٚأدٔٝ ل١ّخ 2.9% ٌٕفظ اٌفزشح ٚأهٍٝ ل١ّخ 1.8ٚٚع١ؾ   2010-2016% خلاي اٌفزشح 1.9ِزٛعؾ ثٍغ 

ٚأهٍٝ ل١ّخ  5.10, أِب ِزغ١ش اٌوبئذ هٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ثٍغ أؾشافٗ اٌّو١بسٞ 0.77% ٚأؾشاف ِو١بسٞ 0.4

 %.2.5% ٚأدٔٝ ل١ّخ 17.9

 (6عذٚي )

 2010-2016د اٌذساعخ ٌّظشف ثغذاد ٌٍفزشح ٚطف ِزغ١شا

 اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ اٌّزغ١شاد

ع١ٌٛخ 

 اٌّظشف

سثؾ١خ 

 اٌّظشف

وفبءح 

 الإداسح

عٛدح 

 اٌّٛعٛداد

سأط 

 اٌّبي

 ROE ROA L E M A C اٌغٕخ

2010 13.6 1.7 45.5 2.1 24.6 40.5 13.6 

2011 17.9 2.9 43.0 3.2 37.0 47.7 18.0 

2012 14.3 2.3 46.7 2.2 55.0 37.5 17.9 

2013 13.3 2.2 43.8 2.0 59.1 42.5 18.7 

2014 11.2 1.8 42.2 2.0 57.5 45.7 17.8 

2015 2.5 0.4 57.7 2.2 64.4 30.6 24.6 

2016 7.2 1.7 53.6 2.9 86.0 31.8 29.7 

Mean 11.4 1.9 47.5 2.4 54.8 39.5 20.0 

Median 13.3 1.8 45.5 2.2 57.5 40.5 18.0 

Maximum 17.9 2.9 57.7 3.2 86.0 47.7 29.7 

Minimum 2.5 0.4 42.2 2.0 24.6 30.6 13.6 

Std. Dev. 5.10 0.77 5.88 0.47 19.67 6.56 5.34 

-2016اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌظبدسح هٓ ِظشف ثغذاد ٌٍفزشح 

 , ِٚخشعبد اٌؾبعت الاٌىزشٟٚٔ.2010

 ف اٌشّبي ٌٍز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس ِظش -0

أْ ِزٛعؾ سأط اٌّبي ثٍغ  ٌٍز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس ٠لٙش اٌغذٚي اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد ِظشف اٌشّبي       

%، ف١ّب ثٍغ 19.2% ٚأدٔٝ ل١ّخ 112.9%، ٚأهٍٝ ل١ّخ وبٔذ 26.7%، أِب اٌٛع١ؾ فمذ ثٍغ 41.3

%, 55.6ٚأهٍٝ ل١ّخ ٚأدٔٝ ل١ّخ ٌٍّظشف  ، ف١ّب وبٔذ ِزٛعؾ عٛدح اٌّٛعٛداد34.04الأؾشاف اٌّو١بسٞ 

 .15.83% هٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثبٔؾشاف ِو١بسٞ %43.7, 82.7

% هٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚوبٔذ أهٍٝ ل١ّخ 3.4% ٚ 44.3أِب وفبءح الإداسح ٚسثؾ١خ اٌّظشف فمذ ثٍغ ِزٛعـٙب        

%, فٟ ؽ١ٓ ثٍغ 2خ % ٚأدٔٝ ل4.7ّ١%، ٚأهٍٝ ل١ّخ ٌشثؾ١خ اٌّظشف 26% ٚأدٔٝ ل١ّخ 68ٌىفبءح الإداسح 

هٍٝ اٌزشر١ت، أِب الأؾشاف اٌّو١بسٞ ٌغ١ٌٛخ اٌّظشف ثٍغ  0.96ٚ 18.89الأؾشاف اٌّو١بسٞ ٌىلا اٌّزغ١ش٠ٓ 

 %.29.7% ٚأدٔٝ ل١ّخ 43.6% ٚأهٍٝ ل١ّخ 38.7ٚثّزٛعؾ  4.93

 ROEٌّو١بسٞ ٌـ ف١ج١ٓ اٌغذٚي أْ الأؾشاف ا ٌٍز٠ًّٛ ٚالاعزضّبسأِب اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ ٌّظشف اٌشّبي        

 ٚROA  ٗهٍٝ اٌزٛاٌٟ.2.2% ٚ 11.7هٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚثٍغ اٌّزٛعؾ  2.27ٚ  10.92ثٍغذ ل١ّز % 
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 (7عذٚي )

 2010-2016ٚطف ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌّظشف اٌشّبي ٌٍز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس ٌٍفزشح 

 اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ اٌّزغ١شاد

ع١ٌٛخ 

 اٌّظشف 

سثؾ١خ 

 اٌّظشف  

وفبءح 

 الإداسح 

ٛدح ع

 سأط اٌّبي   اٌّٛعٛداد 

 ROE ROA L E M A C اٌغٕخ

2010 19.7 3.4 38.2 3.6 26 45.8 19.2 

2011 19.6 4.6 38.3 4.7 29 52.7 29.0 

2012 25.0 4.3 43.6 4.0 28 43.7 21.3 

2013 15.6 3.1 42.1 3.9 35 45.9 23.1 

2014 5.6 1.2 43.2 3.2 58 45.2 26.7 

2015 -1.7 -0.7 29.7 2.3 66 73.5 56.9 

2016 -1.7 -0.8 35.8 2.0 68 82.7 112.9 

Mean 11.7 2.2 38.7 3.4 44.3 55.6 41.3 

Median 15.6 3.1 38.3 3.6 35.0 45.9 26.7 

Maximum 25.0 4.6 43.6 4.7 68.0 82.7 112.9 

Minimum -1.7 -0.8 29.7 2.0 26.0 43.7 19.2 

Std. Dev. 10.92 2.27 4.93 0.96 18.89 15.83 34.04 

اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌظبدسح هٓ ِظشف اٌشّبي ٌٍز٠ًّٛ 

 , ِٚخشعبد اٌؾبعت الاٌىزشٟٚٔ.2010-2016ٚالاعزضّبس ٌٍفزشح 

  ِظشف  اٌششق الأٚعؾ اٌوشالٟ ٌلاعزضّبس -3

شالٟ ٌلاعزضّبس ِٚؤششاد اٌشثؾ١خ, فمذ ٌّظشف اٌششق الأٚعؾ اٌو ٠CAMELٛػؼ اٌغذٚي ِؤششاد        

%، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ 16.3% ٚأدٔٝ ل١ّخ 75.5، ٚأهٍٝ ل١ّخ 31.5%، ٚاٌٛع١ؾ 43.1ثٍغذ ِزٛعؾ سأط اٌّبي

 .23.8الأؾشاف اٌّو١بسٞ 

هٍٝ اٌزٛاٌٟ, ٚأهٍٝ ل١ّخ وبٔذ خلاي  45.5ٚ  46.1ٚوبٔذ ل١ّخ اٌٛعؾ ٚاٌٛع١ؾ ٌغٛدح اٌّٛعٛداد        

 .3.71%، ٚثبٔؾشاف ِو١بسٞ 40.7% ٚأدٔٝ ل١ّخ 51.8, 2010-2016فزشح اٌذساعخ 

 %.33% ٚأدٔٝ ل١ّخ 109، ٚأهٍٝ ل١ّخ 31.05أِب الأؾشاف اٌّو١بسٞ ٌّؤشش وفبءح الإداسح ثٍغ        

 46ٚ  2.9%، ٚٚع١ـّٙب 46.6% ٚ ٠ٚ3.2ٛػؼ اٌغذٚي أْ سثؾ١خ اٌّظشف ٚع١ٌٛزٗ ثٍغ ِزٛعـّٙب        

 ٌٕفظ اٌزشر١ت. 1.64ٚ  0.54ف ِو١بسٞ هٍٝ اٌزٛاٌٟ, ٚثبٔؾشا

, 1.16%، ٚثبٔؾشاف ِو١بسٞ 2.2ثٍغ ِزٛعـٗ  ROAٚاكٙش اٌغذٚي أْ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد        

% ٚأدٔٝ 15.7، ٚأهٍٝ ل١ّخ 6.13%، ٚثبٔؾشاف ِو١بسٞ 9وّب اكٙش أْ ِزٛعؾ اٌوبئذ هٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ثٍغ 

 %.1.4ل١ّخ 
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 (8عذٚي )

 2010-2016ساعخ ٌّظشف اٌششق الأٚعؾ اٌوشالٟ ٌلاعزضّبس ٌٍفزشح ٚطف ِزغ١شاد اٌذ

 اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ اٌّزغ١شاد

ع١ٌٛخ 

 اٌّظشف

سثؾ١خ 

 اٌّظشف

وفبءح 

 الإداسح

عٛدح 

 اٌّٛعٛداد

سأط 

 اٌّبي

 ROE ROA L E M A C اٌغٕخ

2010 12.0 1.7 46.0 2.7 33.0 40.7 16.3 

2011 15.7 3.2 44.5 3.8 49.0 44.7 24.0 

2012 15.2 3.5 45.7 3.7 49.0 43.4 26.7 

2013 12.1 3.2 45.2 3.9 73.5 45.5 31.5 

2014 1.4 0.6 48.8 2.9 109.0 48.8 65.4 

2015 2.4 1.0 48.3 2.9 104.0 51.8 62.3 

2016 4.3 1.9 47.6 2.6 101.0 48.1 75.5 

Mean 9.0 2.2 46.6 3.2 74.1 46.1 43.1 

Median 12.0 1.9 46.0 2.9 73.5 45.5 31.5 

Maximum 15.7 3.5 48.8 3.9 109.0 51.8 75.5 

Minimum 1.4 0.6 44.5 2.6 33.0 40.7 16.3 

Std. Dev. 6.13 1.16 1.64 0.54 31.05 3.71 23.80 

اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌظبدسح هٓ ِظشف اٌششق الأٚعؾ اٌوشالٟ 

 , ِٚخشعبد اٌؾبعت الاٌىزشٟٚٔ.2010-2016ٌٍفزشح ٌلاعزضّبس 

  ِظشف أشٛس اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس -4

%، ٚثٍغذ 138.1ِٓ خلاي اٌغذٚي ٠زؼؼ أْ ِزٛعؾ ِؤششاد سأط اٌّبي اٌّغزخذِخ فٟ اٌذساعخ ثٍغ        

 .33.7%، ف١ّب ثٍغ الأؾشاف اٌّو١بسٞ ٌٙزا اٌّزغ١ش 85.6% ٚأدٔٝ ل١ّخ 171.3أهٍٝ ل١ّخ 

ٚوبٔذ أهٍٝ ل١ّخ ٌٗ  ،2010-2016% ٌٍفزشح 39.2ِؤشش عٛدح اٌّٛعٛداد فمذ ثٍغ ِزٛعؾ اٌفزشح  أِب       

 .19.2%، ٚثبٔؾشاف ِو١بسٞ 13% ٚأدٔٝ ل١ّخ 68.7

% خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚأدٔٝ 91.7، ٚثّزٛعؾ 55.7ٚثٍغ الأؾشاف اٌّو١بسٞ ٌّؤشش وفبءح الإداسح        

%، ٠ٚلاؽق اسرفبم ٘زا اٌّؤشش اٌّوجش هٕٗ ثىفب٠خ سأط ١189ٙب ٟ٘ % ٚأهٍٝ ل١ّخ ٚطٍذ إ35ٌل١ّخ وبٔذ 

% ٚٔغجخ ٌغٕخ 12اٌّبي إٌٝ ؽذٚد ِجبٌغ ف١ٙب هٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ إٌغجخ اٌّمشسح ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ ٟ٘ 

 %.8ثبصي ٟ٘ 

وبٔذ %، ف١ّب 4.3%، ٚثّزٛعؾ ثٍغ 3.2% ٚأدٔٝ ل١ّخ 5.7أِب سثؾ١خ اٌّظشف فمذ ثٍغذ أهٍٝ ل١ّخ        

 .1ل١ّخ الأؾشاف اٌّو١بسٞ 

% ٚأدٔٝ ل١ّخ ٌٙزا 107.6%، ٚأهٍٝ ل١ّخ ثٍغذ 73.4ٚوبْ ٌّؤشش ع١ٌٛخ اٌّظشف ِزٛعؾ ثٍغ        

 , ٠ٚوذ ٘زا اٌّؤشش ِشرفن ؽ١ش ٠ؾزفق اٌّؤشش ثغ١ٌٛخ وج١شح.24.6%، ٚثبٔؾشاف ِو١بسٞ 43.9اٌّؤشش ٟ٘ 

% ٚأدٔٝ ل١ّخ 7.2%، ٚأهٍٝ ل١ّخ 4.6مذ ثٍغ ِزٛعـٗ أِب ِزغ١ش اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ف       

 .2.08%، ٚثٍغذ ل١ّخ الأؾشاف اٌّو١بسٞ 2.1

%، 7.9أِب اٌّؤشش اٌضبٟٔ ِٓ ِؤششاد اٌشثؾ١خ ٚ٘ٛ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ فمذ ثٍغ ِزٛعـٗ        

 .4.2%، ٚأؾشاف ِو١بسٞ 3.4% ٚأدٔٝ ل١ّخ 13.8ٚأهٍٝ ل١ّخ 
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 (9عذٚي )

 2010-١2016شاد اٌذساعخ ٌّظشف أشٛس اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس ٌٍفزشح ٚطف ِزغ

 اٌّزغ١شاد اٌزبثوخ اٌّزغ١شاد

ع١ٌٛخ 

 اٌّظشف

سثؾ١خ 

 اٌّظشف

وفبءح 

 الإداسح

عٛدح 

 اٌّٛعٛداد

سأط 

 اٌّبي

 ROE ROA L E M A C اٌغٕخ

2010 13.0 7.2 45.5 5.2 55 58.9 96.7 

2011 13.8 6.9 57.3 5.7 35 38.7 85.6 

2012 9.3 5.9 43.9 5.0 66 68.7 151.0 

2013 6.5 4.2 81.9 3.8 107 38.6 171.3 

2014 3.4 2.1 86.9 3.2 138 31.6 154.3 

2015 3.8 2.3 90.5 3.3 189 24.8 141.3 

2016 5.8 3.9 107.6 3.9 52 13.0 166.2 

Mean 7.9 4.6 73.4 4.3 91.7 39.2 138.1 

Median 6.5 4.2 81.9 3.9 66.0 38.6 151.0 

Maximum 13.8 7.2 107.6 5.7 189.0 68.7 171.3 

Minimum 3.4 2.1 43.9 3.2 35.0 13.0 85.6 

Std. Dev. 4.21 2.08 24.57 1.00 55.74 19.19 33.65 

اٌّظذس: اٌغذٚي ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌظبدسح هٓ ِظشف أشٛس اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس 

 , ِٚخشعبد اٌؾبعت الاٌىزشٟٚٔ.2016-2010ٌٍفزشح 

 راتعاً: تىصيف النمىرج  ومناقشح النتائح
فٟ اٌشثؾ١خ فمذ اهزّذ اٌّوبدٌز١ٓ  CAMELٌغشع أصجبد فشػ١خ اٌذساعخ ٚاٌٛطٛي ٌج١بْ اصش ّٔٛرط        

 اٌزب١ٌز١ٓ:

 

 
  ROA ِوذي اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد : 

 : ROE  ٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِوذي ا 

CAMEL   ِؤششاد ّٔٛرط :CAMEL  ًاٌّوشٚػخ عبثمب 

 ROAفٟ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  CAMELٚثوذ إعشاء الاخزجبساد ٌج١بْ اصش ّٔٛرط        

 رج١ٓ أْ الاخزجبس اٌخـٟ ٠وـٟ أفؼً إٌزبئظ  ٚوبٔذ ٔزبئظ اٌّوبدٌخ الأٌٚٝ وّب ٠أرٟ: 

 (10عذٚي )

 ROAفٟ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  CAMELرمذ٠ش ِوبدٌخ اصش ّٔٛرط ٔزبئظ 

 اٌّزغ١ش اٌزبثن

 CAMELاٌّزغ١شاد اٌّفغشح 

 اٌضبثذ

βo 

 سأط اٌّبي

β1 

 عٛدح اٌّٛعٛداد

β2 

 وفبءح الإداسح 

β3 

سثؾ١خ 

 اٌّظشف

β4 

 ع١ٌٛخ اٌّظشف

β5 

 C A M E L 

اٌوبئذ هٍٝ 

 اٌّٛعٛداد

10.589 

2.170(t) 

1.024 

2.550(t) 

1.074 

2.785(t) 

- 0.230 

- 2.094(t) 

0.708 

6.820(t) 

- 1.323  

- 2.417(t) 

R-Sq= 93.19%      F = 29.08 

 اٌغذٚي ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هٍٝ ِخشعبد اٌؾبعت الاٌىزشٟٚٔ.
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ش ا٠غبثٟ راد اص CAMELِٓ ِؤششاد ّٔٛرط  ذِٓ خلاي اٌغذٚي ٠زج١ٓ أْ ٕ٘بن صلاس ِؤششاد وبٔ       

% فٟ ِزغ١ش اٌشثؾ١خ الأٚي اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٟٚ٘ 5راد دلاٌخ إؽظبئ١خ هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ 

 ِؤشش سأط اٌّبي ِٚؤشش عٛدح اٌّٛعٛداد ِٚؤشش سثؾ١خ اٌّظشف.

ط إر أْ ِؤشش سأط اٌّبي وبْ ٌٗ اصش ا٠غبثٟ فٟ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد, ؽ١ش أٗ ثض٠بدح ِؤشش سأ       

 ٔمـخ ِئ٠ٛخ. 1.024ثّمذاس  ROAاٌّبي ثٕمـخ ِئ٠ٛخ ٚاؽذح ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ِؤشش 

ثّمذاس  ROAأِب ِؤشش عٛدح اٌّٛعٛداد فأٔٗ ثض٠بدح ٘زا اٌّؤشش ثٕمـخ ِئ٠ٛخ ٚاؽذح ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح        

 ٔمـخ اٌّئ٠ٛخ. 1.074

 ROA٘زٖ اٌّؤششاد رؤدٞ إٌٝ ص٠بدح  وزٌه فأٔٗ ثض٠بدح ِغّٛهخ ِؤششاد اٌزٟ رشرجؾ ثبٌشثؾ١خ فأٔٗ        

 ِٓ إٌمـخ اٌّئ٠ٛخ هٕذ ص٠بدح ِؤشش اٌشثؾ١خ ثٕمـخ ِئ٠ٛخ ٚاؽذح. 0.708ثّمذاس 

أِب اٌّؤششاد اٌزٟ ٌٙب رأص١ش عٍجٟ فىبٔذ وً ِٓ عٛدح الإداسح ِٚؤشش اٌغ١ٌٛخ, ٠ٚزؼؼ رٌه هٕذِب ٠ىْٛ        

داسح ٠ٚلٙش رٌه ؽشص الإداسح ثشىً وج١ش هٍٝ ص٠بدح ِؤشش وفب٠خ سأط اٌّبي ٘ٛ اٌّؤشش اٌّوجش هٓ عٛدح الإ

% 15وفب٠خ سأط اٌّبي إٌٝ ٔغت هب١ٌخ هٍّبً أْ إٌغت اٌّؾذدح ثّٛعت رو١ٍّبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ 

%, ِّب ٠فمذ اٌّظشف فشطبً 8% ٚثّٛعت روٙذاد ِؤرّش ٌغٕخ ثبصي 12ٚثّٛعت لبْٔٛ اٌّظبسف 

بي اٌّظشف ٔؾٛ٘ب أٚ ص٠بدح اٌّٛعٛداد راد اٌّخبؿشح ِٓ خلاي اعزضّبس٠خ وبْ ِٓ اٌّّىٓ رٛع١ٗ سأط ِ

 الاعزضّبس ٌزؾم١ك هبئذ اوجش.

أِب ِؤشش اٌغ١ٌٛخ فغبءد إٌزبئظ رؤ٠ذ الأدث١بد اٌّظشف١خ إر أٗ اٌولالخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ هلالخ        

ثض٠بدح ِؤشش اٌغ١ٌٛخ ثٕمـخ ِئ٠ٛخ  هىغ١خ, إر أٔٗ ِن ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ رٕخفغ اٌشثؾ١خ, ِٚٓ ٔزبئظ اٌّوبدٌخ فأٔٗ

 ٔمـخ ِئ٠ٛخ. 1.323ٚاؽذح ٠ؤدٞ رٌه إٌٝ أخفبع اٌشثؾ١خ ثّمذاس 

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ 93.19ٚرش١ش اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط إٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ رفغش )       

%( فزوٛد إٌٝ ِزغ١شاد 6.81ٌجبٌغخ )أِب إٌغجخ اٌّزجم١خ ا R2فٟ اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد ٚاٌّزّضٍخ فٟ ل١ّخ 

اٌّؾغٛثخ إٌٝ أٔٙب ِو٠ٕٛخ ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ  29.08( Fأخشٜ ٌُ ٠زؼّٕٙب إٌّٛرط، وّب رش١ش ل١ّخ )

 اٌغذ١ٌٚخ. 

أِب اٌّوبدٌخ اٌضب١ٔخ فىبٔذ أفؼً الاخزجبساد ٟ٘ اٌشجٗ ٌٛسغبسرّٟ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚوبٔذ ٔزبئظ رمذ٠ش        

 ٠أرٟ:اٌّوبدٌخ وّب 

 (11عذٚي )

 ROEفٟ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ  ؽمٛق اٌٍّى١خ  CAMELٔزبئظ رمذ٠ش ِوبدٌخ اصش ّٔٛرط 

 اٌّزغ١ش اٌزبثن

 CAMELاٌّزغ١شاد اٌّفغشح 

 اٌضبثذ

βo 

 سأط اٌّبي

β1 

 عٛدح اٌّٛعٛداد

β2 

 وفبءح الإداسح 

β3 

سثؾ١خ 

 اٌّظشف

β4 

 ع١ٌٛخ اٌّظشف

β5 

 C A M E L 

اٌوبئذ هٍٝ 

 ؽك اٌٍّى١خ

- 50.964  

-1.183(t) 

0.835 

4.576(t) 

0.440 

1.652(t) 

0.391 - 

- 2.617(t) 

0.520 

4.496(t) 

0.660 

2.017(t) 

R-Sq= 90.75%      F = 20.52 

 اٌغذٚي ِٓ إهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هٍٝ ِخشعبد اٌؾبعت الاٌىزشٟٚٔ.

هٍٝ ِوذي اٌوبئذ  CAMELؤششاد ّٔٛرط ٠لٙش اٌغذٚي أهلاٖ ٔزبئظ اٌّوبدٌخ اٌضب١ٔخ ِٓ ؽ١ش رأص١ش ِ       

, ؽ١ش وبٔذ ٔزبئظ رأص١ش صلاس ِؤششاد ٟٚ٘ سأط اٌّبي ٚاٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ راد ROEهٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

رأص١ش ِوٕٛٞ, ٚوبْ ٌشأط اٌّبي ٚاٌشثؾ١خ رأص١ش ا٠غبثٟ فٟ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٌٚىفبءح الإداسح 

 ١ش عٍجٟ هٍٝ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ.اٌّوجش هٕٙب ثىفب٠خ سأط اٌّبي رأص
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, إر أٗ ثض٠بدح ِؤششاد سأط ROEإر ٠ٛػؼ اٌغذٚي أٗ ِؤشش سأط اٌّبي وبْ ٌٗ الأصش الا٠غبثٟ هٍٝ        

ِٓ إٌمـخ اٌّئ٠ٛخ  0.8اٌّبي اٌّؾغٛثخ فٟ اٌذساعخ ثٕمـخ ِئ٠ٛخ ٚاؽذح ٠شرفن ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

 اٌٛاؽذح.

, ؽ١ش أٗ ثض٠بدح اٌشثؾ١خ ٔمـخ ِئ٠ٛخ ٚاؽذح ROEبْ ٌّؤشش اٌشثؾ١خ ٔفظ اٌزأص١ش الا٠غبثٟ فٟ ٚو       

 ِٓ إٌمـخ اٌّئ٠ٛخ.  0.5ثّمذاس ٠ROEشرفن 

ٚث١ٓ اٌغذٚي أْ ٔزبئظ ِؤشش وفبءح الإداسح ِزٛافك فٟ رأص١شٖ اٌغٍجٟ ِن اٌّوبدٌخ الأٌٚٝ فٟ ِوذي اٌوبئذ        

دح وفبءح الإداسح )وفب٠خ سأط اٌّبي( ٠ٕخفغ هبئذ اٌّظشف ٔز١غخ ِجبٌغخ اٌّظشف هٍٝ اٌّٛعٛداد إر أٗ ثض٠ب

فٟ الاؽزفبف ثٕغت وج١شح ِٓ الأِٛاي دْٚ الاعزضّبس ف١ٙب ِّب ٠مًٍ ِٓ سثؾ١زٗ, ِٚن ص٠بدح وفب٠خ سأط اٌّبي 

 ِٓ إٌمـخ اٌّئ٠ٛخ. 0.39ثٕمـخ ِئ٠ٛخ ٚاؽذح ٠ٕخفغ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

 ب اكٙش اٌغذٚي اٌغبثك هذَ ِو٠ٕٛخ وً ِٓ ِزغ١شٞ وفبءح الإداسح ٚعٛدح اٌّٛعٛداد.وّ       

%( ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ 90.75ٚرش١ش اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط إٌٝ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ رفغش )       

ٝ أٔٙب ِو٠ٕٛخ اٌّؾغٛثخ إٌ 20.52( F، وّب رش١ش ل١ّخ )R2فٟ اٌوبئذ هٍٝ ؽك اٌٍّى١خ ٚاٌّزّضٍخ فٟ ل١ّخ 

 ٟٚ٘ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ. 

ٌٗ اصش ا٠غبثٟ راد دلاٌخ  CAMALثٕبءً هٍٝ ِب عجك ٠زُ إصجبد فشػ١خ اٌجؾش )أْ رـج١ك ّٔٛرط اٌزم١١ُ 

 ِو٠ٕٛخ فٟ ِزغ١شاد اٌشثؾ١خ(.

 الاستنتاخاخ والمقترحاخ
 أولاً: الاستنتاخاخ

بؿش اٌّظشف١خ اٌزٟ رّضً ٔمبؽ اٌؼوف فٟ فٟ رؾذ٠ذ اٌّخ ٠CAMELSزّضً اٌغشع الأعبعٟ ِٓ ّٔٛرط  -1

 وً ِٓ اٌو١ٍّبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزشغ١ٍ١خ ٚالإداس٠خ ٌٍّظشف ٚاٌزٟ رؾزبط إٌٝ هٕب٠خ سلبث١خ خبطخ.

ِٓ إٌّبرط اٌزٟ روًّ هٍٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء هٍٝ ٔمبؽ اٌمٛح ٚاٌؼوف فٟ أٔلّخ  ٠CAMELSوذ ّٔٛرط  -2

ٌوًّ اٌّظشفٟ ٚرذه١ُ فوب١ٌزٗ هٍٝ اٌغبؽخ اٌّظشف١خ فٟ اٌوًّ اٌّظشف١خ الأِش اٌزٞ ٠غبُ٘ فٟ ص٠بدح وفبءح ا

اٌّغب١ٌٓ اٌّؾٍٟ ٚاٌذٌٟٚ، ٚاٌزٟ أطجؾذ إعزشار١غ١خ لا غٕٝ هٕٙب ٌّٛاوجخ اٌزـٛساد اٌؾبطٍخ فٟ اٌظٕبهخ 

 اٌّظشف١خ.

ٌٗ ِمذسح هب١ٌخ هٍٝ رؾذ٠ذ  CAMELSأصجزذ اٌوذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ لبَ ثٙب اٌّؾٍٍْٛ أْ ّٔٛرط  -3

شح اٌزٟ ٠زوشع ٌٙب اٌّظشف لجً وشفٙب هجش آ١ٌخ اٌغٛق ٚالأعوبس، ٌزا رُ اٌّـبٌجخ ِٓ لجً دسعخ اٌّخبؿ

اٌّخزظْٛ ثؼشٚسح ٔشش ٔزبئظ ٘زا إٌّٛرط ٌٍغّٙٛس ِٓ اعً رٛػ١ؼ ٌُٙ اٌؾمبئك ٚاٌزٟ عزغبهذُ٘ فٟ 

وبًِ ِن اٌمذسح هٍٝ اٌزم١١ُ ٚارخبر اٌمشاس ِن أٞ ِظشف ِٓ اٌّظبسف ع١زُ اٌزوبًِ، ٚإٌز١غخ ٟ٘ اٌز

 اٌّظبسف راد اٌّخبؿش الألً ٚالأداء الأفؼً. 

ِجبٌغخ اٌّظبسف ه١ٕخ اٌذساعخ فٟ الاؽزفبف ثبٌغ١ٌٛخ ِّب ٠فمذ٘ب رؾم١ك ِغزٜٛ سثؾ١خ اهٍٝ ِّب رؾممٗ  -4

 فٟ اٌٛلذ اٌؾبػش.

أْ ٕ٘بن صلاس  ROAفٟ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ اٌّٛعٛداد  CAMELأكٙشد ٔزبئظ الاخزجبساد لأصش ّٔٛرط  -5

راد اصش ا٠غبثٟ فٟ ِزغ١ش اٌوبئذ هٍٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٟٚ٘ ِؤشش سأط  CAMELّٔٛرط  ِؤششاد فٟ

 اٌّبي ِٚؤشش عٛدح اٌّٛعٛداد ِٚؤشش سثؾ١خ اٌّظشف.

, ٟ٘ رأص١ش صلاس ROEهٍٝ ِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  CAMELوبٔذ ٔزبئظ رأص١ش ِؤششاد ّٔٛرط  -6

رأص١ش ِوٕٛٞ, ٚوبْ ٌشأط اٌّبي ٚاٌشثؾ١خ رأص١ش ا٠غبثٟ فٟ ِؤششاد ٟٚ٘ سأط اٌّبي ٚاٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ راد 

اٌٍّى١خ ٌٚىفبءح الإداسح اٌّوجش هٕٙب ثىفب٠خ سأط اٌّبي رأص١ش عٍجٟ هٍٝ ِوذي اٌوبئذ  ٛقِوذي اٌوبئذ هٍٝ ؽم

 هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ.

 ثانياً: المقترحاخ
غلاِخ اٌّب١ٌخ ٚفك ّٔٛرط ػشٚسح ل١بَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ثزم٠ُٛ أداء اٌّظشف ٌزؾم١ك ٘ذف اٌ -1

CAMELS .ثئػبفخ اٌوٕظش اٌغبدط ٌٗ ٚ٘ٛ هٕظش اٌؾغبع١خ إٌٝ ِخبؿش اٌغٛق 
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٠غت هٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ اٌم١بَ ثبعزّشاس ثو١ٍّخ اٌشلبثخ ٚالإششاف هٍٝ اٌّظبسف اٌوشال١خ ٚفك  -2

ِٓ اعً اٌؾذ ِٓ ، ِٓ اعً اٌّؾبفلخ هٍٝ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف اٌوشال١خ ٚرٌه CAMELرظ١ٕف 

 اٌّخبؿش اٌّظشف١خ.

ػشٚسح الا٘زّبَ ثظٛس ِغزّشح ثزلافٟ ٔمبؽ اٌؼوف فٟ ثوغ اٌّؤششاد اٌفشه١خ ٚروض٠ض اٌّؤششاد اٌزٟ  -3

 عغٍذ عٛأت لٛح فٟ ٔشبؽ اٌّظشف.

اِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٓ اٌغ١ٌٛخ اٌّزٛافشح ٌذٜ اٌّظبسف فٟ رٛع١ٙٙب ٔؾٛ الاعزضّبساد فٟ كً اعزمشاس  -4

 ٕٟ ٚالالزظبدٞ فٟ اٌوشاق ٚؽبعخ اٌمـبهبد الالزظبد٠خ اٌٝ اٌز٠ًّٛ.اٌٛػن الاِ

ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ ٌٍىشف هٓ ٔمبؽ اٌؼوف فٟ  CAMELSرفو١ً اٌوٕبطش الأعبع١خ ٌٕلبَ  -5

 وً هٕظش ِٕٙب ٌٍزوبًِ ِوٙب ٚلبئ١بً ٚهلاع١بً ثذسعخ هب١ٌخ ِٓ اٌىفبءح ٚاٌفوب١ٌخ.
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Effect of applying the CAMEL model to profitability of banks 

 ) An applied study on a number of Iraqi banks for the period 2010-2016( 
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Abstract 
              The evaluation of banks plays an important role in maintaining the 

interests of customers with the bank as well as providing continuous supervision 

and control by the Central Bank. The Central Bank of Iraq conducted an 

assessment of the Iraqi banks through the implementation of the CAMEL model 

during a certain period. This evaluation did not continue. The research provides 

continuity to the Central Bank's assessment and as a step to continue the 

evaluation process for all banks through the use of the CAMEL model. ROA and 

ROE by using the regression model for four Iraqi banks registered in the Iraqi 

market for securities during the period 2010-2016. The results showed that the 

capital and profitability indicators have a significant effect on the profitability 

variables. Efficiency of management had a Negative impact on profitability 

variables and banks maintain high liquidity ratios that should be invested. 

key words: (CAMELS), profitability, the Iraqi banking system, private banks. 
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