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 انثحج مستخهص
ٖٝذف اىجؾش إىٚ ثٞبُ أصش ٍخبؼش الائزَبُ اىزٜ رزؼشض ىٖب اىَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ػيٚ ٍْؼ اىقشٗض 

ٗاىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخح ٍٗؾبٗىههخ رقيٞههو ؽغههٌ اىَخههبؼش الائزَبّٞههخ اىزههٜ رزؼههشض ىٖههب اىَصههبسف ّزٞغههخ ٍْؾٖههب        

ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ح ٗ رؼذ اىَخبؼش الائزَبّٞخ اقذً شنو ٍِ اشهنبه اىَخهبؼش  هٜ الاعه٘ام اىَبىٞهخ ح      اىقشٗض 

ٗمو ٍؤعغخ ٍبىٞخ رزؾَو دسعخ ٍِ اىَخبؼشح ػْذٍب رَْؼ اىقشٗض ٗاىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ ىيشهشمبد ٗاىضثهبئِح     

يهٚ اىْؾه٘ اىَزفهل ػيٞهٔح ٗثبى٘قهذ      إر رزؼشض ىخغبئش ٍبىٞخ ػْذٍب ٝفشو ثؼط اىَقزشظهِٞ  هٜ عهذاد قشٗظهٌٖ ػ    

ّفغهخ رؼههذ اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ اىؼَيٞههبد الامضههش سثؾٞههخ ىيَصههشف مّٖ٘ههب اىؼَيٞههبد اىَصههش ٞخ الامضههش اٝههشادا  ٍههِ   

اىؼَيٞبد الاخشٙ ح ىزا رَضو ٍغزَغ اىجؾش ثبىَصهبسف اىخبةهخ اىَذسعهخ  هٜ عه٘م اىؼهشام ىهلٗسام اىَبىٞهخح أٍهب          

ٍصهش ب  ٍهذسعب   هٜ عه٘م اىؼهشام       77 ب  )ششمخ ٍغبَٕخ( رٌ اخزٞبسٕب ٍهِ ثهِٞ   ٍصش 04ػْٞخ اىجؾش  زَضيذ  ٜ 

(ح ٗرههٌ اعههزخذاً ٍغَ٘ػههخ ٍههِ اىَؤشههشاد   2107-2102ىههلٗسام اىَبىٞههخح ٗاٍزههذد ٍههذح اىجؾههش خهه ه الاػهه٘اً )  

ٜ (  ه Panel dataٗالاعبىٞت اىَبىٞخ ىقٞبط ٍزغٞشاد اىجؾشح  ع  ػِ الاػزَبد ػيٚ اعي٘ة اىجٞبّبد اىي٘ؽٞهخ ) 

ح ٗر٘ةهو اىجؾهش إىهٚ اّهٔ لا ٝ٘عهذ رهعصٞش ٍؼْه٘ٛ رٗ دلاىهخ         رؾيٞو اىؼ قخ ثِٞ اىَزغٞهشاد ٗاخزجهبس  شظهٞبد اىجؾهش    

 اؽصبئٞخ ىَؤششاد ٍخبؼش الائزَبُ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ ٗاىزؼٖذٝخ.

 . ٍخبؼش الائزَبُح اىقشٗضح اىزغٖٞ د الائزَبّٞخح الائزَبُ : المصطهحاخ انرئٍسح نهثحج
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 -المقذمــح :
ٝزَضو اىؼَو اىشئٞظ ىيَصبسف  ٜ ر٘ىٜ اى٘عبؼخ ثِٞ اىَ٘دػِٞ ٗاىَقزشظِٞح ٗثزىل رنُ٘ ٍصذسا  ى ئزَبُ      

اى صً ىيششمبد ٗالأ شاد لإّزبط اىغيغ ٗاىخذٍبد ٕٜٗ اىقبئَخ ػيٚ ّظبً اىذ غ ٗر٘ ٞش اىغٞ٘ىخ اى صٍخ ح إرا ٕٜ 

رغؼٚ اىَصبسف دائَب إىٚ اىَؾب ظخ ػيٚ أٍ٘اه اىَ٘دػِٞ  اىزٜ رؤصش  ٜ اىْشبغ الاقزصبدٛ ٗرزعصش ثٔ أٝعبُ ح ىزا

ٗرؾقٞل عٞبعبد ائزَبُ سشٞذح ٍِ شعّٖب اىَؾب ظخ ػيٚ دٍَٝ٘خ اىَصشف ٗرؾقٞل أػيٚ الاسثبػ اىََنْخح ٗٝؼذ 

الائزَبُ اىَصش ٜ أؽذ اى٘ظبئف اىشئٞغٞخ ىيَصبسف ح إر أُ اىؼبئذ اىَز٘ىذ ػِ الائزَبُ َٝضو أؽذ اىَؾبٗس 

لإٝشاداد أٛ ٍصشف ٍَٖب رْ٘ػذ ٍصبدس الإٝشاداد الاخشٙ ح ٗىنِ ْٝجغٜ الاّزجبٓ إىٚ أُ الائزَبُ اىشئٞغٞخ 

ٝنُ٘ ٍصبؽت ىَخبؼشح رؤصش ثشنو مجٞش ػيٚ اىَصبسف ح ٗأُ اىز٘عغ  ٜ ػَيٞبد الائزَبُ رؤدٛ إىٚ صٝبدح 

غخ اىَصبسف ىغٞبعبد اىَخبؼش اىزٜ ٝزؼشض ىٖب اىَصشف ٗإَٖٔب ٍخبؼش الائزَبُ ح ّٗزٞغخ لاؽزَبىٞخ ةٞب

ائزَبّٞخ غٞش ٍزْبعقخ ٍٗب ٝزشرت ػيٖٞب ٍِ ٍخبؼش  ٜ ٍغبه ٍْؼ الائزَبُ ح رزؼشض اىؼذٝذ ٍِ اىَصبسف 

ىَخبؼش ائزَبّٞخ ػبىٞخ ح   ؼْذٍب رقً٘ اىَصبسف ثَْؼ قشٗض رزغبٗص قَٞخ سأط ٍبىٖب ٗرَٖو أّظَزٖب اىذاخيٞخ 

ٞبس ٗإػ ُ إ  عٖبح ٍِٗ ٕزا ٝزجِٞ أُ ٍخبؼش الائزَبُ رشرجػ  ح رزؼشض اىٚ أصٍبد مجٞشح ىشثَب رؤدٛ إىٚ الاّٖ

 ثبلأػَبه اىشئٞغٞخ ىيَصبسف اىزٜ رْؽ٘ٛ ػيٚ أّشؽخ ٍْؼ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ .

ٗرعَِ اىجؾش اسثؼخ ٍؾبٗسح رْبٗه اىَؾ٘س الاٗه ٍْٖغٞخ اىجؾشح ٗاىَؾ٘س اىضبّٜ الاؼبس اىْظشٛ ىيجؾشح أٍب 

 بٗه الاؼبس اىؼَيٜ ىيجؾشح  َٞب رْبٗه اىَؾ٘س اىشاثغ الاعزْزبعبد ٗاىز٘ةٞبد.اىَؾ٘س اىضبىش  زْ

 المحىر الاول / مىهجٍح انثحج
 أولاً : مشكهح انثحج 

رزَضو ٍشنيخ اىذساعهخ  هٜ اىقهبل اىعه٘ل ػيهٚ إهٌ اّه٘اع اىَخهبؼش اىزهٜ ر٘اعهٔ اىؼَهو اىَصهش ٜ ٕٗهٜ              

الائزَبّٞههخ ىَخزيههف اىشههشائؼ ٗاىقؽبػههبد الاقزصههبدٝخ  ههٜ     اىَخههبؼش الائزَبّٞههخ اىزههٜ رْههزظ ػههِ ٍههْؼ اىزغههٖٞ د     

اىَغزَغ ح ار رنُ٘ ٍخبؼش الائزَبُ ػبئل ظذ رؾقٞل الائزَهبُ لإٔذا هٔ ح إر ٝؼهذ الائزَهبُ اؽهذ اىَصهبدس اىشئٞغهٞخ        

لإٝشاداد اىَصشفح ٗاّجضقذ  نشح اىذساعخ ٍِ ؽبعخ اىَصبسف اىخبةخ اىٚ دساعخ اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ ٗرعصٞشٕهب    

ْؼ اىقههشٗض ٗاىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ ح ار رؼههبّٜ اىَصههبسف ثصهه٘سح ػبٍههخ ٍههِ رؼشظههٖب اىههٚ خغههبئش عههشال    ههٜ ٍهه

 اىَخبؼش الائزَبّٞخ اىَصبؽجخ ىَْؼ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزٜ رؼذ اىششٝبُ اىشئٞغٜ ىيؼَو اىَصش ٜ.

 ٗرَضيذ ٍشنيخ اىجؾش ثبىزغبؤلاد الارٞخ :

 ر٘اعٖٖب اىَصبسف ػْٞخ اىجؾش  ٜ ٍْؾٖب ىيقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ؟ٕو رؤصش ٍخبؼش الائزَبُ اىزٜ  -0

ٕو ٝخزيف ٍغز٘ٙ رعصٞش ٍخبؼش الائزَهبُ  هٜ ٍهْؼ اىقهشٗض ٗاىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ ثهبخز ف أعهبىٞت قٞهبط           -2

 اىَخبؼشح الائزَبّٞخ ٗمفبلح ٍْؼ الائزَبُ ؟

 حاوٍاً : أهمٍح انثحج : 
زغٞهههشاد اىَجؾ٘صهههٔ )اىَخهههبؼش الائزَبّٞهههخ ت اىقهههشٗض ٗاىزغهههٖٞ د  رزَضهههو إَٞهههخ اىذساعهههخ ٍهههِ خههه ه اىَ

الائزَبّٞخ( ٕٜٗ اىَزغٞشاد اىَصش ٞخ اىزٜ ٝغزْذ إىٖٞهب اىَصهشف ث٘ةهفٖب اؽهذ الاعهظ  هٜ ػَيهٔ لاعهَٞب اىهذٗس          

اىزٛ رْزٖغٔ اىَصبسف  ٜ اىْشبغ الاعزضَبسٛ ٗالاقزصبدٛ ٗرغشٝغ ػَيٞخ اىَْ٘  ٜ اىجيهذ ٍهِ خه ه اىزغهٖٞ د     

َبّٞخ اىزٜ َْٝؾٖب ىزَ٘ٝو اىَشبسٝغ ت ٗرجشص إَٞخ اىجؾش ثبىْغجخ ىيَصبسف اىؼشاقٞخ اىخبةخ ٗاىَذسعخ  ٜ الائز

 ع٘م اىؼشام ىلٗسام اىَبىٞخ ثبىْقبغ الارٞخ :

ر٘ظٞؼ اىَفبٌٕٞ الاعبعٞخ ىَزغٞشاد اىجؾش ) ٍخبؼش الائزَبُ ٗاىقهشٗض ٗاىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ ( ح ٗرؾفٞهض      -0

 ٜ اىَصبسف ػيٚ الإزَبً ثَخبؼش الائزَبُ ٍِ خ ه ٗظغ عٞبعبد ائزَبّٞخ سشٞذح رغبػذ ػيٚ اىقٞبداد اىؼيٞب 

 اىؾذ ٍِ ٍخبؼش الائزَبُ.

الاعٖبً  ٜ اٝغبد اىغهجو اىزهٜ رنفهو الإزَهبً ثصه٘سح امجهش ثَزغٞهشاد اىجؾهش )اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ ٗاىقهشٗض             -2

ف ٍهِ اداسرٖهب ثؽشٝقهخ  ؼبىهٔ ح ٍهِ خه ه رؾذٝهذ اعهجبة         ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ( ثبىشنو اىزٛ َٝنِ لإداسح اىَصش

اىعؼف ٗ ٍؾبٗىخ ٗظغ اىؾي٘ه اىَْبعجخ ح ٍٗغبػذرٖب  ٜ اىزغيت ػيٚ اىَفبعئبد اىزهٜ َٝنهِ اُ ر٘اعٖٖهب خه ه     

 ٍَبسعزٖب ىلػَبه اىَصش ٞخ .
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 حانخاً : اهذاف انثحج 
  ثْبل  ػيٚ ٍب رقذً  ئُ اىجؾش ٖٝذف ىزؾقٞل اىْقبغ الارٞخ :

ؾيٞو ٍْٗبقشخ اىَخبؼش الائزَبّٞخ اىزٜ رزؼشض ىٖب اىَصبسف اىخبةخ اىَذسعخ  ٜ ع٘م اىؼشام ىلٗسام ر -0

 اىَبىٞخ .

ثٞبُ اصش ٍخبؼش الائزَبُ اىزٜ رزؼشض ىٖب  اىَصبسف اىؼشاقٞخ اىخبةخ  ٜ ٍْؼ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د  -2

 الائزَبّٞخ .

 راتؼاً : فرضٍاخ انثحج 
 رعَْذ ٍب ٝيٜرغغذ اىجؾش ثفشظٞزِٞ  سئٞغزِٞ 

اىفشظٞخ اىشئٞغٞخ الاٗىٚ : ٝ٘عذ رعصٞش ٍؼْ٘ٛ ىَؤششاد ٍخبؼش الائزَبُ )ّغجخ اعَبىٜ اىذِٝح ّغجخ مفبٝخ  -0

سأط اىَبهح ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخح ٍؼذه ٍخصص خغبئش 

 ٞخ اىْقذٝخ.اىقشٗضح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائغ( ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّ

اىفشظٞخ اىشئٞغٞخ اىضبّٞخ : ٝ٘عذ رعصٞش ٍؼْ٘ٛ ىَؤششاد ٍخبؼش الائزَبُ )ّغجخ اعَبىٜ اىذِٝح ّغجخ مفبٝخ  -2

سأط اىَبهح ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخح ٍؼذه ٍخصص خغبئش 

 الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ.اىقشٗضح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائغ( ػيٚ اىزغٖٞ د 

 خامساً : المخطط انفرضً نهثحج
َٝضو اىَخؽػ الا زشاظٜ ىيذساعخ اىفنشح الاعبعٞخ اىزٜ ٝقً٘ ػيٖٞب اىجؾش ح ٗىز٘ظٞؼ اثؼبد ٍٗشنيخ 

اىجؾش ٗرؾقٞل إذا ٔ ح رٌ رصٌَٞ ٕزا اىَخؽػ ار ٝ٘ظؼ ؼجٞؼخ اىؼ قخ ثِٞ ٍزغٞشاد اىجؾش ٍٗذٙ رعصٞشٕب  ٜ 

( ٗٝزَضو ثَخبؼش الائزَبُ ح ٗاىَزغٞش xاىَخؽػ ٍزغٞشِٝ اعبعِٞٞ َٕب اىَزغٞش اىَغزقو ) ٍب ثْٖٞب ح ٗٝزعَِ

 ( ٗٝزَضو ثبىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخyاىزبثغ )

 

 

     

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 (0شنو ) اىَصذس: إػذاد اىجبؽش.

 اىَْ٘رط اىفشظٜ ىيجؾش

 

 سادساً: مجتمغ وػٍىح انثحج .
 ٍغزَغ اىجؾش : رَضو ٍغزَغ اىجؾش ثبىَصبسف اىؼشاقٞخ اىخبةخ اىَذسعخ  ٜ ع٘م اىؼشام ىلٗسام اىَبىٞخ ح 

ٍصش ب ح ٗقذ رٌ اخزٞبس ػْٞخ اىجؾش ثؼذ  77ٍصش ب )ششمخ ٍغبَٕخ( ٍِ ثِٞ  04اٍب ػْٞخ اىجؾش  قذ رَضيذ  ٜ 

اىَصبسف الاع ٍٞخ ح ثغجت ؼجٞؼخ ػَو ريل اىَصبسف ح  َٞب رٌ اعزجؼبد ػذد اخش ٍِ اىَصبسف مّٖ٘ب اعزجؼبد 

ؽذٝضخ اىْشعح ٗلا رغؽٜ ٍذح اىذساعخ ح مَب ر٘عذ ثؼط اىَصبسف رؾذ اى٘ةبٝخ ٍٗصبسف اخشٙ لا ر٘عذ ىٖب 

 ( اىَصبسف ػْٞخ اىذساعخ.0ح ٗٝ٘ظؼ اىغذٗه ) 2107ٗ  2106ثٞبّبد ٍْش٘سح ىغْزٜ 

 

 

 

 
 وسثح إجمالي انذٌه
وسثح كفاٌح راس المال
وسثح انذٌه إلى حق المهكٍح
 إلى انىدائغوسثح انقروض
 وسثح انقروض  إلى المىجىداخ المتذاونح
مؼذل مخصص خسائر انقروض

 
 انتسهٍلاخ الائتماوٍح انىقذٌح

 انتسهٍلاخ الائتماوٍح انتؼهذٌح

 المخاطر الائتماوٍح انقروض وانتسهٍلاخ الائتماوٍح
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 ( اىَصبسف ػْٞخ اىذساعخ0عذٗه )

 سأط اىَبه اىؾبىٜ سأط اىَبه ػْذ اىزععٞظ عْخ اىزععٞظ اعٌ اىَصشف د

ٍصشف اىششم الاٗعػ اىؼشاقٜ  0

 ى عزضَبس

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 411 0997

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 011 0997 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 2

 ٍيٞبس 711 ٍيٞبس 0 0994 اىَصشف اىَزؾذ ى عزضَبس 7

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 411 0995 اىَصشف الإيٜ اىؼشاقٜ 4

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 25 0995 ٍصشف ثغذاد 5

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 211 0998 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 6

 ٍيٞبس 711 ٍيُٞ٘ 611 0999 اىخيٞظ اىزغبسٛ 7

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 511 0999 ٍصشف ثبثو 8

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 411 0999 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 9

 ٍيٞبس 251 ٍيُٞ٘ 211 0999 ٍصشف الاقزصبد ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو 01

 ٍيٞبس 252.511 ٍيٞبس 0 2110 ٍصشف اىَ٘ةو ىيزَْٞخ ٗالاعزضَبس 00

 ٍيٞبس 251 ٍيٞبس 55 2115 ٍصشف اىَْص٘س ى عزضَبس 02

 ٍيٞبس 251 ٍيٞبس 25 2115 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 07

 ٍيٞبس 264 ٍيٞبس 56.5 2116 ى عزضَبسٍصشف ػجش اىؼشام  04

 اىَصذس: إػذاد اىجبؽش ثبلاػزَبد ػيٚ اىزقبسٝش اىَصش ٞخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ .

 ساتؼاً : الاسانٍة المانٍح والاحصائٍح.
 *الاعبىٞت اىَبىٞخ 

ثبىغبّت اىْظشٛ اػزَذ اىجبؽش ػيٚ ٍغَ٘ػخ ٍِ اىَؤششاد راد اىؼ قخ ثَزغٞشاد اىذساعخ ح ٗرٌ اىزؽشم اىٖٞب 

 ىجٞبُ ػ قزٖب ثَخبؼش الائزَبُ ٗاىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخح  قذ رٌ اعزخذاً اىَؤششاد الارٞخ:

 اىَؤششاد اىخبةخ ثَخبؼش الائزَبُ: -0

 & Bergendorff) ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ: رقبط ّغجخ اعَبىٜ اىذِٝ ٍِ خ ه اىَؼبدىخ الارٞخ 

Osback,2017:20): 

          
 مجموع المطلوبات مجموع حقوق الملكية

مجموع الموجودات
 نسبة إجمالي الدين 

ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه ٍِ خ ه اىَؼبدىخ الارٞخ ٝزٌ قٞبط ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه:   

(Mukhtarov et al,2018:70 ): 

 

                        
مجموع حقوق الملكية

مجموع الموجودات
 نسبة كفاية راس المال 

 Abdel:رقبط ٕزٓ اىْغجخ ٍِ خ ه اىَؼبدىخ الارٞخ )ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخ   

Rahman,2017:88:) 

                        
إجمالي الدين

مجموع حقوق الملكية
 نسبة الدين إلى حقوق الملكية 

 :Kream, 2019ٝزٌ قٞبعٖب ٍِ خ ه اىَؼبدىخ الارٞخ) ّغجخ اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ: 

238: ) 

       
 إجمالي القروض

اجمالي الموجودات المتداولة
 نسبة القروض إلى الموجودات المتداولة 

قٞبط ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض ٍِ خ ه اىَؼبدىخ : ٝزٌ ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض 

 :((Serwadda, 2018:1630الارٞخ 

       
مخصص خسائر القروض 

إجمالي القروض
 معدل مخصص خسائر القروض 
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 ( :  Al-shakrchy,2017:36َٝنِ قٞبط ٕزٓ اىْغجخ ػِ ؼشٝل  الارٜ )ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائغ:  

       
القروض الكلية

الودائع الكلية
 نسبة القروض إلى الودائع 

 اىَؤششاد اىخبةخ ثبىزغٖٞ د الائزَبّٞخ : -2

الاٍهههه٘اه اىزههههٜ ٝقههههذٍٖب اىَصههههشف ىضثبئْههههٔ ػيههههٚ شههههنو     اىزغههههٖٞ د الائزَبّٞههههخ اىْقذٝههههخ : ٕٗههههٜ ٍقههههذاس     

قههههشٗض أٗ عههههيف أٗ أٛ خذٍههههخ ٝقههههذٍٖب اىَصههههشف ىيضثههههُ٘ ٝقههههً٘ ػههههِ ؼشٝقٖههههب اىَصههههشف ثزقههههذٌٝ أٍهههه٘اه       

ثصههه٘سح ّقذٝهههخ ٍقبثهههو ؽصههه٘ه اىَصهههشف ػيهههٚ  ٘ائهههذ ٗػَههه٘لاد ٝهههذ ؼٖب اىضثهههُ٘ ىقهههبل ؽصههه٘ىٔ ػيهههٚ ريهههل           

 الأٍ٘اه.

ٍهههه٘اه اىزههههٜ ٝقههههذٍٖب اىَصههههشف ىضثبئْههههٔ ػيههههٚ شههههنو اىزغههههٖٞ د الائزَبّٞههههخ اىزؼٖذٝههههخ : ٕٗههههٜ ٍقههههذاس الأ 

خؽبثهههبد ظهههَبُ أٗ ثصههه٘سح اػزَهههبداد ٍغهههزْذٝخ ٗاىزهههٜ ٝهههزٌ ٍهههِ خ ىٖهههب رغهههٖٞ د اىؼَيٞهههبد اىزغبسٝهههخ اىزهههٜ     

 رغشٛ ثِٞ اىجبئغ ٗاىَشزشٛ  زنُ٘ ثَضبثخ ظَبُ ىن  اىؽش ِٞ ٍِ اىز ػت .

 * الاعبىٞت الاؽصبئٞخ 

 ( ىزؾيٞو اىجٞبّبد اؽصبئٞب .E Views( ثبعزخذاً ثشّبٍظ )Panel dataرٌ الاػزَبد ػيٚ رؾيٞو اىجٞبّبد )

 المحىر انخاوً / الجاوة انىظري
 المثحج الاول/ مخاطر الائتمان

 اولاً : مفهىو المخاطر الائتماوٍح.
رَضو ٍخبؼش الائزَبُ أقذً شنو ٍِ أشنبه اىَخبؼش  ٜ الأع٘ام اىَبىٞخت ٗرؼشف ٍخبؼش الائزَبُ ػيٚ أّٖهب         

اىخغهبئش اىْبعَهخ ػهِ س هط أٗ ػهذً قهذسح اىَقزهشض ػيهٚ عهذاد ٍهب ٕه٘ ٍغهزؾل ثبىنبٍهو ٗ هٜ اى٘قهذ اىَْبعههت                

(Abdel Rahman,2017:75        نهو ٍؤعغهخ ٍبىٞهخ رزؾَهو دسعهخ ٍهِ اىَخهبؼشح  .)     ٚػْهذٍب رَهْؼ اىقهشٗض إىه

اىششمبد ٗاىضثبئِت ٗرزؼشض إىٚ خغهبئش ٍبىٞهخ ػْهذٍب ٝفشهو ثؼهط اىَقزشظهِٞ  هٜ عهذاد قشٗظهٌٖ ػيهٚ اىْؾه٘            

(. اىخغبسح اىَبىٞخ اىزٜ ٝزؼشض ىٖب اىَقشض ثغجت إخفبم اىَقزشض ث٘ بل Kahindi,2012:11اىَزفل ػيٞٔ )

(. ٗػش هذ  Kioko at al,2017:2نهبً ارفبقٞهخ اىقهشض)   قَٞخ اىقشض ٗاىف٘ائذ اىَزشرجهخ ػيٞهٔ ٗ قهب  ىشهشٗغ ٗأؽ    

اٝعههب ػيههٚ اّٖههب اؽزَههبه أُ ٝفشههو اىَقزههشض أٗ اىؽههشف اىَقبثههو ىيَصههشف  ههٜ اى٘ ههبل ثبىزضاٍبرههٔ ٗ قههب  ىيشههشٗغ    

اىَزفل ػيٖٞبت عَٞب ٍخبؼش رقصٞش اىغٖخ اىَقزشظخ ٗاىهزٛ ٝؾهذس ػْهذٍب ٝ٘اعهٔ اىَقزهشض ةهؼ٘ثبد ٍبىٞهخ  هٜ         

 (.  Kalu at et,2018:154اىف٘ائذ اىَزشرجخ ػيٖٞب )رغذٝذ اىزضاٍبد اىقشٗض ٗ

 حاوٍاً : اسثاب حذوث المخاطر الائتماوٍح.
 َٝنِ ريخٞص إٌٔ الأعجبة اىزٜ رؤدٛ إىٚ ؽذٗس اىَخبؼش الائزَبّٞخ ثبٟرٜ: 

رشاعغ الأٗظبع الاقزصبدٝخ اىؼبٍخ  ٜ اىجيذ ٗؽص٘ه ظشٗف ؼبسئخ غٞش ٍز٘قؼهخت ثصهشف اىْظهش ػهِ ظهشٗف       -0

 (.Al-Bayati, 2017: 81صؼت اىزؾنٌ ثٖب ٍضو اىجؽبىخ ٗاىنغبد ٗاىزعخٌ )اىضثبئِ ٝ

اىَْب غخ ثِٞ اىَصبسف إر ْٝجغٜ ػيٚ اىَصبسف رقذٌٝ خذٍبد ٍَزهبصح ٗثععهؼبس أقهو ٍهِ ّظٞشٕهب  هٜ اىغه٘م         -2

     ِ  ٕٗزا ٍب ٝؤصش عيجب  ػيٚ ػ٘ائذ اىَصشف إر رغجش اىَصبسف ػيٚ رقذٌٝ اىنضٞش ٍهِ اىزغهٖٞ د ىنهٜ ٝغهزة اىضثهبئ

ٕٗههزا ٝههؤدٛ إىههٚ اصدٝههبد اىَخههبؼشت ٗلا سٝههت أُ ىيَْب غههخ ٍخههبؼش ائزَبّٞههخ ػيههٚ اىههذخو ٗالاداسحت ثغههجت رعههٞٞل    

 (.Al etabi, 2017: 32ٕبٍش اىشثؼ )

ػذً دقخ اىذساعبد الائزَبّٞخ اىزٜ ٝقً٘ ثٖب ٍ٘ظف٘ الائزَبُت ع٘ال أّٔ مبُ ّبرغب  ػِ ظؼف رعٕٞو اىَه٘ظفِٞ   -7

اىَصشف  ٜ ٍغبه اىز٘عغ  ٜ ٍْؼ اىقشٗض ثٖهذف صٝهبدح الأسثهبػ ثصهشف اىْظهش ػهِ       أٗ ّبرظ ػِ ظغ٘غ إداسح 

 (.Schoutens & Cariboni,2009:9اىَخبؼش اىزٜ رزعَْٖب ٕزٓ اىؼَيٞخ )

ػذً اٍز ك اىَصشف ّظبً ٍؼيٍ٘بد  ؼَّبهت إر ْٝجغٜ أُ رؾصهو الإداسح ثبعهزَشاس ػيهٚ رقهبسٝش دقٞقهخ ٗشهبٍيخ        -4

ؽٞغ ارخبر قشاس ائزَبّٜ عيٌٞ ٗثخ  هٔ عه٘ف رُزخهز قهشاساد ائزَبّٞهخ خبؼئهخ رهؤدٛ        ؽ٘ه ػَ ل الائزَبُ ىنٜ رغز

 (.Agyepong,2015:17إىٚ ؽذٗس ٍخبؼش ائزَبّٞخ مجٞشح )

ػَيٞههبد اىشقبثههخ اىغٞههش  ؼبىههخ: ْٝجغههٜ ػيههٚ اىَصههشف أُ ٝشاقههت اىَقزههشض ثؼههذ ٍْؾههٔ اىقههشضت مَشاقجههخ أدال     -5

 (.Dessie,2016:14ّشبؼبرٔ ثبعزَشاس ) ششمزٔ ٍٗ٘قؼٖب  ٜ اىغ٘م ىزقٌٞٞ ػَئ ٍٗزبثؼخ

إَٕبه إداسح اىَصشف ىَ٘ظفٜ اىَصشف ٗخبةخ اىَغؤٗىِٞ ٌٍْٖ ػِ الاقشاض ٗالائزَبُ ثؼذً ةشف  -6

ؽ٘ا ض ٍبىٞخ ٍض  ت ٕؤلال إرا ىٌ ٝزٌ الإزَبً ثٌٖ سثَب َٝٞيُ٘ إىٚ إػؽبل اىقشٗض ىؼَ ل لا َٝينُ٘ اىغذاسح 

 (.Wang,2013:51)ش الائزَبُ الائزَبّٞخ ٍَب ٝؤدٛ إىٚ ؽذٗس ٍخبؼ
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 المثحج انخاوً / انتسهٍلاخ الائتماوٍح
 اولاً : انتسهٍلاخ الائتماوٍح

رَضو اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ إٌ اىؼَيٞبد اىزٜ رقً٘ ثٖب اىَصبسف ح  ٖٜ اىؼَيٞبد اىزهٜ ٝهزٌ ػهِ ؼشٝقٖهب     

رؼههذ اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ  ( . ٗ Adzido et al,2016:49ر٘ظٞههف الاٍهه٘اه ثبىشههنو الاٍضههو ىههذٙ اىَصههشف )  

-Alاىؼَيٞبد الامضش سثؾٞخ ىيَصشف مّٖ٘ب اىؼَيٞبد اىَصهش ٞخ  الامضهش اٝهشادا  ٍهِ اىؼَيٞهبد الاخهشٙ ىيَصهشف )       

abedallat,2016:307    ٗىنههِ ْٝجغههٜ الاّزجههبٓ اىههٚ اُ اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ رنههُ٘ ٍصههبؽجخ ىَخههبؼش مجٞههشح . )

ثهٔ اىهٚ الا ه ط ٗالاّٖٞهبس ح ْٗٝجغهٜ ػيهٚ اىَصهشف اُ رؽيهت ٍهِ          رؤصش ثشنو مجٞش ػيٚ اىَصهشف ٗسثَهب رهؤدٛ    

اىضثُ٘ اىزٛ َْٝؼ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ رقهذٌٝ ظهَبّبد مب ٞهخ رغؽهٜ ٍجيها الائزَهبُ  أٗ امضهش ٍْهٔ ح ىنهٜ ٝعهَِ             

-Alاىَصههشف اعههزشداد الاٍهه٘اه اىََْ٘ؽههخ ىههٔ ٍههغ اىههشثؼ اىَزَضههو ثبىفبئههذح اىَزشرجههخ ػيههٚ اىزغههٖٞو الائزَههبّٜ )       

rawashdeh et al,2013:131.) 

 حاوٍاً : أوىاع انتسهٍلاخ الائتماوٍح .
رصْف اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ   ٜ اىَصشف اىٚ ةْفِٞ اىصْف الأٗه: اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ ح اٍهب اىصهْف   

 الاخش: اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ ٗمَب ٝيٜ :

 اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ  – 0

اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ ٗاىزٜ ٝؽيهل ػيٖٞهب اٝعهب  اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىَجبشهشح ٕٗهٜ اىزغهٖٞ د اىزهٜ              

رههذ غ ىيضثههُ٘ ّقههذا  أٗ ر٘ظههغ  ههٜ ؽغههبثخ ىههذٙ اىَصههشف ىٞغههزخذٍٖب  ههٜ اٛ ٍغههبه ٝشغههت  ٞههٔ ح ٗرزخههز ٕههزٓ           

 اىزغٖٞ د اشنبلا  ٍخزيفخ ٗمَب ٝيٜ :

ٗاىغههيف ػههِ ٍههْؼ اىَصههشف الاٍهه٘اه ىضثبئْههٔ لاعههزضَبسٕب  ههٜ ػَيٞههبد     اىقههشٗض ٗاىغههيف : رؼجههش اىقههشٗض  

الاّزهبط ٗالاعههزٖ ك ح َٗٝنهِ اُ رنههُ٘ اىقهشٗض راد ٍجههبىا ةههغٞشح  أٗ مجٞهشح َٗٝنههِ اُ رنهُ٘ ىفزههشاد قصههٞشح      

الاعو  أٗ ؼ٘ٝيخ الاعو ح مَب َٝنِ عذاد اىقشض د ؼخ ٗاؽذح  أٗ ػيٚ ػهذح د ؼهبد ؽزهٚ ٝهزٌ عهذاد اىَجيها ثبىنبٍهو        

 ( . Joseph,2015:10غ اىؼَ٘لاد اىف٘ائذ اىَزشرجخ ػيٞٔ  )ٍ

َٝضو اىؾغبة اىغبسٛ اىَذِٝ اىؼَيٞخ اىَصش ٞخ اىزٜ ٝغَؼ ٍهِ خ ىٖهب اىَصهشف    اىؾغبة اىغبسٛ اىَذِٝ :  

ىيضثُ٘ ثعُ ٝنُ٘ ؽغبثٔ ٍذْْٝب ظَِ ؽذٗد ٍؼْٞخ ٝزفل ػيٖٞب ثِٞ اىؽش ِٞ ح ٍقبثو رقذٌٝ اىضثُ٘ ظَبّبد ٍؼْٞخ 

يهخ ىيَصههشف  هٜ اعههزشعبع اٍ٘اىهٔ  هٜ ٍههذح صٍْٞهخ ٍؾههذدح  هٜ اغهت الاؽٞههبُ رنهُ٘ عههْخ قبثيهخ ىيزغذٝههذ          رنهُ٘ مفٞ 

(Mirach,2010:12  .) 

اىفقهشح الأٗىهٚ    287 ٜ اىَهبدح   0984ىغْخ  71ػش ٖب قبُّ٘ اىزغبسح اىؼشاقٜ سقٌ خصٌ الأٗسام اىزغبسٝخ :  

خ اى٘سقخ اىزغبسٝخ  أٗ أٛ ٍغزْذ اخش قبثهو ىيزهذاٗه   ػيٚ أّ " ارفبم ٝزؼٖذ اىَصشف ثَقزعبٓ ثعُ ٝذ غ ٍقذٍب  قَٞ

اىٚ اىَغزفٞذ ٍقبثو ّقو ٍينٞزٔ اىٚ اىَصشف ٍغ اىزضاً اىَغزفٞذ ثشد اىقَٞخ الاعَٞخ اىٚ اىَصشف  إرا ىهٌ ٝهذ ؼٖب   

 ( .Juwaida, 2018: 7اىَذِٝ الاةيٜ " )

 الائزَبُ اىزؼٖذٛ -2

اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ ٗاىزٜ ٝؽيل ػيٖٞب اٝعب  اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىغٞش ٍجبششح ح ٗاىزهٜ رعخهز الاشهنبه    

 الارٞخ : 

الاػزَبد اىَغزْذٛ : ٕ٘ رؼٖذ ٍنز٘ة ةبدس ٍِ اىَصشف ىصبىؼ اىجبئغ ٗ ثْبل  ػيٚ ؼيت ٍقذً ٍِ اىَشهزشٛ   

٘ه مَجٞهبلاد ٍغهؾ٘ثخ ػيٞهٔ ػْهذ رقهذَٖٝب ٍغهز٘ بح ىيشهشٗغ        أٗ قجه   خح ٝزؼٖذ  ٞهٔ اىَصهشف ثغهذاد قَٞهخ اىجعهبػ     

اى٘اسدح  ٜ الاػزَهبد ٗ اىزهٜ رهٌ الارفهبم ػيٖٞهب ثهِٞ اىَشهزشٛ ٗاىجهبئغ ح  هٜ ؽهذٗد ٍجيها ٍؼهِٞ ٗخه ه ٍهذح ٍزفهل                

 (.  Alwi et al,2013:127ػيٖٞب ِ)

اىَؼههبٍ د خؽبثههبد اىعههَبُ : خؽبثههبد اىعههَبُ ػَيٞههبد ٍصههش ٞخ رؼَههو ػيههٚ رغههٖٞو ػَيٞههبد اىههذ غ  ههٜ       

اىزغبسٝخ ثِٞ اىجبئغ ٗاىَشزشٛ ح  إر ٝزؼٖذ اىَصشف ػِ ؼشٝل رقذٌٝ رؼٖهذ خؽهٜ ٝصهذس ٍهِ اىَصهشف ىيَغهزفٞذ       

ثْبل  ػيٚ ؼيجٔح ثبُ ٝذ غ اىَصشف ٍجيا ٍِ اىَبه رؾذد قَٞزٔ  هٜ اىزؼٖهذ  هٜ ٗقهذ ٍؼهِٞ  إرا ٍهب        ثعَبُ اىضثُ٘

 (. Al-rawashdeh et al,2013: 133اخو اىضثُ٘ ثبى٘ بل  ٜ الاىزضاٍبد اىَزشرجخ ػيٞٔ )

ثؽبقههخ الائزَههبُ ػيههٚ أّٖههب ٗعههٞيخ ائزَبّٞههخ ٝخهه٘ه ؽبٍيٖههب ثبىشههشال الاعههو ح  ؼْههذ    ػش ههذثؽبقههبد الائزَههبُ :  

اعزخذاٍٖب ٍِ قجو ؽبٍيٖب َْٝؼ اىَ٘ا قخ ػيٚ رععٞو د غ اىَجيا اىٚ ٗقهذ اخهش ح ٗٝهزٌ اىزجهبده اىؾقٞقهٜ ػْهذ قٞهبً        

ؽغهبثٔ اىغهبسٛ ىهذٙ    ةبؽت اىجؽبقخ ثذ غ اىَجبىا اىَغزؾقخ ػيٞٔ ىيغٖخ اىَصذسح ىيجؽبقخ ثصل رْهضه قَٞزهٔ ٍهِ    

 ( .Al ali, 2013: 148اىَصشف )
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 المحىر انخانج / الجاوة انتحهٍهً وانتطثٍقً نهثحج
 المثحج الاول / تحهٍم ومىاقشح متغيراخ انذراسح

ٝزعهههَِ اىَجؾهههش رؾيٞهههو ٍْٗبقشهههخ اىجٞبّهههبد اىخبةهههخ ثَزغٞهههشاد اىذساعهههخ اىَغهههزخشعخ ٍهههِ اىزقهههبسٝش   

ٗرشههَو اىَخهههبؼش الائزَبّٞههخ اىزههٜ رَضهههو     2107-2102ٗاىنشهه٘ بد اىَبىٞههخ ىيَصههبسف ػْٞهههخ اىذساعههخ ٗىيَههذح      

ثبىَؤششاد )ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ ح ّٗغجخ مفبٝخ سأط اىَبه ح ّٗغجخ اىذِٝ إىٚ ؽقه٘م اىَينٞهخ ح ّٗغهجخ اىقهشٗض     

إىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ ح ٍٗؼذه ٍخصص خغهبئش اىقهشٗضح ّٗغهجخ اىقهشٗض إىهٚ اى٘دائهغ( ح ٗاىَزغٞهش اىزهبثغ         

الائزَبّٞخ ٗاىزٛ رَضهو ثبىَؤشهشاد ) اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ ح ٗاىزغهٖٞ د        اىَزَضو ثبىقشٗض ٗاىزغٖٞ د

 الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ(.

اولاً : تحهٍم ومىاقشح مؤشراخ المخاطر الائتماوٍح نهمصارف ػٍىح انذراسح ونهمذج 
2102-2102 
 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -0

َضو ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ اىْغجخ اىَئ٘ٝخ ىلٍ٘اه اىزٜ ٝقذٍٖب اىذائِْٞ ىيَصهشف ح ٗرؼجهش ٕهزٓ اىْغهجخ ػهِ      ر

اسرفبع اىْغجخ ٝشهٞش إىهٚ إسرفهبع اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ  هٜ اىَصهشف ّزٞغهخ         إُ عَٞغ اىَ٘ع٘داد اىََ٘ىخ ثبىذِٝ ح 

ػيٞٔ رغؽٞخ ريل اىَؽي٘ثبد ح أٍب اّخفهبض  لاسرفبع اىَؽي٘ثبد اىزٜ ثزٍخ اىَصشف ٍقبسّخ ثَ٘ع٘دارٔ ٍَب ٝصؼت 

( ّغههجخ إعَههبىٜ اىههذِٝ ىيَصههبسف ػْٞههخ   2اىْغههجخ ٝشههٞش إىههٚ اّخفههبض اىَخههبؼش الائزَبّٞههخ ح ٗٝ٘ظههؼ اىغههذٗه )    

  . 2107-2102اىذساعخ ٗىيَذح 

 

 2107-2102(  ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ )%( ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح 2عذٗه )

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 إعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 0.06 56 53 50 51 57 69 54 ٍصشف  الإٔيٜ 0

2 
ٍصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ    

 ٗالاعزضَبس
53 53 24 28 35 34 38 0.12 

7 
ٍصههههههههههههشف اىَْصهههههههههههه٘س 

 ى عزضَبس
39 65 68 73 74 78 66 0.14 

 0.04 81 75 76 83 84 83 84 ٍصشف ثغذاد 4

 0.10 56 55 40 51 54 67 69 اىؼشاقٍٜصشف الائزَبُ  5

 0.17 38 18 23 32 39 51 63 ٍصشف ثبثو 6

 0.03 35 29 34 40 38 35 36 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
ٍصههههههههههههشف الاقزصههههههههههههبد  

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
72 67 67 61 60 56 64 0.05 

 0.08 51 43 62 45 42 55 56 ٍصشف اىَزؾذ 9

01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ   

 ى عزضَبساىؼشاقٜ 
77 74 55 59 56 66 65 0.09 

 0.08 55 51 50 49 49 64 69 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 0.06 59 47 60 60 58 61 65 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 0.06 33 31 24 29 38 37 41 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07

04 
ٍصههههههشف ػجههههههش اىؼههههههشام  

 ى عزضَبس
11 10 19 28 34 21 21 0.09 

 ـــــــــ 51 47 48 49 49 57 56 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 0.18 0.17 0.17 0.17 0.18 0.19 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 
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-2102أُ اىَز٘عػ اىؼبً ىْغجخ إعَبىٜ اىذِٝ ىيَصبسف ػْٞهخ اىذساعهخ ٗىيَهذح     (2)ٝزعؼ ٍِ اىغذٗه  

ح ٗثهبّؾشاف  %(80)ح ٗ ؽقل ٍصشف ثغذاد أػيهٚ ٍز٘عهػ ىْغهجخ إعَهبىٜ اىهذِٝ إر ثيغهذ       (%51)قذ ثيا  2107

ح أٍههب اىَصههبسف اىزههٜ ؽققههذ ّغههجخ إعَههبىٜ اىههذِٝ أمجههش ٍههِ اىَز٘عههػ اىؼههبً مههو ٍههِ )اىَْصهه٘س    (1.14)ٍؼٞههبسٛ 

ى عههزضَبسح ٍٗصههشف اىشههشم الاٗعههػ اىؼشاقههٜ ى عههزضَبسح ٍٗصههشف الاقزصههبد ى عههزضَبس ٗاىزَ٘ٝههوح ٍٗصههشف     

ىخيٞظ اىزغبسٛح ٍٗصشف الإيهٜح ٍٗصهشف الائزَهبُ اىؼشاقهٜح ٍٗصهشف الاعهزضَبس اىؼشاقهٜ(ح ار ثيها اىَز٘عهػ          ا

ػيهههٚ اىزههه٘اىٜ ٗ ثهههبّؾشاف   %( 55ح   %56ح   %56ح  % 59ح   %64%  ح 65ح  %66)ىٖهههزٓ اىَصهههبسف  

ىٚ أُ ريل اىَصبسف ٗٝشٞش رىل إػيٚ اىز٘اىٜ  (1.18ح   1.01ح  1.16ح  1.16ح  1.19ح  1.15ح  1.04)ٍؼٞبسٛ 

ر٘عذ ىذٖٝب صٝبدح  ٜ ّغجخ اٍ٘اه اىهذائِْٞ ٍقبسّهخ ثبىَصهبسف الاخهشٙ ػْٞهخ اىذساعهخ ٍَهب ٝغؼهو ريهل اىَصهبسف           

رزؾَو ٍخبؼش ائزَبّٞخ  ٜ ٍ٘اعٖخ عذاد ريل اىذُٝ٘ ح ٗأُ اىَصبسف ةهبؽجخ اىَز٘عهؽبد الأػيهٚ مبّهذ ٍخهبؼش      

 اعخ ح.الائزَبُ  ٖٞب أػيٚ ٍِ اىَصبسف الاخشٙ ػْٞخ اىذس

ح ٗثهبّؾشاف ٍؼٞهبسٛ   %(20)ثَْٞب ؽقل ٍصشف ػجش اىؼشام ى عزضَبس أدّٚ ٍز٘عػ ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ إر ثيا  

ح  ٗؽققذ اىَصبسف )عٍ٘ش اىزغبسٛت ٗاش٘س اىهذٗىٜح ٗاىَ٘ةهو ىيزَْٞهخ ٗالاعهزضَبس ٗ ثبثهو ٗ اىَزؾهذ(       (1.19)

ح %(51% ح 78% ح 78% ح 75% ح 77)ػيٚ ٍز٘عػ ّغهجخ إعَهبىٜ اىهذِٝ أقهو ٍهِ اىَز٘عهػ اىؼهبً إر ثيغهذ         

ػيههٚ اىزهه٘اىٜح ٕٗههزا ٝؼْههٜ اُ أٍهه٘اه    (1.18ح  1.07ح  1.02ح  1.17ح  1.16)ػيههٚ اىزهه٘اىٜ ٗثههبّؾشاف ٍؼٞههبسٛ  

اىذائِْٞ مبّذ ٍْخفعهخ  هٜ ٕهزٓ اىَصهبسفح ٗأُ اىَصهبسف ةهبؽجخ ٍز٘عهؽبد ّغهجخ إعَهبىٜ اىهذِٝ الادّهٚ ٍهِ             

 ٍْخفعخ ٍقبسّخ ثبىَصبسف الاخشٙ ػْٞخ اىذساعخ.  اىَز٘عػ اىؼبًح مبّذ ٍخبؼش الائزَبُ  ٖٞب

 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -2

رَضههو ّغههجخ مفبٝههخ سأط اىَههبه ّغههجخ الأٍهه٘اه اىزههٜ ْٝجغههٜ ػيههٚ اىَصههشف الاؽزفههبؾ ثٖههب ىعههَبُ سأط ٍههبه مههب ٜ    

خ رؼْهٜ اّخفهبض ٍخهبؼش الائزَهبُ ٗرىهل ّزٞغهخ لاسرفهبع سأط        اسرفهبع ٕهزٓ اىْغهج   ٗأُ ىَ٘اعٖخ خغبئش اىزشهغٞو ح  

اىَبه اىََزيل  ٜ اىَصشف ح ٗاىزٛ ٝشٞش إىٚ قذسح اىَصشف ػيٚ ٍ٘اعٖخ أٛ ٍخهبؼش ٍَنهِ أُ رؾهذس ىهٔ ح أٍهب      

 ػْذ اّخفبض ٕزٓ اىْغجخ  ٞشٞش رىل إىٚ اسرفبع اىَخبؼش الائزَبّٞخ ّزٞغخ ىعؼف سأط اىَبه اىََزيل ىيَصشف ح

 . 2107-2102ٗىيَذح  ٍز٘عػ ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه ىيَصبسف اىخبةخ ػْٞخ اىذساعخ (7)ذٗه ٗٝ٘ظؼ اىغ

 2107-2102ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  )%(ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه ( 7) اىغذٗه

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 1.16 44 47 50 49 43 31 46 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
ٍصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ   

 ٗالاعزضَبس
47 47 76 72 65 66 62 1.02 

7 
ٍصهههههههههههشف اىَْصههههههههههه٘س  

 ى عزضَبس
61 35 32 27 26 22 34 1.04 

 1.14 19 25 24 17 16 17 16 ٍصشف ثغذاد 4

 1.01 44 45 60 49 46 33 31 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 5

 1.07 62 82 77 68 61 49 37 ٍصشف ثبثو 6

 1.17 65 71 66 60 62 65 64 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
ٍصههههههههههههشف الاقزصههههههههههههبد  

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
28 33 33 39 40 44 36 1.15 

 1.18 50 57 38 55 58 45 44 ٍصشف اىَزؾذ 9

01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ  

 اىؼشاقٜ ى عزضَبس
23 26 45 41 44 34 36 1.19 

 1.18 45 49 50 51 51 36 31 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 1.16 42 53 40 40 42 39 35 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 1.16 67 69 76 71 62 63 59 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07

04 
ٍصههههههشف ػجههههههش اىؼههههههشام  

 ى عزضَبس
89 90 81 72 66 79 80 1.19 

 ـــــــــ 49 53 52 50 51 44 43 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 0.18 0.17 0.17 0.17 0.18 0.19 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 



 

 

 

 

 

Journal of Economics and Administrative Sciences Vol.26 (NO. 119) 2020, pp. 021-041 
   

  

  028 
 

   

 

 

 

أُ اىَز٘عههػ اىؼههبً ىْغههجخ مفبٝههخ سأط اىَههبه ىيَصههبسف ػْٞههخ اىذساعههخ ٗىيَههذح     (7)ٝزعههؼ ٍههِ اىغههذٗه  

ح %(81)ح إر ؽقهل ػجهش اىؼهشام أػيهٚ ٍز٘عهػ ىْغهجخ مفبٝهخ سأط اىَهبه إر ثيغهذ          %(49)قذ ثيها   2102-2107

ح أٍب اىَصبسف اىزٜ ؽققذ ّغهجخ مفبٝهخ سأط اىَهبه أمجهش ٍهِ اىَز٘عهػ اىؼهبً مهو ٍهِ          (1.19)ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ 

)ٍصههشف عههٍ٘ش اىزغههبسٛح ٍٗصههشف اشهه٘س اىههذٗىٜح ٍٗصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ ٗالاعههزضَبسح ٍٗصههشف ثبثههوح       

ػيٚ اىز٘اىٜح   %(51ح  % 62%  ح 62%  ح 65ح  % 67)ٍٗصشف اىَزؾذ(  إر ثيا اىَز٘عػ ىٖزٓ اىَصبسف 

ٗٝشهٞش رىهل إىهٚ أُ اىَصهبسف راد     ( ػيٚ اىز٘اىٜ ح  1.18ح   1.07ح   1.02ح  1.17ح  1.16)ٍؼٞبسٛ  ٗثبّؾشاف

ٍز٘عههؽبد ّغههجخ مفبٝههخ سأط اىَههبه الاػيههٚ ٍههِ اىَز٘عههػ اىؼههبً مبّههذ راد ٍخههبؼش ائزَبّٞههخ ٍْخفعههخ ثبىْغههجخ        

 ىيَصبسف الاخشٙ ػْٞخ اىذساعخ.

ح ٗثههبّؾشاف ٍؼٞههبسٛ %(09)اىَههبه إر ثيهها  ثَْٞههب ؽقههل ٍصههشف ثغههذاد أدّههٚ ٍز٘عههػ ّغههجخ مفبٝههخ سأط  

ح  ٗؽققذ اىَصبسف )اىَْص٘س ى عهزضَبست ٗ الاقزصهبد ى عهزضَبس ٗاىزَ٘ٝهوح  ٗاىشهشم الاٗعهػ اىؼشاقهٜ        (1.14)

ى عهههزضَبسح ٗاىخيهههٞظ اىزغهههبسٛح ٗ الإيهههٜح ٗالائزَهههبُ اىؼشاقهههٜح ٗ الاعهههزضَبس اىؼشاقهههٜ(  إر ثيههها اىَز٘عهههػ ىٖهههزٓ  

 1.04)ح ػيٚ اىز٘اىٜ ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ %(45%ح 44ٗ%ح 44% ح42% ح 76% ح 76% ح 74)اىَصبسف 

ػيههٚ اىزهه٘اىٜح ٕٗههزا ٝؼْههٜ أُ اىَصههبسف اىزههٜ مههبُ ٍز٘عههػ     (1.18ح   1.01ح  1.16ح   1.16ح  1.19ح   1.15ح 

ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه  ٖٞب أدّٚ ٍِ اىَز٘عػ اىؼهبً راد ٍخهبؼش ائزَهبُ ػبىٞهخ قٞبعهب  ثبىَصهبسف الاخهشٙ ػْٞهخ         

ذساعخح لأُ اّخفبض ٕزٓ اىْغجخ ٝشٞش إىٚ ػذً قذسح اىَصشف ػيٚ ٍ٘اعٖٔ اىَخبؼش الائزَبّٞهخ اىزهٜ َٝنهِ أُ    اى

 رؾذس ىٔ.

 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -7

َٝضو ٕزا اىَؤشش أؽذ ّغت اىَ لح اىَبىٞخ ىيَصهشف ح ٗػهبدح  ٍهب رغهزخذً ٕهزٓ اىْغهجخ ىزقٞهٌٞ اىهذِٝ  هٜ          

ٝشٞش اسرفبع ٕزٓ اىْغهجخ إىهٚ اسرفهبع اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ  هٜ اىَصهشف ح ثغهجت         اىَصشف ٍقبثو ؽق٘م اىَينٞخ ح 

ىذِٝ ثشأط ٍبىهٔ اىََزيهل ح ٗاّخفبظهٖب    اسرفبع ّغجخ اىذِٝ إىٚ ؽق٘م اىَينٞخ أٛ أُ اىَصشف لا ٝغزؽٞغ رغؽٞخ ا

ٝشٞش إىٚ اّخفبض اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ ح لاُ اىَصهشف عهٞنُ٘ قهبدس ػيهٚ رغؽٞهخ اىهذِٝ ثهشأط ٍبىهٔ اىََزيهل ح ٗ            

  2107-2102ٍز٘عػ ّغجخ اىذِٝ إىٚ ؽل اىَينٞخ ىيَصبسف اىخبةخ ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  (4)ٝ٘ظؼ اىغذٗه 

 2107-2102ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  )%(ىَينٞخ ّغجخ اىذِٝ إىٚ ؽل ا (4)اىغذٗه 

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 1.08 4 3 5 6 4 1 2 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
ٍصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ    

 ٗالاعزضَبس
19 26 24 30 18 17 22 1.15 

7 
ٍصههههههههههههشف اىَْصهههههههههههه٘س 

 ى عزضَبس
1 1 2 8 4 3 3 1.10 

 1.07 26 19 8 47 32 22 28 ٍصشف ثغذاد 4

 1.12 3 0.002 0.001 5 4 5 6 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 5

 1.19 10 18 13 24 3 2 2 ٍصشف ثبثو 6

 1.18 6 0.001 0.001 21 8 2 2 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
ٍصههههههههههههشف الاقزصههههههههههههبد  

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
90 106 124 139 186 156 134 1.74 

 1.20 27 24 68 24 19 11 13 اىَزؾذٍصشف  9

01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ   

 اىؼشاقٜ ى عزضَبس
22 18 8 22 8 24 17 1.17 

 1.15 9 9 5 5 6 14 17 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 1.12 8 5 7 12 10 6 6 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 1.16 5 1 1 7 3 1 18 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07

04 
ٍصههههههشف ػجههههههش اىؼههههههشام  

 ى عزضَبس
76 4 0.003 5 0 0 14 1.71 

 ـــــــــ 21 20 23 25 18 16 22 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 0.40 0.50 0.35 0.31 0.27 0.27 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 

 



 

 

 

 

 

Journal of Economics and Administrative Sciences Vol.26 (NO. 119) 2020, pp. 021-041 
   

  

  029 
 

   

 

 

 

أُ اىَز٘عػ اىؼبً ىْغجخ اىذِٝ إىٚ ؽل اىَينٞهخ ىيَصهبسف ػْٞهخ اىذساعهخ ٗىيَهذح       (4) ٝزعؼ ٍِ اىغذٗه

ح ح إر ؽقل ٍصشف الاقزصبد ى عهزضَبس ٗاىزَ٘ٝهو أػيهٚ ٍز٘عهػ ىْغهجخ اىهذِٝ إىهٚ        %(20)قذ ثيا  2102-2107

ح أٍب اىَصبسف اىزٜ ؽققذ ّغجخ اعَبىٜ اىذِٝ اىٚ ؽش (1.74)ح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ (0.74)ؽل اىَينٞخ إر ثيغذ 

ٗالاعهزضَبس    اىَينٞخ امجش ٍِ اىَز٘عػ اىؼبً مو ٍِ ٍصشف اىَزؾهذح ٍٗصهشف ثغهذادح ٍٗصهشف اىَ٘ةهو ىيزَْٞهخ      

ح  1.07ح  1.20)ػيهٚ اىزه٘اىٜح ٗثهبّؾشاف ٍؼٞهبسٛ      %( 22% ح 26% ح 24)إر ثيا اىَز٘عهػ ىٖهزٓ اىَصهبسف    

ٕٗزا ٝؼْٜ أُ اىَصبسف الاسثؼخ ٕٜ ةبؽجخ أػيٚ ٍخبؼش ائزَبُ ثِٞ اىَصبسف الاخشٙ ػْٞهخ اىذساعهخح   (  1.15

اىَينٞههخ ٍَههب ٝعههؼف ٍههِ قههذسح اىَصههشف ػيههٚ  لأُ اسرفههبع ٕههزٓ اىْغههجخ ٝشههٞش إىههٚ اسرفههبع اىههذِٝ ٍقبسّههخ ثؾقهه٘م 

 اىصَ٘د أٍبً اىَخبؼش اىزٜ رؾذس  ٞٔ ثغجت ػذً رغؽٞخ ؽق٘م اىَينٞخ ىيذِٝ اىزٛ ػيٚ اىَصشف.

ثَْٞب ؽقل ٍصش ٜ اىَْص٘س ى عزضَبس ٗالائزَبُ اىؼشاقٜ أدّٚ ٍز٘عػ ّغجخ اىهذِٝ إىهٚ ؽهل اىَينٞهخ إر     

ىَصههشف الائزَههبُ اىؼشاقههٜح  %(2)ْصهه٘س ى عههزضَبس ٗ ح ىَصههشف اىَ%(0)ح ٗثههبّؾشاف ٍؼٞههبسٛ %(7)ثيغههذ 

 َٞب ؽققذ اىَصهبسف )الإيهٜ ح ٗعهٍ٘ش اىزغهبسٛ ح ٗاشه٘س اىهذٗىٜ ح ٗاىخيهٞظ اىزغهبسٛ ح ٗالاعهزضَبس اىؼشاقهٜ ح           

ٗثبثو ح ٗػجش اىؼشام ى عزضَبس ح ٗاىششم الاٗعػ اىؼشاقٜ ى عزضَبس( ػيٚ ٍز٘عػ ّغجخ اىذِٝ إىهٚ ؽهل اىَينٞهخ    

ػيههٚ اىزهه٘اىٜ ح  %(07% ح 04% ح 01% ح 9% ح 8% ح 6% ح 5% ح 4)٘عههػ اىؼههبًح إر ثيغههذ أقههو ٍههِ اىَز

ٍَب ٝؼْٜ أُ ٕزٓ اىَصبسف راد ٍخبؼش ائزَبُ ٍْخفعهخح ثغهجت اّخفهبض ّغهجخ اىهذِٝ ٍقبسّهخ ٍهغ ؽهل اىَينٞهخ          

ح  1.08)ٍَب ٝزٞؼ ىيَصشف ٍ٘اعٖخ أٛ ٍخبؼش ٍَنِ أُ رؾذس ىٔ ح ٗمهبُ الاّؾهشاف اىَؼٞهبسٛ ىٖهزٓ اىَصهبسف      

ػيٚ اىز٘اىٜ ح إر ٝشٞش رىل إىهٚ أُ ّغهجخ اىهذِٝ إىهٚ      (1.17ح   1.71ح   1.19ح   1.15ح   1.12ح   1.18ح   1.16

ؽل اىَينٞخ مبّذ صبثزخ  ٜ اىَصبسف خ ه  زشح اىذساعخ ثبعزضْبل ٍصشف ػجش اىؼهشام ى عهزضَبس اىهزٛ اسرفؼهذ     

ثفبسم مجٞش ػِ اىْغت الاخشٙ  ٜ اىَصهشف   (2102)ساعخ  ٞٔ ّغجخ اىذِٝ إىٚ ؽل اىَينٞخ  ٜ اىغْخ الاٗىٚ ىيذ

ٍز٘عػ ّغجخ اىذِٝ إىٚ ؽل اىَينٞخ ىيَصهبسف اىخبةهخ ػْٞهخ اىذساعهخ      (8)ٗ ٝ٘ظؼ اىشنو خ ه  زشح اىذساعخح 

 .       2107-2102ٗىيَذح 

 .7210-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ ّغجخ اىقشٗض إىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -4

َٝضو ٕزا اىَؤشش ّغجخ إعَبىٜ اىقشٗض اىزٜ َْٝؾٖب اىَصهشف إىهٚ إعَهبىٜ اىَ٘عه٘داد اىَزذاٗىهخ  ٞهٔ ح       

إر ٝشٞش اسرفبع ٕهزٓ اىْغهجخ إىهٚ اسرفهبع ٍخهبؼش الائزَهبُ ّزٞغهخ لاسرفهبع ٍؼهذه ٍهْؼ اىقهشٗض قٞبعهب  ثَ٘عه٘داد              

اىَصشف اىَزذاٗىخ ح ٍَب ٝغؼو اىَصهشف غٞهش قهبدس ػيهٚ رغؽٞهخ اىخغهبئش اىزهٜ ٍهِ اىََنهِ أُ رؾهذس ىهٔ ّزٞغهخ             

       َ زشرجهخ ػيٞهٔ ح ٗٝشهٞش اّخفهبض ٕهزٓ      ىْن٘ه اىَقزشض ثؼذً اسعهبع اىَجيها اىَقزهشض ٍهِ اىَصهشف ٍهغ اىف٘ائهذ اى

اىْغجخ إىٚ اّخفبض ٍخبؼش الائزَبُ ح ثغجت اّخفبض ّغجخ اىقشٗض ٍقبسّزهب  ثهبىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىهخ ٍَهب ٝؼؽهٜ      

ٍز٘عهػ ّغهجخ إعَهبىٜ     (5)عٞ٘ىخ ىيَصشف ٝغزؽٞغ ٍِ خ ىٖب ٍ٘اعٔ أٛ ٍخهبؼش رؾهذس ىهٔ ح ٗٝ٘ظهؼ اىغهذٗه      

 . 2107-2102ىيَصبسف اىخبةخ ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  اىقشٗض إىٚ إعَبىٜ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ 

 .2107-2102ّغجخ اىقشٗض إىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح ( 5)اىغذٗه 

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 1.17 24 28 26 36 23 17 15 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ  ٍصههشف 

 ٗالاعزضَبس
24 14 23 19 16 15 19 1.14 

7 
ٍصهههههههههههشف اىَْصههههههههههه٘س  

 ى عزضَبس
12 6 7 5 5 4 7 1.12 

 1.12 10 13 14 09 9 9 8 ٍصشف ثغذاد 4

 0 0 0 0 0 0 0 0 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 5

 1.21 44 38 50 51 64 55 7 ٍصشف ثبثو 6

 1.17 15 14 15 3 18 25 17 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
ٍصههههههههههههشف الاقزصههههههههههههبد  

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
15 10 9 10 0 0 7 1.16 

 1.18 18 31 27 12 17 11 10 ٍصشف اىَزؾذ 9

01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ  

 اىؼشاقٜ ى عزضَبس
14 15 16 14 18 14 15 1.10 

 1.19 21 16 12 15 18 24 38 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 1.15 16 25 21 13 11 11 15 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 1.17 28 25 30 30 31 28 21 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07
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04 
ٍصههههههشف ػجههههههش اىؼههههههشام  

 ى عزضَبس
0 0 2 7 2 4 3 1.12 

 ـــــــــ 16 16 17 16 18 16 14 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 0.11 0.13 0.14 0.15 0.14 0.09 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 

أُ اىَز٘عههػ اىؼههبً ىْغههجخ اىقههشٗض إىههٚ اىَ٘عهه٘داد اىَزذاٗىههخ ىيَصههبسف ػْٞههخ    (5)ٝزعههؼ ٍههِ اىغههذٗه 

ح ٗؽقهههل ٍصهههشف ثبثهههو أػيهههٚ ٍز٘عهههػ ّغهههجخ اىقهههشٗض إىهههٚ    %(06)قهههذ ثيههها  2107-2102اىذساعهههخ ٗىيَهههذح 

ح أٍههب اىَصههبسف اىزههٜ ؽققههذ ٍز٘عههػ ّغههجخ  (1.21)ح ٗثههبّؾشاف ٍؼٞههبسٛ %(44)اىَ٘عهه٘داد اىَزذاٗىههخ إر ثيهها 

٘داد اىَزذاٗىخ أمجش ٍِ اىَز٘عػ اىؼبً مو ٍِ  )ٍصشف عٍ٘ش اىزغهبسٛح ٍٗصهشف الإيهٜح    اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع

ٍٗصشف الاعزضَبس اىؼشاقهٜ ح ٍٗصهشف اىَ٘ةهو ىيزَْٞهخ ٗالاعهزضَبسح ٍٗصهشف اىَزؾهذ( إر ثيها اىَز٘عهػ ىٖهزٓ           

ح   1.14ح   1.19ح   1.17ح   1.17%( ٗثهبّؾشاف ٍؼٞهبسٛ )  08ح   %09ح  %20% ح 24% ح 28)اىَصبسف 

ػيههٚ اىزهه٘اىٜح ٗٝشههٞش رىههل إىههٚ أُ ٕههزٓ اىَصههبسف راُ ٍخههبؼش ائزَبّٞههخ ػبىٞههخ ٍقبسّههخ ٍههغ اىَصههبسف        (  1.18

الاخشٙ ػْٞخ اىذساعخ ثغجت اسرفبع ّغهجخ اىقهشٗض ٍقبسّهخ ثهبىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىهخ أٛ إُ اىَصهشف لا ٝغهزؽٞغ        

 ىَصشف  ٜ ػَيٞبد ٍْؼ اىقشٗض.أُ ٝؾ٘ه اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ إىٚ عٞ٘ىخ ثغشػخ لاُ عضل ٍْٖب اعزخذٍٔ ا

 (1)ثَْٞب ؽقل ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ أدّٚ ٍز٘عػ ّغجخ اىقشٗض إىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ إر ثيغهذ  

مُ٘ ٕزا اىَصشف ىٌ َْٝؼ اىقهشٗض ىضثبئْهٔ إىهٚ ثْغهت قيٞيهخ عهذا خه ه  زهشح اىذساعهخ  نهبُ أػ ٕهب  هٜ اىغهْخ              

ىؼذً ٗع٘د قٌٞ ىٖزٓ اىْغجخ  ٜ ٍصهشف   (1)الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ ىٖب ح ٗثبىؽجغ مبُ (1.110)الاٗىٚ إر ىٌ رزغبٗص 

الائزَبُ اىؼشاقٜح  َٞب ؽققذ اىَصبسف )ػجش اىؼشام ى عزضَبس ح ٗاىَْصه٘س ى عهزضَبس ح ٗالاقزصهبد ى عهزضَبس ح     

ػ ّغهجخ  ٗاىزَ٘ٝو ح ٗثغذاد ح ٗاش٘س اىذٗىٜ ح اىششم الاٗعػ اىؼشاقٜ ى عزضَبس ح ٗاىخيهٞظ اىزغهبسٛ( ػيهٚ ٍز٘عه    

% ح 05% ح 05% ح 01% ح 7% ح7% ح 7)اىقهههشٗض إىهههٚ اىَ٘عههه٘داد أقهههو ٍهههِ اىَز٘عهههػ اىؼهههبً إر ثيغهههذ   

ػيههٚ اىزهه٘اىٜ ٍَههب ٝؼْههٜ أُ ٕههزٓ اىَصههبسف مبّههذ ٍخههبؼش الائزَههبُ  ٖٞههب ٍْخفعههخ ٍقبسّههخ ثبىَصههبسف        %(06

يَصهشف ٍهِ ٍ٘اعٖهخ    الاخشٙ ػْٞخ اىذساعخ ح ثغجت اّخفبض اىقشٗض ارغبٓ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىهخ ٍَهب َٝنهِ ى   

ح  1.12ح   1.16ح   1.12ح  1.12)أٛ ٍخههبؼش َٝنههِ أُ رؾههذس ىههٔ ح  ٗمههبُ الاّؾههشاف اىَؼٞههبسٛ ىٖههزٓ اىَصههبسف  

 .ػيٚ اىز٘اىٜ (1.15ح  1.10ح   1.17

 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -5

َٝضو ٕزا اىَؤشش ّغجخ ٍخصهص خغهبئش اىقهشٗض  هٜ اىَصهشف ٍقغهٍ٘ب ػيهٚ إعَهبىٜ اىقهشٗض اىزهٜ           

َْٝؾٖهب اىَصهشف ىؼَ ئهٔح إر ٝشهٞش اسرفهبع ٕهزا اىَؼههذه إىهٚ اسرفهبع اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ ٗرىهل لأُ اسرفهبع ٍؼههذه             

ٍؾفظههخ ٍخصههص خغههبئش اىقههشٗض ثبىْغههجخ ىيقههشٗض اىََْ٘ؽههخ ٝجههِٞ أُ اىَصههشف ٝز٘قههغ ؽههذٗس خغههبئش  ههٜ     

اىقشٗض ْٝجغٜ ػيٞٔ رغؽٞزٖب  هٜ ٕهزا اىَخصهص ح ٗٝشهٞش اّخفهبض ٕهزٓ اىْغهجخ إىهٚ اّخفهبض ٍخهبؼش الائزَهبُ            

ٍز٘عػ ٍؼذه ٍخصهص   (6)ٗٝ٘ظؼ اىغذٗه ثغجت اّخفبض اىخغبئش اىَؾزَيخ ىَؾفظخ اىقشٗض  ٜ اىَصشف ح 

 . 2107-2102خغبئش اىقشٗض ىيَصبسف اىخبةخ ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح 

 2107-2102ىيَذح  ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ  (6)اىغذٗه 

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 1.17 10 5 13 13 14 8 8 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
ٍصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ   

 ٗالاعزضَبس
6 12 12 14 24 26 16 1.17 

7 
ٍصهههههههههههشف اىَْصههههههههههه٘س  

 ى عزضَبس
01 14 18 27 28 26 21 1.17 

 1.15 17 25 17 22 11 11 16 ٍصشف ثغذاد 4

 1.58 57 0 0 70 141 106 24 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 5

 1.12 6 11 5 7 3 3 6 ٍصشف ثبثو 6

 1.67 55 58 49 184 24 7 5 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
ٍصههههههههههههشف الاقزصههههههههههههبد  

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
30 72 11 136 68 68 64 1.42 

 1.17 54 44 46 59 60 59 58 ٍصشف اىَزؾذ 9
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01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ  

 اىؼشاقٜ ى عزضَبس
10 10 11 13 11 12 11 1.10 

 1.17 6 3 4 4 4 10 9 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 1.10 11 12 9 14 11 10 12 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 1.10 4 6 4 4 4 3 3 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07

04 
ٍصههههههشف ػجههههههش اىؼههههههشام  

 ى عزضَبس
135 0 7 2 32 28 34 1.50 

 ـــــــــ 25 18 21 41 23 22 23 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 0.17 1.20 1.57 1.76 1.72 1.75 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 

اُ اىَز٘عههػ اىؼههبً ىَؼههذه ٍخصههص خغههبئش اىقههشٗض ىيَصههبسف ػْٞههخ اىذساعههخ    (6)ٝزعههؼ ٍههِ اىغههذٗه 

ح إر ؽقههل ٍصههشف الاقزصههبد ى عههزضَبس ٗاىزَ٘ٝههو  أػيههٚ ٍؼههذه ٍخصههص   %(25)قههذ ثيهها  2107-2102ٗىيَههذح 

ح  أٍب اىَصبسف اىزٜ ؽققذ ٍز٘عػ ٍؼذه ٍخصص (1.42)ح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ %(64)خغبئش اىقشٗض إر ثيا 

ٜ         خغبئش اىقشٗض أمج ٍٗصهشف   حش ٍِ اىَز٘عػ اىؼهبً مهو ٍهِ ٍصهشف الائزَهبُ اىؼشاقهٜح ٍٗصهشف اشه٘س اىهذٗى

ػيههٚ  %(74% ح 54%  ح 56ح  57)إر ثيهها اىَز٘عههػ ىٖههزٓ اىَصههبسف     اىَزؾههذح ٍٗصههشف عههٍ٘ش اىزغههبسٛ     

الائزَهبُ  ٕٗزا ٝؼْٜ اسرفبع ٍخبؼش ػيٚ اىز٘اىٜح  (1.50ح   1.16 ح   1.67 ح  1.57)اىز٘اىٜح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ 

 ٜ ٕزٓ اىَصبسف ّزٞغخ ىقٞهبً اىَصهشف ثزخصهٞص ٍؼهذه مجٞهش ٍقبسّهخ ثهبىقشٗض اىََْ٘ؽهخ ٍَهب ٝشهٞش إىهٚ أُ            

 اىَصشف ٝز٘قغ ؽذٗس خغبئش مجٞشح عشال ػذً قذسرٔ ػيٚ رؾصٞو اىقشٗض اىََْ٘ؽخ ىضثبئْٔ.

%( 4)ثَْٞههب ؽقههل ٍصهههشف عههٍ٘ش اىزغهههبسٛ أدّههٚ ٍز٘عههػ ٍؼهههذه ٍخصههص خغهههبئش اىقههشٗض إر ثيههها        

ح  َٞههب ؽققههذ اىَصههبسف )ثبثههو ح ٗالاعههزضَبس اىؼشاقههٜ ح ٗالإيههٜ ح ٗاىشههشم الاٗعههػ   (1.10)بّؾشاف ٍؼٞههبسٛ ٗثهه

اىؼشاقههٜ ى عههزضَبس ح ٗاىخيههٞظ اىزغههبسٛ ح ٗاىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ ٗالاعههزضَبس ح ٗثغههذاد ح ٗاىَْصهه٘س ى عههزضَبس( ػيههٚ  

% ح 00% ح 00% ح 10% ح 6% ح 6)ٍز٘عػ ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض أقو ٍِ اىَز٘عػ اىؼهبً إر ثيها   

ػيٚ اىز٘اىٜ ٗاىزٛ ٝؼْٜ أُ ٍخبؼش الائزَبُ  ٜ ٕزٓ اىَصبسف مبّذ ٍْخفعخ ٍقبسّخ ٍغ  (20% ح 07% ح 06

اىَصههبسف الاخههشٙ ػْٞههخ اىذساعههخح ثغههجت اّخفههبض ٍؼههذه ٍخصههص خغههبئش اىقههشٗض ٗاىههزٛ ٝشههٞش إىههٚ أُ             

 هٜ رؾصهٞو اىقهشٗض اىََْ٘ؽهخ ىضثبئْهٔ ح       اىَصبسف لا رز٘قغ ؽذٗس خغبئش مجٞشح رْزظ ػِ ػذً قذسح اىَصشف

ٗمبُ الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ ٝشٞش اىٚ صجبد ٍؼذه ٍخصهص خغهبئش اىقهشٗض  هٜ اىَصهبسف ػْٞهخ اىذساعهخ ٗخه ه         

ح   1.17ح   1.17ح   1.10ح  1.10ح  1.17ح  1.17ح  1.12) زشح اىذساعخ إر مبُ الاّؾهشاف اىَؼٞهبسٛ ىيَصهبسف    

 ػيٚ اىز٘اىٜ.   (1.15

 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ ّغجخ اىقشٗض إىٚ اى٘دائغ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -6

َٝضو ٕزا اىَؤشش ّغجخ إعَبىٜ اىقشٗض اىزهٜ َْٝؾٖهب اىَصهشف ىيؼَه ل اىَقزشظهِٞ إىهٚ اعَهبىٜ اى٘دائهغ         

اىزههٜ ٝزؾصههو ػيٖٞههب اىَصههشف ٍههِ صثبئْههٔ اىَهه٘دػِٞ ح  رؼههذ ٕههزٓ اىْغههجخ ؽشعههخ ٍٗؤشههش ٍٖههٌ ىقٞههبط اىَخههبؼش     

ٝبدح ٍخبؼش الائزَهبُ ح ٗثهزىل   الائزَبّٞخ لأّٔ ػْذ اسرفبع ٕزٓ اىْغجخ عٞزؼشض اىَصشف اىٚ أصٍخ مجٞشح ّزٞغخ ىض

 (7) عُ اسرفبع ٕزٓ اىْغجخ رؼذ ٍؤششا  عيجٞب  ّزٞغخ ىؼذً خيل ر٘اصُ ثِٞ اىقهشٗض ٗ اى٘دائهغ ح ٗٝ٘ظهؼ اىغهذٗه     

 . 2107-2102ٍز٘عػ ّغجخ اىقشٗض اىنيٞخ إىٚ اى٘دائغ اىنيٞخ  ىيَصبسف اىخبةخ ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح 

 2107-2102ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح ّغجخ اىقشٗض إىٚ اى٘دائغ  (7)اىغذٗه 

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 1.70 59 90 97 69 41 26 28 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
ٍصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ   

 ٗالاعزضَبس
45 30 108 79 50 49 60 1.28 

7 
ٍصهههههههههههشف اىَْصههههههههههه٘س  

 ى عزضَبس
37 10 10 8 7 6 13 1.00 

 1.17 14 17 19 15 10 11 10 ٍصشف ثغذاد 4

 0 0 0 0 0 0 0 0.001 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 5

 1.91 147 255 237 145 138 95 10 ٍصشف ثبثو 6

 1.29 59 59 56 10 68 101 58 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
ٍصههههههههههههشف الاقزصههههههههههههبد  

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
23 16 14 21 0 0 12 1.01 
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 1.46 59 137 92 28 46 23 26 ٍصشف اىَزؾذ 9

01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ  

 اىؼشاقٜ ى عزضَبس
17 19 26 25 37 27 25 1.17 

 1.05 40 34 25 30 38 43 70 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 1.07 29 52 38 24 19 20 23 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 1.70 97 1 144 112 92 80 51 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07

04 
ػجههههههش اىؼههههههشام ٍصههههههشف 

 ى عزضَبس
37 0 13 26 10 41 21 1.06 

 ـــــــــ 45 62 58 42 44 34 31 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 1.68 1.66 1.42 1.40 1.77 1.09 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 

 

أُ اىَز٘عػ اىؼبً ىْغجخ اىقشٗض إىٚ اى٘دائغ ىيَصهبسف ػْٞهخ اىذساعهخ ٗىيَهذح      (7)ٝزعؼ ٍِ اىغذٗه 

ح إر ؽقههل ٍصههشف ثبثههو أػيههٚ ٍز٘عههػ ىْغههجخ اىقههشٗض إىههٚ اى٘دائههغ إر ثيغههذ          %(45)قههذ ثيهها   2102-2107

ح أٍب اىَصبسف اىزٜ ؽققذ ٍز٘عػ ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائهغ امجهش ٍهِ    (1.91)ح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ (0.47%)

ٍٗصههشف الإيههٜح   حاىؼههبً مههو ٍههِ ٍصههشف عههٍ٘ش اىزغههبسٛح ٍٗصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ ٗالاعههزضَبس       اىَز٘عههػ

 %59% ح 59ح  % 61% ح 97)ٍٗصشف اش٘س اىذٗىٜح ٍٗصشف اىَزؾذ  إر ثيا اىَز٘عػ  ٜ ٕزٓ اىَصبسف 

ُ ٕهزٓ  ٗٝشهٞش رىهل إىهٚ أ    (1.46ح   1.29ح   1.70ح   1.28ح  1.70)ػيٚ اىز٘اىٜح ٗ ثهبّؾشاف ٍؼٞهبسٛ   %( 59ح 

اىَصهبسف ةهبؽجخ أػيهٚ ٍخههبؼش ثهِٞ اىَصهبسف الاخههشٙ ػْٞهخ اىذساعهخح ثغهجت اسرفههبع ّغهجخ اىقهشٗض ٍقبسّههخ           

ثبى٘دائغ إر ٝجِٞ رىل أُ اىَصشف ٝغزخذً عضل مجٞش ٍهِ اى٘دائهغ  هٜ ػَيٞهبد ٍهْؼ اىقهشٗض رغهبٗص  هٜ إؽهذإب          

ٍهب ىهٌ ٝغهذد اىَقزشظهِٞ اىَجهبىا اىزهٜ        اى٘دائغ ثعمَيٖبح ٍَب ٝزغجت ىيَصشف  ٜ ؽذٗس ٍخبؼش ائزَبّٞخ مجٞشح إرا

 ثزٍزٌٖ ىيَصشفح ٗاىزٜ رغجت خغبئش مجٞشح ٍَنِ أُ رؤدٛ ثٔ إىٚ الا  ط.

مهُ٘ ٕهزا اىَصهشف     (1)ثَْٞب ؽقل ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ أدّٚ ّغجخ اىقشٗض إىٚ اى٘دائهغ إر ثيغهذ   

ُ أػ ٕهب  هٜ اىغهْخ الاٗىهٚ إر ىهٌ رزغهبٗص       ىٌ ٝقذً اىقشٗض إىٚ صثبئْٔ الا ثْغت قيٞيخ عذا خ ه  زشح اىذساعخ  نهب 

ح  َٞههب ؽققههذ اىَصههبسف )ٍصههشف الاقزصههبد ى عههزضَبس      (1)ح ٗثههبىؽجغ مههبُ الاّؾههشاف اىَؼٞههبسٛ ىٖههب     (1.110)

ٗاىزَ٘ٝههو ح اىَْصهه٘س ى عههزضَبس ح ٍصههشف ثغههذاد ح ٍصههشف ػجههش اىؼههشام ى عههزضَبس ح ٍصههشف اىشههشم الاٗعههػ      

سٛ ح ٍصهشف الاعههزضَبس اىؼشاقهٜ( ػيهٚ ٍز٘عههػ ّغهجخ اىقهشٗض إىههٚ      اىؼشاقهٜ ى عهزضَبس ح ٍصهشف اىخيههٞظ اىزغهب    

ػيهٚ اىزه٘اىٜح    %(40%ح 29%ح 25%ح 20%ح 04% ح 07% ح 02)اى٘دائغ أقو ٍِ اىَز٘عػ اىؼبً إر ثيغذ 

ٕٗزا ٝؼْٜ أُ ٕزٓ اىَصبسف راد ٍخبؼش ائزَبّٞخ ٍْخفعخ ثغجت ػذً إػؽبل ّغجخ مجٞشح ٍهِ الاٍه٘اه اىَ٘دػهخ    

بد ٍْؼ اىقشٗضح ٗثزىل ٝنُ٘ اىَصشف قهبدس ػيهٚ إسعهبع اى٘دائهغ إىهٚ اةهؾبثٖب ٍزهٚ ٍهب          ٜ اىَصشف  ٜ ػَيٞ

 1.17ح   1.00ح  1.01)أسادٗا عؾجٖب دُٗ ؽذٗس ٍشبمو ىيَصشف ح ٗمبُ الاّؾشاف اىَؼٞهبسٛ ىٖهزٓ اىَصهبسف    

 ػيٚ اىز٘اىٜ. (1.05ح  1.07ح  1.17ح  1.06ح 

خ الائتماوٍح نهمصارف ػٍىح حاوٍاً : تحهٍم ومىاقشح مؤشراخ انقروض وانتسهٍلا
 2102-2102انذراسح ونهمذج 

 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -0

رَضههو ٕههزٓ الاسقههبً ٍقههذاس الاٍهه٘اه اىزههٜ ٝقههذٍٖب اىَصههشف ىضثبئْههٔ ػيههٚ شههنو قههشٗض اٗ عههيف اٗ خصههٌ  

الاٗسام اىزغبسٝخ اٗ اٛ خذٍخ رقذً ىيضثُ٘ ٝقً٘ ٍِ خ ىٖب اىَصشف ثزقذٌٝ اٍ٘اه ّقذٝخ ٍقبثو ؽص٘ه اىَصشف 

ىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ    ا (8)ػيٚ  ٘ائذ ٝذ ؼٖب اىضثُ٘ ٍقبثو ؽص٘ىٔ ػيهٚ ريهل الاٍه٘اه ح ٗٝ٘ظهؼ اىغهذٗه      

 .  2107-2102ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح 
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 2107-2102اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ )ٍيُٞ٘ دْٝبس( ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ىيَذح ( 8)اىغذٗه 

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 40228.2 132323 134356 124683 184042 165477 116289 69094 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
ٍصهههشف اىَ٘ةهههو ىيزَْٞهههخ 

 ٗالاعزضَبس
202592 153188 195176 156907 160436 161581 171646 21429.9 

7 
ٍصهههههههههههههشف اىَْصههههههههههههه٘س 

 ى عزضَبس
70068 89655 102038 109923 114535 116743 100493 17864.4 

 54941.1 180066 110000 137000 237923 228904 219170 147401 ٍصشف ثغذاد 4

 2773.09 3296 0 2930 68 1227 2532 7458 ٍصشف الائزَبُ اىؼشاقٜ 5

 51122.4 140500 109000 149000 156000 179000 195000 55000 ٍصشف ثبثو 6

 34167.1 52055 10463 20683 48440 85074 96974 50698 ٍصشف اش٘س اىذٗىٜ 7

8 
الاقزصهههههههههههههبد ٍصهههههههههههههشف 

 ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو
166722 162714 152000 108000 13748 11437 104236 72663.6 

 84726.5 388554 329053 323329 324228 429494 537829 387395 ٍصشف اىَزؾذ 9

01 
ٍصهههشف اىشهههشم الاٗعهههػ   

 اىؼشاقٜ ى عزضَبس
198350 208867 187865 149924 126346 116308 164610 39117.1 

 51565.7 159221 103401 130411 123742 165469 244163 188140 ٍصشف الاعزضَبس اىؼشاقٜ 00

 44417.5 265285 204275 287550 310869 288100 286574 214344 ٍصشف اىخيٞظ اىزغبسٛ 02

 22678.5 107016 94838 108062 116000 143000 105500 74700 ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ 07

04 
اىؼههههههشام ٍصههههههشف ػجههههههش  

 ى عزضَبس
1104 829 98317 164814 157633 111277 88995 72857.6 

 ـــــــــ 146826 115195 132596 156491 172938 172806 130933 اىَز٘عػ 

 ـــــــــ ـــــــــ 84047 90544 88945 100848 134354 104598 الاّؾشاف اىَؼٞبسٛ 

اُ اىَز٘عػ اىؼهبً ىيزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ ىيَصهبسف ػْٞهخ اىذساعهخ ٗىيَهذح          (8)ٝزعؼ ٍِ اىغذٗه 

ح إر ؽقههل ٍصههشف اىَزؾههذ أػيههٚ ٍز٘عههػ اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ اىْقذٝههخ إر ثيهها  (046826)قههذ ثيهها  2102-2107

اىْقذٝخ  هٜ  (ح ٍَب ٝؼْٜ أُ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ 84726.5ٍيُٞ٘ دْٝبس ػشاقٜح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ ) (788554)

ٍصشف اىَزؾذ مبّهذ الامجهش ثهِٞ اىَصهبسف الاخهشٙ ػْٞهخ اىذساعهخ ٗاىهزٛ ٝشهٞش اىهٚ اُ ٕهزا اىَصهشف ةهبؽت              

عٞبعخ ائزَبّٞهخ ٍْفزؾهخ ٗٝغهؼٚ ىيؾصه٘ه ػيهٚ ػبئهذ أمجهش ٍهِ ثهبقٜ اىَصهبسف ػْٞهخ اىذساعهخ ٗىنهِ ٍهغ رؾَهو                

      ٖ ٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ أمجهش ٍهِ     ٍخبؼشح أمجش ٍِ اىَصبسف الاخشٙح أٍهب اىَصهبسف اىزهٜ ؽققهذ ٍز٘عهػ اىزغه

اىَز٘عههػ اىؼههبً مههو ٍههِ ٍصههشف اىخيههٞظ اىزغههبسٛح ٍٗصههشف ثغههذادح ٍٗصههشف اىَ٘ةههو ىيزَْٞههخ ٗالاعههزضَبسح           

ٍٗصشف اىششم الاٗعػ اىؼشاقهٜ ى عهزضَبسح ٍٗصهشف الاعهزضَبس اىؼشاقهٜ إر ثيها اىَز٘عهػ  هٜ ٕهزٓ اىَصهبسف           

ٍيٞههههُ٘ دْٝههههبس ػشاقههههٜ ػيههههٚ اىزهههه٘اىٜ ٗثههههبّؾشاف   (059220ح  064601ح  070646ح  081166ح  265285)

 ػيٚ اىز٘اىٜ. (50565.7ح  79007.0ٗ  20429.9ح   54940.0ح  44407.5)ٍؼٞبسٛ 

ثَْٞب ؽقل ٍصشف الائزَهبُ اىؼشاقهٜ ادّهٚ ٍز٘عهػ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ ّقذٝهخ ثهِٞ اىَصهبسف الاخهشٙ           

( ٍَههب ٝؼْههٜ اُ ٍصههشف  2777.19ٍيٞههُ٘ دْٝههبس ػشاقههٜح ٗثههبّؾشاف ٍؼٞههبسٛ )   (7296)ػْٞههخ اىذساعههخح إر ثيهها  

الائزَبُ اىؼشاقٜ رٗ عٞبعخ ائزَبّٞخ ٍزؾفظخ ٍقبسّزب  ثبىَصهبسف الاخهشٙ ػْٞهخ اىذساعهخح إر مبّهذ اىقهشٗض  ٞهٔ        

     ٘ س قيٞيخ عذا ٗةيذ اىٚ اىصفش  ٜ ثؼط عِْٞ اىذساعخ ٍَب عٖئ  ٜ قبع اىزشرٞهت ح  َٞهب ؽققهذ اىَصهبسف )اشه

اىههذٗىٜح ٗػجههش اىؼههشام ى عههزضَبسح ٗاىَْصهه٘س ى عههزضَبسح ٗالاقزصههبد ى عههزضَبس ٗاىزَ٘ٝههوح ٗعههٍ٘ش اىزغههبسٛح        

ح  88995ح  52155)ٗالإيهٜ ح ٍٗصههشف ثبثهو( ٍز٘عههػ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞههخ اقهو ٍههِ اىَز٘عهػ اىؼههبً إر ثيغههذ      

ػيهههٚ اىزههه٘اىٜح ٗثههههبّؾشاف   ٍيٞهههُ٘ دْٝهههبس ػشاقههههٜ   ( 041511ح   072727ح  017106ح  014276ح  011497

 .(50022.4 ح 41228.2ح    22678.5ح     72667.6ح    07864.4ح    72857.6ح    74067.0ٍؼٞبسٛ  )

 2107-2102رؾيٞو ٍْٗبقشخ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  -2

        ٔ ػيههٚ شههنو خؽبثههبد ظههَبُ اٗ اػزَههبداد    رَضههو ٕههزٓ الاسقههبً ٍقههذاس الاٍهه٘اه اىزههٜ ٝقههذٍٖب اىَصههشف ىضثبئْهه

ٍغزْذٝخ  اىزٜ ٝزٌ ٍِ خ ىٖب رغٖٞو اىؼَيٞبد اىزغبسٝخ اىزٜ رغشٛ ثِٞ اىجبئغ ٗاىَشهزشٛ  زنهُ٘ ظهَبُ ىن َٕهب     

ٍهِ اىز ػهت َٗٝنههِ اُ رنهُ٘ ٕهزٓ اىؼَيٞههبد داخهو اىجيهذ اىههزٛ ٝهضاٗه اىَصهشف  ٞههٔ ػَيهٔ اٗ خبسعهٔ ح ٗٝ٘ظههؼ           

 .  2107-2102ٞخ اىْقذٝخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح اىزغٖٞ د الائزَبّ (9)اىغذٗه 
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 2107-2102اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ )ٍيُٞ٘ دْٝبس( ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ىيَذح (9)اىغذٗه 

 اىَز٘عػ 2107 2106 2105 2104 2107 2102 اعٌ اىَصشف د
الاّؾشاف 

 اىَؼٞبسٛ

 86963.5 196055 310859 263631 190667 202119 144820 64237 ٍصشف  الإيٜ 0

2 
ٍصهههشف اىَ٘ةهههو  

 ىيزَْٞخ ٗالاعزضَبس
77057 61882 70320 66609 122997 35297 70693 25208.9 

7 
ٍصههشف اىَْصهه٘س  

 ى عزضَبس
45268 55779 60146 66927 51946 42887 53825 9075.5 

 62320.3 156321 70717 93606 197591 233419 176867 165727 ٍصشف ثغذاد 4

5 
ٍصهههشف الائزَههههبُ  

 اىؼشاقٜ
64979 189305 126527 102055 70548 63533 102824 49110.3 

 31135.2 44436 36000 95000 56000 53000 19410 7210 ٍصشف ثبثو 6

7 
ٍصههههههشف اشههههههه٘س  

 اىذٗىٜ
187000 99586 118498 27763 18060 651 75259 72168.4 

8 

ٍصهههشف الاقزصهههبد 

ى عههههههههههههههههههههههههزضَبس 

 ٗاىزَ٘ٝو

1370000 1178000 854279 806296 438900 586900 872395 350750 

 159228.9 1060825 1152855 899205 1131896 819668 1191808 1169519 ٍصشف اىَزؾذ 9

01 

ٍصهههههشف اىشهههههشم 

الاٗعههههػ اىؼشاقههههٜ  

 ى عزضَبس

172697 199737 143257 90585 125886 34044 122701 52983.3 

00 
ٍصهشف الاعهزضَبس   

 اىؼشاقٜ
86241 97000 92000 78534 194000 90000 106295 43408 

02 
ٍصهههههشف اىخيهههههٞظ  

 اىزغبسٛ
176619 219631 210073 172304 185425 84734 174797 47933.9 

07 
ٍصههههههشف عههههههٍ٘ش 

 اىزغبسٛ
4311 11633 3365 1314 936 342 3650 4195.5 

04 
ٍصههههههههشف ػجههههههههش   

 اىؼشام ى عزضَبس
50 50 96 5939 128205 15296 24939 50939.09 

 ـــــــــ 218930 180293.9 191310.4 213891.4 213340.5 258250.6 256493.9 اىَز٘عػ 

 
الاّؾهههههههههههههههههههههههههشاف 

 321674.6 232241.4 332072.9 273768.2 398680.7 435971.4 اىَؼٞبسٛ
 ـــــــــ

 ـــــــــ

-2102اُ اىَز٘عػ اىؼبً ىيزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ ىيَصبسف ػْٞخ اىذساعخ ٗىيَذح  (9)ٝزعؼ ٍِ اىغذٗه 

ٍيُٞ٘ دْٝبس ػشاقٜح مَب رشٞش اىْزبئظ اىٚ اُ ٍصش ِٞ  قػ مبُ َٕب ٍصشف اىَزؾذ  (208971)قذ ثيا  2107

بّؾشاف ٍؼٞبسٛ ٍيُٞ٘ دْٝبس ػشاقٜح ٗث (0161825)اىزٛ ثيا ٍز٘عػ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ  ٞٔ 

ٍيُٞ٘ دْٝبس ػشاقٜح ٗثبّؾشاف  (872795)ح ٍٗصشف الاقزصبد ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو ثَز٘عػ ثيا (059228.9)

ح ٍَب ٝشٞش اىٚ اُ ٕزِٝ اىَصش ِٞ ٝؼزَذاُ ثشنو مجٞش ػيٚ رقذٌٝ خؽبثبد اىعَبُ  (751751)ٍؼٞبسٛ 

 د اىَصش ِٞ. ٗالاػزَبداد اىَغزْذٝخ ىضثبئْٔ إر رشنو اىغضل الامجش لإٝشادا

ٍيُٞ٘  (7651)ثَْٞب ؽقل ٍصشف عٍ٘ش اىزغبسٛ ادّٚ ٍز٘عػ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ إر ؽقل 

ح ٍَب ٝشٞش اىٚ ظؼف اىغٞبعخ الائزَبّٞخ  ٜ ٍصشف عٍ٘ش (4095.5)دْٝبس ػشاقٜح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ 

اىزغبسٛ ٗػذً قذسرٔ ػيٚ عزة اىضثبئِح  َٞب ؽققذ اىَصبسف )ػجش اىؼشامح ثبثوح اىَْص٘س ى عزضَبسح 

اىَ٘ةو ىيزَْٞخ ٗالاعزضَبسح اش٘س اىذٗىٜح الائزَبُ اىؼشاقٜح الاعزضَبس اىؼشاقٜح اىششم الاٗعػ اىؼشاقٜ 

دح اىخيٞظ اىزغبسٛح الإيٜ( ػيٚ ٍز٘عػ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اقو ٍِ اىَز٘عػ اىؼبً إر ثيغذ ى عزضَبسح ثغذا

ح   056720ح  022710ح  016295ح   012824ح  75259ح  71697ح  57825ح   44476ح  24979)

ح  70075.2ح  51979.19)ٍيُٞ٘ دْٝبس ػشاقٜ ٗػيٚ اىز٘اىٜح ٗثبّؾشاف ٍؼٞبسٛ  (096155ح  074797

ح    47977.9ح    62721.7ح   52987.7ح    47418ح   49001.7ح  72068.4ح    25218.9ح   9175.5

ػيٚ اىز٘اىٜح ٗرشٞش اىْزبئظ إىٚ أُ ٍصش ٜ اىَزؾذ ٗالاقزصبد ى عزضَبس ٗاىزَ٘ٝو مبّذ راد  بسم  (86967.5

 شنو رغٖٞ د ائزَبّٞخ رؼٖذٝخ. مجٞش ػِ اىَصبسف الاخشٙ ػْٞخ اىذساعخ ثنَٞخ اىَجبىا  اىََْ٘ؽخ ىيضثبئِ ػيٚ
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 المثحج انخاوً / اختثار فرضٍاخ انثحج
ٗػْهذ اىزؾيٞهو ثؽشٝقهخ     E Views رٌ اىزؼجٞش ػِ ٍؤششاد اىَخهبؼش الائزَبّٞهخ ػْهذ ادخهبه اىجٞبّهبد  هٜ ثشّهبٍظ        

 ثبلاخزصبساد الارٞخ : (panel data)اىجٞبّبد اىي٘ؽٞخ 

X1 .ِٝرَضو ّغجخ اعَبىٜ اىذ : 

X2 .رَضو ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه : 

X3 .رَضو ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخ : 

 X4 .رَضو ّغجخ اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ : 

X5 .رَضو ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض : 

X6 .رَضو ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائغ : 

 اولاً: اختثار انفرضٍح انرئٍسٍح الاولى
( 01 ههٜ ) اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ اىْقذٝههخ ( رههعصٞش ٍؤشههشاد اىَخههبؼش الائزَبّٞههخ ػيههٚ  01ٝظٖههش اىغههذٗه )

ح  قهذ رهٌ اعهزخذاً     P-R( ٍشبٕذح ثبعزخذاً َّه٘رط  84(ح إر ثيا ػذد اىَشبٕذاد )2107-2102ٍصش ب  ٗىيَذح )

اىجٞبّبد اىي٘ؽٞخ ٍِ خ ه رؽجٞهل ص صهخ َّهبرط : َّه٘رط الاّؾهذاس اىزغَٞؼهٜ ح ٗ َّه٘رط الاصهبس اىضبثزهخ ح َّٗه٘رط           

 .( إىٚ رعصٞش ٍخبؼش الائزَبُ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ 01الاصبس اىؼش٘ائٞخح إر ٝشٞش اىغذٗه )

 اىْقذٝخ زَبّٞخ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ٍؤششاد اىَخبؼش الائ( رعصٞش 01اىغذٗه )

 

 الإةذاس اىؼبشش . E Viewsاىَصذس : إػذاد اىجبؽش ثبلاػزَبد ػيٚ ٍخشعبد اىجشّبٍظ الإؽصبئٜ 

ثؼذ أُ رٌ رقذٝش اىَْ٘رط ثؽشم اىجٞبّبد اىي٘ؽٞخ اىض صخ ح ٝزٌ اىؼَو ػيٚ اىَفبظيخ ثِٞ ٕزٓ اىؽشائل ٍِ 

ثٖذف اىَفبظيخ ثِٞ  Fأعو الاػزَبد ػيٚ اىؽشٝقخ الأ عو ح ٗىي٘ة٘ه إىٚ ٕزا اىٖذف عٞزٌ اعزخذاً اخزجبس 

س اىؼش٘ائٞخ ح ٗلاخزٞبس اىَْ٘رط اىَْبعت َّ٘رط الاّؾذاس اىزغَٞؼٜ ٗثِٞ َّ٘رط الاصبس اىضبثزخ َّٗ٘رط الاصب

لاعزخذأٍ  ٜ ثٞبُ ٍذٙ رعصٞش ٍؤششاد ٍخبؼش الائزَبُ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ  ٜ اىَصبسف ػْٞخ 

 . F( اخزجبس 01اىذساعخ ح ٝجِٞ اىغذٗه )

غٞهش ٍؼْ٘ٝهخ    Chi-Sq Statistic( أُ اىقَٞهخ الاؽصهبئٞخ   01مَب ٍ٘ظؾخ  ٜ اىغهذٗه )  Fاظٖشد ّزبئظ اخزجبس 

( ح ىزىل عٞزٌ س ط اىفشظٞخ اىشئٞغخ الاٗىٚ ح ٗأُ َّ٘رط الاّؾهذاس اىزغَٞؼهٜ ٕه٘    1.10ػْذ ٍغز٘ٙ اػيٚ ٍِ )

 اىَْ٘رط اىَ ئٌ ىزقذٝش رعصٞش ٍؤششاد اىَخبؼش الائزَبّٞخ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ.

 

 

Sample: 2012 – 2017            Cross-sections included: 14          Total panel (balanced) observations: 84 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model Variable 
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1.150 0.976 470489 970940.8 1.227 0.207 0170601 0714077 1.059 0.409 0120246 0449967 Constant 

1.075 -1.509 471091 -709710.1 1.710 -1.040 0170450 -1115116 1.206 -1.246 0121021 -1271193 X1 

1.158 -1.919 471619 -903160.2 1.277 -1.200 0171699 -1285542 1.065 -1.399 0121711 -1428233 X2 

1.110 -3.230 77297.7 -107565.8 1.657 -0.444 72876.6 -14627.1 1.611 -0.525 72088.6 -16917.86 X3 

1.106 2.451 87620.7 204908.9 1.047 0.478 077459 256487.0 1.145 2.175 061626 726946.7 X4 

1.461 1.742 06786.4 02460.74 1.764 1.711 75617.4 01697.57 1.576 1.561 77974.8 09127.04 X5 

1.565 1.576 22851.7 07076.82 1.947 1.165 50484.9 7790.877 1.727 -0.349 47740.8 -16544.60 X6 

1.77 1.21 1.08 R-square 

1.28 1.18 1.00 
Adjusted 

R-squared 

6.575 0.771 2.877 F-statistic 

1.111 1.187 1.105 
Prob (F-

statistic) 

1.7178 

Cross-

section 

Chi-square 

1.127 
 Hausman 

Test 
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 ( رجِٞ الارٜ :01ٗاعزْبدا إىٚ ّزبئظ اىغذٗه )

ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  ئُ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ عه٘ف رهْخفط ثَقهذاس        إرا اصدادد -

إر ثيغهذ ٍؼْ٘ٝهخ    (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗزا غٞش ٍؼْ٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  هٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ       7-127119)

 . (1.206)ٕزا اىَؤشش 

إرا اصدادد ّغجخ مفبٝهخ سأط اىَهبه ثَقهذاس ٗؽهذح ٗاؽهذح  هئُ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ  عه٘ف رهْخفط              -

إر ثيغهذ   (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗهزا غٞهش ٍؼْه٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  هٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ          1428233-ثَقذاس )

 . (1.065)ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  ئُ اىزغٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ عه٘ف رهْخفط     إرا اصدادد ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخ  -

إر ثيغههذ  (1.15)( ٗؽهذح ح ٕٗهزا غٞههش ٍؼْه٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  ههٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ         16917.8-ثَقهذاس ) 

 .(1.611)ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

غهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ    إرا اصدادد ّغجخ اىقشٗض إىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىهخ ثَقهذاس ٗؽهذح ٗاؽهذح  هئُ اىز      -

إر  (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗهزا ٍؼْه٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  هٜ اىَْه٘رط أقهو ٍهِ         726946.7ع٘ف رضداد ثَقذاس )

 .(1.145)ثيغذ ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

إرا اصداد ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  ئُ اىزغٖٞ د الائزَبّٞهخ اىْقذٝهخ عه٘ف رهضداد      -

إر ثيغهذ   (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗهزا غٞهش ٍؼْه٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  هٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ          09127.04ثَقذاس )

 .(1.576)ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

إرا اصدادد ّغجخ اىقشٗض إىٚ اى٘دائغ ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  ئُ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝهخ عه٘ف رهْخفط      -

إر ثيغههذ  (1.15)ئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  ههٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ     ( ٗؽهذح ح ٕٗهزا غٞههش ٍؼْه٘ٛ اؽصهب    16544.6-)ثَقهذاس  

 .(1.727)ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

Rٗٝظٖش ٍؼبٍو اىزؾذٝذ 
2

ٍِ اىزغٞشاد اىؾبةيخ  ٜ اىَزغٞهش اىزهبثغ    %18اُ اىَزغٞشاد اىَغزقيخ  غشد ؽ٘اىٜ  

 F ٗاىَؼبدىخ منو ٍؼْ٘ٝخ ؽغت اخزجبس . 

 حانخاً: وتائج تأحير مؤشراخ المخاطر الائتماوٍح ػهى انتسهٍلاخ الائتماوٍح انتؼهذٌح 
( 00 ههٜ ) اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ اىزؼٖذٝههخ( رههعصٞش ٍؤشههشاد اىَخههبؼش الائزَبّٞههخ ػيههٚ  00ٝظٖههش اىغههذٗه )

رهٌ اعهزخذاً    ح  قهذ  P-R( ٍشبٕذح ثبعزخذاً َّه٘رط  84(ح إر ثيا ػذد اىَشبٕذاد )2107-2102ٍصش ب  ٗىيَذح )

اىجٞبّبد اىي٘ؽٞخ ٍِ خ ه رؽجٞهل ص صهخ َّهبرط : َّه٘رط الاّؾهذاس اىزغَٞؼهٜ ح ٗ َّه٘رط الاصهبس اىضبثزهخ ح َّٗه٘رط           

 ( رعصٞش ٍؤششاد ٍخبؼش الائزَبُ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ.00الاصبس اىؼش٘ائٞخح ٗٝ٘ظؼ اىغذٗه )

 اىزؼٖذٝخٍؤششاد اىَخبؼش الائزَبّٞخ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ( رعصٞش 00اىغذٗه )
Sample: 2012 – 2017            Cross-sections included: 14          Total panel (balanced) observations: 84 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model Variable 
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1.012 0.651 989606 0677876 1.594 1.575 7217464 0704650 1.518 1.664 7124577 2117981 Constant 

1.227 -1.228 987217 -1212862 1.640 -0.467 7212986 -1497009 1.557 -0.589 7108217 -1779838 X1 

1.017 -1.630 988166 -1611376 1.558 -0.587 7211779 -1881612 1.477 -0.721 7109922 -2177415 X2 

1.111 -4.977 69110.8 -343434.4 1.111 4.077 98280.0 410574 1.111 4.271 95275.7 402863.3 X3 

1.879 -0.202 075222 -35555.5 1.849 1.091 508579 98867.4 1.779 1.777 475247 058729.6 X4 

1.156 0.979 75214.7 68271.0 1.155 0.949 016472 217458.0 1.148 2.119 011412 210761.9 X5 

1.106 2.461 47927.9 007905 1.576 1.560 057918 86748.17 1.650 1.457 041169 67498.51 X6 

1.24 1.77 1.72 R-square 

1.08 1.27 1.27 
Adjusted 

R-squared 

4.187 7.709 6.229 F-statistic 

1.1107 1.1111 1.1111 
Prob (F-

statistic) 

1.9475 

Cross-

section 

Chi-square 

1.127 
 Hausman 

Test 

 الإةذاس اىؼبشش . E Viewsاىَصذس : إػذاد اىجبؽش ثبلاػزَبد ػيٚ ٍخشعبد اىجشّبٍظ الإؽصبئٜ 
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غٞهش ٍؼْ٘ٝهخ    Chi-Sq Statistic( أُ اىقَٞهخ الاؽصهبئٞخ   00مَب ٍ٘ظؾخ  ٜ اىغهذٗه )  Fاظٖشد ّزبئظ اخزجبس 

( ح ىزىل عٞزٌ س ط اىفشظٞخ اىشئٞغٞخ اىضبّٞخح ٗ أُ َّ٘رط الاّؾذاس اىزغَٞؼٜ ٕه٘  1.10ػْذ ٍغز٘ٙ اػيٚ ٍِ )

 لائزَبّٞخ ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ .اىَْ٘رط اىَ ئٌ ىزقذٝش رعصٞش ٍؤششاد اىَخبؼش ا

 ( رجِٞ الارٜ :00ٗاعزْبدا إىٚ ّزبئظ اىغذٗه )

إرا اصدادد ّغجخ إعَبىٜ اىذِٝ ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  ئُ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ ع٘ف رهْخفط ثَقهذاس    -

إر ثيغهذ ٍؼْ٘ٝهخ    (1.15)جهش ٍهِ   ( ٗؽذح ح ٕٗزا غٞش ٍؼْ٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  هٜ اىَْه٘رط أم    1779838-)

 .(1.557)ٕزا اىَؤشش 

إرا اصدادد ّغجخ مفبٝخ سأط اىَبه ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽهذح  هئُ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىزؼٖذٝهخ  عه٘ف رهْخفط          -

إر ثيغهذ   (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗهزا غٞهش ٍؼْه٘ٛ إؽصهبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝهخ  هٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ          2177415-ثَقذاس )

 .(1.477)ش ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤش

إرا اصدادد ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخ ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  هئُ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىزؼٖذٝهخ عه٘ف رهضداد        -

إر ثيغهذ ٍؼْ٘ٝهخ    (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗزا ٍؼْ٘ٛ إؽصبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝخ  ٜ اىَْه٘رط أقهو ٍهِ    402863.3ثَقذاس )

 .(1.111)ٕزا اىَؤشش 

اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخ ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽهذح  هئُ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىزؼٖذٝهخ      إرا اصدادد ّغجخ اىقشٗض إىٚ  -

 (1.15)( ٗؽذحح ٕٗزا غٞش ٍؼْ٘ٛ إؽصبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝخ  هٜ اىَْه٘رط أمجهش ٍهِ     158329.6ع٘ف رضداد ثَقذاس)

 .(1.779)إر ثيغذ ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

ُ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ ع٘ف رضداد إرا اصداد ٍؼذه ٍخصص خغبئش اىقشٗض ثَقذاس ٗؽذح ٗاؽذح  ئ -

إر ثيغهذ ٍؼْ٘ٝهخ    (1.15)( ٗؽذح ح ٕٗزا ٍؼْ٘ٛ إؽصبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝخ  ٜ اىَْه٘رط أقهو ٍهِ    210761.9ثَقذاس )

 .(1.148)ٕزا اىَؤشش 

 إرا اصدادد ّغجخ اىقشٗض إىٚ اى٘دائغ ثَقذاس ٗؽهذح ٗاؽهذح  هئُ اىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىزؼٖذٝهخ عه٘ف رهضداد         -

إر ثيغههذ  (1.15)( ٗؽههذح ح ٕٗههزا غٞههش ٍؼْهه٘ٛ اؽصههبئٞب  لأُ اىَؼْ٘ٝههخ  ههٜ اىَْهه٘رط أمجههش ٍههِ   63498.5)ثَقههذاس 

 .(1.650)ٍؼْ٘ٝخ ٕزا اىَؤشش 

Rٗٝظٖش ٍؼبٍو اىزؾذٝذ 
2

 ٍِ اىزغٞشاد اىؾبةيخ  ٜ اىَزغٞش اىزبثغ. %32اُ اىَزغٞشاد اىَغزقيخ  غشد ؽ٘اىٜ  

 المحىر انراتغ
 الاستىتاجاخ

رغيٞػ اىع٘ل ػَيٞخ رؾيٞو اىجٞبّبد ٗاىْزبئظ اىغبّت الاؽصبئٜ ٍٗب ػنغزٔ اىجٞبّبد ح رٌ اىز٘ةو ػْذ 

 ى عزْزبعبد الارٞخ :

ارعؼ ٍِ خ ه اعزؼشاض الادثٞبد أُ ػَيٞهخ ارخهبر اىقهشاساد اىَزؼيقهخ ثَخهبؼش الائزَهبُ رزهعصش ثؼ٘اٍهو ػهذح           -0

 ٍْٖب ٍب ٝخص اىَصشف ثشنو ػبً .

صهبئٜ ٗعه٘د اخهز ف  هٜ رهعصٞش ٍؤشهشاد قٞهبط اىَخهبؼش الائزَبّٞهخح إر ٍْٖهب ٍهب مهبُ             ارعؼ ٍِ اىزؾيٞو الاؽ -2

 عيجٞب  ٍْٖٗب ٍب مبُ رعصٞشٓ اٝغبثٞب ح ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ ٗاىزؼٖذٝخ. -رعصٞشٓ 

ّغهجخ  رجِٞ ٍِ اىزؾيٞو الاؽصبئٜ أّ لا ٝ٘عذ رعصٞش ٍؼْ٘ٛ ىَؤششاد ٍخبؼش الائزَبُ )ّغجخ اعَهبىٜ اىهذِٝح     -7

مفبٝخ سأط اىَبهح ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخح ٍؼذه ٍخصص خغهبئش  

 اىقشٗضح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائغ( ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىْقذٝخ.

4-            ِ ح ّغهجخ  اظٖش اىزؾيٞو الاؽصهبئٜ أّهٔ لا ٝ٘عهذ رهعصٞش ٍؼْه٘ٛ ىَؤشهشاد ٍخهبؼش الائزَهبُ )ّغهجخ اعَهبىٜ اىهذٝ

مفبٝخ سأط اىَبهح ّغجخ اىذِٝ اىٚ ؽل اىَينٞخح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اىَ٘ع٘داد اىَزذاٗىخح ٍؼذه ٍخصص خغهبئش  

 اىقشٗضح ّغجخ اىقشٗض اىٚ اى٘دائغ( ػيٚ اىزغٖٞ د الائزَبّٞخ اىزؼٖذٝخ.

 انتىصٍاخ
0-  َ صههبسفح ٍههِ خهه ه ْٝجغههٜ ػيههٚ اىَصههبسف ٍ٘امجههخ اىزؽهه٘ساد اىَؼش ٞههخ ٗاىَٞذاّٞههخ اىزههٜ رؾههذس  ههٜ قؽههبع اى

اىَشههبسمخ  ههٜ اىْههذٗاد اىَههؤرَشاد اىَؾيٞههخ ٗالاقيَٞٞههخ ٗاىؼبىَٞههخ اىزههٜ رزْههبٗه اىزؽهه٘ساد ٗاىزههٜ ر٘اعههٔ اىؼَههو        

 اىَصش ٜ.

لا ثذ ىيَصبسف اىخبةخ ٍِ الإزَبً ثبىَخبؼش الائزَبّٞخ اىزٜ رزؼشض ىٖهبح ٗرىهل ىهذٗسٕب اى٘اظهؼ  هٜ رقيٞهو        -2

 خ ه ارجبع الاعظ اىَْٖغٞخ  ٜ اداسح ٍخبؼش الائزَبُ.الاصٍبد اىزٜ رزؼشض ىٖب ريل اىَصبسف ٍِ 

رؾذٝذ إٌ ٍؤششاد قٞبط اىَخبؼش الائزَبّٞخ ٗأمضشٕب رعصٞشا  ػيٚ اىقشٗض ٗاىزغٖٞ د الائزَبّٞخ ٗاػزَبدٕهب   -7

  ٜ ػَيٞخ قٞبط اىَخبؼش الائزَبّٞخ.
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صبثهذ ٗدائهٌ ىغهذاد ٍجيها     ْٝجغٜ ػيٚ اىَصشف ػْذ ٍْؾهٔ اىقهشٗض ٗاىزغهٖٞ د الائزَبّٞهخ اىزعمهذ ٍهِ ٍصهذس         -4

اىقههشضح ٗاىزعمٞههذ ػيههٚ ٍؼش ههخ اىغبٝههخ ٍههِ اىقههشضح لاُ ػَيٞههخ ٍههْؼ اىزغههٖٞ د الائزَبّٞههخ ثههذُٗ ٍجههشس قههذ ٝههذ غ    

 اىضثُ٘ إىٚ اعزضَبس ٕزٓ الاٍ٘اه ثعّشؽخ رغبسٝخ راد ٍخبؼش ػبىٞخ.
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Abstract 
The aim of this research is to demonstrate the impact of credit risk on the 

banks of the study sample on the granting of loans and credit facilities, and try to 

reduce the size of credit risk to banks as a result of granting loans and credit 

facilities, credit risk is the oldest form of risk in financial markets. Every 

financial institution takes a degree of risk when it gives loans and credit facilities 

to companies and customers, It is exposed to financial losses when some 

borrowers fail to repay their loans as agreed, and at the same time credit facilities 

are the most profitable operations of the bank as it is the most profitable banking 

operations than other operations, so it represents the research community of 

private banks listed in the Iraq Stock Exchange, The research sample consisted of 

14 banks (Shareholding company) selected from 37 banks listed on the Iraq Stock 

Exchange, Stretched the duration of the research during the years (2012-2017), A 

set of indicators and financial methods were used to measure research variables, 

As well as relying on the method of tablet data (Panel data) in the analysis of the 

relationship between variables and test hypotheses research, The study concluded 

that there was no statistically significant effect of credit risk indicators on credit 

facilities. 
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