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 :انثحث مستخهص

ظبسف لأٔٗ ٠ؾمك ٌُٙ دخلًا عبس٠بً ٠ٚؼّٓ ٌُٙ اٌجمبء ٚالاعزّشاس، اْ اٌشثؼ ٘ذف رغؼٝ ا١ٌٗ ع١ّغ اٌّ

ادٚاد  عؼ١ٗ ٌجٕبءِٚٓ عبٔت آخش ِٛاعٙخ الاٌزضاِبد دْٚ اٌزؼشع لاصِخ ِب١ٌخ, ِٚٓ ٕ٘ب عبء فىشح اٌجؾش فٟ 

ٚٚعبئً ػ١ٍّخ ٠ّىٓ اْ رغبػذ اداسح اٌّظبسف ػٍٝ ٚعٗ اٌخظٛص ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّمشػ١ٓ ٚغ١شُ٘ ِٓ 

ٌفشً اٌّبٌٟ ٚاٌىشف اٌّجىش ػٓ ؽبلاد اٌفشً اٌّبٌٟ, ٚلذ خشط اٌجؾش ثغٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد ِٓ اٌزٕجئ ثب

،  Altmanأّ٘ٙب اْ ع١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ ؽبٌخ اِبْ ِٓ اٌفشً اٌّبٌٟ ثّٛعت أّٔٛرط 

شً ِبٌٟ ػذا ِظشف فبْ ع١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ ؽبٌخ ف  Springateث١ّٕب ؽغت أّٔٛرط 

فبْ ٚػغ ثؼغ اٌّظبسف  Sherrod( ، ٚٚفك أّٔٛرط BINIٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ )

الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش ع١ٍّخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌجؼغ الاخش رىْٛ اؽزّب١ٌخ اٌزؼشع ٌّخبؿش الإفلاط ل١ٍٍخ, 

أشبء ٚؽذح اداس٠خ ِزخظظخ رىْٛ ػٍّٙب اٌشئ١غٟ وّب لذَ اٌجؾش ل١ّخ ػ١ٍّخ لإداساد اٌّظبسف ِٓ خلاي 

ٚاٌفشً اٌّبٌٟ ٚعجً ِؼبٌغزٙب, فؼلًا ػٓ رمذ٠ُ رمبس٠ش دٚس٠خ ػٓ ؽبلاد اٌفشً  رم١١ُ ٚرشخ١ض ِٛالغ اٌخـش

 اٌّبٌٟ فٟ ِشؽٍخ ِجىشح .

 

،أّٔٛرط  Springate، أّٔٛرط Altmanاٌفشً اٌّبٌٟ، أّٔٛرط  :نهثحث انرئيسةالمصطهحات 

Sherrod . 
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 المقذمة :

فٟ اٌجمبء ٚالاعزّشاس ِٚٓ صُ إٌّٛ فٟ ٔشبؿٙب ٚاسثبؽٙب الا أْ  رؾبٚي ع١ّغ اٌششوبد ٚاٌّظبسف

ػذد ِٕٙب ٠ٛاعٗ خـش اٌفشً اٌّبٌٟ ٌؼذح اعجبة, ِٕٙب اعجبة ف١ٕخ رشزًّ ػٍٝ عٛء اٌزخـ١ؾ ٌلاعزضّبس, 

فٟ ا١ٌٙىً اٌز٠ٍّٟٛ ؽ١ش ٠ؼذ لـبع اٌّظبسف  ٚاعجبة اداس٠خ ِزؼٍمخ ثؼذَ اٌىفبءح, ٚاخشٜ ِب١ٌخ ِٛعٗ ٔؾٛ خًٍ

عضء ِٓ الزظبد٠بد اٌذٌٚخ، ٚاْ اٞ اخفبق ٌلاٌزضاِبد ِٓ لجً ٘زٖ اٌّظبسف ٠ٛدٞ اٌٝ خًٍ فٟ اٌزٛاصْ فٟ 

 ػ١ٍّبد الالشاع ٚالالزشاع .

ِٚٓ ٕ٘ب ثشصد اٌؾبعخ اٌٝ اٌجؾش ػٓ افؼً اٌٛعبئً اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ، 

الإؽبؿخ ثزٌه ٠ّىٓ ِؼبٌغخ اٌّٛػٛع ٚفك اٌّجبؽش ا٢ر١خ : رٕبٚي اٌّجؾش الأٚي ِٕٙغ١خ اٌجؾش، فٟ ؽ١ٓ  ٚثغ١خ

اٌّجؾش اٌضبٌش اٌغبٔت إٌظشٞ: اٌفشً اٌّبٌٟ ّٚٔبرط اٌّجؾش اٌضبٟٔ ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ، ٚرٕبٚي اشزًّ 

, زٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف الاعلا١ِخاٌاٌزٕجئ ثٗ، ٚرؼّٓ اٌّجؾش اٌشاثغ اٌغبٔت اٌزـج١مٟ: رؾ١ًٍ ٚرمذ٠ش 

 ِٚٓ صُ اخززُ اٌجؾش ثؤُ٘ الاعزٕزبعبد ٚاٌّمزشؽبد اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب فٟ اٌّجؾش اٌخبِظ .

 

 منهجية انثحث /المثحث الأول 

 أولاً : مشكهة انثحث :

الاعلا١ِخ ٠ؼذ اٌفشً اٌّبٌٟ ِٓ اٌّخبؿش اٌزٟ رٙذد اعزّشاس٠خ اٌّظشف, ٚاْ ػذَ اعزخذاَ اٌّظبسف 

خبطخً ٚاٌششوبد ٚاٌّظبسف الاخشٜ ػبِخً, إٌّبرط إٌّبعجخ ٌٍزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ لذ ٠ٙٛٞ ثُٙ اٌٝ اٌزظف١خ، 

ٌٚٓ ٠جذٚ رٌه ع١ٍبً الا فٟ ؽبٌخ أدسان ٚفُٙ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚأ١ّ٘زٙب ِٚب ٠ٚزشرت ػٍٝ رٌه ِٓ ػٛالت، 

 ا٢ر١خ:  ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ا٠ؼبػ ِشىٍخ اٌجؾش ِٓ خلاي اٌزغبإلاد

ِب ِذٜ اػزّبد اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌؼشال١خ ػٍٝ اعزخذاَ ّٔبرط اٌزٕجئ اٌزٞ ٠غبػذ فٟ رؾم١ك اٌزٕجئ  -1

 ثبٌفشً اٌّبٌٟ ؟  

 ِب إٌّٛرط الأفؼً اٌزٞ ٠ٕجغٟ أْ رزجٕبٖ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػٕذ اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ؟ -2

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ِضاٌٚخ ػٍّٗ ٚرمذ٠ُ خذِبرٗ ثٕبءً ػٍٝ ّٔبرط اٌزٕجئ  ً٘ ٠ّىٓ اٌؾىُ ػٍٝ رظف١خ ِظشف -3

 ثبٌفشً اٌّبٌٟ ؟

 ثانياً : أهمية انثحث :

ِٓ خلاي ِؼشفخ أ١ّ٘خ ِٛػٛع اٌفشً اٌّبٌٟ ّٚٔبرط اٌزٕجئ ثٙب، ٌّب ٌٗ اٌذٚس فٟ  أ١ّ٘خ اٌجؾش رىّٓ

ىج١ش ٌٍّؼبدلاد اٌش٠بػ١خ اٌّمذِخ ٌٍزٕجئ رؤص١ش ػٍٝ اٌّغزمجً اٌّبٌٟ ٌؾ١بح اٌّظشف, ٚلا ٠ّىٓ رغبً٘ اٌذٚس اٌ

فٟٙ ثّضبثخ الأزاس اٌّجىش ػٓ خـش اٌفشً اٌّبٌٟ، ِٚٓ عبٔت أخش رشع١خ اٌّفب١ُ٘ اٌؼ١ٍّخ اٌّؼبطشح ٌلأدث١بد 

اٌّزؼٍمخ ثبٌّٛػٛع ٚػشػٙب ثـش٠مخ ٚاػؾخ ِٚزىبٍِخ ٌغشع سفذ اٌّىزجخ اٌؼ١ٍّخ ثّب ٠ؼضص أدث١بد الإداسح 

 اداسح اٌّظبسف.اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ ٚ

 ثانثاً : أهذاف انثحث :

 ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك ِب ٠ٍٟ :

 اٌىشف ٚاٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ فٟ اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ . .1

اعزخذاَ ِغّٛػخ ِٓ اٌّئششاد اٌّب١ٌخ ٌزؾذ٠ذ ِب ارا وبْ ٔشبؽ اٌّظبسف ٠ٛاعٗ اٌفشً اٌّبٌٟ ِٓ ػذِٗ  .2

 . Sherrodّٚٔٛرط  Springateّٚٔٛرط  Altmanء ّٔٛرط ػٍٝ ػٛ

( الأوضش دلخ فٟ اٌزٕجئ Sherrodّٚٔٛرط  Springateّٚٔٛرط  Altmanرؾذ٠ذ أٞ ِٓ إٌّبرط )ّٔٛرط  .3

 ثبٌفشً اٌّبٌٟ .

 راتعاً : فرضيات انثحث :

 ٠غؼٝ اٌجؾش اٌٝ اخزجبس اٌفشػ١بد ا٢ر١خ : 

ق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لبدسح ػٍٝ الاعزّشاس فٟ ِضاٌٚخ ٔشبؿٙب اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشا .1

 . Altmanٚثؼ١ذح ػٓ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚفمبً ٌـــ أّٔٛرط 

اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لبدسح ػٍٝ الاعزّشاس فٟ ِضاٌٚخ ٔشبؿٙب  .2

 . Springateٚثؼ١ذح ػٓ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚفمبً ٌـــ أّٔٛرط 
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اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لبدسح ػٍٝ الاعزّشاس فٟ ِضاٌٚخ ٔشبؿٙب  .3

 . Sherrodٚثؼ١ذح ػٓ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚفمبً ٌـــ أّٔٛرط 

 خامساً : حذود انثحث :
 ٌّب١ٌخ .اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ : رُ اخز١بس اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق ا .1

اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ : رُ اػزّبد اٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ اٌّٛعٛدح فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ ٚوشف اٌذخً ٌٍّظبسف  .2

 . 2017ػ١ٕخ اٌجؾش ٌغٕخ 

 سادساً : عينة انثحث :

٠شًّ ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رُ اعزجؼبد    

لا رزٛفش ث١بٔبد، ٚلذ رُ رشر١ت اٌؼ١ٕخ ٚفك ربس٠خ اٌزؤع١ظ الالذَ ٌٍّظشف ٚوّب ٠ٛػؾٗ اٌغذٚي  اٌّظبسف اٌزٟ

 ( ٚوبلارٟ:1)

 ( اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش1اٌغذٚي )

 ربس٠خ اٌزؤع١ظ سِض اٌّظشف اعُ اٌّظشف د

 BIIB 1992/12/19 اٌّظشف اٌؼشالٟ الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ 1

 BNAI 2005/05/05 اٌّظشف اٌٛؿٕٟ الاعلاِٟ 2

 BELF 2007/06/28 ِظشف ا٠لاف الاعلاِٟ 3

 BCIH 2008/02/03 ِظشف ع١ٙبْ الاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ الاعلاِٟ 4

 BWOR 2009/03/31 ِظشف اٌؼبٌُ الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 5

 BTRU 2016/03/09 ِظشف اٌضمخ اٌذٌٟٚ الاعلاِٟ 6

 BINT 2016/06/01 اٌّظشف اٌذٌٟٚ الاعلاِٟ 7

 BAAI 2016/06/20 ِظشف اٌؼشث١خ الاعلاِٟ 8

 BINI 2016/09/19 ِظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 9

Source : (Iraq Stock Exchange, www.isx-iq.net) 

 انذراسات انساتقة : /المثحث انثاني 
زٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ فٟ ( ٌٍ Altman Z-3" اعزؼّبي ّٔٛرط )  ( ثؼٕٛا2019ْ) خشبْٚ ػىبسدساعخ  -1

ثٛسطخ ػّبْ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ/ دساعخ رـج١م١خ فٟ لـبع اٌفٕبدق ٚاٌغ١بؽخ " ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ 

اٌفشً اٌّبٌٟ ٚاِىب١ٔخ اٌز١ّض ػٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚالإفلاط اٌّبٌٟ اٌٝ عبٔت اٌزشخ١ض اٌّجىش ٌٍفشً اٌّبٌٟ ٠غُٙ 

ثٛسطخ ػّبْ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚػذَ اٌٛطٛي ػٍٝ الإفلاط ٌٚذد  فٟ اٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ فٟ

( ٚرٌه فٟ صّب١ٔخ فٕبدق ِٕؼّخ فٟ ثٛسطخ ػّبْ ٌلأٚساق  Altman Z-3اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ رـج١ك ّٔٛرط ) 

( ٚاُ٘ الاعزٕزبعبد اٌزٟ رٛطً ٌٙب اٌجؾش: آر 2010-2016اٌّب١ٌخ ػّٓ لـبع اٌخذِبد ٌٍٚفزشح اٌض١ِٕخ )

( اْ اغٍت اٌفٕبدق اٌغ١بؽ١خ إٌّؼّخ فٟ ثٛسطخ ػّبْ  Altman Z-3خذاَ ّٔٛرط ) اعز -ارؼؼ ِٓ 

ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لا رٛاعٗ اٌفشً اٌّبٌٟ ٌٚىٓ ػٍٝ اٌؼىظ فٟٙ فٟ ؽبٌخ اسرفبع ٚر١شح إٌشبؽ الالزظبدٞ وّب ٠ؼذ 

ٕخ ٠ؼزجش اٌّؾذد الأُ٘ فٟ اعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ ٘ٛ اٌّؼ١بس الأٚي فٟ دلخ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌٚىٓ ؽغُ اٌؼ١

 اخز١بس إٌّٛرط الأِضً ٚعؼً إٌّٛرط أوضش ِظذال١خ.

" اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ثبعزخذاِٙب أّٛرط أٌزّبْ " دساعخ رـج١م١خ  ( ثؼٕٛا2019ْدساعخ ٘بدٞ ٚٔبعٟ ) -2

فَٙٛ اٌزؼضش ٌؼ١ٕخ ِٓ ششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ " رٙذف اٌذساعخ اٌٝ ث١بْ ِ

اٌّبٌٟ ٚأٔٛاػٗ, ٚو١ف ٠ّىٓ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ِٚبٟ٘ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ثبلإػبفخ اٌٝ ِبٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌّئصشح 

فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚو١فٗ اؽزغبة اٌم١ّخ اٌغٛل١خ, ثبعزخذاَ أّٛرط أٌزّبْ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد, ثبٌض٠بدح اْ ػ١ٕخ 

اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚلغّذ اٌٝ اٌششوبد إٌبعؾخ  ششوخ طٕبػ١خ ِذسعخ فٟ عٛق 22اٌجؾش شٍّذ 

ٚاٌّزؼضشح ٚغ١ش اٌّّىٓ اٌزٕجئ ثٙب ٚرُ رشع١ؼ إٌغت ِب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب فٟ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ, فمذ 

رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ اْ ٔزبئظ رـج١ك ٘زا إٌّٛرط أٌزّبْ ػٍٝ ِغّٛػخ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ ػ١ٕخ اٌجؾش 

ٌٍٚفزشح ِب ث١ٓ 2.99 ( ػٓ (z( ٚ٘ٛ ص٠بدح ل١ّخ 3.76 – 5.87( ٠زشاٚػ ِب ث١ٓ )  z)  ؾ ل١ّخ٠ىْٛ ِزٛع

, ِب ٠ذي رٌه ػٍٝ اْ اٌششوبد ػب١ٌخ إٌغبػ ٚأٙب رزغُ ثؤداء ع١ذ ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ ثؼ١ذح ػٓ  2012 - 2004

شاً ٌزٍه اٌششوبد, ٚرٛطٟ اؽزّبي اٌفشً أٚ اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٌجؼغ ِٓ ػ١ٕخ اٌجؾش , فمذ أػـٝ رٌه ِئششاً ِغزم

اٌذساعخ اٌٝ رـ٠ٛش اٌىفبءاد ٚص٠بدح اٌخجشاد اٌف١ٕخ ٚالإداس٠خ ٚاٌّب١ٌخ, الا٘زّبَ ثبٌّظب٘ش أوضش ِٓ اٌشثؾ١خ 

 ٚاعزخذاَ اٌؼ١ًّ ٌٍمشٚع إٌّّٛؽخ فٟ الاغشاع غ١ش اٌزٟ ِٕؾذ لأعٍٙب.
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" وشفذ  رؾبد الأٚسٚثٟرٛلغ اٌفشً اٌّبٌٟ فٟ اٌجٕٛن: ؽبٌخ دٚي الاثؼٕٛاْ "  TÜRKCANدساعخ  -3

، ٚاٌزٟ أصشد ػٍٝ اٌؼبٌُ أعّغ، ػٓ أ١ّ٘خ اٌزٕجئ اٌّجىش ثبٌجٕٛن ٚاٌششوبد 2007الأصِخ اٌّب١ٌخ فٟ ػبَ 

اٌّزؼضشح، صُ رغبسع اٌجؾش فٟ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ فٟ اٌمـبع اٌّظشفٟ اٌٝ ؽذ وج١ش. ٚرمذس ٘زٖ اٌذساعخ 

شرجـخ ثفشً اٌجٕٛن ثبعزخذاَ ّٔٛرط رغش٠جٟ ِٓ خّظ ِشاؽً اٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن، ٚرٕظش فٟ اٌؼٛاًِ اٌّ

دٌٚخ ِٓ ثٍذاْ الارؾبد الأٚسٚثٟ.  27، ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن اٌؼبٍِخ فٟ 2010-٠1990غزٕذ اٌٝ ث١بٔبد ػٓ اٌفزشح 

ٚثبعزخذاَ ّٔٛرط رغغ١ً دخٛي ِٓ عبٔت ٌغٕخ ٌزؾذ٠ذ أٞ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ أدٜ اٌٝ افلاط اٌجٕه، فّٓ 

 أْ "اٌذخً غ١ش اٌفٛائذ لإعّبٌٟ اٌذخً" ٘ٛ أفؼً اٌّئشش. اٌّلاؽظ

اْ ٘زا اٌجؾش اِزذاد ٚاعزىّبي ٌلأدث١بد اٌفشً اٌّبٌٟ ؽ١ش اْ  ِٛلف اٌجؾش اٌؾبٌٟ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ :

ٕ٘بن ػششاد اٌجؾٛس اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّٛػٛع . ٚاْ ِب ١ّ٠ض ٘زا اٌجؾش ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٘ٛ ِؾبٌٚخ 

، ِٚب ِذٜ اػزّبد اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّذسعخ اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف الاعلا١ِخِؼشفخ اٌفشً 

اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌؼشال١خ ػٍٝ اعزخذاَ ّٔبرط اٌزٕجئ, ٚاٌزٞ ٠ٕجغٟ أْ رزجٕبٖ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػٕذ اٌم١بَ 

 Springateّٚٔٛرط  Altmanرط ثؼ١ٍّخ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ، ثبلإػبفخ اٌٝ اعزخذاَ صلاس ّٔبرط )ّٔٛ

 . ( ٌزؾذ٠ذ دلخ اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبSherrodٌّٟٚٔٛرط 

 

 انفشم المالي ونمارج انتنثؤ ته /المثحث انثانث 

 أولاً : مفهىو ومراحم انفشم المالي :

٠ؼذ اٌفشً اٌّبٌٟ ِٓ اٌظٛا٘ش اٌخـشح اٌزٟ لذ رٛاعٗ إٌّشآد ثّخزٍف أٔٛاػٙب، ٚفٟ ِشاؽً ِخزٍفخ 

أ فٟ ِشؽٍخ اٌزؤع١ظ، أٚ فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ، أٚ الاصد٘بس، فٙٛ ٠ؾٛي دْٚ رؾم١ك اٌّظشف لأُ٘ أ٘ذافٙب، لذ رجذ

ٚ٘ٛ رؾم١ك ػبئذ ِٕبعت ػٍٝ اٌّٛاسد اٌّغزضّشح، ٚرؼظ١ُ ل١ّخ إٌّشؤح، ٚ٘زا ٠شرجؾ ثؼب١ٍِٓ، الأٚي ٘ٛ ؽغُ 

ٌٙزا اٌؼبئذ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ رؾم١ك اٌخغبئش اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ إٌشبؽ اٌزشغ١ٍٟ, ٚاٌضبٟٔ دسعخ اٌّخبؿشح اٌّلاصِخ 

٠ؼٕٟ فشً اٌّظشف فٟ رؾم١ك ٘ذفٙب اٌشئ١غٟ اٌزٞ لذ ٠ئدٞ اٌٝ رٛلف اٌّظشف ٔز١غخ ٌزشاوُ اٌزضاِبرٙب، 

ٚاٌؼغض ػٓ عذاد٘ب، ٚثبٌزبٌٟ رٛلفٙب ػٓ إٌشبؽ، ٚػذَ لذسح إٌّشبح ػٍٝ الاعزّشاس، ٚأْ لذسح إٌّشؤح ػٍٝ 

اٌّئششاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼجش ػٓ وفبءح أداء اٌّظشف، ٟٚ٘ اٌغ١ٌٛخ، ٚإٌشبؽ،  الاعزّشاس٠خ رشرجؾ ثغلاِخ

ٚاٌّذ١ٔٛ٠خ، ٚاٌشثؾ١خ، ٚلذ ا٘زُ الأِش٠ى١ْٛ لجً غ١شُ٘ ثجٕبء ّٔبرط ٌزم١١ُ أداء إٌّشؤح، ٚاِىب١ٔخ اعزّشاس٘ب، 

( ٚرٌه ثؼذ SES)( ١٘ٚئخ اٌجٛسطبد AICPAٚرُ رٌه ثزشغ١غ ِٓ اٌّؼٙذ الأِش٠ىٟ ٌٍّؾبعج١١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ )

أؽذاس الإفلاط اٌزٟ اعزبؽذ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ثؼذ اٌؾشة اٌؼب١ٌّخ اٌضب١ٔخ، ٚرز١ؼ ٘زٖ إٌّبرط ػٕذ 

 اعزخذاِٙب فٟ اٌزٕجئ ػٓ لذسح اٌّظشف ػٍٝ إٌغبػ، ٚرؾذ٠ذ اٌّخبؿش اٌّلاصِخ ٌٙب 

(Al-Jumaili,2014,24) . 

زؼضش اٌّبٌٟ, اٌؼغش اٌّبٌٟ, اٌفشً اٌّبٌٟ( وىٍّبد ِشادفخ ٌٚىٓ لذ ٠خزٍؾ اٌجؼغ فٟ اعزخذاَ اٌّظـٍؾبد )اٌ

 ٕ٘بٌه اخزلاف اٌّؼٕٝ فٟ اٌفىش اٌّبٌٟ ٚاٌّؾبعجٟ ٚػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ :

: ٠زّضً فٟ اٌٛػغ اٌزٞ رزؼشع ف١ٗ اٌّظشف ٌؾبٌخ ٔمض اٌغ١ٌٛخ Financial distressاٌزؼضش اٌّبٌٟ  .1

ساد اداس٠خ ِٚب١ٌخ خبؿئخ، وّب ٠شعغ رٌه أ٠ؼبً اٌٝ ػذَ لذ سرٙب ٚرشاوُ اٌخغبئش ٌؼذد ِٓ اٌغٕٛاد وٕز١غخ ٌمشا

ػٍٝ اٌزى١١ف ِغ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌمشاساد اٌزٟ رٕظُ ٔشبؿٙب، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌمٛي أْ اٌّظشف ِزؼضش ِب١ٌبً ارا ؽممذ 

 (. .(Seddik,2017,4خغبئش ٌّذح صلاصخ عٕٛاد ِززب١ٌخ)

ٗ ػؼف اٌّلائّخ اٌّب١ٌخ ٚػذَ لذسح اٌّظشف ػٍٝ عذاد : ٠مظذ ث Financial insolvencyاٌؼغش اٌّبٌٟ  .2

 (. ٠ٚؤخز اٌؼغش اٌّبٌٟ ِظٙش٠ٓ ّ٘ب :Abdul Rahman,2011,32اٌزضاِبرٙب )

: ٚ٘ٛ اٌّظٙش الأٚي ٌّظب٘ش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚاٌزٞ ف١ٗ رؼغض Technical insolvencyاٌؼغش اٌّبٌٟ اٌفٕٟ  -1

ٛدارٙب رفٛق اٌزضاِبرٙب، ٠ٚـٍك ػٍٝ ٘زا اٌّفَٙٛ ػبدح اٌّظشف ػٓ ِٛاعٙخ اٌزضاِبرٙب اٌّغزؾمخ سغُ اْ ِٛع

ثؤصِخ ع١ٌٛخ ؽ١ش رٛاعٗ اٌّظشف ػذَ لذسرٙب ػٍٝ رٍج١خ اؽز١بعبرٙب إٌمذ٠خ اٌفٛس٠خ ٌّذح ص١ِٕخ رجذأ ِٓ ٠َٛ 

ٚاؽذ ٚلذ رغزّش، ٚرغّٝ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ  )ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ اٌّئلذ( ، ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ رغزـ١غ اٌّظشف رغبٚص 

دْٚ أْ رؼـش اٌٝ اٌٛطٛي اٌٝ الإفلاط, ٚرٌه ِٓ خلاي ث١غ ِٛعٛدارٙب ٌزغـ١خ اٌزضاِبرٙب اٌّغزؾمخ الأصِخ 

 (.( Jum`a&Abd,2016,24ٚاٌؼبعٍخ 

: ٚ٘ٛ اٌّظٙش اٌضبٟٔ ٌّظب٘ش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚاٌزٞ ٠ىْٛ ف١ٗ  Real insolvencyاٌؼغش اٌّبٌٟ اٌؾم١مٟ  -2

ض ف١ٙب اٌّظشف ػٓ ِٛاعٙخ اٌزضاِبرٙب اٌّغزؾمخ ٚف١ٗ رزفٛق اٌزؼضش اٌّبٌٟ ِغزّش, اٞ أٗ اٌؾبٌخ اٌزٟ رؼغ

ل١ّخ اٌزضاِبرٙب ػٓ ل١ّخ ِٛعٛدارٙب, ٚفٟ ثؼغ الاؽ١بْ لذ لا رٕغؼ اٌّظشف فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ 

 .( (Jum`a&Abd,2016,24-25ٌٍّؼبٌغخ وؾً اخ١ش 
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ػٓ عذاد الاٌزضاِبد ِّب ٠ئدٞ اٌٝ  ٠ٚؼشف ػٍٝ أٙب اٌزٛلف و١ٍبً : Financial failureاٌفشً اٌّبٌٟ  .3

( ػٍٝ أٔٙب Cihangir,2014,98( ٚاشبس )Shaheen&Matar,2011,859الإفلاط ٚرٛلف إٌشبؽ )

اٌفشً فٟ اٌٛطٛي اٌٝ أ٘ذاف اٌّظشف ٔز١غخ اٌفشً فٟ ع١بعبرٙب . ٚلذ ٚسدد ِفب١ُ٘ ِزؼذدح ٌٍفشً اٌّبٌٟ فٟ 

بة ارا ٠فغشٖ اٌجؼغ ثؤٔٗ ػغض ػٛائذ اٌّظشف ػٓ رغـ١خ ع١ّغ اٌذساعبد الأوبد١ّ٠خ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌىز

اٌزىب١ٌف ِٚٓ ػّٕٙب رىٍفخ سأط اٌّبي, ٚػذَ لذسح الإداسح ػٍٝ رؾم١ك ػبئذ ػٍٝ سأط اٌّبي اٌّغزضّش ٠زٕبعت 

( ثؤْ اٌفشً اٌّبٌٟ Weston & Brigham(, ٠ٚشٜ )Constantinid,2007,37ِغ رٍه الاعزضّبساد )

ؽ١ش اْ الاخ١ش ٠مظذ ثٗ ؽبٌخ اٌّظشف اٌزٟ رؾمك   failure Economicلزظبدٞ ٠خزٍف ػٓ اٌفشً الا

ػٛائذ رٕخفغ ػٓ ِؼذلاد اٌفبئذح اٌغبئذح فٟ اٌغٛق أٚ ألً ِٓ اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ, أٚ ٟ٘ ؽبٌخ اٌّظشف اٌزٟ لا 

ٌٟ فٟٙ ( اِب اٌفشً اٌّبShalaby,2011,5رغـٟ ا٠شادارٙب اٌزىب١ٌف إٌّفمخ ٌٍؾظٛي ػٍٝ ٘زا الا٠شاد )

اٌزظف١خ اٌفؼ١ٍخ ٌٍٛؽذح الالزظبد٠خ, ٠ٚؼشفٙب أخشْٚ ثؤٔٗ رٛلف اٌّظشف ػٓ عذاد رٛص٠ؼبد الأعُٙ اٌّّزبصح 

الا أٗ فٟ ؽم١مخ الأِش أْ ع١ّغ اٌزؼبس٠ف رئوذ ػٍٝ ػذَ ِمذسح اٌّششٚع ػٍٝ رغذ٠ذ اٌزضاِبرٗ اٌغبس٠خ فٟ 

(. ٚرؤع١غبً ػٍٝ ِب رمذَ ٠شٜ اٌجبؽش ثؤْ اٌفشً اٌّبٌٟ ٘ٛ الاخفبق فٟ www.bayt.comربس٠خ اعزؾمبلٗ )

 ٔشبؿبد ٚاداسح اٌّظشف ٚػذَ وفب٠خ اٌغ١ٌٛخ فٟ ربس٠خ الاعزؾمبق .

 

 
 ( ِشاؽً اٌفشً اٌّب1ٌٟاٌشىً )

Source: Al-Brifkani, Ashti Abdul-Sattar Abdul-Ghani, (2017), Altman model 

between theory and practice. An analytical study of a sample of Iraqi private 

banks to predict financial failure, Tikrit University Journal for Administrative 

and Economic Sciences, Volume (1), No. (37). 
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 ثانياً : اسثاب انفشم المالي : 

فٟ اؽذٜ دساعبرٗ ػٓ اٌزؼضش  –٘ٛ ِذ٠ش لإؽذٜ اٌششوبد اٌّزؼضشح ٚ -( Harrington,1993أٚػؼ )

( اْ ِغججبد فشً ٚرؼضش Al-Hasnawi,2014,122-123( ٔملًا ػٓ )1973ِبسط  22اٌششوبد فٟ )

 اٌششوبد رزٍخض فٟ ا٢رٟ :

 ٔمض سأط اٌّبي . .1

 خًٍ فٟ ٔظبَ اٌزىٍفخ . .2

 ػؼف فٟ اٌشلبثخ . .3

 لٍخ الاعزشبساد ٚاٌّشبسوخ اٌخبسع١خ . .4

 اٌؾىِٛخ, فٟ ظً لٛا١ٔٓ لا رٛفش ؽّب٠خ ٌٍششوبد . .5

 اٌزمٍجبد اٌخبسع١خ وؾبلاد الأذِبط, ٚاٌزغ١شاد اٌزىٌٕٛٛع١خ . .6

 ػ١ٍّبد الاؽز١بي ٚاٌخذاع فٟ الاػّبي . .7

 ثانثاً : انىاع انفشم المالي :
 :((Muhammad, Fleifel,2015,32ٕ٘بن ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌفشً اٌّبٌٟ ّ٘ب 

ح اعجبة داخ١ٍخ ٟٚ٘ )وؼذَ وفبءح الإداسح ٚص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ اٌذ٠ْٛ ٚاٌزٛعغ اٌفشً اٌضاؽف : ٠ٚشعغ ٌؼذ .1

 غ١ش اٌّذسٚط ٚالإعشاف فٟ اعزخذاَ اٌّٛاسد( .

 اٌفشً اٌّفبعئ : ٠ٚؾذس فغؤح ٔز١غخ ٌٍزغ١شاد اٌغ١بع١خ أٚ الالزظبد٠خ أٚ اٌمب١ٔٛٔخ أٚ الاعزّبػ١خ . .2

 : Altmanراتعاً :أنمىرج 

ِٓ لجً أعزبر اٌؼٍَٛ  1968ٌٍزٕجئ ثبلإفلاط اٌزٞ ٔشش فٟ اٌؼبَ  Z-scoreط١غخ  ٚغبٌجًب ِب ٠ُـٍك ػ١ٍٗ

( ، ثبعزخذاَ أعٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّضٞ اٌخـٟ ِزؼذد Edward I. Altmanاٌّب١ٌخ فٟ عبِؼخ ٠ٛ١ٔٛسن )

ػ١ٕخ ثبعزخذاَ  Altmanاٌّزغ١شاد لإ٠غبد أفؼً إٌغت اٌّب١ٌخ اٌمبدسح ػٍٝ اٌزٕجئ ثفشً اٌّظبسف. ؽ١ش لبَ 

( ششوخ فبشٍخ ٚأخشٜ غ١ش فبشٍخ ِّبصٍخ 33( ششوخ طٕبػ١خ ِذسعخ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ، ٚاْ )66ِئٌفخ ِٓ )

ٌٙب ِٓ ؽ١ش ٔٛع اٌظٕبػخ ٚؽغُ اٌّٛعٛداد, ٚرُ رظ١ٕفٙب اٌٝ خّظ فئبد، ٟٚ٘: اٌغ١ٌٛخ، ٚاٌشثؾ١خ، ٚاٌشفغ 

إٌّٛرط ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ  اٌّبٌٟ، ٚاٌمذسح ػٍٝ عذاد الاٌزضاِبد لظ١شح الأعً، ٚإٌشبؽ، ١ٌظٙش

(Alman,1968,594: ) 

Z = 0.012X1 + 0.014X2 + 0.033X3 + 0.006X4 +0.999X5 

 ؽ١ش أْ : 

X1 .طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X2 .الأسثبػ اٌّؾزغضح / ِغّٛع اٌّٛعٛداد =  

X3  .الأسثبػ لجً اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X4  ٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾك اٌٍّى١خ / ِغّٛع اٌّـٍٛثبد.= ا 

X5  .طبفٟ اٌّج١ؼبد / ِغّٛع اٌّٛعٛداد =  

  

ٚثّٛعت ٘زا إٌّٛرط ٠ّىٓ رظ١ٕف اٌّظبسف ِؾً اٌجؾش اٌٝ صلاس فئبد ٚفمبً ٌمذسرٙب ػٍٝ الاعزّشاس، ٚرش١ش 

 :(Chieng,2013,12)  (Zل١ّخ )

1.  Z >2.99 ؽ١خ اٌّب١ٌخ .إٌّـمخ ا٢ِٕخ : رؼزجش ع١ٍّخ ِٓ إٌب 

2.  1.81 < Z<2.99  ُإٌّـمخ اٌشِبد٠خ : ٠ّىٓ أْ رز٘ت فٟ وٍزب اٌؾبٌز١ٓ ٚاٌزٟ ٠ظؼت اػـبء لشاس ؽبع

 ثشؤٔٙب .

3.  Z <1.81 . ِٕٓـمخ اعزغبصخ: ِٙذدح ثخـش الافلاط فٟ غؼْٛ ػب١ِ 

خ ار ثظ١غزٗ الاط١ٍ Altmanٚلذ ٠ؼشع اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌىض١ش ِٓ اٌظؼٛثبد ػٕذ رـج١ك أّٔٛرط 

فٟ اٌؼبَ   Altmanاْ ِٓ اٌظؼت رمذ٠ش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد غ١ش اٌّذسعخ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ, ٌزٌه لبَ 

ثزـ٠ٛش إٌّٛرط الاطٍٟ ؽ١ش اعزجذٌذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾك اٌٍّى١خ ثبٌم١ّخ اٌذفزش٠خ  1977

(Alman,2017,20-21ّٙ٘وّب رؼشع ٘زا اٌزؼذ٠ً ا٠ؼبً اٌىض١ش ِٓ الأزمبداد أ ,) ب رشو١ضٖ ػٍٝ الا١ّ٘خ

إٌغج١خ اٌؼب١ٌخ ٌٕغجخ اٌّج١ؼبد اٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد, فؼلُا ػٓ أٔٗ ؿجك ػٍٝ ِئعغبد ػبِخ طٕبػ١خ 

(Bahit,2015,202 ٌَٚٙزا لب ,)Altman  َ١ٌٕبعت ع١ّغ اٌّئعغبد ١ٌخشط  1995ثزـ٠ٛش ّٔٛرط ػب

 ( :Alman,2017,22إٌّٛرط ثبٌظ١غخ اٌزب١ٌخ )

 Z = 3.25 + 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4  
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 ؽ١ش أْ : 

X1 .طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X2 .الأسثبػ اٌّؾزغضح / ِغّٛع اٌّٛعٛداد =  

 X3 .الأسثبػ لجً اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X4  .اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌؾك اٌٍّى١خ / ِغّٛع اٌّـٍٛثبد = 

 : Springateخامساً : أنمىرج 

ٚاٌزٞ اعزخذَ أعٍٛة  Gorgon L. Springateِٓ لجً  1978رُ رـ٠ٛش ٘زا إٌّٛرط فٟ ػبَ 

ٔغت ِب١ٌخ  19ٔغت ِٓ  4( ٚرُ اخز١بس multiple discriminant analysis)  اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّضٞ اٌّزؼذد

جئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٚاٌز١١ّض ث١ٓ وبٔذ شبئؼخ فٟ الأدث١بد الإداسح اٌّب١ٌخ، ٌٚمذ أصجذ إٌّٛرط لذسح ػب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕ

 ( (Sinarti & Sembiring,2015,355اٌششوبد اٌغ١ٍّخ ٚاٌششوبد اٌّفٍغخ ١ٌٚظٙش ثؾغت اٌظ١غخ ا٢ر١خ

(Husein& Pambekti,2014,411):  

  

S = 1.03X1 + 3.07X2 + 0.66X3 + 0.4X4 

 ؽ١ش أْ : 

X1 .طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X2 ػ لجً اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت / ِغّٛع اٌّٛعٛداد .= الأسثب  

X3  .الأسثبػ لجً اٌؼشائت / اٌّـٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ = 

X4  . طبفٟ اٌّج١ؼبد / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

(، فبٔٙب رش١ش اٌٝ علاِخ اٌّشوض اٌّبٌٟ Sٌٚغشع ؽغبة اٌفشً اٌّبٌٟ ٌىً ششوخ فؤٔٗ وٍّب اسرفؼذ ل١ّخ ) 

( فبٔٙب ِٙذدح ثخـش الإفلاط 0.826( ألً اٚ ِغبٚٞ اٌٝ )Sرا وبْ ل١ّخ )ٌٍششوخ، ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ, أِب ا

(Talebnia,et.al ,2016,140.) 

 : Sherrodسادساً : أنمىرج 

ٚ٘ٛ ِٓ اؽذس إٌّبرط ٌٍزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ، ٠ٚؼزّذ ٘زا إٌّٛرط ػٍٝ عزخ ِئششاد ِب١ٌخ ِغزمٍخ، 

١١ّض اٌزٟ أػـ١ذ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد، ٚفمبً ٌٍظ١غخ اٌزب١ٌخ ثبلإػبفخ اٌٝ الأٚصاْ إٌغج١خ ٌّؼبِلاد داٌخ اٌز

(Arkan,2015,240:) 

Z =17 X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6 

 ؽ١ش أْ :  

X1 .طبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبًِ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X2 .اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ / ِغّٛع اٌّٛعٛداد =  

X3  ٌّٛعٛداد.= اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ / ِغّٛع ا 

X4  .الأسثبػ لجً اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت / ِغّٛع اٌّٛعٛداد = 

X5   .ِغّٛع اٌّٛعٛداد / ِغّٛع اٌّـٍٛثبد =  

X6   .اعّبٌٟ ؽك اٌٍّى١خ /  ِغّٛع اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ =  

 ( : Arkan,2015,240ِٓ إٌّٛرط اٌّزوٛسح أػلاٖ ٠ّىٕٕب ِلاؽظخ ِب ٠ٍٟ ) 

 ٌغ١ٌٛخ ثزٌه ٠ؾمك ٘زا إٌّٛرط ٘ذفبْ سئ١غ١بْ ّ٘ب: . أػـ١ذ أػٍٝ اٌٛصْ ٌّزغ١شاد ا1

 أ( رم١١ُ ِخبؿش الائزّبْ .

 ة( رم١١ُ اٌفشً اٌّبٌٟ أٚ الاعزّشاس٠خ .

٠زُ اعزخذاَ اٌٙذف الأٚي ِٓ لجً اٌّظبسف ٌزم١١ُ ِخبؿش الائزّبْ ػٕذ ِٕؼ اٌمشٚع فٟ ؽ١ٓ ٠غزخذَ اٌٙذف 

اٌّظشف ٌّٚؼشفخ ِذٜ لذسرٙب ػٍٝ اٌم١بَ ثؤٔشـزٙب فٟ اٌضبٟٔ ِٓ ٘زا إٌّٛرط ٌؼّبْ اٌجمبء ٚالاعزّشاس 

 اٌّغزمجً .

.اٌم١ّخ اٌخبطخ ٌّئشش ٘زا إٌّٛرط عشٜ رظ١ٕفٙب اٌٝ خّظ فئبد ؽغت لذسرٙب ػٍٝ الاعزّشاس، ٚ٘زٖ 2

 اٌفئبد ٟ٘ :
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 Sherrod( دسعخ اٌّخبؿشح ؽغت أّٔٛرط 2اٌغذٚي )

 (Z) دسعخ اٌّخبؿشح اٌفئخ

 Z >= 25 ػخ ٌّخبؿش الإفلاطاٌّظشف غ١ش ِؼش الأٌٚٝ

 Z >= 20 < 25 اؽزّبي ل١ًٍ ٌٍزؼشع ٌّخبؿش الإفلاط اٌضب١ٔخ

 Z >= 5 < 20 ٠ظؼت اٌزٕجئ ثّخبؿش الإفلاط اٌضبٌضخ

 -Z >= 5 < 5 اٌّظشف ِؼشػخ ٌّخبؿش الإفلاط اٌشاثؼخ

 -Z < 5 اٌّظشف ِؼشػخ ثشىً وج١ش ٌّخبؿش الإفلاط اٌخبِغخ

 Arkan,Thomas, (2015), Detecting Financial Distress with the b-Sherrod Model: a 

Case Study, ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECIŃSKIEGO nr 

855,Finanse, RynkiFinansowe, Ubezpieczenia nr 74, t. . 

 : انتنثؤ تانفشم المالي نهمصارف الاسلاميةتحهيم وتقذير  /المثحث انراتع 

 نعينة انثحث : Altmanحسة أنمىرج  Zقيمة دانة انتنثؤ أولاً : تحهيم 

ػٍٝ ث١بٔبد اٌّظبسف  Altman( ٔزبئظ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّؾغٛثخ ؽغت أّٔٛرط ٠3زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

 الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌّىٛٔخ ٌلأّٔٛرط ٚػٍٝ إٌؾٛ الارٟ:

 

 2017ٌؼ١ٕخ اٌجؾش خلاي ػبَ  Altman( إٌغت اٌّب١ٌخ لأّٔٛرط 3اٌغذٚي )

X4 X3 X2 X1 سِض اٌّظشف 

0.57 0.019 0.022 0.505 BIIB 

0.369 0.039 0.035 0.362 BNAI 

0.697 0.007 0.018 0.627 BELF 

0.521 0.032 0.05 0.465 BCIH 

0.866 0.004 0.006 0.379 BWOR 

0.972 -0.04 -0.04 0.886 BTRU 

0.789 0.001 0.001 0.504 BINT 

0.922 -0.01 -0.01 0.843 BAAI 

0.906 0.026 0 0.829 BINI 

 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ .

 

ػٍٝ ث١بٔبد اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش ٌٍزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ اٌزٞ  Altmanؿجك أّٔٛرط 

( اٌزٟ رّضً Zاٌز٠ًّٛ ػٍٝ اػٍٝ ل١ّخ )( ٚؽظً ِظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٠4ٚٛػؾٗ اٌغذٚي )

(، 9.817دسعخ اٌمذسح ػٍٝ الاعزّشاس فؼلًا ػٓ ثؼذ٘ب ػٓ اٌفشً اٌّبٌٟ ؽب١ٌبَ ٚفك ِؼـ١بد ث١بٔبرٙب ؽ١ش ثٍغ )

( اٌزٟ Z(، ٚرؾزً اٌّظشف اٌٛؿٕٟ الاعلاِٟ ادٔٝ ل١ّخ ِٛعجخ ٌــ )9.657ر١ٍٙب ِظشف اٌؼشث١خ الاعلاِٟ ثـــ )

( اٌّؾغٛثخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٚفك ٘زا أّٔٛرط ِٛعجخ ٌغ١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ Zْ ل١ّخ )(، ثّب ا6.387ثٍغذ )

اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌزا فبْ ع١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ ؽبٌخ اِبْ ِٓ 

( ٟٚ٘ 2.99( اٌّؾغٛثخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اػٍٝ ِٓ )Zؽ١ش اْ ل١ّخ ) Altmanاٌفشً اٌّبٌٟ ثّٛعت أّٔٛرط 

( رش١ش Zإٌّـمخ ا٢ِٕخ ٚرؼزجش ٚػغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش ع١ٍّخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ, ٚاْ ل١ّخ )

اٌٝ طؾخ ِب ر٘ت ا١ٌٗ اٌجبؽش فٟ اٌمجٛي اٌفشػ١خ الاٌٚٝ اٌزٟ رٕض ػٍٝ " اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ 

خ ٔشبؿٙب ٚثؼ١ذح ػٓ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚفمبً ٌـــ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لبدسح ػٍٝ الاعزّشاس فٟ ِضاٌٚ

 ". Altmanأّٔٛرط 
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 2017ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٌؼبَ  Altmanؽغت أّٔٛرط  Z( رؾ١ًٍ ل١ّخ داٌخ اٌزٕجئ 4اٌغذٚي )

 سِض اٌّظشف Altmanِؼبدٌخ أّٔٛرط  Zل١ّخ  ِٛلف اٌّظشف ِٓ اٌزٕجئ

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
7.363 

Z = 3.25 +(6.56*0.505)+ (3.26*0.022 )+ 

(6.72*0.019 )+ (1.05*0.57)  
BIIB 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
6.387 

Z = 3.25 +(6.56*0.362)+ (3.26*0.035)+ 

(6.72*0.039)+ (1.05*0.369)  
BNAI 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
8.200 

Z = 3.25 +(6.56*0.627)+ (3.26*0.018)+ 

(6.72*0.007)+ (1.05*0.697)  
BELF 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
7.225 

Z = 3.25 +(6.56*0.465)+ (3.26*0.05)+ 

(6.72*0.032)+ (1.05*0.521)  
BCIH 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
6.692 

Z = 3.25 + (6.56*0.379) + (3.26*0.006) + 

(6.72*0.004) + (1.05*0.866)  
BWOR 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
9.655 

Z = 3.25 + (6.56*0.886) + (3.26*-0.04) +  

(6.72*-0.04) + (1.05*0.972)  
BTRU 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
7.396 

Z = 3.25 + (6.56*0.504) + (3.26*0.001) + 

(6.72*0.001) + (1.05*0.789)  
BINT 

ّظشف ع١ٍُ ِٓ ِٛلف اٌ

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
9.657 

Z = 3.25 +(6.56*0.843)+ (3.26*-0.01) +    

(6.72*-0.01)+ (1.05*0.922)  
BAAI 

ِٛلف اٌّظشف ع١ٍُ ِٓ 

 إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ
9.817 

Z = 3.25 + (6.56*0.829)+ (3.26*0) +         

(6.72*0.026)+ (1.05*0.906)  
BINI 

 بلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ .اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ث

 نعينة انثحث :Springateحسة أنمىرج   Sثانياً : تحهيم قيمة دانة انتنثؤ 

ػٍٝ ث١بٔبد  Springate( ٔزبئظ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّؾغٛثخ ؽغت أّٔٛرط ٠5زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

 اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌّىٛٔخ ٌلأّٔٛرط ٚػٍٝ إٌؾٛ الارٟ:

 2017ٌؼ١ٕخ اٌجؾش خلاي ػبَ  Springateغت اٌّب١ٌخ لأّٔٛرط ( ا5ٌٕاٌغذٚي )

X4 X3 X2 X1 سِض اٌّظشف 

0.046 0.044 0.019 0.505 BIIB 

0.051 0.06 0.03 0.362 BNAI 

0.033 0.024 0.007 0.627 BELF 

0.06 0.066 0.032 0.465 BCIH 

0.033 0.032 0.004 0.379  BWOR 

0.005 1.52- -0.04 0.886 BTRU 

0.044 0.005 0.001 0.504 BINT 

0.009 -0.13 -0.01 0.843 BAAI 

0.054 -0.277 -0.026 0.829 BINI 

 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ .

ػٍٝ ث١بٔبد اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش ٌٍزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ اٌزٞ  Springateؿجك أّٔٛرط 

( اٌزٟ رّضً Sِظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ ػٍٝ اػٍٝ ل١ّخ )( ٚؽظً ٠6ٛػؾٗ اٌغذٚي )

( 1.139دسعخ اٌمذسح ػٍٝ الاعزّشاس فؼلًا ػٓ ثؼذ٘ب ػٓ اٌفشً اٌّبٌٟ ؽب١ٌبَ ٚفك ِؼـ١بد ث١بٔبرٙب ؽ١ش ثٍغ )

( ارْ ٘ٛ 0.826( اٌّؾغٛثخ ٌّظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ اػٍٝ ِٓ )Sثّب اْ ل١ّخ )

ػّٓ إٌّـمخ ا٢ِٕخ ٚرؼزجش ٚػغ ِظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ ع١ٍّخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ, 

( ٌزا فبُٔٙ ِٙذدْٚ ثخـش الإفلاط 0.826( الً ِٓ )Sأِب ثبلٟ ِظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش فمذ ؽظٍٛا ػٍٝ ل١ُ )

 ( اٌزٟ ثٍغذ Sِٟ ادٔٝ ل١ّخ عبٌجخ ٌــ )، ٚرؾزً ِظشف اٌضمخ اٌذٌٟٚ الاعلاSpringateثّٛعت أّٔٛرط 

(-0.216.) 
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( اٌّؾغٛثخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٚفك ٘زا أّٔٛرط ِزذ١ٔخ ٌغ١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ Sثّب اْ ل١ّخ )

فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ػذا ِظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ ٌزا فبْ ع١ّغ اٌّظبسف 

( اٌّؾغٛثخ ٌؼ١ٕخ Sؽ١ش اْ ل١ّخ ) Springateؾش فٟ ؽبٌخ فشً ِبٌٟ ثّٛعت أّٔٛرط الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌج

( ٚرؼزجش ٚػغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش غ١ش ع١ٍّخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ, ٚثبٌزبٌٟ 0.826اٌجؾش ألً ِٓ )

ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٠زُ سفغ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ اٌزٟ ٠ٕض ػٍٝ اْ " اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

" Springateلبدسح ػٍٝ الاعزّشاس فٟ ِضاٌٚخ ٔشبؿٙب ٚثؼ١ذح ػٓ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ ٚفمبً ٌـــ أّٔٛرط  

 ٚلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ .

 2017ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٌؼبَ  Springateؽغت أّٔٛرط  S( رؾ١ًٍ ل١ّخ داٌخ اٌزٕجئ 6اٌغذٚي )

ِٛلف اٌّظشف ِٓ 

 اٌزٕجئ
 سِض اٌّظشف Springateط ِؼبدٌخ أّٔٛر Sل١ّخ 

 0.626 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.505)+ (3.07*0.019 )+ 

(0.66*0.044 )+ (0.04*0.046)  
BIIB 

 0.553 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.362)+ (3.07*0.039 )+ 

(0.66*0.062 )+ (0.04*0.051)  
BNAI 

 0.696 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.627)+ (3.07*0.007 )+ 

(0.66*0.024 )+ (0.04*0.033) 
BELF 

 0.644 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.465)+ (3.07*0.032 )+ 

(0.66*0.066 )+ (0.04*0.06)  
BCIH 

 0.438 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.379)+ (3.07*0.004 )+ 

(0.66*0.032 )+ (0.04*0.033)  
BWOR 

ِٙذد ثخـش الإفلاط 

 ثذسعخ وج١شح
-0.216 

S = (1.03*0.886) + (3.07*-0.04 ) + (0.66*-

1.52 )+ (0.04*0.005)  
BTRU 

 0.543 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.504)+ (3.07*0.001 )+ 

(0.66*0.005 )+ (0.04*0.044)  
BINT 

 0.753 ِٙذد ثخـش الإفلاط
S = (1.03*0.843) + (3.07 * -0.01) + (0.66*-

0.13) + (0.04*0.009)  
BAAI 

اٌّشوض اٌّبٌٟ 

 ٌٍّظشف ع١ٍُ
1.139 

S = (1.03*0.829) + (3.07 * -0.026) + (0.66*-

0.277) + (0.04*0.054)  
BINI 

 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ .

 نعينة انثحث : Sherrodحسة أنمىرج  Zثانثاً: تحهيم قيمة دانة انتنثؤ 

ػٍٝ ث١بٔبد اٌّظبسف  Sherrodظ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّؾغٛثخ ؽغت أّٔٛرط ( ٔزبئ٠7زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

 الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌّىٛٔخ ٌلأّٔٛرط ٚػٍٝ إٌؾٛ الارٟ:

 

 2017ٌؼ١ٕخ اٌجؾش خلاي ػبَ  Sherrod( إٌغت اٌّب١ٌخ لأّٔٛرط 7اٌغذٚي )

X6 X5 X4 X3 X2 X1 سِض اٌّظشف 

12.97 2.326 0.019 0.57 0.935 0.505 BIIB 

51.63 1.585 0.039 0.369 0.926 0.362 BNAI 

9.966 3.296 0.007 0.697 0.898 0.627 BELF 

2.373 2.086 0.032 0.521 0.781 0.465 BCIH 

1.785 7.482 0.004 0.866 0.512 0.379 BWOR 

11.2 36.18 -0.04 0.972 0.901 0.886 BTRU 

2.771 4.729 0.001 0.789 0.585 0.504 BINT 

22.15 12.84 -0.01 0.922 0.914 0.843 BAAI 

11.89 10.59 -0.026 0.906 0.901 0.829 BINI 

 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ .
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ػٍٝ ث١بٔبد اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش ٌٍزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ اٌزٞ  Sherrodؿجك أّٔٛرط 

( اٌزٟ رّضً دسعخ اٌمذسح ػٍٝ Zٌذٌٟٚ الاعلاِٟ ػٍٝ اػٍٝ ل١ّخ )( ٚؽظً ِظشف اٌضمخ ا٠8ٛػؾٗ اٌغذٚي )

(، ر١ٍٙب ِظشف 70.267الاعزّشاس فؼلًا ػٓ ثؼذ٘ب ػٓ اٌفشً اٌّبٌٟ ؽب١ٌبَ ٚفك ِؼـ١بد ث١بٔبرٙب ؽ١ش ثٍغ )

(، ٚرؾزً ِظشف ع١ٙبْ الاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ الاعلاِٟ ادٔٝ ل١ّخ ِٛعجخ ٌــ 43.208اٌؼشث١خ الاعلاِٟ ثـــ )

(Z) ( (، ثّب اْ ل١ّخ )20.127اٌزٟ ثٍغذZ اٌّؾغٛثخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٚفك ٘زا أّٔٛرط ِٛعجخ ٌغ١ّغ اٌّظبسف )

الاعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌزا فبْ ع١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ ؽبٌخ 

٠زُ  Sherrodط، ٚؽغت أّٔٛرط اِبْ ِٓ اٌفشً اٌّبٌٟ الا ثؼغ ِٕٙب ِؼشع لاؽزّبي ل١ًٍ ٌّخبؿش الإفلا

( رىْٛ ٟ٘ إٌّـمخ ا٢ِٕخ ٚرؼزجش ٚػغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ 25( ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اػٍٝ ِٓ )Zؽغبة ل١ّخ )

رظجؼ اؽزّبي اٌزؼشع ٌّخبؿش  20اٌٝ  25( اٌزٟ رىْٛ ِب ث١ٓ Zاٌجؾش ع١ٍّخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ, ٚاْ ل١ّخ )

لجٛي اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ " اٌّظبسف الاعلا١ِخ اٌّذسعخ الإفلاط ل١ٍٍخ، ٚ٘ٛ ِب ر٘ت ا١ٌٗ طؾخ 

فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ لبدسح ػٍٝ الاعزّشاس فٟ ِضاٌٚخ ٔشبؿٙب ٚثؼ١ذح ػٓ ِخبؿش اٌفشً اٌّبٌٟ 

 ". Sherrodٚفمبً ٌـــ أّٔٛرط 

 

 2017ؼبَ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٌ Sherrodؽغت أّٔٛرط  Z( رؾ١ًٍ ل١ّخ داٌخ اٌزٕجئ 8اٌغذٚي )

ِٛلف اٌّظشف ِٓ 

 اٌزٕجئ
 سِض اٌّظشف Sherrodِؼبدٌخ أّٔٛرط  Zل١ّخ 

اؽزّبي ل١ًٍ ٌٍزؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
23.469 

Z = (17*0.505)+ (9*0.935)+ (3.5*0.57 )+ 

(20*0.019) + (1.2*2.326) + (0.1*12.97)  
BIIB 

اؽزّبي ل١ًٍ ٌٍزؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
23.623 

Z = (17*0.362)+ (9*0.926)+ (3.5*0.369)+ 

(20*0.039) + (1.2*1.585) + (0.1*51.63)  
BNAI 

اٌّظشف غ١ش ِؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
26.274 

Z = (17*0.627)+ (9*0.898)+ (3.5*0.697)+ 

(20*0.007) + (1.2*3.296) + (0.1*9.966)  
BELF 

اؽزّبي ل١ًٍ ٌٍزؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
20.127 

Z = (17*0.465)+ (9*0.781)+ (3.5*0.521)+ 

(20*0.032) + (1.2*2.086) + (0.1*2.373)  
BCIH 

اؽزّبي ل١ًٍ ٌٍزؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
23.325 

Z = (17*0.379)+ (9*0.512)+ (3.5*0.866)+ 

(20*0.004) + (1.2*7.482) + (0.1*1.785)  
BWOR 

اٌّظشف غ١ش ِؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
70.267 

Z = (17*0.886)+ (9*0.901)+ (3.5*0.972)+ 

(20*-0.04) + (1.2*36.18) + (0.1*11.2)  
BTRU 

اؽزّبي ل١ًٍ ٌٍزؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
22.57 

Z = (17*0.504)+ (9*0.585)+ (3.5*0.789)+ 

(20*0.001) + (1.2*4.729) + (0.1*2.771)  
BINT 

اٌّظشف غ١ش ِؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
43.208 

Z = (17*0.843)+ (9*0.914)+ (3.5*0.922)+ 

(20*-0.01) + (1.2*12.84) + (0.1*22.15)  
BAAI 

اٌّظشف غ١ش ِؼشع 

 ٌّخبؿش الإفلاط
39.795 

Z = (17*0.829)+ (9*0.901)+ (3.5*0.906)+ 

(20*-0.026) + (1.2*10.59) + (0.1*11.89)  
BINI 

 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ٔزبئظ اٌؾبعجخ .
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 لاستنتاجات والمقترحات :ا /المثحث الخامس 

 : أولاً.  الاستنتاجات

 ِٓ الاعزؼشاع إٌظشٞ ٌٍجؾش ٚاٌغبٔت اٌزـج١مٟ ٌٗ رُ اٌزٛطً اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد, ٟٚ٘ وب٢رٟ :

اْ ع١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ ؽبٌخ اِبْ ِٓ  .1

فبْ ع١ّغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ  Springate، ث١ّٕب ؽغت أّٔٛرط Altmanرط اٌفشً اٌّبٌٟ ثّٛعت أّٔٛ

ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ ؽبٌخ فشً ِبٌٟ ػذا ِظشف ٔٛس اٌؼشاق الاعلاِٟ ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ، ٚٚفك أّٔٛرط 

Sherrod  ْٛفبْ ٚػغ ثؼغ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ػ١ٕخ اٌجؾش ع١ٍّخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌّب١ٌخ, ٚاٌجؼغ الاخش رى

 . اٌزؼشع ٌّخبؿش الإفلاط ل١ٍٍخاؽزّب١ٌخ 

اْ ّٔبرط اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ فٟ اػـبء طٛسح ٚاػؾخ ػٓ اٌٛػغ اٌّبٌٟ اٌؾبٌٟ ٚاٌّغزمجٍٟ ٌٍّظبسف  .2

ػ١ٕخ اٌجؾش، ثبلإػبفخ اٌٝ اْ رـج١ك ٚرـ٠ٛش ّٔبرط اٌفشً اٌّبٌٟ ٠غبػذ اداساد اٌّظبسف ٌىشف اٌّجىش ػٓ 

 ؽبلاد اٌفشً اٌّبٌٟ .

ٌزٟ ؿٛسد اٌزٕجئ ثبٌفشً اٌّبٌٟ رشزشن فٟ ػذد ِٓ إٌغت اٌّب١ٌخ، ٚاْ إٌّبرط اٌزٟ اْ اغٍت إٌّبرط ا .3

 ث١ٕذ لذسح ػب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕجئ رؼزّذ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌزم١١ُ ٚػغ اٌّظشف اٌّغزمجٍٟ .

 

 ثانياً. المقترحات :

 رُ اٌزٛطً اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌّمزشؽبد, ٠ّىٓ ادساط ٘زٖ اٌّمزشؽبد ثبلارٟ :

اٌزؾ١ًٍ ٚرشخ١ض  اٌشئ١غٟ ٝ اداساد اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش أشبء ٚؽذح اداس٠خ ِزخظظخ رىْٛ ػٍّٙبػٍ  .1

 ِٛالغ اٌخـش ٚعجً ِؼبٌغزٙب, فؼلًا ػٓ رمذ٠ُ رمبس٠ش دٚس٠خ ػٓ ؽبلاد اٌفشً اٌّبٌٟ فٟ ِشؽٍخ ِجىشح .

ثغ١خ رمذ٠ُ أّٔٛرط ِٛاطٍخ اٌجؾش فٟ ٘زا اٌّغبي ٚاٌزشو١ض ػٍٝ ثٕبء ّٔبرط ل١بع١خ ٚفك ِئششاد اخشٜ   .2

 عذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌٝ اداساد اٌّظبسف ٌٍىشف عش٠غ ػٓ ؽبلاد اٌفشً اٌّبٌٟ .

الأخز ثٕزبئظ ٘زا اٌجؾش ٌّٚب ٠مذِٙب ِٓ طٛسح شبٍِخ ٚؽم١مخ اعزٕبداً  ػ١ٕخ اٌجؾش ؽش اٌّظبسف الاعلا١ِخ  .3

شاءاد رظؾ١ؾ١خ لجً ٚطٌٛٗ ػٍٝ ؽغبثبد اٌخزب١ِخ إٌّشٛسح، ثغ١خ رشش١ذ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚارخبر اع

 اٌٝ ِشؽٍخ اٌفشً.

ؽش اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّمشػ١ٓ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ ػٍٝ اعزخذاَ ّٔبرط اٌفشً اٌّبٌٟ ٌّؼشفخ اٌٛػغ اٌّبٌٟ   .4

 ٌٍّظشف لجً ارخبر لشاس الاعزضّبس.
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Abstract: 
       Profit is a goal sought by all banks because it brings them income and 

guarantees them survival and continuity, and on the other hand, facing 

commitments without financial crisis. Hence the idea of research in his quest to 

build scientific tools and means that can help bank management in particular, 

investors, lenders and others to predict financial failure and to detect early 

financial failures. The research has produced a number of conclusions, the most 

important of which is that all Islamic banks sample a safe case of financial failure 

under the Altman model, while according to the Springate model all Islamic 

banks sample a search for a financial failure except the Islamic Bank of Noor 

Iraq for Investment and Finance )BINI(. According to Sherrod's model, the 

placement of some Islamic banks in the search sample is financially sound, others 

have little chance of being exposed to the risks of bankruptcy. The research also 

provided scientific value to bank administrations through the establishment of a 

specialized administrative unit whose main work is to assess and diagnose risk 

and financial failure and ways to address them, as well as to report periodically 

on early financial failures. 
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