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 :البحث مستخلص
٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ ث١بْ رأص١و ثؼغ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً )ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ، الائزّبْ  

إٌملٞ إٌّّٛػ اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ( فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ فٟ اٌؼواق, ِٓ فلاي 

ع١ٓ ٚفمب اٌٝ اٌجؤبِظ (, ام رزؼّٓ اٌلهاٍخ ػٍٝ أّٛم2018-1990رأص١و٘ب فٟ ػوع إٌمٛك فلاي اٌّلح )

( رؼّٓ الأّٛمط الاٚي ل١بً رأص١و اكٚاد اٌل٠ٓ لظ١وح الاعً فٟ ػوع إٌمٛك, ٚاٌضبٟٔ Eviews9الاؽظبئٟ )

ل١بً ِلٜ رأص١و ػوع إٌمٛك فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ, ام اٚػؾذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ اْ اكٚاد اٌل٠ٓ 

ِؼٕٛٞ فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ ٚثظٛهح غ١و ِجبشوح ِٓ  ص١ورأاٌمظ١وح الاعً اٌَّزؼٍّخ فٟ الأّٛمط  ماد 

R) =  0.99فلاي رأص١و٘ب فٟ ػوع إٌمٛك, ام رش١و ل١ّخ  )
2

( ٚ0.82  = (R
2

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ فٟ الأّٛمع١ٓ  

%( ِٓ اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١واد اٌزبثؼخ رؼٛك اٌٝ اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١واد 82% 99ٚاٌٝ اْ )

لافٍخ فٟ الأّٛمع١ٓ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ِٚب ٠زجمٝ ِٓ َٔجخ ٠ؼٛك اٌٝ ِزغ١واد غ١و كافٍخ فٟ الأّٛمع١ٓ اٌَّزمٍخ اٌ

( ٌلأّٛمع١ٓ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ػٕل =231.2072F=(ٚ )13.80497Fرزّضً ثبٌّزغ١و اٌؼشٛائٟ, ونٌه رش١و ل١ّخ )

اٌٝ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ   (Prob = 0.000)% ٚل١ّخ اؽزّب١ٌخ5َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

( ٚ DW= 1.853668الأّٛمع١ٓ ِّب ٠ؼٕٟ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً, وّب اٚػؾذ ل١ّخ )

(DW=1.468781)  ٟ٘ٚ(3 > DW > -3)   ٌٟلأّٛمع١ٓ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ثبٔخ لا رٛعل ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنار

ْ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ رإصو ػٍٝ ى٠بكح أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ ِٓ فلاي اٍزؼّبٌٙب ٌم١ُ اٌّزغ١و اٌؼشٛائٟ, ٚ٘نا ٠ؼٕٟ ا

لاؽلٜ اكٚارٙب إٌٛػ١خ فٟ كػُ اٌمـبع اٌيهاػٟ ِٓ فلاي رؾ٠ًٛ اٌي٠بكح اٌؾبطٍخ فٟ ػوع إٌمٛك ٔؾٛ رشغ١غ 

 ى٠بكح أزبط اٌمّؼ ثبػزجبهٖ ٍٍؼخ ػوٚه٠خ الاٍزٙلان فٟ اٌؼواق.

د اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ، الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً ؽٛالا :المصطلحات الرئيسة للبحث

 . ARDLاٌّظبهف اٌزغبه٠خ, ػوع إٌمل، أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ, 
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 المقدمة:
رؼل اكٚاد اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ اٌمظ١وح الاعً ِٓ الاكٚاد اٌّّٙخ اٌزٟ رؼزجو ٍِغأً ٌٍؾىِٛبد فٟ ِؼبٌغخ اٌؼغي       

اٌنٞ ٠ؾظً فٟ ِٛاىٔبرٙب اٌؼبِخ ٚفبطخ فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ ٔز١غخ ػغي الا٠واكاد اٌؼبِخ ػٓ رغن٠خ إٌفمبد 

ثشىً وج١و ٚاٌزٟ رىْٛ فٟ اٌغبٌت ػوػخ اٌٝ  اٌؼبِخ,  فؼلا ػٓ اػزّبك ثؼغ اٌلٚي ػٍٝ الا٠واكاد إٌفـ١خ

اٌزمٍجبد ثَجت ػٛاًِ ػلح, ٚافزمبه٘ب اٌٝ اٌّوٚٔخ فٟ اعٙيرٙب الأزبع١خ, ٚ٘نٖ اٌؼٛاًِ ِغزّؼخً رإكٞ ثزٍه 

الاكٚاد ٌز٠ًّٛ اٌؼغي اٌؾبطً فٟ ِٛاىٔبرٙب اٌؼبِخ ٚرؾم١ك  وأؽلٞاٌلٚي اٌٝ الاػزّبك ػٍٝ اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ 

فٟ الالزظبك, ام ٠لفً اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ِٓ فلاي ِب ِٛعٛك ٌل٠خ ِٓ اؽز١بؿ١بد اعٕج١خ الاٍزمواه إٌملٞ 

ػٓ ؿو٠ك ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ وأكاح ك٠ٓ لظ١وح الاعً ٌز٠ًّٛ اٌؼغي اٌنٞ ٠ؾظً فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ , 

٠ً عيء ِٓ اٌؼغي اٌؾبطً فٟ ونٌه رَزقلَ اكاح الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌٝ ٌٍؾىِٛخ  ٌزّٛ

اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ ٚرؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ فٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ, ٚ٘نا اٌزؾَٓ فٟ َِزٜٛ إٌشبؽ الالزظبكٞ 

كٚه ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ اٍزقلاَ اكٚارٙب إٌٛػ١خ ٌلػُ اٌمـبع  ٠أر٠ٟإكٞ اٌٝ ى٠بكح اٌّؼوٚع إٌملٞ ِٚٓ ٕ٘ب 

 الالزظبك٠خ إٌّزغخ.ِٓ اٌمـبػبد  ثبػزجبهٖاٌيهاػٟ 

 اولا: منهدية الدراسة
 مشكلة البحث:

رؼل ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ الاٍبً فٟ رؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ ٚرٕش١ؾ الالزظبك ػجو اكٚارٙب ٚاٌزٟ ٠مَٛ 

اٌجٕه اٌّوويٞ ثبٍزقلاِٙب ػٓ ؿو٠ك اٌزؾىُ فٟ ػوع إٌمٛك ٌزٕش١ؾ لـبع ِؼ١ٓ، ِٚٓ ٕ٘ب رجلأ ِشىٍخ اٌجؾش 

ِلٜ رأص١و ثؼغ اكٚاد اٌل٠ٓ لظ١وح الاعً فٟ ى٠بكح ػوع إٌمٛك ِٚب ٘ٛ الاصو اٌنٞ رزووخ  فٟ اٌزؼوف ػٍٝ

 رٍه اٌي٠بكح فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ فٟ اٌؼواق؟

 ٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ:  اهداف البحث:

 اثواى ِلٜ اِىب١ٔخ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ثبٍزؼّبي ثؼغ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً فٟ اٌزأص١و فٟ ػوع إٌمٛك. .1

 ث١بْ أصو اٍزمواه ػوع إٌمٛك  فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ. .2

ل١بً اٌؼلالخ ث١ٓ ثؼغ اكٚاد اٌل٠ٓ لظ١وح الاعً ٚػوع إٌمٛك فٟ الأّٛمط الاٚي, ٚل١بً اصو ى٠بكح  .3

 ػوع إٌمٛك فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ فٟ الأّٛمط اٌضبٟٔ. 

 فرضية البحث: 
د اٌل٠ٓ لظ١وح الاعً ِٓ لجً اٌجٕه اٌّوويٞ ا٠غبث١ب فٟ رإصو ى٠بكح ػوع إٌمٛك اٌّزأر١خ ِٓ اٍزقلاَ اكٚا

 أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ فٟ اٌؼواق.

 أهمية البحث: 
رجوى ا١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ فلاي اٌزؼوف ػٍٝ كٚه اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً فٟ اٌزأص١و فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ 

 فٟ ػوع إٌمٛك  ٌلالزظبك اٌؼوالٟ.   رأص١و٘بِٓ فلاي 

 منهح البحث: 
اػزّل اٌجؾش ػٍٝ الاٍٍٛة اٌٛطفٟ ف١ّب ٠زؼٍك ثبلاؿبه إٌظوٞ, ٚاٍٍٛة اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ ف١ّب ٠قض ِزغ١واد  

 اٌلهاٍخ. 

 اٌؾلٚك اٌّىب١ٔخ ٚاٌي١ِٕخ ٌٍجؾش: 

 (.2018_٠1990زقن اٌجؾش ؽلٚكٖ اٌّىب١ٔخ ِٓ الالزظبك اٌؼوالٟ، ٚاٌي١ِٕخ فلاي اٌّلح  ) 
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 ثانيا: الدراسات السابقة  
ثؼٕٛاْ  إٌَلاد ٚؽٛالاد اٌقي٠ٕخ فٟ اٌؼواق ٚأصو٘ب فٟ  ( 2013اٌوؽ١ُ ِىـٛف,  ػجل ؽّل,كهاٍخ ) (1

ِٕٚٙب ٍٕلاد اٌقي٠ٕخ ثبػزجبه٘ب لوٚع كاف١ٍخ ٌٙب أصبه٘ب الالزظبك٠خ  ثأٔٛاػٙباٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ, اْ إٌَلاد 

اٌمب١ٔٛٔخ اٌّٛعٛكح ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ ػٍٝ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ٚرٌٛل ِشىٍخ ٚفـوا وج١وا ػٍٝ الاؽز١بؿ١بد 

ف١ّب ٌٛ ث١ؼذ ٘نٖ إٌَلاد اٌٝ اٌّإٍَبد اٌّظوف١خ ٚالافواك, فؼلًا ػٓ رأص١وارٙب اٌٍَج١خ ػٍٝ اٌز١ّٕخ، اما ٌُ 

٠زُ أفبلٙب ٚرقظ١ظٙب ٌٍٕٙٛع ثبٌمـبػبد الالزظبك٠خ اٌّقزٍفخ ِّب ١ٍشىً ػتءً وج١واً ػٍٝ الا٠واكاد اٌؼبِخ 

َل٠ل, ِٚٓ صُ ٠ٕؼىٌ مٌه ػٍٝ فـخ اٌز١ّٕخ, ٚرجوى ا١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ وْٛ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ رظله ٌٍلٌٚخ ػٕل اٌز

ٍٕلاد اٌقي٠ٕخ ثبٍُ اٌؾىِٛبد )١ٔبثخ ػٕٙب( ِٓ اعً ري٠ٚل٘ب ثّظبكه ر٠ًّٛ لظ١وح الاعً ٌَل اؽز١بعبرٙب 

ٟ اٌّٛاىٔخ، الاِو اٌنٞ اٌّإلزخ ِٓ هؤًٚ الاِٛاي اٌلاىِخ ٌز٠ًّٛ ثؼغ اٌّشوٚػبد اٚ ٌَل اٌؼغي اٌؾبطً ف

الاِٛاي ٌٍٕٙٛع ثؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ ٚاْ لا رظجؼ ػتءً ػٍٝ اٌلٌٚخ ػٕل رَل٠ل٘ب, فؼلًا  ٘ن٠َٖزٛعت رقظ١ض 

ػٓ الاصبه الالزظبك٠خ اٌزٟ رٕؼىٌ ػٍٝ فـخ اٌز١ّٕخ, ٠ٚٙلف اٌجؾش اٌٝ اٌزؼوف ػٍٝ ِٛػٛع إٌَلاد 

اٌز١ّٕخ ٚكٚه اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ٚٚىاهح اٌّب١ٌخ ٍٚجت اطلاه٘ب ٚآصبه٘ب الالزظبك٠خ ػٍٝ فـخ  ثأٔٛاػٙب

فٟ ٘نا اٌّٛػٛع، ٚلل رُ اٌزٛطً اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاٍزٕزبعبد اّ٘ٙب: اٌزٍٛغ  ٚالاٍزّواه فٟ اطلاه امْٚ 

 ٍٕلاد ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ ١ٍإكٞ اٌٝ ؽوِبْ اٌمـبع اٌقبص ِٓ اٌّٛاهك اٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ اْ رزٛعخ اٌقيأخ اٚ

ٌلاٍزضّبه, ونٌه اهرفبع اٍؼبه اٌفبئلح ػٍٝ امْٚ اٌقيأخ )ٍٕلاد( ٠شىً ػبًِ عنة وج١و ٌٍَّزضّو٠ٓ ثّب ف١ُٙ 

اٌجٕٛن ٚاٌّإٍَبد , الاِو اٌنٞ ٠إكٞ اٌٝ ِياؽّخ الاٍزضّبه اٌّبٌٟ اٌٝ الاٍزضّبه اٌؼ١ٕٟ )الأزبعٟ(, ِّب 

  ١ٍإصو ٍٍجبً ػٍٝ ؽغُ الاٍزضّبهاد اٌؾم١م١خ فٟ الالزظبك. 

( ثؼٕٛاْ اٌل٠ٓ اٌّظوفٟ اٌؼبَ ٚل١ل الاؽز١بؿٟ الاعٕجٟ فٟ اٌؼواق 2019كهاٍخ ) كاغو، ِؾّل ِؾّٛك،  (2

(، شىً اٌل٠ٓ اٌؼبَ رؾل٠بً وج١واً اِبَ اٌلٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزملِخ ػٍٝ ؽل ٍٛاء، ٚ٘ٛ ِب عؼً 2017-2004ٌٍّلح )

ّؾلكح ٌٗ، رجؾش اٌلهاٍخ فٟ ث١بْ اصو اٌل٠ٓ الا٘زّبَ ٠لٚه ؽٛي اٌؾلٚك اٌّضٍٝ )ػزجخ اٌل٠ٓ( ٌٗ، ٚاٌؼٛاًِ اٌ

اٌّظوفٟ اٌؼبَ ػٍٝ الاؽز١بؿٟ الاعٕجٟ ٚػًّ الاؽز١بؿٟ الاعٕجٟ وم١ل ػٍٝ ػ١ٍّخ اٌل٠ٓ اٌّظوفٟ )عيء ِٓ 

( اػبفخ اٌٝ ا٠غبك ٔٛع ٚؿج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ُٕٙ ٚفك فوػ١بد اٌلهاٍخ، اٌزٟ 2017_2004اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ ( ٌٍّلح )

ػى١َخ ث١ٓ اٌل٠ٓ اٌّظوفٟ اٌؼبَ ٚالاؽز١بؿٟ الاعٕجٟ، ام اٍزٕلد اٌلهاٍخ فٟ مٌه اٌٝ  رإول ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ

ث١بٔبد اٌمـبع اٌّظوفٟ اٌؼوالٟ، اٌزٟ اظٙود رّزغ اٌؼواق ثبؽز١بؿٟ اعٕجٟ ٠زٕبٍت ِغ اٌّؼب١٠و اٌل١ٌٚخ، ثً 

بٌـٍت اٚ ػوع الاؽز١بؿٟ ، أخ ٠ؾبفظ ػٍٝ اؽز١بؿٟ ِجبٌغ ف١ٗ، ٚاْ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ لا ٠ّىٕخ اٌزؾىُ ث

ثً أخ ٠ل٠و ٘نا الاؽز١بؿٟ، رج١ٓ ا٠ؼبً اػزّبك اٌؼواق ثشىً وج١و ػٍٝ الا٠واكاد إٌفـ١خ فٟ اٍزلاِخ ك٠ٕخ اٞ اْ 

ى٠بكح اٌّٛهك إٌفـٟ ٠ؼًّ ػٍٝ اٍزلاِخ اٌل٠ٓ اٌّظوفٟ اٌؼبَ، ٍبّ٘ذ اٌّإٍَبد غ١و اٌّظوف١خ ثؼ١ٍّخ اٌل٠ٓ 

و٠ٓ ٚا١ٌٙئخ اٌٛؿ١ٕخ ٌٍّزمبػل٠ٓ( ٍٚبُ٘ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ثؼ١ٍّخ اٌل٠ٓ اٌلافٍٟ )كائوح هػب٠خ اٌمبط

إٌفؾ فلاي  لأٍؼبهاٌّظوفٟ ، ِٓ فلاي فظُ اٌؾٛالاد فٟ اٌَٛق اٌضبٔٛٞ فمؾ ٚمٌه ِغ الأقفبع اٌؾبك 

 ( % ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚ٘ٛ ِب اػـٝ ِزٕفَب ٌز48.6ً٠ّٛ, 51.5, 32.6( ٚثٛالغ )2015,2016,2017الاػٛاَ )

اٌؼغي اٚ الأفبق اٌؼَىوٞ، ث١ّٕب وبٔذ إٌَلاد رشىً َٔجخ ِٕقفؼخ، اْ َِبّ٘خ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ فٟ 

ػ١ٍّخ اٌل٠ٓ اٌّظوفٟ، اكد اٌٝ اٍزٕياف الاؽز١بؿٟ الاعٕجٟ ، ؽ١ش ؽبفظذ ٔبفنح ث١غ اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ػٍٝ ٔفٌ 

ب١ٌخ أقفؼذ ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٛع ِٓ فلاي الاؽز١بؿٟ اٌولُ رمو٠جب، ث١ّٕب ِشزو٠بد اٌلٚلاه ٌٍّوويٞ ِٓ ٚىاهح اٌّ

 ٚثبٌزبٌٟ اٍزٕيافخ.

رؾ١ًٍ الزظبكٞ ٌزأص١و ثؼغ ِإشواد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ إٌبرظ  ْ( ثؼٕٛا2019كهاٍخ ) ٠َو ػٍٟ ٍبٌُ,  (3

 )2014-1990اٌّؾٍٟ اٌيهاػٟ فٟ اٌؼواق ٌٍّلح) 

اٌيهاػٟ ِٓ فلاي اٌّإشواد إٌمل٠خ  ٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ رؾل٠ل اصو ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

( ٚرُ رمل٠و اٌؼلالخ ِٓ فلاي 2014-1990ِزّضٍخ ثَؼو اٌظوف ٍٚؼو اٌفبئلح ٚػوع إٌمٛك ٚاٌزؼقُ ٌٍّلح )

ٚافزجود اٌؼلالخ اٌزٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ِزغ١واد  eviews9 ثبٍزقلاَ  VECM أّٛمط رظؾ١ؼ اٌقـأ

خ فٟ فزوح الاعً اٌمظ١و اْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌيهاػٟ ٠زأصو ثّزغ١واد إٌّٛمط ٚلل ث١ٕذ ٔزبئظ رمل٠و اٌؼلال

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ فمل ٚعل اْ وً ِٓ اٌزؼقُ ٚػوع إٌمٛك مٚ رأص١و ا٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ام اْ ى٠بكح ػوع إٌمٛك 

%ٚ٘نا ٠زفك ِغ إٌّـك الالزظبكٞ ام اْ 0.25% ٠إكٞ اٌٝ ى٠بكح إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌيهاػٟ ثَٕجخ  1ثَٕجخ 

% ٠إكٞ اٌٝ ى٠بكح إٌبرظ  1ٌزٍٛغ فٟ اٞ ٔشبؽ ٠ؾزبط اٌٝ اٌّي٠ل ِٓ إٌمٛك اِب ى٠بكح ِؼلي اٌزؼقُ ثَٕجخ ا

%ام اْ اهرفبع َِزٜٛ الاٍؼبه ٠شغغ اٌَّزضّو٠ٓ ٚإٌّزغ١ٓ فٟ ر١ٍٛغ اٌـبلبد 0.05اٌّؾٍٟ اٌيهاػٟ ثَٕجخ 

ؼ٠ٕٛخ وً ِّٕٙب .اِب فٟ فزوح الاعً اٌـ٠ًٛ الأزبع١خ ٚى٠بكح الأزبط، اِب ٍؼو اٌظوف ٍٚؼو اٌفبئلح ٌُ رضجذ ِ

% ١ٍإكٞ اٌٝ اهرفبع إٌبرظ  1فبْ اوضو اٌّزغ١واد رأص١وا ٘ٛ ٍؼو اٌفبئلح ام اْ أقفبع ٍؼو اٌفبئلح ثّملاه 

% اِب اٌزؼقُ فمل عبء ثؼل ٍؼو اٌفبئلح ِٓ ؽ١ش اٌزأص١و ٚعبء ثاشبهح ِٛعجخ ٚ٘نا 0.3اٌّؾٍٟ اٌيهاػٟ ثَٕجخ 
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لزظبكٞ. ٚلل اٍزٕزظ اٌجؾش اْ اٌزؼقُ ٌٗ رأص١و ا٠غبثٟ فٟ الأزبط اٌيهاػٟ ػٍٝ اٌّل١٠ٓ ِقبٌف ٌٍّٕـك الا

اٌمظ١و ٚاٌـ٠ًٛ ، وّب اْ ى٠بكح ػوع إٌمٛك ثز١ٍٛغ الائزّبْ ٌٗ كٚها ِّٙبً رفٛق ػٍٝ ثم١خ اٌّزغ١واد ٚاٚطٝ 

ُ ٚاٌؾل ِٓ اهرفبػٗ ثبٌَّزمجً اٌجؾش ثأرجبع ١ٍبٍخ ٔمل٠خ رٍٛؼ١خ ِغ الافن ثٕظو الاػزجبه ا١ٌَـوح ػٍٝ اٌزؼق

ٚاٌَّبّ٘خ فٟ اٍزمواه الاٍؼبه ِٕٚٙب اٍؼبه إٌّزغبد ٚاٌّلفلاد اٌيهاػ١خ اػبفخ اٌٝ رؾف١ي اٌّظبهف 

اٌقبطخ ػٍٝ ر١ٍٛغ الائزّبْ اٌيهاػٟ ٚاْ ٠أفن ثٕظو الاػزجبه اٌّإشواد إٌمل٠خ ٚرـٛه٘ب ػٕل ٚػغ 

 .ا١ٌَبٍبد اٌيهاػ١خ

 ثالثاً: الاطار النظري
رؼًّ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً ػٍٝ رؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ ِٓ فلاي رأص١و٘ب فٟ ػوع إٌمٛك، ام رمَٛ       

اٌؾىِٛخ ثي٠بكح اٌىزٍخ إٌمل٠خ ِٓ فلاي اٍزقلاَ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً ِضً ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ، 

ٛػ ِٓ رٍه اٌّظبهف, ٠ٚؼزّل مٌه فٟ ِلٜ ٚالالزواع ِٓ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ػٓ ؿو٠ك الائزّبْ إٌّّ

اٍزـبػخ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ػٍٝ ر٠ًّٛ الائزّبْ الاػبفٟ كْٚ رقف١غ الالواع ٌٍمـبػبد الافوٜ , فؼلًا 

ػٓ اْ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ رزٕبفٌ ف١ّب ث١ٕٙب فٟ الائزّبْ اٌّملَ اٌٝ اٌؾىِٛخ , لأٔٗ رٛعل ف١ٗ ػٛاًِ عنة 

 ,.Al-Douri)اٌؼب١ٌخ  ِّب رّٕؾٙب اٌّوٚٔخ اٌىبف١خ فٟ اكاهح اٍزضّبهارٙب اٌّب١ٌخ.  ِزؼلكح ِٕٙب الاِبْ ٚا١ٌٌَٛخ

Al-Samarrai,2006, P:187) 

رؼل اٚهالبً ِب١ٌخ طبكهح ػٓ اٌقي٠ٕخ ػبكح ػٍٝ اٍبً اٌقظُ ٚاٍزؾمبلبد لا  ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ:( 1

ً ماد فزواد اٍزؾمبق رظً اٌٝ ٍٕخ ٚاؽلح ري٠ل ػٓ ٍٕخ ٚاؽلح، ام ٠زُ فظُ ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ لظ١وح الاع

ٚومبػلح ػبِخ، رظله اٌؾٛالاد ِٓ اٌؾىِٛبد ٚاٌجٕٛن اٌّووي٠خ ٚثبٌَٕجخ ٌؾىِٛخ ِب فأْ َِبٌخ اطلاه 

ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ ٟ٘ ١ٍٍٚخ ٌي٠بكح ػوع إٌمٛك ٌلػُ ثؼغ اٌمـبػبد إٌّزغخ، ٚػلاٚحً ػٍٝ مٌه رّضً 

ٌؾى١ِٛخ ٚا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٌٍجٕه اٌّوويٞ، ٠ّٚىٓ اٌمٛي اْ الاٚهاق اٌؾٛالاد اكاح ٘بِخ ١ٌٍَبٍخ اٌّب١ٌخ ا

اٌّب١ٌخ ٟ٘ اكٚاد اٌل٠ٓ الاوضو لبث١ٍخ ٌٍز٠َٛك ٚالاكٚاد اٌوئ١َ١خ اٌزٟ رَزؼٍّٙب اٌجٍلاْ اٌزٟ ٠ّىٕٙب اٌٛطٛي 

الاٍٛاق  اٌٝ ٍٛق ِب١ٌخ ِزـٛهح اِب اٌموٚع فجؾىُ رؼو٠فٙب ٟ٘ اكٚاد لبثٍخ ٌٍزلاٚي ٚثبٌَٕجخ ٌٍجٍلاْ ماد

اٌّب١ٌخ اٌّزقٍفخ اٚ اٌّم١لح ر١ًّ اٌموٚع اٌٝ اْ رىْٛ ؽظخ هئ١َ١خ ِٓ ؽبفظخ اكٚاد اٌل٠ٓ فبٌموٚع ٟ٘ 

 ( (Dagher, et al,2019, p: 296ثلائً لو٠جخ ٌَٕلاد اٌل٠ٓ   

رؼل اكاح الائزّبْ إٌملٞ ِٓ اكٚاد اٌل٠ٓ  الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ:( 2

لظ١وح الاعً اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ رؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ ِٓ فلاي ِب رملِخ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ِٓ ائزّبْ ٔملٞ 

(,  فبْ الالزواع Saleh, 2005, p: 99اٌٝ اٌؾىِٛخ ػٕلِب ٠ىْٛ ٌل٠ٙب فبئغ فٟ الاؽز١بؿ١بد إٌمل٠خ, )

٠ل ِٓ للهح اٌؾىِٛخ ػٍٝ ى٠بكح اٌؼوع إٌملٞ، ٠ٚىْٛ أصوٖ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ِشبثٗ ١ٍىْٛ ما اصو ا٠غبثٟ ٠ٚي

الالزواع ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ، ٚلا ٠قفغ ِٓ الاِٛاي اٌّؼلٖ لالواع اٌمـبع اٌقبص، اٞ أخ لا ٠إكٞ اٌٝ  لأصو

 (Al-Naqash, 2001, p: 237 ٠ؼوف )ثبصو اٌّياؽّخ(*.) ِب

اٌؼٛاًِ الاٍب١ٍخ اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ فلاٌٙب رؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ ِٓ لجً  ٠ؼل ػوع إٌمل ِٓ ػوع إٌمٛك:( 3

فٟ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ، ام ٠ؾلك ػوع إٌمل ّٔؾ ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ف١ّب ئما  رأص١وٖا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، فؼلا ػٓ 

ا وبْ ( فامAl-Lawi, 2007, p:64وبٔذ رٍٛؼ١خ اٚ أىّبش١خ ِٓ فلاي ى٠بكح ػوع إٌمل اٚ رقف١ؼخ، )

الالزظبك ٠ؼبٟٔ ِٓ ؽبٌخ هوٛك، أٞ اْ َِزٜٛ إٌبرظ اٌفؼٍٟ الً ِٓ َِزٜٛ إٌبرظ اٌّزٛلغ، فبْ ل١بَ اٌجٕه 

اٌّوويٞ ثبرجبع ١ٍبٍخ رٍٛؼ١خ ثي٠بكح ػوع إٌمل، ِٓ فلاي اٍزقلاَ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً، ػٓ ؿو٠ك 

١ٗ اٌؾىِٛخ ِٓ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ اٌٝ إٌشبؽ فظُ اٌؾٛالاد اٌؾى١ِٛخ ٚػـ الائزّبْ إٌملٞ اٌنٞ رؾظً ػٍ

الالزظبكٞ ٍٛف ٠إكٞ اٌٝ رؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ فٟ الالزظبك، ٠ٚؾلس اٌؼىٌ اما وبْ الالزظبك ػٕل َِزٜٛ 

اػٍٝ ِٓ َِزٜٛ إٌبرظ اٌّزٛلغ ام أٗ ٍٛف ٠زُ ارجبع ١ٍبٍخ أىّبش١خ ثزم١ًٍ ػوع إٌمل ٚاٌؼٛكح اٌٝ 

 (.  Al-Badiri, 2003, p: 18)إٌملٞ َِزٜٛ الاٍزمواه

 أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ:  ( 4

اٌغنائٟ ٚاّ٘ٙب ِؾظٛي  وغيء ِٓ ا٘زّبِخ ثبلآِ -٠ووي اٌؼواق ػٍٝ ىهاػخ اٌّؾبط١ً الاٍزوار١غ١خ 

اٌمّؼ, ام ٠ؼل ِٓ اُ٘ اٌّؾبط١ً الاٍزوار١غ١خ, ئم ٠ؾزً اٌّؾظٛي اٌّورجخ الاٌٚٝ ِٓ ؽ١ش اٌَّبؽخ اٌّيهٚػخ 

ٚالأزبط فٟ اٌؼواق, ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ رٛافو الاِىبٔبد اٌّبك٠خ ٚاٌجشو٠خ فٟ اٌؼواق اٌزٟ رإٍ٘خ ١ٌؾزً ِوويا 

اٌّؾظٛي, الا أخ ثمٟ ِزقٍفب فٟ ىهاػزخ ٚأزبعخ ٌُٚ ٠ٍجٟ اٌـٍت اٌّؾٍٟ, ِزملِب ث١ٓ كٚي اٌؼبٌُ إٌّزغخ ٌنٌه 

ف١ؼّل ٌَل اٌؾبعخ ِٕٗ ػٓ ؿو٠ك الاٍز١واكاد. ٚلل ظٙود فٟ إٌَٛاد الاف١وح ِشبوً ِزؼلكح لٍظذ ِٓ 

اٌولؼخ اٌيهاػ١خ ٚأصود ػٍٝ اٌيهاػخ ثظٛهح ػبِخ, اّ٘ٙب ِشبوً ا١ٌّبٖ ٚالاهاػٟ اٌّزأصوح ثبٌٍّٛؽخ 

(Nasser, Farhan, 2016, p: 1014) , ِٓ أعً ى٠بكح و١ّخ أزبط اٌمّؼ ٌَل اؽز١بعبد اٌجٍل ٚاٌؾل ِٓٚ
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 Al الاٍز١واكاد لاثل ِٓ ِؼوفخ ٍجً ى٠بكح أزبع١خ اٌّؾظٛي ػٓ ؿو٠ك رمل٠ُ اٌلػُ ٌمـبع اٌيهاػخ.)

Baldawi, Al Hani, 2018, p: 11738                                           .)                

 رابعاً: عرض النتائح وتحليلها وفقاً لانمىذج التحليل القياسي
( اٌزٟ رُ اٍزقلاِٙب فٟ 2018_1990رُ الإػزّبك ػٍٝ ثؼغ اكٚاد اٌل٠ٓ اٌمظ١وح الاعً فلاي اٌّلح )        

، ( Eviews9 )اٌجؤبِظ الاؽظبئٟ  ؼّبياٌزؾ١ًٍ ِغ رٛط١ف اٌؼلالخ ث١ٓ رٍه الاكٚاد ٚػوع إٌمل،  ٚثأٍز

ِٚٓ فلاي ل١بً رأص١و ثؼغ اكٚاد اٌل٠ٓ لظ١وح الاعً, ام ٠شزًّ اٌزؾ١ًٍ ػٍٝ أّٛمع١ٓ الاٚي ل١بً رأص١و 

)ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ, الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ( ثبػزجبه٘ب 

بً اصو ػوع إٌمٛك ثبػزجبهح ِزغ١و َِزمً فٟ أزبط ِزغ١واد َِزمٍخ فٟ ػوع إٌمل وّزغ١و ربثغ, ٚاٌضبٟٔ ل١

 ِؾظٛي اٌمّؼ ثبػزجبهح ِزغ١و ربثغ ٚوبلارٟ :

 

 الأّٛمط الاٚي

 Y= f (x)                                                        

       Y = MS                       

X = (TTC, CGB)                                        

TTC, CGB)                                  MS = f ( 

 ام اْ

 MS         ػوع إٌمل 

 TTC       ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ         

 CGB     الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ 

 

 الأّٛمط اٌضبٟٔ

Y = f (x) 

Y= WP 

X = MS 

WP = f (MS) 

 ام اْ

 WP         أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ 

 MS         ػوع إٌمل 

 (2018_1990( ثؼغ اٌّإشواد إٌمل٠خ ٚاٌيهاػ١خ ٌلالزظبك اٌؼوالٟ ٌٍّلح )1علٚي )

 إٌَٛاد

ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ 

 اٌّووي٠خ

 ١ٍِْٛ ك٠ٕبه

 الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ

 اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً  

 اٌّظبهف اٌزغبه٠خ

 ١ٍِْٛ ك٠ٕبه

 ػوع إٌمل

 ك٠ٕبه١ٍِْٛ 

 أزبط ِؾظٛي

 اٌمّؼ / ؿٓ 

1990 32750 131 15359 1195820 

1991 43500 133 24670 1476400 

1992 68750 168 43909 1310743 

1993 125500 427 86430 910971 

1994 301750 920 238901 854042 

1995 751500 936 705064 1091416 

1996 1144250 754 960503 1149998 

1997 1328500 2942 1038097 946711 

1998 1794500 5007 1351876 1474869 

1999 2043750 21211 1483836 1101598 

2000 2350250 49506 1728006 1040326 

2001 3242500 66106 2159089 2219446 

2002 4193250 77308 3013601 2589467 
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2003 4634750 67980 5773601 2176534 

2004 4476660 135632 10148626 1987543 

2005 4434707 12903 11399125 1965788 

2006 3486137 24445 15460060 1845687 

2007 5193705 16595 21721167 2102777 

2008 4455569 33771 28189934 1254975 

2009 8434049 399389 37300030 1700390 

2010 9180806 2308382 51743489 2785689 

2011 7846859 7328923 62473929 2808900 

2012 6547519 7668063 63738571 3062312 

2013 4255549 6377684 73830964 4178379 

2014 9520019 8367709 72692448 5055111 

2015 21667223 10879901 65435425 2645061 

2016 45165306 11615969 70733027 3052939 

2017 30834769 00899820 76986574 2974136 

2018 29438099 09999599 75676689 2874136 

 اٌّظله :اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ , اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلاؽظبء ٚالاثؾبس , ٔشواد ِقزٍفخ . 

 

 ( ٔزبئظ افزجبه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ1

٘نا الاعواء الاٚي فٟ ٌٍزأول ِٓ ٍىْٛ اٌّزغ١واد ٠ّٚضً ( ٠unit root testزُ ئعواء افزجبه عنه اٌٛؽلح )     

 .( Ahmad, Hamza, 2017, p: 628) افزجبه اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ  ٚثؼل٘ب ٠زُ اعواء الافزجبهاد الافوٜ

 Phillips Perron (PP)ث١وْٚ   -( ٔزبئظ افزجبه ف١ٍج2ٌ

( ٌٍزأول ِٓ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح ِٓ ػلِٗ ػٍٝ اٍبً صلاس ؽبلاد 2وّب فٟ اٌغلٚي ) PPرُ اعواء افزجبه      

                                        )ؽل صبثذ فمؾ , ؽل صبثذ ٚارغبٖ ػبَ, ثلْٚ ؽل صبثذ ٚثلْٚ ارغبٖ ػبَ(، 

(, Hayali, 2019, p: 1030Noori ٓام رج١  ) ثبْ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ رؼبٟٔ ِٓ عنه ٚؽلح ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد    

 (MS,TTC,CGB( ٜٛٚلا ٠ٛعل ٍىْٛ فٟ اٌَّز )0) I( َٚػٍٝ اٍبً مٌه ٔمجً فوػ١خ اٌؼلH=o ٟٚاٌز )

( رج١ٓ ثبْ 2018_1990ٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌٍّلح ) I (1رٕض ػٍٝ ٚعٛك عنه ٚؽلح , ٚثؼل افن اٌفوق الاٚي )

(, H=1اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ )( ٚٔمجً H=Oع١ّغ اٌّزغ١واد ٍىٕذ ػٕل ٘نا اٌفوق , ٕٚ٘ب  ٔوفغ فوػ١خ اٌؼلَ )

 (، ام اْ ِب ١ّ٠ي ٘نا الأّٛمطARDLأّٔٛمط الأؾلاه اٌنارٟ ٌلأثـبء اٌّٛىع ) ِّب ٠ؼٕٟ اِىب١ٔخ اٌم١بَ ثبفزجبه

اٚ اٌق١ٍؾ ِؼبً , ام ٔلاؽظ اْ  I (0اٚ اٌَّزٜٛ ) I (1الاٚي ) ٠مله اٌّزغ١واد ؽزٝ ٚاْ وبٔذ ٍبوٕخ فٟ اٌفوق

 ,Al-Basha, Hassan( ٚثـو٠مخ رٍمبئ١خ ٚ٘نٖ اؽل ١ِيارٗ )lagٌزقٍفبد )الأّٛمط ٠مَٛ ثبفز١به ػلك ا

2018, p:320.)( ٠زٛػؼ مٌه:2ِٚٓ فلاي ٔزبئظ اٌغلٚي )  Abdel Qader, et al., 2019, p: 322).) 

 (P P unit root test( افزجبه ف١ٍجٌ ث١وْٚ  ٌغنه اٌٛؽلح ) 2علٚي )

First difference Level variable 

Without 

a fixed 

border 

or a 

general 

trend 

Flat 

bound 

and 

general 

trend 

Fixed 

limit 

only 

Without 

a fixed 

border 

or a 

general 

trend 

Flat 

bound 

and 

general 

trend 

Fixed 

limit 

only 

Prob Prob Prob Prob Prob Prob 

0.0101 0.0982 0.0297 0.9607 0.7004 0.9767 MS 

0.0000 0.0004 0.0003 0.7465 0.5905 0.8633 CTT 

0.0034 0.0015 0.0147 0.9999 0.9998 1.0000 CGB 

0.0000 0.0000 0.0000 0.6376 0.1056 0.3795 WP 
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 ( ٌلأّٛمط الاٚيARDL( ٔزبئظ افزجبه )3

 (MS) ( ػٍٝ  (TTC,CGBلأصو ARDLأ( رمل٠و أّٔٛمط 

ٔمَٛ ثبفزجبه ِلٜ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً لأصو )ؽٛالاد  ARDLثؼل اعواء رمل٠و أّٛمط       

اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ، الائزّبْ إٌملٞ إٌّّٛػ اٌٝ اٌؾىِٛخ ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ( فٟ ػوع، ٚمٌه ِٓ 

ػ١خ اٌؼلَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ اْ ِؼٍّبد اٌَّز٠ٛبد اٌّجـأح ٌٍّزغ١و رَبٚٞ ع١ّؼٙب طفوا, ( ٚفك فوFفلاي ل١ّخ )

ٚاٌزٟ رقبٌف    H0:A1=A2=A3=A4=0ٚثبٌزبٌٟ رؼٕٟ ػلَ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١واد 

   H1:A1≠A2≠ A3≠ A4≠0إٌظو٠خ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً 
 

(Gujarati, 2004, 

p:681.)  

( وبْ ِؼ٠ٕٛب TTC,CGB( ٠لاؽظ اْ اصو اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ اٌّنوٛهح )3ِٚٓ فلاي إٌزبئظ فٟ اٌغلٚي )     

( اٌّؾَٛثخ ٌىلا اٌّزغ١و٠ٓ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ t(, ام ٠زؼؼ مٌه ِٓ فلاي ل١ّخ )MSػٍٝ اٌّزغ١و اٌزبثغ )

R)=0.99%( وّب رٛػؼ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل  )5)
2

%( ِٓ اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ ػوع إٌمل رفَو 99ثبْ ) 

%( رؼٛك اٌٝ ػٛاًِ افوٜ ٌُ رلفً فٟ الأّٛمط 1ثٛاٍـخ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ اٌزٟ رؼّٕٙب الأّٛمط, ٚ)

ٚ٘نٖ إٌزبئظ رفَؼ ٌٕب اٌّغبي لافزجبه ِلٜ رؾم١ك اٌزىبًِ اٌّشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد فٟ اؿبه أّٛمط 

(UECM )ٜٚاٌّزغ١واد فٟ ظً أّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقـأ غ١و اٌّم١ل ث١ٓ اٌزٛاى١ٔخ اٌؼلالخ رؾمك ِل              

(, p: 355 Enders, 1995 ٓػ,  ) ,ؿو٠ك افزجبه اٌؾلٚك
 

 bounds testingٚرؼوف ٘نٖ اٌـو٠مخ ثـ )

approach( ام ٠زُ ِمبهٔخ اؽظبئ١خ ,)F( ٍٝاٌّؾَٛثخ ِغ اٌؾل الاػ )I1Bound ٝٔٚاٌؾل الاك )

(I0Bound( فبما وبٔذ ل١ّخ )F( َاٌّؾَٛثخ اوجو ِٓ اٌؾل الاػٍٝ ٔوفغ فوػ١خ اٌؼل )H=0) ًٚٔمج ,

(.     H=0( اٌّؾَٛثخ الً ِٓ اٌؾل الاكٔٝ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ )Fاِب اما وبٔذ ل١ّخ ) (,H=1اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ )

( Fatukasi, 2015, p: 28) 

 2018)-1990ٌٍّلح ) (MS) ( ػٍٝ (TTC,CGBلأصو  ARDL( رمل٠و أّٔٛمط 3علٚي )

Prob.* t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0010 4.058795 0.198219 0.804531 MS(-1) 

0.4010 0.864284 0.291018 0.251522 CGB 

0.8755 0.159425 0.152341 0.024287 TTC 

0.1260 -1.620430 353407.1 -572671.5 C 

29079579 Mean dependent var 0.999352  R-squared 

30670667 S.D. dependent var 0.998919 Adjusted R-squared 

30.78136 Akaike info criterion 1008212. S.E. of regression 

31.31363 Schwarz criterion 1.52E+13 Sum squared resid 

30.93464 Hannan-Quinn criter. -389.1577 Log likelihood 

1.853668 

  
Durbin-Watson stat 

231.2072 
F-statistic 

  
0.000000                         

  

Prob(F- statistic) 

 .Eviews9اٌّظله: اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ 

 (TTC,CGB(ٚ )MSافزجبه ِٕٙظ اٌؾلٚك لإ٠غبك ػلالخ رٛاى١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الاِل ث١ٓ )ة( 

( اوجو ِٓ ل١ّخ اٌؾل الاػٍٝ 64.72145( اٌّؾزَجخ ٚاٌجبٌغخ ل١ّزٙب )F( ثبْ )٠4لاؽظ ِٚٓ فلاي اٌغلٚي )     

( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ هفغ فوػ١خ 3.1(, اِب ل١ّخ اٌؾل الاكٔٝ ثٍغذ )(%5( ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 3.87ٚاٌجبٌغخ ل١ّزٗ )

ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚٔمجً اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك  اٌؼلَ ٚاٌزٟ رٕض ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ

 , ٚ٘نا ٠ش١و اٌٝ لٛح  اٌؼلالخ اٌزف١َو٠خ ث١ٓ اٌّزغ١واد. ػلالخ رٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ

-2018)ٌٍّلح  ) (TTC,CGB(ٚ )MSافزجبه ِٕٙظ اٌؾلٚك لإ٠غبك ػلالخ رٛاى١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الاِل ث١ٓ)( 4علٚي)

1990 

K Value Test Statistic 

2 64.72145 F.Statistic 

 Critical Value Bounds  

Bound (I1) Bound (I0) Significance 

3.87 3.1 5% 
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  ARDLاٌّؼٍّبد اٌمظ١وح الاعً ٚفمب لافزجبه  د( افزجبه

(, 0.551200)ٍبٌت ِٚؼٕٛٞ ام ثٍغذ ل١ّزٗ  ( اْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌقـأ غ١و5ٔزبئظ علٚي )٠لاؽظ ِٓ فلاي     

ِّب ٠ش١و اٌٝ اثزؼبك الأّٛمط ػٓ ؽبٌخ اٌزٛاىْ فٟ الاِل اٌـ٠ًٛ, , ٚ٘نا ِب  (prob= 0.000)ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ 

٠إول افزجبه اٌؾلٚك ثٛعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ الأّٛمط, ٚرٛػ١ؼ الاصو الا٠غبثٟ 

 .  (, ٚ٘نا ِـبثك ٌٍٕظو٠خ الالزظبك٠خMS( ػٍٝ ػوع إٌمل )TTC,CGBٌٍّزغ١واد اٌَّزمٍخ )

 ARDL(  اٌّؼٍّبد اٌمظ١وح الاعً ػٍٝ ٚفك افزجبه 5علٚي )

Cointegrating Form 

Prob.    t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.2035 1.329791 0.189144 0.251522 D(CGB) 

0.5765 0.570932 0.042539 0.024287 D(TTC) 

0.0000 17.625634 0.031273 0.551200 CointEq(-1) 

 .Eviews9اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ  

 ARDLس( افزجبه اٌّؼٍّبد اٌـ٠ٍٛخ الاعً ٚفمب لافزجبه 

ثؼل ِب رج١ٓ ثأْ ٕ٘بٌه ػلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ثغٟ اٌزأول ً٘ ٟ٘ ػلالخ رىبًِ لظ١وح اَ      

( ثبْ ٕ٘بن ػلالخ ؿ٠ٍٛخ  الاعً ٠6لاؽظ ِٓ فلاي ٔزبئظ اٌغلٚي ), ام ( P2009 ,Hamilton ,: 231ؿ٠ٍٛخ ؟ )

 ( .6ٚ٘نا ِب ٠ٛػؾخ علٚي )  (TTC,CGBث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ الأّٛمط )

 ARDL( اٌّؼٍّبد اٌـ٠ٍٛخ الاعً ػٍٝ ٚفك افزجبه 6علٚي)

Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable.

  

0.0000 9.025787 164391.009 10.034166 CGB 

0.0020 -3.735932 14333748.189 -1.121688 TTC 

0.1894 1.374910 10.018 1038954.162 C 

 Eviews9. اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ   

 (MSػٍٝ ) ,CGB)(TTC( لأصو normality-Historamافزجبه اٌزٛى٠غ اٌـج١ؼٟ )ط( 

-Jarque(، ام ٠لاؽظ اْ افزجبه ٠1ٛػؼ افزجبه ٍلاِخ الأّٛمط و١ف١خ رٛى٠غ الافـبء وّب فٟ اٌشىً )    

Bera ( ٗٚػٍٝ اٍبً مٌه وبٔذ  ل١ّخ  3.064936اٌنٞ ٠قزجو فوػ١خ اٌؼلَ ٚاٌجل٠ٍخ ٚوبٔذ ل١ّز )

Probability=0.216002) ِٓ ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ )اٞ اْ اٌجٛالٟ رزٛىع رٛى٠ؼب 5( اٞ اوجو %

 ؿج١ؼ١بً ( ٚٔوفغ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ ) اٞ اْ اٌجٛالٟ لا رزٛىع رٛى٠ؼبً ؿج١ؼ١بً ( ٚ٘ٛ اِو ِوغٛة ف١ٗ . 

ٌٍّلح  (MS)ػٍٝ ( ,CGB TTC)( لأصو Historam-normality( افزجبه اٌزٛى٠غ اٌـج١ؼٟ )1اٌشىً )

(1990_2018) 
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 (MS)ػٍٝ  (TTC,CGBلأصو) Heteroskedasticity Testػ( افزجبه 

 ,٠ARCH( )Asteriou, Hallج١ٓ الافزجبه ِشىٍخ ػلَ صجبد رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ ٚثبلاػزّبك ػٍٝ افزجبه)       

2006, P: 149 ( فلاي علٚي ِٓٚ  )( ٟٚ٘ اوجو ٠0.7162لاؽظ ِٚٓ فلاي اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٚاٌزٟ رجٍغ ) (7

% ِّب ٠ؼٕٟ ػلَ ٚعٛك ِشىٍخ  صجبد رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ   ) اٞ ػلَ ٚعٛك ِشىٍخ 5ِٓ 

 صجبد رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ ( ٚٔوفغ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ ) اٞ ٚعٛك ِشىٍخ صجبد رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ (.

 (2018_1990) ٌٍّلح (MS)ػٍٝ ( TTC,CGBلأصو ) Heteroskedasticity Testه ( افزجب7علٚي )

0.5406 Prob. F(1,23) 0.385809 F-statistic  

0.5207 Prob. Chi-Square(1)  0.412439 Obs*R-squared  

 Eviews9. اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ 

 (  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) افزجبه ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ؿ(

 (MS)ػٍٝ ( TTC,CGB)لأصو 

٠ٛػؼ افزجبه ٍلاِخ الأّٛمط ٚعٛك ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ِٓ ػلِخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ    

 0.7322( ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ )(F-statistic=0.319361( اْ ل١ّخ 8الأّٛمط, ام ٠لاؽظ ِٓ فلاي اٌغلٚي )

ProbF(2,13)= ونٌه ثٍغذ ل١ّخ ,)(Obs*R-squared=1.217621)     ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخProbChi-

Square2=0.5440) ِٓ ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ )اٞ ػلَ ٚعٛك ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ 5( ٟٚ٘ اوجو %

 ِزغ١واد الأّٛمط. ث١ٓ اٌّزغ١واد ( ٚٔوفغ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ث١ٓ

( لأصو  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testافزجبه ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ) (8علٚي )

(TTC,CGB( ٍٝػ )MS) (2018_1990) ٌٍّلح 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.7322     Prob. F(2,13) 0.319361 F-statistic 

0.5440     Prob. Chi-

Square(2) 

1.217621 Obs*R-squared     

 .Eviews9اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ  

 ٌلأّٛمط الاٚيARDL ك( افزجبه اٌَىْٛ 

 ٠cumulative sum of the recursive residuals (CUSUMَزؼًّ اٌّغّٛع اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ      

Test)     ام رج١ٓ ِٓ فلاي فوػ١خ اٌؼلَ اْ 5ٌٍزؾمك ِٓ ٍىْٛ الأّٛمط اٌّمله ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ،  %

ِؼٍّبد الأّٛمط ٍبوٕخ، ٚرزمٍت ؽٛي اٌٍٛؾ اٌظفوٞ )إٌّؾٕٝ الاىهق( ٚ ٚلٛػٙب كافً اٌؾل٠ٓ اٌؾوع١ٓ 

 ػؼ مٌه:( ٠ز٠2ٛإول ٚعٛك ػلاح رىبًِ ِشزون ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ِٚٓ فلاي اٌشىً اٌج١بٟٔ )

 (CUSUM( اٌّغّٛع اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ )2اٌشىً )
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 ( ٌلأّٛمط اٌضبARDLٟٔ( ٔزبئظ افزجبه )4

 (WP) ( ػٍٝ  (MSلأصو ARDLأ( رمل٠و أّٔٛمط 

( وبْ ِؼ٠ٕٛب ػٍٝ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ MS( اْ اصو ػوع إٌمٛك )٠9لاؽظ ِٓ فلاي ٔزبئظ اٌغلٚي )     

(WP(  ام ٠زؼؼ مٌه ِٓ فلاي  ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ,)0.82=(R
2

%( ِٓ اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ 82ثبْ ) 

(WP( ًرفَو ثٛاٍـخ اٌّزغ١و اٌَّزم )MS(ٚ ، )18 ًرؼٛك اٌٝ ػٛاًِ افوٜ ٌُ رلفً فٟ الأّٛمط رزّض )%

 ِلٜٚاٌؼشٛائٟ, ٚ٘نٖ إٌزبئظ رفَؼ ٌٕب اٌّغبي لافزجبه ِلٜ رؾم١ك اٌزىبًِ اٌّشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد  اٌقـأثؾل 

 ؿو٠ك افزجبه اٌؾلٚك. ,ػٓ فٟ ظً أّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقـأ غ١و اٌّم١ل اٌزٛاى١ٔخ اٌؼلالخ رؾمك

 2018)-1990ٌٍّلح ) (WP) ( ػٍٝ MSلأصو ) ARDL( رمل٠و أّٔٛمط 9علٚي )

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0468 2.134104 0.188978 0.403300 WP(-1) 

0.8500 -0.191864 0.030662 -0.005883 MS 

0.0156 2.669317 313870.8 837820.8 C 

2197529 Mean dependent var 0.821481 R-squared 

1037292 S.D. dependent var 0.761975 Adjusted R-squared 

29.33824 Akaike info criterion 506072.1 S.E. of regression 

29.67953 Schwarz criterion 4.61E+12 Sum squared resid 

29.43290 Hannan-Quinn criter. -359.7280 Log likelihood 

1.468781 Durbin-Watson stat 13.80497 F-statistic 

  0.000007 Prob(F- statistic) 

 .Eviews9اٌّظله: اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ 

 (MS(ٚ )WPافزجبه ِٕٙظ اٌؾلٚك لإ٠غبك ػلالخ رٛاى١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الاِل ث١ٓ )ة( 

( اوجو ِٓ ل١ّخ اٌؾل 4.213730( اٌّؾزَجخ ٚاٌجبٌغخ ل١ّزٙب )Fثبْ ) (٠10لاؽظ ِٓ فلاي ٔزبئظ اٌغلٚي )    

( ٚ٘نا ٠ؼٕٟ ٔمجً 3.62(, اِب ل١ّخ اٌؾل الاكٔٝ ثٍغذ )(%5( ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 4.16الاػٍٝ ٚاٌجبٌغخ ل١ّزٗ )

ٌٝ لٛح  , ٚ٘نا ٠ش١و ااٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ رٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ِزغ١واد الأّٛمط

 اٌؼلالخ اٌزف١َو٠خ ث١ٓ اٌّزغ١واد. 

  (MS(ٚ )WPافزجبه ِٕٙظ اٌؾلٚك لإ٠غبك ػلالخ رٛاى١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الاِل ث١ٓ )( 10علٚي)

K Value Test Statistic 

1 4.213730 F.Statistic 

 Critical Value Bounds  

Bound (I1) Bound (I0) Significance 

4.16 3.62 5% 

 Eviews9 .اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ       

 

 ARDLد( افزجبه اٌّؼٍّبرب ٌمظ١وح ٚ اٌـ٠ٍٛخ الاعً ٚفمب لافزجبه 

( فٟ افزجبه اٌّؼٍّبد لظ١وح الاعً اْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌقـأ ٍبٌت ٠11لاؽظ ِٓ فلاي ٔزبئظ اٌغلٚي )

( ِّب ٠ؼٕٟ prob = 0.0015(, ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ ) = CointEq(-1)-0.596700ِٚؼٕٛٞ ام ثٍغذ ل١ّزٗ )

فٟ الاعً اٌمظ١و ثبرغبح اٌزٛاىْ ؿ٠ًٛ الاِل, ونٌه  اٌقـأٚعٛك ػلالخ لظ١وح الاعً, ام أٗ رٛعل ا١ٌخ ٌزظؾ١ؼ 

٠ٛػؼ افزجبه اٌّؼٍّبد ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚعٛك ػلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ الأّٛمط ِٓ فلاي 

% ، ٚ٘نا ِب ٠إول افزجبه اٌؾلٚك ثٛعٛك 5ٟٚ٘ الً ِٓ  Prob )= 0.0311خ الاؽزّب١ٌخ ٌؼوع إٌمٛك )اٌم١ّ

( ػٍٝ MSرىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلافٍخ فٟ الأّٛمط, ٚرٛػ١ؼ الاصو الا٠غبثٟ ٌٍّزغ١و اٌَّزمً )

 (, ٚ٘نا ِـبثك ٌٍٕظو٠خ الالزظبك٠خ.  WPاٌّزغ١و اٌزبثغ )
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 ARDL( اٌّؼٍّبد اٌمظ١وح ٚاٌـ٠ٍٛخ الاعً ػٍٝ ٚفك افزجبه 11علٚي)

Cointegrating Form 

Prob.    t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.8336 -0.213115 0.027605 -0.005883 D(MS) 

0.0015 -3.747768 0.159215 -0.596700 CointEq(-1) 

Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable.  

0.0311 2.338262 0.007683 0.017965 MS 

0.0000 5.545602 253189.807 1404089.917 C 

 .Eviews9. اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ   

 (WPػٍٝ ) MS)(( لأصو normality-Historamافزجبه اٌزٛى٠غ اٌـج١ؼٟ )ط( 

اٌنٞ ٠قزجو فوػ١خ اٌؼلَ ٚاٌجل٠ٍخ ٟ٘  Jarque-Bera( اْ ل١ّخ افزجبه ٠3لاؽظ  ِٓ فلاي اٌشىً ) 

% ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً 5( اٞ اوجو ِٓ (Probability = 0.514932( ٚػٍٝ اٍبً مٌه وبٔذ  ل١ّخ  1.327442)

 فوػ١خ اٌؼلَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ اْ اٌجٛالٟ رزٛىع رٛى٠ؼب ؿج١ؼ١بً.

 

  (WP)ػٍٝ ( ,MS)( لأصو Historam-normalityزٛى٠غ اٌـج١ؼٟ )( افزجبه ا3ٌاٌشىً )

 
 .Eviews9اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ            

 (WP)ػٍٝ  (MSلأصو) Heteroskedasticity Testػ( افزجبه 

 Prob. F(1,22)اْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ رجٍغ   ARCH( ٚثبلاػزّبك ػٍٝ افزجبه ٠12لاؽظ ِٓ فلاي علٚي )   

=0.5733  ٚ0.5534 Prob. Chi-Square(1) =   ِٓ ثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ ِّب 5ٟٚ٘ اوجو  ,%

 ٠ؼٕٟ ػلَ ٚعٛك ِشىٍخ  صجبد رغبٌٔ اٌزجب٠ٓ.

  (WP)ػٍٝ ( MSلأصو ) Heteroskedasticity Test( افزجبه 12علٚي )

0.5733 Prob. F(1,22) 0.326819 F-statistic  

0.5534 Prob. Chi-Square(1)  0.351311 Obs*R-squared  

 Eviews9. اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ 

 (  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testافزجبه ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ) ؿ(

 (WP)ػٍٝ ( MS)لأصو 

( ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ (F-statistic=1.640954( اْ ل١ّخ ٠13لاؽظ ِٓ فلاي اٌغلٚي )   

(0.2193ProbF(4,14)= ونٌه ثٍغذ ل١ّخ ,)(Obs*R-squared=7.979811)     ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ

ProbChi-Square(4)=0.0923) ِٓ ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً فوػ١خ اٌؼلَ )اٞ ػلَ ٚعٛك ِشىٍخ 5( ٟٚ٘ اوجو %

ارٟ ث١ٓ اٌّزغ١واد ( ٚٔوفغ اٌفوػ١خ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ث١ٓ الاهرجبؽ اٌن

 ِزغ١واد الأّٛمط.
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(  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testافزجبه ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ) (13علٚي )

  (WP( ػٍٝ )MSلأصو )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.2193     Prob. F(4,14) 1.640954 F-statistic 

0.0923     Prob. Chi-

Square(4) 

7.979811 Obs*R-squared     

 .Eviews9اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ ِقوعبد ثؤبِظ  

 

 ٌلأّٛمط اٌضبٟٔ  ARDLك( افزجبه اٌَىْٛ

ٚرزمٍت ؽٛي اٌٍٛؾ اٌظفوٞ )إٌّؾٕٝ الاىهق( ٚ  ٠لاؽظ ِٓ فلاي فوػ١خ اٌؼلَ اْ ِؼٍّبد الأّٛمط ٍبوٕخ،

( 4ٚلٛػٙب كافً اٌؾل٠ٓ اٌؾوع١ٓ ٠إول ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ٚاٌشىً اٌج١بٟٔ )

 ٠ٛػؼ مٌه:

 

 (CUSUM( اٌّغّٛع اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ )4اٌشىً )
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CUSUM 5% Significance 
 

 . Eviews9ِقوعبد ثؤبِظ   اٌّظله : اػلاك اٌجبؽش ثبلاػزّبك ػٍٝ        

 الاستنتاخات:
رإصو ى٠بكح ػوع إٌمٛك فٟ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ ِٓ فلاي كػُ ٚاٍزٙلاف اٌمـبع اٌيهاػٟ ِٓ لجً    (1

(, ام ثٍغذ ل١ّخ  ARDLا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ, ٚ٘نا ِب اظٙورخ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٚؽَت افزجبه )

(0.82=R
2

 (.WPفٟ اٌّزغ١و اٌزبثغ ) MS)اٌّزغ١و اٌَّزمً ) رأص١و( ِّب ٠إول 

( TTCرش١و ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ فٟ الأّٛمط الاٚي اٌٝ ٚعٛك اصو ٍٍجٟ ٌؾٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ ) (2

ػٍٝ ػوع إٌمٛك فٟ الاِل اٌـ٠ًٛ ٚ٘نا ِـبثك ٌٍٕظو٠خ الالزظبك٠خ, ام أٗ الاٍزّواه فٟ اٍزقلاَ ٘نٖ الاكاح 

 ٍج١خ ػٍٝ أزبط ِؾظٛي اٌمّؼ لاْ اكاح ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اٌّووي٠خ رَزقلَ ٌٍلػُ لظ١و الاعً.٠إكٞ اٌٝ اصبه ٍ

رٛػؼ ٔزبئظ افزجبهاد اٌؾلٚك ثبْ ٕ٘بٌه رىبًِ ِشزون ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ِٓ فلاي ل١ّخ  (3

F=64.72145 )  ٚ )F= 4.213730) ١ٔب ػٕل (، فٟ الأّٛمع١ٓ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٟٚ٘ اوجو ِٓ اٌؾلٚك اٌؼ١ٍب ٚاٌل

 % فٟ الأّٛمع١ٓ.5َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

( ِؼ٠ٕٛخ الأّٛمع١ٓ وىً ِٓ فلاي ٔزبئظ افزجبه  =231.2072F= ( ٚ )13.80497Fرج١ٓ ل١ّخ ) (4

(ARDL ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ ,)Prob = 0.0000)( ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )5.)% 

ػٍٝ اٌزٛاٌٟ اٌٝ ػلَ ٚعٛك  ( فٟ الأّٛمع١ٓ(DW=1.853668)  ٚ )DW= 1.468781 رش١و ل١ّخ (5

 ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ ٌم١ُ اٌّزغ١و اٌؼشٛائٟ.
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  التىصيات:
اٌل٠ٓ لظ١وح الاعً ٔؾٛ الأفبق  ثأكٚاد( رٛع١خ اٌي٠بكح اٌؾبطٍخ فٟ ػوع إٌمٛك ٚاٌّزبر١خ ِٓ فلاي اٌز٠ًّٛ 1

اؽل ِىٛٔبد اٌـٍت اٌىٍٟ ِّب ٠إكٞ اٌٝ ى٠بكح الأزبط ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك الاٍزمواه إٌملٞ فٟ  الاٍزضّبهٞ ثبػزجبهح

 الالزظبك.

( ػًّ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ػٍٝ رـ٠ٛو ا١ٌخ فٍك اٌٛكائغ لاؽلاس ى٠بكح فٟ الاؽز١بؿ١بد اٌّٛعٛكح ف١ٙب ِّب 2

 هرٙب ػٍٝ كػُ اٌمـبػبد إٌّزغخ.٠ي٠ل ِٓ للهرٙب ػٍٝ رمل٠ُ الائزّبْ اٌٝ اٌؾىِٛخ ٚثبٌزبٌٟ ى٠بكح لل

( ؽٛالاد اٌقي٠ٕخ اكاح ِؼزبكح ٌز٠ًّٛ اٌؼغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ  ٚرؾمك الاٍزمواه إٌملٞ  فٟ اغٍت اٌلٚي 3

ٌىٓ ٠غت اٍزقلاِٙب فٟ شىٍٙب اٌظؾ١ؼ ٚػلَ الاٍواف ثٙب ٚ٘نا ِب ٠ز١ؼ اٌّغبي اِبَ اٌؾىِٛخ ٌلػُ لـبع 

 ّؼ.اٌيهاػخ لا١ٍّب أزبط ِؾظٛي اٌم

( ى٠بكح هط١ل اٌؾىِٛخ ِٓ اٌؾٛالاد اٌّووي٠خ ٌلٜ اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ اٚلبد ى٠بكح اٍؼبه إٌفؾ ٚاٍزقلاِٙب 4

 فٟ اٌٛلذ اٌنٞ ٠ؾظً ف١خ ػغي فٟ اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، ٚمٌه ٌّب ٌٙب ِٓ اصو فٟ ٍل عيء ِٓ مٌه اٌؼغي.
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Abstract: 
The research aims to show the effect of some short-term debt instruments 

(central treasury transfers, cash credit granted to the government by commercial 

banks) on the production of the wheat crop in Iraq, through its effect on money 

supply during the period (1990-2018), As the study includes two models 

according to the statistical program (Eviews9), the first model included 

measuring the effect of short-term debt instruments on money supply, and the 

second measuring the extent of the money supply's impact on Wheat crop 

production, as the results of the standard analysis showed that the short-term 

debt instruments used in the model were Significant effect on wheat crop 

production indirectly through its effect on money supply, As the value of 

(R
2
=0.99) and (R

2
=0.82) respectively in the two models indicates that (99% and 

82%) of the changes occurring in the dependent variables are due to the changes 

in the independent variables included in the two models respectively, and the 

remaining ratio is due to non-variables Included in the two models is the random 

variable, Also the value of (F =231.2072) and (F =13.80497) for the two models, 

respectively at the level of significance of 5% and the probability value (Prob = 

0.000) indicates that there is a common complementarity between the variables 

included in the two models, which means that there is a long balanced 

relationship The term, as the value of (DW = 1.853668) and (DW = 1.468781) 

Which (3 > DW > -3) for the two models, respectively showed that there is no 

problem of self-correlation of the random variable values, and this means that 

monetary policy affects the increase in the production of the wheat crop through 

its use of one of its specific tools to support the agricultural sector By converting 

the increase in the money supply towards encouraging increased Wheat crop 

production as a necessary commodity for consumption in Iraq. 
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