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 انبحث صضتخهي
رأص١ش اٌغ١ٌٛخ وّزغ١ش ِغزمً ػٍٝ اٌشثؾ١خ وّزغ١ش ٚع١ؾ ٚل١ّخ  اٌغشع ِٓ اٌذساعخ  ٘ٛ رؾ١ًٍ ِذٜ  

ار اْ ِشىٍخ اٌجؾش رزٍخض ثأْ ِؼظُ  ،وّزغ١ش ربثغ  اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقاٌّظبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

اٌّظبسف ٠مزظش رشو١ض٘ب ػٍٝ اٌشثؾ١خ وٙذف ِشؽٍٟ دْٚ رشو١ض٘ب ػٍٝ رؼظ١ُ ل١ّزٙب وٙذف اعزشار١غٟ ثؼضص 

صشٚح اٌّلان ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ػٍٝ اٌّذسٜ اٌط٠ًٛ ، ٠ٚزّضً ِغزّغ اٌجؾش ثبٌّظبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

ّظشف ثغذاد رُ اخز١بس ػ١ٕخ اٌجؾش ػّذاً  ٚاٌزٟ شٍّذ صلاصخ ِظبسف خبطخ و اٌّب١ٌخ فٟ ؽ١ٓ ٌلأٚساق

ػّذ اٌجبؽش اٌٝ اعزخذاَ إٌّٙظ ، ٚلذ ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ ٚاٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ٚاٌزغبسٞ 

١ًٍ فٟ اعشاء ػ١ٍّخ اٌزؾ اعب١ٌت اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالاؽظبئٟاعزخذاَ ِغّٛػخ ِٓ  اٌزطج١مٟ ِٓ خلاياٌزؾ١ٍٍٟ 

 ، وّب اظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ا٠ؼبً طؾخ اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ ِٚفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش 

ٚاٌشثؾ١خ ، ٚوزٌه ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد  ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِب

 ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف .ؾدلاٌخ اؽظبئ١خ ِب ث١ٓ اٌشث

 اٌغ١ٌٛخ ، اٌشثؾ١خ ، ل١ّخ اٌّظبسف  ئُضت نهبحث:المصطهحاث انر
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 قدذيتالم
رؼذ اٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ ِٓ ث١ٓ الا٘ذاف الاعزشار١غ١خ ٌٍّظبسف ٚاٌزٟ ٔبٌذ ثشىً وج١ش   

ا٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ف١ّٙب ٌّب ٌّٙب ِٓ دٚس فٟ رؾم١ك الاِبْ اٌّظشفٟ ٌغ١ّغ الاؽشاف راد اٌؼلالخ ، ار اْ ٘ذفٟ 

ش اٌٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚعذد اْ عً اٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ ٠ؼذاْ ِزلاص١ِٓ ِٚزؼبد٠ٓ فٟ اٌٛلذ رارٗ ، ٚثؼذ إٌظ

ا٘زّبِٙب وبٔذ ؽٛي اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ٚاصش رٍه اٌؼلالخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لاعُٙ اٌششوبد اٚ 

اٌٝ اصش ػلالخ ِمغَٛ الاسثبػ ٚاٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ  رطشلذ ػٍٝ ٘ذف الاِبْ ، وّب اْ ٕ٘بن ثؼغ اٌذساعبد

رأص١ش اٌغ١ٌٛخ ٚثبٌزبٌٟ لاؽظذ اْ ٕ٘بن أخفبع ٔغجٟ فٟ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ اٌغٛل١خ ، 

، ٚلذ وبْ اٌذافغ اٌشئ١غٟ ٌٍجبؽش فٟ اخز١بس ِٛػٛع اٌذساعخ ٘ٛ ٔز١غخ اٌزؾٛي  ػٍٝ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظبسف

ر١غ١خ اف الاعزشاُ٘ الا٘ذا وأؽذ ل١ّخ اٌّظبسفاٌىج١ش فٟ فىش اداسح اٌششوبد ِٓ ؽ١ش اٌزشو١ض ػٍٝ ٘ذف رؼظ١ُ 

اٌزٟ ٠جمٝ ػٍٝ اداسح اٌششوخ أغبص٘ب ِمبسٔخ ثٙذف اٌشثؾ١خ وٙذف ؽبٌٟ اٚ ِشؽٍٟ لبئُ ػٍٝ الاداء اٌزشغ١ٍٟ 

ػٍٝ سثؾ١خ  اٌغ١ٌٛخ رأص١شٍذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ٌاشىب١ٌخ اٌجؾش فٟ الأخفبع إٌغجٟ  ، ٚرزٍخض ٌٍششوخ فمؾ

دْٚ اٌزشو١ض ػٍٝ  ِشؽ١ٍٟض٘ب ػٍٝ ٘ذف اٌشثؾ١خ وٙذف ، ار اْ ِؼظُ اٌّظبسف ٠مزظش رشو ٚل١ّخ اٌّظبسف

رىّٓ ا١ّ٘خ وّب  وٙذف اعزشار١غٟ ٠ؼضص صشٚح اٌّلان ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ . اٌّظبسفرؼظ١ُ ل١ّخ 

فٟ رؾغ١ٓ الاداء الاعّبٌٟ ٌٍّظبسف اٌؼبٍِخ ٌٍمطبع اٌّظشفٟ  اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِّب ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ ِغبّ٘بد

١ض ػٍٝ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌّظبسف وٙذف اعزشار١غٟ دْٚ اٌزشو١ض فمؾ ػٍٝ اٌشثؾ١خ وٙذف ِشؽٍٟ . ِٓ خلاي اٌزشو

( ِٓ ؽ١ش  ل١ّخ اٌّظبسف اٌشثؾ١خ ،  ػٍٝ الاؽش إٌظش٠خ ٌىً ِٓ )اٌغ١ٌٛخ ،اٌزؼشف ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ ٚ

ٌّٛػٛع ِٓ خلاي ٚع١زُ رٕبٚي ا ، اػبفخ اٌؼلالخ ٚاٌزأص١ش ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ، اٌّفَٙٛ ّٚٔبرط اٌم١بط

رمغ١ُ اٌذساعخ اٌٝ اسثؼخ ِجبؽش ٠زٕبٚي الاٚي ِٕٙب ِٕٙغ١خ اٌجؾش ٚثؼغ اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ ٚاِب 

اٌّجؾش اٌضبٟٔ ع١زٕبٚي اٌغبٔت إٌظشٞ ف١ّب خظض اٌّجؾش اٌضبٌش ٌٍغبٔت اٌؼٍّٟ ٚاٌزطج١مٟ ٚاِب اٌّجؾش 

 اٌشاثغ فمذ رٕبٚي الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد ٌٍجؾش.

 

 ينهجُت انبحث وبعض الجهىد المعرفُت انضابقدت /المبحث الاول 
 اولا : يشكهت انبحث

ػٍٝ سثؾ١خ ٚل١ّخ  رأص١ش اٌغ١ٌٛخرزٍخض اشىب١ٌخ اٌجؾش فٟ الأخفبع إٌغجٟ ثبٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ     

٘ذف ار اْ ِؼظُ اٌّظبسف ٠مزظش رشو١ض٘ب ػٍٝ  ، اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقاٌّظبسف اٌّغغٍخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

وٙذف اعزشار١غٟ ٠ؼضص صشٚح اٌّلان اٌّظبسف اٌشثؾ١خ وٙذف ِشؽٍٟ دْٚ اٌزشو١ض ػٍٝ رؼظ١ُ ل١ّخ 

 ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ .

 ثانُاً : اهًُت انبحث
رىّٓ ا١ّ٘خ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِّب ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ ِغبّ٘بد راد فبئذح ِٓ إٌبؽ١ز١ٓ اٌؼ١ٍّخ ٚاٌؼ١ٍّخ ٚوّب 

 -لار١خ :٠زؼؼ ِٓ إٌمبؽ ا

رأص١ش اٌغ١ٌٛخ  ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ ٠ؼزجش ٘زا اٌجؾش اػبفخ اٌٝ اٌجؾٛس اٌغبثمخ ، ؽ١ش ٠زؼّٓ اٌجؾش اٌؾبٌٟ -1

اٌّب١ٌخ وّزغ١ش  ٌلأٚساقوزغ١ش ِغزمً ػٍٝ اٌشثؾ١خ وزغ١ش ٚع١ؾ ٚل١ّخ اٌّظبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق 

 ربثغ.

اٌؼ١ٍّخ ٠ؼزجش لطبع اٌّظبسف ِٓ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ اٌّّٙخ فٟ اٌذٌٚخ اٌؼشال١خ اٌزٞ ٠غُٙ  ِٓ إٌبؽ١خ -2 

% 1فٟ ػ١ٍّبد اٌز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ فٟ الالزظبد اٌّؾٍٟ ، الا اْ ِغبّ٘زٗ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ لا رزؼذٜ 

ِغزٜٛ اٌخذِبد اٌّظشف١خ الزظبد٠خ ٚع١بع١خ داخ١ٍخ ٚخبسع١خ فؼلا ػٓ اٌزشاعغ اٌٍّؾٛظ فٟ  لأعجبة

اٌّمذِخ ٚاٌزشو١ض ػٍٝ ث١غ ٚششاء اٌذٚلاس ثٙذف رؼظ١ُ اسثبؽٙب دْٚ اٌزشو١ض ػٍٝ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌّظبسف ، 

ص٠بدح ِغبّ٘زٙب فٟ رؼض٠ض اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚرؾغ١ٓ الاداء الاعّبٌٟ ٌٍششوبد اٌؼبٍِخ فٟ اٌمطبع  ٚلأعً

دْٚ اٌزشو١ض فمؾ ػٍٝ رؼظ١ُ اٌشثؾ١خ وٙذف  وٙذف اعزشار١غٟ زٙباٌّظشفٟ لاثذ ِٓ اٌزشو١ض ػٍٝ رؼظ١ُ ل١ّ

 ِشؽٍٟ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ا١ّ٘زٗ فٟ ص٠بدح رٛص٠ؼبد الاسثبػ ٚٔظ١ت اٌغُٙ ِٓ رٍه الاسثبػ .
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 ثانثاً : اهذاف انبحث
 -٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾم١ك الا٘ذاف الار١خ :

( ِٓ ؽ١ش اٌّفَٙٛ ّٚٔبرط ّخ اٌّظبسفاٌشثؾ١خ ، ل١اٌزؼشف ػٍٝ الاؽش إٌظش٠خ ٌىً ِٓ )  اٌغ١ٌٛخ ، -1

 اٌم١بط.

 ٚاٌشثؾ١خاٌجؾش فٟ اٌؼلالبد اٌشاثطخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ -2

 اٌجؾش فٟ اٌؼلالبد اٌشاثطخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚل١ّخ اٌّظبسف . -3

 ث١بْ اصش اٌغ١ٌٛخ وّزغ١ش ِغزمً فٟ اٌشثؾ١خ وّزغ١ش ٚع١ؾ . -4

 ث١بْ اصش اٌشثؾ١خ فٟ ل١ّخ اٌّظشف وّزغ١ش ربثغ . -5

وٙذف اعزشار١غٟ ٠ؼضص  ّظشفرمذ٠ُ ِمزشؽبد ٚرٛط١بد رزؼّٓ رشو١ض اٌّظبسف ػٍٝ ٘ذف رؼظ١ُ ل١ّخ اٌ -6

 صشٚح اٌّلان ٚاٌّغب١ّ٘ٓ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ دْٚ اْ ٠مزظش اٌزشو١ض ػٍٝ رؾم١ك ٘ذف اٌشثؾ١خ وٙذف ِشؽٍٟ .

 مجتًع وعُنت انبحث رابعاً :
اٌّب١ٌخ فٟ ؽ١ٓ رُ اخز١بس  ٌلأٚساقفٟ عٛق اٌؼشاق رّضً ِغزّغ اٌجؾش اٌششوبد اٌّظشف١خ اٌّذسعخ  

ػ١ٕخ اٌجؾش ِٓ ِغزّغ اٌجؾش ثشىً ػّذٞ ٚاٌزٟ رزٛفش ف١ٙب ث١بٔبد راد اٌظٍخ ثزٛص٠ؼبد الاسثبػ خلاي ِذح 

ِٓ اٌّظبسف اٌّغغٍخ فٟ عٛق اٌؼشاق  ِغّٛػخاٌجؾش لاعزخذاِٙب فٟ ّٔبرط اٌم١بط ، ار شٍّذ اٌؼ١ٕخ 

 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ .ٚاٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ّٚظشف ثغذاد اٌزغبسٞ ث ٍخٌّزّضاٌّب١ٌخ ٚا ٌلأٚساق

 : فرضُاث انبحثخايضاً 
( ػٍٝ سثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف اٌّظشف ٌغ١ٌٛخ رأص١شِفبد٘ب ) ٠ٛعذ  سئ١غ١خ٠غزٕذ اٌجؾش اٌٝ فشػ١خ 

 ٚوبلارٟ :ز١ٓ فشػ١١ز١ٓ ، ٚرٕمغُ اٌفشػ١خ اٌشئ١غ١خ اٌٝ فشػ

  -الاٌٚٝ : اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ -1

 ( . ٕ٘بن اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ )

  -اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ :-2

 ) ٕ٘بن اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف (

 صادصاً : الاصانُب المانُت والاحصائُت المضتخذيت
ِٓ  اٌزطج١مٌٟغشع رؾم١ك ا٘ذاف اٌجؾش ٚاخزجبس فشػ١برٗ ػّذ اٌجبؽش اٌٝ اعزخذاَ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ 

خلاي دساعخ اٌؼلالبد اٌشاثطخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش ِٓ ؽ١ش الاسرجبؽ ٚالاصش ػٓ ؽش٠ك عّغ اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ 

ف١ّب  ، ٚرّضٍذ الاعب١ٌت SPSS ٚالاؽظبئٟ ثبعزخذاَ ثؼ١ٕخ اٌذساعخ ٚاعزخذاَ ثؼغ اعب١ٌت اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ

:ٍٟ٠ 

 ٍخ اٚ اٌٛع١طخ اٚ اٌزبثؼخ ٟٚ٘ وبلارٟ :مالاعب١ٌت اٌّب١ٌخ اٌّغزخذِخ ٌّزغ١شاد اٌجؾش عٛاء وبٔذ اٌّغز -1

 اٌّؾفظخ إٌمذ٠خ )الاؽز١بؽ١بد الا١ٌٚخ(                                   -اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ : -أ

 100× --------------------------------------------=  شط١ذ إٌمذٞٔغجخ اٌ                             

 اٌٛدائغ ِٚب فٟ ؽىّٙب                                                                

 -اٌشثؾ١خ : -ة

 خ / ؽمٛق اٌٍّى١خ= طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼش٠ج ( ROEِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )                           

 -ل١ّخ اٌششوخ : -ط

 P/Eٔغجخ عؼش اٌغُٙ اٌٝ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ                            

 -الاعب١ٌت الاؽظبئ١خ : -2

 ِؼبًِ اسرجبؽ ث١شعْٛ ٌزؾذ٠ذ ِذٜ ٚعٛد اسرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌٛع١طخ ٚاٌزبثؼخ . -أ

 اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش .الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ ٌزؾذ٠ذ ٔٛع  -ة

 : حذود انبحث  صابعاً 
 -: ٚوبلارٟعشٜ رأؽ١ش اٌجؾش ػّٓ اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ٚاٌضِب١ٔخ  

اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ : رُ رطج١ك اٌجؾش اٌؾبٌٟ فٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق  -1

 اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رّضٍذ ثضلاصخ ِظبسف خبطخ ِخزبسح ػّٓ لطبع اٌّظبسف. ٌلأٚساق

( ٚرٌه لاخزجبس اصش ٚػلالخ ِزغ١شاد اٌجؾش  2017 – 2013اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ : رُ رؾذ٠ذ ِذح اٌجؾش ِٓ )  -2

 ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ . 
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 : يتغيراث انذراصتثايناً 
 -٠زؼّٓ اٌجؾش صلاصخ أٛاع ِٓ اٌّزغ١شاد ٟٚ٘ :

 اٌّزغ١ش اٌّغزمً : ٠ٚزّضً فٟ اٌغ١ٌٛخ . -1

 اٌّزغ١ش اٌٛع١ؾ : ٠ٚشزًّ ػٍٝ اٌشثؾ١خ -2

 . ل١ّخ اٌّظبسفاٌّزغ١ش اٌزبثغ :  -3

 : بعض الجهىد المعرفُت انضابقدت تاصعاً  
ف١ّب ٠أرٟ ثؼغ اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ اٌزٟ رطشلذ اٌٝ ِٛاػ١غ اٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ ٚرؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوبد  

 ٟ :ٟ٘ وبلار

 ثؼغ اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ ؽٛي اٌغ١ٌٛخ -1 

( : رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ اْ ٔغجخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ،   Gill and shan،  2012دساعخ ) -أ

ث١ٓ  خ اٌشفغ اٌّبٌٟ ، ؽغُ اٌششوخ ، ػذد اػؼبء ِغٍظ الاداسح ، ٚالاصدٚاؽ١خعؽغُ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ، دس

ٚظ١فخ سئ١ظ ِغٍظ الاداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ وٍٙب رؼذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٕغجخ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اٌٝ طبفٟ 

 الاطٛي فٟ اٌششوبد اٌىٕذ٠خ .

( :  ٟٚ٘ دساعخ عشد فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ أػذ٘ب ) ث١زش سٚص (   Peter Rose،  1999دساعخ ) -ة

١ٙب اٌجبؽش ِذخلاْ ٌٍزٕجإ ثأؽز١بعبد اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ ، اٌّذخً فٞ ٚرٕبٚي ثؼٕٛاْ اداسح اٌّظشف اٌزغبس

الاٚي ٘ٛ ادساح الاِٛاي اٌزٞ اػزّذ أّٔٛرط اٌفغٛح ث١ٓ اٌطٍت ػٍٝ اٌمشٚع ٚاٌغؾت ِٓ اٌٛدائغ ٚاٌّذخً 

اٌغؾت اٌضبٟٔ ٘ٛ ١٘ىً اٌز٠ًّٛ اٌزٞ لغُ ِٓ خلاٌٗ اٌٛدائغ اٌّظشف١خ اٌٝ صلاصخ أٛاع ؽغت عشػخ ِؼذلاد 

 ِٕٙب ٟٚ٘ ) اٌٛدائغ اٌّغزمشح ، اٌٛدائغ اٌّزمٍجخ ، اٌٛدائغ اٌغبخٕخ .

 ثؼغ اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ ؽٛي اٌشثؾ١خ  -2 

، وج١خ ٚػج١ذٚ ( : ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رى٠ٛٓ ػذد ِٓ اٌّؾبفع الاعزضّبس٠خ اٌىفٛءح اٌمبدسح  1999دساعخ )  -أ

فؼ١لاد ػذد وج١ش ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٚثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط رغؼ١ش ػٍٝ رؼظ١ُ اٌؼبئذ ِٓ خلاي رٕبعت ظشٚف ٚر

 فٟ ؽغبة ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ إٌزبئظ الار١خ : اٌشأعّب١ٌخاٌّٛعٛداد 

* ٚعٛد ػلالخ اسرجبؽ لٛٞ ث١ٓ ػبئذ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ ٚاٌؼبئذ اٌزٞ ٠ؾممٗ اٌّإشش اٌؼبَ ٌغٛق الاعُٙ 

 اٌغؼٛدٞ .

 بٖ ٔفغٗ اٌزٞ ٠زؾشن ف١ٗ ػبئذ اٌّإشش اٌؼبَ ٌغٛق الاعُٙ اٌغؼٛدٞ .غائذ ِؼظُ اٌششوبد رزؾشن ثبلار* اْ ػٛ

ٚث١ٓ  اٌشأعّب١ٌخ، اٌغٕبثٟ ( : ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ّٔٛرط رغؼ١ش اٌّٛعٛداد  2000دساعخ ) -ة

ٌششوبد اٌزٟ اػزّذد وّإشش ٌج١بْ أّٛرط ِغزٜٛ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ داٌخ إٌّفؼخ لاعُٙ ا

اٞ إٌّٛرع١ٓ افؼً ٌٍّغزضّش ٠ٚؾمك اوجش ػبئذ ٌٗ ، ار ٠غؼٝ اٌّغزضّشْٚ اٌٝ اٌؾظٛي ػٍٝ اوجش ػٛائذ ثبلً 

ِخبؽشح ِّىٕخ ِؾب١ٌٚٓ رؼظ١ُ ػٛائذُ٘ ِٓ الاعزضّبس ، ٚاصجزذ ٔزبئظ الاخزجبس طلاؽ١خ ّٔٛرط رغؼ١ش 

 ط ِغزٜٛ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ ٚفمبً ٌج١ئخ الاخزجبس .ٚرفٛلٗ ػٍٝ ّٔٛر اٌشأعّب١ٌخاٌّٛعٛداد 

 ٌّظبسف اٌّغبّ٘خل١ّخ ا ؽٛي ثؼغ اٌغٙٛد اٌّؼشف١خ اٌغبثمخ -3

، اي شج١ت (:رشوض اٌذساعخ ػٍٝ ٘ذف رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ) صشٚح اٌّلان ٚاٌّغب١ّ٘ٓ( ار  2007دساعخ ) -أ

ُ اٌضشٚح اٞ رؼظ١ُ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٙب ٚل١ّزٗ فٟ ٠شٜ ِٕظشٞ الاداسح اٌّب١ٌخ اٌٝ اْ اٌششوخ رغؼٝ اٌٝ رؼظ١

اٌغٛق اٌّبٌٟ ٟٚ٘ اعزشار١غ١خ ثؼ١ذح الاعً ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اْ رٍه الاعزشار١غ١خ عزؼًّ ػٍٝ رؼظ١ُ اٌم١ّخ 

ء ِٚم١بط ٌىفبءح اداسح اٌششوخ وّب اْ ٘زا اٌٙذف ٠ىًّ اداٌؾب١ٌخ ٌٍّششٚع ٚد٠ِّٛخ ٔشبؽٗ ٠ٚؼذ ِؼ١بساً ٌلأ

 اٌؼبئذ .٘ذف رؼظ١ُ 

وضد اٌذساعخ ػٍٝ اْ رزؼبًِ الاداساد اٌؼ١ٍب ٌٍششوبد ِغ ٘ذف س ، إٌؼ١ّٟ ٚاٌخششخ ( : 2007دساعخ ) -ة

رؼظ١ُ صشٚح اٌّبٌى١ٓ )ؽٍّخ الاعُٙ ( ، ٚرٛطً ثبْ خٍك اٌضشٚح ٠زُ ِٓ خلاي اٌمشاساد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕؼىظ فٟ 

اٌغُٙ اٌشثؼ ، ٚاٚطذ اٌذساعخ اْ اخز ٘ذف رؼظ١ُ ل١ّخ اٌغُٙ فٟ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ ١ٌٚظ فٟ ٔظ١ت 

اٌم١ّخ ثٕظش الاػزجبس ِٓ لجً اطؾبة اٌمشاس ع١ؼطٟ ا٘زّبَ ٚػٕب٠خ وج١ش٠ٓ ٌزٛل١ذ اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ٚاٌّخبؽش 

 اٌّزشرجخ ػٍٝ رٍه اٌؼٛائذ .
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 الاطار اننظرٌ /المبحث انثانٍ
 اتها ، قُاصها (اولاً : انضُىنت المصرفُت )المفهىو والاهًُت ، يكىن

 المصرفُت واهًُتها يفهىو انضُىنت -1
ثمظذ ثبٌغ١ٌٛخ ثأٔٙب: ) اٌمذسح ػٍٝ رؾ٠ًٛ اطً ِب اٌٝ ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ ثغشػخ ِٕبعجخ ٚثغؼش لش٠ت ِٓ اٌغؼش 

( ، ٚرخزٍف دسعخ ِشٚٔخ رؾ٠ًٛ الاطً ثؾغت ٔٛػٗ ٚؽج١ؼزٗ  315: 2010اٌغبسٞ ٌٗ فٟ اٌغٛق ( ) ثشغبَ ، 

اٌمظ١شح الاعً ) ؽٛالاد اٌجٕه اٌّشوضٞ( ٚغ١ش٘ب ، فّٕٗ ِب ٠زُ رؾ٠ٍٛٗ ثغشػخ اٌٝ ٔمذ٠خ وبلاعزضّبساد اٌّب١ٌخ 

. ٚرؼذ ع١ٌٛخ اٌّظشف ِٕٚٗ ِب ٠زُ رؾ٠ٍٛٗ اٌٝ ٔمذ ثجطأ وبلاعزضّبساد اٌط٠ٍٛخ الاعً ) الاعُٙ ٚاٌغٕذاد (

ٌزٕجإ ثّب عزىْٛ ػ١ٍٙب فٟ اٌّغزمجً اؽذ اٌّٛػٛػبد اٌزٟ ر١ٌٛٙب اٌّظبسف ا١ّ٘خ خبطخ ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس ٚا

ُِٙ فٟ رؼظ١ُ اٌؼبئذ )اٌشثؾ١خ( ٚرؾذ٠ذ ٔظ١ت اٌغُٙ ِٓ اٌؼبئذ ٚٔغت رٛص٠ؼبد الاسثبػ ٚثبٌزبٌٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ش٘ب ِغ اٌشثؾ١خ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ ٌٍغُٙ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ . ٌٍٚغ١ٌٛخ ػلالبد رزفبٚد فٟ دسعخ رأص١

ٚرؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ، فّضلاً الاسثبػ اٌزٟ ٠ؾممٙب اٌّظشف رزٕبعت ػىغ١بً ِغ ع١ٌٛزٙب ، ثّؼٕٝ وٍّب صادد 

اٌغ١ٌٛخ أخفؼذ الاسثبػ اٌّزؾممخ ٔز١غخ اؽزفبظ اٌّظشف ثبٌغ١ٌٛخ اٌؼب١ٌخ ٌزؼض٠ض ِمذسرٙب ػٍٝ اٌٛفبء 

ِّب ٠مًٍ ِٓ فشص رٛظ١ف ِٛاٌٙب اٌّزبؽخ فٟ الأشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ثبٌزضاِبرٙب اٌمظ١شح الاعً 

بٌؼىظ فٟ ؽبي أخفبع ؽغُ اٌغ١ٌٛخ اٌّؾزفع ثٙب ، فٟ ؽ١ٓ رزؾذد ثٚثبٌزبٌٟ أخفبع ٔغت الاسثبػ ٚاٌؼىظ 

ؼلالخ ) اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ ٚفك ِب ٠ٕظش ٌٍغ١ٌٛخ اٌخبطخ ثبٌششوخ ِٓ لجً اطؾبة اٌ

ِب ٔظش اٌٝ اٌغ١ٌٛخ اٌخبطخ ثبٌششوخ ػٍٝ  فارا( ، 97: 2009اطؾبة اٌضشٚح ٚاخشْٚ ( ) اٌشش٠فٟ ٚاٌؼبِشٞ ، 

اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ثأػزّبد إٌظشح الا٠غبث١خ فبٔٗ ٠ّىٓ اٌؾىُ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ ثأْ 

دسعخ اٌغ١ٌٛخ ػب١ٌخ وٍّب اسرفؼذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ  رىْٛ ؽشد٠خ ، ٚاْ رجش٠ش رٍه إٌظشح اٞ وٍّب وبٔذ

ٚاٌغجت فٟ رٌه ٠ؼٛد اٌٝ رٛفش اِىب١ٔخ ِب١ٌخ رغّؼ ثذخٛي اٌششوخ فٟ فشص اعزضّبس٠خ ِغزمج١ٍخ داخ١ٍخ اٚ 

خبسع١خ ِٚٓ صُ ص٠بدح الاسثبػ ٚثبٌزبٌٟ اسرفبع ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ، فٟ ؽ١ٓ ئرا وبٔذ إٌظشح ٌغ١ٌٛخ اٌششوخ ػٍٝ 

اٌمظ١ش فزىْٛ اٌؼلالخ ػىغ١خ ثّؼٕٝ وٍّب وبٔذ دسعخ اٌغ١ٌٛخ ِزذ١ٔخ وٍّب اسرفؼذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ  اٌّذٜ

ٚاٌغجت فٟ رٌه ٠ؼٛد اٌٝ اسرفبع رٛظ١ف الاِٛاي فٟ فشص اعزضّبس٠خ ادٜ اٌٝ رؾم١ك اسثبػ ِٚٓ صُ ص٠بدح 

اٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ فٟ اٌغٛق ٔظ١ت اٌغُٙ ٚاٌزٛص٠ؼبد ِٓ رٍه الاسثبػ الاِش اٌزٞ ع١إدٜ اٌٝ اسرفبع 

اٌّبٌٟ ، وّب اْ ػلالخ اٌغ١ٌٛخ ِغ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ رؾذد٘ب اٌؼلالخ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ 

١خ ٌٍغُٙ ِٚٓ صُ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ) ا١ٌّبٟٔ ، لثأػزجبس اٌغ١ٌٛخ اؽذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛ

ّب وبْ ٕ٘بن ص٠بدح فٟ اٌشثؾ١خ ٚإٌبعّخ ػٓ رٛظ١فبد الاِٛاي فٟ الأشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ( ، ثّؼٕٝ أٗ وٍ 1:  2014

ٚالاعزضّبس٠خ ع١ٕؼىظ رٌه ػٍٝ اسرفبع اٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ ِٚٓ صُ رؼظ١ُ ل١ّخ صشٚح اٌّلان ٚاٌّغب١ّ٘ٓ 

ّخ اٌششوخ ثبٔٙب )رؼظ١ُ اٌم١ّخ( ٚاٌؼىظ ثبٌؼىظ ٕٚ٘ب ٔغزط١غ اٌؾىُ ػٍٝ اٌؼلالخ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚرؼظ١ُ ل١

ػلالخ ؽشد٠خ ثفؼً رأص١ش٘ب ػٍٝ رؼظ١ُ اٌشثؾ١خ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ اسرفبػبً ٚأخفبػبً ِٚٓ صُ ػٍٝ رؼظ١ُ صشٚح 

اٌٝ دٚس٘ب فٟ رؼظ١ُ اٌؼبئذ ٚرؾذ٠ذ اٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ ٚرؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ فبٌغ١ٌٛخ  ثبلإػبفخاٌّلان ، 

عً ٌزٌه رظٙش ا١ّ٘خ اٌغ١ٌٛخ ِٓ خلاي الا٘ذاف اٌزٟ رؾممٙب ٘زٖ ػشٚس٠خ ٌٛفبء اٌششوخ ثبٌزضاِبرٙب اٌمظ١شح الا

 ( : 4: 2009اٌغ١ٌٛخ ٟٚ٘ وبلارٟ : )اٌخضاػٟ ،

 . عزؾمبلبرٙبػٍٝ ِٛاعٙخ اٌزضاِبرٙب ا١ِٛ١ٌخ ثزٛف١ش عب٘ض٠خ ٔمذ٠خ وبف١خ ٌّٛاعٙخ ا ِمذسح رؼطٟ ٌٍّظشف -أ

 لذسح اٌّظشف ػٍٝ رغ١١ش ثؼغ الأشطخ اٚ اٌخذِبد اٌّمذِخ ػٕذِب ٠ٕخفغ اٌطٍت ػ١ٍٙب.  -ة

رذػ١ُ صمخ ِمشػ١ٙب ثٙب ػٓ ؽش٠ك ثٕبء عّؼزٙب الائزّب١ٔخ ٚرٌه ثذفغ اٌزضاِبرٙب اٌّزشرجخ ػ١ٍٙب فٟ ِٛاػ١ذ  -ط

 اعزؾمبلٙب .

 َ رٛلفٙب . الاعزّشاس فٟ دػُ ػ١ٍّبد اٌّظشف اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ٚػذ -د

 انضُىنت المصرفُت )ادارته ،اصبابه ، انىاعه ( مخاطر -2
اٌغ١ٌٛخ اؽذ اُ٘ ِخبؽش اٌؼًّ اٌّظشفٟ ، ٚاْ ؽغٓ اداسرٗ ٠غبػذ اٌّظشف فٟ رشى١ً  ِخبؽش٠ؼذ   

سؤ٠خ ِغزمج١ٍخ ٚاػؾخ ٚػٍٝ اعبعٙب ٠زُ رؾذ٠ذ خطخ ٚع١بعخ اٌؼًّ ، ار اْ اٌظٕبػخ اٌّظشف١خ رشرىض فٟ 

فٓ اداسح اٌّخبؽش ، ٚثذْٚ اٌّخبؽش رمً الاسثبػ اٚ رىبد رٕؼذَ ، ثّؼٕٝ أٗ وٍّب لجً اٌّظشف اْ  ِؼّٛٔٙب ػٍٝ

٠زؼشع ٌمذس اوجش ِٓ اٌّخبؽش ٔغؼ فٟ رؾم١ك عبٔت اوجش ِٓ الاسثبػ ، ِٚٓ ٕ٘ب رأرٟ ا١ّ٘خ اوزشبف اداسح 

بئذ ػٍٝ الاعزضّبساد اٌزٞ ٘ٛ فٟ اٌّظشف ٌّخبؽش ػٍّٙب ١ٌظ ٌزغٕجٙب ثً اٌؼًّ ػٍٝ اؽزٛائٙب ثزوبء ٌزؼظ١ُ اٌؼ

إٌٙب٠خ اٌّم١بط اٌؾم١مٟ ٌٕغبػ اٌششوبد ٌّب ٌزؼظ١ُ اٌؼبئذ ِٓ ػلالخ ٚرأص١ش ػٍٝ اٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ ِٚٓ صُ 

:) اػطلاع اٌّظشف ثزخط١ؾ ٚسلبثخ اٌغ١ٌٛخ  ِٓ اٌغ١ٌٛخ ثأٔٙب  ِخبؽشرؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ . ٚرؼشف اداسح 
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فمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ٚرؾذ٠ذ اٌفبئغ اٚ اٌؼغض اٌّؾزًّ فٟ اٌشط١ذ إٌمذٞ خلاي اٌزٕجإ ثؾغُ ٚرٛل١ذ اٌزذ

ؽش اٌغ١ٌٛخ اٚ ِب بخِشأ رٕ( . Jussp ،1980 :140 :Pٌٍّٚظشف ٚارخبر الاعشاءاد إٌّبعجخ رغب٘ٗ ( )

٠ؼشف ثّخبؽش اٌز٠ًّٛ ػٓ ػذَ لذسح اٌّظشف ػٍٝ ِٛاعٙخ إٌمض الاٌزضاِبد اٚ ػٍٝ ر٠ًّٛ اٌض٠بدح فٟ 

اٌّٛعٛداد اٚ رؾًّ رىٍفخ ِؼمٌٛخ ثزؾ٠ًٛ ِٛعٛدارٗ ثغشػخ اٌٝ ِٛعٛداد عبئٍخ ِّب ٠إصش فٟ سثؾ١زٗ ، ثّؼٕٝ 

( ِٕٙب لذ رٕشأ ِٓ  210:  2006خ ) اٌخط١ت ، اٌغ١ٌٛخ ٠ّىٓ اْ ٠ٕشأ ِٓ ِظبدس ِخزٍف ِخبؽشاْ اعجبة 

ت الاٌزضاِبد ِٓ خلاي ل١بَ اٌّٛدػ١ٓ ثبٌغؾت اٌّفبعٟء ٌٛدائؼُٙ اٚ لذ رٕشأ ِٓ عبٔت الاطٛي ِضبي ػٕذ ٔعب

ِٛاعٙخ طؼٛثبد فٟ ث١غ الاطٛي ٌّمبثٍخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌخبسعخ اٚ لذ رٕشأ ِخبؽش اٌغ١ٌٛخ ِٓ ثٕٛد خبسط 

ثؾغُ اوجش ِٓ اٌّمذس ِٓ اٌؾذٚد الائزّب١ٔخ ٚلذ رٕشأ اٌّخبؽش ِٓ اعجبة اخشٜ داخ١ٍخ اٚ ا١ٌّضا١ٔخ وبٌغؾت 

 خبسع١خ ، ٌّٚخبؽش اٌغ١ٌٛخ ػذح أٛاع اّ٘ٙب ِب ٠زؼٍك ثّخبؽش اٌغ١ٌٛخ اٌز١ٍ٠ّٛخ اٚ اٌغٛل١خ اٚ اٌؼشػ١خ .

 تقدُُى كفاَت انضُىنت المصرفُت -3
وفب٠خ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ  ِٕٚٙببس٠خ ػٍٝ ػذد ِٓ إٌغت اٌّب١ٌخ رؼزّذ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ِٕٚٙب اٌّظشف١خ اٌزغ 

ثّب ٠غؼٍٙب لبدسح ػٍٝ اٌٛفبء ثأٌزضاِبرٙب ، ار رّضً اٌغ١ٌٛخ ع١فبً رٚ ؽذ٠ٓ فبرا اصداد ؽغُ اٌغ١ٌٛخ ػٓ اٌؾذ 

اٌّطٍٛة عٛف ٠إصش عٍج١بً ػٍٝ سثؾ١خ اٌّظشف ٚاٌؼىظ ثبٌؼىظ ٌٚىٓ فٟ اٌٛلذ رارٗ ع١ؼشع اٌّظشف اٌٝ 

د اٌؼغش اٌّبٌٟ  ِٚٓ اثشص إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ اؽبس رم٠ُٛ وفب٠خ اٌغ١ٌٛخ ٟ٘ وبلارٟ ) عؼ١ذ ؽبلا

،2013  :112 : ) 

رش١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ ِذٜ لذسح الاسطذح إٌمذ٠خ اٌّٛعٛدح فٟ اٌظٕذٚق ٌٚذٜ اٌجٕه  -ٔغجخ اٌشط١ذ إٌمذٞ : -1

اٌّشوضٞ ٌٚذٜ اٌّظبسف الاخشٜ ٚا٠خ اسطذح اخشٜ وبٌؼّلاد الاعٕج١خ ٚاٌّغىٛوبد اٌز٘ج١خ اٌّٛعٛدح فٟ 

ٚاٌٛاعجخ اٌزغذ٠ذ فٟ ِٛاػ١ذ٘ب اٌّؾذدح ، اٌّظشف ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌّزشرجخ ػٍٝ رِخ اٌّظشف 

 ٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ ٘زٖ إٌغجخ ثبٌّؼبدٌخ الار١خ:              

 اٌّؾفظخ إٌمذ٠خ )الاؽز١بؽبد الا١ٌٚخ(                                

  100×  ----------------------------------------ٔغجخ اٌشط١ذ إٌمذٞ = 

 اٌٛدائغ ٚفٟ ؽىّٙب                                   

ٟٚ٘ ٔغجخ ِٓ اٌشط١ذ إٌمذٞ رؾزفع ثٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ  -ٔغجخ الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ : -2

ٚثذْٚ فبئذح ، ٠ٚؾذد اٌجٕه اٌّشوضٞ ٘زٖ إٌغجخ ٚفمبً ٌٍّظٍؾخ اٌؼبِخ ٠ّٚىٓ اٌزؼج١ش ػٓ ٘زٖ إٌغجخ وّب فٟ 

 ّؼبدٌخ الار١خ :اٌ

 إٌمذ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ                            

 100×  ---------------------ٔغجخ الاؽز١بؽ اٌمبٟٔٛٔ = 

 اٌٛدائغ ِٚب فٟ ؽىّٙب                             

ػٍٝ اٌٛدائغ ِٚب  ٚرغزخشط ٘زٖ إٌغجخ ِٓ لغّخ الاؽز١بؽ١بد الا١ٌٚخ ٚاٌضب٠ٛٔخ -ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ : -3

 فٟ ؽىّٙب وّب فٟ اٌّؼبدٌخ الار١خ :

 الاؽز١بؽ١بد الا١ٌٚخ + الاؽز١بؽ١بد اٌضب٠ٛٔخ                           

 100×  ----------------------------ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ = 

 اٌٛدائغ ِٚب فٟ ؽىّٙب                                       

ٚرغزخشط ِٓ لغّخ اٌمشٚع ٚاٌغٍف ػٍٝ اٌٛدائغ ِٚب فٟ ؽىّٙب وّب فٟ اٌّؼبدٌخ الار١خ  -: ٔغجخ اٌزٛظ١ف -4

                         : 

 

 اٌمشٚع ٚاٌغٍف                                    

 100×  -----------------------------ٔغجخ اٌزٛظ١ف = 

 باٌٛدائغ ِٚب فٟ ؽىّٙ                          

 انربحُت ) يفهىيها ، اهًُتها، يؤشراتها ( -ثانُاً : 
 يفهىو انربحُت -1

٠ؼذ ِفَٙٛ الاسثبػ اٚ ِب ٠ؼشف ثبٌٙذف اٌزم١ٍذٞ ٌلاداسح اٌّب١ٌخ ، ِٚٓ ٚعٙخ إٌظش الالزظبد٠خ ٠ٕظش اٌٝ  

ػٓ رىٍفزٙب ٚإٌبعّخ ػٓ ص٠بدح الاعؼبس  :) اٌض٠بدح فٟ اٌضشٚح إٌبرغخ ػٓ ص٠بدح الا٠شاداد اٌّزؾممخ اٌشثؾ١خ ثأٔٗ

ٚاٌزٟ رٕؼىظ فٟ اسرفبع ل١ّخ اٌّٛعٛداد اٌّغزخذِخ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ا٠شاداد رزؾمك فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ( 

ٕٚ٘بن ػلالخ ٚص١مخ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚرؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ ، ٚرجشص ٘زٖ  ( . 30: 2004)اٌؾغٕىٛ ،

ِٓ رؼظ١ُ صشٚح اٌّبٌى١ٓ ِٓ خلاي رؼظ١ُ الاسثبػ ٚاٌزٞ لا ٠ّىٓ اْ ٠زؾمك  اٌؼلالخ ِٓ خلاي ِب ٠ٙذفٗ اٌّظشف
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فٟ ِٛعٛداد ِخزٍفخ وأعزضّبساد ٚلشٚع رذس ػٛائذ رزّضً فٟ الاسثبػ  لأِٛاٌٗالا ِٓ خلاي رٛظ١ف اٌّظشف 

ٚص١مبً اٌزٟ رؼذ اٌذاػُ الاعبعٟ ٌشأط اٌّبي ٚوفب٠زٗ ، ٚثبٌزبٌٟ ٠زج١ٓ اْ رؼظ١ُ الاسثبػ ٠شرجؾ اسرجبؽبً 

ثبٌّغب١ّ٘ٓ )اٌّبٌى١ٓ( وٛٔٗ ٠مٛد اٌٝ ص٠بدح وفب٠خ ساط اٌّبي ِٓ خلاي ص٠بدح الاسثبػ اٌّؾزغضح ، ار ٠ّىٓ اٌمٛي 

ِٚٓ اٌغذي  ،اْ ٘ذف اٌّظشف اٌشئ١غٟ ٘ٛ رؼظ١ُ صشٚح اٌّغب١ّ٘ٓ ٚرؾم١ك ػبئذ ِشرفغ ػٍٝ ؽك اٌٍّى١خ 

ٚرؼظ١ُ صشٚح اٌّبٌى١ٓ اٚ ِب ٠ؼشف ثزؼظ١ُ ل١ّخ  اٌزٞ اص١ش ٌذٜ اٌجؼغ ٘ٛ اٌخٍؾ ث١ٓ ِفِٟٙٛ رؼظ١ُ الاسثبػ

اٌششوبد، ٚلذ رُ ف١ّب عجك اْ اٌٙذف اٌشئ١غٟ لاداسح اٌششوخ )اٌّلان( ٘ٛ رؼظ١ُ صشٚح اٌّلان اٚ ِب ٠ؼشف 

ثزؼظ١ُ اٌم١ّخ ، ٚثزٌه فأْ ٘ذف رؼظ١ُ اٌشثؼ وٙذف لاداسح اٌششوخ ٘ٛ ٘ذف ِشؽٍٟ ػؼ١ف غ١ش شبًِ ، لاْ 

خ ص٠بدح اسثبؽٙب فٟ عٕخ ِب ثظٛسح غ١ش ػبد٠خ ٌٚىٕٙب فٟ اٌٛلذ رارٗ لا رغزط١غ ػٍٝ ثأعزطبػخ اداسح اٌششو

ٚلذ ٚعٙذ أزمبداد ػذ٠ذح ٌّذخً رؼظ١ُ ( ،  2: 2018رؾم١ك اسثبػ ِغزمج١ٍخ ثظٛسح ِٕزظّخ ) اٌخط١ت ، 

 ( : 16:  2001اٌشثؼ ٚوّب ٠أرٟ ) اٌؼبِشٞ ، 

ػٓ الاعزضّبس ِّب ٠إصش فٟ رذفمبد اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ، ار اْ  اْ ٘ذف رؼظ١ُ اٌشثؼ ٠زغبً٘ اٌّخبؽش إٌبعّخ -1

 اٌّغزضّشْٚ ١ّ٠ٍْٛ ٌلاعزضّبس الاوضش سثؾ١خ ثغغ إٌظش ػٓ ٔغجخ اٌّخبؽش .

 ثذساعخ اصش ع١بعخ رٛص٠غ الاسثبػ ػٍٝ اٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ ، فأرا ؼلا ٠غّاْ ٘ذف رٛص٠غ ِمغَٛ الاسثبػ  -2

وبْ ٘ذف اٌششوخ ٘ٛ رؼظ١ُ اٌشثؼ ، فأْ اٌششوخ فٟ عٕخ ِب لذ رٛصع ٚلذ لا رٛصع اسثبؽبً ػٍٝ الاؽلاق ٚرمَٛ 

 ثزؾغ١ٓ اٌؼٛائذ ػٓ ؽش٠ك الاؽزفبظ ثبٌشثؼ ٚاعزضّبسٖ فٟ فشطخ اعزضّبس٠خ اخشٜ اػٍٝ سثؾ١خ .

 .اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍٕمٛد  ثّفَٙٛ زلا ٠أخاْ ٘ذف رٛص٠غ اٌشثؼ ٠زغبً٘ اٌم١ّخ اٌض١ِٕخ ٌٍٕمٛد ٌىٛٔٗ  -3

 يؤشراث قُاس انربحُت -2
اششٔب ف١ّب عجك اْ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٍّظشف اٌزغبسٞ ٘ٛ رؼظ١ُ صشٚح اٌّبٌى١ٓ ، ٚرؾم١ك ٘زا اٌٙذف  

٠زٛلف ػٍٝ ػٛاًِ ػذ٠ذح ، ِٓ ث١ٕٙب لذسح اٌّظشف ػٍٝ رؾم١ك الاسثبػ ٚػبدح ِب رمبط ٘زٖ اٌمذسح ثّغّٛػخ 

 ( : Macdonald،2000 :P 659 غت اٌشثؾ١خ ٟٚ٘ وبلارٟ ) ِٓ إٌغت ٠طٍك ػ١ٍٙب ثٕ

 ( ROEِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ) -أ

٠ج١ٓ ٘زا اٌّإشش ِمذاس ِب ٠ؾممٗ وً د٠ٕبس ِٓ اسثبػ عبُ٘ ثٗ اٌّبٌىْٛ اٚ ِب ٠ؾظً ػ١ٍٗ اٌّغبّْ٘ٛ ِٓ  

فٟ أشطخ اٌّظشف ِزّضٍخ رٍه الاِٛاي فٟ ساط اٌّبي ٚالاؽز١بؽ١بد ٚالاسثبػ  ُلا ِٛاٌٙٚساء اعزضّبسُ٘ 

اٌّؾزغضح ، ٠ّٚىٓ ؽغبثٗ  ٚفمبً ٌٍظ١غخ الار١خ :) طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼش٠جخ / ؽمٛق اٌٍّى١خ ( ٠ٚؼىظ اسرفبع 

اٌّؾزغضح  ٘زا اٌّإشش لذسح اٌّظشف ػٍٝ رؾم١ك اٌّض٠ذ ِٓ الاسثبػ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٚرؼض٠ض اٌّض٠ذ ِٓ الاسثبػ

 ِٚٓ صُ ص٠بدح ٔظ١ت اٌغُٙ ٚاٌزٛص٠ؼبد ِٓ رٍه الاسثبػ ٚثبٌزبٌٟ رؼظ١ُ اٌؼبئذ .

 ( ROAِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ) -ة

٠م١ظ ٘زا اٌّؼذي وفبءح اداسح اٌّظشف ٚلذسرٙب ػٍٝ رؾم١ك اسثبػ طبف١خ ِٓ رٛظ١ف ِٛعٛداد اٌّظشف ،  

ٚط١غخ ٘زا اٌّؼذي ٟ٘ :) طبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼش٠جخ / اٌّٛعٛداد ( . ٚرغذس الاشبسح اٌٝ اْ اٌؼبئذ ػٍٝ 

  Leverage Multiplierاٌّٛعٛداد ٠شرجؾ ثبٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِٓ خلاي ِؼبػف اٌشفغ اٌّبٌٟ 

(LM ٠ٚطٍك ػ١ٍٗ ِؼبػف ؽك اٌٍّى١خ )Equity Multiplier   (: ٍٟٚط١غزٗ وّب ٠ROE = ROA 

*LM. ) 

 طبفٟ اٌشثؼ /ؽمٛق اٌٍّى١خ = طبفٟ اٌشثؼ/اٌّٛعٛداد * اٌّٛعٛداد / ؽمٛق اٌٍّى١خ

خ اٌّشرفؼخ ِٓ ٘زا ٠ٚمَٛ ِؼبػف اٌشفغ اٌّبٌٟ ثّمبسٔخ اٌّٛعٛداد ِغ ؽمٛق اٌٍّى١خ ، ار رش١ش اٌم١ّ 

 اٌّؼبػف اٌٝ اْ دسعخ اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ْٛ رىْٛ اوجش ِمبسٔخ ثؾمٛق اٌٍّى١خ .

 تعظُى قًُت انشركاث المضاهًت -ثانثاً:
 يفهىو تعظُى قًُت انشركاث -1

ٌمذ اطجؼ اٌزشو١ض ػٍٝ ٘ذف رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوبد وأؽذ الا٘ذاف الاعزشار١غ١خ اٌزٟ ٠جمٝ ػٍٝ اداسح   

٘ب ، أر اْ اٌزشو١ض ػٍٝ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ٠زُ ِٓ خلاي اٌزفى١ش اٌّغزّش فٟ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌششوخ أغبص

لاعّٙٙب الاِش اٌزٞ ٠ذفغ اداسح اٌششوخ اٌٝ ارخبر اعشاءاد اعزشار١غ١خ فؼبٌخ ثمظذ رؾم١ك ٘زا اٌٙذف ثذلاً ِٓ 

سثبػ فمؾ ، ار اْ ٘ذف رؼظ١ُ اٌم١ّخ ثبٌٕغجخ اٌزشو١ض فمؾ ػٍٝ الاداء اٌزشغ١ٍٟ ٌٍششوخ اٌزٞ ٠شوض ػٍٝ رؼظ١ُ الا

لاداسح اٌششوخ ٠ؼذ وٙذف اعزشار١غٟ ِمبسٔخ ثٙذف رؼظ١ُ اٌشثؼ وٙذف ؽبٌٟ اٚ ِشؽٍٟ ، وّب اْ اٌّغبُ٘ ٠فؼً 

)٘ٛ  :ػبدح رؼظ١ُ اٌم١ّخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثذلاً ِٓ ص٠بدح الاسثبػ فٟ الاعً اٌمظ١ش ، ٠ٚمظذ ثزؼظ١ُ اٌم١ّخ 

( ، ٟٚ٘ اعزشار١غ١خ ؽ٠ٍٛخ  39،  2007ٌؾب١ٌخ ٌٍّششٚع ٚل١ّزٗ فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ ( )اي شج١ت ،رؼظ١ُ اٌم١ّخ ا

الاعً رؼًّ ػٍٝ رؼظ١ُ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍّششٚع ٚد٠ِّٛخ ٔشبؽٗ ٚاٌزٞ ٠ؼذ ِؼ١بساَ ٌلاداء ِٚم١بط ٌىفبءح اداسح 

ّخ اٌؾب١ٌخ اٌظبف١خ وٛع١ٍخ لاؽزغبة اٌششوخ ، ٠ٚشوض رؼظ١ُ اٌم١ّخ ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاعزخذاَ ادٚاد اٌم١



 

 

 

 

 

Journal of Economics and Administrative Sciences Vol.26 (NO. 124) 2020, pp. 417-430 
   

  

 424 
 

   

 

 

 

٘زٖ اٌزذفمبد ، ٚاٌغذ٠ش ثبلاشبسح ثأٔٗ ٠ٛعذ رجب٠ٓ ث١ٓ ِفَٙٛ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ٚل١ّخ اٌششوخ ، ٠ٚمظذ ثم١ّخ 

اٌششوخ ثأٔٙب اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ٚاٌزٟ رزٛلف ػٍٝ عؼش ث١غ الاعُٙ فٟ عٛق رذاٚي الاعُٙ اخزا ثبٌؾغجبْ 

جخ ٌٍزذفمبد اٌّزٛلؼخ اٚ اٌّؾزٍّخ فٟ اٌّغزمجً ٚاٌزٟ رزأصش ثبٌّخبؽش اٌزٟ رزؼشع ٌٙب ِؼذلاد اٌخظُ إٌّبع

 اٌششوخ .

 يزاَا تعظُى قًُت انشركت -2
 ( : 25: 2007ٍّخ ِٓ اٌّضا٠ب اّ٘ٙب وبلارٟ ) إٌؼ١ّٟ ٚاٌخششخ ، عٌٙذف رؼظ١ُ اٌششوخ  

اْ خٍك اٌضشٚح ٠زُ ِٓ خلاي اٌمشاساد اٌّب١ٌخ أٗ ٠زؼبًِ ِغ ٘ذف رؼظ١ُ صشٚح اٌّبٌى١ٓ )ؽٍّخ الاعُٙ( ار  -أ

اٌزٟ رٕؼىظ فٟ ل١ّخ اٌغُٙ فٟ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ ١ٌٚظ فٟ ؽظخ اٌغُٙ ِٓ اٌشثؼ ، ار اْ ل١ّخ اٌغُٙ فٟ 

اٌغٛق ٟ٘ ِإشش ػٍٝ عّؼخ اٌششوخ ٚطٛسرٙب ٌذٜ اٌّغزضّش٠ٓ ٚرؼجش ػٓ علاِخ ٚطٛاة اٌمشاساد اٌّب١ٌخ 

 ٌٍششوخ .

ظ١ُ اٌم١ّخ ِٓ لجً الاداسح اٌؼ١ٍب ٌٍششوخ وٙذف اعزشار١غٟ ٠ؼطٟ ا٘زّبَ ٚػٕب٠خ وج١ش٠ٓ اْ اخز ٘ذف رؼ -ة

 ٌزٛل١ذ اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ٌٍّٚخبؽش اٌّزشرجخ ػٍٝ رٍه اٌؼٛائذ .

٠إدٞ ٘زا اٌٙذف اٌٝ رؾم١ك اٌشفب١٘خ الاعزّبػ١خ ، ار اْ رؼظ١ُ صشٚح ؽٍّخ الاعُٙ ٠ّىٓ اْ ٠إدٞ اٌٝ رغ١١ش  -ط

الاعزٙلاوٟ ٚثبٌزبٌٟ اٌٝ طٕغ لشاساد اعزٙلاو١خ اوضش طٛاثبً ، ٌٚغشع اٌزؼشف ػٍٝ اٌش١ٌّٛخ أّبؽ عٍٛوُٙ 

 ٌلأٚساقاٌزٟ ٠زّزغ ٠ٚز١ّض ثٙب رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوبد اٌزٞ ٠ّىٓ ل١بعٗ ِٓ خلاي عؼش اعّٙٙب فٟ ثٛسطخ 

 اٌّب١ٌخ . 

 انعىايم المؤثرة عهً تعظُى قًُت انشركاث -3
ٝ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوبد ثبٔٙب رٍه اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍششوخ ِٚٓ ٠مظذ ثبٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍ 

 ( : 3: 2014صُ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚثبٌزبٌٟ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ٚاٌؼٛاًِ ٟ٘ وبلارٟ ) ا١ٌّبٟٔ ، 

شوخ ِٓ خلاي اسرفبع ِؼذي اٌؼبئذ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌٍغُٙ : أر ٠إدٞ اسرفبع اٌغُٙ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍش -أ

 اٌّزٛلغ ٌٍغُٙ ػٓ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة .

 الاسثبػ اٌّٛصػخ : ار اْ ص٠بدح ٔغجخ رٛص٠ؼبد الاسثبػ رض٠ذ ِٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍششوخ ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ  -ة

اٌؾظٛي عؼش اٌخظُ فٟ اٌغٛق : ار وٍّب أخفغ عؼش اٌخظُ  ثبٌغٛق وٍّب صادد اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلغ  -ط

 ػ١ٍٙب ِغزمجلاً ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ 

 اٌزٛل١ذ : ٚ٘ٛ رٛل١ذ ؽظٛي اٌّغزضّش ٚؽبًِ اٌغُٙ ػٍٝ ػٛائذ اعزضّبسارٗ . -د

 قدًُت انيقداَُش يذي تعظُى  -4
٠ؼزجش عؼش اٌغُٙ ٘ٛ اثغؾ ٚاعًٙ اٌّمب١٠ظ اٌّغزخذِخ ٌم١بط ِذٜ رؼظ١ُ صشٚح اٌّغب١ّ٘ٓ  

ٚثبٌزبٌٟ فأْ اٌٙذف اٌخبص ثض٠بدح عؼش اٌغُٙ ٠جذٚ عٙلا الا اْ رطج١ك رٌه ٠ؼذ اِشا ثبٌغ اٌظؼٛثخ ، فٕٙبن 

ٚاٌّخبؽشح ، ِٚٓ اٌّمب١٠ظ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠غت ِشاػبرٙب ٌزؾم١ك اٌٙذف ِٚٓ اُ٘ رٍه اٌؼٛاًِ اٌؼبئذ 

 اٌّغزخذِخ ٌزؼظ١ُ اٌم١ّخ ٟ٘ وبلارٟ :

  EPSٔظ١ت اٌغُٙ اٌؼبدٞ ِٓ الاسثبػ   -أ

ػبدح ِب رزأصش صشٚح ؽٍّخ الاعُٙ ثٕظ١ت اٌغُٙ اٌؼبدٞ ِٓ الاسثبػ اٌّزبؽخ خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح عٛاء رُ  

= طبفٟ  EPSثبلارٟ :    EPS، ٠ٚمبط اؽزغبص ٘زٖ الاسثبػ اٚ رٛص٠ؼٙب فٟ شىً رٛص٠ؼبد اسثبػ ٔمذ٠خ 

 ػذد الاعُٙ اٌؼبد٠خ÷ الاسثبػ 

 P/Eٔغجخ عؼش اٌغُٙ اٌٝ سثؾ١خ اٌغُٙ اٌٛاؽذ  -ة

رؼىظ رٛلؼبد اٌّغزضّش٠ٓ ػٓ ٔغت إٌّٛ اٌّؾزٍّخ ٚاٌّخبؽش اٌّظبؽجخ ٌٙب ثّؼٕٝ وٍّب وبٔذ  P/Eاْ ٔغجخ  

 الً  . P/Eٔغجخ ِخبؽش الاعُٙ اػٍٝ وٍّب وبٔذ ٔغجخ 
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 الجانب انعًهٍ/المبحث انثانث 
ٌّإششاد ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌجؾش  ّبٌٟ ٚالاؽظبئ٠ٟزؼّٓ ٘زا اٌّجؾش اٌزؾ١ًٍ اٌ 

اصجبد طؾخ اٌفشػ١بد ِٓ ػذِٙب ٚرؾ١ًٍ إٌزبئظ ، ٚلذ رُ  لأعً(  2017 - 2013ٌّٚذح خّغخ عٕٛاد )

اؽزغبة رٍه اٌّإششاد ثبلاعزٕبد اٌٝ ث١بٔبد اٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ ٚوشٛفبد الاسثبػ ٚاٌخغبئش ٌٍّظبسف 

 اٌّجؾٛصخ ٚوبٌزبٌٟ:

 لمتغيراث انذراصت انرئُضُت لمصرف بغذاد انتجارٌ . اي  والاحصائٍاولاً: انتحهُم الم
ئظ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاٌّإششاد اٌّؼزّذح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٌّظشف ثغذاد اٌزغبسٞ اٌٛاسدح فٟ اظٙشد ٔزب   

 ( ٚوّب ٠أرٟ : 1اٌغذٚي )

 اٌّجٍغ ( ٠ٛػؼ اُ٘ اٌّإششاد اٌّؼزّذح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌشئ١غ١خ ٌّظشف ثغذاد اٌزغبس1ٞعذٚي )

 )١ٍِْٛ د٠ٕبس( 
 

 اٌغٕخ

 % اٌغ١ٌٛخ

 )ٔغجخ اٌشط١ذ إٌمذٞ(

 اٌشثؾ١خ

ROE 

 

 ٌّظشفل١ّخ ا

P/E 

اٌٛدائغ ِٚب  اٌّؾفظخ إٌمذ٠خ

 فٟ ؽىّٙب

 اٌغ١ٌٛخ

% 

ؽمٛق  طبفٟ اٌشثؼ

 اٌٍّى١خ

ROE عؼش 

 اٌغُٙ

ٔظ١ت 

اٌغُٙ ِٓ 

 اٌشثؼ

EPS 

E/P 

 )ِشاد(

2013 1.014,698 1.393,584 0.73 32.067 291.262 0.11 2.059 0.13 15.838 

2014 992.408 1.491,599 0.54 27.781 292.419 0.10 2.901 0.11 14.090 

2015 879.879 897310 0.97 5.716 268.488 0.03 1.170 0.02 58.500 

2016 890.332 1.127,210 0.79 20.245 282.821 0.07 0.910 0.08 11.375 

2017 

 

960.862 737.768 1.30 6.122 276.942 0.02 0.610 0.03 20.333 

الاسرجبؽ                    

 ٚالاصش

 

 اٌّزغ١شاد

 الاسرجبؽ

 

 الاصش

R Sig N R
2 

B Sig F R
2 

T 

 5.11 0.79 10.1 0.01  0.17 0.79 5 0.02 - 0.89 اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ

 اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ 

 اٌّظشف

0.58 - 0.15 5 0.33 42.5 0.09 1.49 0.33 2.47 

خشعخ ػٓ رمبس٠ش ِظشف ثغذاد اٌزغبسٞ ٚعٛق زػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّغاٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد   

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚساقاٌؼشاق 

( ثبْ اػٍٝ ٔغجخ ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ عغٍٙب ِظشف ثغذاد 1)ِج١ٓ فٟ اٌج١بٔبد اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي  ٘ٛ وّب  

، ٚرش١ش اٌج١بٔبد  2014ٌٍؼبَ  (%54ٚادٔٝ ٔغجخ وبٔذ ؽٛاٌٟ ) 2017( ٌٍؼبَ  %130اٌزغبسٞ وبٔذ ؽٛاٌٟ )

فٟ اٌغذٚي اػلاٖ اٌٝ رفبٚد ٔغت اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ خلاي فزشح اٌذساعخ ، ار رؼىظ إٌغت اٌؼب١ٌخ ٌٍغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ 

ػٓ اِزلان اٌّظشف اٌىفبءح ٚاٌّمذسح اٌؼب١ٌخ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ اٌّب١ٌخ فٟ الاعبي اٌّؾذدح الا اْ الاؽزفبظ 

عٍجٟ ػٍٝ ٘ذف اٌشثؾ١خ ِٓ خلاي أؼىبط رٌه الاؽزفبظ اٌّشرفغ ػٍٝ رؾم١ك  اٌؼبٌٟ ثبٌغ١ٌٛخ وبْ ٌٗ رأص١ش

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ،  ػٓفٟ ث١بٔبد اٌغذٚي اٌّزوٛس  ٗٔلاؽظٚ٘زا ِب  اٌظبفٟ اٌشثؼ

ٌغخ ٠مبثٍٗ ادٔٝ ٔغجخ سثؾ١خ ؽممٗ ٚاٌجب ٔمذ٠خ ٚاٌزٞ  عغً ف١ٗ اٌّظشف اػٍٝ ٔغجخ ع١ٌٛخ 2017ففٟ اٌؼبَ 

( %11ٚاٌجبٌغخ ) 2014،  2013 ٌلأػٛاَ( ROEوزٌه عغً اٌّظشف اػٍٝ ٔغجخ سثؼ )  ، ( ٌٍؼبَ رارٗ 2%)

رارٙب ، ف١ّب عغً اٌّظشف ادٔٝ  ٌلأػٛاَ( E/P( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠مبثٍٗ ٔغت ِزذ١ٔخ ٌم١ّخ اٌّظشف )10%ٚ )

ِشح( ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٕٕب اٌمٛي  ٠58.500مبثٍٗ اػٍٝ ل١ّخ ٌٍّظشف ٚاٌجبٌغخ ) 2015( ٌٍؼبَ %3سثؾ١خ ثٍغذ )

 ثٛعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف .
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ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبخزجبس اٌفشػ١خ الاٌٚٝ  ٚاٌزٟ ِفبد٘ب )ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ  

خ اٌفشػ١خ ( ػٓ صجٛد طؾ1اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ( ، أر ٠ش١ش اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٌج١بٔبد اٌغذٚي )

ثّؼٕٝ وٍّب صاد ؽغُ اٌغ١ٌٛخ وٍّب أخفؼذ ٔغجخ اٌشثؾ١خ ٚاٌؼىظ ثبٌؼىظ ٚثبٌزبٌٟ ٠ٛػؼ اٌغذٚي ػٓ ٚعٛد 

ثبْ اٌغ١ٌٛخ وٍّب  B( ، وّب رذي ل١ّخ الأؾذاس %89-اسرجبؽ ِؼٕٛٞ ػىغٟ وج١ش ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ثٍغ )

( ِّب ٠ؼٕٟ اْ ٌٍغ١ٌٛخ رأص١ش فٟ %17ّمذاس )صادد ثم١ّخ ٚؽذح ٚاؽذح رإدٞ اٌٝ رغ١ش ػىغٟ فٟ اٌشثؾ١خ ث

اٌجبٌغخ  T( ٚل١ّخ %101ِمذاس٘ب ) F( ٚثم١ّخ %٠ٕٛ5خ الً ِٓ )ؼاٌشثؾ١خ ٚ٘ٛ اصش ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ ِ

R( ، وّب ثٍغ ِمذاس ِشثغ ِؼبًِ الاسرجبؽ %511ِمذاس٘ب)
2

( ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌغ١ٌٛخ رإصش ثشىً وج١ش فٟ 79%) 

( . وّب اصجذ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ صجٛد طؾخ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ِٚفبد٘ب ) %87ثٕغجخ ) ROEاٌّزغ١ش اٌٛع١ؾ 

ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف ( ، ٚوّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ 

( ثّؼٕٝ %58-( ثٛعٛد اسرجبؽ ِؼٕٛٞ ػىغٟ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف اٌجبٌغ ِمذاسٖ )1ث١بٔبد اٌغذٚي )

ثأْ اٌشثؾ١خ وٍّب  Bٍّب صادد اٌشثؾ١خ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ اٌّظشف ٚاٌؼىظ ثبٌؼىظ . وّب رذي ل١ّخ الأؾذاس  و

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ %425صادد ثم١ّخ ٚؽذح ٚاؽذح ٠إدٞ رٌه اٌٝ رغ١ش ػىغٟ فٟ ل١ّخ اٌّظشف ثّمذاس ) 

( %149ِمذاسٖ ) Fٚثم١ّخ ( %5ٌٍشثؾ١خ وّزغ١ش ٚع١ؾ ٌٗ اصش ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اوضش ثم١ًٍ ِٓ )

R( ، وّب ثٍغ ِؼبًِ %247ِٚمذاس٘ب ) Tٚل١ّخ 
2

( ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌشثؾ١خ وّزغ١ش ٚع١ؾ ٠إصش ثزاد 33%) 

 إٌغ١خ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌّظشف ( .

 لمتغيراث انذراصت انرئُضُت نهًصرف انتجارٌ انعراقٍ. اي  والاحصائٍثانُاً: انتحهُم الم 
ؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاٌّإششاد اٌّؼزّذح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ اٌٛاسدح فٟ اظٙشد ٔزبئظ ر   

 ( ٚوّب ٠أرٟ :2اٌغذٚي )

-2013( ٠ٛػؼ ث١بٔبد ِٚإششاد ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌشئ١غ١خ ٌٍّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ٌٍّذح )2عذٚي )

 اٌّجٍغ )١ٍِْٛ د٠ٕبس( (  2017

 

 اٌغٕخ

 %     اٌغ١ٌٛخ

 اٌشط١ذ إٌمذٞ()ٔغجخ 

 اٌشثؾ١خ

ROE 

 ل١ّخ اٌّظشف

E/P 

اٌٛدائغ ِٚب  اٌّؾفظخ إٌمذ٠خ

 فٟ ؽىّٙب

طبفٟ  اٌغ١ٌٛخ

 اٌشثؼ

ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

ROE  عؼش

 اٌغُٙ

ٔظ١ت اٌغُٙ 

 ِٓ اٌشثؼ

EPS 

E/P 

 ِشح

2013 191.803 96.691 1.98 6.877 196.579 0.03 0.920 0.04 23.000 

2014 134.598 121.063 1.11 9.215 284.385 0.03 0.660 0.04 16.500 

2015 145.375 90.506 1.60 7.245 274.202 0.02 0.611 0.03 20.366 

2016 138.639 145.653 0.95 9.501 221.941 0,04 0.280 0.03 9.000 

2017 142.435 46.861 3.04 6.867 291.808 0.02 0.790 0.04 20.750 

 الاسرجبؽ ٚالاصش

 

 اٌّزغ١شاد

 الاصش الاسرجبؽ

R Sig N R
2 

B Sig F R
2 

T 

 5.14 0.49 2.87 0.01 0.04 0.49 5 0.09 0.70 - اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ

 14.91 0.82 13.70 0.001 20.22 0.82 5 0.02 0.91- اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف

ٚعٛق اٌؼشاق  اٌؼشالٟاٌّظشف اٌزغبسٞ خشعخ ػٓ رمبس٠ش زاٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّغ

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق

اٌزغبسٞ  ( ثبْ اػٍٝ ٔغجخ ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ عغٍٙب اٌّظشف2ٍٔؾع ِٓ اٌج١بٔبد اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي )   

، ٚرش١ش اٌج١بٔبد  2016ٌٍؼبَ  ( %95ٚادٔٝ ٔغجخ وبٔذ ؽٛاٌٟ ) 2017( ٌٍؼبَ  %304وبٔذ ؽٛاٌٟ ) اٌؼشالٟ

فٟ اٌغذٚي اػلاٖ اٌٝ رفبٚد ٔغت اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ خلاي اٌفزشح ، ٠ٚؼٛد عجت إٌغت اٌؼب١ٌخ ٌٍغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ 

ٌٍّظشف اٌٝ ع١بعخ اٌؾ١طخ ٚاٌؾزس اٌزٟ ٠ٕزٙغٙب اٌّظشف اصاء فزشاد اٌؼغش اٌّبٌٟ اٌّؾزٍّخ ٚرؼض٠ض ِمذسرٗ 

اٌّؾذدح الا اْ اؽزفبظ اٌّظشف ثبٌغ١ٌٛخ اٌؼب١ٌخ لذ ٠إصش ػٍٝ رخف١غ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ اٌّب١ٌخ فٟ الاعبي 

٠مبثٍٗ ادٔٝ ٔغجخ سثؾ١خ ِٚمذاس٘ب  2017ٔغجخ فٟ اٌؼبَ  لأػٍٝ، ار اْ رغغ١ً اٌّظشف ِغز٠ٛبد اٌشثؾ١خ 

، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ اػٍٝ ٔغجخ  2016( ف١ّب وبْ اػٍٝ ٔغ١خ سثؾ١خ ِمبثً ادٔٝ ٔغجخ ع١ٌٛخ ِغغٍخ فٟ اٌؼبَ 2%)

ِشح( ، ث١ّٕب عغً  9.000( ٠مبثٍٗ ادٔٝ ل١ّخ ٌٍّظشف ٚاٌجبٌغخ )%4ٚاٌجبٌغخ ) 2016ؾ١خ ِغغٍخ ٌٍؼبَ سث

( ِمبثً اػٍٝ ل١ّخ ٌٍّظشف ٚاٌجبٌغخ %2ٚاٌجبٌغخ ) 2017ٚ  2015 ٌلأػٛاَاٌّظشف ادٔٝ ٔغجخ سثؾ١خ 

 . )ِشح 20.750ٚ ) )ِشح 20.366ِمذاس٘ب )
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( ٚراد اٌظٍخ ثبٌّظشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ ٠ش١ش اٌٝ 2د اٌغذٚي )ف١ّب ٠زؼٍك ٠بٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٌج١بٔب  

ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ  ٚرأص١شطؾخ اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ٚاٌزٟ ِفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ 

( ثّغزٜٛ %70-ٚاٌشثؾ١خ ، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي ػٓ ٚعٛد اسرجبؽ ِؼٕٛٞ ػىغٟ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ِمذاسٖ )

R( ِٚشثغ ِؼبًِ اسرجبؽ %١5ً ِٓ )ِؼ٠ٕٛخ اوضش ثمٍ
2

( ، وزٌه رذي ل١ُ الأؾذاس  ثبْ اٌغ١ٌٛخ 0.49ِمذاسٖ ) 

 F ( ٚثم١ّخ %5( ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ )%4رإدٞ اٌٝ رغ١ش فٟ اٌشثؾ١خ ثم١ّخ ٚؽذح ٚاؽذح ِمذاس٘ب )

R( ، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِشثغ ِؼبًِ الاسرجبؽ %514اٌجبٌغخ ) T( ٚل١ّخ %287ِمذاس٘ب )
2

ِّب ٠ؼٕٟ اْ ( 49%) 

 ( .%49اٌغ١ٌٛخ رإصش فٟ اٌشثؾ١خ ثشىً وج١ش ثّمذاس )

وزٌه ٠زج١ٓ ِٓ ث١بٔبد اٌغذٚي اػلاٖ طؾخ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ٚاٌزٟ ِفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ   

 ( . 2ِٓ ث١بٔبد اٌغذٚي ) ٗٔلاؽظػىغٟ ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف  ٚ٘زا ِب 

 لمتغيراث انذراصت انرئُضُت لمصرف الاصتثًار انعراقٍ. والاحصائٍاي  ثانثاً: انتحهُم الم
اٌٛاسدح فٟ  ٌّظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟاظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاٌّإششاد اٌّؼزّذح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ    

 ( ٚوّب ٠أرٟ :3اٌغذٚي )

(   2017 2013ٌٍّذح ) ّظشف الاعزضّبس اٌؼشالٌِٟزغ١شاد اٌذساعخ اٌشئ١غ١خ  ِإششاد ( ٠ٛػؼ3عذٚي )

 اٌّجٍغ )١ٍِْٛ د٠ٕبس(
 

 اٌغٕخ

 %   اٌغ١ٌٛخ

 )ٔغجخ اٌشط١ذ إٌمذٞ(

 

 اٌشثؾ١خ

ROE 

 

 ّظشفل١ّخ اٌ 

P/E 

 

اٌٛدائغ ِٚب  اٌّؾفظخ إٌمذ٠خ

 فٟ ؽىّٙب

طبفٟ  اٌغ١ٌٛخ

 اٌشثؼ

ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

ROE  عؼش

 اٌغُٙ

P 

 

ٔظ١ت 

اٌغُٙ 

 ِٓ

 اٌشثؼ

E/P 

 )ِشح(

2013 232.470 283.288 0.82 26.802 186.356 0.14 0.970 0.11 8.818 

2014 355.452 356.736 0.99 28.877 283.749 0.10 0.999 0.12 8.333 

2015 361.399 260.109 1.39 17.498 281.262 0.06 0.680 0.07 9.714 

2016 372.223 231.194 1.61 10.180 289.792 0.04 0.600 0.04 15.000 

2017 322.998 205.731 1.57 3.996 283.082 0.04 0.420 0.02 21.000 

 الاسرجبؽ ٚالاصش

 

 اٌّزغ١شاد

 

 الاسرجبؽ

 

 الاصش
R Sig N R

2 
B Sig F R

2 
T 

 14.64 0.97 101.1 0.01 0.23 0.97 5 0.01 0.99- اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ

 4.66 0.54 3.46 0.02 19.52 0.54 5 0.08 0.73- اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف

ٚعٛق  الاعزضّبس اٌؼشالٟخشعخ ػٓ رمبس٠ش ِظشف زاٌّظذس : ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّغ

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚساق اٌؼشاق

( ثبْ اػٍٝ ٔغجخ ع١ٌٛخ ٔمذ٠خ عغٍٙب ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ وبٔذ 3وّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌغذٚي )   

، ٚرش١ش اٌج١بٔبد فٟ اٌغذٚي  2013( ٌٍؼبَ %82ٚادٔٝ ٔغجخ وبٔذ ؽٛاٌٟ ) 2016( ٌٍؼبَ  %161ؽٛاٌٟ )

اػلاٖ اٌٝ رفبٚد ٔغت اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ خلاي اٌفزشح ، ٠ٚؼٛد عجت إٌغت اٌؼب١ٌخ ٌٍغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ ٌٍّظشف اٌٝ 

اصاء فزشاد اٌؼغش اٌّبٌٟ اٌّؾزٍّخ ٚرؼض٠ض ِمذسرٗ ػٍٝ اٌٛفبء  اٌّظشف ع١بعخ اٌؾ١طخ ٚاٌؾزس اٌزٟ ٠ٕزٙغٙب

، فؼٕذِب  رخف١غ ٔغجخ اٌشثؾ١خ ادٜ اٌٝب١ٌخ فٟ الاعبي اٌّؾذدح الا اْ الاؽزفبظ اٌؼبٌٟ ثبٌغ١ٌٛخ لذ ثبٌزضاِبرٗ اٌّ

( ، %4وبٔذ رمبثٍٙب ادٔٝ ٔغجخ سثؾ١خ فٟ اٌؼبَ رارٗ ٚاٌجبٌغخ ) 2016وبٔذ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ِشرفؼخ فٟ اٌؼبَ 

وبٔذ رمبثٍٙب ٔغجخ ِشرفؼخ ٌٍشثؾ١خ ٌٍؼبَ رارٗ ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ  2013ٚػٕذِب وبٔذ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ِزذ١ٔخ ٌٍؼبَ 

ٚاٌجبٌغخ  2013ثٛعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ، وزٌه عغً اٌّظشف اػٍٝ ٔغجخ سثؾ١خ ٌٍؼبَ 

ِشح( ث١ٕب وبٔذ ادٔٝ  8.818( ٠مبثٍٙب ٔغجخ ِزذ١ٔخ ٌم١ّخ اٌّظشف ٌٍؼبَ رارٗ ٚاٌجبٌغخ ِمذاس٘ب ) %14ِمذاس٘ب )

رارٙب  ٌلأػٛاَ( ٠مبثٍٙب ػٍٝ ل١ّخ ٌٍّظشف %4ٚاٌجبٌغخ ) 2017ٚ 2016ٔغجخ سثؾ١خ ِغغٍخ فٟ الاػٛاَ 

ِشح ( ، ٠ٚزج١ٓ ٌٕب ثٛعٛد اسرجبؽ ػىغٟ ِب ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ  21.000،  15.000ٚاٌجبٌغخ ِمبد٠ش٘ب )

 اٌّظشف .
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جٛد طؾخ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ( ٠إوذ ٌٕب ص3ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ٌج١بٔبد اٌغذٚي )  

اٌّزؼّٕخ ثٛعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ، ٚرظٙش اٌج١بٔبد 

( ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ %99-ثبْ ل١ّخ الاسرجبؽ اٌؼىغٟ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ وبْ لٛٞ عذاً ِٚمذاسٖ )

R( ِٚؼبًِ اسرجبؽ 5%)
2

( ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌغ١ٌٛخ رإصش فٟ اٌشثؾ١خ ثٕغجخ وج١شح عذاً ، فٟ ؽ١ٓ %97) ِمذاسٖ 

( ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌغ١ٌٛخ رغ١ش اٌشثؾ١خ ثم١ّخ ٚؽذح ٚاؽذح ِمذاس٘ب  %23ٚاٌجبٌغخ ِمذاس٘ب ) Bرذي ل١ّخ الأؾذاس 

ؽ١ٓ ، فٟ  ( %146ِٚمذاس٘ب ) T( ٚل١ّخ %101اٌجبٌغخ ) F( ٚل١ّخ %5( ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ )23%)

Rوبٔذ ٔغجخ 
2

( ٟٚ٘ ٔغجخ وج١شح عذاً ٚرؼٕٟ ٚعٛد رأص١ش وج١ش ٌٍغ١ٌٛخ ػٍٝ اٌشثؾ١خ %97اٌّغغٍخ ٚاٌجبٌغخ ) 

( صجٛد طؾخ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ٚاٌزٟ ِفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ 3وّزغ١ش ٚع١ؾ ، وّب اظٙشد ا٠ؼبً ث١بٔبد اٌغذٚي )

ِٓ خلاي ث١بٔبد  ٗٔلاؽظٚرأص١ش ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِب ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف ٚ٘زا ِب 

 اٌغذٚي فٟ اػلاٖ .

خ ٚثٕبءاً ػٍٝ ِب رمذَ ِٓ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالاؽظبئٟ ٌج١بٔبد اٌغذاٚي فٟ اػلاٖ ٔغزٕزظ ثبْ اٌذساع  

ؽممذ ا٘ذافٙب ِٓ ؽ١ش اٌؼلالبد اٌشاثطخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ عٛاء اوبٔذ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ اٚ اٌشثؾ١خ 

ٚل١ّخ اٌّظشف ، وّب صجزذ اٌذساعخ طؾخ اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ ٚاٌزٟ ِفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش 

وّزغ١ش ٚع١ؾ ٚوزٌه ِب ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ ِؼٕٛٞ ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ 

 اٌّظشف وّزغ١ش ربثغ .

 

 الاصتنتاجاث وانتىصُاث
 اولاً :الاصتنتاجاث

 وبلارٟ : ٟٚ٘رٛطً اٌجؾش اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد 

٠ؼذ ِفَٙٛ اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌٙبِخ ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد ٚرٌه ٌّب ٠زؼّٕٗ ِٓ اعشاءاد  -1 

ٚلشاساد رٕؼىظ ػٍٝ ِزخزٞ اٌمشاساد ِٓ ث١ٕٙب ِمذسح الاداسح ػٍٝ رؾم١ك ػ١ٍّخ اٌزٛاصْ ِب ث١ٓ اٌٛطٛي اٌٝ 

ٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌمظ١شح الاعً ٚث١ٓ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّلاءح اٌّب١ٌخ اٌزٟ رغؼً اٌششوخ ِغزؼذح ٌٍ

 . رؾم١ك اٌشثؾ١خ اٌزٞ ع١ٕؼىظ ػٍٝ رٛص٠ؼبد الاسثبػ ٚاٌغؼش اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ

اٌؼلالبد  ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌشئ١غ١خ ثبْ اٌذساعخ ؽممذ ا٘ذافٙب ِٓ ؽ١ش ٚعٛد ّبٌٟاصجزذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌ -2

اٌشاثطخ ٚاٌزأص١ش ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ وبٌؼلالخ ٚاٌزأص١ش ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ وّزغ١ش ٚع١ؾ ٚوزٌه ػلالخ 

  ٚرأص١ش اٌشثؾ١خ ثم١ّخ اٌّظشف .

ٌٚٝ ِٚفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ اٌفشػ١خ الا خاٌفشػ١ صجٛد طؾخ ؽظبئٟاظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الا -3

 بئ١خ ِب ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ وّزغ١ش ِغزمً ٚاٌشثؾ١خ وّزغ١ش ٚع١ؾ .ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظ
اظٙشد ا٠ؼبً ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ طؾخ صجٛد اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ ِٚفبد٘ب ٚعٛد اسرجبؽ ٚرأص١ش ِؼٕٛٞ  -4

 ػىغٟ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِب ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚل١ّخ اٌّظشف وّزغ١ش ربثغ .

زؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالاؽظبئٟ ٌّظشف الاعزضّبس  اٌؼشالٟ ٟ٘ الاػٍٝ ِٓ ؽ١ش وبٔذ إٌغت اٌّغغٍخ ٌٕزبئظ اٌ -5

الاسرجبؽ ٚاٌزأص١ش ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثبٌّمبسٔخ ِغ ِظشف اٌزغبسح اٌؼشالٟ ِٚظشف ثغذاد اٌزغبسٞ ٌٍّذح 

(2013 – 2017. ) 

 ثانُاً : انتىصُاث 
ٌؼٛاًِ اٌّإصشح  فٟ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اٌزٟ ٠زطٍت ِٓ اٌّظبسف اٌؼشال١خ اٌخبطخ ػ١ٕخ اٌذساعخ اعزىشبف ا -1

ثؾٛصرٙب لاعً اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب ٚرغٕت اٌٛلٛع فٟ خطش اٌؼغش اٌّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ رؼض٠ض اٌمذساد اٌّب١ٌخ 

اٌؼلالخ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ  لأطؾبةٌٍّظبسف ٚاعزؼذاد٘ب ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٙب ٚثبٌزبٌٟ اػطبء اشبسح ا٠غبث١خ 

 اٌّظشف ِٚٓ صُ أؼىبط رٌه فٟ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ .ٚغ١شُ٘ ٌلاؽّئٕبْ ثمذساد 

ػشٚسح ا٘زّبَ اداساد اٌششوبد اٌّظشف١خ ثزؼظ١ُ اٌشثؾ١خ ٌّب ٌٗ ِٓ رأص١ش ػٍٝ رٛص٠ؼبد الاسثبػ ٚوزٌه  -2

ٍغُٙ اٌٝ رأص١ش٘ب ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ ثبلإػبفخالاسثبػ اٌّؾزغضح اٌزٟ رّضً اؽذ اشىبي اٌز٠ًّٛ اٌذاخٍٟ 

ٚثبٌزبٌٟ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ٌٚىٓ ثششؽخ اٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌزٛاصْ ث١ٓ ٘ذفٟ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ لاعً رؾم١ك 

 اٌٙذف الاعزشار١غٟ ٚ٘ٛ رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ .

٠زؼ١ٓ ػٍٝ اٌششوبد اٌّظشف١خ اْ رٍؾع ِؼذي اعؼبس اعّٙٙب اٌغٛل١خ ثبعزّشاس ٌّب ٌٙب ِٓ أؼىبط ػٍٝ  -3

ٌغشع ارخبر الاعشاءاد اٌىف١ٍخ ٌزغٕت أخفبػٙب ثشىً ٠إدٞ اٌٝ رخٍٟ اٌّغزضّش٠ٓ ششاء رؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ 

 اٚ الاؽزفبظ الاعُٙ .
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ا٘زّبَ اٌششوبد اٌّظشف١خ الا٘زّبَ ثزؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ وٙذف اعزشار١غٟ ٚ٘ٛ ٘ذف اٌّلان )اطؾبة  -4

 اٌؼٛائذ اٌزشغ١ٍ١خ لظ١شح الاعً .اٌضشٚح ( ٚػذَ اٌزشو١ض فمؾ ػٍٝ اٌؼٛائذ اٌّشؽ١ٍخ إٌبعّخ ػٓ 

ػشٚسح ا٘زّبَ اداساد اٌششوبد اٌّظشف١خ ثبٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ ٚرؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ِٓ خلاي  -5

 ػٕٙب فٟ رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ . ثبلإفظبػل١بَ رٍه اٌششوبد 
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Abstract 
  The purpose of the study is to analyze the extent of the impact of liquidity 

as an independent variable on profitability as an intermediate variable and the 

value of banks listed in the Iraq Stock Exchange as a dependent variable, as the 

research problem is summarized by the fact that most banks focus on 

profitability as a phased goal without focusing on maximizing its value as a 

strategic goal by enhancing the wealth of owners and shareholders. On the long 

term, the research community is represented by the banks listed on the Iraq 

Stock Exchange, while the research sample was deliberately chosen, which 

included three private banks such as Baghdad Commercial Bank, the Iraqi 

Commercial Bank and the Iraqi Investment Bank, and the researcher used the 

applied analytical approach through the use of a set of methods The financial and 

statistical analysis in conducting the analysis process for the banks, the research 

sample, and the results of the analysis also showed the validity of the sub-

hypotheses, namely the presence of a statistically significant correlation and an 

adverse effect between liquidity and profitability, as well as the existence of an 

adverse statistically significant correlation and influence between the profit and 

the value of the bank.  
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