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 انبحث مستخهص
٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ اُزؾون ٖٓ ٓذٟ آٌب٤ٗخ ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؾغ٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 

ششًبد ػشاه٤خ ٓذسعخ ك٢  10ُِششًبد اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ. ٝرٔضِذ اُؼ٤٘خ ثـ

ع٘خ ثؼذ اُزطج٤ن( ٝاعز٘ذ اُجؾش  2ع٘خ هجَ اُزطج٤ن ٝ  2) 2017-2014أُٔزذح ٖٓ ع٘خ عٞم اُؼشام ُِلزشح 

ػ٠ِ كٌشح ٓلبدٛب إ اُزذه٤ن أُشزشى ٣ؼضص صوخ أُغزضٔش٣ٖ ٣ٝشكغ ٓغزٟٞ الأٓبٕ ُذ٣ْٜ ٗز٤غخ روذ٣ْ روبس٣ش 

بثبً ػ٠ِ اعؼبس الأعْٜ ٓب٤ُخ رزغْ ثبُغٞدح ٝأُٞصٞه٤خ, ٝثبُزب٢ُ ٣ش٤ش رُي لأخجبس عبسح ك٢ اُغٞم ر٘ؼٌظ ا٣غ

ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد اُز٢ رزج٠٘ اُزذه٤ن أُشزشى. ٝرش٤ش ٗزبئظ اُزؾ٤َِ ُٞعٞد رؾغٖ ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 

ٌُٖ ٛزا اُزؾغٖ لا ٣ؼضٟ ُزطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى, ُزا رْ اُزٞطَ ا٠ُ إ اُزطج٤ن الاُضا٢ٓ ُِزذه٤ن أُشزشى 

غٞه٤خ ٝاٗٔب ٗز٤غخ ُزؾغٖ أداء اُششًبد , ٣ٝٞط٢ اُجؾش ا٤ُٜئبد أُؼ٤٘خ ٤ُظ رٝ رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُ

ثؼشٝسح ػذّ اُضاّ اُششًبد ثبُزذه٤ن أُشزشى ٝإٔ رٌٕٞ ٓغبُخ رطج٤وٚ ؽٞػ٤خ ٤ُؼٌظ ٗٞا٣ب اُششًبد ثشؤٕ 

 رؾغ٤ٖ عٞدح روبس٣شٛب.

 اُزذه٤ن أُشزشى, اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ المصطهحات انرئيسة نهبحث:
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 المقذمة 
ثؼذ إ شٜذ  ششًبد ػب٤ُٔخ ًجشٟخلاٍ اُؼوٞد اُضلاس أُبػ٤خ ؽذصذ اُؼذ٣ذ ٖٓ الا٤ٜٗبساد أُب٤ُخ ُ 

أُذهن اُخبسع٢ ُٜب ثغلآخ عغلارٜب, ٝٛزا ٓب عؼَ ٜٓ٘خ اُزذه٤ن ٓؾَ شي ٖٓ هجَ أُغزضٔش٣ٖ ٝأطؾبة 

( ػ٠ِ عٞم Big 4زذه٤ن اٌُجشٟ )أُظبُؼ الاخش٣ٖ, ٝثغجت ٓخبٝف اُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٖٓ ع٤طشح ششًبد اُ

اُؼَٔ؛ ًبٕ لاثذ ُزِي اُغٜبد اػبدح اُ٘ظش ك٢ ٓؼب٤٣ش اُزذه٤ن ٝرج٢٘ اُؼذ٣ذ ٖٓ الإطذاساد اُذ٤ُٝخ ٝأُؾ٤ِخ , 

ٝاُز٢ ًبٕ اؽذ طٞسٛب ك٢ ٝػغ ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ُـشع رؼض٣ض عٞدح ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٝرؼض٣ض اعزولا٤ُخ 

 هن ٓوبسٗخ ثزطج٤ن اٗٞاع اُزذه٤ن الاخشٟ.  أُذهن اُخبسع٢, ُٝزخل٤ق اُؼتء أُلشٝع ػ٠ِ أُذ

ٝٗظشاً لأ٤ٔٛخ رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؾو٤ن عٞدح ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٝرؾغ٤ٖ عٞدح اُزوبس٣ش 

أُب٤ُخ ٝثٔب ٣ئصش ثظٞسح ا٣غبث٤خ ػ٠ِ صوخ أُغزضٔش٣ٖ ٣ٝؼل٢ ٗٞع ٖٓ اُطٔؤ٤ٗ٘خ ُذٟ أُزؼب٤ِٖٓ ك٢ اُغٞم 

ِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُذهوخ, ُزا ٝكن أُ٘طن ع٤٘ؼٌظ اصش رج٢٘ اُزذه٤ن أُشزشى ٝع٤ٔغ اُششائؼ أُغزخذٓخ ُ

ك٢ اسرلبع اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ لاعْٜ اُششًبد ٝاُغ٘ذاد اُخبطخ ثٜب. ٝث٘بء ػ٠ِ اُزغبسة اُذ٤ُٝخ ُزج٢٘ اُزذه٤ن 

خ ثزطج٤وٚ ثظٞسح أُشزشى ٝأُ٘بكغ أُزٞهؼخ ٖٓ رطج٤وٚ كوذ اُضّ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ أُظبسف الا٤ِٛ

اعجبس٣خ
1

, ُزا ٣ٜذف ٛزا اُجؾش ا٠ُ ث٤بٕ أصش اُزطج٤ن الاُضا٢ٓ ػجش اخز٤بس ػ٤٘خ ٖٓ اُششًبد اُؼشاه٤خ اُز٢ 

 ؽجوذ ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى.

 منهدية انبحث ودراسات سابقة/ المبحث الاول
 أولاً: منهدية انبحث

 مشكهة انبحث -1
ا٠ُ اخجبس عبسح ك٢ عٞم ساط أُبٍ, ًٔب ٣زٞهغ إ رٌٕٞ  رش٤ش اُذساعبد ا٠ُ إ رؼ٤٤ٖ ٓذهو٤ٖ ٣ش٤ش

ٜٓٔخ اُزذه٤ن اعَٜ ٝاًضش كبػ٤ِخ  ك٢ ؽبٍ ر٤ٌِق ٓذهو٤ٖ اص٤ٖ٘, ُزا رزٔضَ ٓشٌِخ اُجؾش ثبُزغبإٍ الار٢: َٛ 

٣ئصش رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؾغ٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام 

 أُب٤ُخ؟

 فرضية انبحث -2
 رزٔضَ كشػ٤خ اُجؾش ثبلار٢:

٣ئصش رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؾغ٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام 

 أُب٤ُخ.

 أهمية انبحث -3
إ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ثشٌَ اُضا٢ٓ ك٢ اُؼشام ٣ٔضَ ٗغخ ُِزغشثخ اُلشٗغ٤خ اُ٘بعؾخ ك٢ ٛزا 

رُي ٗز٤غخ ُزشبثٚ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغٞاٗت أُئعغ٤خ لاع٤ٔب اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ٝٗظبّ اُز٣َٞٔ, ٝرزٔضَ  اُظذد, ٣ٝؤر٢

اُـب٣بد الاعبع٤خ ُِزطج٤ن الاُضا٢ٓ ك٢ ص٣بدح عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُزؼض٣ض ًلبءح عٞم ساط أُبٍ ٝثبُزب٢ُ 

. كؼلا ػٖ رُي ٣زْ رطج٤ن اُزذه٤ن رٞص٣غ أُٞاسد اُ٘بدسح ثشٌَ ع٤ِْ ث٤ٖ اُششًبد أُز٘بكغخ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ

أُشزشى ُِؾذ ٖٓ اؽزٌبس ٌٓبرت اُزذه٤ن ُغٞم اُؼَٔ اُز١ ٣٘زظ ػ٘ٚ اٗخلبع الاعزولا٤ُخ ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع صوخ 

أُغزضٔش٣ٖ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ. ٝك٢ ػٞء رِي أُ٘بكغ رٌٖٔ أ٤ٔٛخ اُزذه٤ن أُشزشى ٝا٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ ٛزا 

 اُظذد. 

 اهذاف انبحث -4
 اُجؾش ا٠ُ:  ٣ٜذف

ث٤بٕ الأعظ اُ٘ظش٣خ ُِزذه٤ن أُشزشى ٝاُذاكغ ٝساء رطج٤وٚ ٝٓذٟ اسرجبؽٚ ثغٞدح اُزذه٤ن ٝاٗؼٌبط رُي  -1

 ػ٠ِ ه٤ٔخ اُششًخ.

 اُزؤًذ ٖٓ ٓذٟ رؾو٤ن أُ٘بكغ أُزٞخبح ٖٓ اُزطج٤ن الاُضا٢ٓ ُِزذه٤ن أُشزشى. -2

 اُغٞه٤خ ُِششًخ. روذ٣ْ د٤َُ رطج٤و٢ ؽٍٞ ٛزا رؤص٤ش اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اُو٤ٔخ -3

 

 

                                                      
1

 . 28/4/2016( ك٢  167/ ّ / 9اٌُزبة اُظبدس ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ ر١ اُؼذد ) ثٔٞعت  
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 حذود انبحث -5
رزٔضَ ؽذٝد اُجؾش ثؼ٤٘خ ٓخزبسح ٖٓ أُظبسف الا٤ِٛخ ٝأُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ  

-2014, ٝروغْ اُلزشح ا٠ُ كزشر٤ٖ ٢ٛٝ كزشح ٓب هجَ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى)2017ا٠ُ  2014ُِلزشح ٖٓ 

 (.2017-2016أُشزشى)( ٝاُضب٤ٗخ ٢ٛ كزشح ٓب ثؼذ رطج٤ن اُزذه٤ن 2015

 ثانياً: دراسات سابقة
 دراسات الاخنبية -1
 (Choi & Jeter,1992دساعخ ) 1-1

 ثؾش ثؼ٘ٞإ: )اصش رؤ٤َٛ أُذهن ػ٠ِ ٓؼبَٓ اعزغبثخ الأسثبػ(

The effects of qualified audit opinions on earnings response coefficients 

اُٞلا٣بد أُزؾذح رْ اخزجبس ٓذٟ اعزغبثخ أعؼبس الأعْٜ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ثبعزخذاّ ػ٤٘خ ٖٓ اُششًبد اُؼبٓخ ك٢ 

( ٝاُوٞائْ أُذهوخ ٖٓ هجَ ششًبد اُزذه٤ن ؿ٤ش اٌُجبس. Big 4اُز٢ رْ رذه٤وٜب ثٞاعطخ ششًبد اُزذه٤ن اٌُجبس )

٠ ثٌض٤ش ٖٓ ٝاُ٘زبئظ رٞػؼ إٔ اعزغبثخ أعؼبس اعْٜ اُششًبد أُذهوخ ٖٓ هجَ ششًبد اُزذه٤ن اٌُجبس ٢ٛ أػِ

 أُذهوخ ٖٓ هجَ ؿ٤ش اٌُجبس.

 (et al.2009 Francisدساعخ ) 1-2

ثؾش ثؼ٘ٞإ: )رو٤٤ْ ٓزطِجبد اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ كشٗغب: َٛ اُزؼبٕٝ ك٢ اُؼَٔ ث٤ٖ شخظ٤ٖ اكؼَ ٖٓ 

 الاٗلشاد؟(

Assessing France's joint audit requirement: Are two heads better than one? 

اُذساعخ ثبخزجبس اصش ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ػ٠ِ اخز٤بس أُذهو٤ٖ أُشزش٤ًٖ ٝاٗؼٌبط رُي الاخز٤بس ػ٠ِ اداسح روّٞ ٛزٙ 

الاسثبػ. ٝرُي ٖٓ خلاٍ ه٤بط اُلشٝم أُؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ اُششًبد اُز٢ رخزبس اص٤ٖ٘ ٖٓ ٌٓبرت اُزذه٤ن الاسثؼخ اٌُجبس 

جبس ٝٓذهن صبٕ ٖٓ ؿ٤ش الاسثؼخ اٌُجبس, ٝرٞطِذ ٝث٤ٖ اُششًبد اُز٢ ُذ٣ٜب ٓذهن ٝاؽذ ػ٠ِ الاهَ ٖٓ الاسثؼخ اٌُ

اُذساعخ ا٠ُ إ اُششًبد راد ا٤ٌُِٔخ أُز٘ٞػخ ؿ٤ش اُؼبئ٤ِخ رخزبس ٓذهوبً ٝاؽذاً ٖٓ ششًبد اُزذه٤ن الاسثؼخ 

(, ٝٝعذ إٔ اُششًبد اُز٢ رغزخذّ ٓذهوبً ٝاؽذاً non-Big4( ٓوزشٗبً ثٔذهن صبٕ ٖٓ ؿ٤ش اٌُجبس )Big4اٌُجبس )

(  ُذ٣ٜب ٓغزؾوبد non-Big4( ٓوزشٗبً ثٔذهن صبٕ ٖٓ ؿ٤ش اٌُجبس )Big4اُزذه٤ن الاسثؼخ اٌُجبس )ٖٓ ششًبد 

 ؿ٤ش ؽج٤ؼ٤خ رض٣ذ اُذخَ ٓوبسٗخ ثبُششًبد اُز٢ لا رغزخذّ ٓذهو٤ٖ ٖٓ الأسثؼخ اٌُجبس.

 (Zerni et al.2012دساعخ ) 1-3

 ثؾش ثؼ٘ٞإ: )َٛ اُزذه٤ن أُشزشى ٣ؾغٖ ٖٓ عٞدح اُزذه٤ن(

Do Joint Audits Improve Audit Quality? Evidence from Voluntary Joint Audits 

رجؾش ٛزٙ اُذساعخ ك٤ٔب ارا ًبٕ اُوشاس اُطٞػ٢ ثزٞظ٤ق ششًز٤ٖ ُزذه٤ن اُؾغبثبد ٣ئصش ك٢ عٞدح اُزذه٤ن. 

اُزذه٤ن ٝاعزخذٓذ ػ٤٘ز٤ٖ ٖٓ اُششًبد أُغبٛٔخ ٝاُخبطخ ك٢ اُغ٣ٞذ. ٝرش٤ش اُ٘زبئظ اُزغش٣ج٤خ ثؤٕ ػ٤ِٔبد 

 أُشزشًخ اُطٞػ٤خ ٓشرجطخ ا٣غبث٤بً ثغٞدح اُزذه٤ن ٌَُ ٖٓ اُششًبد أُغبٛٔخ ٝاُخبطخ.

 (et al.2012 Hotiدساعخ ) 1-4

 دساعخ ثؼ٘ٞإ: )اصش سا١ أُذهن ػ٠ِ أعؼبس الأعْٜ: د٤َُ ٖٓ ًشٝار٤ب ٝعِٞك٤٘٤ب(

Effects of Audit Opinion on Stock Prices: The case of Croatia and Slovenia 

اُٜذف ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ٛٞ رؾذ٣ذ آصبس الإػلإ ػٖ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُذهوخ ُِششًبد أُغبٛٔخ ػ٠ِ أعؼبس 

الأعْٜ, ٝث٤بٕ أ٤ٔٛخ اُزذه٤ن ك٤ٔب ٣زؼِن ثزلغ٤ش رلبػلاد رؾشًبد أعؼبس الأعْٜ )اُزوِجبد(. ٝرٞطِذ اُذساعخ 

 ؼبس الأعْٜ.إٔ عٞدح اُزذه٤ن ٝسأ١ أُذهن ُٜب رؤص٤ش ػ٠ِ ٗٔٞ أع

 ( Khajavi & Zare,2016دساعخ ) 1-5

 دساعخ ثؼ٘ٞإ:)اصش عٞدح اُزذه٤ن ػ٠ِ ٓخبؽش ا٤ٜٗبس أعؼبس الأعْٜ ك٢ ثٞسطخ ؽٜشإ(

The Effect of Audit Quality on Stock Crash Risk in Tehran Stock Exchange 

ك٢ ثٞسطخ ؽٜشإ, ٝرْ اػزجبس  رٜذف ٛزٙ دساعخ ا٠ُ كؾض رؤص٤ش عٞدح اُزذه٤ن ػ٠ِ ٓخبؽش ا٤ٜٗبس الأعْٜ

رخظض اُظ٘بػخ ُِٔذهو٤ٖ ًٔئشش ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن, ٝرش٤ش اُ٘زبئظ ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عِج٤خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ 

عٞدح اُزذه٤ن ٝاُزوِت اُزظبػذ١ ٝاُز٘بص٢ُ, ٖٓ ٗبؽ٤خ أخشٟ ٝعذ إ ٛ٘بى ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن 

 ٝا٤ٜٗبس أعؼبس الاعْٜ.
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 (al.2017 Hadi etدساعخ ) 1-6

 : )اصش اُزذه٤ن أُشزشى ٝاُشٝاثؾ اُغ٤بع٤خ ك٢ رٌِلخ ساط أُبٍ(ثؾش ثؼ٘ٞإ

Joint audit, political connections and cost of debt capital 

ثؾضذ ٛزٙ اُذساعخ اصش اُزذه٤ن أُشزشى ٝاُشٝاثؾ اُغ٤بع٤خ ُِؼبئلاد أُبٌُخ ك٢ رٌِلخ ساط أُبٍ ُؼ٤٘خ 

أُب٤ُخ أُذسعخ ك٢ اُجٞسطخ ٖٓ دٍٝ ٓغِظ اُزؼبٕٝ اُخ٤ِغ٢, ٝٝعذٝا إ ٛ٘بى رؤص٤ش عِج٢ ٖٓ اُششًبد ؿ٤ش 

٣ٌٕٞ ٛزا اُزؤص٤ش أًضش ٝػٞؽبً ك٢ اُؾبلاد اُز٢ رٌٕٞ ك٤ٜب اُششًبد هذ ُِزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ رٌِلخ اُذ٣ٕٞ, ٝ

خش ٖٓ ؿ٤ش ششًبد اُزذه٤ن اخزبسد ٓذهن ٝاؽذ ػ٠ِ الاهَ ٖٓ ششًبد اُزذه٤ن الاسثؼخ اٌُجبس ٓوزشٗب ثٔذهن ا

الاسثؼخ اٌُجبس. ٝرظِٞا ا٣ؼب  ا٠ُ إٔ اُزذه٤ن أُشزشًخ رٝ رؤص٤ش ًج٤ش ك٢ رخل٤غ رٌِلخ اُذ٣ٕٞ ُِششًبد اُز٢ 

 ُذ٣ٜب ػلاهبد ع٤بع٤خ.

 دراسات عربية -2
 (2014دساعخ )اُغجش ٝاُغؼذٕٝ,  2-1

 اصش أُشاعؼخ أُشزشًخ ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ( ثؾش ثؼ٘ٞإ:)

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ اخزجبس اصش اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٝرُي ػجش اعشاء 

ٓوبسٗخ ث٤ٖ اُششًبد اُز٢ رزج٠٘ اُزذه٤ن أُشزشى ٝاُششًبد اُز٢ رزج٠٘ اُزذه٤ن أُلشد, ٝعذ إ ٛ٘بى رؤص٤ش 

خ ؽغت اُضا٤ٓخ رطج٤ن اُزذه٤ن ُزطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ, ٝػ٘ذ روغ٤ْ اُؼ٤٘

أُشزشى, ٝعذ رؤص٤ش عِج٢ ُِزطج٤ن الاُضا٢ٓ ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ك٢ ؽ٤ٖ ُْ ٣ٞعذ ٛ٘بى رؤص٤ش ُِزطج٤ن 

 الاخز٤بس ُِزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ.

 (2015دساعخ )٣ٞعق,  2-2

بءح ٓشاهت اُؾغبثبد ك٢ اٌُشق ٝاُزوش٣ش ػٖ اُـش أصش رلؼ٤َ ٓذخَ أُشاعؼخ أُشزشًخ ػ٠ِ ًلثؾش ثؼ٘ٞإ)

 (ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ه٤بط رؤص٤ش اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اٌُلبءح ا٤ُٜ٘ٔخ ُِٔذهن ٝاٗؼٌبط رُي ػ٠ِ 

عٞدح ػَٔ أُذهن ك٢ ٓغؤُخ اٌُشق ػٖ الأخطبء ٝاُـش, ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُششًبد أُذسعخ ك٢ اُجٞسطخ 

رٞطِذ اُذساعخ ا٠ُ إ روذ٣شاد ٓذهو٢ اُؾغبثبد ك٢ ظَ اُزذه٤ن أُشزشى ُٔخبؽش اُـش ك٢  أُظش٣خ, ٝهذ

 اُوٞائْ أُب٤ُخ ًٝلبءرْٜ ك٢ اًزشبف رُي اُـش رٌٕٞ اػ٠ِ ٓوبسٗخ ٓغ أُذهو٤ٖ ك٢ ظَ اُزذه٤ن اُلشد١.

 

 رؾ٤َِ اُذساعبد اُغبثوخ ٝٓغبٛٔخ اُجؾش اُؾب٢ُ:

 ٖٓ خلا اعزؼشاع اُذساعبد اُغبثوخ ٣ٌٖٔ إ ٗغز٘جؾ الار٢: 

إ عٞدح اُزذه٤ن رغبػذ ػ٠ِ ص٣بدح صوخ أُغزضٔش٣ٖ ٓٔب ٣٘ؼٌظ رُي ػ٠ِ ص٣بدح اعؼبس  الاعْٜ ٝرخل٤غ  -1

ا٠ُ إ اُزذه٤ن أُشزشى ٣غبػذ ػ٠ِ  (2015)٣ٞعق, (,Zerni et al.2012رٌِلخ اُذ٣ٕٞ. ار رش٤ش دساعخ )

 & ٤Choi & Jeter,1992( ,)Khajaviن ٛزا ٖٓ عٜخ. ٖٝٓ عٜخ أخشٟ رش٤ش دساعخ )رؾغ٤ٖ عٞدح اُزذه

Zare,2016( ,)Hoti et al.2012 ا٠ُ إ عٞدح اُزذه٤ن رئصش ا٣غبثبً ػ٠ِ أعؼبس الأعْٜ ٝثبُزب٢ُ ػ٠ِ )

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد.

ا٣غبثب ٓغ عؼش اُغْٜ, ُزا ٖٓ  ثٔب إ اُزذه٤ن أُشزشى ٣شرجؾ ثغٞدح رذه٤ن اػ٠ِ ٝإ عٞدح اُزذه٤ن رشرجؾ -2

أُزٞهغ إ ٣ئصش اُزذه٤ن أُشزشى ثشٌَ ا٣غبث٢ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ. ٝٛزا ٓب ع٤زْ اخزجبسٙ رغش٣ج٤ب ك٢ اُجؾش 

اُؾب٢ُ ُِزؤًذ ٖٓ طؾخ رُي الاكزشاع ٝاُزؤًذ ٖٓ ٓذٟ كبػ٤ِخ اُزطج٤ن الاُضا٢ٓ ُِزذه٤ن أُشزشى ك٢ اُج٤ئخ 

 اُؼشاه٤خ.
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 الاطار اننظري نهبحث/ المبحث انثاني
 المفهىو, وانذوافع -أولاً: انتذقيق المشترك

آزبصد ا٥ٝٗخ الاخ٤شح ثبلاٛزٔبّ أُزضا٣ذ ٖٓ هجَ اُجبؽض٤ٖ ثبُزطٞساد اُز٢ ؽشأد ػ٠ِ ؽج٤ؼخ ٝع٤بعخ 

عٞم خذٓبد اُزذه٤ن ُِزؼشف ػ٠ِ اُظٞاٛش أُشرجطخ ثزُي اُغٞم ُٝزٞظ٤ق الادٝاد اُخبطخ ثبُجؾش ثٜذف 

رلغ٤ش رِي اُظٞاٛش, كؼلاً ػٖ رؾذ٣ذ اصبسٛب الا٣غبث٤خ ٝاُغِج٤خ ػ٠ِ رُي اُغٞم ,  ٖٝٓ اْٛ ٛزٙ ه٤بط ٝ

( , ك٢ ٛزا اُجؾش ع٘غِؾ اُؼٞء ػ٠ِ رؤص٤ش رطج٤وٚ اُضا٤ٓبً ػ٠ِ  Joint Auditاُظٞاٛش ٛٞ اُزذه٤ن أُشزشى )

 اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد.  

 مفهىو انتذقيق المشترك -1
أُب٤ُخ ٝالا٤ٜٗبساد أُلبعئخ اُز٢ ؽذصذ لأؿِت ششًبد الاػٔبٍ ثؼٜٔ٘ب ششًبد ٗز٤غخ ُلاصٓبد  

اُزذه٤ن ادٟ رُي ا٠ُ اٛزضاص صوخ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُزِي اُششًبد , ٓٔب دكغ رُي ع٤ٔغ ا٤ُٜئبد ا٤ُٜ٘ٔخ 

خ الاٝسث٤خ ػبّ ُِجؾش ثظٞسح عذ٣خ ػٖ اعشاءاد ٝاعب٤ُت رؼ٤ذ اُضوخ ثٜٔ٘خ اُزذه٤ن , ؽ٤ش اطذسد أُلٞػ٤

( اُٞسهخ اُخؼشاء2010)
2 

ٝثٔٞعجٜب رْ ؽشػ آٌب٤ٗخ رؼ٤ْٔ رغشثخ كشٗغب ك٢ اُضاّ اُششًبد ثزطج٤ن ثشٗبٓظ 

اُزذه٤ن أُشزشى ثظٞسح اعجبس٣خ ٝاُز١ ٣وظذ ثٚ رؼ٤٤ٖ اص٤ٖ٘ ٖٓ أُذهو٤ٖ ثظٞسح رؼب٤٘ٓخ ك٢ رذه٤ن ٓ٘شؤح 

 (. Bédard et al.2014:3) ٝاؽذح ٝاطذاس روش٣ش ٓٞؽذ ػٜ٘ب 

ٝهذ ػشف اُزذه٤ن أُشزشى ػ٠ِ اٗٚ رذه٤ن ثشٌَ ٓزوذّ ُِؾٌْ ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ, كؼلاً ػٖ اػزجبسٙ 

اعِٞة ٓذػْ ُِزذه٤ن ك٢ اثذاء اُشأ١ ثزِي اُزوبس٣ش, ٓٔب ٣ؼضص ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٝاعزولا٤ُخ أُذهو٤ٖ ٝر٤ٔ٘خ 

ح اُششًبد اُخبػؼخ ُِزذه٤ن, ٝرُي ٖٓ خلاٍ هذاسرْٜ ك٢ ٓٞاعٜخ اُخلاكبد اُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إ رؾذس ٓغ اداس

رٞؽ٤ذ الاكٌبس ٝاُزؼبٕٝ اُج٘بء ث٤ْٜ٘ كؼلاً ػٖ الاٗغغبّ ا٢ُٜ٘ٔ اُؼب٢ُ ٝأُ٘بهشخ اُزبٓخ ك٢ ًبكخ الآٞس اُز٢ 

رٞاعْٜٜ , ٣ٝجذأ رطج٤ن ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُزذه٤ن ثذا٣خ ثؼ٤ِٔخ اُزخط٤ؾ ٝر٘غ٤ن الاػٔبٍ ًٝزُي الاعشاءاد أُزخزح 

 ,.Zerni, et alٝطٞلاً ا٠ُ اطذاسْٛ روش٣ش اُزذه٤ن ثظٞسح ٓٞؽذح ٝٓزٌبِٓخ ٝرؼب٤٘ٓخ ) ٖٓ هجِْٜ

2012:733.) 

ًٔب ػشف اُزذه٤ن أُشزشى ثؤٗٚ ه٤بّ ٓذهو٤ٖ أص٤ٖ٘ ٣ٔضلإ ٌٓزجبٕ رذه٤ن ٓخزِلبٕ ثزذه٤ن ؽغبثبد 

٤خ ثشٌَ ٓشزشى, ٝؿبُجبً أُ٘شؤح, ٣ٝظذسإ روش٣ش رذه٤ن ٓشزشى ٣ٞهؼبٕ ػ٤ِٚ ٓؼبً, ٣ٝزؾٔلإ ثٔٞعجٚ أُغئُٝ

ٓب ٣وٞٓبٕ ثبُزخط٤ؾ أُشزشى ُؼ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٓغ رٞص٣غ ٜٓبّ اُؼَٔ ا٤ُٔذا٢ٗ ك٤ٔب ث٤ٜ٘ٔب)اُغجش 

 (. 285: 2014ٝاُغؼذٕٝ,

ٝهذ ػشف ثؤٗٚ ر٤ٌِق ششًز٢ رذه٤ن لإعشاء ػ٤ِٔخ رذه٤ن ٓشزشًخ ٝرؾَٔ أُغئ٤ُٝخ اٌُبِٓخ ػٖ 

ؽغبثبد أُغٔٞػخ ٝع٤ٔغ أٌُٞٗبد؛ ٖٝٓ اُ٘بؽ٤خ اُؼ٤ِٔخ ٣زْ رٞص٣غ ٜٓبّ رذه٤ن أُغٔٞػخ ثؤًِٔٚ , أ١ رذه٤ن 

ػ٤ِٔخ رذه٤ن أٌُٞٗبد ٝاخزجبس دٝساد الأػٔبٍ ٝأٗظٔخ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ اُششًز٤ٖ , صْ ٣وٞٓٞا ثٔشاعؼخ ػَٔ 

 (.ICAEW,2019:4ثؼؼْٜ اُجؼغ)

زذه٤ن أُضدٝط ٢ٌُ لا ٣ٌٕٞ ثؼذ اُزؼشف ػ٠ِ ٓلّٜٞ اُزذه٤ن أُشزشى لاثذ ٖٓ الإشبسح ا٠ُ ٓلّٜٞ اُ

ٛ٘بى ُجظ ث٤ٖ أُظطِؾ٤ٖ, ار ٣وظذ ثبُزذه٤ن أُضدٝط)اُض٘بئ٢( اعشاء ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٖٓ هجَ ٓذهو٤ٖ 

ٓغزو٤ِٖ, ؽ٤ش ٣وّٞ ًَ ٜٓ٘ٔب ثزذه٤ن عضء ٓؼ٤ٖ ٖٓ ٓؼِٞٓبد اُششًخ ٖٝٓ صْ ٣ظذسإ روبس٣ش ٓ٘لظِخ خبطخ 

آخش ٣وذّ ك٢ اُٜ٘ب٣خ روش٣ش ػٖ ا٤ٌُبٕ ثٜٔب , صْ ثؼذ رُي ٣زْ اعزخذآٜب ٖٓ هجَ ٓذهن 

(ًٌَMazars,2011:5 ثزوذ٣ْ سأ١ )(. ٝػشف ا٣ؼبً ثؤٗٚ ه٤بّ ششًخ رذه٤ن ٝاؽذح )رغ٠ٔ ٓذهن أُغٔٞػخ

اُزذه٤ن )اُشأ١ أُٞؽذ( ثشؤٕ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُٞؽذح ٓغ ششًخ أخشٟ )أٝ أًضش( ٓغئُٝخ ػٖ رذه٤ن عضء أٝ 

رٞص٣غ ٓذهو٢ أٌُٞٗبد ثؾغت اُششًخ أٝ)خؾ اُؼَٔ أٝ اُغـشاك٤ب( أٝ ؽغت أًضش ٖٓ ٓؼِٞٓبد ا٤ٌُبٕ. ؽ٤ش ٣زْ 

( رخزجش أٗظٔخ رٌُ٘ٞٞع٤ب B( رخزجش اُؼشائت ٝالأدٝاد أُب٤ُخ , ٝاُششًخ )Aدٝسح الاػٔبٍ ٓضلاً ششًخ )

أُؼِٞٓبد ٝاداسح أُخضٕٝ. ٝك٢ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن أُضدٝعخ ٣زؾَٔ ٓذهن أُغٔٞػخ أُغئ٤ُٝخ اٌُبِٓخ ػٖ 

ُشأ١ أُٞؽذ ثبُشؿْ ٖٓ إٔ ثؼغ ػ٤ِٔبد رذه٤ن أٌُٞٗبد ٣زْ ر٘ل٤زٛب ٖٓ هجَ ششًخ أخشٟ. كبُششًخ الأخشٟ ا

ٓغئُٝخ كوؾ ػٖ أٌُٞٗبد اُز٢ روّٞ ثزذه٤وٜب ٝٓغئُٝخ أ٣ؼب ػٖ أ١ اخزجبس رذه٤ن آخش هذ روّٞ ثٚ ث٘بء ػ٠ِ 

 (. ICAEW,2019:3ؽِت ٓذهن أُغٔٞػخ)

                                                      
2

٣زٔضَ ػ٘ٞاٜٗب ) ثغ٤بعخ اُزذه٤ن: دسٝط ٖٓ الاصٓبد ( ار اهزشػ ثٔٞعجٜب اُؼذ٣ذ ٖٓ الاعشاءاد ًٝزُي الا٤ُبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ اُز٢ رؼَٔ  

ػ٠ِ اػبدح اُضوخ ٝأُظذاه٤خ اُؼب٤ُخ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح , كؼلاً ػٖ ٓؼبُغخ رشًض عٞم اُزذه٤ن ٝاٗخلبع اُضوخ ك٢ اعزولا٤ُخ 

 Baldaufاُؾغبثبد ٖٝٓ اْٛ رِي الاعشاءاد ) دٝسإ ٓذهن اُؾغبثبد , ُغبٕ اُزذه٤ن , ٓذخَ اُزذه٤ن أُشزشى (. )   ٝٗضاٛخ ٓذهن

& Steckel ,2012: 12) 
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( ثؤٗٚ اػزٔبد ششًخ اُزذه٤ن ػ٠ِ .Arens et alاُشش٣ي ٣ٝؼشكٚ )٣غ٠ٔ اُزذه٤ن أُضدٝط ثزذه٤ن 

ششًخ أخشٟ ٓخزِلخ لإعشاء عضء ٖٓ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ُذٟ اُؼ٤َٔ ػ٤ِٔبد ٝاعؼخ اُ٘طبم. ٣طُِن ػ٠ِ 

( أٝ ٣غ٠ٔ PCAOBأُذهن الأعبع٢ اُز١ ٣ظذس اُشأ١ ؽٍٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثبُٔذهن اُشئ٤غ٢)ٝكن ٓؼب٤٣ش

(. أٓب أُذهن ا٥خش اُز١ ٣ئد١ اُؼَٔ ػ٠ِ AICPAأُغئٍٝ ػٖ رؼبهذ أُغٔٞػخ)ٝكن ٓؼب٤٣شثبُشش٣ي 

 (. AICPA( )Arens et al.2014:57أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٌُِٕٔٞ ٣غ٠ٔ ٓذهن إٌُٔٞ )ٝكن ٓؼب٤٣ش

ٍ اُغذٍٝ ٝاعز٘بداً ا٠ُ ٓب عجن ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؼ اُلشٝم اُغٞٛش٣خ ث٤ٖ اُزذه٤ن أُشزشى ٝاُزذه٤ن أُضدٝط ٖٓ خلا

 الار٢:

 (1عذٍٝ)

 أٝعٚ الاخزلاف ث٤ٖ اُزذه٤ن أُشزشى ٝاُزذه٤ن أُضدٝط

 اُزذه٤ن أُضدٝط اٝ رذه٤ن اُشش٣ي اُزذه٤ن أُشزشى أٝعٚ الاخزلاف

٣زٌٕٞ ٤ٌَٛ كش٣ن اُزذه٤ن ٖٓ  ا٤ٌِ٤ُٜخ

اص٤ٖ٘ كوؾ ٣ٔضلإ ٌٓبرت رذه٤ن 

 ٓغزوِخ.

ٓغزوِخ ٣زٌٕٞ ٖٓ اص٤ٖ٘ اٝ اًضش ٣ٝٔضلإ ٌٓبرت رذه٤ن 

٣ٌٝزغت اؽذْٛ طلخ أُذهن اُشئ٤غ٢)أٝ ٓذهن 

 أُغٔٞػخ(.

رذه٤ن اُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘لشدح  ٓؾَ اُزذه٤ن

٤ٌُبٕ ٓؼ٤ٖ ٖٓ هجَ ٓذهو٤ٖ 

 ٓغزو٤ِٖ.

رذه٤ن أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ُغضء ٖٓ ٤ًبٕ ٓؼ٤ٖ ٖٓ هجَ 

ٓذهن ٝاؽذ ٓغزوَ, اٝ رذه٤ن اُوٞائْ أُب٤ُخ ٤ٌُبٕ ربثغ 

 ٓذهن ٝاؽذ ٓغزوَ.ُٔغٔٞػخ ٖٓ هجَ 

ٓشزشى: ٓذهو٤ٖ ُ٘لظ ا٤ٌُبٕ  أداء اُؼَٔ 

ث٤ٜ٘ٔب اسرجبؽ ك٢ رخط٤ؾ ٝر٘ل٤ز 

 ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن.

ٓ٘لظَ: ٓذهن ٌَُ عضء ٖٓ اُششًخ أٝ ٌَُ ٤ًبٕ ٖٓ 

أُغٔٞػخ, ٤ُظ ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ أُذهن الاخش اسرجبؽ ك٢ رخط٤ؾ 

 ٝر٘ل٤ز ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن.

َ اُزوش٣ش ٓٞؽذ ٝٓشزشى ٖٓ هج اُزوش٣ش 

 ٓذهو٤ٖ اص٤ٖ٘.

روش٣ش ٓ٘لظَ ٌَُ ٓذهن ػٖ ًَ عضء ٖٓ اُششًخ اٝ ٤ًبٕ, 

 ٣ٝزْ رغ٤ٔؼٜب ٖٓ هجَ ٓذهن سئ٤غ٢ ثزوش٣ش ٓٞؽذ.

ٓؾذٝدح كوؾ ثٔب ٣زؼِن ث٘طبم ػَٔ اُشش٣ي, ث٤٘ٔب أُذهن  رؼب٤٘ٓخ  أُغئ٤ُٝخ

اُشئ٤غ٢ )ٓذهن أُغٔٞػخ( ٣زؾَٔ أُغئ٤ُٝخ ًبِٓخ ػٖ 

 اُزوش٣ش أُٞؽذ.

 ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖأُظذس: 

 دوافع تبني انتذقيق المشترك وحدح المؤيذين -2
ٖٓ اُذٝاكغ ٝساء رج٢٘ اُزذه٤ن أُشزشى عٞاء ًبٕ ثظٞسح اُضا٤ٓخ اٝ اعجبس٣خ ٢ٛ إ الاؽشاف اُز٢  

رغزخذّ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ ٓغزضٔش٣ٖ ٝٓوشػ٤ٖ ٣لؼِٕٞ إ رخؼغ رِي اُوٞائْ لأًضش ٖٓ ٓذهن ٤ُزؤًذٝا هذس 

 (.364: 2015ٖٓ عٞدح ٝاعزولا٤ُخ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ) ػ٢ِ,الآٌبٕ 

( إ ٖٓ اْٛ اُذٝاكغ ُلاٛزٔبّ ثزطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ٛٞ Bédard et al. ,2014ًٔب اػبف )

 Bigٓٞاعٜخ اؽزٌبس اُغٞم ك٤ٔب ٣زؼِن ثٜٔ٘خ اُزذه٤ن ٝا٤ُٜٔ٘خ ػ٤ِٚ ٖٓ ٌٓبرت أُؾبعجخ ٝاُزذه٤ن اٌُجشٟ )

أُزؾذح الآش٤ٌ٣خ كؼلاً ػٖ دٍٝ الارؾبد الاٝسث٢, ار إ اخز٤بس ثؼغ اػؼبء  (  ٝخظٞطبً ك٢ اُٞلا٣بد4

( ٣ؾذ ٖٓ ٛزا الآش ًٝزُي ٣شغغ ششًبد اُزذه٤ن اُ٘بشئخ ًٔب ك٢ رغشثخ كشٗغب , Non - Big 4اُلش٣ن ٖٓ )

إ  ( .  ك٢ ؽ٤ٖ ٣لؼBédard et al. ,2014:5َػِٔب لا ٣ٞعذ ٓبٗغ هب٢ٗٞٗ ٖٓ كشع ٤ٛٔ٘زٜب سؿْ رشخ٤ظٚ )

( ٝالاخش ٖٓ ٌٓبرت اُزذه٤ن ٣Big 4ٌٕٞ كش٣ن اُزذه٤ن أُشزشى ٖٓ ؽشك٤ٖ الاٍٝ ٖٓ اُزذه٤ن اٌُجشٟ )

( ُٔب ُٚ ٖٓ ا٤ٔٛخ ك٢ ٗوَ اُخجشاد ٝرلبػِٜب ٝرشأًٜب ث٤ْٜ٘ كؼلاً ػٖ Non - Big 4أُزٞعطخ ٝاُظـ٤شح )

ؽبُخ الاػزٔبد ػ٠ِ ٌٓبرت اُزذه٤ن  اٗٚ ٣ؾذ ٖٓ رش٤ًض اُغٞم ًٝزُي اٗخلبع رٌب٤ُق ارؼبة ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ك٢

(. ٝعٞاء ًبٕ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ثظٞسح اعجبس٣خ Big4( )Humphrey et Al ,2011: 435اٌُج٤شح)

اٝ اخز٤بس٣خ ع٤ئصش ا٣غبث٤بً ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن, ار ٝكن أُ٘طن ٝاُذساعبد اُزغش٣ج٤خ ًِٔب صادد ارؼبة ػ٤ِٔخ 

غٞدح ًٝزُي اُو٤ٔخ أُؼبكخ ُؼٔلاء اُزذه٤ن ٓوبسٗخ ثبُخغبئش اُز٢ ٖٓ اُزذه٤ن ًِٔب أدٟ رُي ا٠ُ رؾغ٤ٖ اُ

 (.443: 2015أٌُٖٔ إ رِؾن ثْٜ ٗز٤غخ كشَ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ثشٓزٜب )٣ٞعق , 

اُز٢ رٔ٘ؼ ٣لاؽع إٔ أْٛ دٝاكغ رج٢٘ اُزذه٤ن أُشزشى ٢ٛ اؽزٔب٤ُخ رؾغ٤ٖ عٞدح ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن 

اسثغ ؽغظ ٣زج٘بٛب ٓئ٣ذ١ ٝعٜخ ( Zerni et al.,2012:4-5)٢ ٛزا اُظذد أُظذاه٤خ ُِوٞائْ أُب٤ُخ, ٣ٝزًش ك

اُ٘ظش ٛزٙ, أٝلاً: إٔ رؼ٤٤ٖ ششًز٢ رذه٤ن ٓخزِلز٤ٖ ٣غبػذ اُؼ٤َٔ ك٢ إ ٣غٔؼ ُششًبد اُزذه٤ن ثبُو٤بّ ثؼ٤ِٔبد 

أُذهو٤ٖ ػ٠ِ  اُزذه٤ن ثبُز٘بٝة ٝثبُ٘ز٤غخ ؽٔب٣خ اعزولا٤ُخ أُذهن. ٝك٢ أُوبثَ ٣غبػذ اُزذه٤ن أُشزشى أ٣ؼبً 

ثؼذّ ٓؼشكخ ٝكْٜ اُؼ٤ِٔبد اُزغبس٣خ ُِؼ٤َٔ, ٝثبُزب٢ُ رغ٘ت اُغبٗت اُغِج٢ أُؾزَٔ ٖٓ ر٘بٝة أُذهن ٓزٔضَ 

. صب٤ٗبً: ٖٓ أُشعؼ إٔ ٣ٌٕٞ اُزٜذ٣ذ لاعزولا٤ُخ أُذهن الإُٔبّ ثؤػٔبٍ اُؼ٤َٔ ٝرُي ك٢ ظَ ٜٓ٘ظ اُزذه٤ن أُ٘لشد
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اُؼ٤َٔ ٝششًخ اُزذه٤ن أهَ ك٢ ظَ ٜٗظ اُزذه٤ن أُشزشى ٓٔب ٛٞ ػ٤ِٚ ٓغ اُ٘برظ ػٖ اُؼلاهبد الاهزظبد٣خ ث٤ٖ 

لأٗٚ ك٢ ػ٤ِٔبد اُزذه٤ن أُشزشًخ ٣زْ رٞص٣غ ارؼبة اُزذه٤ن ٝأرؼبة الاعزشبساد ث٤ٖ  ,ٜٗظ أُذهن اُٞاؽذ

ُششًز٢  ششًز٢ رذه٤ن ٓخزِلز٤ٖ, ثٔؼ٠٘ إ ارؼبة اُزذه٤ن الاعٔب٤ُخ رؼذ ثبٛظخ ثبُ٘غجخ ُِؼ٤َٔ ث٤٘ٔب ثبُ٘غجخ

اُزذه٤ن رٌٕٞ ػئ٤ِخ ٤ُٝغذ راد ا٤ٔٛخ ٝلا رزؾَٔ أُغبٝٓخ, ٝثبُزب٢ُ , هذ رزخز ششًزب اُزذه٤ن أُخزِلزبٕ 

ٓٞهلبً أهٟٞ ػذ اُؼـؾ ٖٓ أُذ٣ش٣ٖ أٝ أُب٤ٌُٖ أُغ٤طش٣ٖ, ٝثبُزب٢ُ ٣جِـٕٞ ػٖ آسائْٜ ؽٍٞ ؽغبثبد 

ششًز٢ اُزذه٤ن ك٢ ٗلظ اُٞهذ ُؼـؾ اُؼ٤َٔ ثشؤٕ  اُؼٔلاء ثشٌَ أًضش اعزولا٤ُخ. صبُضبً: ر٘خلغ اؽزٔب٤ُخ هجٍٞ

ػذّ الإثلاؽ ػٖ الاٗزٜبًبد أٌُزشلخ ٓوبسٗخ ثبُزذه٤ن اُلشد١, كٖٔ ؽ٤ش اُغٞٛش كبٕ ػذّ الإثلاؽ ػٖ الاٗزٜبى 

أٌُزشلخ ٝالاعزؼذاد ُِٔظبدهخ ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُز٢ رخشط ثشٌَ ًج٤ش ػٖ ٓجبدة أُؾبعجخ أُوجُٞخ ػٔٞٓبً 

ِت رٞاؽئاً ٖٓ صلاصخ أؽشاف. ثبُٔؼ٠٘ اُ٘ظش١ ُِؼجخ ٖٓ أُشعؼ إٔ اُؼوٞثبد أُزٞهؼخ ثغجت اُزوبس٣ش هذ ٣زط

ٓ٘خلؼخ اُغٞدح هذ رغبٝص أُ٘بكغ أُزٞهغ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ أُذهن الاٍٝ ٝاُضب٢ٗ ك٢ ظَ اُزذه٤ن 

ظبدم, ساثؼبً: إ اُزذه٤ن ٣ٞكش ٗٞع أُشزشى ٓوبسٗخ ثٜٔ٘ظ اُزذه٤ن اُلشد١ , ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ اؽزٔب٤ُخ الإثلاؽ اُ

ٖٓ اُزؤ٤ٖٓ اُؼ٢٘ٔ ُِٔغزضٔش٣ٖ ك٢ ؽبُخ كشَ اُزذه٤ن , ٣ٌٖٔ ُِٔغزضٔش٣ٖ ٓوبػبح أُذهو٤ٖ لاعزشداد 

خغبئشْٛ اُ٘برغخ ػٖ الاػزٔبد ػ٠ِ هٞائْ ٓب٤ُخ خبؽئخ, كٌِٔب ًبٗذ ششًخ اُزذه٤ن أًجش صادد ه٤ٔخ اُزؤ٤ٖٓ 

٢ ؽبُخ ػ٤ِٔبد اُزذه٤ن أُشزشًخ كٖٔ اُجذ٢ٜ٣ إٔ رزٔزغ ششًزب اُزذه٤ن ٓؼبً ٝثبُزب٢ُ اسرلؼذ ه٤ٔخ اُزذه٤ن, ٝك

( إ ششًبد Brown et al,2011; 116ثو٤ٔخ رؤ٤ٖٓ أػ٠ِ ٖٓ ششًخ رذه٤ن ٓ٘لشدح, ٝك٢ ٛزا اُظذد ٣ش٤ش )

" deeper pockets‘اُزذه٤ن اٌُج٤شح ُذ٣ٜب أُض٣ذ ٖٓ أُٞاسد أُب٤ُخ اُٞك٤شح كوذ رغْٜ "ع٤ٞثٜب أُٔزِئخ

أ٣ؼبً ك٢ ص٣بدح ٓخبؽش اُزوبػ٢, ُٜٝزٙ الأعجبة هذ ٣ؼزوذ اُضثبئٖ إٔ ششًبد اُزذه٤ن اٌُجشٟ رٞكش رؤ٤ًذاً أًجش 

ػٖ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُؼذح ُلأؽشاف اُخبسع٤خ, ُزا ٣ِغؤ اُضثبئٖ ا٠ُ رؼ٤٤ٖ ششًبد رذه٤ن ًج٤شح ٗغجخ ا٠ُ عٞدرٜب 

 اٌُج٤شح. 

رشغغ ػ٠ِ رج٢٘ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن أُشزشى الا إ ٛ٘بى ٓؼبسػٕٞ ثبُشؿْ ٖٓ اُؾٞاكض ٝاُذٝاكغ اُز٢  

٣ٝشٕٝ ثؤٕ اُزذه٤ن أُشزشى ٣ئصش عِجب ػ٠ِ عٞدح ٝاعزولا٤ُخ اداء أُذهن ٖٝٓ اٜٛٔب  ُزطج٤وٚ ثظٞسح اُضا٤ٓخ.

 ٓغؤُخ اُزوبػظ ثذٕٝ رؼٔذ , ٣ٝؼ٢٘ رُي إ ٣ؤَٓ اٝ ٣لزشع أُذهن ك٢ ر٘ل٤ز الاػٔبٍ أًُِٞخ ا٤ُٚ ٖٓ اًزشبف

ػ٤ِٔخ اُـش اٝ اُزؾش٣ق اُغٞٛش١ أُؾزَٔ ػ٠ِ شش٣ٌٚ ك٢ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن , ؽ٤ش اْٜٗ ٣لزشػٕٞ ٗلظ اُش٢ء 

ٓٔب ٣وَِ ٓغزٟٞ الاخزجبساد الاعبع٤خ اُز٢ ٖٓ أُلشٝع إ ٣غشٜٝٗب, ٣٘زظ ػٖ ٛزٙ اُزجؼ٤خ ادُخ اصجبد اهَ 

اد٠ٗ ٓغزٟٞ , كؼلاً ػٖ ٓغؤُخ  ٝٓغزٟٞ عٜذ ٓزذ٢ٗ ثغٜذ اهَ ٓٔب ٣خلغ ٓغزٟٞ عٞدح ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ا٠ُ

اعٞس ارؼبة ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٝاُز٢ ٖٓ أُؾزَٔ إ رٌٕٞ ٓشرلؼخ لأٓش٣ٖ الاٍٝ ؽج٤ؼخ ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى 

٣غزِضّ ر٤ٌِق ٌٓزج٤ٖ ثؼ٤ِٔخ اُزذه٤ن كل٢ ٛزٙ اُؾبُخ ٣غت دكغ ارؼبة ُْٜ ثذٍ ٖٓ ٌٓزت ٝاؽذ ًٔب ك٢ ؽبُخ 

ٝاُز٢ رٌٕٞ اعٞس ارؼبثٜب ٓشرلؼخ ( Big 4)ؽبٍ ر٤ٌِق ٌٓبرت اُزذه٤ن اٌُجشٟ  اُزذه٤ن أُلشد , آب اُضب٢ٗ ك٢ 

 (. Ittonen &Tronnes , 2015: 33ه٤بعبً ثبٌُٔبرت الاخشٟ )

ٝهذ ٣ٌٕٞ ٖٓ اُظؼت ػ٠ِ ششًز٢ رذه٤ن ٓز٘بكغز٤ٖ إٔ رزؼبٝٗب ثشٌَ ٝص٤ن أص٘بء اعشاء ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن 

ذ رئد١ أُ٘بكغخ ث٤ٖ أُذهو٤ٖ ؽٍٞ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ؽظخ أًجش ٖٓ ٓٔب ٣ئد١ ا٠ُ رجبدٍ ٓؼِٞٓبد ؿ٤ش ًبفِ, ٝه

الأػٔبٍ ك٢ اُغ٘ٞاد اُوبدٓخ ا٠ُ اػبهخ اُزؼبٕٝ ٝؽز٠ الإػشاس ثغٞدح اُزذه٤ن ثغجت ػذّ ًلب٣خ رجبدٍ 

أُؼِٞٓبد. ػلاٝح ػ٠ِ رُي , كبٕ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُز٢ رزؼٖٔ هذس ًج٤ش ٖٓ ؽش٣خ اُزظشف ٝأُشٝٗخ ٣ٌٖٔ 

 .(Bisongo &De luca ,2016:4اُزؼبٕٝ طؼجبً ث٤ٖ أُذهو٤ٖ ٝرئد١ ا٠ُ رؼبسع ًج٤ش ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ )إٔ رغؼَ 

ثبُشؿْ ٖٓ اُزؼبسع ث٤ٖ ٝعٜبد اُ٘ظش أُئ٣ذح ٝاُذاػٔخ رش٤ش اُذلائَ ٖٓ اُجؾٞس اُزغش٣ج٤خ ا٠ُ إٔ اُزذه٤ن 

 أُشزشى ٣ٞكش كٞائذ ػذ٣ذح ٜٓ٘ب:

خ رخلغ ٖٓ رٌِلخ سأط أُبٍ ػٖ ؽش٣ن رو٤َِ ٓخبؽش ٓؼِٞٓبد إ أُظذاه٤خ اُؼب٤ُخ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤ -1

 (. Hadi et al.2017أُغزضٔش٣ٖ ػجش رط٣ٞش عٔؼزٜب ٖٓ خلاٍ رؼ٤٤ٖ ٓذهوبٕ ر١ٝ عٞدح ػب٤ُخ ٝعٔؼخ ػب٤ُخ)

إٔ رؼ٤٤ٖ ششًز٢ رذه٤ن ٓ٘لظِز٤ٖ ثذلاً ٖٓ ٝاؽذح ٣ش٤ش ا٠ُ "أخجبس عبسح" ُِغٞم لأٗٚ ٣ؼط٢ اٗطجبػب ُذٟ  -2

 (Zerni et al.2012زؾو٤ن عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِششًخ)أُزؼب٤ِٖٓ ث

٣ئد١ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ا٠ُ رخل٤غ رؤص٤ش رش٤ًض ا٤ٌُِٔخ اُؼبئ٤ِخ ك٢ اُششًبد, ٝاُز١ ٣٘زظ ػٖ ٛزا  -3

(, ٣وبثِٚ ص٣بدح ك٢ دسعخ ػذّ Big 4اُزشًض الاػزٔبد ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ ٓ٘شآد أُؾبعجخ ٝاُزذه٤ن اٌُجشٟ )

 (. Francis et al. ,2009: 40ِٞٓبد ث٤ٖ الاداسح ٝأُلاى )اُزٔبصَ أُؼ

إ رطج٤وٚ اخز٤بس٣بً ٣ئصش ا٣غبث٤بً ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح الاسثبػ ًٝزُي آٌب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٠ِ اُوٞائْ  -4

   (. Bisongo &De luca ,2016أُب٤ُخ)
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ٓٔب عجن ٗغز٘زظ إ ٓجشساد رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ُْ رظٜش طذكخ اٗٔب ٢ٛ ٗز٤غخ رغشثخ سائذح ؽجوذ 

٣ٝشٟ اُجبؽض٤ٖ إ ٓغزٟٞ الاؽزٔب٤ُخ ُلأصبس الا٣غبث٤خ ك٢ ؽبٍ رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ ثؼغ اُذٍٝ, 

دح ٜٓ٘خ اُزذه٤ن ثظٞسح ػبٓخ ٝاػبدح إٔ ٣ؾون اُزذه٤ن أُشزشى رؾغ٤ٖ عٞ رٌٕٞ اًجش ٖٓ اُغِج٤خ. ُزا ٣زٞهغ

اُضوخ هذس الآٌبٕ ث٘ضاٛزٜب ٝٓظذاه٤زٜب ثؼذ الاصٓبد اُز٢ رؼشػذ ُٜب , كؼلاً ػٖ اٗؼٌبط رُي ك٢ ؽٔب٣خ 

ٓظبُؼ الاؽشاف أُغزخذٓخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِششًبد اُخبػؼخ ُؼ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٝكن ٛزا اُجشٗبٓظ ٝاُؾذ ٖٓ 

ًٔب إ رطج٤وٚ ٣وَِ اُؼتء أُلشٝع ػ٠ِ ؾغٖ ٖٓ عٞدح روش٣شٛب أُب٤ُخ , ٓٔبسعبد اداسح الاسثبػ ٝثٔب ٣

 أُذهن ٓوبسٗخ ثزطج٤ن اٗٞاع اُزذه٤ن الاخشٟ.

 ثانياً: انقيمة انسىقية نهشركات 
 مفهىو انقيمة انسىقية -1

ػشف اُؼبٓش١ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ثبٜٗب اُو٤ٔخ اُز٢ رزذاٍٝ ثٜب الاعْٜ اُؼبد٣خ ك٢ عٞم الاٝسام أُب٤ُخ, 

ٝرزٔضَ ثبُغؼش اُز١ ٣ؾذدٙ اُجبئؼٕٞ ٝأُشزشٕٝ ػ٘ذ أُزبعشح ثبلأعْٜ, ٝرؾغت اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ لاعْٜ اُششًخ 

 (. 476: 2010اُؼبٓش١,ػٖ ؽش٣ن ػشة اُغؼش اُغٞه٢ ُِغْٜ اُؼبد١ ك٢ ػذد الاعْٜ أُظذسح )

ػ٘ذٓب ػشكٞٛب ثبٜٗب عؼش اُغْٜ ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ ٓؼشٝثبً ك٢ ػذد   .٣ٝAlexander et alئًذ رُي 

 (.Alexander et al,2012:328الاعْٜ ثؾٞصح أُغب٤ٖٔٛ )

 (:73: 2016ُِٝغْٜ اًضش ٖٓ ه٤ٔخ ٜٓ٘ب )ؽغ٤ٖ ,

 ب.ه٤ٔخ اع٤ٔخ: ٢ٛٝ اُو٤ٔخ اُز٢ ٣زْ اطذاس اُغْٜ ثٜ

 ه٤ٔخ عٞه٤خ: ٢ٛٝ اُو٤ٔخ اُز٢ رٔضَ عؼش اُغْٜ ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ.

ه٤ٔخ دكزش٣خ: ٢ٛٝ ه٤ٔخ اُغْٜ أُؾبعج٤خ ٝاُز٢ ٣زْ اؽزغبثٜب ثطشػ ع٤ٔغ أُطِٞثبد ٝالاعْٜ أُٔزبصح ٖٓ 

 أُٞعٞداد ٝهغٔزٜب ػ٠ِ ػذد الاعْٜ اُؼبد٣خ أُزذاُٝخ.

ؼبد١ ٝأُزٞهغ اعزلآٜب ك٢ ؽبٍ ث٤غ ع٤ٔغ ٓٞعٞداد اُششًخ ه٤ٔخ اُزظل٤خ: ٢ٛٝ اُو٤ٔخ اُلؼ٤ِخ ُِغْٜ اُ

 ثو٤ٔزٜب اُغٞه٤خ ٝرغذ٣ذ أُطِٞثبد ٝثٔب ك٤ٜب الاعْٜ أُٔزبصح, ٝٓب ٣زجو٠ ٣زْ هغٔزٚ ػ٠ِ الاعْٜ اُؼبد٣خ.

ٝإ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ رٔضَ اُغؼش اُز١ رجبع أٝ رشزشٟ ثٚ الاعْٜ ك٢ عٞم الاٝسام أُب٤ُخ,  

ػذح رئصش ك٤ٜب, رزٔضَ ثبُزٞهؼبد أُغزوج٤ِخ ُِشثؾ٤خ ٝاُزٞص٣ؼبد ٝٗٔٞ اُششًخ كؼلاً ػٖ اُؼٞآَ ٝرٞعذ ػٞآَ 

الاهزظبد٣خ ٝالاخشٟ. ٝرٌٕٞ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٓزٞكشح ثشٌَ ٢ٓٞ٣ ػٖ ؽش٣ن اُظؾق ٝشجٌخ الأٗزش٤ٗذ ُزغ٤َٜ 

)ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ عؼش اُغْٜ ك٢  أُزبعشح ثٜب. ٖٝٓ اُغذ٣ش ثبُزًش إ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلأعْٜ أُظذسح ٓغجوبً 

أُجبدُخ ث٤ٖ أُغزضٔش٣ٖ( ٤ُظ ُٜب رؤص٤ش ك٢ ؽظخ ؽِٔخ الأعْٜ ٖٓ ؽوٞم ٤ٌِٓخ اُششًخ 

(Wild,2005:443.) 

(إ ٓئشش ه٤ٔخ اُغٞم ٣زٔضَ ثؤٗٚ اُو٤ٔخ اُشه٤ٔخ ُو٤بط ٓوذاس اُزـ٤شاد Bali, et al., 2016ث٤ٖ )

ٖ خلاٍ رؾذ٣ذ ه٤ٔزٚ ك٢ أُشؽِخ الا٠ُٝ , ٝثؼذٛب ٣زْ اُششٝع اُؾبطِخ ك٢ أعٞام الاٝسام أُب٤ُخ ٝرُي ٓ

ثؤعشاء أُوبسٗخ اُخبطخ ثٚ ػ٘ذ ا١ ٗوطخ ص٤٘ٓخ ٝػ٠ِ اعبط رُي ٣زْ رؾذ٣ذ ٓوذاس اُزـ٤ش ُؾشًبد الاعٞام 

عٞاء ًبٕ اسرلبػبً اّ اٗخلبػبً , كؼلاً ػٖ اٗٚ ٣ؼذ ٓئشش اُغٞم اُؾو٤و٢ ًٔو٤بط لأدائٚ عٞاء ك٢ اُجِذإ 

٤خ اّ أُزوذٓخ , ٝرُي ٌُٞٗٚ اعِٞثبً عٜلاً ك٢ رؾٍٞ الاداء ك٢ الاهزظبد ثظٞسح ٤ًٔخ ٝاػزٔبد أُغزضٔش٣ٖ اُ٘بٓ

ػ٤ِٚ ًٔشعغ ثبلأعٞام أُب٤ُخ ثٞػٞػ , كؼلاً ػٖ إ  ٓئششارٚ رزٔضَ ثٔغٔٞع ٓب رزؼٔ٘ٚ الاعْٜ ٝاُغ٘ذاد 

خ اعؼبس رِي الاعْٜ ٝاُغ٘ذاد رؼٌظ ارغبٙ أُزذاُٝخ ك٢ عٞم الاٝسام أُب٤ُخ ُِششًبد أُذسعخ ك٤ٚ , إ ؽشً

الاعؼبس ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ ٓغزوجلاً ًٜٞٗب رؼذ اداء ُِٔؼبسثخ ُزؾو٤ن الاسثبػ ُزِي اُششًبد, ٖٓ خلاٍ ٓزبثؼخ  

رِي الاعْٜ ٣ٌٔ٘٘ب رو٤ْ اداء اُششًبد أٌُٞٗخ كؼلاً ػٖ اػزجبسٛب ٓئشش خبص ك٢ ص٣بدح اٝ ٗوظبٕ اُو٤ٔخ 

 (.188: 2019شٔش١ ٝاُغ٤ِؾب١ٝ , اُغٞه٤خ ُٜب ) اُ

 قياس انقيمة انسىقية -2

إ ه٤بط اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٣ؼذ ٖٓ الآٞس أُٜٔخ ٝثظٞسح خبطخ ك٢ اُوطبع أُظشك٢ ٝاُز٢ ػ٠ِ 

اعبعٜب ٣زْ رو٤٤ْ الاداء ُزِي أُظبسف , ٖٓ خلاٍ رؼظ٤ْ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِغْٜ ٣ؼظْ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد  

 أُؼبدُخ اُزب٤ُخ اُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب ه٤بط اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ Alsaediكوذ رًش 

Market value of the firm=ƒ(Net profit, Dividends, retained earnings) 

ٖٓ أُؼبدُخ اػلاٙ ٗلاؽع اٗٚ رْ ه٤بعٜب ث٘بءً ػ٠ِ اُزؾ٤َِ ُلأسثبػ أُؾبعج٤خ, كوذ اػزجشد اُو٤ٔخ 

ٖٓ الاعزضٔبس اُؾب٢ُ كؼلاً ػٖ إ الاسرلبع ك٢ طبك٢ اُشثؼ ٣ئصش اُغٞه٤خ ًذاُخ ُظبك٢ اُشثؼ اُز١ رؾون 

ا٣غبث٤بً ك٢  اسرلبع عؼش اُغْٜ, ًزُي اٜٗب رؼزٔذ ػ٠ِ رٞص٣ؼبد الاسثبػ اُز٢ رذكغ ُؾِٔخ الاعْٜ, ٝثزُي  كؤٕ 
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بُخ اُغ٤بعخ اُخبطخ ثزٞص٣غ الأسثبػ ًٝزُي الأسثبػ أُؾزغضح رٔضَ ع٤بعخ الاعزضٔبس اُز٢ عزغبْٛ ثظٞسح كؼ

 (. Alsaedi,2010:95ك٢ رؾو٤ن الاسثبػ أُغزوج٤ِخ )

 ك٢ ػ٤ِٔخ ه٤بط اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد Tobin's Qٗغجخ  Nekhili& Cherifك٢ ؽ٤ٖ اعزخذّ  

(Nekhili & Cherif,2011:304). 

 ًٔب ك٢ أُؼبدُخ ا٥ر٤خ: Tobin's Qار رؾغت ٗغجخ 

Tobin's Q= (Market value of equity+ book value of debt)/book value of assets 

ٖٓ خلاٍ أُؼبدُخ اػلاٙ ٣ٌٔ٘٘ب إ ٗٞػؼ ٖٓ خلاٍ ٓئششارٜب إ اُو٤ٔخ اُز٢ رٌٕٞ اًجش ٖٓ ٝاؽذ رش٤ش ا٠ُ 

اُ٘ٔٞ ك٢ اداء أُ٘شؤح, آب ارا ًبٕ اُؼٌظ كزُي ٣ش٤ش ا٠ُ إ كشص اُ٘ٔٞ رٌٕٞ ػؼ٤لخ اٝ ؿ٤ش ٓزٞكشح 

(Rahman & Shah,2013:837 .) 

ٝآخشٕٝ ُو٤بط اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ك٤ٌٔ٘٘ب ه٤بعٜب ٖٓ خلاٍ  Alexander et al.2012ٓب اٝسدٙ  ٖٓ خلاٍ

 أُؼبدُخ الار٤خ:

 ػذد الأعْٜ ثؾٞصح أُغب٤ٖٔٛ.× اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُٔ٘شؤح = عؼش اُغْٜ ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ 

 الجانب انتطبيقي/ المبحث انثاني
 انمىرج انبحث  -1

الاٗؾذاس ادٗبٙ لاخزجبس كشػ٤خ اُذساعخ أُزؼِوخ ك٢ ث٤بٕ اصش اُزذه٤ن أُشزشى ع٤زْ اعزخذاّ ٗٔٞرط 

ًٔزـ٤ش ٓغزوَ ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ًٔزـ٤ش ربثغ ُٝؼجؾ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب رْ اعزخذاّ اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لأطٍٞ 

 اُششًخ ُِزؼج٤ش ػٖ ؽغْ اُششًخ ٝػٞائذ اُغْٜ.

MV = a0 + β0J-Audit + β1size + β2return + e 

 ؽ٤ش إٔ:

 MV ٓزـ٤ش ٓؼزٔذ ٣ؼجش ػٖ اُو٤ْ اُغٞه٤خ ٣ٝزْ اؽزغبثٚ ٖٓ خلاٍ )عؼش اُغْٜ ك٢ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ = ×

 ػذد الأعْٜ ثؾٞصح أُغب٤ٖٔٛ(

J-Audit( ثؼذ رطج٤ن ثشٗبٓظ 1( ك٢ اُلزشح ٓب هجَ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ٝ )0= ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ ٣ؤخز ه٤ٔخ )

 اُزذه٤ن أُشزشى

Size  =ٓزـ٤ش ػبثؾ ٣ؼجش ػ٘ٚ ثبُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لأطٍٞ اُششًخ ُو٤بط ؽغْ اُششًخ 

Return.ٓزـ٤ش ػبثؾ ٣ؼجش ػٖ ػبئذ اُغْٜ ٖٓ أسثبػ اُلزشح = 

E اُخطؤ أُؼ٤بس١ = 

 اننتائح وانتحهيلات  -2
 إحصاءات وصفية 2-1

كزشح ( ُِششًبد ػ٤٘خ اُجؾش ك٢ MV( ا٠ُ إ ٓزٞعؾ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )2رش٤ش ٗزبئظ اُغذٍٝ )

٤ِٓبس د٣٘بس ػشاه٢ ث٤٘ٔب ثِـذ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ك٢  293( ٓب هجَ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى هذ ثِـذ 2014-2015)

٤ِٓبس د٣٘بس ػشاه٢, ٝرش٤ش اُ٘زبئظ ا٠ُ  307( ٓب ثؼذ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ه٤ٔخ هذسٛب 2017-2016كزشح )

, ٝٛزا ٓب ٣زلن ٓغ كشػ٤خ اُجؾش, ك٢ ؽ٤ٖ ثِؾ رؾغٖ ؽل٤ق ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ثؼذ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى

 680( ُِششًبد ػ٤٘خ اُجؾش ك٢ اُلزشح ٓب هجَ رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ه٤ٔخ Assetsٓزٞعؾ ه٤ٔخ الأطٍٞ )

٤ِٓبس ٢ٛٝ اهَ ٖٓ اُلزشح اُغبثوخ. ٝهذ ثِؾ ٓزٞعؾ ػبئذ اُغْٜ ك٢ اُلزشح ٓب  ٤ِٓ659بس ث٤٘ٔب ثؼذ اُزطج٤ن ثِـذ 

٣ٝشش رُي ا٠ُ رؾغٖ ك٢  0.0502ث٤٘ٔب ك٢ اُلزشح اُضب٤ٗخ ثِؾ ٓزٞعؾ اُؼبئذ  0.0413هذسٛب  هجَ اُزطج٤ن ه٤ٔخ

ٓؼذٍ اُؼبئذ ُِغْٜ ك٢ اُلزشح اُضب٤ٗخ, ٝهذ رْ اعزخذاّ ٓؼذٍ اُؼبئذ ًٔزـ٤ش ػبثؾ ُؼضٍ رؤص٤شٙ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ 

زشى ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ, ُٝٔض٣ذ ٖٓ ُِششًخ ًٌَ. ٝرجذٝ اُ٘زبئظ ُِِٞٛخ الأ٠ُٝ إ ٛ٘بى رؤص٤ش ُِزذه٤ن أُش

 اُزؾ٤َِ عٞف ٣زْ رطج٤ن ٗٔٞرط اُذساعخ ُِزؤًذ ٖٓ طؾخ اُلشػ٤خ.
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 ( اؽظبءاد ٝطل٤خ ُٔزـ٤شاد اُذساعخ2عذٍٝ)

 N Mean Std. D. Std. Error اُلزشح أُزـ٤شاد

MV 
2014-2015 20 293277901845 71134457751 15906148307 

2016-2017 20 307750000000 93029812355 20802098436 

Assets 
2014-2015 20 680822576941 416940911393 93230822047 

2016-2017 20 659310303992 336777285232 75305690305 

Return 
2014-2015 20 0.0413 .03348410 0.0074873 

2016-2017 20 0.0502 .04052010 .00906060 

 

 الانحذار واختبار انفرضيةنتائح تحهيم  2-2

( ا٠ُ إ الاٗؾذاس ٣ِج٢ ششٝؽ اُغلآخ الإؽظبئ٤خ ٝٛزا ٓب رش٤ش ُٚ 3رش٤ش اُ٘زبئظ اُظبٛشح ك٢ اُغذٍٝ )

أ١ ثٔؼ٠٘ إ أُزـ٤شاد خب٤ُخ ٖٓ ٓشٌِخ اُزؼذد اُخط٢,  1.752( ؽ٤ش ثِـذ Durbin-Watsonه٤ٔخ اخزجبس )

Rٝرش٤ش ه٤ٔخ )
2

Rأُغزوِخ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ) ( ا٠ُ ٝعٞد رؤص٤شاد ُِٔزـ٤شاد
2

ٝإ  0.365( 

( 0.001( ٝػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ثِؾ )6.911اُجبُـخ ) Fٗٔٞرط الاٗؾذاس ثشٌَ ٢ًِ رٝ ٓؼ٣ٞ٘خ ػب٤ُخ ثذلاُخ ه٤ٔخ 

( ٝثزُي ٣ٌٖٔ اُوٍٞ إ أُزـ٤شاد أُغزوِخ رلغش ٓب ٗغجزٚ 0.05ٝٛٞ اهَ ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ الاكزشاػ٢ )

(. ٌُٖ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ ٣لاؽع إ MV%( ٖٓ اُزـ٤شاد اُؾبطِخ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )36.5)

( ٝٛزا ٓب ٣ش٤ش MV( رٝ رؤص٤ش ؿ٤ش عٞٛش١ ٝػؼ٤ق ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )J-Auditٓزـ٤ش اُزذه٤ن أُشزشى )

(. ث٤٘ٔب ٓزـ٤ش 0.05كزشاػ٢ )( ٢ٛٝ اًجش ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ الا0.745ُٚ ه٤ٔخ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ اُجبُـخ )

( ثذلاُخ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ اُجبُـخ MV( كٜٞ الاخش لا ٣ٔزِي رؤص٤ش ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )Sizeؽغْ اُششًخ )

( MV( ٣ؼذ رٝ رؤص٤ش ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )Return( آب أُزـ٤ش اُضبُش ػٞائذ اُغْٜ )0.094)

 (.0.05( ٝٛٞ اهَ ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ الاكزشاػ٢ )0.010ثذلاُخ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ اُجبُـخ )

٣ٌٖٔ إ ٗغز٘زظ ٖٓ رُي إ اُزؾغٖ ك٢ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٣ؼٞد ا٠ُ اسرلبع ٗظ٤ت اُغْٜ ٖٓ أسثبػ اُلزشح 

 كؼلا ػٖ رؤص٤شاد أخشٟ خبسط اؽبس اُ٘ٔٞرط الاؽظبئ٢. 

الاػزجبساد اُز٢ رلغش ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝث٘بءً ػ٠ِ رُي ٝاػزٔبدا ػ٠ِ اُ٘زبئظ الاؽظبئ٤خ ٝثؼذ رؾون ٓغٔٞػخ

لا ٣ئصش  ٓؼبدُخ الاٗؾذاس ٗغزذٍ ػ٠ِ سكغ كشػ٤خ اُجؾش ٝهجٍٞ اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ, ٓٞكشح ثزُي اعبثخ ٓلبدٛب "

 " رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى ك٢ رؾغ٤ٖ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام

 ( ٗزبئظ رؾ٤َِ الاٗؾذاس3عذٍٝ )

Variables Coefficients t-Statistic P-value 

(Constant) 23.162 12.911 0.000 

J-Audit 0.019 0.328 0.745 

Size 0.115 1.720 0.094 

Return 2.490 2.735 0.010 

Adjusted R
2 

0.365  

F-statistic 6.911 0.001 

Durbin-Watson 1.752  

 

 الاستنتاخات وانتىصيات
ؽبعددخ ٓغزٔددغ الاػٔددبٍ ٝا٤ُٜئددبد ا٤ُٜ٘ٔددخ ُزؼض٣ددض ٓظددذاه٤خ اُوددٞائْ أُب٤ُددخ, إٔ اُزددذه٤ن أُشددزشى ٗشددؤ ػددٖ .1

كبُوٞائْ أُب٤ُخ ؿ٤ش أُذهوخ لا رؼذ راد ه٤ٔخ ٓب ُْ ٣زْ ردذه٤وٜب ٓدٖ هجدَ ٓدذهن, ُدزا ٓدٖ اُجدذ٢ٜ٣ إ ه٤ٔدخ اُودٞائْ 

رؼ٘د٢ أُغدئ٤ُٝخ أُب٤ُخ رزؼضص أًضدش ارا خؼدؼذ ُلؾدض ٓدذهو٤ٖ اص٘د٤ٖ ٣زؾِٔدٕٞ أُغدئ٤ُٝخ أُشدزشًخ ثشدؤٜٗب. 

أُشزشًخ ثشٌَ أعبع٢ إٔ ًلا أُدذهو٤ٖ ٣دزؾٔلإ ٓخدبؽش اُزدذه٤ن اُ٘بشدئخ ػدٖ اؽزٔدبٍ كشدَ أُدذهن ا٥خدش كد٢ 

أداء ٜٓبٓٚ ك٢ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن ٝٛزا ٖٓ شؤٗٚ إ ٣ؾون ٤ٓدضح الاشدشاف اُزجدبد٢ُ, ٝثبُزدب٢ُ كدؤٕ اُزؼبهدذ ٓدغ اص٘د٤ٖ 

 ضٔش٣ٖ ثشؤٕ ٓغبُخ اُزؼ٣ٞغ ك٢ ؽبٍ كشَ ػ٤ِٔخ اُزذه٤ن.ٖٓ ٌٓبرت اُزذه٤ن ٣ؼط٢ ه٤ٔخ ػٔبٕ ػب٤ُخ ُِٔغز
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٣خزِق اُزذه٤ن أُشزشى ػٖ اُزذه٤ن أُضدٝط ؽ٤ش الاٍٝ ٣زطِت ٓدذهو٤ٖ اص٘د٤ٖ ٣ٔدضلإ ٌٓبردت ردذه٤ن ٓغدزوِخ .2

ُِو٤بّ ثٜٔٔخ اُزذه٤ن ٝاطذاس روش٣دش ٓٞؽدذ, ث٤٘ٔدب اُ٘دٞع اُضدب٢ٗ ٓدٖ اُزدذه٤ن ٣زطِدت ٓدذهن ٌُدَ عدضء ٓدٖ اعدضاء 

ٌَُ ٤ًبٕ ٖٓ أُغٔٞػخ, صدْ ٣ظدذس ًدَ ٓدذهن روش٣دش خدبص ثؼِٔدٚ, ٝكد٢ اُٜ٘ب٣دخ ٣دزْ رغ٤ٔدغ اُزودبس٣ش اُششًخ أٝ 

 ثزوش٣ش ٓٞؽذ.

ػ٘ذ أُلبػِخ ث٤ٖ ا٣غبث٤بد ٝػ٤ٞة رطج٤ن اُزذه٤ن أُشزشى ٗغذ إٔ ٝعٜخ اُ٘ظدش أُئ٣دذح رزـِدت ػِد٠ ٝعٜدخ .3

اٌُج٤شح ٝارٌبٍ اؽذ أُدذهو٤ٖ ػِد٠ أُدذهن اُ٘ظش أُؼبسػخ, ؽ٤ش ٣ؾزظ أُؼبسػٕٞ ثٔغؤُز٤ٖ ٛٔب ارؼبة اُزذه٤ن 

الاخش, كبُٔغؤُخ الأ٠ُٝ رؼدذ ثؾدذ رارٜدب ٓئشدش ػِد٠ عدٞدح اُزدذه٤ن كجدبُشؿْ ٓدٖ إٔ ارؼدبة اُزدذه٤ن الاعٔب٤ُدخ رؼدذ 

ثبٛظددخ ثبُ٘غددجخ ُِؼ٤ٔددَ الا اٜٗددب ثبُ٘غددجخ ُشددشًز٢ اُزددذه٤ن رٌددٕٞ ػددئ٤ِخ ٝلا رزؾٔددَ أُغددبٝٓخ ٝاُؼددـؾ ٓددٖ هجددَ 

ُدزا كدبٕ  ك٤ٌٖٔ رغبٝصٛب ػجش الارلبم ػ٠ِ روبعْ اُؼَٔ ًٔب ٣ؾذس كد٢ ؽبُدخ اُزدذه٤ن أُدضدٝط. اُؼ٤َٔ, آب اُضب٤ٗخ

 .ٓغزٟٞ اؽزٔب٤ُخ رؾون الأصبس الا٣غبث٤خ ك٢ ؽبٍ رطج٤ن ثشٗبٓظ اُزذه٤ن أُشزشى رٌٕٞ اًجش ٖٓ اُغِج٤خ

 ُِششًخ.رش٤ش ؿبُج٤خ الادث٤بد ا٠ُ إ عٞدح اُزذه٤ن رؼضص ٖٓ اداء اُغْٜ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ .4

ثٔب إ اُزذه٤ن أُشزشى ٣شرجؾ ثشٌَ ٓ٘طو٢ ٓغ اُغٞدح كدؤٕ رطج٤ودٚ ٣شد٤ش اُد٠ اخجدبس عدبسح كد٢ اُغدٞم, ٌُدٖ .5

اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞطَ ا٤ُٜب ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ ث٤بٗبد ػ٤٘دخ اُجؾدش رشد٤ش اُد٠ إ اُزدذه٤ن أُشدزشى ُد٤ظ رٝ ردؤص٤ش 

٣ٝؼدضٟ رُدي اُد٠ إ اُزدذه٤ن أُشدزشى هدذ ردْ رطج٤ودٚ  عٞٛش١ ك٢ اُو٤ٔخ اُغدٞه٤خ ُِشدشًبد كد٢ اُج٤ئدخ اُؼشاه٤دخ,

ثظٞسح اعجبس٣خ ػ٠ِ كئخ ٓؼ٤٘خ ٓدٖ اُشدشًبد )أُظدبسف اُخبطدخ( ٝإٔ اُـدشع ٓدٖ رطج٤ودٚ ٓدٖ هجدَ اُشدشًبد 

ُدد٤ظ ثددذاكغ رؾغددد٤ٖ عددٞدح اُزوددبس٣ش ٝاٗٔدددب ُٔغددشد اُٞكدددبء ثبُٔزطِجددبد اُز٘ظ٤ٔ٤ددخ ٝرطج٤دددن رٞع٤ٜددبد ا٤ُٜئدددبد 

بُزددب٢ُ كددؤٕ أُغددزضٔش ٣لؼددَ إٔ رددؤر٢ أدٝاد رؾغدد٤ٖ اُغددٞدح ثشددٌَ ؽددٞػ٢ ُٝدد٤ظ أُشددشكخ)اُج٘ي أُشًددض١( ٝث

اعجدبس١. كؼدلا ػدٖ رُددي إٔ رٌِلدخ اُزدذه٤ن أُشددزشى سثٔدب رٌدٕٞ ػبٓددَ رٝ ردؤص٤ش ػٌغد٢ ػِدد٠ سؿجدخ الاكدشاد كدد٢ 

 الاعزضٔبس ثششًبد رزؾَٔ رٌب٤ُق رذه٤ن ػب٤ُخ ٝٛزا ٓب ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ عِجبً.

(ػٞائذ اُغْٜ ٖٓ اسثبػ اُلزشح  ٣ئصش ا٣غبثبً ػِد٠ اُو٤ٔدخ Returnزؾ٤َِ ا٠ُ إٔ أُزـ٤ش اُؼبثؾ )رش٤ش ٗزبئظ اُ.6

 اُغٞه٤خ ُِششًخ, كٌِٔب اسرلؼذ ػٞائذ اُغْٜ ًِٔب صادد اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِششًخ.

٣ٞطدد٢ اُجؾددش ا٤ُٜئددبد أُؼ٤٘ددخ ثؼددشٝسح ػددذّ اُددضاّ اُشددشًبد ثزطج٤ددن اُزددذه٤ن أُشددزشى ٝاٗٔددب رٌددٕٞ ٓغددبُخ .7

رطج٤وٚ ؽٞػ٤خ ٤ُؼٌظ ٗٞا٣ب اُششًبد ثشؤٕ رؾغ٤ٖ عٞدح روبس٣شٛب. كٌِٔب ًبٗذ اُششًخ رزؾشٟ ٝرجؾش ػٖ عدجَ 

رؾغ٤ٖ عٞدح اُزذه٤ن ثشٌَ ؽٞػ٢ ًِٔب صاد رُي ٖٓ ٓٞصٞه٤خ روبس٣شٛدب أُب٤ُدخ ٝٓدب ُدزُي ٓدٖ اٗؼٌبعدبد ا٣غبث٤دخ 

 ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ.

 المصادر
 أولاً: المصادر انعربية

(, اصش أُشاعؼخ أُشزشًخ ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٠2014 ػ٢ِ, اُغؼذٕٝ, ٗبطش ٓؾٔذ,)اُغجش, ٣ؾ٤.1

 (.54(, ٓغِذ )2ُِششًبد أُغغِخ ك٢ عٞم الاٝسام أُب٤ُخ اُغؼٞد١, ٓغِخ الاداسح اُؼبٓخ, ػذد)

اُو٤ٔخ  (. رؤص٤ش عٞدح الاثلاؽ أُب٢ُ ك٢ ع٤بعبد رٞص٣غ الاسثبػ ٝاٗؼٌبعٚ ػ2016٠ِؽغ٤ٖ, عطْ طبُؼ ).2

 .اُغٞه٤خ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ, اؽشٝؽخ دًزٞساٙ ؿ٤ش ٓ٘شٞسح, عبٓؼخ ثـذاد

(. ط٘بد٣ن الاعزضٔبس ٝاٗؼٌبعٜب ػ٠ِ ٓئشش اُو٤ٔخ 2019اُشٔش١ , ًٔبٍ ًبظْ , اُغ٤ِؾب١ٝ , علاٍ ك٤ظَ ).3

(. ٓغِخ عبٓؼخ ثبثَ ُِؼِّٞ 2017-2000 اُغٞه٤خ ُلأعْٜ )دساعخ رغشثخ أٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ُِلزشح

 .195-184( , 2(, أُغِذ) 4اُجؾزخ ٝاُزطج٤و٤خ , اُؼذد ) 

 , داس اصشاء ُِ٘شش, ػٔبٕ.1الاداسح أُب٤ُخ أُزوذٓخ, ؽ,  (2010) اُؼبٓش١, ٓؾٔذ ػ٢ِ اثشا٤ْٛ,.4

اُؾغبثبد ك٢ اٌُشق ( أصش رلؼ٤َ ٓذخَ أُشاعؼخ أُشزشًخ ػ٠ِ ًلبءح ٓشاهت ٣2015ٞعق, ؽ٘بٕ ٓؾٔذ ,  ).5

 .503-447( , 2ٝاُزوش٣ش ػٖ اُـش ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ, ٓغِخ اُلٌش أُؾبعج٢ , اُؼذد )
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Abstract 
The research aims to investigate the possibility of joint auditing in 

improving the market value of Iraqi companies listed on the Iraq Stock 

Exchange. The sample was represented by 10 Iraqi companies listed in the Iraq 

market for the period from 2014-2017 (2 years before implementation and 2 

years after implementation) and the research was based on the idea that joint 

auditing enhances investor confidence and raises their level of security as a result 

of providing quality and reliable reports, and thus This indicates good news in 

the market that reflects on the performance of stocks and the market value of 

companies that adopt joint auditing. The results of the analysis indicate an 

improvement in the market value, but this improvement is not due to the 

application of joint auditing, so it was concluded that the mandatory application 

of joint auditing does not have a significant impact on the market value, but this 

is due to the improvement in the performance of companies, and the research 

recommends that the concerned bodies should not be obligated to audit 

companies The question of its application is voluntary, to reflect the companies' 

intentions to improve the quality of their reports. 
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