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 :انبحث ستخهصي

-٠2004ٙلف ٘نا اٌجؾش اٌٝ ل١بً رأص١و اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق فلاي اٌفزوح) 

ؽ١ش رُ افز١به   (FMOLS)( ٚمٌه ِٓ فلاي اٌزـج١ك ّٔٛمط اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌّظؾؾخ و١ٍب2018ً

،َٔجخ ػوع إٌملٞ ثبٌّؼٕٝ اٌٛاٍغ GDPِغّٛػخ ِزغ١واد ِزّضٍخ ة)َٔجخ الائزّبْ اٌٝ لـبع اٌقبص ِٓ

ِٓGDPِٓ َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ،GDPٌم١بً اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌم١بً  ّزغ١واد( و

 إٌّٛ الالزظبكٞ.

.  (Co-intigration)،افزجبه اٌزىبًِ(Unite Root Test)  الاٍزمواه٠خرُ رـج١ك الافزجبهاد اٌوئ١َ١خ ِضً  

، َٔجخ GDPث١ٓ إٌزبئظ اٌجؾش اٌٝ ٚعٛك ػلالخ ل٠ٛخ ٚئ٠غبث١خ ث١ٓ وً ِٓ)َٔجخ الائزّبْ اٌٝ لـبع اٌقبص اٌٝ

ػوع إٌملٞ  )َٔجخ (  ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ عٙخ، ٚٚعٛك ػلالخ ٍٍج١خ ثGDPٓ١اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ

( ٚإٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق ِٓ عٙخ الافوٜ، ٚافززُ اٌلهاٍخ ثّغّٛػخ GDPّؼٕٝ اٌٛاٍغ اٌٝثبٌ

اٌزٛط١بد ِٕٙب، ػوٚهح ل١بَ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ  ثّواعؼخ الأكٚاد اٌولبث١خ اٌقبطخ ثبٌز١َٙلاد الائزّب١ٔخ 

ٌه ػٍٝ ى٠بكح ؽغُ الائزّبْ ٌغوع رؾو٠و اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ع١ّغ ١ٍبٍبد اٌزم١ل اٌّبٌٟ ِّب ٠شغؼٙب م

 اٌّظوفٟ اٌّٛعٗ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ثٙلف إٌٙٛع ثبٌٕشبؽ الالزظبكٞ اٌؼوالٟ.

،اٌٛكائغ  ػوع إٌملٞ ،اٌؼواق، إٌّٛ الالزظبكٞ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، المصطهحات انرئيسة نهبحث:

 اٌّظوف١خ 
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 المقذية :

رؼزجو اٌؼلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌزٟ رؾظٝ ثب٘زّبَ وج١و فٟ   

اٌلهاٍبد اٌّب١ٌخ ٚالالزظبك٠خ ٚلل أفند أثؼبكا ِقزٍفخ ِٓ ؽ١ش رٕبٚي اٌّٛػٛع. ٚففٟ ثلا٠خ اٌموْ اٌؼشو٠ٓ 

ِٓ فلاي ا١ٌبد  لزظبكٞالأ١ّ٘خ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚكٚهٖ فٟ رؾم١ك إٌّٛ الا(Schumpeter,1912)ٚػؼ 

 الاثلاع.

اٌزٟ رـولذ ئٌٝ أكٚاد اٌّب١ٌخ ٚرملَ اٌزمٕٟ وّزغ١واد اٌلاف١ٍخ ِٚفَوح  إٌّبمط ٚالاػّبيِٓ ثوىأ  

 Mc)ٚ(Goldsmith,1969) ٌٍّٕٛ إٌّٛالالزظبكٞ، إٌّبمط إٌّٛ اٌلافٍٟ ٚاػّبي وً ِٓ

Kinnon,1973)اٌزٟ فوعذ ثٙب ٘نٖ اٌلهاٍبد، ٟ٘ اْ الأكاء اٌفؼبي ٚرـٛه اٌّبٌٟ ٌٗ  ، اْ اٌفىوح الا١ٍب١ٍخ

ٚػىٌ فٟ  ،لأٗ ٠َبُ٘ فٟ رؾم١ك رى٠ٛٓ هاً اٌّبي ٚإٌّٛ الالزظبكٞ رأص١و الإ٠غبثٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ

 ؽبٌخ ئما وبٔذ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ غ١و ِزـٛهح.

  يشكهة انبحث:

رّضً ِشىٍخ اٌجؾش ػٍٝ اٌوغُ ِٓ رـج١ك ١ٍبٍبد الإطلاػ ٚرؾو٠و اٌمـبع اٌّبٌٟ فٟ اٌؼواق ثؼل     

(، فلا ٠ياي اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ  ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٠ؾزبط اٌٝ رؾ١ًٍ لاْ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛؽخ 2003ٍٕخ)

ٔؾبٚي ِٓ فلاي ٘نا اٌجؾش ػ١ٍٗ ٍٛف  اٌٝ لـبع اٌقبص ِٕقفض اٌٝ عبٔت َٔجخ ِورفغ ٌٍل٠ْٛ اٌّزؼضوح،

 ئ٠غبثخ ػٍٝ ئشىب١ٌخ اٌزب١ٌخ:

ِب ِلٜ رأص١و اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٍ٘ٝ إٌّٛ  ِبٟ٘ ؿج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق 

 (2018-2004الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق فلاي اٌّلح)

 :اهًية انبحث

رأرٟ ا١ّ٘خ اٌجؾش ؿلالبً ِٓ أ١ّ٘خ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚثؾش ػٓ اصو ئكٚاد اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ       

ؽبٌٚذ اٌؾىِٛخ اٌؼوال١خ ِزؼبِٕخ ِغ اٌظٕلٚق إٌمل اٌلٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌلٌٟٚ ِٕٚظّخ  الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق. 

ٚلبِذ  2004ّبٌٟ اٌزٟ ثلأرٙب فٟ ٍٕخ اٌزغبهح اٌؼب١ٌّخ الاٍزّواه فٟ ػ١ٍّخ الاطلاػ الالزظبكٞ ٚاٌزؾو٠و اٌ

الإعواءاد ٚالارفبل١بد ِٓ أعً رؾم١ك الاٍزمواه الالزظبكٞ. ػ١ٍٗ عبء ٘نا اٌجؾش ٌٍٛلٛف ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌز١ّٕخ 

(لاْ 2018-2004اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، ٚث١بْ اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فلاي فزوح )

 ع اٌؼواق ثبرقبم الإعواءاد ٚٚػغ اٌمٛا١ٔٓ ٌوفغ َِزٜٛ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ.٘نٖ اٌفزوح اٌي١ِٕخ شو

   :هذف انبحث

صُ ل١بً اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ  ٠ٙلف اٌجؾش اٌٝ رؾ١ًٍ ٚالغ  اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼواق،     

 (. 2018-2004فلاي اٌّلح)

بن ػلالخ اهرجبؿ١خ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ ٕ٘ فوػ١خ اٌجؾش: ٠ٕـٍك اٌجؾش ِٓ فوػ١بد ِفبك٘ب

 (2018-2004فٟ اٌؼواق ٌٍّلح)

 نطاق انبحث: 

 – 2004ِىب١ٔب: ٠زؼّٓ الالزظبك اٌؼوالٟ . ىِب١ٔب: اٌّلح اٌي١ِٕخ ٟ٘ اٌج١بٔبد ٔظف ا٠ٌَٕٛخ ٌٍّلح )    

2018.) 

 اسهىب انبحث )ينهح انبحث(:

اٌم١بٍٟ( ٚ ثبٍزقلاَ ؿو٠مخ ِوثؼبد  –ِٓ اعً رؾم١ك ا٘لاف اٌجؾش رُ الاػزّبك ػٍٝ إٌّٙظ )اٌزؾ١ٍٍٟ     

اٍزٕبكا اٌٝ اٌج١بٔبد اٌو١ٍّخ إٌّشٛهح ِٓ لجً اٌجٕه اٌلٌٟٚ ٚثبلاػزّبك  (FMOLS)طغوٜ اٌّظؾؾخ و١ٍبً

 .E-views 9ػٍٝ ثؤبِظ 

 اطار و هيكم انبحث: 

٠زٕبٚي اٌّجؾش الاٚي )الاؿبه إٌظو٠خ  ا٘لاف اٌجؾش فمل رُ رم١َُ اٌجؾش اٌٝ ِجؾض١ٓ،ِٚٓ اعً اٌٛطٛي اٌٝ    

اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ(،فٟ ؽ١ٓ فظض اٌّجؾش اٌضبٟٔ ثبٌغبٔت اٌزـج١مٟ ) رمل٠و إٌّبمط  

إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق(. أفؼً ّٔٛمط ٌم١بً ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚ  اٌم١ب١ٍخ ٚافز١به

 ٚاف١وا اٌزٛطً اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاٍزٕزبعبد ٚ اٌّمزوؽبد .
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 انذراسات انسابقة :

٠ٍؼت اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ كٚهاً ثبهىاً فٟ الالزظبك اٌؼبٌّٟ، فبْ اٌزغ١واد اٌزٟ رؾظً فٟ أكٚاد اٚ ِإشواد  

ِٓ فلاي رأص١وٖ ػٍٝ الأٔشـخ الالزظبك٠خ اٌؾم١مخ،  اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٍزىْٛ ٌٙب ػلالخ اهرجبؽ ثبٌّزغ١واد اٌى١ٍخ

الا اْ اصبه اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ .)Goodhart,2004(ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  وبٌزأص١و

ؾ ثـج١ؼخ جلل رور لأٍجبة، ٠ٚغيٜ مٌه )Dawson,2008()Paun,2019(اٌلٚي إٌب١ِخ غ١و ٚاػؼ ِؼبٌُ

 )Rahman,et al.,2020(ٚإٌظبَ اٌّبٌٟ فٟ ٘نٖ اٌلٚي. ِٚٓ ث١ٓ ٘نٖ اٌلهاٍبد، كهاٍخٚٚالغ الالزظبكٞ  

(ثبٍزقلاَ 2017-1980اٌزٟ ٘لفذ اٌٝ ث١بْ اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ ثبوَزبْ فلاي اٌّلح)

زبػ اٌزغبهٞ، ،ٚاػزّلد اٌلهاٍخ ػٍٝ وً ِٓ)إٌفمبد اٌؼبِخ، الأف Markov Switching Model)ّٔٛمط )

اٌلهاٍخ لٛح اٌؼًّ(وّزغ١واد َِزمٍخ ٌزف١َو رغ١واد فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ )إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ(، ٚرٛطٍذ 

اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ غ١و فـ١خ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ، ٠َبُ٘ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ رؾف١ي إٌّٛ 

رقزٍف ؽَت الأٔظّخ الالزظبك٠خ ِزجؼخ ٌزؾم١ك إٌّٛ الالزظبكٞ. الالزظبكٞ فٟ ثبوَزبْ، الا اْ ٘نٖ الاصبه 

(  ٚاٌزٟ ٘لفذ ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ Asteriou & Spanos,2019ٚكهاٍخ )

كٌٚخ ِٓ كٚي الارؾبك الأٚهٚثٟ  26الالزظبكٞ فٟ ِٛاعٙخ الاىِخ اٌّب١ٌخ  ٚمٌه ثبٍزقلاَ ِغّٛػخ ث١بٔبد ِٓ 

(. ٚرُ كهاٍخ اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ لجً ٚثؼل الاىِخ اٌّب١ٌخ فٟ 2017-1990ح)فلاي اٌّل

ٚرٛطٍذ كهاٍخ اٌٝ اْ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٠َبُ٘ فٟ اهرفبع ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ لجً  (،2009-2008ٍٕخ)

  .خالاىِخ اٌّب١ٌخ الأف١وح، ث١ّٕب أػبلذ إٌشبؽ الالزظبكٞ ثؼل الاىِخ اٌّب١ٌ

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٌَٛق الأٚهاق  )Joshi,2017( ٚفٟ ٔفٌ ارغبٖ هويد اٌلهاٍخ 

( ِٓ فلاي 2015-1999اٌّب١ٌخ ٚاٌجٛهطخ ٚالأػّبي اٌّظوف١خ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ فٟ إٌٙل فلاي اٌفزوح)

اٌّزغ١واد اٌلهاٍخ، ٔزبئظ ٚرٛطٍذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٝ اْ ٕ٘بن اٌؼلالخ اٌَجج١خ ث١ٓ  ،(OLS)رـج١ك ِٕٙظ

 اٌلهاٍخ ئٌٝ ٚعٛك ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚالأػّبي اٌّظوف١خ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ.

( 50ؽ١ش اٍزٙلفذ ث١بْ اصواٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ))  Musamali, et al.2014,   (ٚكهاٍخ

َٔجخ الائزّبْ ئٌٝ اٌمـبع اٌقبص ئٌٝ ئعّبٌٟ إٌبرظ ٌىً ِٓ) (ٚاٍزقل2008َ-1980كٌٚخ افو٠م١خ فلاي اٌفز١وح)

(وّزغ١واد ِفَوح ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي اٌّؾٍٟ َٚٔجخ إٌمل اٌٛاٍغ ئٌٝ ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اعّبٌٟ 

. رٛطٍذ اٌٟ اْ ٕ٘بن ػلالخ ث١ٓ ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ، (Pannel data)رـج١ك ِٕٙظ

 اْ اٌؼلالخ ث١ٓ الائزّبْ اٌمـبع اٌقبص ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  الٜٛ ِٓ اٌؼلالخ ث١ٓ ػوع إٌمل ٚإٌبرظ الا

 اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.

اٌٝ ث١بْ اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ  ),2016Aydin & Malciogu(٘لفذ كهاٍخ

ا١ٌبثبْ ، وٛه٠ب ، ٠ٍَٛوا ، روو١ب ، اٌّى١َه(،ٚاػزّلد وً ِٓ)أٍزوا١ٌب ٚاٌلّٔبهن، رش١ٍٟ، أ٠ٍَٕلا، ئٍوائ١ً، 

َٔجخ ٌزؾل٠ل ٘نا اٌزأص١و الالزظبكٞ اػزّلد إٌّٛمط الالزظبكٞ ػٍٝ)(Pannel data)اٌلهاٍخ ػٍٝ ؿو٠مخ 

( وّزغ١و َِزمٍخ ٌزف١َو رغ١واد فٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ، رٛطٍذ كهاٍخ الائزّبْ اٌّؾٍٟ اٌٝ إٌبرظ اٌمِٟٛ(

ػٍٝ اٌوغُ ٚعٛك ػلالخ ٍججخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ، الا اْ اٌلهاٍخ ٌُ ٠زّىٓ ِٓ اٌٝ اْ 

 رؾل٠ل اٌؼلالخ اصو  ث١ٓ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ. 

ػٍٝ اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ )AKTUĞ,et al.,2019 (ٚهويد اٌلهاٍخ

ئػزّلد اٌلهاٍخ ػٍٝ ؿو٠مخ ِوثؼبد اٌظغوٜ (، 2017-1970فٟ ثؼغ اٌجٍلاْ اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخ فلاي اٌّلح)

ٚرٛطٍذ  اٌل٠ٕب١ِى١خ ِٚوثؼبد اٌظغوٜ اٌّؼلٌخ ٌج١بْ رأص١واد اٌؼشٛائ١خ ٚاٌضبثزخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌلهاٍخ،

هاٍخ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌّـٍٛثبد اٌَبئٍخ ٚالائزّبْ اٌقبص ػٍٝ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ك

الإعّبٌٟ فٟ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ ٚاٌجٍلاْ اٌّزملِخ، ث١ّٕب اصو وً ِٓ الأطٛي اٌزٟ رؾزفظ ثٙب ثٕٛن ٚاٌلٚائغ 

 فلاي اٌّلح اٌلهاٍخ.  اٌّظوف١خ ػٍٝ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٍٍج١بً

اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ  اٌلاهٍبداِب ثبٌَٕجخ ٌٍلهاٍبد اٌؼوث١خ، ٕ٘بن ػل٠ل ِٓ  

( ٘لفذ اٌٝ رؾ١ًٍ اصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ 2018،كهاٍخ)اٌشبِٟ ٚػجل هثٗ، الالزظبكٞ، ِٓ اؽلس ٘نٖ اٌلهاٍبد

الأٍٚؾ ٚ شّبي افو٠م١ب ثبفز١به ػ١ٕخ ِٓ ٘نٖ اٌلٚي ٠زؼّٓ وً ِٕـمخ اٌشوق  ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ

-1998فلاي اٌّلح)ٚاٌؼفخ اٌغوث١خ، اٌَٛكاْ(  ،الأهكْ، ػّبْ، غيح ،اٌّغوة رٌٛٔ اٌغيائو، ِٓ)ِظو،

،ٚرٛطٍذ كهاٍخ اٌٝ اْ ٕ٘بن اٌؼلالخ ئ٠غبث١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ وً ِٓ (Panel Data(،ِٓ فلاي رـج١ك)2016

 رظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ َٚٔجخ اٌٛكائغ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ.َٔجخ الائزّبْ ٌٍٕب

( ئٌٝ رؾ١ًٍ اصو اٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ػٍٝ ِؼلي إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌغيائو 2018٘لفذ اٌلهاٍخ )ٍجغ ٚثٍٕٛخ،

رٛطٍذ اٌلهاٍخ ئٌٝ ٚعٛك ػلالخ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  ،(ARDL( ِٓ فلاي رـج١ك)2015-1990فلاي اٌفزوح)

(ػٍٝ رأص١و 2015ٚفٟ ٔفٌ ارغبح هويد اٌلهاٍخ)ِشجت، ٌّٕٛ الالزظبكٞ فٟ اٌغيائو،ااٌزؾو٠و اٌّبٌٟ ٚ
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 (VAR)( ِٓ فلاي رـج١ك2012-2000الائزّبْ اٌّظوفٟ اٌقبص ػٍٝ إٌشبؽ الالزظبكٞ ا١ٌّٕٟ فلاي اٌفزوح)

ٌم١بً إٌشبؽ الالزظبكٞ ٚالائزّبْ اٌّظوفٟ  افز١به إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ؽ١ش رُّٔٛمط ٌج١بٔبد هثؼ١خ.

رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ٕ٘بن ػلالخ رٛاى١ٔخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١واد وّإشو ٌزؾو٠و اٌّبٌٟ .   اٌقبص

  ئ٠غبثٟ ػئ١ً ٌلائزّبْ اٌّظوفٟ اٌقبص ػٍٝ إٌشبؽ الالزظبكٞ ا١ٌّٕٟ. رأص١ووّب ث١ٕذ أ٠ؼب  اٌلهاٍخ،

خ ٌٍلهاٍبد اٌؼوال١خ، ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اٌلهاٍبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ جاِب ثبٌَٕ 

(، )اٌش١ـ هاػٟ 2013كهاٍخ )ػجبكٞ ٚوبظُ، ٚإٌّٛ الالزظبكٞ. ثبػزّبك ػٍٝ ِٕٙظ)رؾ١ًٍ الاٍزموائٟ( ِٕٙب 

ٌٍلهاٍبد اٌزٟ هويد ػٍٝ رؾ١ًٍ اِب ثبٌَٕجخ (،2019( ٚ)ؽ١َٓ،2018(،)عّؼخ ٚػٍٝ،2018ٚطبفٟ،

( ٘لفذ اٌٝ  ث١بْ اصو ث١ٓ إٌّٛ الالزظبكٞ ػٍٝ الائزّبْ 2019اٌىّٟ  ٔؼوع كهاٍخ)شلاي ٚافوْٚ،-اٌم١بٍٟ

 (ARDL)(. ٚمٌه ِٓ فلاي رـج١ك2017-2004إٌملٞ اٌّجبشو إٌّّٛػ ِٓ اٌمـبع اٌّظوفٟ فلاي اٌّلح)

ٚٚعٛك ػلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ إٌبرظ  ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ،أظٙود ٔزبئظ اٌلهاٍخ أٗ  ٠ٛعل رىبًِ ِشزون 

(اٌٝ  ل١بً رأص١و اٌزـٛه 2011ٚفٟ ٔفٌ ارغبٖ ٘لفذ اٌلهاٍخ)فٍف، اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚالائزّبْ إٌملٞ

ِٚٓ فلاي اٍزقلاَ وً  (ARDL)( ثبٍزقلاَ 2007-1970اٌّظوفٟ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق فلاي اٌّلح)

،الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع  GDPَٔجخ اشجبٖ إٌمٛك ِٓ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِٓ)َٔجخ اعّبٌٟ اٌٛكائغ

ٚالائزّبْ اٌقبص آِ اعّبي الائزّبْ(،رٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ اْ ٕ٘بن ػلالخ اٌٍَج١خ ث١ٓ  GDPاٌقبص ِٓ 

ٌّبٌٟ ٚ ٚلا٠ٛعل اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزـٛه ا ِإشواد فبطخ ثبٌزـٛه اٌّظوفٟ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ فٟ الاعً اٌمظ١و،

 إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ الاعً اٌـ٠ًٛ.

ثبٍزؼواع اٌلهاٍبد اٌَبثمخ ٠زؼؼ أْ ػلك ٚٔٛع ِإشواد اٌَّزقلِخ فٟ ل١بً اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ  

ػلك ِٓ ِإشواد اٍزقلِذ فٟ اٌلهاٍبد ثٙلف ل١بً اصو اٌز١ّٕخ  ػِّٛبً ٠ٛعل افزٍفذ ِٓ اٌلهاٍخ اٌٝ افو

إٌبرظ اٌّؾٍٟ  اٌٝ(M2,M3)اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ ٘نٖ اٌّإشواد:) َٔجخ ػوع إٌملٞ 

، الائزّبْ اٌقبص اٌٝ اعّبٌٟ الائزّبْ GDPالائزّبْ اٌقبص اٌٝ ،  GDPالإعّبٌٟ، َٔجخ اعّبٌٟ اٌٛكائغ اٌٝ

. ٠ٚزؼؼ ِٓ فلاي اٍزؼواع اٌّوعؼٟ اْ ػلك زغبه٠خ اٌٝ الإعّبٌٟ أطٛي اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ(ٚأطٛي اٌجٕٛن اٌ

اٌلهاٍبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ِٛػٛع اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق ل١ٍٍخ ِٓ عٙخ ِٚٓ عٙخ أفوٜ ٌُ 

و٠و اٌّبٌٟ ٚالإطلاؽبد ( )رؾ2018-٠2004زُ كهاٍخ رأص١و اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ  فٟ اٌفزوح)

 اٌّظوف١خ(،ٌنا رمَٛ ٘نٖ اٌلهاٍخ فٟ ٘نٖ اٌفزوح ٚ ثبٍزقلاَ صلاصخ ِإشواد اٌّب١ٌخ ٌَل ٘نٖ اٌفغٛح اٌجؾض١خ.

 

 

الاطار اننظرية لمفاهيى انتنًية المانية و اننًى الاقتصادي وانعلاقة / المبحث الأول
 بينهًا .

 أولاً:يفهىو و انتنًية المانية  واننًى الاقتصادي: 
اْ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ ِفَٙٛ ِزؼلك الاثؼبك ١ٌٌٚ ِٓ ًٍٙ ئ٠غبك رؼو٠ف ِؾلك ٚكل١ك ٌٙب،  

أٙب اٌؼٛاًِ ٚا١ٌَبٍبد ٚاٌّإٍَبد  اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ (Financial Development Report,2011)ػوفذ

اٚ أٗ ثبلإػبفخ اٌٝ اٌزٍٛغ فٟ رؼجئخ هاً اٌّبي ٚاٌقلِبد اٌّب١ٌخ،  اٌفؼبٌخ،اٌزٟ رإكٞ اٌٝ اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخ 

رزؼّٓ ٘نٖ اٌؼ١ٍّخ  اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ ٠زُ ِٓ فلاٌٙب رؾم١ك رؾَٓ فٟ و١ّخ ٚو١ف١خ ٚفؼب١ٌخ فلِخ ٍٚبؿخ اٌّب١ٌخ

وع رفبػً اٌؼل٠ل ِٓ الأٔشـخ ٚاٌّإٍَبد ِضً اٌٍٛبؿبد اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌّلفو ٚاٌَّزضّو، ث١ٓ اٌّم

 .)Schwab, el at. ,2008,p.27(ٚاٌّمزوع، ٠ٚؾش ػٍٝ اٌزٛع١ٗ الأِضً ٌلاِٛاي اٌّزٛافوح ٌٚلاٍزضّبه

اٌمـبع اٌّبٌٟ ِٓ فلاي اٌّإشواد إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ  ٠ش١و اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌٝ كهعخ ّٔبء ٚرـٛه 

) Beck elٗ ٚاٍٛالٗاٌوئ١َ١خ ٚونا ِٓ إٌبؽ١خ اٌّإ١ٍَخ اٌزٟ رزؼّٓ رـٛه ؽغُ ٚرٕٛع اشىبي ِإٍَبر

)at.,2000 ّٓونٌه اْ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ِفَٙٛ ِزؼلك الأٚعٗ لا ٠مزظو ػٍٝ اٌّإشواد إٌمل٠خ فؾَت ثً ٠زؼ .

ٚاٌولبثخ ٚ كهعخ اٌزٕبفٌ ٚالأفزبػ اٌّبٌٟ ٚاٌملهح اٌّإ١ٍَخ ِضً لٛح ؽمٛق اٌلائ١ٕٓ ٚرٕٛع  ونٌه اٌزٕظُ

 الأٍٛاق ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رىْٛ ا١ٌٙىً اٌّبٌٟ ٌلالزظبكٞ.

٠ؼل ٘لف هئ١َٟ فٟ الزظبك٠بد ع١ّغ اٌلٚي، ٌنٌه رَؼٝ ٘نٖ الأف١وح  ٚاِب ثبٌَٕجخ ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ، 

د الأكاء الالزظبكٞ ثّب ٠ٕؼىٌ ا٠غبث١بً فٟ رؾ١َٓ ِؼللاد إٌّٛ الالزظبكٞ. ٠ٚٛطف إٌّٛ اٌٝ رؾ١َٓ َِز٠ٛب

الالزظبكٞ ثبٔٗ اٌزٍٛغ فٟ إٌبرظ اٌؾم١مٝ أٚ اٌزٍٛغ فٟ كفً اٌفوك ِٓ إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ ٚ ثبٌزبٌٟ ٠قفف 

غ١و اٌىُ اٌؾبطً فٟ إٌبرظ ِٓ ػتء ٔلهح اٌّٛاهك الالزظبك٠خ. أٞ اْ ِفَٙٛ إٌّٛ الالزظبكٞ ٠ووي ػٍٝ ر

اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ ثبٌي٠بكح ػجو فزوح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ. ٚرىْٛ ٘نٖ اٌي٠بكح ؽم١م١خ ثؼل اٍزجؼبك ِؼلي اٌزؼقُ ِٕٗ، 
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٠ٚؾلس إٌّٛ الالزظبكٞ اٌٍّٛغ ثاػبفخ ػٛاًِ الإٔزبط ٌز١ٍٛغ اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ، اٚ ٠يكاك إٌّٛ ثشىً ِىضف 

 (.39،ص 2007)غ١ُٕ ٚىٔؾ،ػٕل رؾَٓ وفبءح ػٛاًِ الإٔزبعٝ

 :يذخم اننظري   :انعلاقة بين انتنًية المانية و اننًى الاقتصادي ثانياً 
٠ٍؼت اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ كٚهًا ِؾووًب فٟ إٌّٛ ٌٍلٚي اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخ ػٍٝ ؽل ٍٛاء؛ ٚمٌه لأْ ّٔٛ  

الالزظبكٞ. ٚفٟ  ئٌٝ ر١ٍٛغ ٔـبق إٌّٛأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٠شىً ؽبفيًا ئػبف١ًّب ٌي٠بكح اٌـٍت اٌّؾٍٟ. ٚلل ٠لٜ مٌه 

ئؿبه ثٕبء اعزّبػٟ ١ٍٚبٍٟ َِزمو، ريا٠لد َِبّ٘بد اٌجٕٛن، ٚرزّىٓ اٌلٚي اٌؼبٌُ ِٓ أْ رمزوع هأً اٌّبي 

ثأٍؼبه فبئلح ِٕقفؼخ ٚرملَ رَٙلاد الائزّب١ٔخ. ٠ٚإكٜ اٌزواوُ اٌوأٍّبٌٟ ئٌٝ رؾف١ي الإٔزبط ٚئٌٝ ّٔٛ 

 الالزظبكٞ.

لالزظبك٠خ ػجو إٌَٛاد اٌـ٠ٍٛخ، أ١ّ٘خ ئٍٙبَ اٌزـٛه اٌّبٌٟ ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ ٚرؼىٌ إٌظو٠بد ا

،ؽ١ش  كٚه اٌجٕٛن ػوٚه٠خ ِّٚٙخ ٌٍٛطٛي اٌٝ إٌّٛ الالزظبكٞ  رؾم١ك إٌّٛ الالزظبكٞ؛ ٚمٌه ػٓ ؿو٠ك

ـبػبد الالزظبك٠خ رمَٛ اٌجٕٛن ثزمل٠ُ اٌموٚع ٌٍَّزضّو٠ٓ ثٙلف ئلبِخ اٌّشبه٠غ اٌزٟ ري٠ل ِٓ الإٔزبع١خ فٟ اٌم

هثؾ  ِٓ فلاي (Bagehot,1873)، ٚكػّٗ (Hamilton,1971)ٚ٘نا ِب أولٖ ِّب ٠ؼيى إٌّٛ الالزظبكٞ،  

الا اْ  إٌّٛ ثبٌز٠ًّٛ ٚاػزجوٚا ِٓ فلاٌٙب إٌظبَ اٌجٕىٟ اؽل اٌؼٛاًِ اٌوئ١َ١خ ٌؼ١ٍّخ إٌّٛ الالزظبكٞ.

(Shumpeter,1912)   ِٓ ػٍٝ اٌقلِبد اٌزٟ ٠ملِٙب اٌمـبع اٌّبٌٟ،  ٛءاٌزٟ ٍٍؾ اٌؼ اٚي اٌّإ٠ل١٠ٓ رؼزجو

٠ٚوٞ  اْ إٌظبَ اٌّبٌٟ رٍؼت كٚها ؽبٍّب فٟ رؼي٠ي الاثزىبه اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ ِٓ فلاي رٛف١و 

اٌقلِبد الأٍب١ٍخ ِضً رؼجئخ اٌّلفواد ٚرغ١ّغ اٌّشبه٠غ الاٍزضّبه٠خ ٚئكاهح اٌّقبؿو ٚرغ١ّؼٙب ٚر١ًَٙ 

 )leading-Supply()Majumder & Eff,2012:107(د  ٚمٌه ٚفمب ٌفوػ١خ اٌؼوع اٌمبئلِؼبِلا

٠وٜ أظبه ٘نا الارغبٖ اْ اٌّإٍَبد اٌّب١ٌخ ثبِىبٔٙب اْ رؼيى اٌىفبءح الالزظبك٠خ وىً ٚرٍٛغ ا١ٌٌَٛخ 

كٚه ػٍٝ  (Goldsmith,1969)هويد ٚرؾشل اٌّلفواد ٚرؼيى اٌزواوُ اٌواً اٌّبٌٟ، ٚفٟ ٘نا الارغبٖ، 

اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخ فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ  ٚاٌزٟ أطجؾذ اوضو ش١ٌّٛخ ٚارَبػب ِٓ فلاي الإػبفبد اٌزٟ للِٙب 

(shaw,1973) ٚ(Mckinon,1974)  ٚ ٚ غ١وُ٘ ،اٌن٠ٓ هويٚا ػٍٝ كٚه الإ٠غبثٟ ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ رؼي٠ي

  (King and  Levine,1993). ٠ٚوٜ)Hermes, N., & Lensink,2013:37(رؼغ١ً إٌّٛ الالزظبكٞ

اْ الاثزىبه ٘ٛ اٌّؾون ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ ؽ١ش اْ رقظ١ض الأِٛاي ثشىً فؼبي ِٓ فلاي اٌٍٛـبء اٌّب١ٌٓ اٌٝ 

أطؾبة اٌّشبه٠غ ٠ّىٓ اْ ٠زورت ػ١ٍٗ رقف١غ رىب١ٌف الاٍزضّبه ٚ ثبٌزبٌٟ رؼي٠ي الإٔزبع١خ صُ إٌّٛ الالزظبكٞ 

اٌن٠ٓ  (Gurly , Greenwood, Roubini & Martin, 1992)ٓ، ثبلإػبفخ اٌٝ ِغّٛػخ الالزظبك١٠

 ( .100،ص2015،ِظ١ـفٝ ٚثٓ ثٛى٠بْهويٚا ػٍٝ كٚه الإ٠غبثٟ ٌٍمـبع اٌّبٌٟ ٚفمب ٌفوػ١خ اٌؼوع اٌمبئُ )

هوي ػٍٝ كٚه إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ رـٛه اٌمـبع اٌّبٌٟ ٔز١غخ   (Robinson,1952)ث١ّٕب ٔغل اْث١ّٕب 

لِبد اٌّب١ٌخ ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ اٌزٍٛغ اٌمـبع اٌّبٌٟ ٚمٌه ٚفمب ٌفوػ١خ اٌـٍت ٌي٠بكح اٌـٍت ػٍٝ اٌق

اْ اٌمـبع  (Gurley & Shaw, 1955,1960,1967)، أٞ ؽَت اهاء  (Demand Following)اٌزبثغ

اٌّبٌٟ كاٌخ ِٛعجخ فٟ اٌضوٚح اٌؾم١م١خ، فقلاي ػ١ٍّخ إٌّٛ ٠إكٞ إٌّٛ فٟ ِزٍٛؾ كفً اٌفوك اٌٝ ّٔٛ اٍوع فٟ 

) &,Hermesلأطٛي اٌّب١ٌخ أٞ ارغبٖ اٌَج١خ ِٓ إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌٝ الأطٛي اٌّب١ٌخا

)Lensink,2013,p116. 

ٚاظٙود فٟ ٔظف اٌضبٟٔ ِٓ اٌموْ اٌؼشو٠ٓ الارغبٖ اٌفىوٞ ٠إول ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ ِزجبكٌخ ٚصٕبئ١خ   

اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزـٛه اٌمـبع اٌّبٌٟ ٚ ( أْ ٠ٚPatrick,1966وٜ )ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ،  

اٌمـبع اٌؾم١مٟ فٟ أٞ كٌٚخ رّو ثبٌّوؽٍز١ٓ، ؽ١ش ٠وٜ أٗ فٟ اٌّواؽً الأٌٚٝ ِٓ اٌز١ّٕخ رزغٗ اٌؼلالزخ ِٓ 

اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ؽ١ش ٠َّؼ اٌزـٛه اٌّبٌٟ ثزؾ٠ًٛ الاكفبه  ِٓ اٌمـبػبد اٌزم١ٍل٠خ الألً 

بد اٌؾل٠ضخ الأوضو فؼب١ٌخ فٟ الإٔزبط. اِب فٟ اٌّواؽً اٌّزأفوح ِٓ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ فبْ اٌؼلالخ ئٔزبع١خ ٔؾٛ اٌمـبػ

رزغٗ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌٝ اٌزـٛه اٌّبٌٟ ِٓ فلاي اٍزغبثخ ٘نا الأف١و اٌٝ ِزـٍجبد إٌّٛ الالزظبكٞ. ٚاول وً 

ِٓ(Arestis and Demetriad,1966)  (ٚGreenwood & Smith, 1997ٚعٛك )  ػلالخ ٍججخ

 .(Tennant,2004)ِيكٚعخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ

ػٍٝ اٌوغُ ِٓ أ١ّ٘خ ارغب٘بد اٌَبثمخ اٌزٟ هويد ػٍٝ ٚعٛك ػلالخ ث١ٓ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ، الا 

و٠خ الا اْ ٘نٖ اٌؼلالخ ،ٚ هغُ الافزلاف هؤ٠خ وً ارغب٘بد اٌفى اْ ٘نٖ اٌؼلالخ لا٠ياي ٠ض١و الإشىب١ٌخ اٌجؾض١خ

ِو٘ٛٔخ ثّغّٛػخ ثبٌٛالغ إٌظبَ الالزظبكٞ ٚاٌّبٌٟ فٟ اٌلٚي اٌؼبٌُ، ٌنا فبْ ارغبٖ اٌؼلالخ رزغ١و ِب ث١ٓ اٌلٚي 

 اٌّزملِخ ٚإٌب١ِخ.
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 ثانثاَ:  واقع يؤشرات انتنًية المانية في انعراق
 اٌى١ٍخ اٌّإشواد ل١بَ ٍٍِّٛخ فٟ رـٛهاد اٌّبػ١خ ٍٕخ الأهثؼ١ٓ اٌؼوالٟ فلاي الالزظبك شٙل

اٌزـٛهاد  ٘نٖ هافمذ ٚلل اٌضبثذ، اٌمِٟٛ ٚرى٠ٛٓ هأً اٌّبي اٌلفً الإعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ ِضً إٌبرظ ٌلالزظبك

 رٍه فلاي اٌؼواق ػٍٝ ِود اٌزٟ ثبٌظوٚف رأصو٘ب ؿج١ؼ١ًب ثفؼً أِواً ٠ؼل ٚإٌمظبْ، ٚ٘نا اٌي٠بكح ث١ٓ ِب رغ١١واد

 اٌق١ٍظ اٌضب١ٔخ (، ٚؽوة1988-1980) الاٌٚٝ اٌق١ٍظ (، ٚؽوة1972إٌفؾ ) رأ١ُِِملِزٙب  ٚفٟ إٌَٛاد

  (.1968ػبَ) أٌٍ اٌنٞ ٍٚمٛؽ إٌظبَ (،2003-1991) اٌلٌٟٚ الالزظبكٞ ٚاٌؾظبه (،1991)

شٙلد ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ ٚاٌّب١ٌخ  رغ١١وًا ٔؾٛ الألِبط ِغ الالزظبك اٌؼبٌّٟ ٚالأفزبػ ػٍٝ الزظبك 

ِٓ فلاي رشو٠غ أٚ رؼل٠ً ػلك ِٓ اٌمٛا١ٔٓ ِٕٚٙب لبْٔٛ اٍزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ، اٌَٛق ٚمٌه 

ٚلبْٔٛ ِظبهف ٚاٌنٞ ثّٛعجٗ رؾٌٛذ الأكٚاد اٌولبث١خ ٌٍّظوف اٌّوويٞ ِٓ لٛح ِم١لح ٌؼًّ اٌّظبهف ئٌٝ 

ل١ٛك رؾل ِٓ ؽووزٗ، وّب لٛح ِوالجخ ٌؼًّ اٌّظبهف رزٌٛٝ ر١ٙئخ إٌّبؿ إٌّبٍت ٌؼًّ اٌمـبع اٌّبٌٟ كْٚ أ٠خ 

%(اهرفبػًب ٚأقفبػًب ٚرون 3رُ رؾو٠و أٍؼبه اٌفبئلح ِٓ فلاي هفغ ٘بِش اٌّوٚٔخ اٌنٞ وبْ ٠َزقلَ ثّملاه )

ٍؼو اٌفبئلح ٠ؾلك ِٓ لجً اٌّظبهف اٌزغبه٠خ  ٚػلح الإطلاؽبد الأفوٜ فٟ لـبع اٌّبٌٟ ٚ اٌّظوفٟ 

(IMF,2014,p19). ١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼواق، ٔؼوع رـٛه فٟ ثؼغ ِٚٓ اعً ث١بْ ِإشواد فبطخ ثبٌز

 ِإشواد اٌّب١ٌخ:

 :(DMB).َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١ــخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب1ٌٟ

رؼل اٌٛكائغ اٌّظوف١خ الاوضو ا١ّ٘خ فٟ عبٔت اٌّـٍٛثبد فٟ ١ِيا١ٔبد اٌّظبهف اٌزغبه٠خ، ٟٚ٘ رّضً 

اٌزـٛه فٟ للهح إٌظبَ اٌّظوفٟ. ٚوٍّب ىاكد للهح  اٌغيء الاوجو ِٓ ِٛاهك٘ب، ٚاْ ّٔٛ اٌٛكائغ ٠ؼىٌ ِلٜ

اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ػٍٝ رؼجئخ اٌّلفواد وٍّب ٍبّ٘ذ ٘نٖ اٌّظبهف فٟ اٌؾل ِٓ الاٍزٙلان ِٕٚؼ الائزّبْ 

 (.7، ص2016الالزظبكٞ)اٌيث١لٞ، ٚى٠بكح إٌّٛ

١ِخ ٚاٌقبطخ  ٍغً اٌوط١ل الإعّبٌٟ ٌٍٛكائغ ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ اٌؼبٍِخ فٟ اٌؼواق اٌؾىٛ

%(ِمبهٔخ ثَٕجخ 2)ٗ( أقفبػبً ثٍغذ َٔجز2007%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٔٙب٠خ ػبَ )5َٔجخ)

(، ٚاهرفؼذ ؽغُ اٌٛكائغ الاعّب١ٌخ ثشىً َِزّو ِّب اصو 2006َِبّ٘زٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ػبَ)

ّلح اٌلهاٍخ، ؽ١ش ٍغً َٔجخ هط١ل اٌٛكائغ ا٠غبث١بً ػٍٝ َٔجخ َِبّ٘زٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فلاي اٌ

( ِمبهٔخ 2016( ٔٙب٠خ ػبَ)2.8%( اهرفبػبَ ثَٕجخ)23.2ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )

 (. 2015ثَٕجخ َِبّ٘زٙب ػبَ)

-2004( فبطخ ثزـٛه اٌوط١ل اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌّلح )1( ٚاٌشىً)1ِٓ فلاي اٍزؼواع اٌغلٚي )

( 2006ىٓ ِلاؽظخ ِلٜ إٌّٛ اٌنٞ ؿوأ ػٍٝ ؽغُ أهطلح الائزّبْ ػٍٝ ؿٛي اٌّلح، ثبٍزضٕبء ٍٕزٟ )( 2018ّ٠

(ٚ2015.) 

 :ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ M)2(ػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغَٔجخ.2

اٌجٕه اٌّوويٞ اٌَّإٚي اٌٛؽ١ل ػٓ ػوع إٌمل فٙٛ ٠إصو ٠ٚزؾىُ ف١ٗ ثّب ٠زلاءَ ِغ رـٛه إٌشبؽ 

أْ رغ١واد ػوع إٌمل ٌٙب رأص١واد ِجبشوح ِّٙخ ػجو رغ١واد أٍؼبه الأٚهاق اٌّب١ٌخ ،ٚرأص١واد غ١و .الالزظبكٞ

 ِجبشوح ػجو رأص١وارٙب فٟ إٌشبؽ الالزظبكٞ اٌؾم١مٟ.

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  (M2)( اْ َٔجخ ػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ1( ٚاٌشىً)٠1ٛػؼ اٌغلٚي )

(، ٠وعغ ٘نا الأقفبع رلفً 2006( ٚ)2005%( فٟ ػبِٟ )20( اٌٝ)2004%(فٟ ػبَ)26أقفؼذ ِٓ)

%(فٟ ٍج١ً ٍؾت اوجو و١ّخ ِٓ إٌمل ٌلٜ اٌغّٙٛه)اٌجٕه 16اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ ٚهفغ ٍؼو اٌفبئلح اٌٝ)

( شىً َٔجخ ػوع إٌمٛك ثّؼٕبٖ 2007)(. ِٚٓ صُ ٚاطً ريا٠لٖ، ففٟ ػب2006َاٌّوويٞ اٌؼوالٟ،

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚريا٠ل َٔجخ ػوع إٌمٛك ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ ِٓ إٌبرظ 24ؽٛاٌٟ)(M2)اٌٛاٍغ

(، ٠ٚوعغ ٘نٖ اٌي٠بكح اٌٝ اهرفبع ؽظ١ٍخ إٌمل الأعٕجٟ اٌّزأرٟ ِٓ 2016%( فٟ ػبَ)43اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌٝ)

اٌٝ ريا٠ل الأفبق اٌؼبَ ٚ اٌقبص ٚى٠بكح اٌٍَغ ٚ اٌقلِبد اٌَّزٛهكح، ٚامٞ  طبكهاد إٌفؾ اٌقبَ، ٚاٌنٞ أكٜ

 وبْ ٍججبً أٍب١ٍبً فٟ ريا٠ل ِؼللاد اٌزؼقُ فٟ الالزظبك اٌؼوالٟ.
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 : (DCP ).َٔجخ  الائزّبْ  اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب3ٌٟ

( 2018-2004فلاي اٌّلح ) ص فٟ اٌؼواقِٓ فلاي اٍزؼواع رـٛه ؽغُ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقب 

٠ّىٓ ِلاؽظخ ِلٜ إٌّٛ اٌنٞ ؿوأ ػٍٝ ؽغُ أهطلح الائزّبْ ػٍٝ ؿٛي اٌّلح، ٚ٘نا اٌّإشو ٠م١ٌ وفبءح 

( ٠ىشف ثأْ اٌزـٛه اٌّظوفٟ فٟ اٌؼواق ٚفمبً ٌٙنا اٌّإشو لل اهرفؼذ 1ٚرـٛه اٌغٙبى اٌّظوفٟ. اٌشىً هلُ)

. مٌه فبْ ٘نٖ اٌي٠بكح رؼزجو ػئ١ٍخ ػٍٝ (2018( ػبَ)8.7(ٌزظً اٌٝ)2004ػبَ)( فٟ 1.2ثشىً رله٠غٟ ِٓ)

ر٠ًّٛ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌّـٍٛة ئىاء ِشبه٠غ اٌز١ّٕخ اٌىج١وح ٠ؾزبعٙب اٌؼواق اٌؾبػو ٚاٌَّزمجً اٌمو٠ت، 

 ٠ُغله الإشبهح اٌٝ اْ أغٍج١خ اٌي٠بكح اٌؾبطٍخ فٟ الائزّبْ إٌملٞ ٔز١غخ لاهرفبع ِؼللاد اٌزؼق
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إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ٍٕخ

 (GDP)الاعّبٌٟ

َٔجخ  الائزّبْ  اٌٝ اٌمـبع 

  (GDP) اٌقبص ِٓ

( M2) ػوع إٌمل

(ِٓGDP) 

َٔجخ اٌٛكائغ 

 (GDPاٌّظوف١ــخ ِٓ) 

2004 99.79633 1.266927 26.96688 - 

2005 104.188 1.556177 20.24657 5.12 

2006 114.7716 2.263991 20.83972 5.22341 

2007 116.3527 2.475804 24.50454 5.01443 

2008 125.9263 2.68222 23.51812 4.38545 

2009 130.1818 3.77873 35.81606 6.06792 

2010 138.5167 5.393096 37.88185 7.87375 

2011 148.9698 5.414452 34.09516 9.56236 

2012 169.7309 5.907559 30.36182 11.2198 

2013 182.6305 6.335649 32.71789 11.7616 

2014 183.9089 6.633295 33.98716 13.002 

2015 188.4655 9.279125 40.79502 20.4089 

2016 217.1358 9.599785 43.76552 23.2701 

2017 211.719 9.161999 40.18931 22.0257 

2018 210.5276 8.705668 35.99141 22.1502 
 يصذر:

1. World Bank Group (Ed.), (2019), World Development Indicators(2004-2018), World Bank 

Publications, Washington, USA.https://data.worldbank.org/country/iraq 

2.https://tradingeconomics.com/iraq/deposit-money-banks-assets-to-gdp-percent-wb-data.html 

 

https://data.worldbank.org/country/iraq
https://tradingeconomics.com/iraq/deposit-money-banks-assets-to-gdp-percent-wb-data.html
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 (2018-2004ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق فلاي اٌّلح) /اٌّجؾش اٌضبٟٔ

 

 تىصيف أنمىرج انقياس الاقتصادي  أولاً:   
 . رٛط١ف اٌّزغ١واد اٌجؾش ٚفزوح اٌجؾش1

ػٍٝ اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ  ئْ ػ١ٍّخ افز١به اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌزٟ رإصو ػٍٝ اٌؼلالخ اٌّزّضٍخ فٟ أصو 

إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق، رؼزّل ػٍٝ اٌغبٔت إٌظوٞ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ، ٚرٛف١و الإؽظبئ١بد ؽٛي ٘نٖ 

اٌّزغ١واد فلاي فزوح اٌزٟ ١ٍزُ كهاٍزٙب، ٚؿج١ؼخ إٌّٛمط اٌم١بٍٟ ٚرؾل٠ل ِزغ١واد إٌّٛمط. اْ ػلك ٚٔٛع 

إشواد ِٓ كهاٍخ اٌٝ افو. رُ افز١به اٌّإشواد اٌَّزقلِخ فٟ ل١بً اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، ٚافزٍفذ ٘نٖ اٌّ

 اٌّزغ١واد ٟٚ٘ وب٢رٟ:

  

 (2018-2004( : رـٛه ِزغ١واد اٌلهاٍخ فٟ اٌؼواق فلاي اٌفزوح)1)اٌشىً 

 

  
 (:1ثبػزّبك ػٍٝ ث١بٔبد ٚاهكح فٟ اٌغلٚي هلُ) اٌّظله:
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 (:رؾل٠ل ٚرؼو٠ف اٌّزغ١واد اٌَّزقلِخ فٟ اٌلهاٍخ2علٚي )

 

 

فلاي فزوح ِؾً  اٌؼواق، اِب ثبٌَٕجخ ٌؼ١ٕخ اٌلهاٍخ  رمَٛ اٌلهاٍخ ػٍٝ اٌلٌٚخ ٚاؽلح ٟٚ٘:

 ِٛلغ اٌجٕه اٌلٌٟٚ.ػٍٝ اٌج١بٔبد ٔظف ا٠ٌَٕٛخ  ِٕشٛهح فٟ اٌزمبه٠و ٚ( ثبػزّبك 2018-2004اٌلهاٍخ)

 .إٌّٛمط اٌَّزقلَ:2

ؽغُ  ِٓ اعً افزجبه رأص١و ثؼغ اٌّإشواد اٌّب١ٌخ )َٔجخ ػوع إٌملٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ،

اٌّظوف١خ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ َٔجخ اٌٛكائغ  اٌوط١ل الإعّبٌٟ ٌلائزّبْ اٌّظوفٟ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ،

 الاعّبٌٟ(ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ اٌؼواق ٠أفن إٌّٛمط اٌَّزقلَ فٟ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌشىً اٌزبٌٟ:

 

(..........                    1ِؼبكٌخ هلُ)  GDP=F(DCP, DMB,M2) 

 ٌّٕٛمط ٚط١غزٗ: اٌٍٛغبه٠زّٟ  ٠ٚزُ اٍزقلاَ كاٌخ

(....1ِؼبكٌخ هلُ)  LGDPt= a0+a1LDCPt+a2 DMBt++a3 L Mt + Ut 

 ؽ١ش ئْ

 LGDPt (t) ٍٕخإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فلاي 

 LDCPt (t)  ٍٕخفلاي  (GDP)َٔجخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ِٓ 

 LDMBt (t)ٍٕخ (GDP)َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ

 LM2t (t): (GDP)ػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ ِٓ  َٔجخ

 a0,a1,a2,a3 ِؼبكٌخ اٌٚٝ ِؼٍّبد ٌٍّزغ١واد فٟ

٠لاؽظ أْ إٌّبمط ِٕظِٛخ ماد ؿبثغ اؽزّبٌٟ، ٌٙنا رُ ئكهاط ؽل ٌٍقـأ، ٚاٌنٞ ٠ٕٛة ػٓ ثؼغ اٌّزغ١واد اٌزٟ 

 .٠ّىٓ أْ رإصو فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚاٌزٟ ٌُ ٠زُ ئكهاعٙب فٟ اٌلهاٍخ

 .ِٕٙغ١خ اٌم١ب١ٍخ اٌَّزقلِخ:3

ػٍٝ فوع اْ الأفـبء اٌؼشٛائ١خ رزٛىع  (OLS)اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ٠زُ رمل٠و إٌّٛمط ثـو٠مخ اٌّوثؼبد  

ٚػلَ ٚعٛك اهرجبؽ ث١ٓ  رٛى٠ؼبً ؿج١ؼ١بً، ٚػلَ ٚعٛك ئهرجبؽ مارٟ ث١ٓ ل١ُ الأفـبء اٌؼشٛائ١خ اٌّزٍٍََخ،

ٚونٌه ث١ٕٙب ٚ ث١ٓ ؽل اٌقـأ اٌؼشٛائٟ. ٠ٚغت اْ رىْٛ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ اٌّزغ١واد اٌزفَو٠خ ف١ّب ث١ّٕٙب.

ٚرجب٠ٕٙب (Variace)اْ ٠ىْٛ ٍٚـٙب ٚرجب٠ٕٙب ٠غت اٞ . (Stationary)اد اٌَبوٕخٌٍّزغ١و

اِب فٟ ؽبٌخ ػلَ رؾم١ك ٘نٖ اٌشوٚؽ فبْ اٌج١بٔبد  ٠ٛؤي اٌٝ ل١ّخ ِؾلكح ػجو اٌيِٓ. (Covariance)اٌّشزون

اٌؼبك٠خ ٌٚىٓ ٍٛف ٌٓ رىْٛ ٍبوٕخ ٚفٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ٠ّىٓ رمل٠و ِؼبِلاد إٌّٛمط ثـو٠مخ ِوثؼبد اٌظغوٜ 

 لاصمخ فٟ كلخ اٌزمل٠و.

ٚفٟ ؽبٌخ غ١بة طفخ الاٍزمواه فبْ الأؾلاه اٌنٞ ٔؾظً ػ١ٍٗ ث١ٓ ِزغ١واد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٠ىْٛ 

ٚاما وبْ اؽل ٘نٖ اٌّزغ١واد اٌزف١َو٠خ ػٍٝ الألً غ١و   (Regression Fallacieuse)ىائفبًغبٌجب أؾلاه 

اٌّؼبكٌخ ٍٚزىْٛ ِؼبِلاد إٌف١َو٠خ غ١و ٍبوٕخ ٚغ١و ِؼ٠ٕٛخ  اٌَبوٓ فبد الارغبٖ اٌؼبَ ٍٛف رظٙو فٟ

 اؽظبئ١بً ٚونٌه ِؼبًِ اٌزؾل٠ل رىْٛ ل١ّزٗ ِورفؼخ.

اْ الأؾلاه اٌيائف ٘ٛ اْ لا رىْٛ اٌؼلالخ  (Newbold.P &GrangerC.W.J,1974)ث١ٓ وً ِٓ

١ٓ ارغب١١٘ٓ ٠ٚؾلس ٘نا ؽزٝ ٌٛ اٌّملهح ث١ٓ ِزغ١و٠ٓ ِؼجوح ػٓ ػلالخ ؽم١م١خ ٚأّب ِؼجوح ػٓ ػلالخ ىائفخ ث

وبْ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ِورفؼبً، ٠ٚوعغ ٘نا اٌٝ اْ اٌج١بٔبد اٌي١ِٕخ غبٌجبً ِب ٠ٛعل ثٙب ِؼبًِ الارغبٖ اٌنٞ ٠ؼىٌ 

 ظوٚفبً ِؼ١ٕبً رإصو  ػٍٝ ع١ّغ اٌّزغ١واد اِب فٟ ٔفٌ الارغبٖ أٚ الارغبٖ اٌّؼبوٌ.

 ِظبكه اٌج١بٔبد اٌّزغ١واد

إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌغّبٌٟ ثبلأٍؼبه اٌغبه٠خ)اٌلٚلاه الأِو٠ىٟ( رُ ؽظٛي ػ١ٍٙب ِٓ  (GDP)إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 اٌجٕه اٌلٌٟٚ

َٔجخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص اٌٝ 

 (DCP)إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

اٌج١بٔبد  ٠م١ٌ َِزٜٛ اٌٍٛبؿخ اٌّب١ٌخ فٟ الالزظبك، رُ ؽظٛي ػ١ٍٙب ِٓ 

 إٌّشٛهح ٌٍجٕه اٌلٌٟٚ

َٔجخ اعّبٌٝ اٌٛاكائغ اٌٝ إٌبرظ 

 (DMB) اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

رُ ؽظٛي ػ١ٍٙب ِٓ  ٚ٘ٛ اؽل ِإشواد اٌّّٙخ ٌم١بً وفبءح اٌغٙبى اٌّظوفٟ

  /https://tradingeconomics.comاٌجٕه اٌلٌٟٚ ٚ

َٔجخ ػوع إٌملٞ ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ 

 (M2)اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

( ىائلا اٌٛكائغ الاكفبه٠خ ٚاٌضبثزخ  ٠M1ؼجو ػٓ ػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌؼ١ك)

٠ٚـٍك ػ١ٍٗ)ػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ(  اٌقبطخ ٌلٜ اٌّظبهف اٌزغبه٠خ،

 ،٠ؼىٌ ٘نا اٌّإشو كهعخ ٔمل٠خ فٟ الالزظبك.

https://tradingeconomics.com/
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ٚاٌزٟ   (Hansen,1995) (phillips and hamsen,1990)اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌّظؾؾخ و١ٍبً ٌىً ِٓ

٠شوؽ ف١ٙب فمؾ ٘ٛ ٚعٛك رىبًِ  رزـٍت شوٚؽ ٚل١ٛك وض١وح ٌىٓ ِب ئؽلٜ ؿوق اٌزىبًِ اٌّشزون فٟ اٌزمل٠و، ٚلا

 ِشزون ٌّزغ١واد إٌّٛمط اٌّواك ل١بٍٗ.

 الاستقرار انسلاسم انزينية :اختبار ثانياً 
رؼزجو ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ِٓ اُ٘ أٔٛاع اٌج١بٔبد اٌزٟ ٍزقلَ فٟ اٌلهاٍبد اٌزـج١م١خ فبطخ رٍه  

اٌزٟ رؼزّل ػٍٝ ثٕبء ّٔبمط الأؾلاه ٌزمل٠و اٌؼلالبد الالزظبك٠خ، ٚ٘نٖ اٌلهاٍبد رفزوع اْ رىْٛ اٌَلاًٍ 

ٍخ الأؾلاه ىٝ ِشبوً ل١ب١ٍخ ِضً ِشاٌي١ِٕخ اٌَّزقلِخ اٌَّزموح، مٌه لأْ غ١بة طفخ الاٍزمواه٠خ ٠إكٞ اٌ

 اٌّيائف.

ٕٚ٘بن ِإشواد وض١وح ِقزٍفخ اٌزٟ ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب ٌج١بْ َِزٜٛ اٌضجبد ٚالاٍزمواه٠خ فٟ اٌج١بٔبد  

 (PP)ٌىٓ رغله الإشبهح ٕ٘ب اٌٝ  افزجبه( ،Augmented Dickey-Fuller  ٚPhillips-Perronِٕٙب)

لاْ الأف١و لبئُ ػٍٝ فوػ١خ اْ اٌٍََخ ِزٌٛلح ثٛاٍـخ ػ١ٍّخ الأؾلاه اٌنارٟ ث١ّٕب  (ADF)افزجبه افؼً 

فبٔٗ ٠أفن اٌزجب٠ٓ اٌشوؿٟ ٌلافـبء، فٙٛ ٠َّؼ ثاٌغبء اٌزؾ١ياد إٌبرغخ ػٓ ا١ٌّّياد اٌقبطخ  (PP)افزجبه

 ٕزبئظ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:( ٔزبئظ ٘نا الافزجبه ٌغ١ّغ اٌج١بٔبد ٚوبٔذ ا٠ٚ3ٌج١ٓ اٌغلٚي). ٌٍزنثنثبد اٌؼشٛائ١خ.

 

 غ١ّغ اٌّزغ١واد اٌلهاٍخٌّ (Unit Root Test)عنه اٌٛؽلح  ٔزبئظ افزجبه الاٍزمواه٠خ(:3اٌغلٚي )

 

  Test:ADF Dickey Fullerٔزبئظ افزجبه

Variables levels 1st difference 

بوجود ثابج  بوجود ثابج ِزغ١واد

 واحجاِ عاو

 انُخَجت

 

ثابج بوجود  بوجود ثابج

 واحجاِ عاو

 انُخَجت

LGdp  0.6297 0.3437 0.0000 0.0000  غَز يسخقزة I(1)يسخقزة 

LDCP  0.3071 0.8445 0.0000  0.0000  غَز يسخقزة I(1) يسخقزة   

DMB 0.8070 0.9087 0.0323 0.0000 غَز يسخقزة I(1) يسخقزة   

LM2 0.6295 0.4124 0.0019 0.0003 غَز يسخقزة I(1) يسخقزة   

 Phillips-Perron :PPٔزبئظ افزجبه 

Variables levels 1st difference 

بوجود ثابج  بوجود ثابج 

 واحجاِ عاو

 انُخَجت

 

بوجود ثابج  بوجود ثابج

 واحجاِ عاو

 انُخَجت

LGdp  0.4834 0.2856 0.0000 0.0000  غَز يسخقزة I(1)يسخقزة 

LDCP 0.1628 0.9421 0.0000  0.0000  غَز يسخقزة I(1) يسخقزة   

DMB 0.9428 0.5377 0.0003 0.0001 غَز يسخقزة I(1) يسخقزة   

LM2 0.6175 0.3194 0.0019 0.0003 غَز يسخقزة I(1) يسخقزة   

 (Eviews9)يصذر يٍ اعذاد انباحثت بالاعخًاد عهي َخائج بزَايج

 

َِزٜٛ أٞ اْ ِؼٍّبرٙب ( اْ ع١ّغ ِزغ١واد اٌلهاٍخ غ١و اٌَبوخ فٟ ٠3زؼـ ٌٕب ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ)

%( ٚثنٌه 5اوجو ِٓ )  (Prob)ٌٙب عنه اٌٛؽلح، ٍٛاء وبْ ثبٌؾل اٌضبثذ اٚ اٌؾلاٌضبثذ ٚارغبٖ اٌؼبَ لاْ ل١ّخ

ٚ٘نا ِبكفغ اٌٝ افن اٌفوق الأٚي  ٔمجً ثفوػ١خ اٌؼلَ ٚٔوفغ فوػ١خ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح،

ٕل فزوح اثـبء ٚاؽلح، ٚطٍذ ِزغ١واد اٌلهاٍخٌّوؽٍخ اٌَىْٛ ٚػ (ADF)ػٕل الافزجبه ٌٍَلاًٍ اٌي١ِٕخ

%( َٚٔزٕزظ ِٓ مٌُ اْ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌلهعخ الاٌٟٚ. أِب 5ٚالاٍزمواه ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)

فمل ؽظٍٕب ػٍٝ ٔفٌ إٌزبئظ، فجؼل أفن اٌفوق الأٚي أطجؾذ ع١ّغ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٍبوٕخ  (PP)ؽَت افزجبه

1)%(، ثّب اْ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٍبوٕخ ػٕل 5ِؼ٠ٕٛــخ) ػٕل َِزٜٛ
st
 Difference) رمل٠و اٌلاٌخ ِٛػٛع

ِغ اٌزأو١ل اْ وبٔذ اٌجٛالٟ ٍبوٕخ ػٕل (FMOLS)اٌلهاٍخ ؽَت اٌـو٠مخ اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌّظؾؾخ و١ٍبً

 .اٌَّزٜٛ
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 اختبار انسكىٌ انبىاقي ثانثاً:
اٌفوق الأٚي، فبٔٗ ِٓ اعً رمل٠و اٌلٚاي ثبٍزقلاَ ؿو٠مخ ثّب اْ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٟ٘ َِزموح ػٕل  

 (ADF)ِوثؼبد اٌظغوٜ اٌّظؾؾخ و١ٍبً فبٔٗ لاثل ِٓ كهاٍخ اٍزمواه٠خ اٌجٛالٟ ػٕل اٌَّزٜٛ ثٛاٍـخ افزجبه

 ٚاٌزٟ عبءد ٔزبئغٙب وبٌزبٌٟ: (OLS)،ٚمٌه ثؼل رمل٠و٘ب ثـو٠مخ اٌّوثؼبد اٌظغوٜ اٌؼبك٠خ

 

 

 

 

 

 

 

اٌٍََخ اٌي١ِٕخ ٌجٛالٟ اٌّؼبكٌخ ٟ٘ ٍبوٕخ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ رمل٠و إٌّٛمط ؽَت إٌزبئظ اٌّزؾظً ػ١ٍٙب فبْ 

  (Phillips and Hansen)ثبٍزقلاَ ؿو٠مخ ِوثؼبد اٌظغوٜ اٌّظؾؾخ و١ٍبً ٌـ

 انتكايم المشترك رابعاً:
اؽظبئ١١ٓ لافزجبه فوػ١خ اٌزىبًِ اٌّشزون ّٚ٘ب افزجبه الأصو  ٚافزجبه اٌم١ّخ  رمزوػ ؿو٠مخ عٛ٘بَٔٓ 

اٌنار١خ اٌؼظّٝ، فٟ ؽبٌخ ئػـبء الافزجبه٠ٓ ٔزبئظ ِقزٍفخ فزأفن ثؼ١ٓ الاػزجبه ٔزبط الأصو لأٗ اوضو كلخ ِٓ 

 افزجبه اٌم١ّخ اٌنار١خ اٌؼظّٝ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اٌغلٚي اػلاء ٠ج١ٓ ٔزبئظ الافزجبه وّب ٠ٍٟ:

رج١ٓ ٔزبئظ افزجبه الأصو هفغ فوػ١خ اٌؼلَ اٌزٟ ِفبك٘ب ػلَ ٚعٛك أٞ ػلالخ ٌٍزىبًِ اٌّشزون  افزجبه الأصو: 

ٚمٌه لاْ اٌم١ّخ ئؽظبئ١خ الأصو ػٕل ٘نٖ اٌفوػ١خ اوجو ِٓ اٌم١ّخ اٌؾوعخ ٌلافزجبه اٌزٟ ػٕل َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

 (ِزغٙبد ِزىبٍِخ ٌّٕٛمط.٠ٚ2ٛعل ػٍٝ الألً ) (،0.05)

رُ اٌزٛطً اٌٝ ٔفٌ إٌز١غخ ِٓ فلاي افزجبه اٌم١ّخ اٌنار١خ اٌؼظّٝ اٌٝ هفغ  افزجبه اٌم١ّخ اٌنار١خ اٌؼظّٝ: 

-Max)ث١ٓ اْ ل١ّخ فوػ١خ اٌؼلَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ ػلَ ٚعٛك أٞ ػلالخ ٌٍزىبًِ اٌّشزون، ٚمٌه لاْ اٌم١ّخ 

Eigen stastic) ( ٠ٚٛعل ِزغٗ ٚاؽلح ِزىبٍِخ. 5ِٓ ل١ّخ اٌؾوعخ ػٕل َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ) اوجو% 

 

ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ(٠ٛػؼ ٔزبئظ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون 5اٌغلٚي )  

 ِزغ١واد 
اٌفوػ١خ 

 اٌظفو٠خ

 Traceل١ّخ)

Statistic) 

اٌم١ّخ اٌؾوعخ 

 5َِزٜٛ %
Prob** 

 0.0006  47.85613  64.61581  لا٠ٛعل* إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 (GDP) َٔجخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ِٓ
 1ػٍٝ  الألً 

* 

 31.00516  29.79707  0.0361 

 0.0759  15.49471  14.26731  *2ػٍٝ الألً  (GDP)اٌّظوف١خ اٌَٝٔجخ اٌٛكائغ 

 0.0560  3.841466  3.653043  3ػٍٝ الألً  (GDPػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ ِٓ ) َٔجخ

 %(5فغ اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ ػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ)،*هِزغخ ِزىبٍِٗ (2إٌزبئظ الافزجبه ٚعٛك)

 ِزغ١واد 
اٌفوػ١خ 

 اٌظفو٠خ

 Max-Eigenل١ّخ)

Statistic) 

اٌم١ّخ اٌؾوعخ 

 5َِزٜٛ %
Prob** 

 0.0074  27.58434  33.61065  لا٠ٛعل* إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

 0.1847  21.13162  16.73785   1ػٍٝ  الألً  (GDP) َٔجخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ِٓ

 0.1746  14.26460  10.61427  2ػٍٝ الألً  (GDP)َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ

 0.0560  3.841466  3.653043  3ػٍٝ الألً  (GDPػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ ِٓ ) َٔجخ

%(5فغ اٌفوػ١خ اٌظفو٠خ ػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ)،*هِزغخ ِزىبٍِٗ (1إٌزبئظ الافزجبه ٚعٛك)  

 (Eviews9)يصذر يٍ اعذاد انباحثت بالاعخًاد عهي َخائج بزَايج

 

 

 ه ٍىْٛ اٌجٛالٟ ٌٍّٕٛمط اٌلهاٍخ(ٔزبئظ الافزجب4اٌغلٚي)

 اٌّزغ١واد t-Statistic)ل١ّخ ) .probَِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ

 (RESID)بواقٌ -4.015819 * 0.0055
 (Eviews9)يصذر يٍ اعذاد انباحثت بالاعخًاد عهي َخائج بزَايج

 %(10%،5%،1*حشَز اني سكوٌ انبواقٌ عُذ يسخوى)
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 تقذير اننًىرج انقياسي  خايساً:
ثؼل اٌزأول ِٓ ٚعٛك اٌزىبًِ اٌّشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد إٌّبمط اٌّملهح، فبٕٔب ٔمَٛ ثزمل٠و اٌؼلالخ ث١ٓ  

 (. ٠ٚ6ؼوع ِٓ فلاي اٌغلٚي) (FMOLS)اٌّزغ١واد اٌلهاٍخ، ٠زُ رمل٠و ّٔٛمط

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 رم١ُ إٌّٛمط اٌّمله الزظبك٠بً  

٠ش١و اٌٝ اصو ئ٠غبثٟ)ؿوكٞ( ِٚؼٕٜٛ ٌَٕجخ الائزّبْ اٌٝ   (DCP)(، اْ ِؼب6ًِث١ٓ ِٓ فلاي اٌغلٚي هلُ) 

(،ٚ٘نا ٠ؼٕٝ اْ ى٠بكح َٔجخ 0.333َٔجخ) (DCP)( ،فمل ثٍغذ ل١ّخ اٌّوٚٔخ GDPاٌمـبع اٌقبص ِٓ )

%( ٠إك٠ٝ اٌٝ ى٠بكح إٌّٛ الالزظبكٞ 1الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثَٕخ)

 (.0.33َٔجخ)

وّب اْ اٌٛاكائغ اٌّظوف١خ اصو الا٠غبث١ب ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فلاي فزوح  اٌلهاٍخ ، ؽ١ش اْ رغ١و فٟ َٔجخ  

(. 0.01%(٠إكٜ اٌٝ ى٠بكح إٌّٛ الالزظبكٞ  ثّملاه)١1خ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ثَٕجخ)اٌٛكائغ اٌّظوف

( وبْ اوجو ِٓ ِوٚٔخ اٌٛاكئغ اٌّظوف١خ GDPِٓ ) ث١ٓ ِٓ فلاي ٔزبئظ اْ ِوٚٔخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص

( ِٓGDPٌؼً اٌَجت فٟ مٌه ٠وعغ اٌٝ ى٠بكح الائزّبْ اٌّظوفٟ ثَٕجخ اوجو ِٓ ى٠ ) ٌٝبكح اٌٛكائغ إٌّّٛؽخ ا

 اٌمـبع اٌقبص.

اِب ثَٕجخ ٌؼوع إٌملٞ ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وبْ مٚ اصو ٍٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ  

%(٠إكٞ اٌٝ 1(، أٞ اْ رغ١و فٟ َٔجخ ػوع إٌملٞ  ثّمله)0.20شىً )  (M2)ؽ١ش اْ ِوٚٔخ ِملهح ي

(.ٚ٘نٖ ٔز١غخ ِقبٌف ٌّٕـٛق إٌظو٠خ الالزظبك٠خ ٌؼً ٍجت فٟ مٌه 0.20أقفبع فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ  ث١َٕخ)

( ٚرنثنثذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ث١ٓ اٌظؼٛك ٠2003ؼٛك اٌٝ ظوٚف طؼجخ اٌزٟ ِو ثٙب اٌؼواق ثؼل ٍٕخ)

ٙجٛؽ  ِٓ عٙخ ٚاهرفبع َِزّو ٌَّزٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه ِٓ عٙخ أفوٜ ٌنا اْ ى٠بكح ػوع إٌملٞ فٟ اٌؼواق ٚاٌ

 ٌُ ٠َبُ٘ فٟ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبكٞ 

 

 الاختبارات انتشخصية نهًصذاقية نمىرج سادساً:

اٌزأول ِٓ عٛكح إٌّٛمط اٌمله لجً اػزّبكٖ رُ اعواء الافزجبهاد اٌزشقظ١خ اٚ  ثؼل رمل٠و ِؼبٌُ إٌّٛمط ، ٚلاعً

 ئْ ِب ٠ؼيى اٌضمخ فٟ ٘نٖ إٌزبئظ ٘ٛ اْ: ِب رَّٝ ثبفزجبهاد ِلائّخ إٌّٛمط اٌّمله

R)ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل.1
2
، ؽ١ش رؼىٌ ٘نٖ إٌَجخ اٌملهح اٌزف١َو٠خ ٌٍّٕٛمط، ٚرج١ٓ أصو اٌّزغ١واد (0.96=

َِٚبّ٘زٙب فٟ رؾل٠ل ٚرف١َو اٌزغ١واد اٌؾبطٍخ فٟ إٌّٛ الالزظبكٞ، أٞ أْ ٘نا إٌّٛمط ٠ّزٍه  اٌَّزمٍخ

 (Stander Error)ٚثّب اْ ل١ّخ % ٠ؼٛك ٍججٙب اٌٝ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ. 96اٌملهح ػٍٝ رف١َو 

  ، ٌنا ٔمجً إٌّٛمط ِٕبٍت. P-Value ((0.05( الً ِٓ ل١ّخ ٠0.04َبٚٞ)

ٌٍّٕٛمط غ١و ِٛعٛكح ٌٚنٌه رُ اٍزقلاَ اٌّوثؼبد اٌظغوٜ  (Durbin Watson)٠لاؽظ اْ افزجبه .2

٠ٚىْٛ  (D.W)ٌٍىشف ػٓ ِشىٍخ الاهرجبؽ اٌنارٟ، ٚثنٌه ٠َمؾ افزجبه(D.W)ؽ١ش اْ افزجبه  اٌّظؾؾخ و١ٍبً،

 غ١و طبٌؼ لاٍزقلاِٗ فٟ ٘نٖ اٌـو٠مخ.

6(FMOLS) 20042018  

 اٌّزغ١واد
ِؼٍّبد 

 .(Cofاٌّملهح)

 فـأ اٌّؼ١بهٞ

(Std. Error) 

 ل١ّخ 

(t-Statistic) 

 ٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ َِز

prob. 

 ِٓ اٌقبص اٌمـبع اٌٝ الائزّبْ َٔجخ

(GDP) 
0.333772 0.051598 6.468739 0.0000 

 0.013583 0.003409 3.983814 0.0005 (GDP)َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ

 ِٓ اٌٛاٍغ ثّؼٕبٖ إٌمل ػوع َٔجخ

(GDP) 
-0.202617 0.102289 -1.980828 0.0587 

 25.79012 0.299492 86.11299 0.0000 (C)ؽل اٌضبثذ

 R2 0.9666 

S.E. of regression 0.0495 

(Eviews9.5)
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،ٚعل اْ ٔز١غخ الافزجبه وبٔذ غ١و ِؼ٠ٕٛب (Jarque-Bera)رؾم١ك شوؽ اٌزٛى٠غ اٌـج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ ثبٍزقلاَ.3

ٚاؽزّب١ٌخ  (J.B=0.45)ٚ٘نا ٠لػُ طؾخ فوع ارجبع ثٛالٟ إٌّٛمط اٌزٛى٠غ اٌـج١ؼٟ، ِٚٓ فلاي ل١ّخ

(Prob=0.79) .ًِّب ٠ؼٕٝ لجٛي فوػ١خ اٌجل٠ٍخ لبئٍخ ثبْ الافـأ لا رزجغ رٛى٠ؼبً ؿج١ؼ١ب 

َزمٍخ ػٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ ٌىٟ لارؾلس ِشىٍخ الاىكٚاط وّب ٠غت الاشبهح ٕ٘ب ٌشوؽ اٍزملاي اٌّزغ١واد اٌّ.4

ٚاٌنٞ ػبكح ِبرش١و  (VIF)اٌقـٟ، ٚ ٌٍزؾم١ك ِٓ ػلَ ٚعٛك ٘نٖ اٌّشىٍخ رُ اٍزقواط ِؼبًِ اٌزؼقُ اٌزجب٠ٓ

( ٌٙنا اٌؼبًِ ػٍٝ اٌؼؼف اٌزأص١و اٌٍَجٟ ٌٙنٖ اٌّشىٍخ ػٍٝ إٌّٛمط ثّؼٕٝ رمو٠جٟ ػٓ 10ٌٍم١ّخ رمً ػٓ)

 ٌّشبوً.إٌّٛمط فبٌٟ ِٓ ا

 

 

 ٌّزغ١واد اٌلهاٍخ (VIF)ِؼبًِ اٌزؼقُ اٌزجب٠ٓ (٠ٛػؼ7اٌغلٚي )

 Centered VIF ِزغ١واد 

 7.806230  (GDP) َٔجخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ِٓ

 4.120448  (GDP)َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ

 4.720606  (GDPػوع إٌمل ثّؼٕبٖ اٌٛاٍغ ِٓ ) َٔجخ

  (Eviews9)ثبلاػزّبك ػٍٝ َِزقوعبد ثؤبِظ خِظله ِٓ اػلاك اٌجبؽض

 

 (  CUSUM Of Squares Test   ،CUSUM Test)الافزجبهاد لاٍزمواه٠خ إٌّبمط .5

، فبْ اٌقـٛ اٌزب١ٌخ ٟ٘ افزجبه الاٍزمواه ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼبِلاد الاعً (FMOLS)ثؼل رمل٠و ٌّٕٛمط 

 CUSUM)اٌّغّٛع اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّزبثغ اٌـ٠ًٛ ٚاٌمظ١و، ٌٚىٟ ٠زؾمك مٌه ٠زُ الاػزّبك ػٍٝ افزجبه

Test  ) ًاما ٚلغ اٌوٍُ اٌج١بٟٔ ث١ٓ اٌؾلٚك اٌؾوعخ ثَّزٜٛ  ٌٙنا الافزجبه ٠زؾمك الاٍزمواه ا١ٌٙىٍٟ ٚفمب

( ٠زوعُ ٍىْٛ اٌّؼٍّبد ٌٍّٕٛمط، اٌنٞ ٠إشو 2%( اٌنٞ ٠إول اْ ِزغ١واد اٌلهاٍخ ٍبوٕخ ٚاٌشىً )5)

 اٌّلهٍٚخ لاْ ع١ّؼٙب ٚالؼخ فٟ ؽلٚك اٌضمخ فلاي ِلح اٌلهاٍخ.اٌَىْٛ ث١ٓ ِزغ١واد اٌظب٘وح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .افزجبه الأكاء اٌزٕجإٞ ٌّٕٛمط اٌّمله6

رؼزّل عٛكح إٌزبئظ اٌّملهح ػٍٝ لٛح الأكاء إٌزجإٞ ٌّٕٛمط اٌّمله، ٌنٌه ٠غت اٌزأول ِٓ رّزغ ٘نا إٌّٛمط 

 theil)ثملهح ع١لح ػٍٝ اٌزٕجإ فلاي اٌّلح اٌي١ِٕخ ٌٍزمل٠و. ِٚٓ اعً مٌه ٠زُ اٍزقلاَ ِؼبًِ ػلَ اٌزَبٚٞ اٌضب٠ً

inequality coefficient)
1

:  

                                                      

1
حفسَز سهوكّ عٍ طزٍق  انذً َحاول اني قًَت يخغَز انخابع (Yi)وٍشخز  ٍخى اسخخذاو يعايم انثاٍم حسب انصَغت 

انثاٍم....نًزٍذ يٍ حفاصَم عٍ يعايم   عبارِ (T)يخبأِ نًخغَز انخابع" و  انقًَّ  (*yi)ٍشز انی كًا علاقت بَُّ وبٍَ يخغَزاث انًسخقهت،

 (73:0102راجع)بكز شزفانذٍٍ،

2

(Eviews9) 
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( 1فبما وبٔذ ِؼبًِ ٠َبٚٞ طفوا كاي مٌه ػٍٝ ِملهح إٌّٛمط اٌؼب١ٌخ ٌٍزٕجإ. اِب اما وبْ ِؼبًِ اٌضب٠ً ٠َبٚٞ )

ٚ٘نا ٠ؼىٌ ػغف للهح إٌّٛمط ػٍٝ اٌز١ٕإ اٚ وٍّب ىاك ٘نا ِؼبًِ ػٓ ٚاؽل طؾ١ؼ وٍّب ٔقفؼذ اٌملهح 

ل اٌظؾ١ؼ ٚطٛلًا اٌٝ اٌظفو اهرفؼذ اٌمٛح ثّؼٕٝ افو وٍّب لٍذ ل١ّخ ٘نا ِؼبًِ ػٓ اٌٛاؽ اٌزٕجإئ١خ ٌٍّٕٛمط.

 اٌزٕجإ٠خ ٌٗ.

اٌّملهلاْ ل١ّخ ِؼبًِ  (FMOLS)ٌّٕٛمط ( ٔزبئظ رم١ُ الأكاء اٌزٕجإٞ 3ث١ٓ ِٓ فلاي اٌشىً هلُ)

(T=0.0009)  .ًٚ٘نا ٠ؼٕٟ اْ للهح إٌّٛمط ػٍٝ اٌزٕجإ ػب١ٌخ علا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاستنتاخات والمقترحات
 الاستنتاخات

اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ الالزظبكٞ اٌٝ .أشبهد الاكث١بد الالزظبك٠خ ٚاٌلهاٍبد اٌَبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ 1

 وٛٔٙب ػلالخ ئ٠غبث١خ، الا اْ ٘نٖ اٌؼلالخ رقزٍف ِٓ كٌٚخ اٌٝ أفو .

. ٕ٘بن رـٛه ٚاػؼ فٟ ِإشواد اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼواق فلاي اٌّلح اٌجؾش)َٔجخ الائزّبْ اٌٝ لـبع اٌقبص 2

( ٠ٚوعغ ٘نا GDP، .َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ GDP،َٔجخ ػوع إٌملٞ ثبٌّؼٕٝ اٌٛاٍغ اGDPٌٝاٌٝ

اٌي٠بكح ؽظ١ٍخ إٌمل الأعٕجٟ اٌّزأرٟ ِٓ طبكهاد إٌفؾ اٌزـٛه اٌٝ رظبػل َِزّو فٟ ؽغُ الائزّبْ اٌّظوفٟ ٚ

 اٌقبَ، ٚئهرفبع ؽغُ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ.

الا اْ ٕ٘بن ٚعٛك رأص١و اٌٝ اظٙو اٌجؾش أٗ ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌظؼٛثبد اٌزٟ رٛاعٗ لـبع اٌّبٌٟ فٟ اٌؼواق،  .3

ؽل ِب ػٍٝ وً ِإشواد اٌّب١ٌخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ام ٠ظٙو مٌه فلاي َٔجخ َِبّ٘خ ِإشواد اٌّب١ٌخ 

 اٌضلاصخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ. 

 ٕ٘بن ػلالخ ؿوك٠خ ٚئ٠غبث١خ ث١ٓ وً ِٓ)َٔجخ الائزّبْ اٌٝ لـبع اٌقبص .اظٙود ٔزبئظ ل١ب١ٍخ ٌٍلهاٍخ ا4ْ

( ٚ إٌّٛ الالزظبكٞ ػٍٝ ػٛء إٌزبئظ اٌَّزقٍظخ اٌزٟ رج١ٓ  GDP، َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ GDPاٌٝ

ِٕٙب اْ َٔجخ اٌٛكائغ اٌّظوف١خ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رأص١و ئ٠غبثٟ ػئ١ً ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ 

لائزّبْ ٌٍمـبع اٌقبص ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ وّب اْ َٔجخ ا ( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ،0.01اٌؼواق لا ٠زغبٚى)

 ( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّب0.3ٌٟالإعّبٌٟ شىٍذ)

فلاي اٌّلح اٌجؾش، الا اْ اصوٖ ٌُ  GDP. ػٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌي٠بكح َٔجخ ػوع إٌملٞ ثبٌّؼٕٝ اٌٛاٍغ ا5ٌٝ

 فٟ َِزٜٛ اٌؼبَ ٌلأٍؼبه٠ىْٛ ا٠غبث١بً ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٌٚؼً ٘نا الأصو اٌٍَجٟ ٠وعغ اٌٝ اهرفبع َِزّو 

 اٌّمزوؽبد

320042018

(Eviews9) 
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ػوٚهح ل١بَ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ  ثّواعؼخ الأكٚاد اٌولبث١خ اٌقبطخ ثبٌز١َٙلاد الائزّب١ٔخ ٌغوع رؾو٠و  .1

اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٓ ع١ّغ ١ٍبٍبد اٌزم١ل اٌّبٌٟ ِّب ٠شغؼٙب مٌه ػٍٝ ى٠بكح ؽغُ الائزّبْ اٌّظوفٟ اٌّٛعٗ 

 اٌٝ اٌمـبع اٌقبص ثٙلف إٌٙٛع ثبٌٕشبؽ الالزظبكٞ اٌؼوالٟ.

 ػوٚهح رـ٠ٛو اٌّظبهف الا١ٍ٘خ،  ػًّ ػٍٝ هفغ َِبّ٘خ اٌّظبهف الا١ٍ٘خ ٚاٌّشبهوخ اٌفبػٍخ ٌٙب..2

ػوٚهح رفؼ١ً كٚه الائزّبْ اٌّظوفٟ فٟ ِؼبٌغخ الافزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ اٌؼًّ ػٍٝ ر٠ٕٛغ الاٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ،  .3

 ؼىٟ ٚالغ رـٛه اٌمـبػبد الالزظبك٠خ.ٚثؼغ اٌّزغ١واد اٌى١ٍخ ٚاٌغيئ١خ ػجو ا١ٌبد ٚاٌمٕٛاد اٌّّىٕخ ثظ١غخ ر
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ABSTRACT   

 The objective of this study is to measure the impact of financial 

development on economic growth in Iraq over the period (2004-2018) by applying 

a fully corrected square model (FMOLS) Whereas, a set of variables represented 

by (credit-to-private ratio of GDP, ratio of money supply in the broad sense of 

GDP, percentage of bank deposits from GDP) were chosen as indicators for 

measuring financial development and GDP to measure economic growth. 

Major tests have been carried out, such as the stability test (Unite Root Test), the 

integration test (Cointegration). Results of the study showed that there is a clear 

and positive relationship between (credit-to - GDP ratio of the private sector, 

bank-to-GDP ratio) and economic growth on the one side, and the presence of a 

negative relationship between (the ratio of money supply to GDP in the general 

sense) and economic growth in Iraq, The study concluded with a set of 

recommendations, including the need for Iraq's Central Bank to review credit 

facility supervisory tools with a view to liberating commercial banks from all 

financial compliance policies, which would encourage them to increase the 

volume of bank loans to the private sector with a view to advancing Iraqi 

economic activity. 

Key words: financial development, economic growth, Iraq, money supply, bank 

deposits 
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