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 :البحث هستخلص
ٹٲذٗ ٱزا ا٥جؾش ا٥ٶ رؾ٦ٺ٤ رؤصٺش ثْل ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٥شئٺغخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ 

٧، ٳرن٨ ر٠٦ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ: عْش ا٥ٚبئذح ٳعْش 2019-٦٥1993٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٦٥٪ذح 

ىشٹٞخ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ٳٙٞبً ا٥ٮٚو ٳ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳّشك ا٥ٮٞٴد، ٳاعزخذ٧ ٙٸ ٱزا ا٥جؾش 

؛ ٳا٥٪ْشٳٙخ ثٮ٪ٴرط الا٭ؾذاس  (Bounds testing approach to cointegration)٥٪ٮٲغٺخ ا٥ؾذٳد 

، ٳاّز٪ذ  ٙٸ ا٥زؾ٦ٺ٤ ا٥ٞٺبعٸ ٦ّٶ ثٺب٭بد صب٭ٴٹخ؛ ر٨ ع٪ْٲب ٬٩ (ARDL) ا٥زارٸ ٥ٚزشاد الإثيبء ا٥٪ٴصّخ 

ؾذاس، ٳر٠٥ ٦٥زؤ١ذ ٬٩ خ٦ٴٱب ٬٩ ا٥٪ؾ٢لاد الإؽقبئٺخ، ٩قبدس سع٪ٺخ، ٳُٙؾقذ ٦١ٲب ٝج٤ اعشاء رؾ٦ٺ٤ الا٭

ٳأٍٲشد ٭زبئظ ا٥جؾش ٳعٴد رؤصٺش اٹغبثٸ ثذلا٥خ اؽقبئٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ  ٤٢٥ ٬٩ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ 

ٳعْش ا٥ٮٚو ٳّشك ا٥ٮٞٴد، ثٺٮ٪ب لا ٹٴعذ رؤصٺش ٤٢٥ ٬٩ عْش ا٥ٚبئذح ٳ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ 

غزٚبد ٬٩ ر٠٦ ا٥ٮزبئظ ٙٸ رؤ١ٺذ أ٫ ٹزٴعٰ اٱز٪ب٧ ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ا٥ٶ رؾٚٺض دٳس ّشك الإع٪ب٥ٸ، ٳٹ

ا٥ٮٞٴد، ٳاداسح عْش ا٥ٮٚو ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ث٪ب ٹئدٷ ا٥ٶ رؾٞٺٜ ٩ْذلاد ا٥ٮ٪ٴ ا٥٪غزٲذٙخ ٦٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ 

؛ ٹغت رغشٹِ خيخ رٮٴٹِ الإع٪ب٥ٸ ٦٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ، ٳ٦ّٶ فْٺذ ا٥غٺبعبد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ

الاٝزقبد ٳر٦ٞٺ٤ الاّز٪بد ٦ّٶ ا٥ٮٚو، ٳد٨ّ ا٥ٞيبّبد الاٝزقبدٹخ ٕٺش ا٥ٮٚيٺخ ثب٥ٞذس ا٥زٷ ٹغزغٺت ثٚب٦ّٺخ 

ٳ١ٚبءح ا٥ٶ ا٥زؾذٹبد الاٝزقبدٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳا٥ذٳ٥ٺخ، ٳٹ٪ض٤ ٱزا ا٥جؾش امبٙخ ٥لأدثٺبد ا٥زٸ رٮبٳ٥ذ رؤصٺشاد 

ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ٳٹغٲ٨ أٹنبً ٙٸ عذ ا٥ٚغٴح ٙٸ ا٥ذساعبد ا٥زيجٺٞٺخ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥

 ٙٸ ٱزا ا٥٪غب٣ ٬ّ اٝزقبد ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ.

 

ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ، الا٭ؾذاس ا٥زارٸ  :الدصطلحبث الرئيست للبحث

 ا٥ٮٞذٹخ، الاٝزقبد ا٥غْٴدٷ.٥ٚزشاد الإثيبء ا٥٪ٴصّخ، ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ ٳ
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هت:
ِّ
 الدقذ

( ٬٩ أٱ٨ ا٥٪ئؽشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ا٥زٸ رغزخذ٧ ٥ٞٺبط ا٥ٮ٪ٴ GDPٹُْذ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ )

ٳ٬٩ ا٥٪ضٺش ٥لاٱز٪ب٧ أ٫َّ رؾ٦ٺ٤ الاٝزقبدٷ، ٳٹُغزْب٫ ثٰ ٦٥ذلا٥خ ٦ّٶ رقٮٺ٘ ا٥ذٳ٣ ٬٩ ؽٺش أٳمبّٲب ا٥زٮ٪ٴٹخ، 

رؤصٺش ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٝذ ؽَٸ ثْٮبٹخ ا٥جبؽضٺ٬ ٳفٮبُ ا٥غٺبعخ 

الاٝزقبدٹخ ٦ّٶ ؽذ عٴاء، ٳٝذ ١ب٭ذ ٩ْشٙخ رؤصٺش ا٥ْغض ٙٸ ا٥٪ٴاص٭خ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الاع٪ب٥ٸ ٳٕٺشٯ ٬٩ 

ٴمٴّبً ٦٥ذساعبد ا٥زيجٺٞٺخ ٩ٮز ا٥ض٪ب٭ٺٮبد ٬٩ ا٥ٞش٫ ا٥٪بمٸ، ٳر٠٥ ٥زؤصٺش ّغض ا٥٪ئؽشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٩

ا٥٪ٴاص٭خ ثؾ٤٢ ١جٺش ٦ّٶ الاٝزقبد ا٦٢٥ٸ، ٳثب٥زب٥ٸ دٳسٯ ٳثٞٺخ ا٥٪ئؽشاد ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ٩غ٪٤ ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ 

٬٩ ر٠٦ ، ٳٝذ ر٨ ادخب٣ ا٥ْذٹذ (Ismaila & Imoughele, 2015; Arjomand et al., 2016)ٳا٥ٮٞذٹخ 

ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ٙٸ ٱزا ا٥جؾش؛ ٳٙٸ ٩ٞذ٩زٲب ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ثبّزجبسٯ ٬٩ ا٥٪زٖٺشاد راد ا٥زؤصٺش ٦ّٶ 

 ا٥غٺبعبد ا٦٢٥ٺخ، ا٥ٶ  عب٭ت ثٞٺخ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ الأخشٵ ١ب٥زنخ٨ ٳعْش ا٥ٚبئذح ٳّشك ا٥ٮٞٴد.

٧؛ ٙب٫َّ الاٝزقبد ا٥غْٴدٷ ٹؾز٤ 2019لاس ٦٥ْب٧ ٦٩ٺبس دٳ 793ٳثٮبءً ٦ّٶ ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ا٥جب٥ٔ 

( ٙٞذ ؽٲذ 1، ٳ١٪ب ٹَٲش ٙٸ ا٥ؾ٤٢ )(World Bank, 2020)ا٥٪شرجخ ا٥زبعْخ ّؾش ٦ّٶ ٩غزٴٵ ا٥ْب٨٥ 

ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٦٥٪٪٢٦خ خلا٣ ٙزشح ا٥ذساعخ ٭٪ٴاً ٩يشداً س٨ٕ ا٥قذ٩بد ا٥زٸ رْشك ٥ٲب الاٝزقبد ٙٸ 

٧؛ ثغجت 2016-٧2014، ٳ 2009-٧2008، ٳ 1998-1997ٸ ا٥ٚزشاد: عٮٴاد ٩زٚشٝخ؛ ٳخقٴفبً ٙ

الا٭خٚبك ا٥ؾبد ٙٸ أعْبس ا٥ٮٚو، ٳا٭٢ْبعبرٰ ا٥غ٦جٺخ ٦ّٶ ا٥٪ئؽشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ، ؽٺش رشاعْذ الإٹشاداد 

ا٥ٮٚيٺخ ثقٴسح ١جٺشح، ٳرجِ ر٠٥ رخٚٺل الإ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ ٩٪ب صاد ٬٩ اٻصبس الا٭٢٪بؽٺخ ٦ّٶ الاٝزقبد 

(، ٳثز٥ذ ا٥ؾ٢ٴ٩خ ا٥غْٴدٹخ عٲٴداً ٦٩٪ٴعخ 29ط، ؿ 2020ْٴدٷ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، ا٥غ

٥٪ْب٥غخ الاخزلالاد ٙٸ ٱٺ٤٢ الاٝزقبد، ٳر٠٥ ثبعشاء ا٥ْذٹذ ٬٩ الإفلاؽبد ا٥زٮَٺ٪ٺخ ثٲذٗ رؾٞٺٜ الاعزٞشاس 

، 2030ٜٙ سإٹخ ا٥٪٪٢٦خ ا٥٪ب٥ٸ ٳا٥ٮٞذٷ، ١٪ب ثذأد ٙٸ رٮٚٺز ثش٭ب٩ظ ا٥زؾٴ٣ ا٥ٴىٮٸ ٥٪ذح خ٪ظ عٮٴاد ٳ

ٳٹٲذٗ ٱزا ا٥جش٭ب٩ظ  ا٥ٶ ا٥ؾذ ٬٩ اّز٪بد الاٝزقبد ا٥غْٴدٷ ٦ّٶ ا٥ٮٚو، ٳمجو ا٥٪ٴاسد ا٥ْب٩خ، ٳاّبدح 

ٱٺ٦٢زٲب، ٳريٴٹش ا٥غٴٛ ا٥٪ب٥ٺخ ا٥٪ؾ٦ٺخ، ٳرْضٹض ا٥ٞيبُ ا٥خبؿ ٕٺش ا٥ٮٚيٸ، ١٪ب رؾ٪٤ الإفلاؽبد ٳمِ اىبس 

 -ا٥جٮ٠ ا٥٪ش١ضٷ-، ٳرٞٴ٧ ٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ ٹذ٨ّ عْش ا٥قشٗ ا٥٪شثٴه ثب٥ذٳلاس الأ٩شٹ٢ٸ

ثب٥٪غبّذح ا٥ْٚب٥خ ٙٸ رؾٞٺٜ ا٥٪ٴاء٩خ ثٺ٬ أعْبس ا٥ٚبئذح ٙٸ ا٥غٴٛ ٳأٱذاٗ عٺبعزٲب ا٥ٮٞذٹخ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ 

(، ٳ٬٩ ٱٮب رؤرٸ أٱ٪ٺخ ٱزا ا٥جؾش ٙٸ ا٥زْشٗ ٦ّٶ رؤصٺش ثْل ا٥٪زٖٺشاد 69؛ ؿ 2019ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، 

٧، ٳ٬٩ ص٨َّ 2019-٦1993ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٙٸ ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٦٥٪ذح الاٝزقبدٹخ ا٢٥

ا٥زْشٗ ٦ّٶ ٭ٴُ ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ا٥نشٳسٹخ ٥زؾٚٺض ٭٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳاعزذا٩خ ا٥ٮ٪ٴ 

 الاٝزقبدٷ.

 

 
 ( ٭٪ٴ ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الاع٪ب٥ٸ )ثآلاٗ ا٥شٹبلاد(1ا٥ؾ٤٢ )

 .2020ا٥٪قذس: ٩ق٦ؾخ الإؽقبءاد ا٥ْب٩خ، 
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 أهويت البحث: 

ٹ٢زغت ٱزا ا٥جؾش أٱ٪ٺزٰ ٬٩ ا٥غْٸ ٥ضٹبدح ا٥ٮبرظ الإع٪ب٥ٸ ا٥٪ؾ٦ٸ ثب٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ 

ٳاعزذا٩خ ٭٪ٴٯ، ٳ٬٩ ٱٮب ٙب٫َّ ٩ْشٙخ ا٥٪ؾذداد ا٦٢٥ٺخ ٥ٮ٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ر٢ٴ٫ دٳ٩بً رؾذ ا٥جؾش 

٩ب ٹُٲز٨ ثٰ ّٮذ سع٨ ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ا٥ُ٪ؾٚضح ٥ٮ٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ٳرغزخذ٧ ٳا٥زٞٺٺ٨، ٳٱٴ 

٧، ٳٱٴ ٩ب ٹغذ ا٥ٚغٴح ٙٸ ا٥ذِّساعبد ا٥زيجٺٞٺخ، ٳٹٞذ٧ 2019-1993ٙٸ ٱزا ا٥جؾش ثٺب٭بد ع٦غ٦خ ص٩ٮٺخ ٦٥٪ذح 

٩ٮٰ ٙٸ ٳمِ ٳرٮٚٺز ا٥غٺبعبد ٭زبئظ عذٹذح ٙٸ ٱزا ا٥٪غب٣، ٳٹ٪٬٢ ٥قٮبُ ا٥غٺبعبد ا٥ْب٩خ الاعزٚبدح 

 الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ.

 فرضيبث البحث:
 ٹٮي٦ٜ ا٥جؾش ٬٩ ا٥ٚشمٺبد اٻرٺخ: 

ٳثٺ٬ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ  ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳّشك ا٥ٮٞٴد ٱٮبٟ ّلاٝخ ىشدٹخ راد دلا٥خ اؽقبئٺخ ثٺ٬ عْش ا٥ٮٚو  .1

 الإع٪ب٥ٸ ٦٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ.

اؽقبئٺخ ثٺ٬ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٳعْش ا٥ٚبئذح ٳثٺ٬  ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٱٮبٟ ّلاٝخ ٢ّغٺخ راد دلا٥خ  .2

 ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ. ٦٥٪٪٢٦خ

 أهذاف البحث: 
ٹٲذٗ ٱزا ا٥جؾش ثؾ٤ٍ٢ سئٺظٍ ا٥ٶ رؾ٦ٺ٤ رؤصٺش ثْل ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ 

 2019.٧-٦٥1993٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٦٥٪ذح 

 لأٱذاٗ ا٥ٚشّٺخ ٦٥جؾش ٙزؾ٪٤ رؾ٦ٺ٤ ٳٝٺبط ٩ب ٹؤرٸ :أ٩ب ا

 أصش ٤١ ٬٩ عْش ا٥ٚبئذح ٳعْش ا٥ٮٚو ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ. .1

 أصش ا٥زنخ٨ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ. .2

 أصش ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ. .3

 أصش ّشك ا٥ٮٞٴد ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ. .4

 : هشكلت البحث وأسئلته
رؾ٤٢ صٹبدح ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳصٹبدح ٩ْذلاد ٭٪ٴٯ ٳاعزذا٩زٰ ّٮقشاً ٬٩ ّٮبفش الأٱذاٗ 

الاٝزقبدٹخ ا٥زٸ رغْٶ ا٥غٺبعبد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٥زؾٞٺٞٲب، ٳخقٴفبً ٙٸ ا٥ج٦ذا٫ ا٥زٸ ري٪ؼ ٥زؾٞٺٜ أٱذاٙٲب 

ٙٸ ٤ٍ سإٹزٲب الإعزشارٺغٺخ  ٨ ثٲزا ا٥غب٭تا٥زٮ٪ٴٹخ ىٴٹ٦خ الأع٤، ٳ٥٪ب ١ب٭ذ ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ رٲز

ا٥ي٪ٴؽخ؛ ٙب٫َّ ا٥ؾبعخ ا٥ٶ رؾ٦ٺ٤ رؤصٺش ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ر٢ٴ٫  2030

٦ّٶ دسعخ ١جٺشح ٬٩ الأٱ٪ٺخ، ٳلا ٹ٪٬٢ سع٨ عٺبعبد ٩ب٥ٺخ ٳ٭ٞذٹخ ث٪ْض٣ ٬ّ ٩ْشٙخ ٱزٯ ا٥زؤصٺشاد، ٳ٬٩ ٱٮب 

 :ٹغْٶ ٥لإعبثخ ٬ّ الأعئ٦خ اٻرٺخ ٙب٫َّ ٱزا ا٥جؾش

 ٩ب أٱ٨ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ا٥زٸ رئصش ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ؟  .1

 ٩ب ٩ذٵ رؤصٺش ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ؟  .2

 ٩ب ٝٴح ا٥ْلاٝخ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ؟  .3

 البحث: هنهديت
اّز٪ذ ٱزا ا٥جؾش ٦ّٶ ٩ٮٲغٺخ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ، ٳاخزبس ٬٩ ثٺ٬ ىشٛ ريجٺٞبرٲب ا٥ْذٹذح ا٥يشٹٞخ 

 Paseran) ا٥زٸ ىٴسٱب (ARDL) ا٥٪غزخذ٩خ ؽذٹضبً ٳا٥٪ْشٳٙخ ثبلا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ 

and Chin, 2001)ثٺب٭بد علاع٤ ص٩ٮٺخ ٳ٩ْب٥غخ  ، ٳر٪ض٤ أٙن٤ أع٦ٴة ٥زٞذٹش ا٥ٮ٪برط ا٥٪جٮٺخ ٦ّٶ ٝٴاّذ

ا٥٪ؾ٢لاد ا٥زٸ رَٲش ٬٩ خلا٣ ٭٪برط ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ٳرقؾٺؼ ا٥خيؤ. ا٫َّ ٭٪ٴرط الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثيبء 

ؽٺش رزٴصُ ا٥٪زٖٺشاد ا٥زٚغٺشٹخ ٦ّٶ  (lag) ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ ٹؤخز ثْٺ٬ الاّزجبس ا٥ٚبسٛ ا٥ض٩ٮٸ ٥زجبىئ ا٥ٚغٴح

ّذد ٬٩ ا٥٪زجبىئبد ا٥٪ٴصّخ ٙٸ ٦ْ٩٪بد رزٴاٜٙ ٳّذد ا٥٪زٖٺشاد، ؽٺش  ٙزشاد ص٩ٮٺخ ٹذ٩غٲب ا٥ٮ٪ٴرط ٙٸ

رغزٖشٛ ا٥ْٴا٤٩ الاٝزقبدٹخ ا٥٪ٚغشح ٝٺذ ا٥ذساعخ ٩ذح ص٩ٮٺخ ٦٥زؤصٺش ٦ّٶ ا٥٪زٖٺش ا٥زبثِ ٩زٴصّخ ثٺ٬ الأع٦ٺ٬ 

٦٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ٩ٮبعجبً ٥ٲزا  -Paseran(. ٳٹْذ أع٦ٴة ثٺغبسا2020٫ا٥ٞقٺش ٳا٥يٴٹ٤ )اثشاٱٺ٨ ٳا٥ؾشٹ٘، 

ا٥جؾش ثب٥ٮَش ا٥ٶ ٩ؾذٳدٹخ ا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٦٥جٺب٭بد ٩ؾ٤ ا٥ذساعخ، ا٥زٸ ر٪ض٤ ٩ضٹغبً ٬٩ ا٥جٺب٭بد ا٥٪ز٢ب٦٩خ ّٮذ 

، ٳثبلاعزٮبد ا٥ٶ الأدثٺبد ؽٴ٣ رؤصٺش ا٥٪زٖٺشاد (Bashir & Ahmed, 2019)ا٥٪غزٴٵ ٳا٥ٚشٛ الأٳ٣، 

 ;Ismaila & Imoughele, 2015)٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ١٪ب ٙٸ دساعبد: الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا

Agalega and Antwi, 2013; Ullah and Rauf, 2013)  ر٨ اخزٺبس ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غز٦ٞخ اٻرٺخ: عْش
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ا٥ٚبئذح، ٳعْش ا٥ٮٚو، ٳ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨، ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ، ٳّشك ا٥ٮٞٴد، ثٺٮ٪ب ا٥٪زٖٺش ا٥زبثِ ٱٴ ؽغ٨ ا٥ٮبرظ 

ب٥ٸ، ٳٹغزٮذ رؤصٺش ٱزٯ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ثٴفٚٲب ٩زٖٺشاد ٩ٚغشح ٦٥زٖٺش ٙٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪

ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ا٥ٶ ا٥زؾ٦ٺ٤ الاٝزقبدٷ ا٢٥ٺٮضٷ ٬٩ خلا٣ ا٥غٺبعبد ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥٪ب٥ٺخ عٴاء ١ب٭ذ رٴعْٺخ أٳ 

 (.2011ا٭٢٪بؽٺخ )ا٥غشاػ ٳا٥٪ؾٺ٪ٺذ، 

 ٤ ا٥ذِّساعخ ثب٥٪ْبد٥خ اٻرٺخ:ٳٹْجش ٬ّ ا٥ْلاٝخ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ٩ؾ

 

    
                                                                                                                                                                              

 

ّذا ّغض ا٥٪ٴاص٭خ، ٥ٴعٴد ا٥ٞٺ٨ ا٥غب٥جخ ٙٺٰ، ا٦٢٥ٺخ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ  اعزخذا٧ ا٦٥ٴٕبسٹض٨ ا٥يجٺْٸ ٥غ٪ٺِ

 ا٥ٮ٪ٴرط ا٥ٞٺبعٸ ٹْجش ّٮٰ ثب٥٪ْبد٥خ اٻرٺخ: ٳ٬٩ ص٨ ٙب٫َّ

                                               

                             
 ؽٺش: 

=GDP ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ 

=IR عْش ا٥ٚبئذح 

=CO عْش ا٥ٮٚو 

=IN ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ 

=BD ّغض ا٥٪ٴاص٭خ 

=MS  ِّشك ا٥ٮٞٴد ث٪ْٮبٯ ا٥ٴاع(M2) 

0 α= ا٥ضبثذ 

5α4, α3, α2, αα1,  =٩ْب٩لاد ا٥٪زٖٺشاد 

=εt, ؽذ ا٥خيؤ 

 

 تقذير نمىرج تصحيح الخطأ: 
٬٩ أع٤ رٞذٹش أصش ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ عٺز٨ اعزخذا٧ ٭٪ٴرط 

، ٳٹٞٴ٧ ٦ّٶ رٞذٹش ٩ْب٨٥ Angel-Granger، ٳٱٴ ٩ٮٲظ ثذٹ٤ ٥يشٹٞخ (UECM)رقؾٺؼ ا٥خيؤ ٕٺش ا٥٪ٞٺذ 

ٴرط الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ا٥ٮ٪ٴرط ٦ّٶ الاع٦ٺ٬ ا٥ٞقٺش ٳا٥يٴٹ٤ ٙٸ ٩ْبد٥خ ٳاؽذح، ٳٹقبٓ ا٥ٮ٪ٴرط ٙٸ اىبس ٭٪

 ( ا٥ٶ ٭زبئظ ا٥زٞذٹش.4، ٳٹؾٺش ا٥غذٳ٣ ) ٦٥ARDLٚغٴاد ا٥ض٩ٮٺخ ا٥٪ٴصّخ 

ارا ١ب٭ذ ا٥٪زٖٺشاد ا٥زٸ رز٢ٴ٫ ٩ٮٲب ٍبٱشح ٩ب رزق٘ ثخبفٺخ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ، ث٪ْٮٶ أ٭ٰ رٴعذ 

ؤ ا٥زٴاص٫(، ٳٹ٪٬٢ اعزخذا٧ ّلاٝخ رٴاص٭ٺخ ثٺٮٲب ٦ّٶ ا٥٪ذٵ ا٥جْٺذ، ٙب٭َّٰ ٹ٪٬٢ ا٥زْب٤٩ ٩ِ ٩ٞذاس ا٥خيؤ ١ؤ٭ٰ )خي

٩ٞذاس ا٥خيؤ ٱزا ٥شثو ا٥غ٦ٴٟ ٙٸ ا٥٪ذٵ ا٥ٞقٺش ٩ِ ٝٺ٪زٰ ٙٸ ا٥٪ذٵ ا٥جْٺذ، ٳٹ٢ٴ٫ ا٥ٮ٪ٴرط الأ١ضش ٩لاء٩خ 

(، ٳٹْز٪ذ رٞذٹش ٭٪ٴرط رقؾٺؼ ا٥خيؤ ٥2016زٞذٹش ا٥ْلاٝخ ثٺٮٲ٪ب ٱٴ ٭٪ٴرط رقؾٺؼ ا٥خيؤ. )٭ضاسٷ ٳا٥يبٱش 

، ٳٹغزخذ٧ لاخزجبس ٩ْٮٴٹخ رجبىئ ٩غزٴٹبد Fا٥٪ؤ٥ٴٗ أٳ اؽقبئٺخ   ٦ّWaldٶ اخزجبس  (UECM)ٕٺش ا٥٪ٞٺذ 

ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪زن٪ٮخ ٙٸ ٭٪ٴرط رقؾٺؼ ا٥خيؤ ٕٺش ا٥٪ٞٺذ ٥ٮ٪ٴرط الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ 

(Pesaran et. al. 2001) 

 

ٱٴ اخزجبس ّذ٧ ٳعٴد ّلاٝخ ىٴٹ٦خ الأع٤ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ثقشٗ ا٥ٮَش ٬ّ أ٫ (H0)ٚشك ا٥ْذ٩ٸ ا٥ا٫َّ اخزجبس 

 ٱزٯ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪ْٮٺخ ٩ز٢ب٦٩خ ٙٸ ٩غزٴاٱب أٳ ّٮذ ٙشٝٲب الأٳ٣. 
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                   ∑  

 

   

          ∑          

 

   

 ∑          

 

   

 ∑   

 

   

          ∑        

 

 

 ∑  

 

 

                 

 ّجبسح ٬ّ ٩نبّٚبد الأع٤ ا٥يٴٹ٤. δiؽٺش: 

بء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ ا٥ؾشىٸ، ٹ٪٬٢ رٞذٹش ٭٪ٴرط الأع٤ ٙٸ ا٥خيٴح ا٥ضب٭ٺخ، ىب٥٪ب ر٨ ا٭ؾبء الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثي

 ١بٻرٸ:   GDPtا٥يٴٹ٤ ٥ـ

          ∑  

 

   

        

 ∑         

  

   

 ∑         

  

   

 ∑           ∑        ∑                

  

   

  

   

  

   

 

ٳٹزن٪٬ ر٠٥ اخزٺبس رشرٺجبد ٭٪ٴرط الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ ٦٥٪زٖٺشاد ٩ؾ٤ ا٥ذساعخ ثبعزخذا٧ 

 ٩ْٺبس أ١بٹ٢ٸ ٦٥٪٦ْٴ٩بد.

           ∑           

 

   

 ∑           

 

   

∑          

 

   

 ∑            

 

   

 ∑         ∑                          

 

   

 

   

 

عشّخ   ا٥٪ْب٩لاد ا٥ؾش١ٺخ ٥لأع٤ ا٥ٞقٺش ٥ٮ٪ٴرط ٩زٞبسة ا٥ٶ ا٥زٴاص٫، ٳ   ، 𝜆   ،𝛶 ،𝜑 ،𝜛 ،𝜭ؽٺش رؾٺش: 

 ا٥زْذٹ٤.

 ثب٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ، ٳ٩ِ ر٠٥ٳٹٚزشك ا٥جؾش أ٫َّ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٹشرجو ثؾ٤٢ اٹغبثٸ 

ٙ٪٬ ا٥٪ؾز٪٤ أٹنبً أ٫ ٹ٢ٴ٫ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٩شرجيبً ع٦جبً ث٪زٖٺش ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ارا ١ب٭ذ صٹبدح الإ٭ٚبٛ 

٬٩ عب٭ت ا٥ؾ٢ٴ٩خ ٩قؾٴثخ ثبسرٚبُ ا٥ذخ٤ ا٥نشٹجٸ ثغجت ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ الأ٦ّٶ، ٙب٥زنخ٨ ٹنٖو ثؾذح 

ٝٮٴاد ٩خز٦ٚخ، ١٪ب أ٫َّ اسرٚبُ ا٥زنخ٨ ٹ٪٬٢ أ٫ ٹضٹذ ٬٩ ا٥ْغض ا٥٪ب٥ٸ ٬٩ خلا٣ ٩ذٙٴّبد ٦ّٶ ا٥ْغض ا٥٪ب٥ٸ ٙٸ 

 ا٥ٚبئذح الاع٪ٺخ ا٦ْ٥ٺب.
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٧، ٳؽٴ٥ذ ٤١ ا٥جٺب٭بد ا٥ٶ الأسٝب٧ ا٥ؾٞٺٞٺخ ثبعزخذا٧ ا٥ش٨ٝ ا٥ٞٺبعٸ 2019-1993رٖيٸ ا٥جٺب٭بد ا٥٪ذح 

ب ؽٴ٥ذ ٤١ ا٥٪زٖٺشاد ٝج٤ اعشاء ا٥زؾ٦ٺ٤ ا٥ٶ ٧ ٳر٠٥ لاعزجْبد أصش ا٥زنخ٨، ١٪2013لأعْبس ا٥٪غزٲ٠٦ ٥غٮخ 

٥ٴٕبسٹض٪بد ثبعزضٮبء ٩زٖٺش ّغض ا٥٪ٴاص٭خ، ٳر٠٥ ٥ٖشك ٩ْب٥غزٲب ٬٩ ا٥٪ؾ٢لاد الاؽقبئٺخ ا٥زٸ ّبدح ٩ب رَٲش 

ٙٸ ثٺب٭بد ا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ، ٳر٨ رؤ١ٺذ خ٦ٴٱب ٬٩ ٩ؾ٢لاد ّذ٧ رغب٭ظ ا٥زجبٹ٬ ٳالاسرجبه ا٥زارٸ ٳا٥زذاخ٤ 

 بس الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥ٚزشاد الإثيبء ا٥٪ٴصّخ ثْذ اعزٺٚبء ٤١ ؽشٳىٰ.ا٥خيٸ، ٳأُعشٷ اخزج

 تنظين البحث: 
ٞغ٨ّ ا٥جؾش ا٥ٶ ٩ٞذ٩خ ٳصلاصخ ٩جبؽش، ا٥ٶ عب٭ت خبر٪خ، ٳرٚقٺ٦ٲب ١بٻرٸ: ؽٺش رؾ٪٤ ا٥٪ٞذ٩خ ٭َشح ٹُ

الأٳ٣ ّب٩خ ٬ّ الاٝزقبد ا٥غْٴدٷ ص٨ رٚقٺ٤ أٱذاٗ ا٥جؾش ٳ٩ؾ٦٢زٰ ٳأٱ٪ٺزٰ ٳؽذٳدٯ، ٳٹن٨ ا٥٪جؾش 

ا٥ذساعبد ا٥غبثٞخ، ٳالإىبس ا٥ٮَشٷ ٦٥جؾش، ١٪ب ٹخزـ ا٥٪جؾش ا٥ضب٭ٸ ث٪ٮٲظ ا٥جؾش ٳع٪ِ ا٥جٺب٭بد، ٳرْشٹ٘ 

ا٥٪زٖٺشاد ٩ؾ٤ ا٥ذساعخ، ٳرٴفٺ٘ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥ٞٺبعٸ ا٥٪ْز٪ذ، ٳٹزٮبٳ٣ ا٥٪جؾش ا٥ضب٥ش ٭زبئظ ا٥زؾ٦ٺ٤ ٳا٥٪ٮبٝؾخ، 

 ٳرن٨ ا٥خبر٪خ الاعزٮزبعبد ٳا٥زٴفٺبد.

 

 الدتغيراث الاقتصبديت على النبتح المحلى الإجمبلي:تأثير 

ثب٥ٮَش ا٥ٶ رؤصٺش ثْل ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ ٦٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ، 

 ٹ٪٢ٮٮب ٩لاؽَخ ٩ب ٹؤرٸ:

 رؤصٺش أعْبس ا٥ٮٚو  ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ: .1

رٞٴ٧ ا٥قبدساد ا٥ٮٚيٺخ ثذٳس ٩ٲ٨ ٙٸ ٱٺ٤٢ ا٥زغبسح ٙٸ ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ، ٳر٪ض٤ ٭غجخ ١جٺشح   

٬٩ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ ٙٺٲب، ٳا٥غ٪خ الأعبعٺخ ٦٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ ٦٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٱٴ ّذ٧ 

ا٭خٚبمبً ٳاسرٚبّبً، ٳ٬٩ ا٥ْٴا٤٩ ا٥زٸ رئصش ٙٸ  اعزٞشاسٯ، ٳر٠٥ اسرجبىٰ ثؤعْبس ا٥ٮٚو ا٥ْب٥٪ٺخ، ار ٹذٳس ٩ْٲب

ّبئذاد ا٥ٮٚو  ا٥غْٴدٷ ثقٴسح ٩جبؽشح عْش ا٥ٚبئذح ار ٹئدٵ اسرٚبُ عْش ا٥ٚبئذح ا٥ٶ ا٭خٚبك عْش فشٗ 

ا٥شٹب٣ ا٥غْٴدٷ؛ ٳثب٥زب٥ٸ اسرٚبُ عْش فشٗ ا٥ذٳلاس الأ٩شٹ٢ٸ ٩٪ب ٹئصش ع٦جبً ٙٸ ّبئذاد ا٥ٮٚو  ا٥غْٴدٷ لأ٭ٰ 

َْش ثب٥ذٳلاس الأ٩شٹ٢ٸ، امبٙخ ا٥ٶ ّٴا٤٩ أخشٵ ٬٩ أٱ٪ٲب: عْش ا٥قشٗ، ٳّ٪٦ٺبد ا٥٪نبسثخ ٳأعْبس أعٲ٨  ٩ُغ

 . (Sultan & Haque, 2018; Hamilton, 2016) ا٥ؾش١بد ا٥ٮٚيٺخ ا٢٥جشٵ

ؽٲذ ا٥ٮٚو ا٥خب٧ رشاعْبً ١جٺشاً ٙٸ أعْبسٯ ٦ّٶ ا٥٪غزٴٷ ا٥ْب٥٪ٸ ٙٸ اٻٳ٭خ الأخٺشح، ؽٺش ثذأ الا٭خٚبك 

دٳلاس أ٩شٹ٢ٸ،  43.73ثٮؾٴ  2016ص٨  ث٦ٔ أد٭ٶ ٩غزٴٹبرٰ ٙٸ ّب٧  2014ا٥خب٧ ٦٥جش٩ٺ٤ ٙٸ ّب٧ ٙٸ عْش ا٥ٮٚو 

ٳ١ب٫ ٱزا الا٭خٚبك ثغجت ّٴا٤٩ ّذٹذح ٩ٮٲب: اسرٚبُ ا٥٪ْشٳك ا٥ٮٚيٸ ٳا٭خٚبك ا٥ي٦ت ٦ّٺٰ ٙٸ ٤ٍ اسرٚبُ 

أ٫َّ ٩ْذ٣ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ا٥٪خبىش ا٥غٺٴعٺبعٺخ ٥جْل ا٥ج٦ذا٫ ا٥٪ٮزغخ ٦٥ٮٚو. ٳ٥ٞذ ١ؾ٘ رٞشٹش ٦٥جٮ٠ ا٥ذٳ٥ٸ 

٧، ٳر٠٥ ثغجت مْ٘ أعْبس ا٥ٮٚو ٳٳٙشح ا٥٪ْشٳك 2019ٙٸ ٩ٮيٞخ ا٥خ٦ٺظ رشاعِ ثقٴسح ٦٩ؾٴٍخ ٙٸ ّب٧ 

% ٙٸ 0.8ا٥ْب٥٪ٸ ٩ٮٰ، ؽٺش أؽبسد ا٥زٞذٹشاد ا٥ٶ رشاعِ ٭٪ٴ اع٪ب٥ٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ ا٥ؾٞٺٞٸ ٥ذٳ٣ ا٥خ٦ٺظ ا٥ٶ 

 (.2019خ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، ٧ )٩ئعغ2018% ٙٸ ّب٧ ٧2 ٩ٞبس٭خ ٩ِ 2019ّب٧ 

٧ ا٥ٸ ا٭خٚبك ؽبد ٙٸ الإٹشاداد 2014ٳ٥ٞذ ٝبدد ا٥ز٦ٞجبد ا٥ؾذٹذح ٙٸ أعْبس ا٥ٮٚو ّب٥٪ٺبً ٩ٮز ّب٧ 

% ٬٩ اع٪ب٥ٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ 10% ، ٳثز٠٥ رؾٴ٣ ا٥ؾغبة ا٥غبسٷ ٬٩ ٙبئل ٝذسٯ 50ا٥ٮٚيٺخ ٦٥٪٪٢٦خ ثٮغجخ 

(، ٩ب دِٙ ٧2016 )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، 2015ب٧ % ٙٸ ٧8ّ ا٥ٶ ّغض ٝذسٯ 2014الإع٪ب٥ٸ ّب٧ 

، ٳر٠٥ ثٲذٗ ا٥ؾذ ٬٩ ٧2030 ا٥ٶ رجٮٸ ثش٭ب٩ظ ا٥زؾٴ٣ ا٥ٴىٮٸ ٙٸ اىبس سإٹخ 2016ؽ٢ٴ٩خ ا٥٪٪٢٦خ ٙٸ ّب٧ 

اّز٪بد الاٝزقبد ا٥غْٴدٷ ٦ّٶ ا٥ٮٚو ، ٳرْضٹض ١ٚبءح الا٭ٚبٛ ا٥ْب٧، ٳصٹبدح الإٹشاداد ٕٺش ا٥ٮٚيٺخ ٬٩ خلا٣ سِٙ 

ئت ٳا٥شعٴ٧، ٳرؾغٺِ ٩غبٱ٪خ ا٥ٞيبُ ا٥خبؿ ٕٺش ا٥ٮٚيٸ ٙٸ اع٪ب٥ٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ، ٱزا ا٥نشا

ٙنلًا ٬ّ ؽ٪ٴ٣ ا٥جش٭ب٩ظ ٦ّٶ ثٺِ ؽقخ ٬٩ ؽش١خ ا٥ٮٚو ا٥ٴىٮٺخ )أسا٢٩ٴ(، ٳرؾٴٹ٤ فٮذٳٛ الاعزض٪بساد 

 ط(.2020ا٥ْب٩خ ا٥ٶ فٮذٳٛ ٦٥ضشٳح ا٥غٺبدٹخ)٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، 

 غض ا٥٪ٴاص٭خ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ:رؤصٺش ّ .2

٧ ا٥ٸ صٹبدح ّغض ا٥٪ب٥ٺخ ا٥ْب٩خ ٥ؾ٢ٴ٩خ ٥2014ٞذ ٝبدد ا٥ز٦ٞجبد ا٥ؾذٹذح ٙٸ أعْبس ا٥ٮٚو اثزذاءَ ٬٩ ّب٧ 

٧ ٬٩ اع٪ب٥ٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ 2015% ٙٸ ّب٧ ٧16 ا٥ٶ 2014% ٙٸ ّب٧ 3.4ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٬٩ 

٧؛ ارخزد ؽ٢ٴ٩خ ا٥٪٪٢٦خ 2015-2014٧(. ٳخلا٣ ا٥ٚزشح 2017ٸ ا٥غْٴدٷ، الإع٪ب٥ٸ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشث

اعشاءاد ٥ضٹبدح الإٹشاداد ٕٺش ا٥ٮٚيٺخ ٳخٚل ا٥ٮٚٞبد ا٥ْب٩خ ٳ رؤخٺش ثْل ا٥٪ذٙٴّبد ٦٥٪ٴسدٹ٬، الأ٩ش ا٥زٷ 

ذٵ أصش ع٦جبً ٙٸ أ٭ؾيخ الاٝزقبد ٕٺش ا٥ٮٚيٸ، ١ز٠٥ أى٦ٞذ ؽ٢ٴ٩خ ا٥٪٪٢٦خ افلاؽبد ٳاعْخ ا٥ٮيبٛ ٙٸ ا٥٪

ا٥٪زٴعو، ٳر٠٥ ثٖشك مجو أٳمبُ ا٥٪ب٥ٺخ ا٥ْب٩خ، ٳ٦٥٪غبّذح ٙٸ ر٪ٴٹ٤ ّغض ا٥٪ب٥ٺخ ا٥ْب٩خ ٬٩ خلا٣ ع٪ِ 

٧، ثٺٮ٪ب أُفذسد عٮذاد ٦٩2016ٺبساد دٳلاس أ٩شٹ٢ٸ ٙٸ ؽ٤٢ ٝشك ٩قشٙٸ دٳ٥ٸ ٙٸ أثشٹ٤ ٬٩ ّب٧  10
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٬ ف٢ٴٟ اعلا٩ٺخ ٙٸ أثشٹ٤ ٦٩ٺبساد دٳلاس ٩ ٧9 ٳ٦٩2016ٺبس دٳلاس ٙٸ ؽٲش أ١زٴثش 17.2دٳ٥ٺخ ث٪ب ٝٺ٪زٰ 

 (.٧2018 )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، 2017

 رؤصٺش أعْبس ا٥ٚبئذح ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٶ الإع٪ب٥ٸ: .3

لا رضا٣ ا٥غ٦يبد ا٥ٮٞذٹخ ٙٸ ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٦٩زض٩خ ثٮَب٧ عْش ا٥قشٗ ا٥٪شثٴه ثب٥ذٳلاس 

ة(، ٳٹْضص الا٥زـضا٧ 2020ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ،  ٧ )٩ئعغخ1986الأ٩شٹ٢ٸ؛ ا٥زٷ ثذأ ريجٺٰٞ ٩ٮز ٩ٮز ّب٧ 

ثٲزٯ ا٥غٺبعخ الاعـزٞشاس ا٥٪ب٥ٸ ٳا٥ٮٞذٷ ٙٸ ا٥٪٪٢٦خ، ٳٹؾغِ ٦ّٶ خ٦ـٜ ثٺئـخ أّ٪ب٣ ٹ٪٬٢ ا٥زٮجئ ثٲب، ٳٙٸ ّب٧ 

٭ٞيـخ أعبط ٦ّٶ ؽ٤٢ صٹبداد  ٧100، سْٙـذ ا٥٪ئعغخ ٩ْذ٣ ارٚبٝٺبد اّبدح ا٥ؾشاء ا٥٪ْب١ظ ثٴاِٝ 2018

% ، ر٪بؽٺب ٩ـِ صٹبدح أعْبس ا٥ٚبئذح ا٥زٸ ىجٞٲب 2.5٭ٞيـخ أعبط رق٤ ا٥ٶ ٭غجخ  ٩25ٮٲب  ٩زٚشٝخ ٹج٦ٔ ٤١

أؽٲش  ٧3 عْش ا٥ٚبئذح ثٺ٬ ا٥جٮٴٟ ا٥غْٴدٹخ ٥٪ذح 2018الاؽزٺبىٸ ا٥ٚٺذسا٥ٸ، ٳ٭زٺغخ ٥ز٠٥ اسرِٚ ٙٸ ّب٧ 

ٞخ ٙٸ ا٥ٴلاٹبد % ، ٩٪ب ٹ٢ْـظ عٺبعخ ا٥زيجٺِ ا٥ٮٞـذٷ ا٥٪يج2.45)ا٥غبٹجٴس(، ؽٺش ث٦ٔ ٩زٴعيٰ ؽٴا٥ٸ 

ا٥٪زؾـذح الأ٩شٹ٢ٺخ، ٳ٩ـِ ر٥ـ٠ لا رضا٣ أعْبس ا٥ٚبئذح أٝـ٤ ث٢ضٺش ٩ـ٬ ا٥٪غزٴٹبد ا٥ٞٺبعٺخ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ 

 (. 2019ا٥غْٴدٷ، 

( الارغبٯ ا٥ْب٧ ٥ْغض ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ ١ٮغجخ ٬٩ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ؽٺش ٹَٲش 2ٳٹٴمؼ ا٥ؾ٤٢ )

٧، ٙٞذ 2019-2015ا٥٪ٴاص٭خ ٳث٦ٴٰٕ ٥٪غزٴٹبد ّب٥ٺخ خلا٣ ا٥غٮٴاد ا٥خ٪ظ الأخٺشح ا٥ْغض ا٥٪زٴاف٤ ٙٸ 

 -٧2016، ص٨ ؽٲذ اسرٚبّبً ىٚٺٚبً ٙٸ ا٥ٚزشح ٧2008 ا٥ٶ 2002عغ٤ ا٥ْغض صٹبدح ٩غز٪شح خلا٣ ا٥ٚزشح ٬٩ 

ا٥غْٴدٷ،  ٧ ثٺٮ٪ب ١ب٫ عْش ا٥ٚبئذح ٩غزٞشاً ٙٸ ر٠٦ ا٥ٚزشح ّٮذ ٩ْذلاد ٩زٴعيخ، )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ2019

ط(، ٳ٩ب ٹغذس ر١شٯ أ٫ ؽض٩خ ٬٩ ا٥غٺبعبد ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥٪ب٥ٺخ  ا٥زٸ ىجٞذ خلا٣ ر٠٦ ا٥غٮٴاد 2020؛ 2009

ؽبٳ٥ذ الإثٞبء ٦ّٶ ٩ْذلاد رنخ٨ ٩ٮخٚنخ، ٳأعْبس ٙبئذح ٩ْٞٴ٥خ، ٳعْذ ٝذس الإ٢٩ب٫ ا٥ٶ اداسح ا٥ْغض ٙٸ 

 ا٥غٮٴٷ ا٥٪غزٲذٗ. ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ ث٪ب لا ٹنش ثبلاعزٞشاس الاٝزقبدٷ ٳخيخ ا٥ٮ٪ٴ

 رؤصٺش ّشك ا٥ٮٞٴد ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ: .4

٧، ٳٹ٢ْظ ر٠٥ 2019-1993٭٪ٴاً ٩يشداً خلا٣ ا٥ٚزشح  (M2)عغ٤ ّشك ا٥ٮٞٴد ث٪ٚٲٴ٩ٰ ا٥ٴاعِ 

% ٬٩ 50ا٥ضٹبدح ا٥٪غز٪شح ٙٸ ٢٩ٴ٭بد ّشك ا٥ٮٞٴد؛ ؽٺش عغ٦ذ ا٥ٴدائِ رؾذ ا٥ي٦ت ا٥زٸ ر٪ض٤ أ١ضش ٬٩ 

ً  ١جٺشاً، ثٺٮ٪ب ٳاف٦ذ ا٥ٴدائِ ا٥ض٩ٮٺخ ٳالادخبسٹخ رشاعْٲب، ٙٸ ؽٺ٬ ٳاف٦ذ ا٥ٴدائِ  ّشك ا٥ٮٞٴد اسرٚبّب

، ٳ١ز٠٥ ا٥ْلاٝخ ا٥ٞٴٹخ ثٺ٬  (Bashir & Ibrahim, 2020) ٭٪ٴٱب ثٴرٺشحٍ عشٹْخالأخشٵ ؽجٰ ا٥ٮٞذٹخ 

 ة(.2020ا٥٪غب٩ٺِ ا٥ٮٞذٹخ ٳالإ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، 

 رؤصٺش ا٥زنخ٨ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ: .5

ْؾشٹ٬ ٳٝذ ا٭٢ْظ أفجؼ ا٥زنخ٨ ٩ؾ٦٢خ ٙٸ ا٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ خلا٣ ا٥غجْٺٮبد ٬٩ ا٥ٞش٫ ا٥

، ٳ١ب٫ ا٥غجت %34.4ث٪ْذ٣  1975أصَشٱب ٦ّٶ ٩غزٴٹبد ا٥٪ْٺؾخ، ؽٺش ث٦ٔ ا٥زنخ٨ أ٦ّٶ ٩غزٴٵ ٥ٲب ٙٸ ّب٧ 

ا٥شئٺظ ٙٸ ر٠٥ اخزٮبٝبد ا٥ْشك، ٳصٹبدح ٙٸ ا٥شٳارت، ٳا٥ذخ٤ ٕٺش ا٥٪ؤعٴس ٳأٹنبً ٬٩ خلا٣ ا٥زٴعِ ا٥ٮٞذٷ 

ؾ٢ٴ٩ٸ، ٳر٪ؾٺبً ٩ِ ا٥ٲذٗ ا٥شئٺظ ٥زؾغٺ٬ سٙبٯ ا٥ؾْت ا٥زٷ ٭زظ أعبعبً ٬٩ ا٥ضٹبداد ا٥غزسٹخ ٙٸ الإ٭ٚبٛ ا٥

ارخزد ا٥ؾ٢ٴ٩خ ّذداً ٬٩ ا٥زذاثٺش ٦٥زخٚٺ٘ ٬٩ ٱزا ا٥ٴمِ، ؽٺش أ٥ٖذ ّذداً ٬٩ ا٥نشائت ٳخٚنذ مشائت 

 أخشٵ، ٳ٦ّٶ عجٺ٤ ا٥٪ضب٣ ر٨ ا٥ٖبء مشٹجخ ا٥يشٛ ٳا٥نشائت ٦ّٶ ا٥٪ٮزغبد ا٥جزشٳ٥ٺخ ا٥٪ؾ٦ٺخ. 

٧، ٳٝذ ٹُْضٷ ر٠٥ ا٥ٶ 1989ا٥ٶ ّب٧  1984ا٥ٚزشح ٬٩ ّب٧  ث٦ٔ ا٥زنخ٨ أد٭ٶ ٩غزٴٵ ٥ٰ خلا٣

٧ 2018ٙٸ ّب٧  %2.5الا٭خٚبك ا٥٪٦ؾٴً ٙٸ الإ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ آ٭زاٟ، ثٺٮ٪ب عغ٤ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ اسرٚبّبً ٝذسٯ 

ثغجت صٹبداد ١جٺشح ٙٸ الإ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ، ٳ١ب٫ ٬٩ ثٺ٬ ا٥ْٴا٤٩ ا٥زٸ عبٱ٪ذ ٙٸ اسرٚبُ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨، 

٧، اّز٪بد ّذد ٩ـ٬ ا٥زذاثٺش ا٥٪ب٥ٺخ ا٥نشٳسٹخ، ٩ض٤: 2017ا٥ـزٷ عغ٤ ٙٸ ّب٧   %٢9٪بػ ا٥جب٥ٔ ٩ٞبس٭ــخ ثبلا٭

افلاؽبد أعْبس ا٥يبٝخ، ٳريجٺٜ مشٹجخ ا٥ٞٺ٪خ ا٥٪نبٙخ، ٳا٥٪ٞبث٤ ا٥٪ب٥ٸ ٦ّٶ ا٥ٴاٙذٹ٬ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ 

 أ(.2020ا٥غْٴدٷ، 

 



 

 

 

 

 

Journal of Economics and Administrative Sciences Vol.27 (NO. 126) 2021, pp. 553-570 
   

  

 560 
 

   

 

 

 

 
 ٴاص٭خ ا٥ٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ(  ٭غجخ ا٥زنخ٨ ٳعْش ا٥ٚبئذح ٳ٭غجخ ّغض ا٥٪2ا٥ؾ٤٢ )

 .2020ا٥٪قذس: ٩ق٦ؾخ الإؽقبءاد ا٥ْب٩خ، 

 

٧. ؽٺش ٭٪ب ٝغ٨ ا٥ٮٞـ٤ 2018عغ٦ذ ٨َْ٩ ٢٩ٴ٭بد ا٥شٝـ٨ ا٥ٞٺبعٸ لأعْبس ا٥٪غـزٲ٠٦ اسرٚبّبً ٙٸ ّب٧ 

، ٳٹٴمؼ  %6.5 ، ٳٝغـ٨ الإٔزٹـخ ٳا٥٪ؾشٳثبد ثٮغجخ %8.1ٳٝغ٨ ا٥٪يب٨ّ ٳا٥ٚٮبدٛ ثٮغجخ   %10.7ثٮغجخ

٧ ٳر٥ـ٠ ثْذ ا٥قذ٩خ الأٳ٥ٶ ا٥زٸ ؽٲذرٲب 2017( أ٫ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ عـغ٤ ا٭خٚبمب ٦٩ؾٴٍبً ٙٸ ّب٧ 2ا٥ؾ٤٢ )

؛ ثؾ٤٢ أعبعٸ ا٥ٶ ريجٺٜ مشٹجخ ٧2018، ٳٹْـٴد عجت اسرٚبُ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٙـٸ 2016الأعْبس ٙـٸ ّـب٧ 

 (.2019ا٥ٞٺ٪خ ا٥٪نبٙخ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ، 

غزٴٹبد الأعْبس ا٥٪ؾ٦ٺخ رزؾشٟ ٩ذٙٴّخ ث٪غ٪ٴّخ ٬٩ ا٥ْٴا٤٩ ا٥ْب٥٪ٺخ ٳٹغزخ٦ـ ٬٩ ر٠٥ أ٫ ٩

ٳا٥٪ؾ٦ٺخ ٦ّٶ ا٥ش٨ٕ ٬٩ ا٥زٖٺشاد ا٥٪ئٝزخ ٙٸ الأعْبس ٭زٺغخ الإفلاؽبد ٙٸ ا٥٪ب٥ٺخ ا٥ْب٩خ، ٦ْٙٶ ا٥قْٺذ 

أعْبس  ٦ّٶ ٩غزٴٵ الأعْبس ا٥٪ؾ٦ٺخ، ؽٺـش رئصش ا٥ْب٥٪ٸ رئصش أعْبس ا٥ٖزاء ا٥ْب٥٪ٺخ، ٳأعْبس ا٥ٮٚو ثؾ٤٢ ١جٺش

ثب٥ٮَش ا٥ٶ ص٦ٞٲب ٙٸ ٩ئؽش ا٥ش٨ٝ ا٥ٞٺبعٸ لأعْبس  -ا٥ٮٚو ٦ّٶ ٩غزٴٵ الإ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ، ١ز٠٥ أعْبس الإٹغبساد 

رؤصٺش ٳامؼ ٙٸ ٩غزٴٵ الأعْبس ا٥٪ؾ٦ٺخ، ٳٱٴ ٩ب ٹئصـش ع٦جبً ٙٸ ا٥زنخ٨ )٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ  -ا٥٪غزٲ٠٦

 أ(.2020ا٥غْٴدٷ، 

راسبث السببقت:
ِّ
 الذ

ذِّساعبد ا٥زٸ رٮبٳ٥ذ رؤصٺش ثْل ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ ٱٮبٟ ّذد ٬٩ ا٥

الإع٪ب٥ٸ، ٳعٮْشك لأٱ٪ٲب ٳٙٞبً ٦٥زشرٺت ا٥ض٩ٮٸ ٬٩ الأؽذس ا٥ٶ الأٝذ٧؛ ٩ِ الإؽبسح ا٥ٶ أٱ٨ ٩ب رٴف٦ذ ا٥ٺٰ 

 ٬٩ ٭زبئظ ١٪ب ٹؤرٸ:

ا٥ْلاٝخ ثٺ٬ ا٥زنخ٨ ٳثٺ٬ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ  (Ssebulime & Edward, 2019)رٮبٳ٣  .1

٧، ٳاعزخذ٧ ا٥جبؽضب٫ ٩ٮٲظ 2016-1980ٳا٥٪ٺضا٫ ا٥زغبسٷ ٳعْش ا٥قشٗ ٳّشك ا٥ٮٞٴد ٙٸ أٳٕٮذا ٦٥ٚزشح 

ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ٳ٭٪ٴرط رقؾٺؼ الأخيبء، ٳ١ز٠٥ اخزجبس ا٥غججٺخ ٳ١ؾٚذ ٭زبئغٲ٪ب ٬ّ ّلاٝخ رٴاص٭ٺخ ىٴٹ٦خ 

زٖٺشاد، ٳرٴفلا ا٥ٶ أ٫َّ ا٥ْغض ٙٸ ا٥٪ٴاص٭خ لا ٹغجت ا٥زنخ٨ ٙٸ أٳٕٮذا الا ٦ّٶ ا٥٪ذٵ ا٥ٞقٺش، الأع٤ ثٺ٬ ا٥٪

 ٳٹئصش ثقٴسح ٩جبؽشح ٳٕٺش ٩جبؽشح ٬٩ خلا٣ ا٥زنخ٨ ٦ّٶ أعْبس ا٥قشٗ ٳّشك ا٥ٮٞٴد.

ا٥ْلاٝخ ثٺ٬ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳالاعزض٪بس ٳا٥زنخ٨ ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٙٸ  (Molocwa et al., 2018)٭بٝؼ  .2

 ٧، ٳر٠٥ ثبعزخذا٧ ٩ٮٲظ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ٥زؾذٹذ2016/ 1997ثٺ٬ ّب٩ٸ  (BRICS)دٳ٣ ٩ٮَ٪خ ا٥جش١ظ 

ا٥زؤصٺش ٙٸ الأع٤ ا٥يٴٹ٤. ٳأٍٲشد ٭زبئظ ا٥ذساعخ ٳعٴد ّلاٝخ رٴاص٭ٺخ ىٴٹ٦خ الأع٤ ثٺ٬ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ 

بثٺخ ٝٴٹخ ثٺ٬ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٥٪خزبسح. ١٪ب أٍٲش اخزجبس ا٥غججٺخ ٳعٴد ّلاٝخ اٹغ

ٳا٥زنخ٨ ٳا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ، ٩ب ٹذ٨ّ ا٥شأٷ ا٥ٞبئ٤ ثٴعٴد اسرجبه صٮبئٸ الارغبٯ ثٺ٬ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳّغض 

 ا٥٪ٴاص٭خ.
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ٙٸ ٭ٺغٺشٹب ٦٥ٚزشح  رؤصٺش ا٥ْغض ا٥٪ب٥ٸ ٦ّٶ ٩ئؽشاد الاٝزقبد ا٦٢٥ٸ (Nwakobi et al., 2018)رٮبٳ٣  .3

٧، ٳ٭بٝؼ ٩ذٵ رٞٺٺ٨ رؤصٺش ا٥ْغض ا٥٪ب٥ٸ ٦ّٶ ٤١ ٬٩ اع٪ب٥ٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳا٥ْشك 1981-2015

ا٥ٮٞذٷ ٳا٥زنخ٨، ٳاعزخذ٧ ٭٪ٴرط ٝٺبعٸ ٬٩ خلا٣ ٩ٮٲظ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ، ص٨ ر٨ اخزجبس ا٥غججٺخ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد 

ا٥٪ب٥ٸ ٥ٺظ ٥ٰ رؤصٺش ١جٺش ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳا٥ْشك ٩ؾ٤ ا٥ذساعخ، ٳأٍٲشد ٭زبئظ ا٥زؾ٦ٺ٤ أ٫ ا٥ْغض 

ا٥ٮٞذٷ ٳا٥زنخ٨ ٙٸ ٭ٺغٺشٹب. ١٪ب رجٺ٬ ٬٩ ا٥ٮزبئظ ٳعٴد ّلاٝخ اٹغبثٺخ ثذٳ٫ دلا٥خ اؽقبئٺخ ثٺ٬ ا٥ْغض ا٥٪ب٥ٸ 

ٙٸ ٳعٴد ّلاٝخ اٹغبثٺخ ثٺ٬ ا٥ْغض ا٥٪ب٥ٸ  ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ٳٱزا ٹز٪بؽٶ ٩ِ ٭َشٹخ ا٢٥ٺٮضٹٺ٬

 ٳ٩زٖٺشاد الاٝزقبد ا٦٢٥ٸ.

رؤصٺش ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٦ّٶ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٙٸ ثٮٖلادٹؼ خلا٣  (Hussain & Haque, 2017)ثؾش  .4

، ٳخ٦قب ا٥ٶ ٭زٺغزٺ٬ ٩خز٦ٚزٺ٬ ثبلاعزٮبد ا٥ٶ (VECM)٧، ٳر٠٥ ثبعزخذا٧ ٭٪ٴرط 2016-1993ا٥ٚزشح 

ا٥ٴىٮٸ، ؽٺش أ١ذد ٭زٺغخ ا٥زؾ٦ٺ٤ ٳعٴد  ٩غ٪ٴّزٺ٬ ٬٩ ا٥جٺب٭بد؛ الأٳ٥ٶ ثٺب٭بد ٩ؤخٴرح ٬٩ ٩ق٦ؾخ الإؽقبء

ّلاٝخ ٝٴٹخ ٳ٥ٲب رؤصٺش اٹغبثٸ ٳراد دلا٥خ اؽقبئٺخ ثٺ٬ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳ٩ْذ٣ ٭٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، 

ثٺٮ٪ب ا٥٪غ٪ٴّخ ا٥ضب٭ٺخ ٬٩ ا٥جٺب٭بد ٩ؤخٴرح ٬٩ ا٥جٮ٠ ا٥ذٳ٥ٸ؛ أ١ذد ٳعٴد ّلاٝخ ٩زٴعيخ ٳ٥ٲب ربصٺش ع٦جٸ 

ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳ٩ْذ٣ ٭٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ٳرُٚغش ٱبرب٫ ا٥ٮزٺغزب٫  ٳراد دلا٥خ اؽقبئٺخ ثٺ٬

 ا٥٪زٮبٝنزب٫ ثؤ٫َّ الأٳ٥ٶ رذ٨ّ ا٥ٮَشٹخ ا٢٥ٺٮضٹخ، ٳا٥ضب٭ٺخ رزٜٚ ٩ِ ا٥ٮَشٹخ ا٢٥لاعٺ٢ٺخ.

ا٥ْلاٝخ ثٺ٬ الإ٭زبعٺخ ٳا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٬٩ خلا٣ دٳس ّغض ا٥٪ٴاص٭خ   (Arjomand et al., 2016)٭بٝؼ  .5

٧ ثبعزخذا٧ رؾ٦ٺ٤ ٝٺبعٸ 2013-٦٥2000ٚزشح  (MENA)٩ٮيٞخ ا٥ؾشٛ الأٳعو ٳؽ٪ب٣ أٙشٹٞٺب  ٙٸ دٳ٣

، ٳد٥ذ ا٥ٮزبئظ ا٥زٸ رٴف٦ٴا ا٥ٺٲب ٦ّٶ ا٥زؤصٺش الإٹغبثٸ ٬٩ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳ٩ْذلاد (EGLS)ثزيجٺٜ ىشٹٞخ 

ا٥٪ٴاص٭خ ثبّزجبسٯ ٩زٖٺشاً ا٥زنخ٨ ، ٳا٥زؤصٺش ا٥غ٦جٸ ٬٩ ا٭زبعٺخ ا٥ْ٪٤ ثبّزجبسٱب ٩زٖٺشاد ٩غز٦ٞخ؛ ٦ّٶ ّغض 

ربثْبً، أ٩ب ّٮذ اّزجبس ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٩زٖٺشاً ربثْبً ٙب٫َّ رؤصٺش ا٭زبعٺخ ا٥ْ٪٤ ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ١٪زٖٺشٹ٬ ٩غز٦ٞٺ٬ 

١ب٫ اٹغبثٺبً ٦ّٶ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ. ٳ٦ّٺٰ ٙب٫َّ ا٥ْلاٝخ الإٹغبثٺخ ثٺ٬ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٹ٪٬٢ 

ا٥ٶ ا٥ذٳ٣ ٩ؾ٤ ا٥ذِّساعخ ا٥زٸ رٲذٗ ا٥ٶ رغشٹِ ا٥ٮ٪ٴ ّجش عٺبعبد الاعزٞشاس الاٝزقبدٷ رجشٹشٱب ثب٥ٮغجخ 

ٳا٥غٺيشح ٦ّٶ ا٥زنخ٨، أ٩ب ارا صاد ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٬ّ ؽذٳدٯ ٙٺ٪٬٢ أ٫ ٹ٢ٴ٫ ٩نبداً ٦٥ٮ٪ٴ، ٳٹ٤٦ٞ ٬٩ 

 الإ٭زبعٺخ، ٳ٬٩ ص٨َّ ٹٞٴد ا٥ٶ ا٥ش١ٴد الاٝزقبدٷ.

بد أ٫َّ ٩ب ٹ٪ٺض ٱزٯ ا٥ذِّساعخ ٬ّ ٕٺشٱب ٬٩ ا٥ذِّساعبد ا٥غبثٞخ أ٭َّٲب ٱزا ٳارنؼ ٥ٮب ٬٩ ا٥ْشك ا٥غبثٜ ٥لأدثٺ

أدخ٦ذ ثْنبً ٬٩ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ا٥ٶ عب٭ت ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٙٸ ا٥زؤصٺش ٦ّٶ ا٥ٮبرظ  ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، 

ا٥غبثٞخ؛ ٳ١ز٠٥ ؽ٪٦ذ ؽٺش ٹُْزجش ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٱٴ ا٥٪زٖٺش الأ١ضش اعزخذ٩بً ٙٸ ١ضٺش ٬٩ ا٥ذَّساعبد ا٥زيجٺٞٺخ 

الإمبٙخ ّذداً ٬٩ ا٥٪زٖٺشاد ا٥زٸ رئصش ثؾ٤٢ ٩جبؽش ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ١ب٥زنخ٨ ٳّشك ا٥ٮٞٴد، ٳرُْذ 

امبٙخ عذٹذح ٥لأدثٺبد ٙٸ ٩ٴمٴّٲب ثب٥زيجٺٜ ٦ّٶ الاٝزقبد  -ٙٸ ؽذٳد ٩ْشٙخ ا٥جبؽضٺ٬ –ٱزٯ ا٥ذِّساعخ 

 ا٥غْٴدٷ.

 النتبئح والدنبقشت:
 اس ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ: ٭٪ٴرط الا٭ؾذ

ٹزن٪٬ ا٥زؾ٦ٺ٤ أسثِ خيٴاد سئٺغخ: اخزجبس عزس ا٥ٴؽذح، ٳاخزجبس ٳعٴد ّلاٝخ ىٴٹ٦خ الأع٤ ثٺ٬ 

ا٥٪زٖٺشاد ثبعزخذا٧ ٩ٮٲغٺخ ا٥ؾذٳد، ٩ْب٩لاد ا٥زٞذٹش ٙٸ ؽب٥خ ٳعٴد ّلاٝخ ىٴٹ٦خ الأع٤،  ص٨ الاخزجبساد 

 ا٥٪ٞذسح.ا٥زؾخٺقٺخ ٥غٴدح ا٥ٮ٪ٴرط ٳا٥٪ْب٩لاد 

 اخزجبساد عزس ا٥ٴؽذح:

رَٲش ا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٦٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٕٺش ا٥غب١ٮخ ٙٸ ا٥٪غزٴٵ الأٳ٣ ّذ٧ ع٢ٴ٫ ٩ب 

 ٳ٩ْب٤٩ ا٥زؾذٹذ (F, t)ريْٸ ٝٺ٨ ٩شرْٚخ ٤٢٥ ٬٩ اخزجبسٷ (OLS) ٹغ٤ْ اعزخذا٧ ىشٹٞخ ا٥٪شثْبد ا٥قٖشٷ 

(R
2
، ٳثب٥زب٥ٸ ٹزْٺ٬ اعشاء اخزجبس (Regression spurious) ٘،٩ب ٹئدٷ ا٥ٶ ؽذٳس ٩ؾ٦٢خ الا٭ؾذاس ا٥ضائ(

-٦٥٪زٖٺشاد ا٦٢٥ٺخ ٥زٚبدٷ الا٭ؾذاس ا٥ضائ٘، ٳر٠٥ ثبعزخذا٧ اخزجبس ٙٺ٦ٺجظ  (Unit roots test) عزس ا٥ٴؽذح

٦٥زؤ١ذ ٬٩ ع٢ٴ٫ ثٺب٭بد ا٥غ٦غخ ا٥ض٩ٮٺخ،  (ADF test)ٳاخزجبس دٹ٢ٸ ٙٴ٥ش ا٥٪ٴعِ   (PP test) ثٺشٳ٫

( أ٫َّ ٤١ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غزخذ٩خ ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط عب١ٮخ ّٮذ ا٥ٚشٛ الأٳ٣؛ ٳ٥ٺغذ عب١ٮخ ّٮذ 1)ٳٹٴمؼ ا٥غذٳ٣ 

ا٥٪غزٴٵ، ثٺٮ٪ب ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ عب٬١ ّٮذ ا٥٪غزٴٵ، ٳ٭خ٦ـ ثز٠٥ ا٥ٶ ا٢٩ب٭ٺخ اعشاء اخزجبس ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ 

ض٤ ا٥٪زٖٺشاد ٩ضٹغبً لاعزٺٚبء ؽشٳىٰ، ؽٺش ر٪ (ARDL)ٳٜٙ ٭٪ٴرط الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ 

، ٳلا رزن٪٬ ثٺب٭بد ا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ أٷ  I(1)ٳّٮذ ا٥ٚشٛ الأٳ٣  ٬٩I(0) ا٥غلاع٤ ا٥٪ز٢ب٦٩خ ّٮذ ا٥٪غزٴٵ 

 .٩I(2)زٖٺشاد ٩ز٢ب٦٩خ ّٮذ ا٥ٚشٛ ا٥ضب٭ٸ 
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 ( اخزجبساد عزس ا٥ٴؽذح ٦٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ1عذٳ٣ )
ADF اخزجبس    PP اخزجبس  

 ا٥٪غزٴٵ ا٥ٚشٛ الأٳ٣ ا٥٪غزٴٵ ا٥ٚشٛ الأٳ٣ ا٥٪زٖٺش

صبثذ  صبثذ صبثذ ٳارغبٯ

 ٳارغبٯ

صبثذ  صبثذ صبثذ ٳارغبٯ صبثذ

 ٳارغبٯ

 ا٥ضبثذ

-4.1545** 
-

4.2238*** 
-1.6043 -0.7427 -4.0939** 

-

4.1767*** 

-

1.6043 

-0.7498 LNGDP 

-

6.9554*** 

-

7.0243*** 
-2.6032 -2.6204 

-

8.0036*** 

-

7.4298*** 

-

2.5126 

-2.5390 BD 

-

5.9501*** 

-

6.0756*** 
-2.9773 

-

2.7658* 

-

8.0803*** 

-

8.0181*** 

-

3.0052 

-

2.7668* 

LNINF 

-3.3151* -3.362** -2.7941 -1.9986 -3.3076* -3.3639** 
-

2.1891 

-1.5442 LNIR 

-3.3816* -3.3584** -0.6565 -0.7456 -3.3816* -3.3147** 
-

1.1725 

-0.6888 LNMS 

-

4.4602*** 

-

4.2586*** 
-1.3494 -1.5322 -4.3679** 

-

4.2181*** 

-

1.4086 

-1.5179 LNCO 

 ٦٩ؾٴٍبد: 

%، )**( ٩غزٴٵ ا٥٪ْٮٴٹخ 10)*( رؾٺش ا٥ٶ سٙل ٙشمٺخ ا٥ْذ٧ ثٴعٴد عزس ا٥ٴؽذح ّٮذ ٩غزٴٵ ا٥٪ْٮٴٹخ  -

 %.1 ٩غزٴٵ ا٥٪ْٮٴٹخ %، )***(5

  one-sided p-values (MacKinnon, 1996)ا٥ٞٺ٨ ا٥ؾشعخ ٬٩: -

 Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 

 

 اختيبر فتراث الإبطبء الدثلى للوتغيراث الذاخلت في تقذير النوىرج:
ا٥لاص٩خ لإ٥ٖبء الاسرجبه ا٥زارٸ ٥ؾذ (Lag length selection) رؾذد ّذد ٙزشاد ا٥زجبىئ ا٥ض٩ٮٸ 

، ؽٺش رخزبس ا٥ٚزشح ا٥زٸ ر٢ٴ٫ ٙٺٲب ٝٺ٨ ا٥٪ئؽشاد أ٤ٝ  (AIC)ٙٸ ٱزا ا٥جؾش ٦ّٶ ٩ْٺبس أ١بٹ٢ٸ  ا٥خيؤ، ٳٹْز٪ذ

، ٳٹزنؼ أ٫ أٙن٤ ٭٪ٴرط (AIC)( اخزٺبس ٙزشاد الإثيبء ا٥٪ض٦ٶ ؽغت ٩ْٺبس أ١بٹ٢ٸ ٩3ب ٹ٪٬٢، ٹٴمؼ ا٥ؾ٤٢ )

 .(1,0 ,0 ,2 ,0 ,1)ؽغت ا٥٪ْٺبس ٱٴ اٻرٸ: 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
 ( اخزٺبس ٙزشاد الإثيبء ؽغت ٩ْٺبس أ١بٹ٢ٸ3ا٥ؾ٤٢ )
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 نتبئح التحليل القيبسي في الأخل القصير:
اعزخذ٩ٮب ٩ٮٲغٺخ ا٥ؾذٳد ٥٪ٮبعجزٲب ا٥٪زٖٺشاد ٬٩ ٩ضٹظ علاع٤ ٩ز٢ب٦٩خ ّٮذ ا٥٪غزٴٵ ٳّٮذ ا٥ٚشٛ الأٳ٣، 

-Engle-Granger (1987), Johansen (1988),  Johansen  ثٺٮ٪ب الأعب٥ٺت الأخشٵ ٦٥ز٢ب٤٩ ٩ض٤:

Juselius (1990).   رؾزشه أ٫ ر٢ٴ٫ ا٥٪زٖٺشاد ٬٩ ٭ٚظ دسعخ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ، ٳٹ٦ؾٌ أ٫ ؽغ٨ ا٥ْٺٮخ

 Pesaran et)٩ؾبٱذح  27ٙٸ ؽذٳد  (Bounds test)٩ٮبعت ٩ِ ىشٹٞخ ثٺغبسا٫ ٥٪ٮٲغٺخ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ 

al., 2001)  اعزٮبداً ا٥ٶ ٩ْٺبس ا١بٹ٢ٸ(Akaike information criterion - AIC) 1)، اخزٺش ا٥ٮ٪ٴرط, 

( ٭زبئظ ا٥زؾ٦ٺ٤ ٥لأع٤ ا٥ٞقٺش، ؽٺش رذ٣ ٩ْب٩لاد ٤١ ٬٩ عْش ا٥ٚبئذح  2، ٳٹٴمؼ ا٥غذٳ٣ )(0 ,1 ,0 ,2 ,0

ٳعْش ا٥ٮٚو ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٦ّٶ ّلاٝخ اٹغبثٺخ ٳراد دلا٥خ ٩ْٮٴٹخ، ثٺٮ٪ب ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٳّشك ا٥ٮٞٴد ٥ٺغذ 

 ٥ٲ٪ب دلا٥خ ٩ْٮٴٹخ. 

 ٥ْلاٝبد ٙٸ الأع٤ ا٥ٞقٺش( ا2ا٥غذٳ٣ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.030027 0.012418 2.418040 0.0288 

LNINF -0.000744 0.006117 -0.121677 0.9048 

D(LNIR) 0.052708 0.024898 2.116959 0.0514 

D(LNIR(-1)) -0.035284 0.023816 -1.481509 0.1592 

D(LNIR(-2)) -0.033173 0.021477 -1.544620 0.1433 

D(LNM2) 0.215835 0.141457 1.525796 0.1479 

D(LNOIL) 0.260558 0.034009 7.661494 0.0000 

D(LNOIL(-1)) 0.048719 0.026228 1.857507 0.0830 

D(BD) 1.33E-07 4.25E-08 3.128190 0.0069 

R-squared 0.950078 Mean dependent var. 0.057023 

Adjusted R-squared 0.923452 S.D. dependent var. 0.113902 

S.E. of regression 0.031514 Akaike info criterion -3.796805 

Sum squared resid. 0.014897 Schwarz criterion -3.355034 

Log likelihood 54.56165 Hannan-Quinn criter. -3.679603 

F-statistic 35.68324 Durbin-Watson stat. 1.661159 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 .Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 

( ٹزنؼ 3ا٥٪جٺٮخ ٙٸ ا٥غذٳ٣ ) Wald(، ٳ٬٩ ٭زبئظ اخزجبس 1 ,0 ,2 ,0 ,1 ,0ثبخزٺبس ٭٪ٴرط ا٥ٮ٪ٴرط )

ٳعٴد ّلاٝخ رؤصٺش صٮبئٺخ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ا٦٢٥ٺخ ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ٳأ٫ ا٥٪زٖٺشاد ٩ز٢ب٦٩خ ر٢ب٩لًا ٩ؾزش١بً، 

ٳأ٭ٲب ٩غز٪ْخ رئصش ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ٳٱزا ٩ب ٹئ١ذ أ٫َّ ٤١ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ٩غز٪ْخ 

 رٳ دلا٥خ ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ. رؤصٺشّٮذ ا٥ٚشٛ الأٳ٣ ٥ٲب  غزٴٵ أٳعٴاء ١ب٭ذ ّٮذ ا٥٪

 

 Wald test( اخزجبس 3ا٥غذٳ٣ )

Test Statistic Value df Probability 

F-statistic 13.58926 (7, 15) 0.0000 

Chi-square 95.12480 7 0.0000 

Null Hypothesis: C(2)=C(3)=C(4)=C(5)=C(6)=C(7)=C(8)= 0 

لاخزجبس ا٥٪ْٮٴٹخ لأ١ضش ٬٩ ٦ْ٩٪خ اؽقبئٺخ ٩ْبً ، ٳٹٮـ ا٥ٚشك ا٥ْذ٩ٸ ٦ّٶ  ٦٩Waldؾٴٍخ: ٹغزخذ٧ اخزجبس 

 أ٫ اع٪ب٥ٸ ا٥٪٦ْ٪بد ٹغبٳٷ ا٥قٚش.

 .Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 
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 Bounds testing approach to)اختببر التكبهل ببستخذام هنهديت الحذود 

cointegration) 
 ثْذ ا٥زؤ١ذ ٬٩ عٴدح ا٥ٮ٪ٴرط ٹز٨ رٞذٹش ا٥ٮ٪ٴرط ٬٩ خلا٣ اٻرٸ:

اخزجبس ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ثبعزخذا٧ ٩ٮٲغٺخ ا٥ؾذٳد: ثٮبء ٦ّٶ ٩ْٺبس ا١بٹ٢ٸ ٙب٫ ٙزشح الاثيبء ٤٢٥ ا٥٪زٖٺشاد 

ا٥زٸ ٹ٪٬٢ ريجٺٞٲب  (Bounds test)ٳ٦٥٪زٖٺش ا٥زبثِ ٙزشح اثيبء ٳاؽذح، ٳثبعزخذا٧ اخزجبس ا٥ؾذٳد 2ا٥٪غز٦ٞخ 

٦ّٶ ا٥ْٺٮبد فٖٺشح ا٥ؾغ٨ ٳرٞذٹش ا٥ْلاٝبد ا٥زٴاص٭ٺخ ٙٸ الأع٦ٺ٬ ا٥يٴٹ٤ ٳا٥ٞقٺش، ١ب٭ذ ا٥ٮزبئظ ١٪ب ٹٴمؾٲب 

 (.4ا٥غذٳ٣ )

 F؛ ٳر٠٥ ث٪ٞبس٭خ Fٳ٦٥زؤ١ذ ٬٩ ٳعٴد ّلاٝخ ىٴٹ٦خ الأع٤ ٙٸ ٭٪ٴرط ا٥ذساعخ ٹز٨ اعشاء ٙؾـ اخزجبس 

( ٭زبئظ 4ا٥ؾشعخ )ا٥غذٳ٥ٺخ( لأٝقٶ ٳأد٭ٶ ؽذٳد، ٳٹٴمؼ ا٥غذٳ٣ ) Fا٥٪ؾغٴثخ )الإؽقبئٺخ( ٩ٞبث٤ ٝٺ٪خ 

ٙٸ ؽب٥خ اّزجبس أٷ  Fاخزجبس ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ثبعزخذا٧ ٩ٮٲغٺخ اخزجبس ا٥ؾذٳد، ؽٺش رؾٺش ٭زبئظ اؽقبئٺخ 

الا٭ؾذاس ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ، ؽٺش  -٩زٖٺش ١٪زٖٺش ربثِ ٙٸ ا٭ؾذاساد ىشٹٞخ ا٥٪شثْبد ا٥قٖشٵ

%؛ ٳٱٸ أ١جش ٬٩ ا٥ٞٺ٨ ا٥ؾشعخ 1% ٳ 5( ّٮذ ٩ْٮٴٹخ 14.09الإؽقبئٺخ ) Fد ٥ٮب ٭زبئظ ا٥ذساعخ أ٫ أٍٲش

ا٦ْ٥ٺب؛ ٳ٬٩ ص٨ سٙل ٙشك ا٥ْذ٧  ا٥زٸ رٮـ ٦ّٶ ّذ٧ ٳعٴد ّلاٝخ ر٢ب٤٩ ٩ؾزشٟ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد، ٳٹْٮٸ ر٠٥ 

زقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ، ٳٱٴ ٩ب ٹئ١ذ ٳعٴد ّلاٝخ رٴاص٭ٺخ ىٴٹ٦خ الأع٤ ثٺ٬ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳا٥٪زٖٺشاد الاٝ

 ٳعٴد ّلاٝخ ىٴٹ٦خ الأع٤ رزغٰ ٬٩ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غز٦ٞخ ا٥ٶ ا٥٪زٖٺش ا٥زبثِ.

 ( ٭زبئظ اخزجبس ا٥ؾذٳد4عذٳ٣ )

Test Statistic Value Sig. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000 

F-statistic 14.09466 10% 2.26 3.35 

k 5 5% 2.62 3.79 

  2.5% 2.96 4.18 

  1% 3.41 4.68 

          
 .Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 

 

 ARDL-ECM)العلاقت قصيرة  الأخل وتصحيح الخطأ )

٬٩ أع٤ ٝٺبط ا٥ْلاٝخ ٝقٺشح الأع٤،   Error Correction Modelٹغزخذ٧ ٭٪ٴرط رقؾٺؼ ا٥خيؤ 

ٳٹؾزشه أ٫ ٹ٢ٴ٫ ٩ْب٤٩ رقؾٺؼ ا٥خيؤ عب٥ت الإؽبسح ص٨ ٝٺبط عشّخ ا٥زْذٹ٤ ٦٥زٴاص٫ ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥ذٹٮب٩ٺ٢ٸ، 

ٳ٩ْٮٴٷ، ٩ب ٹئ١ذ ٳعٴد ر٢ب٤٩ ٩ؾزشٟ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ٩ؾ٤ ا٥ذساعخ، ٳاعزٮبداً ا٥ٶ ٭زبئظ ا٥زٞذٹش ا٥زٸ ٹٴمؾٲب 

٪ْٮٴٹخ الإؽقبئٺخ ٥٪ْب٨٥ ا٥ذا٥خ ا٥٪ٞذسح ٳ٩ٮيٞٺزٲب ٬٩ ٭بؽٺخ ا٥ٮَشٹخ الاٝزقبدٹخ، ( ٹَٲش ثٴمٴػ ا5٥ا٥غذٳ٣ )

ؽٺش ٹزؤصش ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ اٹغبثٺبً ثب٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ، ١٪ب أ٫ ؽذ رقؾٺؼ ا٥خيؤ ٙٸ ٱزٯ 

ا٥زٸ ٹ٪٬٢ رقؾٺؾٲب ٙٸ  ا٥ذساعخ ٩ْٮٴٷ ٳثبؽبسح عب٥جخ، أٷ أ٫ ٱزٯ ا٥ٞٺ٪خ رؾٺش ا٥ٶ أخيبء الأع٤ ا٥ٞقٺش

ٳراد   (1.59-)ا٥٪ٞذسح ٥٪ْب٤٩ ؽذ رقؾٺؼ ا٥خيؤ ٙٸ ا٥ْب٧ ا٥غبثٜ  (t-1) (ECT)ٳؽذح ا٥ض٬٩، ؽٺش ث٦ٖذ ٝٺ٪خ 

% ٬٩ ا٭ؾشاٗ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٙٸ الأع٤ ا٥يٴٹ٤ 159ٳٹْٮٸ ٱزا أ٫ ، (0.000)٩ْٮٴٹخ اؽقبئٺخ ّب٥ٺخ 

قؾٺؾٰ ٤١ عٮخ، ٳٱٸ آ٥ٺخ رقؾٺؼ ّب٥ٺخ ٦٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٬٩ ٬ّ ٝٺ٪ٰ ا٥زٴاص٭ٺخ ٙٸ الأع٤ ا٥يٴٹ٤ ٹز٨ ر

ا٥ٚزشح ا٥غبثٞخ ا٥ٶ ا٥ٚزشح ا٥ؾب٥ٺخ ّٮذ ٳٝٴُ أٹخ فذ٩خ ٙٸ ا٥٪زٖٺشاد ا٥زٚغٺشٹخ ا٥زٸ رن٨ عْش ا٥ٚبئذح ٳّغض 

 ا٥٪ٴاص٭خ ٳعْش ا٥ٮٚو ٳّشك ا٥ٮٞٴد ٳ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨. 

 ( ٭زبئظ الأع٤ ا٥ٞقٺش ٳرقؾٺؼ ا٥خيؤ5عذٳ٣ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     C 0.039337 0.005526 7.118226 0.0000 

D(LNIR, 2) 0.083530 0.013759 6.071113 0.0000 

D(LNIR(-1), 2) 0.069215 0.015862 4.363492 0.0006 

D(LNOIL, 2) 0.243354 0.016164 15.05498 0.0000 

CointEq(-1)* -1.594450 0.148832 -10.71311 0.0000 

 .Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 
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  ARDL Bounds test -اختببر الحذود -اختببر الأخل الطىيل
( ا٥ٶ أ٫ ٩ْب٨٥ ا٥٪زٖٺشاد ا٥زٚغٺشٹخ 6رؾٺش ٭زبئظ ّلاٝخ ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ىٴٹ٦خ الأع٤  ٙٸ ا٥غذٳ٣ )

ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ راد اؽبساد ٳارغبٱبد ٭َشٹخ فؾٺؾخ ٳراد ٩ْٮٴٹخ  ٤٢٥ ٬٩ عْش ا٥ٮٚو ٳّشك ا٥ٮٞٴد

، ٳٹْٮٸ ر٠٥ أ٫ اسرٚبُ (0.000) ّب٥ٺخ عذاً اؽقبئٺخ ّب٥ٺخ. ٙٞذ ١ب٭ذ ٦ْ٩٪خ عْش ا٥ٮٚو ٳراد ٩ْٮٴٹخ اؽقبئٺخ

، (0.32)ع٤ ا٥يٴٹ٤ ث٪ٞذاس عْش ا٥ٮٚو ث٪ٞذاس ٳؽذح ٳاؽذح عٺئدٷ ا٥ٶ صٹبدح ٙٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الاع٪ب٥ٸ ٙٸ الأ

٩ب ٹٚٺذ ثؤ٫ ا٥ضٹبدح ٙٸ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ث٪ٞذاس  (0.017)ٳأ٫ ٦ْ٩٪خ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ راد ٩ْٮٴٹخ اؽقبئٺخ ّب٥ٺخ 

، ٳا٫ ٦ْ٩٪خ ّشك ا٥ٮٞٴد راد  (7.11)ٳؽذح ٳاؽذح عٺئدٷ ا٥ٶ صٹبدح ٙٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ث٪ٞذاس 

ذح عٺئدٷ ا٥ٶ صٹبدح ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ ٳا٫ صٹبدح ّشك ا٥ٮٞٴد ث٪ٞذاس ٳؽذح ٳاؽ(0.005) ٩ْٮٴٹخ اؽقبئٺخ 

 (.0.25الاع٪ب٥ٸ ث٪ٞذاس )

 (: ٭زبئظ ا٥زؾ٦ٺ٤ ا٥ٞٺبعٸ ٙٸ الأع٤ ا٥يٴٹ6٤عذٳ٣ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
LNINF 0.000927 0.003217 0.288066 0.7775 

D(LNIR) 0.006744 0.015519 0.434551 0.6705 

D(LNM2) 0.250984 0.074319 3.377127 0.0045 

D(LNOIL) 0.314829 0.021091 14.92751 0.0000 

D(BD) 7.11E-08 2.63E-08 2.706294 0.0170 

          
 .Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 

 

 نتبئح الاختببراث التشخيصيت:
( اعزٺبص 7عٴدح ا٥ٮ٪ٴرط، ٳّذ٧ ٳعٴد ٩ؾ٢لاد ٝٺبعٺخ ٳٹَٲش ا٥غذٳ٣ )أعشٹذ الاخزجبساد ا٥زؾخٺقٺخ ٥زؤ١ٺذ 

 ا٥ٮ٪ٴرط ٥ٲزٯ الاخزجبساد ١بٻرٸ:

 Breusch-Godfrey LM)اخزجبس الاسرجبه ا٥زارٸ ا٥زغ٦غ٦ٸ ثٺ٬ الأخيبء ا٥ْؾٴائٺخ ثبعزخذا٧ اخزجبس  -1

Test)أ٫ ٝٺ٪خ  ، ٳٹزنؼF   ؛ ٩ب ٹؾٺش ا٥ٶ ٝجٴ٣ 5ٳٱٴ أ١جش ٬٩  (0.3)ّٮذ ٩غزٴٵ دلا٥خ   (1.4)رغبٳٷ%

 ا٥ٚشك ا٥ْذ٩ٸ ثؤ٭ٰ لا رٴعذ ٩ؾ٦٢خ اسرجبه رارٸ ٥جٴاٝٸ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٞذس.

، ٳأٍٲشد ٭زٺغخ الاخزجبس ٝجٴ٣  Jarque-Beraاخزجبس ا٥زٴصٹِ ا٥يجٺْٸ ٦٥جٴاٝٸ ثبعزخذا٧ اؽقبءح  -2

، ؽٺش ٝٺ٪خ الاؽز٪ب٣ ا٥٪ٴاٙٞخ  لاخزجبس ٳأ٫َّ ثٴاٝٸ ٩ْبد٥خ الا٭ؾذاس ٩ٴصّخ رٴصٹْبً ىجٺْٺبً (H0)ا٥ٚشك ا٥ْذ٩ٸ 

Jarque-Bera  ؛ ٩ب ٹئ١ذ ّذ٧ ٳعٴد  ٩ؾ٦٢خ ا٥زٴصٹِ ٕٺش 5ث٪غزٴٵ دلا٥خ أ١جش ٬٩  (0.21)رغبٳٷ%

 ا٥يجٺْٸ ٦٥جٴاٝٸ.

ٳأٍٲش الاخزجبس ٝجٴ٣  ، (Breusch-Pagan-Godfrey)اخزجبس صجبد رجبٹ٬ ؽذ ا٥خيؤ ثبعزخذا٧ اخزجبس  -3

 ذ ا٥خيؤ ا٥ْؾٴائٸ ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط .ا٥ٚشك ا٥ْذ٩ٸ ثضجبد رجبٹ٬ ؽ

 ( الاخزجبساد ا٥زؾخٺقٺخ7عذٳ٣ )

Normality Test: 

Jarque-Bera 0.208505 Probability 0.90998 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.439215 Prob. F (2,12) 0.2753 

Obs*R-squared 4.643120 Prob. Chi-Square (2) 0.0981 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey: 

F-statistic 1.024810 Prob. F (9,14) 0.4665 

Obs*R-squared 9.531765 Prob. Chi-Square (9) 0.3897 

 .Eviews 10ا٥٪قذس: ٬٩ اّذاد ا٥جبؽضٺ٬ ثبعزخذا٧ ثش٭ب٩ظ 
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 نتبئح اختببر الاستقرار الذيكلي للنوىرج الدقذر:
٦٥زؤ١ذ ٬٩ ّذ٧ ٳعٴد رٖٺشاد ٱٺ٦٢ٺخ  ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط، ٳا٭غغب٧ ا٥٪٦ْ٪بد ٙٸ الأع٤ ا٥يٴٹ٤ ٩ِ ا٥٪٦ْ٪بد ٙٸ الأع٤ 

 Cumulative)ا٥ٞقٺش، ٳ٥زؾٞٺٜ ر٠٥ ٹغزخذ٧ اخزجبسٹ٬ ٱ٪ب: اخزجبس ا٥٪غ٪ٴُ ا٥زشا١٪ٸ ٦٥جٴاٝٸ ا٥٪زبثْخ

Sum of Recursive  Residual ,CUSUM (Cumulative Sum of Square Recursive ( 

، ٳٱٸ اخزجبساد ر٢ٴ٫ Residual ,CUSUMSQٳاخزجبس ا٥٪غ٪ٴُ ا٥زشا١٪ٸ ٥٪شثْبد ا٥جٴاٝٸ ا٥٪زبثْخ 

%  ٩5قبؽجخ ٥٪ٮٲغٺخ ا٥٪ؾزشٟ، ٙٴٝٴُ ا٥خو ا٥جٺب٭ٸ ٥لاخزجبسٹ٬ داخ٤ ا٥ؾذٳد ا٥ؾشعخ ّٮذ ٩غزٴٵ ٩ْٮٴٹخ 

٫ ا٥٪غ٪ٴُ ا٥زشا١٪ٸ ٦٥جٴاٝٸ ( ٹزنؼ أ3ٹؾٺش ا٥ٶ أ٫ ا٥٪٦ْ٪بد ٩غزٞشح ىٺ٦خ ٩ذح ا٥ذساعخ، ٳ٬٩ ا٥ؾ٤٢ )

%، ١٪ب ٹْجش 5ا٥٪زبثْخ ٹْجش خو ٳعيٸ ا٥٪ٮيٞخ ا٥ؾشعخ ٩ب ٹذ٣ ٦ّٶ اعزٞشاس ا٥ٮ٪ٴرط ّٮذ ٩غزٴٵ ٩ْٮٴٹخ 

( ٦٥٪غ٪ٴُ ا٥زشا١٪ٸ ٥٪شثْبد ا٥جٴاٝٸ ٬ّ خو ثٺب٭ٸ ٹِٞ داخ٤ ا٥ؾذٳد ا٥ؾشعخ ّٮذ ٩غزٴٵ ٩ْٮٴٹخ 4ا٥ؾ٤٢ )

 س ا٥ٮ٪ٴرط، ٳا٭غغب٧ ثٺ٬ ٭زبئظ الأع٤ ا٥يٴٹ٤ ٳالأع٤ ا٥ٞقٺش.%، ٳا٥خلافخ ا٫ الاخزجبسٹ٬ ٹئ١ذا٫ اعزٞشا5
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ر:تقيين  النوىرج 
ّ
قذ

ُ
 الد

ّٞذس ع٪ٺِ ٩ْبٹٺش ا٥زٞٺٺ٨ ٬٩ ا٥ٮٴاؽٸ الاٝزقبدٹخ ٳالإؽقبئٺخ ٳا٥ٞٺبعٺخ، ٳرٚقٺ٤ ر٠٥ ٙٸ  اعزبص ا٥ٮ٪ٴرط ا٥ُ٪

 اٻرٸ:

ّٮذ ٩يبثٞخ ا٥ٞٺ٨ ٳالإؽبساد ا٥زٸ أٍٲشٱب ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٞذس ٭غذٱب ٩زٚٞخ ٩ِ ا٥ٮَشٹخ  أٳلًا: ا٥٪ْٺبس الاٝزقبدٷ:

٩ٴعجخ ٩ب ٹذ٣ ٦ّٶ ٝٺ٪خ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ّٮذ٩ب ر٢ٴ٫ ٝٺ٨  الاٝزقبدٹخ، ٳ١ب٭ذ اؽبسح ا٥ؾذ ا٥ضبثذ

ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غز٦ٞخ صبثزخ، أ٩ب اؽبسح  ٦ْ٩٪خ ٤١ ٬٩ عْش ا٥ٮٚو ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳّشك ا٥ٮٞٴد ١ب٭ذ ٩ٴعجخ 

ٳرذ٣ ٦ّٶ ّلاٝخ ىشدٹخ ثٺ٬ ٱزٯ ا٥٪زٖٺشاد ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ. ٳٳعٴد ّلاٝخ ىشدٹخ ثٺ٬ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ 

ٳؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٹزٜٚ ٩ِ سإٹخ ا٥ٮَشٹخ ا٢٥ٺٮضٹخ ا٥زٸ رٚزشك ا٫ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٭زٺغخ ا٥زٴعِ ٙٸ 

الإ٭ٚبٛ ا٥ؾ٢ٴ٩ٸ ٹئدٷ ا٥ٶ رْٚٺ٤ ا٥ي٦ت ا٦٢٥ٸ؛ ٳ٬٩ ص٨َّ رؾٚٺض ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳصٹبدح ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، 

ٺغذ ٥ذٹٲب ٩ؾ٦٢خ ٙٸ ر٪ٴٹ٤ ٩ؾشٳّبرٲب ا٥زٮ٪ٴٹخ ا٥ي٪ٴؽخ، ٳث٪ب أ٫َّ ا٥٪٪٢٦خ ر٪ز٠٦ اؽزٺبىٺبد أعٮجٺخ ١جٺشح ٦ٙ

 ٳعذ ا٥ْغض ٙٸ ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ.

 

( لإٹغبد ا٥ٞٺ٨ الاؽز٪ب٥ٺخ، ٳارنؼ tر٨ اخزجبس ٩ْٮٴٹخ ا٥٪ْب٨٥ ا٥٪ٞذسح ثٴاعيخ اخزجبس ) صب٭ٺبً: ا٥٪ْٺبس الإؽقبئٸ:

ا٥ٚشك ا٥جذٹ٤، ٳأ٫ ا٥ٮزبئظ ٩ٞجٴ٥خ اؽقبئٺبً ، أ٫ ٝٺ٨ ا٥٪٦ْ٪بد الاؽز٪ب٥ٺخ أ٤ٝ ٬٩ ا٥ٞٺ٪خ ا٥٪ْٮٴٹخ  ٩ب ٹْٮٸ ٝجٴ٣ 

ٳٱٮبٟ ّلاٝخ اسرجبه ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ا٥ضلاصخ ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳٱزٯ ا٥ٮزبئظ ٩ٞجٴ٥خ اؽقبئٺبً، ثٺٮ٪ب د٣ 

% 95% ٳٹْٮٸ ٱزا أ٫ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غز٦ٞخ رئصش ثٮغجخ ٩95ْب٤٩ ا٥زؾذٹذ ٦ّٶ عٴدح ا٥ٮ٪ٴرط ؽٺش أ٫ ٝٺ٪زٰ 

% ا٥جبٝٺخ ٙزْٴد ا٥ٶ ٩زٖٺشاد ٳّٴا٤٩ ٕٺش ٩ذسعخ ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط، أ٩ب اخزجبس 5ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ، أ٩ب ٙٸ ا٥ٮبرظ ا٥٪

ؽٺش ١ب٭ذ ا٥ٞٺ٪خ الاؽز٪ب٥ٺخ أ٤ٝ ٬٩ ٩غزٴٵ ا٥٪ْٮٴٹخ، ٳثب٥زب٥ٸ ٝجٴ٣  ٩Fْٮٴٹخ ا٥ٮ٪ٴرط ا٦٢٥ٺخ ٙٺذ٣ اخزجبس

 ا٥ٚشك ا٥جذٹ٤ ٳأ٫ ٭٪ٴرط الا٭ؾذاس ٩ْٮٴٷ.

 

ثبلاعزٮبد ا٥ٶ ا٥٪ْبٹٺش ا٥ٞٺبعٺخ ٙب٫ ا٥ٮ٪ٴرط ٹخ٦ٴ ٬٩ ٩ؾ٢لاد ا٥ٞٺبط ا٥٪ْشٳٙخ  صب٥ضبً: ا٥٪ْٺبس ا٥ٞٺبعٸ:

 ١LMبلاسرجبه ا٥زارٸ ٳاخزلاٗ ا٥زجبٹ٬ ٳٝذ ر٨ ا٥زؤ١ذ ٬٩ خ٦ٴ ا٥ٮ٪ٴرط ٬٩ ٩ؾ٦٢خ الاسرجبه ا٥زارٸ، ٳٹذ٣ اخزجبس 

Test ب ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪ٞذس، ٳارنؼ ٦ّٶ ّذ٧ ٳعٴد ٩ؾ٦٢خ الاسرجبه ا٥زارٸ. أ٩ب ٩ؾ٦٢خ اخزلاٗ ا٥زجبٹ٬ ٙٞذ خلا ٩ٮٲ

صجبد ؽذ ا٥خيؤ ا٥ْؾٴائٸ، ٳر٪ذ ا٥٪ٞبس٭خ ثٺ٬ ا٥ٞٺ٪خ الاؽز٪ب٥ٺخ ٳ٩غزٴٵ ا٥٪ْٮٴٹخ ٳ١ب٭ذ ا٥ٞٺ٪خ الاؽز٪ب٥ٺخ أ٤ٝ 

٬٩ ٩غزٴٵ ا٥ذلا٥خ ا٥٪ْٮٴٹخ، ٳ٬٩ ص٨َّ سٙل ٙشك ا٥ْذ٧، ٳر٨ ٝجٴ٣ ا٥ٚشك ا٥جذٹ٤، ٩ب ٹْٮٸ ّذ٧ ٳعٴد ٩ؾ٦٢خ 

 اخزلاٗ ا٥زجبٹ٬.

 تىصيبثالاستنتبخبث وال
 أولاً: الاستنتبخبث

 رز٪ض٤ أٱ٨ الاعزٮزبعبد ا٥زٸ رٴف٦ذ ا٥ٺٲب ا٥ذِّساعخ ٙٸ اٻرٸ:

أٳمؾذ ٭زبئظ الاخزجبساد أ٫ ع٪ٺِ ا٥غلاع٤ ا٥ض٩ٮٺخ ٩ز٢ب٦٩خ، ٳأٍٲش اخزجبس ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ث٪ٮٲغٺخ  .1

 ىٴٹ٦خ الأع٤ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪ٚغشح ثبرغبٯ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ١٪زٖٺش ربثِ. ا٥ؾذٳد ٳعٴد ّلاٝخ رٴاص٭ٺخ

٩ْب٤٩ رقؾٺؼ ا٥خيؤ ٙٸ ٭٪ٴرط ا٥ز٢ب٤٩ ا٥٪ؾزشٟ ا٥ٞقٺش الأع٤ عب٥ت ٳ٩ْٮٴٷ، ٳر٠٥ ثْذ أ٫ رؤ١ذ ٳعٴد  .2

ؾذٹذ سرجخ ّلاٝخ ىٴٹ٦خ الاع٤ ٬٩ خلا٣ اخزجبس ا٥ؾذٳد، ٳٝذ ر٨ اعزخذا٧ ٩ْبٹٺش رؾذٹذ ٙزشاد الإثيبء ٙٸ ر

 ا٥ٮ٪ٴرط ثٮبء ٦ّٶ ٩ْٺبس أ١بٹ٢ٸ ٳاّز٪بد ا٥ٞٺ٨ الأ٤ٝ ٙٸ رؾذٹذ ا٥ٮ٪ٴرط ا٥٪لائ٨.

ثْذ اعشاء اخزجبس اعزٞشاس ا٥ٲٺ٦٢ٸ رجٺ٬ أ٫ ا٥٪ٞذساد ٩غزٞشح ٳ٩ٮغغ٪خ ّجش ا٥ض٬٩، ٳرجٺ٬ ٬٩ خلا٣ ٭زبئظ  .3

٤ ا٥يٴٹ٤ ّب٥ٺخ عذاً ، أ٫ عشّخ ا٥زْذٹ٤ ٬٩ الأع٤ ا٥ٞقٺش ا٥ٶ الأعARDL-ECMرٞذٹش ٭٪ٴرط رقؾٺؼ ا٥خيؤ 

 %.154، ؽٺش ث٦ٖذ ؽٴا٥ٸ 

ٳعٴد ّلاٝخ ر٢ب٦٩ٺخ ىٴٹ٦خ الأع٤ ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٥شئٺغخ ٳا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٳٱزا ٩ب ٹضجذ  .4

فؾخ ا٥ٚشمٺخ الأٳ٥ٶ، ؽٺش رب١ذ ٳعٴد ّلاٝخ اٹغبثٺخ راد دلا٥خ ثٺ٬ ٤١ ٬٩ عْش ا٥ٮٚو ٳّشك ا٥ٮٞٴد ٳّغض 

برظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ، ثٺٮ٪ب رجٺ٬ أ٫ ا٥ْلاٝخ ثٺ٬ ٩ْذ٣ ا٥زنخ٨ ٳعْش ا٥ٚبئذح ٥ٺغذ راد دلا٥خ ا٥٪ٴاص٭خ ٳثٺ٬ ا٥ٮ

رٮبٳ٣ ا٥جؾش رؤصٺشاد ثْل ا٥٪زٖٺشاد الاٝزقبدٹخ ا٥شئٺغخ  اؽقبئٺخ ٳٱزا ٩ب ٹئ١ذ ّذ٧ فؾخ ا٥ٚشمٺخ ا٥ضب٭ٺخ.

ٳثبعزخذا٧ ٭٪ٴرط الا٭ؾذاس  2019،٧-٦ّ1993ٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ٦٥٪٪٢٦خ ا٥ْشثٺخ ا٥غْٴدٹخ ٦٥ٚزشح 

ا٥زارٸ ٥لإثيبء ا٥ض٩ٮٸ ا٥٪ٴصُ؛ ٳرجٺ٬ ٳعٴد ّلاٝبد اسرجبه ثٺ٬ صلاصخ ٬٩ ا٥٪زٖٺشا د الاٝزقبدٹخ ا٦٢٥ٺخ ا٥زٸ ر٨ 

 اخزٺبسٱب ٙٸ ا٥ٮ٪ٴرط ثٴفٚٲب ٩زٖٺشاد ٩غز٦ٞخ ٳثٺ٬ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ ١٪زٖٺش ربثِ.

ثٺ٬ ا٥٪زٖٺشاد ٩ؾ٤ ا٥ذساعخ ٩ٞجٴ٣ اٝزقبدٹبً ٳاؽقبئٺبً ٳأ٫  ARDLا٫ رٞذٹش ا٥ْلاٝخ ٬٩ خلا٣ ٭٪ٴرط  .5

% ٬٩ ا٥زٖٺشاد ٙٸ ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ رْٴد ا٥ٶ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غز٦ٞخ ٩غز٪ْخ، ؽٺش أٍٲشد 95
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ا٥ٮزبئظ ٳعٴد رؤصٺش اٹغبثٸ ثذلا٥خ اؽقبئٺخ  ثٺ٬ ١لًا ٬٩ ّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٳعْش ا٥ٮٚو ٳّشك ا٥ٮٞٴد، ٳٱزا ٩ب 

 ا٥ٚشمٺبد ا٥٪ز٦ْٞخ ثٲزٯ ا٥٪زٖٺشاد ا٥٪غز٦ٞخ ٙٸ رؤصٺشٱب ٦ّٶ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ.   ٹئ١ذ فؾخ

رْضص ٱزٯ ا٥ٮزبئظ ٬٩ أٱ٪ٺخ دٳس ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ٦ّٶ رؾٚٺض ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳاعزذا٩زٰ، ٳأ٫ ١لًا  .6

٥٪ؾ٦ٸ الإع٪ب٥ٸ  ٦٥٪٪٢٦خ ٬٩ ّشك ا٥ٮٞٴد ٳعْش ا٥ٮٚو ٳّغض ا٥٪ٴاص٭خ ٥ٲب رؤصٺش ١جٺش ٦ّٶ ؽغ٨ ا٥ٮبرظ ا

 ٳا٥ٴفٴ٣ ا٥ٶ ٩ْذلاد ا٥ٮ٪ٴ ا٥٪غزٲذٙخ.

 ثبنيبً: التىصيبث:
 اعزٮبداً ا٥ٶ ا٥ٮزبئظ ا٥زٸ رٴف٦ذ ا٥ٺٲب ا٥ذِّساعخ ٹ٪٢ٮٮب ا٥زٴفٺخ ث٪ب ٹؤرٸ:

% ٬٩ الإٹشاداد 60٭َشاً ٥لاّز٪بد ا٢٥جٺش ٥لاٝزقبد ا٥غْٴدٷ ٦ّٶ ا٥ٮٚو ٩ب ٹق٤  ٙٸ ا٥٪زٴعو ا٥ٶ  .1

ا٥زؤصٺش ا٥غ٦جٸ لا٭خٚبك أعْبس ا٥ٮٚو ٙٸ الأعٴاٛ ا٥ْب٥٪ٺخ ٙٸ ا٥٪ذٵ ا٥ٞقٺش لا ٹ٪٬٢ رٚبدٹٰ، ٩ب ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ؛ ٙب٫َّ 

 ٹغ٦ْٮب ٭ٴفٸ ثزغشٹِ خيخ ر٦ٞٺ٤ الاّز٪بد ٦ّٶ ا٥ٮٚو ٳ رٮٴٹِ الاٝزقبد.

ا٫ خيخ رٮٴٹِ الاٝزقبد س٨ٕ ا٥زؾذٹبد ا٥زٸ ٹٚشمٲب ا٥زشاعِ ٙٸ ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٭زٺغخ ٥غبئؾخ ١ٴسٳ٭ب  .2

شاصاد ا٥قؾٺخ ٳس١ٴد الاٝزقبد ا٥ْب٥٪ٸ ا٥زٸ أدد  ٙٸ ع٪٦زٲب ا٥ٶ رجبىئ ا٥ٮ٪ٴ ٙٸ ا٥ٞيبّبد الإ٭زبعٺخ ٳالاؽز

ا٥شئٺغخ، رؾزبط ا٥ٶ ٩ضٹذ د٨ّ ٳ٩غب٭ذح ٬٩ خلا٣ ؽض٩خ ٬٩ ا٥غٺبعبد الاٝزقبدٹخ ا٥٪ؾٚضح ٥ٮ٪ٴ ا٥ٮبرظ ا٥٪ؾ٦ٸ 

 الإع٪ب٥ٸ.

ا٥ٶ رؾٚٺض ا٥ٮ٪ٴ الاٝزقبدٷ ٳر٦ٞٺ٤   خ ا٥زٸ رٲذٗمشٳسح الاعز٪شاس ٙٸ ا٥غٺبعبد  ا٥ٮٞذٹخ ٳا٥٪ب٥ٺخ ا٥زٴعْٺ .3

أصش ا٥قذ٩بد ا٥خبسعٺخ، ٳالاعز٪شاس ٙٸ عٺبعخ خٚل أعْبس ا٥ٚبئذح ا٥زٸ رزجْٲب ٩ئعغخ ا٥ٮٞذ ا٥ْشثٸ ا٥غْٴدٷ 

٩٪ب ٹئدٷ ا٥ٶ ا٥ؾٚبً ٦ّٶ الاعزٞشاس ا٥ٮٞذٷ، ٳ١ز٠٥ عٲٴد رخٚٺل ا٥ْغض ٙٸ ا٥٪ٴاص٭خ ا٥ْب٩خ ٬٩ خلا٣ رؾغٺ٬ 

ا٥ْب٧ ٳرخٚٺل ا٥ٮٚٞبد ا٥شأع٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٚٞبد ا٥زؾٖٺ٦ٺخ، ٳ٬٩ عٲخ أخشٵ صٹبدح الإٹشاداد ا٥ؾ٢ٴ٩ٺخ  ١ٚبءح الإ٭ٚبٛ

 ٬٩ ا٥ٞيبُ ٕٺش ا٥ٮٚيٸ.

أ٫ رزغٰ ا٥غٺبعبد ا٥٪ب٥ٺخ ٳا٥ٮٞذٹخ ا٥ٶ رؾٞٺٜ اعزٞشاس الأعْبس ٳد٨ّ ا٥ٞيبّبد الاٝزقبدٹخ ٕٺش ا٥ٮٚيٺخ ث٪ب  .4

ذٳ٥ٺخ، ٳرخٚٺ٘ ا٥قذ٩بد الاٝزقبدٹخ ٭زٺغخ عبئؾخ ١ٴسٳ٭ب ٹغزغٺت ا٥ٶ ا٥زيٴساد الاٝزقبدٹخ ا٥٪ؾ٦ٺخ ٳا٥

ٳرؤصٺشارٲب ا٥غ٦جٺخ ٦ّٶ ا٥ٞيبُ ا٥خبؿ، ٳدّ٪ٲب ث٪ب ٹ٪٢ٮٲب ٬٩ ٩ٴاعٲخ  ا٥َشٳٗ ا٥ؾب٥ٺخ ٳا٥ز٦ٖت ٦ّٶ 

  ا٥قْٴثبد ا٥ٮبؽئخ ٬٩ ا٥ش١ٴد الاٝزقبدٷ.

ٹٴفٶ ّٮذ اعشاء دساعبد ٙٸ ا٥٪غزٞج٤ ا٫ رذخ٤ ٩زٖٺشاد اٝزقبدٹخ ٦١ٺخ أخشٵ ٩ِ اعزخذا٧ ٭٪ٴرط ٝٺبعٸ  .5

 لاخزجبس ا٥ْلاٝبد ا٥زٴاص٭ٺخ ٙٸ الأع٦ٺ٬ ا٥ٞقٺش ٳا٥يٴٹ٤ ٳثب٥زيجٺٜ ٦ّٶ ثٺب٭بد ع٦غ٦خ ص٩ٮٺخ ٥٪ذح ىٴٹ٦خ.
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Abstract:  
This paper analyses the relationship between selected macroeconomic 

variables and gross domestic product (GDP) in Saudi Arabia for the period 1993-
2019. Specifically, it measures the effects of interest rate, oil price, inflation rate, 
budget deficit and money supply on GDP of Saudi Arabia. The method employs 
in this paper is based on a descriptive analysis approach and ARDL model 
through Bounds testing approach to cointergation. The results of the research 
reveals that the budget deficit, oil price and money supply have positive 
significant effects  on GDP, while other variables have no effects on GDP and 
turned out to be insignificant. The findings suggest that both fiscal and monetary 
policies should be focused on stimulating the role of money supply, oil price 
management and budget deficits, leading to Saudi Arabia GDP growth targets. In 
order to respond to domestic and international economic challenges, Saudi 
Arabia should accelerate the economic diversification plan, reduce dependence 
on oil, and support non-oil economic sectors. 
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