
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 22/8/2017ربسٯخ اٛزٔذٯٞ:                                                                                                    

 31/10/2017ربسٯخ اٛٔج٪ٙ:                                                                                                    

 المستخهص
اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ  خٯ٨ذٍ اٛجؾش ا٬ٛ ٰٓبط ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ٯو٘ظ دسعخ اعزٔشاسٯ    

ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ رزوشع ٨ٛب ا٠ٛظبسٍ ٩ثٜ٪ى  الأصٟبد٩ٯغبهذ ط٤بم اٛٔشاس ُٮ ارخبر الاعشاءاد اٛلاصٟخ ٛزغ٤ت 

 ع٨بص ٟظشُٮ ر٩ ِٗبءح هبٰٛخ.

ا٬ٛ ث٤بء ٟإشش رغ٠ٰوٮ  2015ضٚ ثب١ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشاّ ٛٞ ٯغو٬ ٌٛبٯخ هبٝ ٛزٖٛ ُب١ ٟشٜ٘خ اٛجؾش رز٠    

ٌٛشع اٛزوشٍ ه٬ٜ ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٩ا٠٣ب اهز٠بد٥ ه٬ٜ ٟإششاد ٟز٤بصشح ٩اٛزٮ روز٠ذ 

رغذ  اٱٰٛخاٛزٌٰشاد ا٤ٛغجٰخ ُٮ رٜٖ ا٠ٛإششاد ٌٛشع اٛزوشٍ ه٬ٜ ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ٧٩ز٥  آٰٛخه٬ٜ 

 طو٪ثخ ثبٌٛخ ُٮ رؾذٯذ ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ.

ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٗخـ٪ح ا٬ٛ ث٤بء  2016-٩2010ر٪طٚ اٛجؾش ثوذ اعزخذاٝ ثٰب٣بد ُظٰٜخ خلاٙ ا٠ٛذح      

ا٩ٰٛخ ٩اٛز٭ ٯو٘ظ ؽبٛخ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٩اٛز٭ اعز٤ذ ه٬ٜ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ ُٮ ث٤بئ٦، 

 إشش الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ؿشٯٔخ ٟزٔذٟخ ٩ٟ٪اٗجخ ٜٛزـ٪ساد اٛزٮ ش٨ذر٨ب اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ اٛوبٛٞ، ٟ ذ٩ٯو

الاصٟبد ٩ثزٖٛ  رغ٤ت٩ ٰٛظ ٩عٰٜخ أ٭ ٛ٪ؽخ اسشبدٯخ رغزـٰن ا٠ٛظبسٍ ٢ٟ خلا٨ٛب  ثبلأصٟبداداح ٜٛز٤جإ  ذ٩ٯو

 ٛزغ٤تٮ ٯغت ا١ رٜزضٝ ث٨ب ا٠ٛظبسٍ اداح ٠ٟٜ٘خ لارِبٰٓبد ٛغ٤خ ثبصٙ ٩ اٛزٮ ٩ػوذ اٛٔ٪ا٢ٰ٣ ٩ا٤ٛغت اٛز ذٯو

ش٨ذ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ رٜٔجبد ٟغز٠شح خلاٙ ٟذح اٛجؾش ، ٢ٟ٩ خلاٙ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ الاصٟبد

، ٩اه٬ٜ ٣غجخ ُٮ 2011(، ئر ش٨ذ أد٬٣ ٣غجخ ُٮ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛشثن الا٩ٙ ٢ٟ ع٤خ 2016-2010)

، ٛزٖٛ ر٠ذ اٛز٪طٰخ ثب١ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ٯغت ٢2013 ع٤خ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛشثن اٛشاثن ٟ

ٟج٘ش ٜٛز٤جإ  ٛلإ٣زاس٩اٛز٭ ٯوزجش أداح اٛو٠ٚ ثب٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ اٛز٭ ٯو٘ظ ٟغز٪٫ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ 

ثبلأصٟبد ا٠ٛظشُٰخ ٩اٛز٭ رٞ اٛو٠ٚ ث٦ ٗخـ٪ح أ٩ٰٛخ ُٮ ٧زا اٛجؾش ا٣ـلآب ٢ٟ رغبسة اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ 

ٟن اٛزؾذٯبد ا٠ٛظشُٰخ ُٮ ػٚ اٛو٪٠ٛخ  ٯزلاءٝث٨ذٍ رشعٰخ ٩روضٯض الاششاٍ ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ث٠ب  اٛوبٛٞ

 ا٠ٛظشُٰخ.

 .، ٟإشش رغ٠ٰوٮ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ، اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ اٛوشآٮ المصطهحاخ انرئيسح نهثحث/
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 المقذيح:
اٛؾبٛخ اٛزٮ ٯ٘٪١ ث٨ب ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٩اٛز٭ ٯزأَٛ ٢ٟ الاع٪اّ ٩ا٠ٛإعغبد  ثأ٦٣ٮ ٯوشٍ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛ

اٛ٪عٰـخ ٩اٛج٬٤ اٛزؾزٰخ ٓبدسح ه٬ٜ اٛظ٠٪د ث٪ع٦ الاصٟبد ا٠ٛؾٰٜخ ا٩ اٛوب٠ٰٛخ )أ٭ ٯ٠زٜٖ اٛغٰ٪ٛخ اٛ٘بُٰخ( 

ؾذ ٢ٟ ا٣زٔب٨ٛب ا٬ٛ ٩اٛزخَِٰ ٢ٟ ؽذر٨ب ٩اداء ٩كِٰز٦ الاعبعٰخ ا٠ٛز٠ضٜخ ثبٛ٪عبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ثأه٬ٜ ِٗبءح ٩اٛ

اٟب ٢ٟ ؽٰش الا٧ز٠بٝ ث٠٪ػ٪م الاعزٔشاس  رؾْٰٔ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٩الآزظبد٭، ٢ٟ٩ صٞالآزظبد اٛؾٰٔٔٮ 

ه٬ٜ ٩ع٦ 2001(، ٩ٗبسصخ الاع٪اّ اٛشأع٠بٰٛخ هبٝ 1999-1997)ا٠ٛبٛٮ ُٰو٪د ا٬ٛ اهٔبة الاصٟخ الاعٰ٪ٯخ 

ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ ٩اٛج٤ٖ اٛذ٩ٛٮ ثأهذاد اٛذساعبد ٛزٰٔٞ اٛزؾذٯذ اصٟخ اٛش٢٧ اٛؤبس٭، ثوذ ٧ز٥ الاصٟخ ثذأ 

ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٩ٟوشُخ دسعخ اعزٔشاس٥ ٣لشا ٠ٛب ٯش٦ٜ٘ ٧زا ا٤ٛلبٝ ٩اعزٔشاس٥ ٢ٟ ا٠٧ٰخ ٛلآزظبدٯبد ا٠ٛؾٰٜخ 

ؾغت دسعخ الا٣ِزبػ الآزظبد٭ ٩ٗزٖٛ ٣٪اح ٛزؾْٰٔ الاعزٔشاس الآزظبد٭، ٩ٯوذ ٨ِٟ٪ٝ الاعزٔشاس ث٩اٛخبسعٰخ 

٠بٛٮ ؽذٯش ا٤ٛشأح ٟٔبس٣خ ٟن ٨ِٟ٪ٝ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٩ الآزظبد٭ ُبرا ٗب١ ٨ِٟ٪ٝ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٯ٢٘٠ اٛ

روشٯ٦ِ ثغ٨٪ٛخ ٣غجٰب ارا ٯ٪عذ ٟإشش ٤ِٟشد ٰٛٔبع٦ ٟز٠ضٚ ثبعزٔشاس الاعوبس ا٩ اٛزؼخٞ، ُب١ الاٟش ٟخزَٜ 

ٰٔبع٦ اٛزٮ ثذأد هذح د٩ٙ ٟإخشا ُٮ رـج٦ٰٔ ر٠بٟب ثب٤ٛغجخ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ارا ٯ٪عذ هذح ٟإششاد رغ٠ٰوٰخ ٛ

 ٧٩زا عٰزٞ ر٪ػٰؾ٦ ُٮ اٛجؾش.

اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ؽذٯضب رٔبسٯش ع٤٪ٯخ ه٢ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ  اٛشًٞ ٢ٟ أطذاسه٬ٜ ٩    

ٮ ٧٩ٮ ٢ٟ خلاٙ اهز٠بد٥ ه٬ٜ رؾٰٜٚ ٟوذلاد اٛزٌٰش ٩الأ٠٧ٰخ ا٤ٛغجٰخ لأؽذ٫ هشش ٟإشش ٟظشُ ٤ٟ2010ز هبٝ 

)ا٠ٛ٪ع٪داد، ا٠ٛـٜ٪ثبد، سؤ٩ط الاٟ٪اٙ، الاؽزٰبؿٰبد اٛٔب٣٪٣ٰخ، الائز٠ب١ ا٠ٛظشُٮ، اٛ٪دائن ا٠ٛظشُٰخ، 

، ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ، الاعزض٠بساد ٩اٛ٘ضبُخ ا٠ٛظشُٰخ(، الا ا١ policy rateاٛذٯ٪١ ا٠ٛزوضشح، اعوبس اِٛبئذح 

 financial stability ٔشاس ا٠ٛبٛٮ ُٮ اٛوشاّاٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٛٞ ٯو٠ذ ا٬ٛ ث٤بء ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٰٛٔبط الاعز

index  ٝ٧زا ٢ٟ عب٣ت، ٢ٟ٩ عب٣ت اخش ٩عذ٣ب اخزلاٍ ُٮ ؿجٰوخ ا٠ٛإششاد اٛذاخٜخ ُٮ  ٩2015ط٪لا ا٬ٛ هب

ٰٓبط الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ث٢ٰ اٛوشاّ ٩ث٢ٰ ٟب ٟـجْ ُٮ هذد ٢ٟ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ٟضٚ رشٰٗب ٩الاٟبساد ٩ه٠ب١ 

٬ ٧زا اٛجؾش ا٬ٛ ا٣شبء ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٓشٯت عذا ٠ٟب ٧٪ ٟـجْ ُٮ اٛذ٩ٙ الاخش٫ ٩ا٤٨ٛذ ٩ًٰش٧ب، ٛزٖٛ ٯغو

 ٩ٯ٘٪١ اٗضش ٟلائ٠خ ٟن الآزظبد اٛوشآٮ.

 اهًيح انثحث
٩علاٟخ اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٗ٪عٰٜخ رغبهذ  خرز٠ضٚ ا٠٧ٰخ اٛجؾش ثٰٔبط ٟإشش ٩اؽذ ٯو٘ظ دسعخ اعزٔشاسٯ     

 شُٮ ٩اٛز٤جإ ثبلأصٟبد ا٠ٛظشُٰخ ٓجٚ ٩ٓ٪ه٨ب. ط٤بم اٛٔشاس ُٮ رٰٰٔٞ اعزٔشاس اٛغ٨بص ا٠ٛظ

 يشكهح انثحث
ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٯغزـٰن ٢ٟ خلا٦ٛ ٰٓبط ٟغز٪٫ الاعزٔشاس ٛٞ ٯو٠ٚ ُٮ ث٤بء اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ أ١ 

رؾذٯذ ارغب٧بد الاعزٔشاس ٢ٟ خلا٨ٛب ٠إششاد ٯ٘٪١ ٢ٟ اٛظو٪ثخ اٛ د ٢ٟا٠ٛظشُٮ ٩ا٠٣ب اهز٠بد٥ ه٬ٜ هذ

 .ا٠ٛظشُٮ

 هذف انثحث:
ر٪ُش ؾغت رغبسة اٛذ٩ٙ الأخش٫ ٩ثؾغت ثرؾذٯذ ا٠ٛإششاد اٛزٮ ر٠ضٚ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ  -1

 اٛجٰب٣بد. 

ث٤بء ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٰٛٔبط الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ اٛز٭ ٯوزجش ٗغ٨بص ا٣زاس ٟج٘ش ٛظب٣وٮ  -2

 اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ُٮ اٛوشاّ.

 .ٮ ٤ٜٛلبٝ ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّرؾٰٜٚ ٩آن ٩ارغب٧بد الاعزٔشاس ا٠ٛبٛ -3
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 فرضيح انثحث
ٯ٤ـْٜ اٛجؾش ٢ٟ ُشػٰخ ِٟبد٧ب "ا١ ث٤بء ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٩اؽذ ٯ٢٘٠ ا١ ٯ٘٪١ ٩عٰٜخ ٛزٰٔٞ اٛغ٨بص 

ا٠ٛظشُٮ ٢ٟ ؽٰش اعزٔشاس٥ أُؼٚ ٢ٟ ا٠ٛإششاد ا٠ٛز٤بصشح اٛزٮ روز٠ذ ه٬ٜ اٛزٌٰشاد ا٤ٛغجٰخ ُٮ رٜٖ 

 .ا٠ٛإششاد"

 الحذود انسيانيح والمكانيح
ُزز٠ضٚ ثذساعخ  ٩اٛؾذ٩د ا٠ٛ٘ب٣ٰخث٪آن ثٰب٣بد ُظٰٜخ،  2016-2010ؾذ٩د اٛضٟب٣ٰخ ٜٛجؾش رز٠ضٚ ثب٠ٛذح اٛ

 اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ.

 ينهجيح انثحث
٢ٟ اعٚ ٟوبٛغخ ٟشٜ٘خ اٛجؾش رٞ اعزخذاٝ ا٨٤٠ٛظ الاعزٔشائٮ ٩اٛزؾٰٜٚ الآزظبد٭ ٌٛشع اٛزوشٍ ه٬ٜ 

 ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ.

 الإطار اننظري نلاستقرار المالي نهجهاز المصرفي: / المثحث الاول
 اولا: يفهىو الاستقرار المالي

لا ٯ٪عذ أرِبّ ه٬ٜ روشٯَ ٟؾذد ٛلاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٩أ٠٣ب رجبٯ٤ذ ا٠ِٛب٧ٰٞ اٛزٮ رظَ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ه٬ٜ 

ا٤ٛلبٝ اٛز٭  ثأ٦٣عزٔشاس ا٠ٛبٛٮ "هشٍ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الا٩سثٮ الااٛشًٞ ٢ٟ رشبث٨٨ب ُٮ الإؿبس اٛوبٝ، ؽٰش 

ٓبدس ه٬ٜ اٛظ٠٪د اٟبٝ  ٩اٛز٭ ٯ٘٪١ ٩اٛج٬٤ اٛزؾزٰخٯزأَٛ ٢ٟ الاع٪اّ ٩اٛ٪عـبء ا٠ٛب٢ٰٰٛ ٩ا٠ٛإعغبد 

٢ٟ اؽز٠بٙ روـٚ ه٠ٰٜخ اٛ٪عبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛزٮ ر٘٪١ ٧ز٥ الاصٟبد شذٯذح ٛذسعخ  اٛزخَِٰ ٢ٟ٩ صٞالاصٟبد 

 European Centralعزض٠بسٯخ ا٠ٛشثؾخ أ٭ هذٝ اِٛ٘بءح )رؼوَ ٢ٟ ه٠ٰٜخ رخظٰض ا٠ٛذخشاد ِٜٛشص الا

Bank, 2012: p 5). 

هشٍ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الاٟبسارٮ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ثأ٦٣ اٛؾبٛخ ا٠ٛغزٔشح اٛزٮ ٢ٟ خلا٨ٛب ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٩

ٟضٚ  ٯإد٭ ثش٘ٚ ِٗ٪ء ٩كبئ٦ِ الاعبعٰخ ٩الاع٪اّ ا٠ٛبٰٛخالاخش٫  ٩ا٠ٛإعغبد ا٠ٛبٰٛخا٠ٛزأَٛ ٢ٟ ا٠ٛظبسٍ 

ٓبدس ه٬ٜ الاعز٠شاس ُٮ ٧زا  ٩أ٦٣ ٯ٘٪١ثبلإػبُخ ا٬ٛ رغ٪ٯخ ا٠ٛذُ٪هبد،  ٩ر٪صٯن ا٠ٛخبؿشر٪صٯن ا٠ٛ٪اسد 

 .(Central Bank of U.A.E, 2015, p1الاداء ؽز٬ ُٮ أ٩ٓبد اٛظذٟبد )

٨ب ٩ٯوشٍ ث٤ٖ ٤ٗذا ا٠ٛشٗض٭ ؽبٛخ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ " ثأ٨٣ب اٛؾبٛخ اٛزٮ ر٤زِٮ ٨ُٰب أ٭ ر٨ذٯذاد ٢ٟ شب٣

 (.15: ص2014اٛزأصٰش ه٬ٜ أداء الآزظبد اٜٛ٘ٮ ٩أداء اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٩اٛٔـبهبد الاخش٫ )اٛشبرٛٮ، 
٩ٯوشٍ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ "ثأ٦٣ ٯز٠ضٚ ثٔ٪ح ٩علاعخ ه٠ٚ ع٠ٰن ٟ٘٪٣بد ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٠ٟب ٯ٤ـ٪٭ ه٬ٜ 

 (.12: ص2013د )اٛش٘شعٮ، ًٰبة اٛز٪رشاد ٩الاػـشاثبد ُٮ ٧زا اٛغ٨بص ٟب ٯ٤٠ن ٢ٟ ا٣و٘بع٨ب ه٬ٜ الآزظب
اٛؾبٛخ اٛزٮ ٯ٘٪١ ث٨ب ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٩اٛز٭ ٯزأَٛ ٢ٟ الاع٪اّ  ا٠ٛبٛٮ ثب٩٦٣ٯش٫ اٛجبؽش ثب١ الاعزٔشاس 

)أ٭ ٯ٠زٜٖ  ٛخبسعٰخٓبدسح ه٬ٜ اٛظ٠٪د ث٪ع٦ الاصٟبد ا٠ٛؾٰٜخ ا٩ ا ٩اٛج٬٤ اٛزؾزٰخ٩ا٠ٛإعغبد اٛ٪عٰـخ 

٩اٛؾذ الاعبعٰخ ا٠ٛز٠ضٜخ ثبٛ٪عبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ثأه٬ٜ ِٗبءح  ِٰز٩٦اداء ٩كاٛغٰ٪ٛخ اٛ٘بُٰخ( ٩اٛزخَِٰ ٢ٟ ؽذر٨ب 

 .٩الآزظبد٭ا٣زٔب٨ٛب ا٬ٛ الآزظبد اٛؾٰٔٔٮ ٩ثبٛزبٛٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ  ٢ٟ
٩ٯوذ الاعزٔشاس ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ عضء اعبعٮ ٢ٟ اؿبس الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٩ا١ اعزٔشاس اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ 

ارا ٯشٰش ا١ ا٤ٛلبٝ  (Andrew Crochet٪سح هبٟخ، ٧٩٪ ٟب ٯإٗذ٥ )ٯ٠ضٚ ؽبٛخ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ثظ

ا٠ٛظشُٮ ٯوذ اٛذهبٟخ الاعبعٰخ اٛزٮ ٯشر٘ض ه٨ٰٜب اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٰٜٛٔبٝ ثذ٩س اٛ٪عبؿخ ا٠ٛبٰٛخ، ٩ ه٦ٰٜ ُب١ هذٝ 

صٔخ اٛغ٨٠٪س ثبٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٯخْٜ ؽبٛخ ٢ٟ اٛزهش ا٠ٛبٛٮ ٩ ٧زا لا ٯو٤ٮ ُٔؾ ؽذ٩س اػـشاة ُٮ اؽذ 

٪٣بد ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ اٛشئٰغٰخ، ثٚ ٓذ ٯظٚ اصش٧ب ُٮ ا٨٣ٰبس ٓـبم اٛششٗبد ٩الاع٪اّ ُٮ اٛ٪ٓذ ٣ِغ٦ ا٭ ٟ٘

 (.13: ص2014ا٨٣ٰبس اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٣ِغ٦ )اٛشبرٛٮ، 
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 الجانة انفكري وانتاريخي نتعاقة المفاهيى المقارتح نلاستقرار الماليثانيا: 
ِٰٛخ اٛضبٛضخ ٩أ٠٣ب ٣بٙ ا٧ز٠بٝ اٛ٘ضٰش ٢ٟ اٛجبؽض٢ٰ ٤ٟز ثذاٯخ أ١ ٨ِٟ٪ٝ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٰٛظ ٩ٰٛذ الا

٭ رٜ٘إ ُٮ أاٛٔش١ اٛوششٯ٢ ٩رٖٛ ٛلأ٠٧ٰخ اٛ٘جٰشح اٛزٮ ٯؾز٨ٜب اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ُٮ الآزظبد ثبلإػبُخ ا٬ٛ ا٦٣ 

 أ٧ٞ ا٠ِٛب٧ٰٞ أ٩ ا٠ٛظـٜؾبد اٛزٮ رغزوشع ٧ز٥ اِٛٔشح ٩كبئَ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ عٰٔ٪د ا٬ٛ شٚ الآزظبد. ٛزٖٛ

 اعزو٠ٜذ ٓجٚ ٨ِٟ٪ٝ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٠ٗ٩ب ٯٜٮ:

 :يفهىو الهشاشح المانيح (1

روشع ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ  أٟ٘ب٣ٰخٯزٞ اعزخذاٝ ٨ِٟ٪ٝ ا٨ٛشبشخ ا٠ٛبٰٛخ ه٬ٜ ٟغز٪٫ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٛلإشبسح ا٬ٛ     

اع٨خ الاصٟبد ٛلاصٟبد ا٠ٛبٰٛخ  ا٤ٛبرغخ ه٢ اٛظذٟبد ا٠ٛبٰٛخ اٛظٌٰشح، ا٭ لا ٯغزـٰن ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ه٬ٜ ٟ٪

 ( Iftikhar, 2015:p87ا٠ٛبٰٛخ )

٩ٯش٫ اٛجبؽش ثب١ ا٨ٛشبشخ ا٠ٛبٰٛخ ٯ٢٘٠ ٨٠٨ُب ٢ٟ ا٤٠ٛل٪س ا٠ٛغشد اٛجغٰؾ ه٬ٜ ا٨٣ب اٛؾبٛخ ا٠ٛٔبثٜخ     

٨ِ٠ٛ٪ٝ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ا٭ ا٨٣ب ر٠ضٚ " هذٝ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ"، ا٭ هذٝ ٓذسح ا٠ٛإعغبد ا٠ٛبٰٛخ ه٬ٜ 

 ٓذ رزوشع ٛلا٨٣ٰبس. ٢ٟ٩ صٞخ ٟ٪اع٨خ الاصٟبد ا٠ٛبٰٛ

 Irving ُٰششالآزظبد٭ ٢ٟ ا٤ٛبؽٰخ اٛزبسٯخٰخ ُب١ ٨ِٟ٪ٝ ا٨ٛشبشخ ا٠ٛبٰٛخ ٯو٪د ُٮ ثذاٯز٦ الا٬ٛ٩ ا٬ٛ      

Fisher  ارا ر٠ضٜذ الاُ٘بس اٛزٮ عبءد ث٨ب ٣لشٯبد ٧إلاء الآزظبدٯ٢ٰ ثب١  ٩1936 ٤ٰٗض ع٤خ  1933ع٤خ

٢ٟ أُ٘بس٧ٞ ٦ٛ اصش عٜجٮ ه٬ٜ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ، ٩ٓذ اعز٠ذد  ر٠٪ٯٚ الاعزض٠بس ٢ٟ خلاٙ اٛذٯ٪١ ٯ٘٪١

بد ٢ٟ ٰهٔذ اٛغجو٤ٰ ئٟب ُٮ. آ٣زإ ا٠ٛلاؽلبد ؽ٪ٙ اصٟخ اٛ٘غبد اٛولٰٞ ٩اٛوذٯذ ٢ٟ ؽبلاد اٛزهش ا٠ٛظشُٮ

 ٤ٟغ٘ٮ  ا٠ٛٔذٝ ٢ٟ ٓجٚعبء ٨ِٟ٪ٝ اٗضش ٩طِب ٩ؽذاصخ ٨ِ٠ٛ٪ٝ ا٨ٛشبشخ ا٠ٛبٰٛخ اٛٔش١ اٛوششٯ٢ 

(Hyman P.Minsky٩ ) اٛزٮ ر٠ضٜذ ثب١ الآزظبدٯبد اٛشأع٠بٰٛخ اٛؾذٯضخ ٧شخ ثـجٰوز٨ب ثغجت اهز٠بد٧ب

 (.LAGUNOFF and SCHREFT, 1998: p1ه٬ٜ اٛذٯ٪١ ٛز٠٪ٯٚ الاعزض٠بس)

٤ٛلشٯخ ٤ٟغ٘ٮ ُب١ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٯزغٞ ثب٨ٛشبشخ ٩ُٔب ٠ٜٛشؽٜخ اٛزٮ ٯ٠ش ث٨ب الآزظبد ٢ٟ  أعز٤بداً 

 ٞ رضٯذ خـ٪سح اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ه٬ٜ ثبٓٮ اٛٔـبهبد الآزظبدٯخ، ٩ر٪طٟٚشاؽٚ اٛذ٩ساد اٛزغبسٯخ، ٢ٟ٩ ص

رز٘٪١ ٧ز٥ ا٤ٛلشٯخ ٢ٟ عب٣ج٢ٰ اٛغب٣ت الا٩ٙ ٯز٠ضٚ ثب١ الآزظبد هجبسح ه٢ ٩ ٤ٰٟغ٘ٮ ا٬ٛ ٣لشٯخ هذٝ الاعزٔشاس

اٛشخبء  ٟذحا٣ل٠خ ر٠٪ٯٚ رغب٧ٞ ُٮ اعزٔشاس٥ ٩اخش٫ رغب٧ٞ ُٮ هذٝ اعزٔشاس٥، ٩اٛغب٣ت اٛضب٣ٮ ٯز٠ضٚ ثب١ ؿ٪ٙ 

٩ الاصد٧بس ر٤ٔٚ الآزظبد ٢ٟ اٛولآبد الآزظبدٯخ ا٠ٛغزٔشح ا٬ٛ اٛولآبد الآزظبدٯخ ًٰش ا٠ٛغزٔشح. ٧٩ز٥ 

ر٤ٔٚ  ٢ٟ٩ صٞا٤ٛلشٯخ ٟشرجـخ ثزشٰٗجخ اٛذٯ٪١ ٩رـ٪س٧ب ا٬ٛ ٟغز٪٫ روغض اٛ٪ؽذاد الآزظبدٯخ ه٢ اٛ٪ُبء ث٨ب 

ٝ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ر٠ضٚ اصش اٛذٯ٢ ه٬ٜ عٜ٪ٕ الآزظبد الآزظبد ا٬ٛ هذٝ الاعزٔشاس ٩ثزٖٛ ٯٔ٪ٙ ٤ٰٟغ٘ٮ ثب١ هذ

 (.27:ص 2013) سٯ٠خ، 

ث٢ٰ صلاس هلآبد ٜٛ٪ؽذاد الآزظبدٯخ ٠ُٰب ٯزوْٜ ثذخ٨ٜب ٓذ ٰٟض ٤ٰٟغ٘ٮ  ٩ُٮ ٧زا الاؿبس ٢ٟ ٣لشٯخ 

طٚ ( ٩اٛزٮ ر٘٪١ ٓبدسح ه٬ٜ عذاد ا ٩hedge unitsاٛذٯ٪١ ا٠ٛزشرجخ ه٨ٰٜب. الا٬ٛ٩ رغ٬٠ ث٪ؽذاد اٛزؾ٪ؽ )

( ٩اٛزٮ speculative units اٛٔشع ٩اِٛ٪ائذ ا٠ٛزشرجخ ه٨ٰٜب ٢ٟ ه٠ٰٜبر٨ب ٩اٛضب٣ٰخ رغ٬٠ ث٪ؽذاد ا٠ٛغبصُخ)

ر٘٪١ ٓبدسح ه٬ٜ عذاد اِٛ٪ائذ ٢ٟ ه٠ٰٜبر٨ب ٨٤٘ٛ٩ب رإعٚ ه٠ٰٜخ اٛزغذٯذ ا٩ اٰٛٔبٝ ثبلآزشاع ٢ٟ اعٚ رغذٯذ 

اٛ٘بُٮ  ( ٩رز٠ضٚ ثبٛ٪ؽذاد اٛزٮ لا ر٠ٜٖ اٛذخٚ ponzi unitsاٛزضاٟبر٨ب ٩اٛضبٛضخ رغ٬٠ ثبٛ٪ؽذاد اٛج٪٣ضٯخ )

 :Knell, 2015ٛغذاد ٟب ه٨ٰٜب ٢ٟ اٛزضاٟبد ٟب ٯذُو٨ب ا٬ٛ ا٠ٛضٯذ ٢ٟ الاعزذا٣خ ا٩ ثٰن ٟب ٛذٯ٨ب ٢ٟ اط٪ٙ )

p297.) 
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٧٩زا ا٠ٛضٯظ ٢ٟ ا٠ٛ٪آَ ا٠ٛبٰٛخ ٯؾذد ٓ٪ح ا٩ ٧شبشخ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٛلآزظبد. ٩ثزٖٛ ٯظٚ ٤ٰٟغ٘ٮ ٢ٟ 

ب١ الآزظبد اٛز٭ رضداد ٦ُٰ ٩ؽذاد اٛزؾ٪ؽ ٧٪ الاٗضش اعزٔشاس، ٩الآزظبد اٛز٭ ٯٌٜت ه٦ٰٜ ٩ؽذاد ٧زا اٛششػ ث

ا٠ٛغبصُخ ٩اٛج٪٣ضٯخ ٯ٘٪١ اٗضش ٧شبشخ ٩ٟوشع ٛلاصٟبد ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ا٭ ٛؾلخ ٣زٰغخ ٛغٰبعخ ٣ٔذٯخ ٟزشذدح 

٣ضٯخ ٩ثٰن ٟب ٛذٯ٨ب ٢ٟ اط٪ٙ ٗشُن ٟوذلاد اِٛبئذح ا٩ ًٰش٧ب ٠ٟب ٯذُن ٩ؽذاد ا٠ٛغبصُخ ا٬ٛ ا١ رزؾ٪ٙ ا٬ٛ ث٪

٩اؽذاس اش٘بٰٛخ ُٮ ٠ٰٓز٨ب ُززغبٓؾ ٧ز٥ اٛ٪ؽذاد ٢ٟ٩ صٞ ؽذ٩س اش٘بٰٛخ ُٮ الآزظبد، ٢ٟ٩ صٞ ٯشٰش ٤ٰٟغ٘ٮ 

اٛشخبء الآزظبد٭ ٯذُن ثبلآزظبد ٩خبطخ ٟإعغبد اٛ٪عبؿخ ا٠ٛبٰٛخ اٛزٮ ٯغ٪د ٛذٯ٨ب الاهزٔبد  ٟذحثب١ ؿ٪ٙ 

ا٠ٛبٰٛخ ٯؼ٢٠ ٨ٛب ٟضٯذ ٢ٟ الاسثبػ ٢ٟ٩ صٞ اٰٛٔبٝ ثزغ٪ٯ٨ٔب ٩ا٠ٛزبعشح ٨ُٰب ثب١ ا٠ٛضٯذ ٢ٟ الاثز٘بس ُٮ الاد٩اد 

٠ٟب ٯإد٭ ا٬ٛ الآجبٙ ه٬ٜ اٛذٯ٪١ ثش٘ٚ ٗجٰش ٠ٟب ٯإصش ه٬ٜ اٛز٪ع٦ اٛوبٝ ٛلآزظبد ثب٣ٔلاث٦ ٢ٟ ٩ػوٰخ ٓ٪ٯخ 

شٍ ثب١ ا٬ٛ ٩ػوٰخ ٧شخ ٩ثب٤ٛغجخ ٤ٰ٠ٛغ٘ٮ ٩ػوٰخ ٟبٰٛخ ٧شخ ٧٩زا اٛزؾ٪ٙ ٯغ٬٠ ثٜؾلخ ٤ٰٟغ٘ٮ ا٩ ٟب ٯو

 (.28: ص2013الاعزٔشاس ُٮ كٚ اٛولآبد ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛؤذح ٤ٜٛلبٝ اٛشأع٠بٛٮ ٯٔ٪د ٛوذٝ الاعزٔشاس )سٯ٠خ، 

 انسلايح المانيح (2

 ثأ٨٣ب( Mishkin& Eakins) ٟخزِٜخ، ُٰوش٨ُب٩ػؼ اٛجبؽض٪١ اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ ٩ع٨بد ٣لش 

٩الاعزٔشاس بؿش، ٠ٗب روشٍ اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ رٔ٪ٯٞ ٟشٗضح ٛلأ٣شـخ ا٠ٛظشُٰخ ٢ٟ خلاٙ ٟشآجخ ا٠ٛخ ه٠ٰٜخ

اٛزٮ ٯ٘٪١ ث٨ب ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٓبدسا ه٬ٜ رخظٰض ٟ٪اسد٥ ثِ٘بءح ث٢ٰ  ثب٨٣ب اٛؾبٛخ٢ٟ ٤ٟل٪س ٩اؽذ  ا٠ٛبٛٮ

٩رؾذٯذ ا٠ٛخبؿش ا٠ٛبٰٛخ ٩ٯ٠زض اٛظذٟبد. ٢ٟ ا٤ٛبؽٰخ اٛزبسٯخٰخ ثذأ الا٧ز٠بٝ ث٠٪ػ٪هبد  الا٣شـخ ٩اداسح

٢ٟ ٓجٚ ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ ه٬ٜ اصش اصٟخ اٛغ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ  ٦2000 ُٮ ٟـٜن ع٤خ اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ ٩ٟإششار

٠بٰٛخ ه٬ٜ ٟغز٪٫ الآزظبد اٜٛ٘ٮ اٛغلاٟخ ٜٛالاعٰ٪ٯخ ُٮ رغو٤ٰبد اٛٔش١ اٛوششٯ٢ ٢ٟ اعٚ اشزٔبّ ٟإششاد 

د ٜٛغلاٟخ ٢ٟ اعٚ اعزخذا٨ٟب ٗغشط ا٣زاس ٜٛزوشٍ ه٬ٜ الاصٟبد ا٠ٛبٰٛخ ٓجٚ ٩ٓ٪ه٨ب، ارا ا١ ٤٧بٕ هذح ٟإششا

ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ اعٚ رؾْٰٔ الاعزٔشاس ٜٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٨٤ٟب ٟب ٯخض اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ، ارا ا١ ٤٧بٕ ٟإششاد ٩ٓبئٰخ 

( ٩اٛزٮ رغز٠ذ ثٰب٣بر٨ب ٢ٟ ه٠ٰٜخ الاششاٍ ٩اٛشٓبثخ Core Setعضئٰخ ٩اٛزٮ رغ٬٠ ثب٠ٛغ٠٪هخ الاعبعٰخ )

٠بٰٛخ ٩اٛزٮ ر٘٪١ ه٬ٜ ٟغز٪٫ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ه٬ٜ ا٠ٛإعغبد ٗلًا ه٬ٜ ؽذ ٤٧٩بٕ ٟإششاد ٰٜٗخ ٜٛغلاٟخ اٛ

 (.9،14،13: ص2010)الاٟبٝ، 

٠ٔبٯظ اؽظبئٰخ ٠ٛشآجخ اٛ٪ػن ا٠ٛبٛٮ ٩علاٟخ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٢ٟ ٗ روذٟإششاد اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ أ١ 

٢ٟ ؽٰش اٛ٪ػن ا٠ٛبٛٮ ٩ٯزٞ رـ٪ٯش ٧ز٥  householders الاصٟبد ُٮ ثٜذ ٟب، ٣٩لٰشار٨ب اٛششٗبد ٩الاعش

د ٢ٟ ٓجٚ ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ ثبٛزوب١٩ ٟن ا٤٠ٛل٠بد اٛذ٩ٰٛخ الاخش٫ ٟضٚ ث٤ٖ اٛزغ٪ٯبد اٛذ٩ٰٛخ ا٠ٛإششا

( 1، ٩اٛغذ٩ٙ )( (Moorhouse, 2014: p1ٮ٤ٟ٩ل٠بد اٛزوب١٩ الآزظبد٭ ٩اٛز٠٤ٰخ ٩اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الا٩سث

 ٯ٪ػؼ ٟإششاد اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ.
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 ٟإششاد اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ (1اٛغذ٩ٙ )

 

 ا٠ٛإششاد اٰٜٛ٘خ اٛغضئٰخا٠ٛإششاد 

 ا٠ٛإشش اِٛشهٮ ا٠ٛإشش اٛشئٰغٮ ا٠ٛإشش اِٛشهٮ ا٠ٛإشش اٛشئٰغٮ

ٟإشش ِٗبٯةخ ساط  -1

 ا٠ٛبٙ.
 .ساط ا٠ٛبٙ اٛز٤ل٠ٰٮ ا٬ٛ الأط٪ٙ ا٠ٛشعؾخ ثب٠ٛخبؿش 

 .اٛٔش٩ع ا٠ٛزوضشح ا٬ٛ ساط ا٠ٛبٙ الاعبعٮ 

 .ٙ٪ساط ا٠ٛبٙ الاعبعٮ ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط 

 

 م ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪.ٟغ٠٪  ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭.-1

 .رذ٧٪س اٛٔـبهبد 

 هغض اٛؾغبة اٛغبس٭.  ٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد.-2

 .ِٗبٯخ الاؽزٰبؿٮ ٢ٟ ا٤ٛٔذ الاع٤جٮ 

 .اٛذٯ٢ اٛخبسعٮ 

ٟإشةةةةةشاد عةةةةة٪دح  -2

 الاط٪ٙ.

 أ٩لا:ا٠ٛإششاد ا٠ٛزؤٜخ ثب٠ٛإعغبد ا٠ٛٔشػخ.

 .اٛزشٰٗض الائز٠ب٣ٮ اٛٔـبهٮ 

 .اٛٔش٩ع اٌٰٛش هبٟٜخ 

 جٰخ.الآزشاع ثبٛو٠ٜخ الاع٤ 

 .اٛٔش٩ع ٠ٜٛإعغبد اٛوبٟخ اٛخبعشح 

 .ٙ٪ٟخبؿش الاط 

 .الآشاع ا٠ٛشرجؾ 

 .ٟإششاد اٛشُن ا٠ٛبٛٮ 

 صب٣ٰب: ا٠ٛإششاد ا٠ٛزؤٜخ ثب٠ٛإعغبد ا٠ٛٔزشػخ.

 .٣غجخ اٛذٯ٢ ا٬ٛ ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ 

 .سثؾٰخ ٓـبم اٛششٗبد 

  اٛزؼخٞ.-3

 اٛزٜٔت ُٮ اعوبس اِٛبئذح ٩اٛظشٍ.  اعوبس اِٛبئذح.-4

 اعوبس اِٛبئذح اٛؾٰٰٔٔخ ا٠ٛؾٰٜخ. ٟغز٪٫ 

 .ٍػ٠ب٣بد عوش اٛظش 

 .ٓبثٰٜخ عوش اٛظشٍ ٛلاعز٠شاس 

اصد٧ةةةةبس الآةةةةشاع  -5

 ٩عوش الاط٪ٙ.
 .٣٪ثبد اصد٧بس الآشاع 

 .ٙ٪٣٪ثبد اصد٧بس اعوبس الاط 

ٟإشةةةةشاد عةةةةلاٟخ -3

 الاداسح.

 

 .ّٟوذلاد الا٣ِب 

 .َ٣غجخ الاٯشاداد ٛ٘ٚ ٟ٪ك 

 ٰٛخ.اٛز٪عن ُٮ هذد ا٠ٛإعغبد ا٠ٛب 

 اٛولآخ ا٠ٛزجبدٛخ ث٢ٰ الاع٪اّ ا٠ٛبٰٛخ.  اؿبس اٛوذ٫٩.-6

 .الاصبس اٛغب٣جٰخ ٜٛزغبسح 

 الآشاع ٩الاعزض٠بس ا٠ٛ٪ع٦.  ه٪اٟٚ اخش٫.-7

 .ٛغ٪ء اٛؾ٘٪ٟخ ٤ٜٛلبٝ ا٠ٛظشُٮ 

 .اٛزضاٟبد ٟزأخشح اٛغذاد ُٮ الآزظبد 

ٟإشةةشاد اٛوبئةةذ ٩  -4

 اٛشثؾٰخ.
 .ٙ٪اٛوبئذ ه٬ٜ ٟوذٙ الاط 

 ٟ وذٙ ساط ا٠ٛبٙ الاعبعٮ.اٛوبئذ ه٬ٜ 

 الاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط٪ٙ.  ٟإششاد اٛغٰ٪ٛخ.-5

 .ٚالاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ ا٠ٛـٜ٪ثبد اٛٔظٰشح الاع 

ٟإشةةةةةشاد دسعةةةةةخ -6

ؽغبعةةةةةةةٰخ ٟخةةةةةةةبؿش  

 اٛغ٪ّ.

 

 

 ت ا٠ٛوٰبسٯخ خلاٙ ا٠ٛذح( اخزجبس الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ه٬ٜ ٩ُْ ا٤ٛغ2016ا٠ٛظذس: ):ٟؾغ٢، ٨ٟب ٟض٧ش)

)اٛو٠ٰذ، هٜٮ هجذ اٛشػب ؽ٠٪د٭  (366 363،364،365، ص92، اٛوذد22، ٟغٜخ اٛوٜ٪ٝ الاداسٯخ ٩الآزظبدٯخ، ا٠ٛغٜذ2013_2009

( ٟإششاد اٛؾٰـخ اٰٜٛ٘خ ٩اٟ٘ب٣ٰخ اٛز٤جإ ثبلأصٟبد، دساعخ رـجٰٰٔخ ؽبٛخ اٛوشاّ، ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس، اٛج٤ٖ 2010)

 .٠ٛ5شٗض٭ اٛوشآٮ، ص ا

 ثانثا: يؤشراخ قياش الاستقرار المصرفي 
ٛزٖٛ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ؽ٪ٙ اٛوبٛٞ،  ظشُٮالاعزٔشاس ا٠ٛروذدد ٩ر٤٪هذ ا٠ٛإششاد اٛذاخٜخ ُٮ ٰٓبط     

٢ٟ٩ صٞ ٟٔبس٣ز٨ب ٟن  2015أعزوشاع ا٠ٛإششاد ا٠ٛـجٔخ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ٌٛبٯخ هبٝ عٰزٞ 

ششاد ا٠ٛـجٔخ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ٛذ٩ٙ أخش٫. اٌٛبٯخ الاعبعٰخ ٢ٟ ٧زا الاعزوشاع ٧٪ ٠ٛوشُخ ا٠ٛإ

٩رؾذٯذ ا٠ٛإششاد الاٗضش أعزخذاٟبً ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ٩ٟؾب٩ٛخ رـج٨ٰٔب ث٠ب ٯزلائٞ ٩اٛجٰئخ الآزظبدٯخ 

 ٩ا٠ٛبٰٛخ اٛوشآٰخ.

 المؤشراخ المستخذيح في انعراق (1

ؽٰش ٯوز٠ذ اٛج٤ٖ  2010٭ اهذاد رٔبسٯش ع٤٪ٯخ ه٢ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٤ٟز ع٤خ ثذء اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض

ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ه٬ٜ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ ا٠ٛإششاد اٛزٮ ٯغزذٙ ٢ٟ خلا٨ٛب ه٬ٜ رـ٪ساد اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ٩ٓذسر٦ 

شٗض٭ ُٮ ٟ٪اع٨خ ا٠ٛخبؿش ا٠ٛؾز٠ٜخ ٢ٟ خلاٙ ٟزبثوخ ٟوذلاد اٛزٌٰش ُٮ رٜٖ ا٠ٛإششاد، ؽٰش ٯغزو٠ٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛ

اٛوشآٮ اؽذ٫ هشش ٟإشش ٯغزذٙ ٢ٟ خلا٨ٛب ه٬ٜ ٟغز٪٫ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ، ه٠ٜبً أ١ رٜٖ 

 :ا٠ٛزٌٰشاد ر٤شش ُٮ اٛزٔشٯش اٛغ٤٪٭ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ُٮ اٛوشاّ ٧٩ٮ ٗبلارٮ
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 (2ٙ )اٛغذ٩                                                                                

 2015ٟإششاد الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ا٠ٛغزخذٟخ ُٮ اٛوشاّ ٌٛبٯخ  

 الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ا٠ٛغزخذٟخ ُٮ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮٟإششاد 

 عب٣ت ا٠ٛ٪ع٪داد: (أ 

 .الائز٠ب١ 

 .اٛذٯ٪١ ا٠ٛزوضشح 

 .الاعزض٠بساد 

 عب٣ت ا٠ٛـٜ٪ثبد: (ة 

 .اٛ٪دائن 

 .ٙسؤ٩ط الاٟ٪ا 

 .الاؽزٰبؿٮ اٛٔب٣٪٣ٮ 

 اعوبس اِٛبئذح. (ط 

 بٯخ ساط ا٠ٛبٙ ٣٩غجخ اٛغٰ٪ٛخ.ِٗ (د 

 اٛ٘ضبُخ ا٠ٛظشُٰخ (٥ 

 (.05تقزٌز الاستقزار اىَاىً: ص 5102 )اىبْل اىَزمشي اىؼزاقً، اىَصذر: ٍِ ػَو اىبادث بالاػتَاد ػيى

 يؤشراخ الاستقرار المصرفي المستخذيح في دول مختارج (2
وبٛٞ ٌٛشع الاعزِبدح ٨٤ٟب ُٮ ر٪ػؼ ٧ز٥ اِٛٔشح ا٠ٛإششاد ا٠ٛـجٔخ ٢ٟ ٓجٚ ثوغ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ اٛ

 ٜٛوشاّ. ظشُٮلاعزٔشاس ا٠ٛاأخزٰبس ا٠ٛإششاد اٛزٮ رغزو٠ٚ ٰٛٔبط ٟإشش 

ا١ ٤٧بٕ رجبٯ٢ ُٮ ؿجٰوخ ا٠ٛإششاد ا٠ٛغزخذٟخ ُٮ اٛوشاّ ٩ُٮ ( ٩2 اٛغذ٩ٙ )( 3) ٯلاؽق ٢ٟ اٛغذ٩ٙ    

ظ ٩ػن الاعزٔشاس ٜٛٔـبم د٩ٙ اخش٫ ع٪اء ٢ٟ ؽٰش اٛوذد ا٩ ا٤ٛ٪م، ث٠و٬٤ ا١ ٛ٘ٚ د٩ٛخ رزجن ٟإششاد رو٘

ا٠ٛظشُٮ ٢ٟ ؽٰش ا٨ٛشبشخ ٩ٓ٪ح اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ، ارا ٯزؼؼ ا١ اٛوشاّ ٯزجن اؽذ٫ هشش ٟإششا ٟظشُٰب ٢ٟ 

ٰٓبط  ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ٢ٟ اعٚ اٛزوشٍ ه٬ٜ ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ٢ٟ خلاٙ

اٛوشاّ ٢ٟ خلاٙ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٛٞ ٯزجن ٟإشش ٩اؽذ ٯ٪ػؼ اٛزٌٰشاد ا٤ٛغجٰخ ُٮ رٜٖ ا٠ٛإششاد الا ا١  ٩رؾٰٜٚ

)رشٰٗب ٩اٛزشٰٖ( ُٔذ اعزخذٟذ عزخ ٟإششاد ٢ٟ خلاٙ  الاعزٔشاس ٛزٖٛ اٛٔـبم، اٟب ثب٤ٛغجخ ٜٛذ٩ٙ الاخش٫

٩ػو٨ب ُٮ ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٜٛز٤جإ ث٪ػن الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ، اٟب ُٮ د٩ٛخ الاٟبساد ُٔذ 

د ٢ٟ خلاٙ ٩ػو٨ب ُٮ ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٯو٘ظ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ، ٩لا ثذ ٢ٟ الاشبسح اعزخذٟذ خ٠غخ ٟإششا

٦٣ ٰٛظ ُٔؾ ٧ز٥ اٛذ٩ٙ روز٠ذ ؿشٯٔخ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ُٮ ٰٓبط الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٩اٛز٭ ٯغش٭ ٰٓبع٦ ٢ٟ ٓجٚ أ

 اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩ا٠٣ب اٛوذٯذ ٢ٟ اٛذ٩ٙ الاخش٫. 
 غزخذٟخ ُٮ د٩ٙ ٟخزبسحٟإششاد الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ا٠ٛ (3)اٛغذ٩ٙ 

 ٍؤشزاث الاستقزار اىَصزفً فً دوىت تزمٍا.
 

ٍؤشزاث الاستقزار اىَصزفً فً دوىت 
 اىتشٍل.

 

 ٍؤشزاث الاستقزار اىَصزفً فً دوىت الاٍاراث.

 ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ. -1

 ٙ٣غجخ ِٗبٯخ ساط ا٠ٛب 

 .ٙ٪ساط ا٠ٛبٙ اٛؾش ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط 

 ع٪دح الأط٪ٙ. -2

 ٬ٛ اع٠بٛٮ اٛٔش٩ع.اٛٔش٩ع ا٠ٛزوضشح ا 

 .طبُٮ اٛٔش٩ع ا٠ٛزوضشح ا٬ٛ ؽٔ٪ّ ا٠ٛغب٢ٰ٠٧ 

 .ٙ٪الاط٪ٙ اٛضبثزخ ا٬ٛ ٟغ٠٪م الاط 

 اٛشثؾٰخ. -3

 .ٙ٪طبُٮ الاسثبػ ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط 

 .طبُٮ الاسثبػ ا٬ٛ ؽٔ٪ّ ا٠ٛغب٢ٰ٠٧ 

 اٛغٰ٪ٛخ. -4

 .ٙ٪ا٠ٛ٪ع٪داد اٛغبئٜخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط 

 ـٜ٪ثبد راد ا٬ٛ ا٠ٛالاط٪ٙ راد الاعزؾٔبّ صلاصخ اش٨ش

 الاعزؾٔبّ صلاصخ اش٨ش.

 ٟخبؿش عوش اِٛبئذح. -5

 ٟخبؿش عوش اٛظشٍ.-6

 ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ.-1

 .ٙ٣غجخ ِٗبٯخ ساط ا٠ٛب 

 ع٪دح الأط٪ٙ.-2

    اٛٔةةةةةةش٩ع ا٠ٛزوضةةةةةةشح اٛةةةةةة٬ اع٠ةةةةةةبٛٮ

 اٛٔش٩ع.

 اٛشثؾٰخ.-3

 .ٙ٪اٛوبئذ ه٬ٜ الاط 

 .اٛوبئذ ه٬ٜ ؽٔ٪ّ ا٠ٛغب٢ٰ٠٧ 

 اٛغٰ٪ٛخ.-4

  ٰٛةةةةخ اٛةةةة٬  الاطةةةة٪ٙ راد اٛغةةةةٰ٪ٛخ اٛوب

 ٟغ٠٪م الاط٪ٙ.

 ٟخبؿش عوش اِٛبئذح.-5

 ٟخبؿش عوش اٛظشٍ.-6

 ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ.-1

 .ٙ٣غجخ ِٗبٯخ ساط ا٠ٛب 

 ع٪دح الاط٪ٙ. -2

 .ٙ٪٣غجخ الا٣خِبع ُٮ ٠ٰٓخ الاط٪ٙ ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط 

 .٠٣٪ اٛٔش٩ع ا٠ٛزوضشح 

 اٛغٰ٪ٛخ.-3

 .٣غجخ طبُٮ اٛٔش٩ع الاع٤جٰخ ث٢ٰ اٛج٤٪ٕ ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛٔش٩ع 

 غجخ الاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛـٜ٪ثبد.٣ 

 .٣غجخ اع٠بٛٮ اٛٔش٩ع ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن 

 اٛشثؾٰخ.-4

 .ٙ٪اٛوبئذ ه٬ٜ الاط 

 .ٚ٣غجخ ا٠ٛظبسٯَ ثذ١٩ اِٛ٪ائذ ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛذخ 

 ٟوٜ٪ٟبد اٛغ٪ّ.-5

 .ٍٟإشش لاؽز٠بٰٛخ اٛغ٪ّ اٛؼ٤٠ٮ ٜٛزخَٜ ه٢ اٛغذاد ٠ٜٛظبس 

 ٪الاع٨ٞ اٛوبٝ.رٜٔت اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ٛزٜٔجبد ع ّ 

 

Source: Dumicic, Mirna (2015), Financial Stability Indicators- The Case of Croatia, Journal of 

central banking theory and practice,1, p137. 

Central Bank of the U.A.E, (2015) Financial Stability Report: p35. 
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 عي نقياش الاستقرار المصرفيطريقح تناء المؤشر انتجًي راتعا:

 .اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ لاثذ ٢ٟ ا٠ٛش٩س ثضلاس خـ٪اد ٗبلارٮ خ٢ٟ اعٚ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ اٛز٭ ٯو٘ظ اعزٔشاسٯ    

 تحىيم انثياناخ: (1

ٌٛشع ث٤بء  normalization ؽٰش ٯزٞ ُٮ ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ رؾ٪ٯٚ اٛجٰب٣بد الاطٰٜخ ا٬ٛ ٰٓٞ ٟوٰبسٯخ

٢ٟ ًٰش٧ب ه٬ٜ ا٠ٛإشش  أٗجش، ٤٠ٛ٩ن ثوغ ا٠ٛإششاد ٢ٟ ا١ ٯ٘٪١ ٨ٛب رأصٰش ٟإششاد ٯ٘٪١ ٨ٛب ٣ِظ اٛ٪ص١

 ٛزٜٖ ا٠ٛإششاد ٣ِظ اٛزجبٯ٢.  ٤٧٩بٕ هذح ؿشّ ٯ٢٘٠ اؽزغبة ث٨ب اٰٛٔٞ ا٠ٛوٰبسٯخ ٜٛجٰب٣بد: ٩ؽز٬ ٯ٘٪١
:ا١ ٧ز٥ اٛـشٯٔخ رؾ٪ٙ ع٠ٰن ا٠ٛزٌٰشاد ا٬ٛ (Empirical Normalization)ؿشٯٔخ اٛزؾ٪ٯٚ اٛزغشٯجٮ  ( أ

 ,Bikas and Žaltauskait, 2014)زغب٩ٯخ ٢ٟ سرجخ طِش ٩٩اؽذ ٩ا١ اٛظٌٰخ ا٠ٛغزخذٟخ ٗبلارٮ ٟذٯبد ٟ

p202 )  

 
 ؽٰش ا١

Z ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ ٠ٜٛإشش : 

Iit ٧ٮ ٠ٰٓخ ا٠ٛإشش :i ُٮ اِٛزشحt. 

Max(Ii)Min(Ii) and:  ٧ٮ ا٠ٰٔٛخ اٛظٌش٫ ٩اٛول٬٠ ٠ٜٛإششi  ا٠ٛذحُٮ t. 
: ٣لشا لاعزخذاٝ اٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ ُٮ ٧ز٥ (Statistical Normalization)ؿشٯٔخ اٛزؾ٪ٯٚ الاؽظبئٮ  ( ة

٣زبئظ  رزشا٩ػٛزٖٛ  ͚͚ر٘٪١ ثوغ ا٤ٛزبئظ عٜجٰخ ٢ٟ٩ صٞاٛـشٯٔخ ٛزٖٛ ٓذ ر٘٪١ ثوغ اٰٛٔٞ اد٬٣ ٢ٟ ا٠ٛز٪عؾ 

 :(p202:Kočišová, 2015 ) ٩ا١ اٛظٌٰخ ا٠ٛغزخذٟخ ٗبلارٮ͚، ∞+(ا٬ٛ ∞ -)ث٢ٰ  ٧ز٥ اٛـشٯٔخ 

Z=  

 ؽٰش ا١

Z .ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ ٠ٜٛإشش : 

X .اٰٛٔٞ الاطٰٜخ ٠ٜٛإشش : 

u .اٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ : 

 : الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭  

اٛظٌٰخ اٛضبٛضخ: ٩ٯوز٠ذ ٧زا الأعٜ٪ة ه٬ٜ ٣ِظ ٟزٌٰشاد الأعٜ٪ة اٛغبثْ ٢٘ٛ٩ ثبخز ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛـٜٔخ ٛزٖٛ  ( د

 (:Mishra and other,2015:p156اٛظٌٰخ اٛزبٰٛخ)(  ٩رأخز ∞+ا٬ٛ 0 عزشا٩ػ ٰٓٞ ٧زا ا٠ٛإشش ث٢ٰ )

Z=  

 ؽٰش ا١  

Z .ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ ٠ٜٛإشش : 

X .اٰٛٔٞ الاطٰٜخ : 

u .اٛ٪عؾ اٛؾغبثٮ : 

σ  الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ : 

ئظ اٛظٌٰخ اٛشاثوخ: ٩ ٯخزَٜ ٧زا الأعٜ٪ة ه٢ اٛظٌٰخ اٛضب٣ٰخ ٩ اٛضبٛضخ ثأخز اد٬٣ ٠ٰٓخ ٛزٖٛ عزشا٩ػ ا٤ٛزب ( س

 (:Mishra and other,2015:p156( ٩رأخز اٛظٌٰخ اٛزبٰٛخ )∞+ا0٬ٛ ث٢ٰ )

 
Dij.ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ ٠ٜٛإشش : 

Aij .اٰٛٔٞ الاطٰٜخ ٠ٜٛإشش : 

Min ij.اطٌش ٠ٰٓخ ٠ٜٛإشش : 

Sdiالا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ :. 



 

 

 

     

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 258

 0108( لسنة 02د )ل( المج016د )عدال

 

20102016
 

الأعبٰٛت  ُٮ ٧زا اٛجؾش ع٪ٍ ٯزٞ اعزخذاٝ الأعٜ٪ة الأخٰش ٌٛشع رغب٩ص ا٠ٛشبٗٚ اٛزٮ روب٣ٮ ٨٤ٟب

ا٠ٛزٗ٪سح ا٠ٛز٠ضٜخ ثبعزخذاٝ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ اٛو٪اٟٚ ثذلا ٢ٟ ٰٟٔبط اٛزشزذ أ٭ الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ٧٩زا ٯل٨ش 

ُٮ الأعٜ٪ة الأ٩ٙ اٟب الأعٜ٪ة اٛضب٣ٮ ٯغزخذٝ الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ٠ٰٗٔبط ٜٛشزذ ٩ثزٖٛ ٯزغب٩ص ٟشٜ٘خ 

ة اٛضبٛش ُب٦٣ ٯز٠ٰض ه٢ اٛضب٣ٮ ثبعزخذاٝ ا٠ٰٔٛخ الأعٜ٪ة الأ٩ٙ ٩ ٦٤٘ٛ ٯوب٣ٮ ٢ٟ ا٤ٛ٪ارظ اٛغبٛجخ اٟب الأعٜ٪

ا٠ٛـٜٔخ ٤ٜٛ٪ارظ اٛغبٛجخ ٩ ٦٤٘ٛ ٓذ ٯوـٮ رٔذٯش ًٰش عٰذ ٠ٜٛإششاد  ثغجت رؾ٪ٯٚ اٰٛٔٞ اٛغبٛجخ ا٬ٛ ٰٓٞ ٟ٪عجخ 

 Mishra andٛزٖٛ عٰزٞ الاهز٠بد ه٬ٜ الأعٜ٪ة اٛشاثن ٩ اٛز٭ ٯزغب٩ص ٟشبٗٚ اٛـشّ اٛغبثٔخ ا٠ٛزٗ٪سح )

other, 2015: p156.) 

 اعطاء اوزاٌ نهقيى المعياريح الجذيذج: (2

ٯ٪عذ ٤٧بٖٛ اٛوذٯذ ٢ٟ اٛـشّ ا٠ٛغزخذٟخ ُٮ اهـبء ا٩صا١ ٠ٜٛزٌٰشاد اٛذاخٜخ ُٮ ؽغبة ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ 

 ٨٤ٟ٩ب اٱرٮ:
 :Equal Weighted Averageا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ ا٠ٛزغب٩٭  ( أ

اٛغضئٰخ ه٬ٜ اعبط ر٠ض٨ٰٜب ا٩ ا٠٧ٰز٨ب  هـبء ا٩صا١ ٠ٜٛإششادئ ه٬ٜؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ روز٠ذ         

( ٠ٜٛإشش اٛشئٰغٮ ا٩ ا١ ر٘٪١ ع٠ٰن ا٩صا١ ٠ٜٛ1إشش اٛشئٰغٮ ه٬ٜ ا١ ٯ٘٪١ ٟغ٠٪م الا٩صا١ ٯغب٩٭ )

 ا٠ٛإششاد اٛغضئٰخ ٠ٜٛإششاد اٛشئٰغخ اٰٜٛ٘خ ٯغب٩٭ ٟغ٠٪ه٨ب ٩اؽذ.

 :principal component analysisرؾٰٜٚ اٛو٤بطش الاعبعٰخ  ( ة

ا٩صا١ اعز٤بدا ا٬ٛ ا٠٧ٰخ ٗٚ ٟإشش ٢ٟ ا٠ٛإششاد اٛذاخٜخ ُٮ اٛزؾٰٜٚ، ه٠ٜب ا١ ٧زا  ؽٰش ٯزٞ اهـبء    

 ٩ا١ ٧ز٥ اٛـشٯٔخ روـٮ ا٩صا١ ًٰش ٟزغب٩ٯخ ٠ٜٛزٌٰشاد. الاعٜ٪ة ٯوز٠ذ ه٬ٜ طٰي اؽظبئٰخ

 : Aggregate Indexحساب المؤشر انتجًيعي  (3

ؽٰش ٯ٢٘٠  ا٠ٛظشُٮ،ا٠ٛبٛٮ ٜٛغ٨بص ٟـجٔخ ُٮ ؽغبة ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٛلاعزٔشاس ٢ٟ ؿشٯٔخ  أٗضش٤٧بٖٛ 

 : الارٮاهز٠بد ٩اؽذ ٨٤ٟب ٢ٟ اعٚ اٛزوشٍ ه٬ٜ ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٩ه٬ٜ ا٤ٛؾ٪ 

 :(Weighted Average Approach) ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ (أ 

الا  ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ اٛوبٛٞ ث٤بء ٟإشش ٩اؽذ ٯو٘ظ دسعخ اعزٔشاسٯخ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٢ٟ اٛج٤٪ٕؽب٩ٛذ اٛوذٯذ 

ا١ ٧ز٥ ا٠٨٠ٛخ طوجخ ٌٜٛبٯخ ٣لشا ٜٛولآخ ا٠ٛؤذح ث٢ٰ ٟ٘٪٣بد اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٢ٟ ا٠ٛإعغبد ا٠ٛبٰٛخ ٩الاع٪اّ 

ا٠ٛبٰٛخ ٩ ًٰش٧ب ٢ٟ ا٠ٛإعغبد ُٮ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ، ٩ٯ٢٘٠ سطذ ؽبٛخ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٢ٟ خلاٙ ث٤بء ٟإشش 

٠شعؼ ٠ٜٛإششاد اٛغضئٰخ ٜٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ ٣لشا ٩اؽذ لاعزٔشاس اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ثبعزخذاٝ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ اٛ

. ( Petrovska and Mihajlovska, 2013: p 87) ٠ٛب ٯش٦ٜ٘ اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ٢ٟ ا٠٧ٰخ ُٮ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ

 اٛـشٯٔخ:٩ٯزٞ الاهز٠بد ه٬ٜ ا٠ٛوبدٛخ اٛزبٰٛخ ُٮ اٯغبد ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٩ُْ ٧ز٥ 

Number of variables( /Dn*Wn) +(+....D3*W3 )+D1*W1)+(D2*W2) )∑i
j=1  FSI= 

 ؽٰش:

FSI ٠ٰٓخ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ  : 

D  .رشٰش ا٬ٛ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ : 

 :  W.رشٰش ا٬ٛ ٩ص١ ا٠ٛإشش 

Number of index  .هذد ا٠ٛإششاد اِٛشهٰخ ػ٢٠ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ : 

 (ysisprincipal component analرؾٰٜٚ اٛو٤بطش الاعبعٰخ )  (ة 

اعزخذٟذ ٧ز٥ اٛـشٯٔخ ُٮ ٗش٩ارٰب ارا رغزخذٝ هذد ٗجٰش ٢ٟ ا٠ٛزٌٰشاد ٢ٟ اعٚ اٛ٪طٚ ا٬ٛ ٟإشش ٩اؽذ     

ٯو٘ظ دسعخ اعزٔشاسٯخ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛظشُٮ ٧٩ز٥ اٛـشٯٔخ رزغ٤ت ا٠ٛشبٗٚ ٟضٚ ؽزٍ ا٠ٛزٌٰشاد ا٩ رٜٖ ا٠ٛزؤٜخ 

 بدٛخ اٛزبٰٛخ ُٮ اٯغبد ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ(. ٩ٯزٞ الاهز٠بد ه٬ٜ ا٠ٛوDumicic ,2015 : 117ثذسعبد اٛؾشٯخ )

(Dn*Wn) +( +....D3*W3+ )D1*W1)+(D2*W2) )∑
i
j=1  FSI= 

 ؽٰش:

FSI ٠ٰٓخ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ  : 

D  .رشٰش ا٬ٛ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ : 

 :    Wرشٰش ا٬ٛ ٩ص١ ا٠ٛإشش. 
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 لاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ.ٯ٪ػؼ ثبخزظبس ٟشاؽٚ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٛ الارٮ٩ا٠ٛخـؾ 
 (1ا٠ٛخـؾ سٓٞ )

 اٰٛخ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ

 
 .ا٠ٛظذس: ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش

 (2010-2016قياش وتحهيم يستىي الاستقرار المصرفي في انعراق نهًذج ) /المثحث انثاني
 اولا: تحهيم يؤشراخ الاستقرار المالي نهنظاو المصرفي المقترحح في انعراق

ُٮ أعزخذاٝ ٟإششاد ٟؾذدح ُٮ ٰٓبط اعزٔشاس ٩ٓ٪ح ُٮ اٛوذٯذ ٢ٟ اٛذ٩ٙ خزِٜذ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ أ    

(stability & strength ،ٝاٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ أ٩ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ثش٘ٚ هب )رجبٯ٢ اٛجبؽض٢ٰ ُٮ اخزٰبس  ُؼلا ه٢

جٰوخ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٩ٟذ٫ ٟغ٠٪هخ ٟؾذدح ٢ٟ ا٠ٛإششاد ٤ِٛظ اٌٛشع، ٩أ١ ٧زا الاخزلاٍ ٯو٪د ثبٌٛبٛت ا٬ٛ ؿ

ٟن اٛزأٰٗذ ا١ ع٠ٰن اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ اٛوبٛٞ روز٠ذ ه٬ٜ اخزٰبس ٟإششاد الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ رـ٪س٥، 

ثبلاهز٠بد ه٬ٜ ٟإششاد اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛزٮ رٞ آزشاؽ٨ب ٢ٟ ٓجٚ ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ اٟب اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ 

ُٮ رؾٰٜٚ ٩ػن الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٢ٟ ؽٰش  اٛوشآٮ ٯوز٠ذ ه٬ٜ ٟإششاد رؾ٠ٚ ٰٓٞ ٟـٜٔخ

الاسرِبم ٩ الا٣خِبع ٨ُٰب ه٬ٜ ه٘ظ ا٠ٛإششاد ا٠ٛٔزشؽخ ٩اٛزٮ روشٍ ثزؾٰٜٚ ا٤ٛغت ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ٩ صٞ ٩ػو٨ب 

٧زا اٛجؾش ٢ٟ اٛزغبسة اٛغبثٔخ ُٮ ُٮ  وز٠ذٛزٖٛ عٰ ُٮ ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٩اؽذ ٯو٘ظ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ،

 ُؼلا ه٢شاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ اٛوشآٮ ٩ث٠ب ٯ٤بعت ؿجٰوخ اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٟإششاد الاعزٔ اخزٰبس

عٰزٞ ع٠ن ا٠ٛزٌٰشاد ا٠ٛخزبسح ُٮ ٟإشش ٩اؽذ ٰٛوجش ه٢ اعزٔشاسٯخ اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ  ٢ٟ٩ صٞ ،ر٪ُش اٛجٰب٣بد

ت ٟخبؿش ٩اٛز٭ ٓذ ٯزوشع ا٬ٛ الاُلاط ثغجت ٠٣٪ ٟخبؿش اٛٔـبهبد ا٠ٛٔزشػخ ٢ٟ اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ا٬ٛ عب٣

اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ ٛزٖٛ ر٢٠٘ ا٠٧ٰخ ٧ز٥ ا٠ٛإششاد ُٮ ٗشَ ٟزب٣خ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ، ٩ا١ 

 (.4ا٠ٛإششاد اٛزٮ رغزخذٝ ُٮ ٰٓبط اعزٔشاس اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٟز٠ضٜخ ُٮ اٛغذ٩ٙ )

 (4عذ٩ٙ سٓٞ )

 ٜوشاّٛ ظشُٮالاعزٔشاس ا٠ٛا٠ٛٔزشؽخ ُٮ ٰٓبط ٠إششاد اٛ

 ٠إششاد اِٛشهٰخاٛ ا٠ٛإشش اٛشئٰغٮ

 ٣غجخ ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ.  ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ -1

 ٣غجخ اٛذٯ٪١ ا٠ٛش٘٪ٕ ُٮ رؾظ٨ٰٜب ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛٔش٩ع ٩ اٛغَٜ.  ع٪دح الاط٪ٙ -2

 ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد.  اٛشثؾٰخ -3

 .ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ 

 ا٠ٛبٙ. سأطٰخ ا٬ٛ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛـٜٔخ ٤ٛغجخ طبُٮ اٛزوبٟٚ ثبٛو٠ٜخ الاع٤ج  ٟخبؿش عوش اٛظشٍ -4

 ٣غجخ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن.  اٛغٰ٪ٛخ -5

 .٣غجخ الاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد 

 .ا٠ٛظذس: ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش
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 Adequacy:Capitalكفايح رأش المال  -1

اٙ، ٯٔظذ ث٦ اؽزِبف ا٠ٛظبسٍ ثشأط ٟبٙ ٓبدس ه٬ٜ ٟ٪اع٨خ اٛخغبئش ا٠ٛؾز٠ٜخ ٢ٟ ه٠ٰٜبد ر٪كَٰ الاٟ٪    

٩ٯغت ا١ ٯ٘٪١ ثبٛٔذس ا٠ٛـٜ٪ة ٌٛشع ر٪ُٰش اٛؾ٠بٯخ ٠ٜٛ٪ده٢ٰ ٢ٟ ٣بؽٰخ ٩ٗزٖٛ ٨ٟٞ ٜٛغٜـبد اٛشٓبثٰخ ٢ٟ 

 (.224: ص٣2013بؽٰخ اخش٫ ٛزغ٤ت اٯٔبٍ ه٠ٰٜبد ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ )ا٠ٛبٛ٘ٮ ٩عوٰذ، 

٩ الاعز٠شاس ُٮ ٩ُٔب ٛزٜٖ الأ٠٧ٰخ ٠ٛوذٙ ٣غت ِٗبٯخ سأط ا٠ٛبٙ ُٮ اٛؾِبف ه٬ٜ ا٠ٛظبسٍ ٢ٟ الاُلاط     

اٛؾذ  2004( ٛغ٤خ 94( ٢ٟ ٓب٣٪١ ا٠ٛظبسٍ اٛوشآٮ ا٠ٛشٓٞ )16ه٠ٰٜبر٨ب الاعزض٠بسٯخ ُٔذ ؽذدد ا٠ٛبدح )

( ٜٛؾذ ٢ٟ ٟخبؿش الائز٠ب١ ا٠ٛظشُٮ، ثبلاعز٤بد ا٬ٛ 12الاد٬٣ ٠ٛوٰبس ٟوذٙ ِٗبٯخ ٣غجخ سأط ا٠ٛبٙ ث٤غجخ )%

ظبسٍ اٛزغبسٯخ ٣غت ٟزِب٩رخ ث٢ٰ اسرِبم ٩ ا٣خِبع  ٤ٛغجخ ِٗبٯخ سأط ا٠ٛبٙ ٛذ٫ ا٠ٛ ( ش٨ذد ٟوذ5اٛغذ٩ٙ )

ه٤ذٟب ثٌٜذ ُٮ اٛشثن الأ٩ٙ  2013ُٮ ثذاٯخ ٟذح اٛجؾش الا ا٨٣ب ش٨ذد اه٬ٜ ٟوذٙ ٣غت اسرِبم ُٮ ع٤خ 

ٟوذٙ ٤ٛغت هبٰٛخ ُٮ اٛؾِبف ه٬ٜ ا٠ٛظبسٍ ٢ٟ الا٨٣ٰبس ٩الاُلاط، صٞ اعز٠شد ٧ز٥  ذ%( ٧٩ز٥ رو256.67)

ُٮ اٛشثن اٛضبٛش ه٤ذٟب ثٌٜذ  2015ِبع ا٬ٛ ا١ ش٨ذد اد٬٣ ٟغز٪٫ ُٮ ع٤خ ا٠ٛوذلاد ث٢ٰ اسرِبم ٩ا٣خ

%( ٩روجش ٧ز٥ ٟوذلاد  ػئٰٜخ ثب٤ٛغجخ ٠ٜٛوذلاد اٛغبثٔخ ٨٤٘ٛ٩ب عٰذح ه٤ذ ٟٔبس٣ز٨ب ٟن ا٤ٛغجخ ا٠ٛؾذدح 83)

ٔخ، ٠ٟب ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭، صٞ ثوذ رٖٛ ثذأد ثبٛزؾغ٢ رذسٯغٰب ث٢ٰ اسرِبم ٩ ا٣خِبع خلاٙ اٛغ٤٪اد اٛلاؽ

ٯإٗذ ٧زا ا٠ٛإشش ٩ه٬ٜ ٩ُْ ا٤ٛغجخ ا٠ٛؾذدح ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ه٬ٜ ٩ػن اُؼٚ ٠ٜٛظبسٍ خلاٙ ٟذح 

 (2010-2016اٛجؾش )
(5اٛغذ٩ٙ سٓٞ )  

(2016-2010ٟإششاد الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ا٠ٛٔزشؽخ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح )  

)ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس، ٣غجخ ٟئ٪ٯخ(   
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0101 

Q1 00017 0181 1115 6150 027052290 0522002875 527802802 010100 

Q2 025 0197 1117 01109 026862005 02,0502587 221822252 017168 

Q3 000 0199 1108 02100 027252901 0021592760 720562878 055191 

Q4 001 0180 1100 06177 027602500 0026902755 622562665 069101 

 
 

0100 

Q1 012167 0160 1101 8121 029072588 0029122657 828052000 005186 

Q2 005100 0112 1105 06188 02926,000 0026952271 928062700 009156 

Q3 010 0187 1151 00180 029092619 0021102108 920092902 008171 

Q4 016167 0111 1159 00150 028982091 0025072795 920082770 010100 

 
 

0100 

Q1 017100 0171 1100 7160 028002025 0029092117 0125052019 005110 

Q2 015 0150 1125 08127 028602860 0025112157 0120162182 005106 

Q3 061 0150 1162 05162 028652582 0227922820 0022152879 012100 

Q4 008 0105 1180 06198 025752655 0522902012 0220792195 96177 

 
 

0100 

Q1 056167 0159 1100 7150 022902601 0728212117 0028622268 007191 

Q2 000167 2158 1126 02100 025612620 0722622229 0521872677 015121 

Q3 011 2177 1161 07111 026022768 0128982668 0729062025 017125 

Q4 095 8100 1171. 00 026202028 0020092070 0922972010 015100 
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0102 

Q1 000 9126 1108 2170 026722088 0029582005 0122052026 019105 

Q2 029100 8180 1100 8106 026802580 0028292690 0020212657 012106 

Q3 86 8120 1100 9161 026502001 0520072051 0122502290 002176 

Q4 012100 8107 1152 00150 025682625 0720002908 0927002000 001150 

 
 

0105 

Q1 91100 8108 1109 6191 025502297 0122962865 0727082001 016.85 

Q2 87100 8108 1101 6171 8902780 0125252071 0922602070 011197 

Q3 80 8107 1102 7150 021002082 0821012005 0922102622 87152 

Q4 87 01106 1126 01101 9502058 0529502767 0121812819 72171 

 
 

0106 

Q1 005 01171 1119 0180 9502775 925062700 0720802626 29182 

Q2 010 00109 1107 0150 2252681 925662080 0722602102 50100 

Q3 002 00107 1105 2199 2102750 0120002690 0820722270 50120 

Q4 000167 01190 1150 9157 0052288 826152576 0926562090 20117 

 ا٠ٛج٘ش.*٩صاسح اٛزخـٰؾ، ٟذٯشٯخ اٛؾغبثبد اٛٔ٪ٰٟخ، ٟغ٠٪هخ ٟزِشٓخ ٢ٟ ٟإششاد الا٣زاس 

 ** اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ، ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس، ٣ششاد ع٤٪ٯخ ٟزِشٓخ.

 ثبلاعز٤بد ا٬ٛ ا٠ٛظذس 100×  *** ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛظٌٰخ 

((Central Bank of the Republic of Turkey, Financial Stability Report, 2005: p 132 

 (5ذ٩ٙ سٓٞ )ربثن ع
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14=13:12*100% 

 
 

0101 

Q1 622792612 2122122250 06110 7025062298 02020212580 00129 

Q2 822602908 2026662981 0918 7521602566 02721002009 00160 

Q3 829502008 2520592217 0917 6727762887 00921092950 09199 

Q4 927002250 2729272000 0110 8528172082 06020612099 00160 

 
 

0100 

Q1 0020002500 2621522001 0210 6829102190 05520622079 09109 

Q2 0020292019 2829222907 0510 7021002011 05026292590 28105 

Q3 0020562001 5020672512 0510 7528072600 05822792500 27185 

Q4 0520912150 5620572081 0710 7729162267 0202877,896 52102 

 
 

0100 

Q1 0721072210 5220592778 0012 7820622790 02220512009 52106 

Q2 0920052070 5521072111 0217 8028062070 07821762018 26150 

Q3 0025662120 5828072167 0616 8528002075 08826672250 25128 

Q4 0028512006 6021152905 0618 912716288 09129812975 27.29 

 
 

0100 

Q1 0020922906 6020162702 0710 9228072177 09620112727 28100 

Q2 0029092015 6520102227 0616 00720602898 09525712920 65100 

Q3 0029222596 6629002806 0517 00120062991 01026812029 60190 

Q4 0227112569 6828552287 0518 00727662082 01828222002 65196 
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0102 

Q1 0226712175 6727822997 0610 02020902676 00026192071 66119 

Q2 0626192900 6520962766 2118 02021082080 00020052001 66190 

Q3 0726612597 6927252810 0916 02720202500 00829002210 67101 

Q4 0820952505 7221702006 0811 05020852560 00625882890 66176 

 
 

0105 

Q1 0925092796 6921592502 2017 02722052006 00020172067 66160 

Q2 0120602500 6720912211 2217 025,101,81, 00026002660 62185 

Q3 0125182122 6227222999 2710 02027802005 00020862800 62106 

Q4 0120972010 6220222160 2711 02520552011 00027712800 65101 

 
 

0106 

Q1 0928562007 6020012191 2710 02020672670 00920602280 62127 

Q2 0926012602 6025022915 2810 02020292708 00728772860 62180 

Q3 0927002095 6029672907 2612 02021102190 00125502128 62180 

Q4 0126162578 6020802100 2911 020,577,870 00020822501 62126 

 ج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ، ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس، ٣ششاد ع٤٪ٯخ ٟزِشٓخ.*اٛ

( اِٛ٘بءح ٩ د٩س٧ب ُٮ 2016ؽغ٢ٰ، اؽ٠ذ هٜٮ)ثبلاعز٤بد ا٬ٛ ا٠ٛظذس  100×  **٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛظٌٰخ 

بطخ، ثؾش ٟٔذٝ ا٬ٛ ٟغٜظ ا٠ٛو٨ذ اٛوبٛٮ ٜٛذساعبد رؾغ٢ٰ الاداء ا٠ٛظشُٮ ثؾش رـجٰٔٮ ُٮ ه٤ٰخ ٢ٟ ا٠ٛظبسٍ اٛوشآٰخ اٛخ

 .48ا٠ٛؾبعجٰخ ٩ ا٠ٛبٰٛخ/ عبٟوخ ثٌذاد ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ دسعخ " دثٜ٪ٝ ٟوبدٙ ٠ٜٛبعغزٰش ُٮ ا٠ٛظبسٍ" ص 

 Central bank of the republicثبلاعز٤بد ا٬ٛ ا٠ٛظذس)*** ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛظٌٰخ = 

of turkey, financial stability report, 2005: p 132.) 
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. ٯٔبط ٟإشش ع٪دح الاط٪ٙ ث٪اعـخ ٣غجخ اٛذٯ٪١ ا٠ٛش٘٪ٕ ُٮ رؾظ٨ٰٜب ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ

ر٪ػؼ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ؽغٞ اٛٔش٩ع اٛزٮ ٛٞ ٯغزـن ا٠ٛٔزشػ٪١ عذاد٧ب ُٮ ربسٯخ اعزؾٔب٨ٓب ٩رٖٛ ٛوذٝ ر٨٤٘٠ٞ 

ٟجب٨ٌٛب ثغجت هذٝ ٣غبػ ا٤ٛشبؽ اٛز٭ ٯضا٩ٙ ٦ُٰ اٛٔشع ٢ٟ ٟظشٍ ٟو٢ٰ، ٠ٜٗ٩ب اسرِوذ ٧ز٥ ٢ٟ اسعبم 

ا٤ٛغجخ ُب١ رٖٛ ٯذٙ ه٬ٜ اسرِبم ا٠ٛخبؿش الائز٠ب٣ٰخ ا٤ٛبرغخ ه٢ ٤ٟؼ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ ٩ٯو٘ظ عٰبعخ ًٰش 

خ ُب١ رٖٛ ٣بعؾخ ٠ٜٛظشٍ ُٮ ٤ٟؼ اٛٔش٩ع ٠ٟب ٯإصش ه٬ٜ ع٠وخ ا٠ٛظشٍ ٩ثبٛو٘ظ ٠ٜٗب ا٣خِؼذ ٧ز٥ ا٤ٛغج

ٯٜٔٚ ٢ٟ ا٠ٛخبؿش الائز٠ب٣ٰخ ٩الاُؼٚ ا٣خِبع رٜٖ ا٤ٛغجخ لأ٦٣ ٯو٘ظ عٰبعخ راد ِٗبءح ٠ٜٛظبسٍ ُٮ ٤ٟؼ 

 ص(.115: 2016اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ )عوٰذ ٩ عوٰذ، 

ثب٤ٛغجخ  2010( ٯلاؽق ا١ ٣غجخ اٛذٯ٪١ ا٠ٛزوضشح ٤ٟخِؼخ ُٮ ثذاٯخ ع٤خ 5ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛغذ٩ٙ )

ؽٰش ش٨ذد ٧ز٥ اٛغ٤خ اد٬٣ ٣غجخ ُٮ اٛذٯ٪١ ا٠ٛزوضشح ثب٤ٛغجخ  2012ع٤خ  ٜٛٔش٩ع اٰٜٛ٘خ ٩ط٪لا ا٬ٛ

%( ٩ثٌٜذ ؽغٞ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ ُٮ ٧زا اٛشثن 2.15ٜٛٔش٩ع اٰٜٛ٘خ ؽٰش ثٌٜذ ُٮ اٛشثن اٛشاثن )

اخزد اٛذٯ٪١ ا٠ٛزوضشح ثبٛضٯبدح ٟن رضاٯذ عٰبعخ ا٠ٛظبسٍ  2012( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس، اٟب ثوذ ع٤خ 22,850,336)

اه٬ٜ ٣غجخ دٯ٪١ ٟزوضشح خلاٙ ٟذح اٛجؾش ُٮ اٛشثن اٛضبٛش  2016ٮ ٤ٟؼ الائز٠ب١  ؽٰش ش٨ذد ع٤خ اٛزغبسٯخ ُ

( ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس ٩ه٤ذ ٟٔبس٣خ ٩29,721,395ثٌٜذ ؽغٞ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ ُٮ ٧زا اٛشثن) %(11.37ارا ثٌٜذ )

 2012ع٤خ  ؽٰش روزجش 2012ٟن ع٤خ  ٣2016غجخ اٛذٯ٪١ ا٠ٛزوضشح ٟن ؽغٞ  اٛٔش٩ع ا٤٠٠ٛ٪ؽخ ُٮ ع٤خ 

 2016عٰذح ُٮ ئداسح ا٠ٛظبسٍ ٛلائز٠ب١ لا٣خِبع ٣غت اٛٔش٩ع ا٠ٛزوضشح ٟن اسرِبم ؽغٞ الائز٠ب١ اٟب ع٤خ 

ئداسح ا٠ٛظبسٍ ٛلائز٠ب١ ًٰش ِٗ٪ءح لاسرِبم ٣غجخ اٛٔش٩ع ا٠ٛزوضشح ٟن اسرِبم ٰٜٓٚ ُٮ ؽغٞ  ذؽٰش رو

 الائز٠ب١ اٜٛ٘ٮ.
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 ٠ٛإشش ٟزٌٰشٯ٢ ٠٧ب ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ ٩ٗبلارٮ:ٯزؼ٢٠ ٧زا ا

 :Rate of Return on Assetsأ( ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد 

ٯٰٔظ ٧زا ا٠ٛإشش ٟذ٫ ٣غبػ ا٠ٛظشٍ ُٮ اعزض٠بس ٟ٪ع٪دار٦ ٩ٓذسر٦ ه٬ٜ ر٪ع٨ٰب ٣ؾ٪ ُشص اعزض٠بسٯخ 

(. ٩رج٢ٰ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ٟٔذاس ٟب ٯؾ٦ٔٔ دٯ٤بس ٩اؽذ ٟغزض٠ش ُٮ اط٪ٙ 205: ص 2013ٟشثؾخ )اٛشثٰوٮ ٩ساػٮ، 

 اٛج٤ٖ ٢ٟ ه٪ائذ، ٠ٜٗ٩ب اسرِوذ ٧ز٥ ا٤ٛغجخ ر٪ػؼ اسرِبم ِٗبءح ا٠ٛظشٍ الاعزض٠بسٯخ ٩اٛزشٌٰٰٜخ 

 2010( ٛ٪ؽق ا١ ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد  ُٮ ع٤خ 5(. ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛغذ٩ٙ )108: ص2012)اٙ شجٰت،

( ٩ ٧زا ٯو٘ظ عٰبعخ اعزض٠بسٯخ ٤ٟخِؼخ اِٛ٘بءح  صٞ ارخزد ٟغبس ٣0.05غجخ ُٮ اٛشثن الا٩ٙ )% ش٨ذ اد٬٣ 

( ٩روزجش اه٬ٜ ٟوذٙ ٢ٟ اٛو٪ائذ 0.83ُٮ اٛشثن اٛشاثن )%  2012ٟزضاٯذ ا٬ٛ ا١ ثٌٜذ اه٬ٜ ٟوذٙ ع٤خ  

الاعزض٠بسٯخ ُٮ ( ٧٩زا ٯو٘ظ ا١ عٰبعخ ا٠ٛظبسٍ 2010-2016ش٨ذر٨ب ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ خلاٙ ٟذح اٛجؾش )

اٛزوبٟٚ ثب٠ٛ٪ع٪داد أ٭ اعزض٠بس٧ب ٗب٣ذ ٟشرِوخ ا٭ ر٠ضٚ اسرِبم ِٗبءح ا٠ٛظشٍ الاعزض٠بسٯخ ٩اٛزشٌٰٰٜخ، صٞ 

ُٮ  2016ثوذ رٖٛ ارخزد اٛو٪ائذ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد ٣غت ٟزِب٩رخ ث٢ٰ اسرِبم ٩ا٣خِبع ا٬ٛ ا١ ثٌٜذ ُٮ ع٤خ 

%( ثوذ الاسرِبم اٛز٭ ش٨ذر٦ ُٮ ع٤خ  0.09ؽٰش ثٜي ) اٛشثن الا٩ٙ اد٬٣ ا٣خِبع ُٮ اٛو٪ائذ ه٬ٜ ا٠ٛ٪ع٪داد

 ٧٩زا ٯو٘ظ ا٣خِبع ِٗبءح ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ُٮ الاعزض٠بس ث٠٪ع٪دار٨ب. 2012

 : Rate of Return on Equityة( ٟوذٙ اٛوبئذ ه٬ٜ ؽٔ٪ّ ا٠ٰٜٛ٘خ 
ٙ ا٠ٛغب٢ٰ٠٧ ٯ٪ػؼ ٧زا ا٠ٛإشش ٟذ٫ ٓذسح ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ه٬ٜ رؾْٰٔ اٛو٪ائذ ٣زٰغخ اعزخذاٝ اٟ٪ا

ٌٛشع رولٰٞ صش٩ر٨ٞ، ُبرا ٗب٣ذ ٣غجخ ٧زا ا٠ٛإشش ٟشرِوخ ُب١ رٖٛ ٯذٙ ه٬ٜ ٓذسح ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ثبرخبر 

: ص 2013اٛٔشاساد الاعزض٠بسٯخ ٩اٛزشٌٰٰٜخ ثِ٘بءح هبٰٛخ ُٮ اعزٌلاٙ اٟ٪اٙ ا٠ٛب٢ٰ٘ٛ )اٛشثٰوٮ ٩ساػٮ، 

لاعزض٠بسٯخ ُٮ اعزض٠بس اٟ٪اٙ ا٠ٛب٢ٰ٘ٛ ٩ اٛزٮ ( ش٨ذد عٰبعخ ا٠ٛظبسٍ ا5(.  ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛغذ٩ٙ )206

ا٠ٛبٙ ٩اٛزخظٰظبد اسرِبم ٣غجخ اٛو٪ائذ ه٨ٰٜب ٟن ثوغ  ٩سأطرز٘٪١ ٢ٟ الاؽزٰبؿٮ ٩الاسثبػ ا٠ٛؾزغضح 

٩اٛزٮ ش٨ذد اه٬ٜ ٣غت اسرِبم ٧زا ا٠ٛإشش ٩ ثبٛزؾذٯذ ُٮ اٛشثن  2012الا٣خِبع ُٮ اٛو٪ائذ ٩ط٪لا ا٬ٛ ع٤خ 

( ٧٩زا ٯذٙ ه٬ٜ اسرِبم ِٗبءح ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ُٮ ارخبر اٛٔشاساد  الاعزض٠بسٯخ 26.97اٛشاثن ارا ثٌٜذ )% 

٩اٛزشٌٰٰٜخ ُٮ اعزٌلاٙ اٟ٪اٙ ا٠ٛب٢ٰ٘ٛ، ٩ثوذ٧ب ش٨ذ ٧زا ا٠ٛإشش ٣غت ٟزِب٩رخ ث٢ٰ الاسرِبم ٩الا٣خِبع 

٤غت خلاٙ ٟذح ٩ثبٛزؾذٯذ اٛشثن الا٩ٙ آٚ اٛ ٩2016اٌٛبٛت ه٨ٰٜب ٣غت ٤ٟخِؼخ ارا عغٚ ٧زا ا٠ٛإشش ُٮ ع٤خ 

٧٩زا ٯو٘ظ ٩آن ا٣خِبع ِٗبءح ا٠ٛظبسٍ ُٮ اعزٌلاٙ  2012%( ٟٔبس٣خ ٟن ع٤خ  1.83اٛجؾش ؽٰش ثٌٜذ )

 اٟ٪اٙ ا٠ٛب٢ٰ٘ٛ ُٮ رؾْٰٔ ه٪ائذ ٟشرِوخ.

 : Exchange Rate Risksمخاطر سعر انصرف  -4

ع٤جٰخ ا٬ٛ رٔبط ٟخبؿش عوش اٛظشٍ ث٪اعـخ ٟإشش ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛـٜٔخ ٤ٛغجخ طبُٮ اٛزوبٟٚ ثبٛو٠ٜخ الا

سأط ا٠ٛبٙ اٛوبٟٚ، ٯ٪ػؼ ٧زا ا٠ٛإشش عٰبعخ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ رغب٥ اٛزوبٟٚ ثبٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ٩ٟخبؿش 

رٌٰشاد عوش اٛظشٍ ه٨ٰٜب ٛزٖٛ ُبسرِبم ٧زا ا٠ٛإشش ٯج٢ٰ عٰبعخ اعزض٠بسٯخ هبٰٛخ ا٠ٛخبؿش ٩رٖٛ ثغجت 

بعئخ ٛزٌٰشاد اعوبس اٛظشٍ ٩ا٣خِبع اسرِبم اٛو٠لاد الاع٤جٰخ ٛذ٫ ا٠ٛظبسٍ ٩ر٘٪١ ٟوشػخ ٨ٜٛضاد ا٠ِٛ

 ٠ٰٓCentral Bankخ ٧زا ا٠ٛإشش ٯو٘ظ عٰبعخ اعزض٠بسٯخ ٤ٟخِؼخ ا٠ٛخبؿش رغب٥ رٌٰشاد عوش اٛظشٍ )

of Turkey, 2005: p 132( ٙثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛغذ٩ .)ٯزؼؼ ا١ طبُٮ اٛزوبٟٚ ثبٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ا٬ٛ ساط 5 )

%( ارا روزجش ٣غجخ هبٰٛخ 307.68ثن اٛضب٣ٮ ؽٰش ثٌٜذ )ُٮ اٛش 2010ا٠ٛبٙ ش٨ذد اه٬ٜ ٣غجخ ُٮ ع٤خ 

٩هشػخ ٠ٛخبؿش رٜٔجبد عوش اٛظشٍ ٢ٟ٩ صٞ رؼن ٧ز٥ ا٠ٛخبؿش رأصٰش٧ب ه٬ٜ ا٠ٛظبسٍ ثبسرِبم اٛخغبئش ٢ٟ٩ 

، ثوذ٧ب ش٨ذ ٣غت ٧زا ا٠ٛإشش ا٣خِبع ُٮ ٟزب٣خ اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮرإصش ه٬ٜ  ٢ٟ٩ صٞصٞ ا٣خِبع اٛغٰ٪ٛخ 

%( ٩ ثوذ٧ب اخز ٧زا ا٠ٛإشش ٟغبسا ث٢ٰ اسرِبم ٩ا٣خِبع 155.90رار٨ب ؽٰش ثٜي )اٛشثن اٛضبٛش ٢ٟ اٛغ٤خ 

٩ثبٛزؾذٯذ ُٮ اٛشثن  2016( ُٮ ع٤خ 2010-2016خلاٙ ٟذح اٛجؾش ؽز٬ ثٜي اد٬٣ ٣غجخ خلاٙ ٟذح اٛجؾش )

اٛزٮ ش٨ذ ٨ُٰب ٧زا  2010%( ارا روزجش ٣غجخ ٤ٟخِؼخ ا٠ٛخبؿش ٟٔبس٣خ ٟن ع٤خ 42.07اٛشاثن ؽٰش ثٜي )

 ٠إشش  اه٬ٜ ٣غت اسرِبه٦.اٛ
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ٯو٪د  ٩2016ا٣خِبع ٣غت ا٠ٛإشش ُٮ ع٤خ  2010ُٮ اٛؾٰٔٔخ ا١ اسرِبم ٣غت ٧زا ا٠ٛإشش ُٮ ع٤خ 

( ٰٟٜبس دٯ٤بس ٗؾذ أد٣ٮ ٢ٟ اعٚ 250ا٬ٛ اٛزضاٝ ا٠ٛظبسٍ ثزو٠ٰٜبد اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ا٬ٛ صٯبدح ساط ا٠ٛبٙ ا٬ٛ )

ٮ ٧٩زا الاعشاء ٯذهٞ ٟغز٪ٯبد الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ اٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ رظ٤ِٰبد اه٬ٜ ٛذ٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآ

 (.23: ص 2015ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ )اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ، رٔشٯش الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ، 

 : liquidityانسيىنح  -5

٣غجخ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن ٣٩غجخ الأط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ  ٯزؼ٢٠ ٧زا ا٠ٛإشش ٟزٌٰشٯ٢ ٠٧ب

 ٮ:اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد ٩ٗبلار

 ٣Ratio of Loans and Advances to Totalغجخ اٛٔش٩ع ٩اٛغَٜ ا٬ٛ اع٠بٛٮ اٛ٪دائن  (أ

Deposits: 
ٯشٰش ٧زا ا٠ٛإشش ا٬ٛ ٓذسح ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ه٬ٜ ر٪كَٰ الاٟ٪اٙ ا٠ٛزؾظٜخ ٢ٟ اٛ٪دائن ٛزٜجٰخ 

اسرِبم ٧زا  اؽزٰبعبد اٛضثبئ٢ ٢ٟ ٓش٩ع ٩عَٜ ٢ٟ٩ عب٣ت اخش ٨ٛب رأصٰش ه٬ٜ اٛغٰ٪ٛخ ا٠ٛظشُٰخ، ؽٰش

ا٠ٛإشش ٯ٪ػؼ ٓذسح ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ه٬ٜ ر٪كَٰ اٛ٪دائن ُٮ ش٘ٚ ٓش٩ع ٩ٗزٖٛ اسرِبم ٟخبؿش اٛغٰ٪ٛخ 

ا٠ٛز٠ضٜخ طو٪ثخ رظِٰخ اٛٔش٩ع ه٤ذ اٛؾبعخ ا٬ٛ عٰ٪ٛخ، ٩ا٣خِبع ٧زا ا٠ٛإشش ٯو٘ظ ا٣خِبع ٣غجخ ر٪كَٰ 

(. ثبلاعز٤بد ا٬ٛ 48: ص2016اٛٔش٩ع ٢ٟ اٛ٪دائن ٩ٗزٖٛ ا٣خِبع ٟخبؿش اٛغٰ٪ٛخ ا٠ٛظشُٰخ )ؽغ٢ٰ، 

( ش٨ذد عٰبعخ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ُٮ ر٠٪ٯٚ اٛٔش٩ع ا٩ ر٪كَٰ اٟ٪اٙ ا٠ٛ٪ده٢ٰ ُٮ ش٘ٚ 5اٛغذ٩ٙ )

ُٮ اٛشثن  2016ٓش٩ع ٩عَٜ ٠٣٪ا ٟزضاٯذا خلاٙ ٟذح اٛجؾش ٩ط٪لا لأه٬ٜ ٣غجخ ش٨ذ٧ب ٧زا ا٠ٛإشش ُٮ ع٤خ 

%(، 16.03ؽٰش ثٌٜذ ) 2010شثن الا٩ٙ ٢ٟ ع٤خ % ( ٟٔبس٣خ ٟن اد٬٣ ٣غجخ ُٮ ا49.0ٛاٛشاثن ؽٰش ثٌٜذ  )

( ُٮ 2010-٧٩2016ز٥ اٛضٯبدح ُٮ ٣غت ٧زا ا٠ٛإشش رو٘ظ ِٗبءح هبٰٛخ ٠ٜٛظبسٍ اٛزغبسٯخ خلاٙ ٟذح اٛجؾش )

ر٪كَٰ الاٟ٪اٙ اٛزٮ رؾظٚ ه٨ٰٜب ٢ٟ ٟظبدس خبسعٰخ ٟز٠ضٜخ ثأٟ٪اٙ ا٠ٛ٪ده٢ٰ ٩ اعزخذا٨ٟب ُٮ ٤ٟؼ اٛٔش٩ع 

ب٣ت اخش ٤٧بٕ ٟخبؿش ٟزؤٜخ ثزٜٖ اٛغٰبعخ ٠ٜٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ٟز٠ضٜخ ٩اٛغَٜ ٧زا ٢ٟ عب٣ت، ٢ٟ٩ ع

ثب٣خِبع اٛغٰ٪ٛخ ٩اٛزٮ ٯ٘٪١ ٢ٟ اٛظو٪ثخ ر٪ُٰش٧ب ه٢ ؿشٯْ رظِٰخ اٛٔش٩ع ه٤ذ ؽبعخ ا٠ٛظبسٍ ا٨ٰٛب ُٮ 

 رغذٯذ اٛزضاٟبر٨ب ٧٩ز٥ اٛغٰبعخ ًٰش عٰذح ٢ٟ ؽٰش اٛغٰ٪ٛخ ٩راد ٟخبؿشح ه٬ٜ ٩ػن ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ.

اٛضٯبدح ا٠ٛغز٠شح ُٮ ٣غت ٧زا ا٠ٛإشش ٢ٟ ٓجٚ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ الا ا٨٣ب ٛٞ رظٚ ا٬ٛ ا٤ٛغت ٩ٟن ٧ز٥ 

%( ٗؾذ اه٬ٜ ٛزٖٛ روزجش ٧ز٥ ا٤ٛغت اٛزٮ ؽٔٔز٨ب خلاٙ ٟذح 70ا٠ٛؾذدح ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩اٛجبٌٛخ )

 ( عٰذح ٢ٟ ؽٰش ا٤ٛغجخ ا٠ٛؾذدح ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ.2010-2016اٛجؾش )
 :   ٣Ratio of Liquid Assets to Total Assetsغجخ الاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ ا٠ٛ٪ع٪داد (ة

ٯج٢ٰ ٧زا ا٠ٛإشش ٣غجخ الاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٬ٛ اع٠بٛٮ الاط٪ٙ ُٮ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ، لاثذ ٢ٟ الاشبسح ا١ 

ذ ثغشهخ ٗجٰشح ه٬ٜ ٧ز٥ الاط٪ٙ اٛغبئٜخ رز٠ٰض ثوبئذ ٤ٟخِغ ٟن ٟخبؿش ٤ٟخِؼخ ٢٘ٛ٩ ٯ٢٘٠ رؾ٪ٯ٨ٜب ا٬ٛ ٣ٔ

ه٘ظ الاط٪ٙ راد الاعٚ اٛـ٪ٯٚ ٧٩ز٥ الاط٪ٙ اٛغبئٜخ ا٩ اٛغٰ٪ٛخ ثظ٪سح هبٟخ ٠٨ٟخ ثب٤ٛغجخ ٠ٜٛظبسٍ 

ٌٛشع ٟ٪اع٨خ عؾ٪ثبد ا٠ٛ٪ده٢ٰ ٩ٗزٖٛ اؽذ ٩عبئٚ اٛشٓبثخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٌٛشع ا٠ٛؾبُلخ ه٬ٜ عٰ٪ٛخ 

ٛزغبسٯخ ٟزؾِلخ ٢ٟ الاعزض٠بس راد عٰ٪ٛخ ا٠ٛظشٍ، ٛزٖٛ ُبسرِبم ٣غجخ ٧زا ا٠ٛإشش ٯو٘ظ عٰبعخ ٠ٜٛظبسٍ ا

ٯغزـٰن ا٠ٛظشٍ ا١ ٯ٪اع٦ اٛزضاٟبر٦ ا٠ٛخزِٜخ، اٟب ا٣خِبع ٣غت  ٢ٟ٩ صٞهبٰٛخ ٢٘ٛ٩ راد ه٪ائذ ٤ٟخِؼخ 

٧زا ا٠ٛإشش ٯو٘ظ عٰبعخ ٠ٜٛظبسٍ اٛزغبسٯخ راد ٟخبؿش هبٰٛخ ٢٘ٛ٩ راد ه٪ائذ ٟشرِوخ ٩ ٗزٖٛ ٤٧بٕ ٟخبؿش 

( ش٨ذد عٰبعخ 5(. ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛغذ٩ٙ )63: ص2009ه٢ٰ) ٨ُذ، اخش٫ رز٠ضٚ ثأخـبس عؾ٪ثبد ا٠ٛ٪د

 ٣2011غت ٟزٜٔجخ ث٢ٰ اسرِبم ٩ا٣خِبع ٩ٟن ثذاٯخ ع٤خ  2010ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ رغب٥ ٧زا ا٠ٛإشش ُٮ ع٤خ 

%( ٧٩ز٥ 19.39( ُٮ اٛشثن الا٩ٙ ؽٰش ثٌٜذ )2010-2016ش٨ذ ٧زا ا٠ٛإشش اد٬٣ ٣غجخ خلاٙ ٟذح اٛجؾش )

خبؿش هبٰٛخ ُٮ اٛغٰ٪ٛخ ٣زٰغخ لا٣خِبع ؽغٞ الأط٪ٙ اٛغبئٜخ ثب٤ٛغجخ ٛلأط٪ٙ الاخش٫ ٩ٓذ اٛغٰبعخ رو٘ظ ٟ

٧ز٥ اٛغٰبعخ راد ه٪ائذ ٟشرِوخ، ثوذ رٜٖ ا٠ٛذح  ذٯوشع ا٠ٛظشٍ ا٬ٛ ٟخبؿش ه٤ذ رغذٯذ اٛزضاٟبر٦ ٢٘ٛ٩ رو

شش ٟٔبس٣خ ٟن ش٨ذد ٣غت ا٠ٛإشش ث٢ٰ اسرِبم ٩ا٣خِبع ٢٘ٛ٩ اٛز٭ ٯٌٜت ه٨ٰٜب ٣غت الاسرِبم ُٮ ٧زا ا٠ٛإ

%( ارا 67.20ؽٰش ثٜي ه٤ذ٧ب) 2014اد٬٣ ٣غجخ، ؽٰش ثٜي ٧ز٥ ا٠ٛإشش اه٬ٜ ٣غجخ ُٮ اٛشثن اٛضبٛش ٢ٟ  ع٤خ 

٧ز٥ ا٤ٛغجخ عٰذح ٜٛؾِبف ه٬ٜ ا٠ٛظبسٍ  ٢ٟ٩ صٞ روذ 2011روزجش ٣غجخ ٟشرِوخ ٟٔبس٣خ ٟن اٛشثن الا٩ٙ ُٮ ع٤خ 

 ا٣خِبع ٩ اسرِبم ٩ ٢٘ٛ ث٤غت ؿِِٰخ.٢ٟ الإُلاط، ثوذ رٖٛ ش٨ذ ٧زا ا٠ٛإشش ٣غت ٟزٜٔجخ ث٢ٰ 
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 نلاستقرار المالي نهجهاز المصرفي في انعراق المقترح انتجًيعيثانيا: تناء المؤشر 
٢ٟ اعٚ رؾذٯذ علاٟخ ا٩ ٧شبشخ اٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ثش٘ٚ هبٝ ُب١ رٖٛ ٯٔزؼٮ ث٤بء ٟإشش رغ٠ٰوٮ 

لا١  ،خذاٝ ٣غت ٟخزبسح ٛجوغ ا٠ٛإششاد٩اؽذ ٯو٘ظ رٜٖ اٛٔ٪ح ا٠ٛبٰٛخ ا٩ ا٨ٛشبشخ ُٮ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛظشُٮ ثبعز

الاهز٠بد ه٬ٜ ٟإشش ٩اؽذ ا٩ أٗضش ٓذ ٯوـٮ ط٪سح ًٰش ٩اػؾخ ٩دٰٓٔخ ه٢ اٛ٪ػن ا٠ٛبٛٮ اٛؾٰٔٔٮ ٤ٜٛلبٝ 

ا٠ٛظشُٮ. ٩ٌٛشع ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٯغت رؾ٪ٯٚ اٛجٰب٣بد ا٬ٛ ٰٓٞ ٟوٰبسٯخ ٩ئهـبء ا٩صا١ ٠ٜٛإششاد 

 شعؼ ٢ٟ أعٚ اعزخشاط ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ ٠ٗ٩ب ٯأرٮ:٩أخٰشا ٯزٞ اعزخذاٝ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛ

 رؾ٪ٯٚ اٛجٰب٣بد ا٬ٛ ٰٓٞ ٟوٰبسٯخ: -1
 ُٮ ٧ز٥ اٛجؾش عٰزٞ الاهز٠بد ه٬ٜ الأعٜ٪ة اٛزبٛٮ ُٮ ه٠ٰٜخ رؾ٪ٯٚ اٛجٰب٣بد ا٬ٛ ٰٓٞ ٟوٰبسٯخ:

Z=  

 ؽٰش:

Z         .ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ ٠ٜٛإشش : 

A         ٰٜخ ٠ٜٛإشش: اٰٛٔٞ الاط 

Min    .ا٠ٰٔٛخ اٛظٌش٫ ٠ٜٛإشش : 

Sd.الا٣ؾشاٍ ا٠ٛوٰبس٭ ٜٛو٤ٰخ : 

 ئهـبء ا٩صا١ ٠ٜٛإششاد:  -2

فً هذا اىبذث سىف ٌتٌ استخذاً طزٌقت اىَتىسط اىَزجخ فً بْاء اىَؤشز اىتجٍَؼً اىَقتزح، فً 
تجٍَؼً اىَقتزح وهذا هذٓ اىطزٌقت ٌتٌ الأػتَاد ػيى الاوساُ اىَتساوٌت ىيَؤشزاث اىذاخيت ضَِ اىَؤشز اى

٩اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الاٟبسارٮ ٩اٛوذٯذ ٢ٟ اٛج٤٪ٕ ٍتبغ فً ػذد ٍِ اىبْىك اىَزمشٌت ٍْها اىبْل اىَزمشي اىتزمً 

 ٢ٟ٩ صٞ، ا٠ٛشٗضٯخ الاخش٫ ا٬ٛ عب٣ت ا١ ٤ٟؼ ٩ص١ ٟخزَٜ ٛ٘ٚ ٟإشش رجوب لأ٠٧ٰز٦ ٣غذ طو٪ثخ ٗجٰشح ُٮ رٖٛ

 (.6( ومَا ٍىضذت باىجذوه )0ٍسً ٌنىُ ٍجَىع وسّها )دٍث جٍَغ اىَؤشزاث اىفزػٍت ضَِ اىَؤشز اىزئ
 (6اٛغذ٩ٙ )

 (2010-2016اٰٛٔٞ ا٠ٛوٰبسٯخ ٠ٜٛإششاد ٟن الا٩صا١ ا٤٠٠ٛ٪ؽخ ٛ٘ٚ ٟإشش خلاٙ ا٠ٛذح )

 )٣غجخ ٟئ٪ٯخ( 
 ا٩لا 

 ِٗبٯخ ساط ا٠ٛبٙ

 صب٣ٰب

 ع٪دح  الاط٪ٙ

 صبٛضب

 اٛشثؾٰخ

 ساثوب

 ٟخبؿش  عوش  اٛظشٍ

 خبٟغب

 اٛغٰ٪ٛخ

خ ٣غجخ ِٗبٯ

 ساط ا٠ٛبٙ

٣غجخ اٛذٯ٪١  اٛ٪ص١

ا٠ٛش٘٪ٕ ُٮ 

رؾظ٨ٰٜب ا٬ٛ 

اع٠بٛٮ 

اٛٔش٩ع 

 ٩اٛغَٜ

ٟوذٙ اٛوبئذ  اٛ٪ص١

ه٬ٜ 

 ا٠ٛ٪ع٪داد

ٟوذٙ اٛوبئذ 

ه٬ٜ ؽٔ٪ّ 

 ا٠ٰٜٛ٘خ

ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛـٜٔخ  اٛ٪ص١

٤ٛغجخ طبُٮ 

اٛزوبٟٚ ثبٛو٠ٜخ 

الاع٤جٰخ ا٬ٛ 

 ساط ا٠ٛبٙ

٣غجخ اٛٔش٩ع  اٛ٪ص١

٩اٛغَٜ ا٬ٛ 

 اع٠بٛٮ اٛ٪دائن

لاط٪ٙ ٣غجخ ا

اٛغبئٜخ ا٬ٛ 

اع٠بٛٮ 

 ا٠ٛ٪ع٪داد

 اٛ٪ص١

 
 

0101 

Q1 0165809 0 1128752 0 111 1160160 115 0100270 0 111 1100289 115 

Q2 0100108 0 1102009 0 1119770 0101080 115 5107955 0 1108672 1100006 115 

Q3 1198075 0 1102801 0 1160505 0190118 115 0100972 0 1107695 1110550 115 

Q4 1196006 0 1109797 0 1178070 0105201 115 0128198 0 1120972 1105050 115 

 
 

0100 

Q1 1122200 0 1100590 0 1102209 1185700 115 0180915 0 1180697 1111111 115 

Q2 1166061 0 1106097 0 0126572 0196068 115 0150001 0 1190679 0170206 115 

Q3 0120821 0 1.00072 0 0126572 0161952 115 0129208 0 1190579 0169601 115 

Q4 1128500 0 1105005 0 0160802 0157121 115 0109009 0 0102100 0117002 115 

 
 

0100 

Q1 1129862 0 1106050 0 1180158 1175526 115 0120069 0 0157006 0118219 115 

Q2 1125188 0 1101900 0 0195200 0107002 1.. 0120500 0 0191529 0160629 115 

Q3 0157800 0 1101900 0 0188060 0101666 115 0100082 0 0101171 0155280 115 

Q4 0100700 0 111 0 0180190 0108051 115 0116670 0 0100188 0167275 115 

 
 

0100 

Q1 0155906 0 1100110 0 1187922 1172020 115 0127881 0 0107000 0170260 115 

Q2 1180010 0 1170810 0 0111008 0161056 115 0100516 0 0119972 0170507 115 

Q3 0109790 0 1177205 0 0168701 0197900 115 0107511 0 0110005 0165208 115 

Q4 0109520 0 0180001 0 0107578 0151002 115 0100957 0 0110005 0177560 115 
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0102 

Q1 1177881 0 0105995 0 1160505 1107808 115 0101801 0 0117209 0178052 115 

Q2 0105920 0 0197079 0 0106810 1180590 115 0100270 0 0150267 0180075 115 

Q3 1116028 0 0185561 0 0106810 0110081 115 0120755 0 0121690 0182969 115 

Q4 1120705 0 0180787 0 0109215 0150507 115 0170280 0 0102220 0180000 115 

 
 

0105 

Q1 1105100 0 0180008 0 0107059 1166050 115 0106002 0 0170202 0180259 115 

Q2 1118872 0 0178070 0 0100025 1160520 115 0102860 0 0190622 0171907 115 

Q3 111 0 0180787 0 0120688 1172070 115 1188678 0 0106706 0168102 115 

Q4 1118097 0 0106678 0 0111008 0119019 115 1160602 0 0106069 0170108 115 

 
 

0106 

Q1 1186178 0 0150602 0 1109520 111 115 1105025 0 0107019 0168669 115 

Q2 1121989 0 0167000 0 1158609 1100901 115 1109817 0 0107168 0171789 115 

Q3 0112502 0 0170200 0 1197706 1120001 115 1100007 0 0101108 0171809 115 

Q4 1160858 0 0159201 0 0102727 0111989 115 111 0 0106512 0168590 115 

 

 (.2ى بٍاّاث اىجذوه )اىَصذر: ٍِ ػَو اىبادث بالاستْاد اى

 ٍلادظت: 

 .إػطاء اوساُ ىيَؤشزاث باػتَاد الاوساُ اىَتساوٌت 
 هً: ٍاّاث اىى قٌٍ ٍؼٍارٌتاىصٍغت اىَستخذٍت فً تذىٌو اىب 
 

Z=  

 ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٩ُْ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ -3

روز٠ذ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ ُٮ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ه٬ٜ اٛظٌٰخ اٛزبٰٛخ ٩ا٠ٛغزخذٟخ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ     

 (.Central Bank of U.A.E, 2015, p 79ا٠ٛشٗض٭ الاٟبسارٮ )

  7  ( /Dn*Wn)  +(+.....D3*W3+ )D1*W1)+(D2*W2) )∑
7

j=1   FSI= 

 ؽٰش ا١:

FSI ٠ٰٓخ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ  : 

D  .رشٰش ا٬ٛ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛوٰبسٯخ : 

 :  W.رشٰش ا٬ٛ ٩ص١ ا٠ٛإشش 

 : ر٠ضٚ هذد ا٠ٛإششاد اِٛشهٰخ.  7

 
شُٮ ُٮ اٛوشاّ ُٮ ع٤خ ( ٯزؼؼ ا١ ٟإشش الاعزٔشاس ا٠ٛظ1( ٩اٛش٘ٚ )7ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛغذ٩ٙ )

( ُٮ اٛشثن الا٩ٙ أد٣ٮ ٟغز٪ٯبر٦ 2011( ٗب١ ٟززثزة ث٢ٰ ؽبٛخ اسرِبم ٩ا٣خِبع صٞ ش٨ذ ُٮ ع٤خ )2010)

( 2013( ثوذ٧ب ش٨ذ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ث٢ٰ ؽبٛخ ا٣خِبع ٩اسرِبم ٩ط٪لا ا٬ٛ ع٤خ )0.48ؽٰش ثٜي )

ش٨ذ ثوذ٧ب ا٣خِبع ٩اسرِبم ُٮ ٟغز٪٫  ( ص٩1.51ٞرؾذٯذا ُٮ اٛشثن اٛشاثن ؽٰش ثٜي اه٬ٜ ٟغز٪ٯبر٦ )

( ؽٰش ش٨ذد ٧ز٥ اٛغ٤خ ٠٣٪ا ٟزضاٯذا ُٮ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ 2016الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ٩ط٪لا ا٬ٛ ع٤خ )

-٩2010ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ اٛزٌٰشاد اٛزٮ ش٨ذ٧ب خلاٙ ٟذح اٛجؾش  ا٠ٛٔزشػ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ،

 بٝ.، ُب١ ا٠ٛإشش عغٚ ارغب٥ رظبهذ٭ ثش٘ٚ ه2016
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 (1اٛش٘ٚ )

 (2016 -2010ارغب٧بد الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٢ٟ خلاٙ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ ٠ٜٛذح )
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 (.7ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاعز٤بد ه٬ٜ اٛغذ٩ٙ سٓٞ ) ا٠ٛظذس: ٢ٟ
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اىَؤشز اىتجٍَؼً اىَقتزح خطً )اىَؤشز اىتجٍَؼً اىَقتزح(
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 (7عذ٩ٙ )

 (2010-2016ؼ خلاٙ ا٠ٛذح )ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٩ُْ ؿشٯْ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشع

 )٣غجخ ٟئ٪ٯخ( 
 
 
 
 

 اىسْت      

 اولا
مفاٌت راص 

 اىَاه

 ثاٍّا
جىدة    

 الاصىه

 ثاىثا
 اىزبذٍت

 رابؼا
ٍخاطز                

سؼز    
 اىصزف

 خاٍسا
 اىسٍىىت

 

اىَؤشز 
اىتجٍَؼً 
ىلاستقزار 
 اىَصزفً

* 

ّسب 
اىتغٍز فً 
اىَؤشز 
اىتجٍَؼً 
اىَقتزح 
** % 

ت ّسبت مفاٌ
 راص اىَاه

ّسبت 
اىذٌىُ 

اىَشنىك 
فً 

تذصٍيها 
اىى اجَاىً 
اىقزوض 
 واىسيف

ٍؼذه 
اىؼائذ ػيى 
 اىَىجىداث

ٍؼذه اىؼائذ 
ػيى دقىق 

 اىَينٍت

ٍجَىع 
ٍؤشزاث 
 اىزبذٍت

ّسبت 
صافً 
اىتؼاٍو 
باىؼَيت 
الاجْبٍت 
اىى راص 

 اىَاه

ّسبت 
اىقزوض 
واىسيف 

اىى اجَاىً 
 اىىدائغ

ّسبت 
الأصىه 

اىسائيت اىى 
جَاىً ا

 اىَىجىداث

ٍجَىع 
ٍؤشزاث 
 اىسٍىىت

 
 

5101 

Q1 5162602 1106420 111 11.12.0 11.12. .105045 111 1116500 1116500 11206.0 - 

Q2 .1.5106 1150552 1110662 1122020 116114 2104222 1102..4 111666. 1156111 01.406. 00162 

Q3 1126.42 1150651 11.0424 0106110 014446 5150240 1106604 1110446 1151650 1144620 -0.1.2 

Q4 1126.56 1102424 11.2166 0165412 511042 5106126 1150064 1105246 11.016. 1162452 011.2 

 
 

5100 

Q1 1100005 110.225 1105500 1105660 112214 0165212 1100.06 1111111 1100.06 1106021 -0.146 

Q2 1166561 1156524 114.564 1126060 014004 0120001 11066.2 116240. 01.522. 1146500 651.2 

Q3 5100601 1150540 114.564 01.1044 511.46 01020.6 1106562 1160612 01.0122 011644. .6106 

Q4 1106200 1152002 01.0204 0156251 51610. 01025.2 1124101 011.265 016124. 1164626 -04166 

 

5105 
Q1 1102660 1106520 1100252 11.444. 1142.1 0105562 114626. 0110510 0165464 1164514 -5.1.6 

Q2 1102166 11012.5 1124406 0116224 511654 0105250 1122540 1161650 0146122 1165264 5.104 

Q3 0124600 11012.5 01000.0 0122... 512206 0150060 01121.2 1144400 0165446 0101.01 .5125 

Q4 0105455 111 0121206 0160142 .12065 0116640 0116100 116.4.4 0162465 0112000 -0116 

 
 

510. 

Q1 .1222.6 110.110 110.245 11.4051 116012 0104661 0116266 11665.0 0120424 010.500 .146 

Q2 1160.1. 1140610 0111022 1161046 0161.. 015.216 0110264 0.2.3.

6 
5100526 112240. -00125 

Q3 51.2420 1144002 01.0.61 1126266 51...5 0154211 0111614 01.5402 51...54 01.1020 .1125 

Q4 515220. 0165.01 0126462 0152165 516.62 0155224 0110124 01.6461 51.26.6 0120500 06100 

 
 

5100 

Q1 1144661 5102222 11.0424 1106202 112164 01.1601 011.400 01.2044 5105620 0115614 -.5100 

Q2 01.220. 0124.42 1166010 1100526 011262 0150045 01565.. 01006.4 5164640 0106212 02166 

Q3 1116006 0162261 1166010 1121621 010212 0100422 0151.06 0105060 51656.1 0115026 -00112 

Q4 110.402 016.464 0102415 114656. 012226 0145060 0105550 0100066 512..64 0150..0 06145 

 
 

5102 

Q1 1102155 0160056 1126652 11..142 112041 0156.50 01.6504 0101452 5146204 11264.5 -06165 

Q2 1116640 014604. 1160145 11.0440 112560 0100665 0106.55 01.2066 5160420 1126602 -5100 

Q3 111 016.464 1141600 11.4066 01161. 1166646 0126.26 01.0114 5125.62 112605. -1120 

Q4 1116024 51.6646 0111022 1120610 012046 116.6.0 0126060 01.6212 5120620 0116560 05160 

 
 

5106 

Q1 1166146 51256.0 1112440 111 111244 1102002 0126220 01.0..0 5125662 112.466 -0.1.6 

Q2 1101262 5164005 1152.00 1101261 110154 1102614 016.2.0 01.2.20 5126256 1122.10 0160 

Q3 0110250 51450.0 1106626 1151602 116204 1155054 0122112 01.2002 5121052 0116056 0.144 

Q4 1165626 51220.1 0105.4. 1121020 016566 111 0166525 01.0522 .115204 0105252 .146 

 
        ا٠ٛظذس: * ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاعز٤بد ا٬ٛ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ ُٮ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ.                                  

 .%100× ** ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش ثبلاعز٤بد ا٬ٛ اٛظٌٰخ =   
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 الاستنتاجاخ:
ـ٪ح ا٩ٰٛخ ٩اٛز٭ ٯو٘ظ ؽبٛخ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٩اٛز٭ اعز٤ذ رٞ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ٗخ -0

ٟإشش الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ؿشٯٔخ ٟزٔذٟخ ٩ٟ٪اٗجخ ٜٛزـ٪ساد  ذه٬ٜ ؿشٯٔخ ا٠ٛز٪عؾ ا٠ٛشعؼ ُٮ ث٤بئ٦، ٩ٯو

ٰن ٩ ٰٛظ ٩عٰٜخ أ٭ ٛ٪ؽخ اسشبدٯخ رغزـ ثبلأصٟبداداح ٜٛز٤جإ  ذاٛزٮ ش٨ذر٨ب اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ اٛوبٛٞ، ٩ٯو

ا٠ٛظبسٍ ٢ٟ خلا٨ٛب اٛزخٜض ٢ٟ الاصٟبد ٩ثزٖٛ ٯوزجش اداح ٠ٟٜ٘خ لارِبٰٓبد ٛغ٤خ ثبصٙ ٩ اٛزٮ ٩ػوذ اٛٔ٪ا٢ٰ٣ 

 الاصٟبد.٩ ا٤ٛغت اٛزٮ ٯغت ا١ رٜزضٝ ث٨ب ا٠ٛظبسٍ ٜٛزخٜض ٢ٟ 

ش٨ذ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ٢ٟ خلاٙ ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ رٜٔجبد ٟغز٠شح خلاٙ ٟذح اٛجؾش  -5

، ٩اه٬ٜ ٣غجخ ُٮ 2011(، ئرا ش٨ذ أد٬٣ ٣غجخ ُٮ الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛشثن الا٩ٙ ٢ٟ ع٤خ 2016-2010)

 .2013الاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛشثن اٛشاثن ٢ٟ ع٤خ 

٢ٟ خلاٙ دساعخ ا٠ٛإششاد اٛزٮ اعزخذٟذ ُٮ ث٤بء ا٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ ُٮ اٛوشاّ، ٯزؼؼ ا١  -0

غت ا٠ٛؾذدح ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ثبهزجبس٥ ٟإعغخ سٓبثٰخ ه٬ٜ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ ٓذ اٛزضٟذ ثب٤ٛ

 ا٠ٛظبسٍ ٧٩زا ٟإشش اٯغبثٮ ٣ؾ٪ رغ٤ت الاصٟبد ا٠ٛبٰٛخ.

 :انتىصياخ
ه٬ٜ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ اٛو٠ٚ ثب٠ٛإشش اٛزغ٠ٰوٮ ا٠ٛٔزشػ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛظشُٮ ٩اٛز٭ ٯوزجش أداح  -1

٩اٛز٭ رٞ اٛو٠ٚ ث٦ ٗخـ٪ح أ٩ٰٛخ ُٮ ٧زا اٛجؾش ا٣ـلآب ٢ٟ رغبسة  ٟج٘ش ٜٛز٤جإ ثبلأصٟبد ا٠ٛظشُٰخ ٛلإ٣زاس

اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ اٛوبٛٞ ث٨ذٍ رشعٰخ ٩روضٯض الاششاٍ ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ث٠ب ٯزلائٞ ٟن اٛزؾذٯبد 

 ا٠ٛظشُٰخ ُٮ ػٚ اٛو٪٠ٛخ ا٠ٛظشُٰخ.

ٗض٭ اٛوشآٮ ٟز٠ضٜخ ثب٤ٛغت ٯغت ه٬ٜ ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ الاٛزضاٝ ثبٛٔ٪ا٢ٰ٣ ا٠ٛؾذدح ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛش -2

ا٠ٛؾذدح ه٬ٜ ا٠ٛإششاد ا٠ٛظشُٰخ ٌٛشع رغ٤ت ا٠ٛخبؿش ا٠ٛظشُٰخ ٩ر٪ُٰش اٛؾ٠بٯخ اٛزٮ ٓذ ٯزوشع ٨ٛزا 

 اٛٔـبم.

 المصادر

 المصادر تانهغح انعرتيح. 

ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء  اٛوشاّ،( اٛزٔشٯش اٛغ٤٪٭ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ُٮ 2015اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ) -1

 .ثؾبس٩الا
 اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ، ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس، رٔبسٯش ع٤٪ٯخ ٛغ٤٪اد ٟخزِٜخ. -2

 .٩صاسح اٛزخـٰؾ، ٟذٯشٯخ اٛؾغبثبد اٛٔ٪ٰٟخ، ٟغ٠٪هخ ٟزِشٓخ ٢ٟ ٟإششاد الا٣زاس ا٠ٛج٘ش -3

 .، ه٠ب١، داس ا٠ٛغٰشح ٤ٜٛشش ٩اٛز٪صٯن1( اداسح اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوبطشح، ؽ2012اٙ شجٰت، دسٯذ ٗبٟٚ) -4

ُٮ رؾْٰٔ اٛغلاٟخ ا٠ٛبٰٛخ  camels( اعزخذاٝ ٣لبٝ رظ٤َٰ 2010الاٟبٝ، طلاػ اٛذٯ٢ ٟؾ٠ذ ا٢ٰٟ) -5

 .33-1، اٛظِؾبد13، اٛوذد ٠ٜٛ13ظبسٍ، ٟغٜخ ا٤٠ٛظ٪س، ا٠ٛغٜذ

( اِٛ٘بءح ٩د٩س٧ب ُٮ رؾغ٢ٰ الاداء ا٠ٛظشُٮ ثؾش رـجٰٔٮ ُٮ ه٤ٰخ ٢ٟ 2016ؽغ٢ٰ، اؽ٠ذ هٜٮ) -6

ٔذٝ ا٬ٛ ٟغٜظ ا٠ٛو٨ذ اٛوبٛٮ ٜٛذساعبد ا٠ٛؾبعجٰخ ٩ ا٠ٛبٰٛخ/ عبٟوخ ثٌذاد ا٠ٛظبسٍ اٛوشآٰخ اٛخبطخ، ثؾش ٟ

 ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ دسعخ " دثٜ٪ٝ ٟوبدٙ ٠ٜٛبعغزٰش ُٮ ا٠ٛظبسٍ".

( ؽ٪٠ٗخ اٛج٤٪ٕ ٩اصش٧ب ُٮ الاداء ٩ا٠ٛخبؿشح، 2013اٛشثٰوٮ، ؽبٗٞ ٟؾغ٢. ساػٮ، ؽ٠ذ هجذ اٛؾغ٢ٰ) -7

 .، ه٠ب١، داس اٰٛبص٩س٭ اٛو٠ٰٜخ ٤ٜٛشش ٩ اٛز٪صٯن1ؽ

( الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ا٤ٛلبٟٮ: ث٤بء ٟإشش رغ٠ٰوٮ ٤ٜٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ اٛغضائش٭ ِٜٛزشح 2013سٯ٠خ، ر٧جٮ) -8

 2، اؿش٩ؽخ دٗز٪سا٥ ٟٔذٟخ ا٬ٛ ٰٜٗخ اٛوٜ٪ٝ الآزظبدٯخ ٩هٜ٪ٝ اٛزغٰٰش/ عبٟوخ ٓغ٤ـ٤ٰخ 2003-2011

 ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ دسعخ " دٗز٪سا٥ هٜ٪ٝ ُٮ الآزظبد".

( ا٠ٛخبؿشح الائز٠ب٣ٰخ ٩ا٣و٘بع٨ب ه٬ٜ اٛشثؾٰخ 2016ثلاٙ ٣٪س٭)عوٰذ، هجذ اٛغلاٝ ِٛزخ. عوٰذ،  -9

، ٟغٜخ الاداسح ٩الآزظبد، اٛغبٟوخ ٩Barclays  HSBCا٠ٛظشُٰخ: دساعخ رـجٰٰٔخ ٟٔبس٣خ ث٢ٰ ٟظشُٮ 

 .123-109، اٛظِؾبد 108، اٛوذد 108ا٠ٛغز٤ظشٯخ، ا٠ٛغٜذ 
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٩ د٩س اٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯخ ُٮ رؾ٦ٰٔٔ، ط٤ذ٩ّ ( الاؿبس اٛوبٝ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ 2014اٛشبرٛٮ، اؽ٠ذ شِْٰ ) -10

 ا٤ٛٔذ اٛوشثٮ.

( د٩س ا٠ٛظبسٍ الاعلاٰٟخ ُٮ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٩اٛزؾذٯبد اٛزٮ ر٪اع٨٨ب، 2013اٛش٘شعٮ، ثشبس ر٣٪١) -11

 .28-9، اٛظِؾبد114، اٛوذد35ٟغٜخ ر٠٤ٰخ اٛشاُذٯ٢، ا٠ٛغٜذ 

اٟ٘ب٣ٰخ اٛز٤جإ ثبلأصٟبد، دساعخ ( ٟإششاد اٛؾٰـخ اٰٜٛ٘خ 2010٩اٛو٠ٰذ، هٜٮ هجذ اٛشػب ؽ٠٪د٭ ) -12

 رـجٰٰٔخ ؽبٛخ اٛوشاّ، ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩ الاثؾبس، اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ.

، ه٠ب١، داس 1اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ُٮ اداء ا٠ٛظبسٍ اٛزغبسٯخ، ؽ أصش( 2009) ٨ُذ، ٣ظش ؽ٠٪د ٟض٣ب١ -13

 .٩ اٛز٪صٯنطِبء ٤ٜٛشش 

( د٩س ٟوبٯٰش ِٗبٯخ سأط ا٠ٛبٙ ا٠ٛظشُٮ ه٬ٜ ٩ُْ 2013) ؽ٠ذ ٟؾ٠ذ ٠٨ُٮا٠ٛبٛ٘ٮ، ص٧شاء ٣بعٮ هجٰذ. عوٰذ، أ -14

، 24، اٛوذد8دساعخ ؽبٛخ، ٟغٜخ دساعبد ٟؾبعجٰخ ٩ٟبٰٛخ، ا٠ٛغٜذ  الائز٠ب٣ٰخ:( ُٮ ا٠ٛخبؿشح 1٩2ٟٔشساد ثبصٙ )

 .245-220اٛظِؾبد 

٩ُْ ا٤ٛغت ا٠ٛوٰبسٯخ خلاٙ  ( اخزجبس الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٜٛٔـبم ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ه2016٬ٜ) ٟؾغ٢، ٨ٟب ٟض٧ش -15

 . 384-360، اٛظِؾبد92، اٛوذد22، ا٠ٛغٜذ٩الآزظبدٯخ، ٟغٜخ اٛوٜ٪ٝ الاداسٯخ 2013_2009 ا٠ٛذح

 المصادر تانهغح الانكهيسيح.
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Towards measuring the aggregate index of banking stability in Iraq for the 

period 2010 -2016 
 
Abstract: 

    The paper aims to measure an aggregated banking stability index 

reflecting the degree of stability of the banking system to help policy makers to 

take the necessary actions to avoid financial crises facing banks and to achieve a 

banking system with high efficiency in terms of banking risk. 

    Therefore, the problem of paper is that the Central Bank of Iraq did not 

seek until 2016 to build a aggregated index for the purpose of identifying the 

stability of the banking situation in Iraq, but rather on the adoption of scattered 

indicators, which depend on the mechanism of relative changes in those 

indicators for the purpose of identifying the situation of banking stability and 

this procedure is difficult in determining the stability of banking in Iraq.  

The paper, after using quarterly data during the period 2010-2016, could 

construction of the aggregate index as a first step, which reflects the state of 

banking stability in Iraq. In doing so, it relied on the weighted average method of 

construction. The bank stability index is an advanced approach and is consistent 

with the developments by the central banks in the world. it is a tool for 

predicting crises and not a means of any guidance panel through which banks 

can avoid crises and thus is a complementary tool to the Basel Committee, which 

established the laws and ratios to be committed by banks to avoid crises. 

Through the aggregate index, the banking stability in Iraq witnessed continuous 

fluctuations during the period (2016-2010). The index registered the lowest rate 

of banking stability in the first quarter of 2011 and the highest rate of banking 

stability in the fourth quarter of 2013. 

 Therefore, it was recommended that the Central Bank of Iraq should work 

on the aggregate index which reflects the level of banking stability, which is an 

early warning tool for predicting banking crises, which was implemented as a 

preliminary step in this research based on the experiences of the central banks in 

the world in order to consolidate and strengthen banking supervision in Iraq in 

line with the banking challenges in the course of banking globalization. 

 
Keywords: banking stability, Iraq’s banking system, aggregate index. 


