
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  22/12/2016ربس٠خ اٌزمذ٠ُ:                                                                                             

 6/3/2017ربس٠خ اٌمجٛي :                                                                                              

 صالمستخل
 اخز١بساٌّغزخذِخ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد ِٕؼ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٌغشع  الأعب١ٌت٠ٛعذ اٌوذ٠ذ ِٓ اٌّوب١٠ش أٚ 

هذَ اٌزغذ٠ذ فٟ ربس٠خ الاعزؾمبق. ٌزٌه، ٠ٙذف  اؽزّب١ٌخأفؼً اٌـٍجبد اٌّظؾٛثخ ثّخبؿش ِٕخفؼخ عذاً ِٓ 

ِٓ لجً اٌّظبسف اٌوشال١خ، ٚأٞ  اٌّغزخذِخ فٟ رم١١ُ الائزّبْ اٌّظشفٟ الأعب١ٌت٘زا اٌجؾش اٌٝ ِوشفخ 

اٌّغزخذِخ فٟ رم١ًٍ ِخبؿش هذَ اٌزغذ٠ذ ِٚخظض اٌذ٠ْٛ  الأعب١ٌتِٚب هلالخ رٍه  اعزخذاِبأعٍٛة أوضش 

اٌّزوضشح ، ِن اٌزشو١ض هٍٝ أداء ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ، ثغجت رٛفش اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌّظشف. لأْ اٌّشىٍخ 

سثؾ١زٙب ِٚشوض٘ب اٌزٕبفغٟ فٟ اٌغٛق ٟ٘ كب٘شح رضا٠ذ اٌمشٚع غ١ش اٌزٟ رٙذد علاِخ اٌّظبسف ٚ الأعبع١خ

فشػ١خ اٌجؾش ثأْ ِظشف اٌخ١ٍظ ٠غزخذَ ِوب١٠ش  اخزجبساٌّغذدح فٟ ربس٠خ الاعزؾمبق. ِٓ خلاي ِؾبٌٚخ 

غُٙ فٟ رم١ًٍ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزوضشح، ث١ٓ اٌجؾش أْ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ٠وزّذ ٠ِؾىّخ لجً ِٕؼ الائزّبْ 

 اخز١بسٌـٍجبد الائزّبْ اٌّمذِخ ٌٍّظشف ٌغشع  Judgment Approachٛة اٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ هٍٝ أعٍ

فٟ رم١ًٍ ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزوضشح  اعُُِٙٙ ٚ الأعٍٛةخـٛسح. وّب ٚعذ اٌجؾش أْ ٘زا  الألًِٕٙب ٚ الأفؼً

رىْٛ أوضش دلخ  ٔٙبلأ الإؽظبئ١خ الأعب١ٌت اهزّبدٔغجخ اٌٝ أعّبٌٟ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ، ألا أٔٗ ِٓ اٌؼشٚسٞ 

 ِٕٙب. الأفؼً اخز١بسفٟ رؾ١ًٍ ؿٍجبد الائزّبْ ِٚٓ صُ 

 

 اٌمشٚع اٌّزوضشح ، ِوب١٠ش رم١١ُ الائزّبْ ، ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ.   المصطلحات الرئيسية للثحث/
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 المقذمة -0
ئزّبْ رٛف١ش الا فؼلا ه٠ّٓبسط الائزّبْ اٌّظشفٟ دٚساً ِّٙبً فٟ ر٠ًّٛ اٌّشبس٠ن اٌّخزٍفخ 

ثبٌٕٙب٠خ ثشفن ِوذلاد اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ. أْ  رغُٙ، ٚأْ ص٠بدح ِٕؼ الائزّبْ ثبٌؼشٚسح ٌلأفشادالاعزٙلاوٟ 

 إٔزبع١خ الأوضش٠وزّذ ثشىً وج١ش هٍٝ ِذٜ رخظ١ض ٚرٛص٠ن الائزّبْ اٌّظشفٟ اٌٝ الاعزخذاِبد  الأخ١شالأصش 

ّظشفٟ ٌٍّشبس٠ن غ١ش اٌشاثؾخ ع١ض٠ذ ِٓ روضش رغذ٠ذ فٟ الالزظبد، ٚاٌّشبس٠ن اٌشاثؾخ، لأْ ِٕؼ الائزّبْ اٌ

ؾغت اٌغذٚي اٌضِٕٟ اٌّزفك ه١ٍٗ ِٚٓ صُ رم١ًٍ ِٕؼ الائزّبْ ِغزمجلًا ِّب ٠وٛق ِٓ خـٝ اٌزمذَ ثاٌمشٚع 

اٌّوب١٠ش اٌّلائّخ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد اٌمشٚع ٠مًٍ ِٓ  اعزخذاَالالزظبدٞ. أْ اٌىض١ش ِٓ اٌذساعبد أٚػؾذ ثأْ 

اٌزشغ١ن هٍٝ ِٕؼ اٌّض٠ذ ِٓ اٌمشٚع اٌزٟ روذ ػشٚس٠خ ٌز٠ًّٛ ِشبس٠ن اٌز١ّٕخ  فؼلا هٓح، اٌمشٚع اٌّزوضش

 الالزظبد٠خ اٌّخزٍفخ.

ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، أْ ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ أوضش ِٓ اٌّمذاس اٌؼشٚسٞ اٌٛاعت الاؽزفبف ثٗ ٌذٜ 

ٌوًّ اٌّظبسف، هٍٝ اٌشغُ  بعٟالأعروذ اٌّؾشن  الأخ١شحاٌّظبسف ٠ؤصش عٍج١بً هٍٝ سثؾ١خ اٌّظبسف ؽ١ش 

 اٌّظبسف. لأِٛاي safety الأِبِْٓ أْ رٛفش ع١ٌٛخ هب١ٌخ ٌذٜ اٌّظبسف ٠ش١ش اٌٝ ص٠بدح 

ٚساء رضا٠ذ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزوضشح ٌذٜ  الأعجبةٌزٌه فأْ أ١ّ٘خ اٌجؾش رأرٟ ِٓ ِؾبٌٚزٗ رؾذ٠ذ أُ٘ 

بْ اٌولالخ ث١ٓ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزوضشح ث١ فؼلا هٓاٌّظبسف اٌوشال١خ لاع١ّب ٌذٜ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ 

 ٚأعٍٛة رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ.

 ف٠ٟؤصش ثشىً عٍجٟ  default loansٚأْ ِشىٍخ اٌجؾش رزّضً فٟ رضا٠ذ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزوضشح 

 .ِىبٔزٙب فٟ اٌغٛق اٌّظشف١خ فؼلا هٓع١ٌٛخ ٚسثؾ١خ اٌّظبسف 

زخذاَ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ٌّوب١٠ش "أْ أع الار١خٚأْ اٌجؾش أ٠ؼبً ٠غوٝ اٌٝ أخزجبس اٌفشػ١خ 

 ِؾىّخ لجً ِٕؼ الائزّبْ لًٍ ِٓ ؽغُ اٌمشٚع اٌّزوضشح".

 Literature Reviewالذراسات الساتقة  -3
٠ٛعذ اٌوذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزـج١م١خ اٌزٟ أخزجشد وفبءح الاعب١ٌت اٌّغزخذِخ فٟ رمذ٠ش اؽزّب١ٌخ روضش 

 مشع ثزبس٠خ الاعزؾمبق.ِٓ رغذ٠ذ ل١ّخ اٌ delinquencyاٌّمزشػ١ٓ 

اٌجبؽضخ دهبء ِؾّذؽ١ش ٚعذد 
1

 اٌّظشفٟ اٌغٙبص فٟ اٌّزوضشح الائزّب١ٔخ ِٓ خلاي ثؾضٙب )اٌزغ١ٙلاد 

اٌزوضش اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف ٟٚ٘  أعجبة اْ أعبع١خِغبلاد  خف١ٗ عز اعزخذِذ، ٚاٌزٟ 2006اٌفٍغـ١ٕٟ( هبَ 

 الالزظبد٠خ، اٌلشٚف -3اٌزشش٠و١خ،  ٌّؾذدادا -2الائزّبٟٔ،  اٌمشاس ثغٛدح اٌّزوٍمخ الإعشاءاد -1)

اٌوّلاء (. ٚثوذ  ِٓ اٌّمذِخ اٌؼّبٔبد -6اٌجٕه،  ٚإداسح اٌزٕل١ّٟ ا١ٌٙىً -5اٌغبئذح،  اٌغ١بع١خ اٌلشٚف -4

ث١شعْٛ( رٛطً اٌجؾش  اسرجبؽ )لاع١ّب ِوبِلاد الإؽظبئ١خ الأعب١ٌتٚرـج١ك ثوغ  خبٔالاعزج أعٍٛةاعزخذاَ 

 أٚ اٌّؤعغخ ٌٍو١ًّ، ٚٚػن اٌّبٌٟ اٌّشوض ٌٍزوضش اٌّبٌٟ ٌٍّمزشػ١ٓ ٟ٘ رذ٘ٛس بع١خالأع الأعجبةاٌٝ أْ 

 .اٌخبسط إٌٝ ٘شٚثٗ أٚ اٌو١ًّ إفلاطٚ اٌزظف١خ،  رؾذ اٌششوخ

 2008فٟ دساعخ اخشٜ لبَ ثٙب ِؾّذ داٚد هبَ  
2

، اْ رـج١ك أخشٜ، ٚعذ ِٓ ث١ٓ اعزٕزبعبد هذ٠ذح 

رمًٍ ِٓ ؽغُ روضش اٌزغذ٠ذ  أخشٜرض٠ذ ِٓ ل١ّخ اٌّظشف، ٚثوجبسح  اٌغ١ذح الإلشاعٚاٌزضاَ اٌّظبسف ثّجبدا 

 اسرجبؽ ِوبِلاد الإؽظبئٟ ٌلأعٍٛةِٓ لجً اٌّمزشػ١ٓ. هٍّب اْ اٌذساعخ رٛطٍذ اٌٝ ٘زا الاعزٕزبط ثبعزخذاَ 

 ث١شعْٛ ٚالأؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد.

                                                 
1
 هٍٝ رـج١م١خ دساعخ اٌفٍغـ١ٕٟ : اٌّظشفٟ اٌغٙبص فٟ اٌّزوضشح الائزّب١ٔخ (، اٌزغ١ٙلاد2006صا٠ذح ) ؾّذِ دهبء 

 – الإعلا١ِخ ٚاٌز٠ًّٛ اٌغبِوخ اٌّؾبعجخ اٌزغبسح، لغُ غضح، سعبٌخ ِبعغز١ش ، و١ٍخ لـبم فٟ اٌوبٍِخ اٌٛؿ١ٕخ اٌّظبسف

 .غضح
2
لائزّبْ هٍٝ ل١ّخ اٌجٕٛن : دساعخ رـج١م١خ هٍٝ لـبم اٌجٕٛن (، أصش ِخففبد ِخبؿش ا2008ِؾّذ داٚد هضّبْ ،)  

، لغُ اٌّظبسف، و١ٍخ اٌوٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚ اٌّظشف١خ، ٖدوزٛسا، أؿشٚؽخ Tobin’s Qاٌزغبس٠خ الاسد١ٔخ ثأعزخذاَ ِوبدٌخ 

 .155الاوبد١ّ٠خ اٌوشث١خ ٌٍوٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ، هّبْ، ص 
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اٌج١بٔبد ِن ث١بٔبد  ، ثأعزخذَ أعٍٛة ِغٍف2008هبَ  Jae  ٚYoungchanوزٌه دساعخ لبَ ثٙب 

ِزغ١شاد وّذخلاد ٟٚ٘ )اٌّظبس٠ف اٌّب١ٌخ ٚ ٔغجخ اٌّـٍٛثبد اٌغبس٠خ ٚٔغجخ الاطٛي اٌضبثزخ(  خشٍّذ صلاص

ِزغ١شاد اخشٜ وّخشعبد ٟٚ٘ )ٔغجخ وفب٠خ ساط اٌّبي ٚٔغجخ اٌّـٍٛثبد اٌغبس٠خ اٌٝ اٌّٛعٛداد  خٚصلاص

( ششوخ وٛس٠خ 1061هٍٝ ه١ٕخ شٍّذ ) اٌّزوٛس أفب الأعٍٛةاٌغبس٠خ ٚٔغجخ رغـ١خ اٌفبئذح(، ٚرُ رـج١ك 

ٌغشع رؾذ٠ذ اٌىفبءح اٌّب١ٌخ أٚ اٌولاِبد الائزّب١ٔخ اٌزٟ ٠ّىٓ الاهزّبد ه١ٍٙب فٟ رؾذ٠ذ اؽزّب١ٌخ اٌفشً اٌّبٌٟ 

ٔغبؽٗ فٟ رؾذ٠ذ هذد ِٓ اٌششوبد اٌّزوضشح ِب١ٌبً الأعٍٛةٚ لذ أصجذ ٘زا  ٌزٍه اٌششوبد،
3
. 

 اٌّبٌٟ اٌزؾ١ًٍ ، ؽ١ش رُ اخزجبس اٌولالخ ث2010ٓ١طبٌؼ ؿب٘ش اٌضسلبْ هبَ  فٟ دساعخ اخشٜ لبَ ثٙب

الائزّبْ ٌو١ٕخ ِٓ اٌّظبسف الاسد١ٔخ، ٚ ثٛاعـخ اعزخذاَ ثوغ الاعب١ٌت الاؽظبئ١خ ِضً  ِخبؿش ٚرم١ًٍ

 ٌزؾ١ًٍا ث١ٓ إؽظبئ١خ دلاٌخ راد هلالخ ٚعٛداٌّو١بس٠خ، فمذ اعزٕزظ اٌجؾش  ٚالأؾشافبد اٌؾغبث١خ اٌّزٛعـبد

الائزّبْ ٚرم١ًٍ ِخبؿش اٌّبٌٟ
4
. 

،2011( فٟ ثؾضٗ هبَ Alexandruوّب ٚعذ اٌىغٕذسٚ )
5
اٌّومذ ِضً  الإؽظبئٟالأعٍٛة  اعزخذاَأْ  

Bootstrapping aggregation (bagging)  فٟ رمذ٠ش اؽزّب١ٌخ هذَ اٌزغذ٠ذdefault ٌٍ ّٟمزشػ١ٓ روـ

. وّب logit and neural networks  modelِضً  الأخشٜاٌزم١ٍذ٠خ  الإؽظبئ١خ كاٌـشائٔزبئظ أفؼً ِٓ 

أٔٗ أهزّذ هٍٝ صلاس ِغب١ِن أعبع١خ وّؾذداد ٌٍزغذ٠ذ أٚ هذَ رغذ٠ذ اٌمشع ٟٚ٘ : اٌخظبئض اٌذ٠ّغشاف١خ 

 ربس٠خ اهبدح رغذ٠ذ اٌمشٚع. فؼلا هٌٍّٓمزشػ١ٓ ٚالاٚػبم اٌّب١ٌخ ٌٍّمزشػ١ٓ 

2011َ هب Jin and Keshabدساعخ أخشٜ لبَ ثٙب وً ِٓ 
6

فٟ  إؽظبئٟأفؼً أعٍٛة  اخزجبسثٙذف  

اٌفشً اٌّبٌٟ ٚهذَ اٌمذسح هٍٝ اٌزغذ٠ذ ٌّغّٛهخ ِٓ اٌششوبد ا١ٌبثب١ٔخ اٌزٟ رؼّٕذ  اؽزّب١ٌخرؾذ٠ذ 

. ؽ١ش لبِب ثزـج١ك إٌّبرط 2009-1997ششوخ هبعضح هٓ اٌزغذ٠ذ خلاي اٌّذح  165 ثؼّزٙب( ششوخ 45108)

ٚالأؾذاس إٌّـمٟ  Altmanزّب١ٌخ اٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ِضً ّٔٛرط اٌّغزخذِخ فٟ رمذ٠ش اؽ الإؽظبئ١خ

the logistic regression  ّٚٔٛرط اٌشجىبد اٌوظج١خneural networks   ٚ Ohlson’s O-score 

. ٚ لذ ٚعذا support vector machine  ٚPoisson intensity modelّٚٔٛرط ا١ٌخ الارغبٖ اٌّذهَٛ 

ثشىً هبَ ع١ذح فٟ هضي اٌششوبد اٌغ١ذح ِٓ غ١ش٘ب. وّب أعزٕزغب أْ إٌّٛرط الاؽظبئٟ  الإؽظبئ١خأْ إٌّبرط 

٘ٛ إٌّٛرط اٌزٞ ٠وـٟ رمذ٠شاد افؼً ِٓ غ١شٖ ِٓ إٌّبرط اٌّشبس  Poisson intensity modelالاخ١ش 

 ا١ٌٙب فٟ رشخ١ض أوضش دلخ لاؽزّب١ٌخ إٌغبػ أٚ اٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍششوبد.

دساعخ رخض  214ِغؼ شبًِ هٓ  ثئعشاء( 2011فٟ هبَ ) Abdou ٚ Pointonوّب لبَ وً ِٓ 

اٌّخزٍفخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزٕجؤ ثبٌزوضش اٌّبٌٟ ٌٍّمزشػ١ٓ، ٚلذ رٛطلا اٌٝ أٗ لا ٠ٛعذ أعٍٛة  الأعب١ٌت

١ِّض لبثً ٌٍزـج١ك  أعٍٛةٚاؽذ أفؼً ِٓ الاخش فٟ ثٕبء ّٔٛرط ٌٍولاِبد الائزّبٟٔ، ٚأٗ لا ٠ٛعذ  إؽظبئٟ

٠وزّذ هٍٝ ؿج١وخ اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ الأفؼً الإؽظبئٟ الأعٍٛةن اٌج١بٔبد. اِب اخز١بس هٍٝ ع١ّ
7

 . 

                                                 
3
 Jae H. Min and Youngchan Lee, (2008), A Practical Approach to Credit Scoring, 

Journal of Expert Systems with Applications, Vol.35, Issue 4, PP 1762–1770. 
4
(، اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚاصشٖ فٟ اٌّخبؿش الائزّب١ٔخ: دساعخ رـج١م١خ هٍٝ ه١ٕخ ِٓ اٌجٕٛن 2010طبٌؼ ؿب٘ش اٌضسلبْ، )  

 .285-265، ص 23ثغذاد ٌٍوٍَٛ الالزظبد٠خ، اٌوذد  اٌزغبس٠خ الاسد١ٔخ، ِغٍخ و١ٍخ
5
 Alexandru Constangiorar, (2011), Consumer Credit Scoring, Romanian Journal of 

Economic Forecasting, No. 3. 
6
 Jin-Chuan Duan; Keshab Shrestha, (2011), Statistical credit rating methods, Journal 

of Global Credit Review, Vol. 1, p. 43-64. 
7
 Abdou, H. and Pointon, J. (2011) 'Credit scoring, statistical techniques and evaluation 

criteria: a review of the literature ', Intelligent Systems in Accounting, Finance & 

Management, 18 (2-3), pp. 59-88. 
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ف١ّب ٠خض اٌولالخ ث١ٓ اٌزش١ِض اٚ اٌولاِبد  2013ٚ فٟ ثؾش أخش ٌىً ِٓ )اٌـب٘ش ٚ ِؾّذ٠ٓ( فٟ هبَ 

سِض  ئٗـبٚإهٌٍّمزشػ١ٓ )اٌّمظٛد ثٗ عّن ِخزٍف اٌّوٍِٛبد هٓ اٌّمزشع  credit codingالائزّبٟٔ 

فٟ  الإؽظبئٟ الأعٍٛة ثبعزخذاَؽغُ اٌّخبؿش الائزّبٟٔ، ٚ فٟهٓ اٌّمزشػ١ٓ الاخش٠ٓ( ٚرأص١شٖ  ١ّ٠ضِٖو١ٓ 

اٌّظشفٟ  اٌغٙبص هّلاء هٓ الائزّبٟٔ اٌزش١ِض ٔلبَ ٠ٛفش٘ب اٌزٟ اٌشبٍِخ اٌّوٍِٛبدأْ  بْاٌزؾ١ًٍ، ٚعذ اٌجبؽض

اٌغٛدأٟ اٌّظشفٟ ثبٌغٙبص اٌمشٚع عذاد روضش حكب٘ش اٌّظشفٟ، ٚرمًٍ أ٠ؼبً ِخبؿش الائزّبْ ِٓ رمًٍ
8
. 

 المستخذمة في تقييم منح الائتمان المصرفي الأسالية استعراض -3
لجً ه١ٍّخ ِٕؼ لشع ِو١ٓ رغزخذَ اٌّظبسف أعب١ٌت ِخزٍفخ وذساعخ عذٜٚ ٌٍّششٚم ؿبٌت الائزّبْ. 

ٌٝ آخش، ٚلذ رزجب٠ٓ أ٠ؼبً ٔز١غخ ٌزجب٠ٓ ٚرخزٍف رٍه الاعب١ٌت اٌّغزخذِخ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ ِٓ ِظشف ا

ؿج١وخ ٔشبؽ اٌّشبس٠ن اٌّخزٍفخ. اْ اٌغب٠خ الاعبع١خ ِٓ أعزخذاَ اٌّوب١٠ش اٌّخزٍفخ فٟ رم١١ُ ؿٍت الائزّبْ ٘ٛ 

اٌؾذ أٚ اٌزم١ًٍ ِٓ ِخبؿش هذَ رغذ٠ذ اٌمشع إٌّّٛػ. رغزوشع ٘زٖ اٌفمشح ِٓ اٌجؾش أُ٘ اٌّوب١٠ش أٚ 

 : ٠أرٟرم١١ُ الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚ وّب الاعب١ٌت اٌّغزخذِخ فٟ 

  Judgment Approachأولاً : أسلوب التقييم التقذيري 
 ٠creditworthinessوذ ٘زا الاعٍٛة ِٓ ألذَ الاعب١ٌت اٌّغزخذِخ فٟ رؾذ٠ذ اٌغذاسح الائزّب١ٔخ 

 creditِؾًٍ الائزّبْ  ٌٍغٙبد اٌـبٌجخ ٌلائزّبْ، ٚأْ ٘زا الاعٍٛة ٠وزّذ وض١شاً هٍٝ اٌخجشح اٌزار١خ  ٌّذ٠ش أٚ

analyst  ؽ١ش أْ الاخ١ش ٠مَٛ ثّمبسٔخ طفبد .characteristics ِو١ٕخ
9

)ِوٍِٛبد أٚ خظبئض( ٌـٍجبد  

الائزّبْ اٌؾب١ٌخ ِن طفبد ٌّمزشػ١ٓ عبثم١ٓ. فىٍّب وبٔذ خظبئض ؿٍجبد الائزّبْ ِزـبثمخ ِن خظبئض 

ش عزمجً ؿٍجبد الائزّبْ اٌغذ٠ذح ٠ٚزُ ِٕؼ اٌّمزشػ١ٓ اٌز٠ٓ ِٕؾٛا لشٚع ٚرُ رغذ٠ذ٘ب دْٚ رأخ١ش، ؽ١

اٌمشع، لأْ أؽزّب١ٌخ اٌزغذ٠ذ  وج١شح. أِب أرا رـبثمذ خظبئض ؿٍجبد الائزّبْ ِن خظبئض ٘ؤلاء اٌز٠ٓ ٌُ 

 اٌوٕب٠خأٗ ٠أخز ثٕلش  الأعٍٛة٠ٍزضِٛا ثأرفبق الائزّبْ، فأْ الائزّبْ عٛف ٌٓ ٠ّٕؼ. ِٓ ١ِّضاد ٘زا 

اٌٝ اٌخجشح اٌّزشاوّخ ٌّؾٍٍٟ  اعزٕبداٌٍّمزشع  qualitative characteristicsاٌخظبئض إٌٛه١خ 

الائزّبْ 
10
. 

اٌّٙبساد  اوزغبةثأٔٗ ثؾبعخ اٌٝ ِّبسعخ ؿ٠ٍٛخ فٟ اٌوًّ ٌغشع  الأعٍٛةالا أٔٗ ٠ؤخز هٍٝ ٘زا 

فٟ آساء ِؾٍٍٟ الائزّبْ رغبٖ لشع ِو١ٓ ثغجت  inconsistencyاٌلاصِخ، ٚ أ٠ؼبً لذ ٠ىْٛ ٕ٘بن رؼبسة 

 وً ِؾًٍ ِٙبسرٗ ٚ خجشرٗ اٌخبطخ. زخذاَاع

 Credit Scoring Approachثانياً: أسلوب العلامات الائتمانية 
ٚاعوخ الاعزخذاَ فٟ اٌزٕجؤ ثبٌفشً أٚ إٌغبػ اٌّبٌٟ اٌّؾزًّ ٌٍغٙبد اٌـبٌجخ ٌلائزّبْ  الأعب١ٌت٠وذ ِٓ 

٠غزخذَ ثوغ اٌخظبئض (  statisticalإؽظبئٟ) quantitativeأفشاد ِٚشبس٠ن. ٚ٘ٛ أعٍٛة وّٟ 

 ٚارخبرٚاٌّوٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌّمزشػ١ٓ أفشاد ِٚشبس٠ن ٠ٚؾٌٛٙب اٌٝ أسلبَ ٌغشع رغ١ًٙ ه١ٍّخ اٌم١بط 

 اٌمشاساد الائزّب١ٔخ اٌظبئجخ، عٛاء ِٕؼ أٚ هذَ ِٕؼ لشع. 

ٟ هذَ رغذ٠ذ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ ِٓ خلاي رٛف١ش رؾ١ًٍ وّ اؽزّب١ٌخٚ٘ٛ أ٠ؼبً ٠غزخذَ ٌزم١١ُ ِخبؿش أٚ 

 ه٠ٍٝغبهذ  الأعٍٛةفأْ ٘زا  ِٓ صُِزّبعه ٌٍوٛاًِ اٌزٟ لذ رزغجت فٟ هذَ لذسح اٌّمزشع هٍٝ اٌزغذ٠ذ، ٚ

رؾذ٠ذ ؽغُ أٚ ِغزٜٛ اٌّخبؿش اٌّؾزٍّخ ٚاٌزٟ لذ ٠زوشع ٌٙب اٌّظشف ثغجت ثوغ اٌخظبئض اٌخبطخ 

 ثبٌّمزشع.

                                                 
8
 الائزّبْ ِخبؿش ِٓ اٌؾذ فٟ ٚدٚسٖ الائزّبٟٔ (، اٌزش١ِض2013اٌٙذٜ ) ٔٛس ٠ٛعف ٌشش٠ف ِٚؾّذ٠ٓ، ا اٌـب٘ش، اٌفبرؼ  

. ِزوٛفش هٍوٝ اٌّٛلون    4اٌغوٛداْ، ِغٍوخ اٌوٍوَٛ الالزظوبد٠خ، عبِووخ اٌغوٛداْ ٌٍوٍوَٛ ٚ اٌزىٌٕٛٛع١وب، اٌووذد           فٟ اٌّظشفٟ

 http://www.sustech.edu/staff_publications/20140501084741981.pdfاٌزبٌٟ : 
9
ِٓ رٍه اٌظفبد سأط ِبي اٌّشوشٚم ٚاٌغوّوخ ٚاٌموذسح هٍوٝ رؾم١وك دخوً ٚؿج١ووخ اٌّشوشٚم ٚاٌؼوّبٔبد اٌّـٍٛثوخ ٚ             

 غ١ش٘ب.
10

 Abdou, H. & Pointon, J. (2011) 'Credit Scoring, Statistical Techniques and Evaluation 

Criteria: a Review of the Literature ', Intelligent Systems in Accounting, Finance & 

Management, 18 (2-3), pp. 59-88. 



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 334

 3307( لسنة 33د )ل( المج98د )عدال

 
 

 

لاعزٙلاوٟ أٚ اٌشخظٟ ٚ أ٠ؼبً فٟ أْ أعٍٛة اٌولاِبد الائزّب١ٔخ ٠غزخذَ وض١شاً فٟ رؾ١ًٍ الائزّبْ ا

. فٟ ؽبٌخ ِٕؼ الائزّبْ الاعزٙلاوٟ الإهّبيالائزّبْ اٌومبسٞ ٚفٟ رم١١ُ اٌمشٚع اٌزغبس٠خ إٌّّٛؽخ ٌششوبد 

٠لاؽق أْ اٌّظبسف رمَٛ ثزؾ٠ًٛ ثوغ طفبد ٚخظبئض اٌّمزشع اٌٝ أسلبَ
11

رؾذ٠ذ ل١ّخ  فؼلا هٓ، 

هذَ  اؽزّب١ٌخ أخفبعع رزغبٚص اٌم١ّخ اٌّو١بس٠خ فأْ ٘زا ٠ش١ش اٌٝ وبٔذ إٌز١غخ اٌشل١ّخ ٌٍّمزش فئراِو١بس٠خ. 

أِىب١ٔخ ِٕؼ اٌمشع ٌٙزا اٌّمزشع، ٚاٌوىظ طؾ١ؼ. أِب فٟ ؽبٌخ ِٕؼ الائزّبْ  فؼلا هٓ، defaultاٌزغذ٠ذ 

 ، وّب أْ اٌششوبدالإفشادٚثغجت ؿج١وخ هًّ رٍه اٌّشبس٠ن اٌزٟ ثبٌؼشٚسح رخزٍف وض١شاً هٓ  الإهّبيٌّشبس٠ن 

إٌّزغبد اٌزٟ رٕزغٙب أٚ رزبعش ثٙب، ٌزٌه فأْ اٌولاِبد الائزّب١ٔخ  اخزلافرخزٍف هٓ ثوؼٙب اٌجوغ ثغجت 

credit scores  رخزٍف أ٠ؼبً هّب ٠غزخذَ ٌلائزّبْ اٌشخظٟ. ِٓ أٚي اٌّوب١٠ش  الإهّبياٌّغزخذِخ ٌّشبس٠ن

 Altman z-score modelاٌزّبْ  ٘ٛ ّٔٛرط الإهّبياٌّغزخذِخ فٟ رم١١ُ اٌغذاسح الائزّب١ٔخ ٌّشبس٠ن 
12
 

خ ٘زا إٌّٛرط ثشىً أعبعٟ هٍٝ ل١بط ِغّٛهخ ِٓ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌخبط . ؽ١ش ٠وزّذ1968ِٕز هبَ 

زُ ِمبسٔخ إٌز١غخ اٌخبطخ رل١ّخ ِو١بس٠خ. ؽ١ش  فؼلا هٓأهـبء وً ٔغجخ ِب١ٌخ ٚصْ ِو١ٓ، ثبٌّششٚم ٚ

ا وبٔذ إٌز١غخ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌّو١بس٠خ فأْ ٘زا ٠ش١ش اٌٝ ثّششٚم ِو١ٓ ٚ ِمبسٔزٗ ِن اٌم١ّخ اٌّو١بس٠خ، فأر

ِٓ اٌّّىٓ ارخبر لشاس ثّٕؼ الائزّبْ ٌزٌه  ِٓ صُأؽزّب١ٌخ اٌفشً اٌّب١ٌخ اٌّؾزٍّخ ٌٍّششٚم اٌّوٕٟ ِٕخفؼخ ٚ

اٌّششٚم، ٚاٌوىظ طؾ١ؼ. وّب ٠ٛعذ ا١ٌَٛ ثشاِظ عب٘ضح
13

ِظّّخ ٌم١بط اٌغذاسح الائزّب١ٔخ ٌٍّشبس٠ن  

ثأعزخذاَ ّٔٛرط اٌزّبْ، ِّب رز١ؼ اٌغشهخ ٚاٌغٌٙٛخ ٚأخفبع اٌزىب١ٌف فٟ ل١بط ٚرؾذ٠ذ اٌغذاسح  اٌّخزٍفخ

 الائزّب١ٔخ ٚاؽزّب١ٌخ اٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍّشبس٠ن اٌشاغجخ ثبلالزشاع. 

ّٚٔٛرط  Kidaأٔٗ ٠ٛعذ اٌىض١ش ِٓ إٌّبرط اٌّشبثٗ اٌٝ ّٔٛرط اٌزّبْ ِٕٙب ّٔٛرط  فؼلا هٓ

Sherrod غ١ش٘ب ٚ
14

 . 

 : النمارج ثا
ً
 Statistical Models  الإحصائيةلث

 لبهذح فٟ ِغغٍخ و١ّخ إٌٝ خظبئض اعزٕبداً ثبٌّخبؿش اٌزٕجؤ هٍٝ الإؽظبئٟ الائزّبٟٔ اٌزم١١ُ ٠مَٛ

 اٌمٛا١ٔٓ ِٓ ِغّٛهبد طٛسح فٟ ث١ٓ اٌّخبؿش ٚخظبئض اٌششوبد ؿبٌجخ الائزّبْ ٌزشاثـبدا ٚرلٙش ث١بٔبد. 

٠ٛعذ ٕ٘بن اٌوذ٠ذ ِٓ إٌّبرػ وبؽزّبي.  ٚرشطذ٘ب ثٛػٛػ ثبٌّخبؿش رزٕجأ اٌزٟ اٌش٠بػ١خ اٌّوبدلاد أٚ

الاؽظب٠خ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزٕجؤ ثبٌفشً اٌّبٌٟ ٌٍّشبس٠ن ؿبٌجخ الائزّبْ، ِٚٓ رٍه إٌّبرط الاوضش اعزخذِبً ِب 

 : ٠أرٟ

 : Neural Networkّٔٛرط اٌزوبء اٌظٕبهٟ  -أ 

رّضً ِذخلاد ِٚوٍِٛبد ِزخف١خ  layersؿجمبد  ٠وذ ِٓ أٔلّخ ِوبٌغخ اٌّوٍِٛبد ٚ ٠شزًّ هٍٝ

ِٚخشعبد ٌّوٍِٛبد ِزذاخٍخ. ٚأْ اٌزـٛساد فٟ اعزخذاَ ٘زا إٌّٛرط فٟ ِٛػٛم رؾ١ًٍ الائزّبْ ٠زـٍت 

عٍغٍخ ِٓ اٌخـٛاد ٚاٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رغزـ١ن اٌشجىخ اهـبء ِوٍِٛبد ؽم١م١خ ثخظٛص اؽزّب١ٌخ رغذ٠ذ اٚ 

هذَ رغذ٠ذ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ 
15

بدح روزّذ شجىخ اٌّوٍِٛبد )اٌّذخلاد( هٍٝ ِوٍِٛبد رخض اٌششوخ ؿبٌجخ . ه

 اٌّوٍِٛبد اٌّب١ٌخ.  فؼلا هٌٓلائزّبْ ِضً ِوٍِٛبد هبِخ هٓ اٌششوخ 

                                                 
11

اٌفزشح اٌض١ِٕخ فٟ  -ِٕٙخ اٌّمزشع ة -ِٓ أُ٘ اٌظفبد اٌزٟ رأخز٘ب اٌّظبسف ثبٌؾغبة هٕذ ِٕؼ الائزّبْ الاعزٙلاوٟ ِضلًا ٟ٘ أ  

 رت )اٌذخً( اٌٝ أخشٖ. ٌٍّض٠ذ أٔلش :ِمذاس اٌشا -الاعشح ٘ـ  أفشادهذد  -ِىبْ أٚ ؿج١وخ اٌغىٓ د -رٍه إٌّٙخ ط

Peter S. Rose and Syliva C. Hudgins, (2008), Bank Management and Financial Services, McGraw 

Hill, 7
th

 Edition, Singapore, P595. 
12

 أٔلش : Altman’s z-scoresٌٍّض٠ذ ِٓ اٌزفبط١ً ؽٛي ّٔٛرط اٌزّبْ   

ٌؾذ٠ضخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالائزّبٟٔ: الاعب١ٌت ٚالادٚاد ٚالاعزخذاِبد اٌو١ٍّخ، داس ٚائً (، الارغب٘بد ا2006ِؾّذ ِـش، ) -

 .368-366ٌٍٕشش، اٌـجوخ اٌضب١ٔخ، ص
13

  http://www.creditguru.com/CalcAltZ.shtmlٌٍّض٠ذ أٔلش هٍٝ عج١ً اٌّضبي اٌّٛلن الاٌىزشٟٚٔ اٌزبٌٟ :   
14

 .266-265ٌٍّض٠ذ أٔلش : ِؾّذ ِـش، اٌّظذس اٌغبثك، ص   
15

 Eric Rosenberg and Alan Gleit, 1994, Quantitative Methods in credit Management: A Survey, 

Operations Research, Vol. 42, Issue 4, p602. 

http://www.creditguru.com/CalcAltZ.shtml
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ٚاْ ا١ٌّضح الاعبع١خ ِٓ اعزخذاَ ٘زا إٌّٛرط ٘ٛ لذسرٗ اٌوب١ٌخ هٍٝ اٌزوبًِ ِن اٌّوبدلاد الاوضش 

 ثوؼبلاْ اٌىض١ش ِٓ خظبئض اٌششوخ ِزشاثـخ ِن ثوؼٙب اٌجوغ ٠ٚؤصش روم١ذا اٌزٟ رشثؾ ِوٍِٛبد اٌششوخ، 

رم١١ُ اؽزّب١ٌخ  فؼلا هٓالاخش. وّب اْ اٌىض١ش ِٓ خظبئض اٌششوخ رشثـٙب هلالخ غ١ش خـ١خ  ثوؼٙبهٍٝ 

اٌفشً فٟ اٌزغذ٠ذ، ِضً ٘زٖ اٌولالبد ؽغُ اٌششوخ ِٚخبؿش الائزّبْ. ٚاْ الاسرجبؿبد اٌم٠ٛخ ث١ٓ خظبئض 

اٌٛاؽذ لذ رخٍك ػوف إٌزبئظ ثبعزخذاَ إٌّبرط الاؽظبئ١خ اٌزم١ٍذ٠خ، ٚاْ ِضً رٍه اٌخظبئض لا اٌّششٚم 

إٌزبئظ اٌّغزخشعخ ثبعزخذاَ ّٔٛرط اٌزوبء اٌظٕبهٟ فٟرؤصش 
16

. هٍّب أٔٗ ٠ّىٓ رـجك ٘زا إٌّٛرط ثبعزخذاَ 

 . CMSR Data Minerإٌّبرط الاؽظبئ١خ اٌغب٘ضح ِضً ثشٔبِظ 

 Discriminant Analysisٞ  اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّض -ة 

اٌـبٌج١ٓ ٌلائزّبْ  ٚالإفشادثشىً سئ١ظ هٍٝ ر١١ّض أٚ رظ١ٕف اٌششوبد  الإؽظبئ٠ٟوزّذ ٘زا إٌّٛرط 

اٌٝ عٙبد غ١ش لبدسح هٍٝ اٌزغذ٠ذ ٚ أخشٜ لبدسح هٍٝ اٌزغذ٠ذ. أْ ِذخلاد ٘زا إٌّٛرط روزّذ هٍٝ اٌزؾ٠ًٛ 

فشً أٚ ٔغبػ اٌّششٚم فٟ رغذ٠ذ ِجٍغ  ثبؽزّب١ٌخٌٙب هلالخ  اٌشلّٟ أٚ اٌىّٟ ٌخظبئض اٌششوخ اٌّخزٍفخ اٌزٟ

ٚاٌذخً ٚاٌوّش ٚؿج١وخ اٌوًّ  الإسثبػٚ الأطٛياٌمشع هٕذ ربس٠خ الاعزؾمبق، ِضً ٘زٖ اٌخظبئض ؽغُ 

 ٚغ١ش٘ب
17

 . 

أْ الافزشاع الاعبعٟ ٌٙزا إٌّٛرط ٠وزّذ هٍٝ رمغ١ُ اٌغٙبد اٌـبٌجخ ٌلائزّبْ اٌٝ لغ١ّٓ ، الاٚي ٠ّضً 

بد إٌبعؾخ )أفشاد أَ ششوبد( أٚ اٌمبدسح هٍٝ رغذ٠ذ ل١ّخ اٌمشع، ٚاٌضب١ٔخ اٌغٙبد اٌفبشٍخ أٚ غ١ش اٌغٙ

رزظفبْ ثىْٛ ٌٙب رٛص٠ن ؿج١وٟ ِٚزٛعـبد ِخزٍفخ. ٚأْ  اٌّغّٛهز١ٓ ٘بر١ٓاٌمبدسح هٍٝ اٌزغذ٠ذ. ٚأْ 

 اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ ٠ىْٛ ِزوذد اٌزٛص٠وبد ٚ وً هٕظش ٠ّضً اؽذ هٕبطش اٌششوخ.

اْ ٘زا إٌّٛرط ٠ؾٛي طفبد اٌششوخ اٌّمزشػخ اٌّخزٍفخ اٌٝ ِض٠ظ خـٟ ٌغشع اٌؾظٛي هٍٝ  وّب

اٌذاٌخ اٌز١١ّض٠خ اٌخبطخ ثبٌّٕٛرط. ٚاْ ل١ُ اٌذاٌخ اٌز١١ّض٠خ ٟ٘ هجبسح هٓ اسلبَ اٚ ٔغت، رغزخذَ ٌغشع 

ِمبسٔخ إٌزبئظ ِن رٌه ر١١ّض اٌششوبد اٌّزوضشح ِٓ غ١ش٘ب. ٚهبدح ِب ٠زُ رؾذ٠ذ ؽذ ادٔٝ ِو١ٓ اٚ ِو١بس ٌغشع 

اٌّو١بس. فبرا وبٔذ إٌز١غخ اوجش ِٓ رٌه اٌّو١بس هٍٝ عج١ً اٌّضبي فبْ اٌششوخ رىْٛ غ١ش ِزوضشح ٚاٌوىظ 

طؾ١ؼ
18

  . 

 ِخزٍفخ:   إؽظبئ١خّٔبرط  -ط 

، ٠ٛعذ هذد اخش ِٓ إٌّبرط الاؽظب٠خ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزٕجؤ ثبٌفشً  أفبإٌّٛرع١ٓ اٌّٛػؾ١ٓ  فؼلا هٓ

( ٚشغشح اٌمشاساد logistic regressionؾزًّ ٌٍغٙبد اٌـبٌجخ ٌلائزّبْ ِضً الأؾذاس إٌّـمٟ ) اٌّبٌٟ اٌّ

(decision tree)  ٚإٌلُ اٌخج١شح ٚغ١ش٘ب ( expert systems and others )
19
 . 

 

 Econometric Modelsراتعاً : النمارج القياسية 
 اؽزّب١ٌخاٌزٟ رغزخذَ فٟ رؾذ٠ذ  ٠Econometricsٛعذ أ٠ؼبً هذد ِٓ ّٔبرط اٌم١بط الالزظبدٞ 

فٟ ٘زا  اعزخذاِب الأوضشأٚ روضش اٌّمزشع فٟ رغذ٠ذ ل١ّخ اٌمشع فٟ ربس٠خ الاعزؾمبق. ٚأْ إٌّبرط  اٌزضاَ

ٚأّٔٛرط  logitٚأّٔٛرط ٌٛع١ذ  linear probability modelاٌّغبي ٟ٘ أّٔٛرط الاؽزّبي اٌخـٟ 

 اٌزضاَروضش أٚ  اؽزّب١ٌخفٟ رؾذ٠ذ  اعزخذاِب الأوضشٖ إٌّبرط ٘ز ١ّ٠ض. هٍّبً أْ أُ٘ ِب probit  ثشٚث١ذ

، هٍٝ عج١ً binaryهٍٝ أْ ٠ىْٛ اٌّزغ١ش اٌزبثن ِزغ١ش ّٟٚ٘ صٕبئٟ  اهزّبد٘باٌّمزشع فٟ اٌزغذ٠ذ ٟ٘ 

ٚاٌزٟ روجش هٓ اؽزّب١ٌخ وج١شح فٟ اٌزغذ٠ذ فٟ ربس٠خ  بربثو اِزغ١ش ثٛطفٗ y( ٌٍّزغ١ش 1اٌّضبي روـٝ اٌم١ّخ )

 ( فٟ ؽبٌخ هذَ اٌزغذ٠ذ.0زؾمبق ٚاٌم١ّخ )الاع

                                                 
16

 Joel Bessis, 2002, Risk Management in Banking, John Wiley & Sons, LTD, England, p 460. 

 ppٌٍّض٠ذ ِٓ الاؿبس إٌلشٞ ؽٛي ا١ٌخ هًّ ّٔٛرط اٌزوبء اٌظٕبهٟ ٠ّىٓ الاعزفبدح ِٓ هذد ِٓ الادث١بد ِٕٙب اٌّظذس اٌغبثك ص 

473- 478 . 
17

David Lando, 2004, Credit Risk Modeling Theory and Applications, Princeton University Press 

Princeton and Oxford, United Kingdom pp 77-80. 
18

 Joel Bessis, ibid, pp 461-462. 
19

 Abdou, H. & Pointon, J., ibid. 
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 linear probability modelّٔٛرط الاؽزّبي اٌخـٟ  ( أ

(  Xi( ٚ ِمذاس اٌذخً ٌٍّمزشع )Yiاٌزغذ٠ذ أٚ هذَ اٌزغذ٠ذ وّزغ١ش ربثن ) اؽزّب١ٌخرمذ٠ش اٌولالخ ث١ٓ  ثبفزشاع

 : ا٢ر١خوّزغ١ش ِغزمً، فإٔٔب ٔىْٛ ثظذد رمذ٠ش اٌّوبدٌخ 

Yi = α +β Xi + ui  ……………… (1) 

( 0( فٟ ؽبٌخ اٌزغذ٠ذ ٚاٌم١ّخ )٠1أخز اٌم١ّخ ) بٔٛه١ ا( رّضً ِزغ١شYiؿبٌّب اْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثن )

( رأخز اٌظ١غخ Xi( ثذلاٌخ اٌّزغ١ش )Yiٌٍّزغ١ش ) expectedفٟ ؽبٌخ هذَ اٌزغذ٠ذ. ٌزٌه فأْ اٌم١ّخ اٌّزٛلوخ 

بٔٙب الاؽزّب١ٌخ اٌّششٚؿخ ثبْ اٌؾذس ع١زؾمك )رغذ٠ذ اٌمشع(، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اْ رفغش ث E(Yi /Xi):  الارٟ

٠وجش هٓ اؽزّبي رغذ٠ذ  E(Yi /Xi). ٌزٌه فٟ ِضبٌٕب اٌغبثك ٠ىْٛ ٠Pr(Yi = 1/Xi)ّىٓ وزبثزٙب ثبٌظ١غخ 

 رمن ث١ٓ اٌظفش ٚ اٌٛاؽذ أٞ اْ : E(Yi /Xi)اٌمشع ِٓ لجً اٌّمزشع. ٌزٌه فبْ اٌم١ّخ اٌّزٛلوخ ٌٍـ 

0 ≤ E(Yi /Xi) ≤ 1 

( دي رٌه هٍٝ اؽزّب١ٌخ اوجش ٌزغذ٠ذ اٌمشع ِٓ لجً اٌّمزشع 0.6ٚوٍّب وبٔذ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ اوجش ِٓ )

اعزٕبداً اٌٝ ِمذاس دخٍٗ، ٚاٌوىظ طؾ١ؼ
20

 . 

 

  logitّٔٛرط  ( ة

اٚ  باٌزبثن ِزغ١ش ٔٛه١ اٌّزغ١شِٓ إٌّبرط غ١ش اٌخـ١خ اٌزٟ رغزخذَ فٟ ؽبٌخ وْٛ logit ٠وذ ّٔٛرط 

 : الار١خ. ٚاْ ٘زا إٌّٛرط ٠وزّذ هٍٝ اٌظ١غخ dummy ب١ّ٘ٚ ا١شِزغ

Pi = E(Yi /Xi) =    …………….. (2) 

 

 :الار١خ( ثبٌظ١غخ 2وزبثخ اٌّوبدٌخ ) أهبدحٌٍٚغٌٙٛخ ٠ّىٓ 

Pi =    …………….. (3) 

   Zi = α +β Xiؽ١ش أْ : 

 logistic distribution (cumulative)اوّٟ ( رّضً داٌخ اٌزٛص٠ن اٌزش3ٚأْ اٌّوبدٌخ )

function هٍّبً أْ ل١ّخ .Zi ٓأْ ل١ّخ ∞( ٚ + ∞  -) رزشاٚػ ث١ ٚPi  ْرزشاٚػ ث١ٓ اٌظفش ٚ اٌٛاؽذ، ٌزٌه فأ

Pi   ٌٙب هلالخ غ١ش خـ١خ ِنZi . 

ذسح هٍٝ رغذ٠ذ ( روٕٟ هذَ اٌمPi -1رش١ش اٌٝ اؽزّب١ٌخ رغذ٠ذ اٌمشع ثزبس٠خ الاعزؾمبق ، فأْ )  Piؿبٌّب أْ 

 : الار١خه ٠ّىٓ وزبثخ اٌّوبدٌخ ٌاٌمشع ثزبس٠خ الاعزؾمبق. ٌز

1-Pi = …………….. (4) 

 : الار١خ( ثبٌظ١غخ 4وزبثخ اٌّوبدٌخ ) إهبدح ثبلإِىبْ

 

=    …………….. (5) 

 

                                                 
20

 ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفبط١ً أٔلش :  

- Gujarati, Damodar N., 2005, Basic Econometrics, 4
th

 Edition, Tata McGraw-Hill, New 

Delhi, pp 582-583. 
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ثزبس٠خ الاعزؾمبق اٌٝ اؽزّب١ٌخ هذَ اٌزغذ٠ذ  اٌٝ اؽزّب١ٌخ رغذ٠ذ اٌمشع  ؽ١ش رش١ش إٌغجخ 

( اٞ أْ أؽزّب١ٌخ رغذ٠ذ اٌمشع رىْٛ ػوف 0.8( رغبٚٞ )Piثزبس٠خ الاعزؾمبق. ٌزٌه، أرا وبٔذ ل١ّخ )

( ٔؾظً هٍٝ اٌظ١غخ 5(. ٚ ثأخز اٌٍٛغبس٠زُ اٌـج١وٟ ٌٍّوبدٌخ )0.4أؽزّب١ٌخ هذَ رغذ٠ذ اٌمشع ٚاٌزٟ رغبٚٞ )

 : ٠أرٟاٌغذ٠ذح ٚوّب 

Li =Ln( …………….. (6) 

ِٚٓ ٕ٘ب عبءد رغ١ّخ إٌّٛرط ثٙزا الاعُ ٠logitذهٝ  Lٌزٌه فأْ 
21
. 

 

ثوذ أعزوشاع الاعب١ٌت اٌّخزٍفخ اٌّغزخذِخ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ ٠ّىٓ رمغ١ّٙب اٌٝ طٕفبْ أعبع١بْ ّ٘ب 

٠ٛػؼ اٌفشق ث١ٓ  الارٟ( 1ٚاٌشىً ) اٌزم١١ُ الائزّبٟٔ اٌزمذ٠شٞ )اٌشخظٟ( ٚاٌزم١١ُ الائزّبٟٔ الاؽظبئٟ.

 الاص١ٕٓ:

 اي الإؽظبئٟ  الائزّبٟٔ ٚاٌزم١١ُ الائزّبٟٔ اٌزمذ٠شٞ اٌزم١١ُ ث١ٓ ( ِمبسٔخ 1اٌشىً )

 الإؽظبئٟ الائزّبٟٔ اٌزم١١ُ )اٌشخظٟ( الائزّبٟٔ اٌزمذ٠شٞ اٌزم١١ُ اٌّمبسٔخ ِغبي

َّ اٌزبس٠خ ٚاٌّؤعغخ الائزّبْ ِٛكف خجشح اٌّوبسف ِظذس  اٌج١بٔبد لبهذح فٟ ٌٍؾبفلخ ٟاٌى

 ثبٌّضً اٌّّبصٍخ اٌمشٚع رم١١ُ الائزّبْ ِٛكف ٚثبخزلاف ١ِٛ٠بً رخزٍف اٌو١ٍّخ ارغبق

َِّبد  اٌو١ٍّخ ِم
 ثٙب : اٌؾبعخ اٌغبدعخ اٌّوّٛي اٌزٛع١ٙ١خ اٌزم١١ُ ِجبدا

 ا١ٌّذاْ فٟ الائزّبْ ِٛكف ؽذط أٚ

 اٌخظبئض رمشْ س٠بػ١خ ِوبدلاد أٚ لٛا١ٔٓ

١َّ  خ ثبٌّخبؿشاٌى

 ٚإٌبرظ اٌو١ٍّخ
 وً ه١ًّ هٍٝ الائزّبْ ِٛكف ٠زوشف ؽ١ش ٔٛهٟ رم١١ُ

 ٚاؽذ وفشد

الائزّبٟٔ  اٌزم١١ُ ثـبلخ رمشْ ؽ١ش وّٟ اؽزّبي

١َّخ اٌخظبئض  ثبٌّخبؿش اٌى

 ثبٌو١ٍّخ اٌمجٛي عٌٙٛخ

 الاعزوبٔخ ثٕلُ ٔغبؽٙب؛ اٌّوشٚف ِٚٓ ثبٌفوً، ِغزخذِخ

 رذس٠ت اٌّغزخذِخ ه١ٍّخ ١١ُاٌزم ٚه١ٍّخ الإداسح ِوٍِٛبد

ٌَّخ ٚرٍّزح  الائزّبْ ٌّٛكفٟ ِـ

 ٔغبؽٙب ِذٜ اٌّوشٚف ِٓ ١ٌٚظ صمبفٟ، رغ١ش

 اٌزم١١ُ ٚه١ٍّخ الإداسح ِوٍِٛبد رغ١١ش ٔلُ ثوذ؛

ٌَّخ ٚرٍّزح رذس٠ت ه١ٍّخ اٌزٕف١ز ه١ٍّخ  الائزّبْ ٌّٛكفٟ ِـ
ٌَّخ ِٚزبثوخ رذس٠ت ه١ٍّخ  أطؾبة ٌغ١ّن ِـ

 ٓاٌّظٍؾخ اٌّجبشش٠

 اٌمظٛس لبث١ٍخ
 أٚ إٌفغ١خ ا١ِٛ١ٌخ اٌؾبٌخ أٚ اٌّغجمخ اٌشخظ١خ الأؽىبَ

 اٌّوزبدح اٌجشش٠خ الأخـبء

 غ١ش أٚ ِغزخذِخ غ١ش أٚ ٍِفمخ ث١بٔبد

 فٟ ِجبٌغ أٚ اٌّلائُ ِغزخذِخ ثبٌشىً

 اعزخذاِٙب

 اٌّشٚٔخ
 ِٓ اٌزـج١مبد ٚاعن ٔـبق ِن اٌشخظٟ اٌزم١١ُ رى١١ف

 رو١بءالأ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٠زشاءٜ و١فّب

 ِٓ عذ٠ذ ثٕٛم اٌزٕجؤ ٠زـٍت ؽ١ش ٚاؽذ؛ رـج١ك

 عذ٠ذح رم١١ُ ثـبلخ عذ٠ذ ع١بق اٌّخبؿش فٟ

 ثبٌّفبػلاد اٌذسا٠خ

 ٚاٌمذسح هٍٝ اٌزٕجؤ
 الافزشاع أٚ اٌخجشح إٌٝ اعزٕبداً

 اٌّغذدح اٌمشٚع هٍٝ الاخزجبساد ِٓ ِغزّذح

 اٌزم١١ُ ثـبلخ رظ١ُّ فٟ ثٙب اٌزٟ ٠غزوبْ

 الائزّبٟٔ

 
الائزّبْ الاطغش، ثٛاثخ اٌز٠ًّٛ الاطغش،  ِغبي فٟ اٌزبٌٟ الإٔغبص :الائزّبٟٔ (، اٌزم2003ُ١١عىش٠ٕش ) ِبسن: اٌّظذس 

 : الارٟثؾش ِزٛفش هٍٝ شجىخ اٌّوٍِٛبد اٌوب١ٌّخ هٍٝ اٌشاثؾ  .3(، ص7دساعخ سلُ )

https://www.microfinancegateway.org/sites/default/files/mfg-ar-credit-rating-

the-next-achievement-in-the-field-of-micro-credit-study-no-7-22898.pdf 

  

 

 

 الإؽظبئٟ الائزّبٟٔ ٚاٌزم١١ُ اٌشخظٟ الائزّبٟٔ اٌزم١١ُ ث١ٓ لبسٔخ
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 ٠ذ ِٓ اٌزفبط١ً أٔلش :ٌّض 

Gujarati, Damodar N., 2005, Basic Econometrics, 4
th

 Edition, Tata McGraw-Hill, New Delhi, p 

596. 
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 أتجاهات الائتمان المصرفي في العراق  -4
ذ ِظذساً سئ١غبً ِٓ ِظبدس ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، وّب أٔٗ ٠و ِّٙب٠وذ الائزّبْ اٌّظشفٟ ِظذساً 

. وّب ِوشٚف أْ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ثشىً خبص رّٕؼ لشٚع ثٕبءً ٚالاعزّشاس ثٙب  لأٔشبء اٌّشبس٠ن اٌّخزٍفخ

هٍٝ اٌغب٠خ ِٕٙب ٚاٌزٟ ٠ّىٓ رمغ١ّٙب اٌٝ لشٚع أعزٙلاو١خ ٚأٔزبع١خ أٚ أعزضّبس٠خ ٚهمبس٠خ ٚلشٚع 

زٌه ٘زٖ اٌفمشح ِٓ اٌجؾش رغزوشع ؿج١وخ ْ وبٔذ الاخ١شح ثٕـبق ِؾذٚد. ٌالأغشاع اٌّؼبسثخ أ٠ؼبً ٚ

ٚؽغّٗ . لأْ رؾذ٠ذ ؿج١وخ اٌمشٚع ٚؽغِٛٙب الائزّبْ اٌّظشفٟ اٌّمذَ ِٓ لجً اٌّظبسف فٟ اٌوشاق ارغب٘بد

أخز١بس اٌّوب١٠ش أٚ الاعب١ٌت اٌّغزخذِخ  هٍٝإٌّّٛؽخ ِٓ لجً اٌّظبسف رغبهذٔب فٟ اٌفمشح اٌمبدِخ ِٓ اٌجؾش 

 .فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ

 وّب ٠غت اٌزٛػ١ؼ أٚلًا ثأْ ٔغجخ وج١شح ِٓ الائزّبْ اٌّظشفٟ ثبرذ ِٛعٙخ ٔؾٛ اٌمـبم اٌخبص 

ثغجت سفن اٌؾظبس الالزظبدٞ ٚأِىب١ٔخ رظذ٠ش إٌفؾ ٚؽظٛي اٌؾىِٛخ اٌوشال١خ هٍٝ  2003لا ع١ّب ثوذ هبَ 

هٍٝ ر٠ٍّٛٗ ِٓ ِخظظبد  ِٓ خلاٌٙب ر٠ًّٛ أؽز١بعبد اٌمـبم اٌوبَ اٌزٞ ٠وزّذ اعزـبهذِٛاسد ِب١ٌخ ػخّخ 

اٌّٛاصٔخ اٌوبِخ، فؼلًا هٓ رٙذ٠ُ ِولُ ِؤعغبد اٌمـبم اٌوبَ الأزبع١خ ثوذ الاؽزلاي الاِش٠ىٟ ٌٍوشاق هبَ 

( ٔغجخ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمـبه١ٓ اٌوبَ ٚاٌخبص ٠ٚش١ش ثشىً ٚاػؼ اٌٝ رضا٠ذ ٠1ٛػؼ اٌغذٚي )ٚ. 2003

ُ الائزّبْ اٌّظشفٟ إٌّّٛػ ٚاٌزٟ ثٍغذ أهٍٝ ٔغجٙب ٌٙب ؽظٛي اٌمـبم اٌخبص هٍٝ إٌغجخ الاوجش ِٓ ؽغ

 . 2009هبَ 

 2013-2002( رٛص٠ن الائزّبْ إٌمذٞ ث١ٓ اٌمـبه١ٓ اٌوبَ ٚاٌخبص فٟ اٌوشاق ٌٍّذح 1اٌغذٚي )

 )١ٍِْٛ د٠ٕبس / ٔغجخ ِئ٠ٛخ(

 ٔغجخ

2/3 

 ٔغجخ

1/3 

 اعّبٌٟ الائزّبْ إٌّّٛػ

(3) 

الائزّبْ إٌّّٛػ ٌٍمـبم 

 اٌخبص

(2) 

الائزّبْ إٌّّٛػ 

 ٌٍمـبم اٌوبَ

(1) 

 

 اٌغٕٛاد

47.3 52.7 660865.3 312200 348665.3 2002 

63.8 36.2 621131 396418 224713 2003 

75.5 24.5 824699 622476 202223 2004 

55.3 44.7 1717450 950287 767163 2005 

70.5 29.5 2664898 1881014 786884 2006 

69 31 3459020 2387433 1071587 2007 

87.37 12.63 4553683 3978301 575382 2008 

87.82 12.18 5290673 4646167 644506 2009 

86.43 13.57 6528828 5642801 886022 2010 

82.23 17.77 9238798 7601028 1637770 2011 

60.95 39.05 15672344 9551821 6120523 2012 

61.04 38.96 17009237 10382442 6626795 2013 

 اٌّظذس : اهذاد اٌجبؽش ثبلاهزّبد هٍٝ 

 ٚالأثؾبس، عٕٛاد ِخزٍفخ. ٌلإؽظبء اٌوبِخ اٌّذ٠ش٠خاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ، إٌششح اٌغ٠ٕٛخ،  -

 بًٔز١غخ ٌوذَ رٛفش ث١بٔبد رفظ١ٍ١خ ِٕشٛسح هٓ ؿج١وخ الائزّبْ اٌّمذَ ٌٍمـبم اٌخبص عٛاء وبْ ِمذِ

اٌجؾش هٍٝ ثوغ إٌغت راد اٌظٍخ ٚإٌّشٛسح ثٛاعـخ اٌجٕه  ٌلافشاد أَ ٌٍّشبس٠ن اٌّخزٍفخ، ٌزٌه أهزّذ

 %( 78أْ الافشاد ؽظٍٛا هٍٝ ٔغجخ )اٌٝ اٌّشوضٞ اٌوشالٟ. ؽ١ش رش١ش اٌزمبس٠ش الالزظبد٠خ اٌغ٠ٕٛخ 

وبْ ِٓ  خهٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚاٌجم١ 2010ٚ  2009%( ِٓ أعّبٌٟ الائزّبْ اٌّمذَ ٌٍمـبم اٌخبص فٟ هبِٟ 86ٚ )

م اٌخبص اٌّخزٍفخؽظخ ِشبس٠ن اٌمـب
22

. ٠غت ألا ٔغزغشة ِٓ ٘زٖ إٌغت أرا هٍّٕب رذ٘ٛس اٌمـبم الأزبعٟ 

اٌخبص فٟ اٌوشاق ٚالاهزّبد ثشىً وج١ش هٍٝ اٌٛاسداد فٟ عذ اٌؾبعبد الاعزٙلاو١خ ٚالأزبع١خ اٌّزٕٛهخ. 

 عزٙلاوٟ أٚ اٌشخظٟ.ٌزٌه، فأْ ٘زٖ إٌغت اٌّّٙخ ٚاٌّوجشح رغوٍٕب ٔشوض أوضش هٍٝ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ الا

                                                 
22

 ٌٍّض٠ذ أٔلش :  

 .25ٚالأثؾبس، ص ٌلإؽظبء اٌوبِخ اٌّذ٠ش٠خ، 2009(، اٌزمش٠ش الالزظبدٞ اٌغٕٛٞ ٌوبَ 2009اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ، ) -

 .28ٚالأثؾبس، ص ٌلإؽظبء اٌوبِخ اٌّذ٠ش٠خ، 2010(، اٌزمش٠ش الالزظبدٞ اٌغٕٛٞ ٌوبَ 2010اٌوشالٟ، )اٌجٕه اٌّشوضٞ  -
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( الا١ّ٘خ إٌغج١خ ٌلائزّبْ اٌّظشفٟ اٌّمذَ ٌٍمـبم اٌخبص أعزٕبداً اٌٝ اٌزٛص٠ن ٠2ٛػؼ اٌغذٚي )

( اٌٝ اْ إٌغجخ الاوجش ِٓ ائزّبْ اٌّظبسف اٌخبطخ وبْ ِٛعٗ اٌٝ 2اٌمـبهٟ ٌلائزّبْ، ؽ١ش ٠ش١ش اٌغذٚي )

الائزّبْ إٌّّٛػ، ٚ٘زا اٌغٍٛن ٠ؤوذ ِشح اخشٜ  ( ِٓ اعّب65.6ٌٟاٌمـبم اٌزغبسٞ ٚاٌزٟ ثٍغذ ٔغجزٙب )

 اٌـبثن الاعزٙلاوٟ ٌلائزّبْ اٌّمذَ ِٓ اٌّظبسف اٌخبطخ ثشىً خبص.

 2011( الائزّبْ إٌمذٞ ؽغت اٌمـبم ٚ الا١ّ٘خ إٌغج١خ ٌىً لـبم فٟ هبَ 2اٌغذٚي )

 )١ٍِبس د٠ٕبس ، ٔغجخ ِئ٠ٛخ(
اٌّظبسف  اٌزفبط١ً

 اٌؾى١ِٛخ

الا١ّ٘خ 

 إٌغج١خ

ظبسف اٌّ

 اٌخبطخ

الا١ّ٘خ 

 إٌغج١خ

الا١ّ٘خ  اٌّغّٛم

 إٌغج١خ

 6.4 1303.8 0.7 27.8 7.7 1276 اٌضساهخ ٚ اٌظ١ذ ٚ اٌغبثبد

 0.0 0.0 0.0 00 0.0 00 ٚاعزخذاَ اٌفؾُ إٌّبعُ

 3.8 774.2 4.6 172.2 3.6 602 اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌظٕبهبد

 0.77 156.1 4.09 154.2 0.01 1.9 ٚاٌغبص اٌىٙشثبء

 29.1 5919.4 65.6 2472.4 20.8 3447 ٚاٌفٕبدق اٌغٍّخ ٚاٌّفشد رغبسح

 4.4 889.2 2.7 103.5 4.7 785.7 اٌّٛاطلاد ٚاٌخضْ ٚ إٌمً

 0.61 123.2 3.18 120 0.02 3.2 اٌزب١ِٓ ٚاٌومبساد ٚ اٌز٠ًّٛ

 37.1 7550.8 9.6 361.8 43.4 7189 خذِبد اٌّغزّن

 0.03 5.5 0.0 00 0.03 5.5 اٌوبٌُ اٌخبسعٟ

 17.8 3614.5 9.5 357.5 19.7 3257 ٚاٌجٕبء اٌزش١ذ

 100 20336.7 100 3769.4 100 16567.3 اٌىٍٟ اٌّغّٛم

، لغُ ثؾٛس اٌغٛق اٌّب١ٌخ، 2011اٌّظذس: اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌوشاق ٌٍوبَ 

 .31ص  ٚالأثؾبس، ٌلإؽظبء اٌوبِخ اٌّذ٠ش٠خ

 

( 297ٔبؽ١خ أخشٜ رش١ش اٌج١بٔبد اٌّزٛفشح اٌٝ أْ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌّزوضشح فٟ اٌزغذ٠ذ لذ صادد ِٓ ) ِٓ

. ٚ أْ اٌّظبسف اٌخبطخ رؾٍّذ إٌغجخ الاوجش ِٓ 2013( ١ٍِبس د٠ٕبس هبَ 1994اٌٝ ) ١ٍِ2010بس د٠ٕبس هبَ 

%( ٚ وّب  20.7اٌٝ ) 2013 ، ث١ّٕب أٔخفؼذ رٍه إٌغجخ فٟ هب2012َ-2010اٌذ٠ْٛ اٌّزوضشح خلاي اٌّذح 

(. ٘زا عجت أخش ٠ذهٛٔب اٌٝ اٌزشو١ض أوضش هٍٝ اٌّظبسف اٌخبطخ فٟ ِؾبٌٚخ ٌٍىشف هٓ 3ِج١ٕخ فٟ اٌغذٚي )

عبٔت ُِٙ ِٓ عٛأت روضش اٌمشٚع ٚ٘ٛ عبٔت رم١١ُ ؿٍجبد اٌمشٚع ٚاٌزٟ روذ اٌّشؽٍخ الاٌٚٝ ِٓ ِشاؽً 

 رمذ٠ُ اٌمشٚع.

 2013-2010شح اٌزغذ٠ذ ث١ٓ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ ٚ اٌخبطخ ٌٍّذح ( رٛص٠ن اٌذ٠ْٛ اٌّزوض3اٌغذٚي )

 )١ٍِبس د٠ٕبس / ٔغجخ ِئ٠ٛخ(

 اٌغٕخ

اٌذ٠ْٛ اٌّزوضشح ٌذٜ 

اٌّظبسف اٌزغبس٠خ 

 (1) اٌؾى١ِٛخ

اٌذ٠ْٛ اٌّزوضشح 

ٌذٜ اٌّظبسف 

 (2) اٌخبطخ

 اٌّغّٛم

 )١ٍِبس د٠ٕبس(

(3) 

 ٔغجخ

1/3 

 ٔغجخ

2/3 

2010 103 194 297 35 65 

2011 190.2 269.1 459.3 41 59 

2012 205.6 292.3 497.9 41.3  58.7  

2013 1582 412.5 1994 79.3 20.7 

 اٌّظذس : اهذاد اٌّؤٌف ثبلاهزّبد هٍٝ 

 اٌّذ٠ش٠خاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌوشالٟ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌلاعزمشاس اٌّبٌٟ فٟ اٌوشاق، لغُ ثؾٛس اٌغٛق اٌّب١ٌخ،  -

 ِخزٍفخ. ٚالأثؾبس، عٕٛاد ٌلإؽظبء اٌوبِخ
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 دراسة حالة مصرف الخليج التجاري -5
 أعب١ٌت ِٕؼ الائزّبْ فٟ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ( أ

٠وزّذ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ وّب فٟ ِولُ اٌّظبسف هٍٝ ششٚؽ اعبع١خ هٕذ ِٕؼ الائزّبْ اٌزٟ 

ه اٌغشع ِٓ ؿٍت رزؼّٓ دساعخ اٌىفبءح اٌّب١ٌخ ٌٍضثْٛ ٚرؾذ٠ذ إٌشبؽ الالزظبدٞ اٌزٞ ٠وًّ ثٗ اٌضثْٛ وزٌ

وّب ٠ّزٍه اٌّظشف اعزّبساد خبطخ روـٝ ٌـبٌت الائزّبْ،  . ٚا٠ؼبً اٌؼّبٔبد اٌّلائّخ ٌّجٍغ الائزّبْ الائزّبْ

ٓ الاٌٚٝ خبطخ ثبٌمشٚع اٌشخظ١خ ١اٌغب٠خ ِٕٙب رٛص١ك اٌششٚؽ اٌّزوٛسح. ثبٌٛالن ٠ّزٍه اٌّظشف اعزّبسر

ّبسح الاٌٚٝ اٌزٟ روذ اٌمبهذح الاعبع١خ ٌّٕؼ الائزّبْ هٍٝ ٚاٌضب١ٔخ خبطخ ثمشٚع اٌششوبد. ؽ١ش رزؼّٓ الاعز

 اٌّوٍِٛبد الار١خ :

 ِوٍِٛبد هبِخ هٓ اٌضثْٛ. -

وشف هٓ الاِٛاي إٌّمٌٛخ اٌزٟ ٠ّزٍىٙب اٌضثْٛ: ٚرشًّ ل١ّخ اٌجؼبهخ ٚرفبط١ً هٓ الاعُٙ ٚاٌغٕذاد  -

 ٚرفبط١ً هٓ ل١ّخ اٌذ٠ْٛ ٚاٌؾمٛق الاخشٜ.

اٌزٟ ٠ّزٍىٙب اٌضثْٛ: ٚرشًّ رفبط١ً هٓ ع١ّن اٌومبساد ِٚب شبوٍٙب اٌزٟ  وشف هٓ الاِٛاي غ١ش إٌّمٌٛخ -

 ٠ّزٍىٙب اٌضثْٛ.

 رفبط١ً هٓ اٌزأ١ِٓ عٛاء هٓ اٌؾ١بح اٚ اٌّؾً اٚ الاِلان. -

 ِوٍِٛبد هٓ ؿج١وخ اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ. -

 هلالخ اٌضثْٛ ِن اٌّظبسف الاخشٜ . -

لجً ٌغبْ خبطخ ٌغشع رؾذ٠ذ اِىب١ٔخ ِٕؼ  ثوذ اْ ٠مذَ اٌضثْٛ ع١ّن رٍه اٌزفبط١ً فأٔٙب رذسط ِٓ

ؽغُ اٌمشع. ٠زج١ٓ ِٓ ٘زٖ الاعزّبسح اٌخبطخ ثبٌمشٚع اٌشخظ١خ أٙب روزّذ  فؼلا هٓاٌمشع ِٓ هذِٗ 

ِٓ لجً ِؾًٍ الائزّبْ دْٚ اهزّبد اٌّوب١٠ش اٌى١ّخ  Judgment Approachأعٍٛة اٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ هٍٝ  

فأْ رفؼ١ً ِمزشع دْٚ اخش لذ ٠وزّذ هٍٝ  ِٚٓ صُػ١ٓ اٌّؾز١ٍّٓ، فٟ رؾذ٠ذ اٌغذاسح الائزّب١ٔخ ٌٍّمزش

 اٌولالبد اٌشخظ١خ اوضش ِٓ اٌغذاسح الائزّب١ٔخ ٌٍّمزشع.

 : الار١خفٟ ؽ١ٓ اْ الاعزّبسح اٌضب١ٔخ اٌخبطخ ثّٕؼ اٌمشٚع ٌٍششوبد فبٔٙب رزؼّٓ رٛف١ش اٌّوٍِٛبد 

 ِوٍِٛبد هبِخ هٓ اٌششوخ . -

 اٌّىززجخ.سأط ِبي اٌششوخ ٚهذد الاعُٙ  -

 اٌزمذ٠ش اٌّبٌٟ ٌٍششوخ. -

 ٔٛم اٌؼّبٔبد اٌّمذِخ. -

 اٌّظبسف الاخشٜ اٌزٟ رزوبًِ ِوٙب اٌششوخ. -

 

ِٓ خلاي وٍزب الاعزّبسر١ٓ، ٚهٍٝ اٌشغُ ِٓ ا١ّ٘زٙب، الا أٙب ٌُ رزؼّٓ ِوب١٠ش اٚ ٔغت ِو١بس٠خ خبطخ 

ف ٠وزّذ هٍٝ اعٍٛة اٌزم١١ُ رغبٖ وً هٕظش ِٓ هٕبطش الاعزّبسح، الاِش اٌزٞ ٠ؤوذ ِشح اخشٜ اْ اٌّظش

 .اٌّزوٛسح آٔفبًاٌزمذ٠شٞ فٟ دساعخ ؿٍجبد ِٓ الائزّبْ دْٚ اٌّوب١٠ش اٌى١ّخ الاخشٜ 

 

 أعزوشاع ٔشبؽ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ( ة

% 10( أْ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ٌذٜ اٌّظشف لذ أصدادد ثشىً ٍِؾٛف خلاي ِذح اٌذساعخ ِٓ ٠4جٓ اٌغذٚي )

٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد ٔغجخ اِبْ هب١ٌخ ٌٍّظشف، أٞ أٗ ٠غزـ١ن رٍج١خ ِّب  2015% هبَ 64اٌٝ  2004هبَ 

اٌغؾٛثبد ٚلا ٠وبٟٔ ِٓ أصِخ ع١ٌٛخ، ِّب ٠ّٕؼ صمخ أوجش ٌٍّٛده١ٓ ثبٌّظشف. ٘زٖ اٌغ١بعخ اٌّلائّخ 

%( ِٓ ؽغُ اٌٛدائن 50( اْ اوضش ِٓ )4ٌٍّظشف شغوزٗ هً ِٕؼ اٌّض٠ذ ِٓ اٌمشٚع ؽ١ش ٠ج١ٓ اٌغذٚي )

. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، فأْ اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌغ١ٍّخ ٌٍّظشف 2012مذٞ لاع١ّب ثوذ هبَ ِٕؾذ ثشىً ائزّبْ ٔ

%( هبَ  22.5أٔوىغذ ثأٔخفبع ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌّزوضشح اٌٝ اعّبٌٟ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ، ؽ١ش أٔخفؼذ ِٓ )

زوضشح وأدٔٝ ٔغجخ خلاي ِذح اٌجؾش. ٚأْ ٘زٖ اٌغ١ـشح هٍٝ ؽغُ اٌمشٚع اٌّ 2012%( هبَ  1.3اٌٝ ) 2004

اسرفبم ٔغجخ هٍٝ اسرفبم ٔغجخ اٌمشٚع اٌٝ اٌٛدائن عوً اٌّظشف ٠ؾمك ٔغجخ اسثبػ ع١ذح أوىغذ  ػبفخثئ

 .2012%( هبَ  35اٌٝ ) 2004%( هبَ  3.6ؽغُ اعّبٌٟ الاسثبػ اٌٝ سأط ِبي اٌّظشف ِٓ )
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 2015-2004( رؾ١ًٍ ثوغ ِؤششاد أداء ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ٌٍّذح 4اٌغذٚي )

 د٠ٕبس ، ٔغجخ ِئ٠ٛخ()١ٍِْٛ 

 اٌغٕٛاد

 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ

)إٌمذ ثبٌظٕذٚق 

 /اعّبٌٟ اٌٛدائن( %

ٔغجخ الائزّبْ إٌمذٞ 

 / اعّبٌٟ اٌٛدائن

% 

ؽغُ 

 اٌمشٚع

لشٚع ِزأخشح 

 اٌزغذ٠ذ

ٔغجخ اٌمشٚع 

اٌّزوضشح اٌٝ اعّبٌٟ 

 % اٌمشٚع

أعّبٌٟ الاسثبػ 

اٌٝ سأط اٌّبي 

 % اٌّذفٛم

2004 10 43 3936 886 22.5 3.6 

2005 12 46 8739 1506 17.2 36 

2006 4 30 16444 2289 13.9 12 

2007 47 14 15766 2159 13.6 22 

2008 41 12 21221 4196 19.7 62 

2009 31 20 36586 1853 5.0 16 

2010 40 24 45874 3888 8.4 10 

2011 45 40 87645 4401 5.0 12 

2012 61 82 214344 2911 1.3 35 

2013 88 69 286574 8100 2.8 22 

2014 81 63 288100 17419 6.0 12 

2015 64 64 258082 45387 17.5 2 

 اٌّظذس : اهذاد اٌّؤٌف ثبلاهزّبد هٍٝ :

 ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٚ اٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ، عٕٛاد ِخزٍفخ. -

اٌزٞ ٠زجوٗ ِظشف اٌخ١ٍظ ( أْ أعٍٛة رم١١ُ الائزّبْ ٠4ىْٛ ِٓ اٌّّىٓ الاعزٕزبط ِٓ اٌغذٚي )

عُٙ ٚثشىً فوبي فٟ خفغ ااٌزغبسٞ هٍٝ اٌشغُ ِٓ وٛٔٙب روزّذ الاعٍٛة اٌجغ١ؾ )الاعٍٛة اٌزمذ٠شٞ( ألا أٔٗ 

 .2014-2004ٔغجخ اٌمشٚع غ١ش اٌّغزشدح ِٓ أعّبٌٟ اٌمشٚع إٌّّٛؽخ خلاي اٌّذح 

ىً ِٓ ِزغ١شٞ اٌمشٚع ِزأخشح ( ٠وجش هٓ اٌولالخ ث١ٓ ِمذاس اٌزغ١ش اٌغٕٛٞ 2ٌوّب أْ اٌشىً سلُ )

٠لاؽق  ارهلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ،  خاٌزغذ٠ذ ٚٔغجخ اٌغ١ٌٛخ فٟ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ، ٠ش١ش اٌٝ هذَ ٚعٛد أ٠

( 2013ٚ  2011ٚ  2010ٚ  2009ٚ  2005اْ اٌّزغ١شاْ أؽ١بٔبً رىْٛ ث١ّٕٙب هلالخ ؿشد٠خ لاع١ّب الاهٛاَ )

خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. ؽ١ش ِٓ اٌّفشٚع أْ رىْٛ ٕ٘بٌه هلالخ هىغ١خ ث١ّٕب الاهٛاَ الاخشٜ عغٍذ هلالخ هىغ١

٠ىْٛ ٔغجخ ث١ّٕٙب أٞ أرا أسرفوذ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ أٔخفؼذ ِوٙب ٔغجخ اٌمشٚع غ١ش اٌّغذدح لأٔٗ فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ 

 ِٕخفؼخ ِٓ اٌٛدائن رٛعٗ ٔؾٛ الائزّبْ ٚإٌغجخ الاوجش ِٓ اٌٛدائن رىْٛ فٟ اٌظٕذٚق ٌذٜ اٌّظشف.

اٌولالخ ث١ٓ ٔغجخ اٌزغ١ش اٌغٕٛٞ ٌٍمشٚع ِزأخشح اٌزغذ٠ذ ٚٔغجخ اٌغ١ٌٛخ فٟ ِظشف اٌخ١ٍظ  (2اٌشىً )

 2015-2004اٌزغبسٞ ٌٍّذح 

 
 . Eviews9( ٚ ثأعزخذاَ اٌجشٔبِظ 4اٌّظذس : إهذاد اٌجبؽش ثبلاهزّبد هٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي ) 
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 تحليل النتائج الاحصائية للثحث : -6
ٌّو١بس اٌّغزخذَ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ ٚ اٌمشٚع اٌّزوضشح فٟ ِظشف ٌّوشفخ ؿج١وخ اٌولالخ ث١ٓ ا

 ( ِٚٓ صُ أخزجبس Pearson Correlationاٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ فمذ رُ الاهزّبد هٍٝ ِوبًِ الاسرجبؽ ث١شعْٛ )

( t-testّاٌزٞ ٠غزوًّ فٟ رؾذ٠ذ ِذٜ ِو٠ٕٛخ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثن، فأرا وبٔذ ل١ )( خt )

%( فٙزا ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد رأص١ش ٌٍّزغ١ش 10% أٚ 5اٌّؾزغجخ أوجش ِٓ اٌغذ١ٌٚخ هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ِو١ٕخ )

 اٌّغزمً هٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثن ، ٚاٌوىظ طؾ١ؼ.

ؽ١ش رُ أعزوّبي ِؤشش اٌمشٚع ِزأخشح اٌزغذ٠ذ وّزغ١ش ربثن، ٚاٌّزغ١ش اٌّغزمً )أعٍٛة رم١١ُ ؿٍجبد 

( ، أر ٠أخز اٌم١ّخ طفش فٟ ؽبي أعزوّبي أعٍٛة Dummy Variableغ١ش ّٟٚ٘ )الائزّبْ( رُ رّض١ٍٗ ثّز

فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ، ٚاٌم١ّخ ٚاؽذ فٟ ؽبي أعزوّبي أعب١ٌت  Judgment Approachاٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ 

 اْ ٘زأؽظبئ١خ فٟ اٌزم١١ُ. ثّب أْ ِظشف اٌخ١ٍظ ٚوّب أعٍفٕب عبثمبً ٠وزّذ هٍٝ أعٍٛة اٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ فأ

زُ اػبفخ ِزغ١ش ِغزمً أخش ٚ٘ٛ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ٌذٜ ِظشف ز. وّب أٗ عاًاٌّزغ١ش اٌّغزمً ع١أخز اٌم١ّخ طفش

(، لأهزمبد اٌجبؽش ثأ١ّ٘خ ٘زا اٌّزغ١ش لأٗ ٠ّضً اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ 4اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ٚاٌّٛػؾخ فٟ اٌغذٚي )

 .ٙبٔفغ خ أٚ أٔىّبش١خ فٟ ؽبٌخ أسرفبم إٌغجخٌٍّظشف ِٓ ؽ١ش وٛٔٙب رٛعو١خ فٟ ؽبٌخ أٔخفبع ٘زٖ إٌغج

( رش١ش اٌٝ ٚعٛد أسرجبؽ لٛٞ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ )الاعٍٛة اٌزمذ٠شٞ فٟ 5أْ إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي )

رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ( ٚاٌمشٚع ِزبخشح اٌزغذ٠ذ فٟ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ الاسرجبؽ هب١ٌخ 

د هلالخ أسرجبؽ ػو١فخ ث١ٓ ِؤشش اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ ٛٚعٔفغٗ ٌغذٚي (، فٟ ؽ١ٓ ٠ج١ٓ ا0.934عذا )

 (.0.475ٚاٌمشٚع ِزبخشح اٌزغذ٠ذ أر ثٍغذ ل١ّخ الاسرجبؽ )

 الاسرجبؽ ٌج١شعْٛ( ٔزبئظ أخزجبس 5اٌغذٚي )

Correlations 

 NPL DUM LIQ 

NPL 

Pearson Correlation 1 .934
**

 .475 

Sig. (2-tailed)  .000 .118 

N 12 12 12 

DUM 

Pearson Correlation .934
**

 1 .238 

Sig. (2-tailed) .000  .457 

N 12 12 12 

LIQ 

Pearson Correlation .475 .238 1 

Sig. (2-tailed) .118 .457  

N 12 12 12 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 . SPSSهزّبد هٍٝ ِخشعبد اٌجشٔبِظ اٌّظذس : اهذاد اٌجبؽش ثبلا

 = اٌّزغ١ش اDUMٌّٟ٘ٛ= ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ   LIQ= اٌمشٚع ِزأخشح اٌزغذ٠ذ    NPLؽ١ش أْ: 

( اٌٝ اْ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ ٌٙب رأص١ش وج١ش هٍٝ 6( فٟ اٌغذٚي )tِٓ ٔبؽ١خ اخشٜ رىشف ٔزبئظ الاخزجبس )

( ِو٠ٕٛخ عذاً ثذلاٌخ ِؤشش 5.617( اٌّؾزغجخ )t)اٌّزغ١ش اٌزبثن )اٌمشٚع ِزأخشح اٌزغذ٠ذ( ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ 

غ١ش  لأٔٗهٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثن  رأص١ش(، اِب اٌّزغ١ش اٌّٟٛ٘ فٍُ ٠غغً أٞ Sig. (2-tailed)لاؽظبئ١خ )ااٌّو٠ٕٛخ 

 ِوٕٛٞ اؽظبئ١ب.
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 t( ٔزبئظ أخزجبس 6اٌغذٚي )

One-Sample Test 

 

Test Value = 0 

t df Sig. (2-tailed) 
Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

NPL 2.172 11 .053 7916.25000 -106.8098 15939.309 

DUM 1.000 11 .339 .08333 -.1001 .2667 

LIQ 5.617 11 .000 43.66667 26.5570 60.7763 

 . SPSSاٌّظذس : اهذاد اٌجبؽش ثبلاهزّبد هٍٝ ِخشعبد اٌجشٔبِظ 

ع١زُ رؾ١ًٍ هلالخ  آٔفبًٌٚغشع اهـبء طٛسح أٚػؼ هٓ ؿج١وخ اٌولالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّشبس ا١ٌٙب 

( 7الاسرجبؽ اٌخـٟ اٌّزوذد ث١ٓ اٌّزغ١شاد ثـش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ الاهز١بد٠خ. ؽ١ش رىشف ٔزبئظ اٌغذٚي )

ش اٌزبثن )اٌمشٚع ِزبخشح اٌزغذ٠ذ( اٌٝ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ( ٌُ ٠غغً اٞ رأص١ش هٍٝ اٌّزغ١

( اٌٝ اْ اٌّزغ١ش 7(، فٟ ؽ١ٓ ٠ىشف اٌغذٚي )P-valueثغجت هذَ ِو٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اؽظبئ١ب ثذلاٌخ ل١ّخ )

(، وّب أْ P-valueاٌّغزمً الاخش )أعٍٛة اٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ( وبْ ٌٗ ربص١ش هبٌٟ ِٚوٕٛٞ ثذلاٌخ ل١ّخ )

Rِٓ )الاخزجبساد الاؽظبئ١خ الاخشٜ ٚ ٟ٘ وً 
2
 , F.رش١ش اٌٝ عٛدح الأّٛرط اٌّمذس ) 

 

 ( ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ثـش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ الاهز١بد٠خ7اٌغذٚي )

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P- value. 

     
     C -754.6520 1923.429 -0.392347 0.7039 

LIQ 125.8895 38.99539 3.228318 0.0104 

DUM 38084.72 3637.628 10.46966 0.0000 

     
     R-squared 0.941279 Mean dependent var 7916.250 

Adjusted R-squared 0.928230 S.D. dependent var 12627.39 

S.E. of regression 3382.867 Akaike info criterion 19.30315 

Sum squared resid 1.03E+08 Schwarz criterion 19.42438 

Log likelihood -112.8189 Hannan-Quinn criter. 19.25827 

F-statistic 72.13374 Durbin-Watson stat 2.204222 

Prob(F-statistic) 0.000003    

     
     

 
 . Eviewsاٌّظذس : اهذاد اٌجبؽش ثبلاهزّبد هٍٝ ِخشعبد اٌجشٔبِظ 
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 صيات:الاستنتاجات و التو
أْ إٌغجخ الاوجش ِٓ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّظبسف اٌوشال١خ ٟ٘ لشٚع اعزٙلاو١خ ٌٍمـبم اٌخبص،  -1

ِّب ٠غوً اٌّظبسف ١ٌغذ ثؾبعخ اٌٝ ِوب١٠ش ِومذح فٟ رم١١ُ ؿٍجبد اٌمشٚع ٚاٌزٟ رغزخذَ هبدح فٟ رم١١ُ 

 اٌمشٚع اٌزٟ رّٕؼ ٌٍّشبس٠ن الأزبع١خ اٌىج١شح ٚ اٌّزٛعـخ.

ِٓ لجً ِؾًٍ  Judgment Approachظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ هٍٝ أعٍٛة اٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ ٠وزّذ ِ -2

 الائزّبْ دْٚ اهزّبد اٌّوب١٠ش الاؽظبئ١خ فٟ رؾذ٠ذ اٌغذاسح الائزّب١ٔخ ٌٍّمزشػ١ٓ.

هٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ أعٍٛة اٌزم١١ُ اٌزمذ٠شٞ ٌـٍجبد الائزّبْ ٠وذ ِٓ الاعب١ٌت اٌجغ١ـخ ٚ اٌّـجمخ فٟ ِظشف  -3

عُٙ ثشىً وج١ش فٟ رم١ًٍ ٔغ١خ اٌمشٚع اٌّزوضشح ٔغجخ اٌٝ اعّبٌٟ اٌمشٚع خلاي اظ اٌزغبسٞ، الا أٔٗ اٌخ١ٍ

 ِذح اٌذساعخ. 

وشف اٌغبٔت الاؽظبئٟ ٌٍجؾش ثٛاعـخ ِوبًِ الاسرجبؽ ث١شعْٛ ٚوزٌه اٌغبٔت اٌم١بعٟ ثأْ الاعٍٛة  -4

عذاً فٟ ؽغُ اٌمشٚع  اًسٞ ٠وذ ِؤصشاٌزمذ٠شٞ اٌّغزخذَ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ فٟ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغب

ؽغُ اٌمشٚع غ١ش اٌّزوضشح ٚ  فٟاٌّزوضشح. وّب أٚػؼ اٌزؾ١ًٍ أ٠ؼبً أْ ؽغُ اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ ٌُ ٠ؤصش 

 (.2عذاً ِٓ خلاي اٌشىً سلُ ) بُوبْ ٘زا ٚاػؾ

 التوصيات :
وبفخ ٚلا ع١ّب  ٔمزشػ هٍٝ اٌّظبسف اٌوشال١خ اٌّزوٛس آٔفبً ِٓ خلاي أعزوشاع اٌجؾش ٚالاعزٕزبعبد

ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ هٍٝ رـج١ك اٌّوب١٠ش أٚ الاعب١ٌت الاؽظبئ١خ فٟ رم١١ُ ؿٍجبد الائزّبْ لأٙب أوضش وفبءح 

 وّب أٔٙب رىْٛ ِٛفشح ٌٍغٙٛد ٚاٌٛلذ ٚاٌزىب١ٌف.
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(، أصش ِخففبد ِخبؿش الائزّبْ هٍٝ ل١ّخ اٌجٕٛن : دساعخ رـج١م١خ هٍٝ لـبم 2008ِؾّذ داٚد هضّبْ ،)  -9

ف، و١ٍخ اٌوٍَٛ اٌّب١ٌخ ، لغُ اٌّظبسدوزٛساٖ، أؿشٚؽخ Tobin’s Qاٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الاسد١ٔخ ثأعزخذاَ ِوبدٌخ 

 ٚاٌّظشف١خ، الاوبد١ّ٠خ اٌوشث١خ ٌٍوٍَٛ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ، هّبْ.

(، الارغب٘بد اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالائزّبٟٔ: الاعب١ٌت ٚالادٚاد ٚالاعزخذاِبد 2006ِؾّذ ِـش، ) -10

 اٌو١ٍّخ، داس ٚائً ٌٍٕشش، اٌـجوخ اٌضب١ٔخ.

 ٛٞ ٚاٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ، عٕٛاد ِخزٍفخ.ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ، اٌزمش٠ش اٌغٕ -11

 

 المصادر الاجنثية :

1- Abdou, H. & Pointon, J. (2011) 'Credit Scoring, Statistical Techniques and 

Evaluation Criteria: a Review of the Literature ', Intelligent Systems in 

Accounting, Finance & Management, 18 (2-3), pp. 59-88. 

2- Alexandru Constangiorar, (2011), Consumer Credit Scoring, Romanian 

Journal of Economic Forecasting, No. 3. 

3- David Lando, (2004), Credit Risk Modeling Theory and Applications, 

Princeton University Press Princeton and Oxford, United Kingdom. 

4- Eric Rosenberg and Alan Gleit, 1994, Quantitative Methods in credit 

Management: A Survey, Operations Research, Vol. 42, Issue 4. 

5- Gujarati, Damodar N., (2005), Basic Econometrics, 4
th

 Edition, Tata McGraw-

Hill, New Delhi. 

6- Jae H. Min and Youngchan Lee, (2008), A Practical Approach to Credit 

Scoring, Journal of Expert Systems with Applications, Vol.35, Issue 4, PP 

1762–1770. 

7- Jin-Chuan Duan; Keshab Shrestha, (2011), Statistical credit rating methods, 

Journal of Global Credit Review, Vol. 1, p. 43-64. 

8- Joel Bessis, 2002, Risk Management in Banking, John Wiley & Sons, LTD, 

England, p 460. 

9- Peter S. Rose and Syliva C. Hudgins, (2008), Bank Management and Financial 

Services, McGraw Hill, 7
th

 Edition, Singapore, P595. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.sciencedirect.com/science/journal/09574174
http://www.sciencedirect.com/science/journal/09574174/35/4


 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 346

 3307( لسنة 33د )ل( المج98د )عدال

 
 

 

Analysis the Relationship between the Standards of Credit Assessment and 
Non-Performing Loans at the Gulf Commercial Bank 

 

Abstract  
This paper aims to identify the approaches used in assessment the credit 

applications by Iraqi banks, as well as which approach is most used. It also 

attempted to link these approaches with reduction of credit default and banks’ 

efficiency particularly for the Gulf Commercial Bank. The paper found that the 

Gulf Bank widely relies on the method of Judgment Approach for assessment the 

credit applications in order to select the best of them with low risk of default. In 

addition, the paper found that the method of Judgment Approach was very 

important for the Gulf Bank and it driven in reduction the ratio of credit default 

as percentage of total credit. However, it is important to say that the adoption of 

statistical approaches for assessment the credit applications will be useful for 

Gulf Bank for accurate selections the lower risk credit. 

 

Keyword: Default Credit, Approaches of Credit Assessment, Gulf Commercial 

Bank. 

 


