
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المستخهص
, ٠بغٛدد ا بًْدد سل ٠بْٗغددحه٧ذ مشفدد٥ ٠ٖهدد ٥ٗ٧ٞ  دد ّٖ ١ْٗظدد١ق بْثعددد ٖ إؼدد س٠ظددك  إْدد٦٣ٟددذا بْثعددد 

ٞد١ ٖحد١فش ٠غ٧دش ٖحد١فش ٖدٙ       ي٧د ط ٖدذ٢ ٖد    بْهص١بت بْٗمشف٧ة ْٟٓٗح٧ٗٙ بٝ ٠ ب ْٗم١ٖٓ ت ب١ْبف٧ة لٛٝ ٠ج٧ًٓص

ث صدٛ د٦ى بْحعد١غ بد ْٗح ٧ش    , ٠جٗر٧ٓئة بْمشبي٧ة٥ بْثصٛ د٦ى بْحع١غ ف لإٚش ا٠بْعش٠س٦ة  بلأع ع٧ةبْٗحؽٓث ت 

هشل٧ة فشٗٓث )بْٗحؽٓث ت بْٗ ٧ْة, بْٗحؽٓث ت بْثشدش٦ة, بْث٧ئدة بْحشدش٦م٧ة, بْث٧ئدة     ْٓثعد بٖ  بْٗح ٧شبت بْ بْشئ٧ظ

, بْرً فددة بْٗحمًٓددة بصددٛ د٦ى  بلايحصدد د٦ة, عدد١و بلا٠سبو بْٗ ٧ْددة, بْٗغددحرٗش٦ٙ, بْث٧ئددة بْح١ْ١ُٛش٧ددة, بْٗصدد سا  

٠جٗرٓث ٖشُٓة بْثعد بعمف بْٗمشفة بْعش٠س٦ة لأٚش ا صٛ د٦ى بْحع١غ ف٥ بْمدشبو ٠ٖدذ٢ ٚصد ض ب٠     بْحع١غ(,

 .لإٚش ئٟ بٕٞ بْٗحؽٓث ت بْعش٠س٦ة فشّ جث٥ٛ ٞزٜ بْهُشة ل٣ٓ بسض ب١ْبيك ٠لذٔ ٖمشفة ٖ ١ٞ ٖح١فش ٖٙ 

١و بْمدشبو  ٠يذ جٕ بخح٧ س بْٗص سا بْخ صدة ٠بْشدشَ ت بلاعدحرٗ س٦ة ٠ دشَ ت بْحدا٧ٖٙ بْٗذسشدة فد٥ عد        

بْٗ ٧ْة ٖصحٗدك بْثعدد َد١ٟٕٚ لٓد٣ جٗد ط ٖث  دش بَردش ٖدٙ غ٧دشٕٞ ٖدٙ بًْؽ لد ت ٖدك ٖحؽٓثد ت بٚشد ا                ْلأ٠سبو

بْشئ٧غددة ْصٗددك بْث٧ ٚدد ت    بلأدبة( فددشدبم ٖددٟٕٛ ٠جمددذ بلاعددحث ٚة    ٠94يددذ  ددٗٓث ل٧ٛددة بْثعددد )    صددٛ د٦ى بْحعدد١غ 

ع٧ّٓ بْث٧ ٚ ت ب عحمٗ ِ بْثشٚ ٖس بلاظصد ئ٥  ٠بْٗم١ٖٓ ت فعلا لٙ بششبا بًْٗ بلات ب٧ُْٟٗٓة ْمذد ٖٟٕٛ ٠شش٢ ج

(SPSS ٖٙ ٠بعحمٗٓث بْمذ٦ذ ,)ٖٟٛد  ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ٠    بلإظصد ئ٧ة  بلأع ٧ْب   ( بلاٚعدشبا بْٗم٧د س٤ ٠بخحثد سt  )

ب١ْظك بلايحص د٤ بْمشبيد٥ بْدشبٞٙ بٚمُدظ عدٓث      ٦حٗرّ با٘  أٟٞٗ ٠ج١صّ بْثعد ب٣ْ ٖص١ٗلة ٖٙ بلاعحٛح ش ت 

يحصدد د ٦مددذ س٧َددضة  صددٛ د٦ى بْحعدد١غ ف لا إٚشدد ابْمشبي٧ددة ٖدد ذشب لٓدد٣ َ فددة ٖحؽٓثدد ت   لٓدد٣ بْغدد ظة بلاعددحرٗ س٦ة 

٠ش١د لاعحرٗ س يد٤١ ٦٠صدثط    ٧ٟ  ش٧ٗك بْٗحؽٓث ت بلاخش٢ بُْٗٗٓة ٠د٠٘ ٠ش١د بيحص د فم ِ لاإْبع ع٧ة جغحٛذ 

ٗ  أع عد٧ة ج١صد٧ة   إْد٣ ٠ٖٙ رٍْ ج١صّ بْثعد  ,٠٘ شذ٢٠ لٙ ب٤ ٖع١س ب٠ ٖحؽٓب بخشبْعذ٦د د ع ٠ْدة  جحٗردّ ب

بْح ٧٧دددشبت فددد٥ بْخؽدددػ   إشدددشبا٠بلايحصددد د٤ ٖدددٙ يثدددّ بْصٟددد ت بْٗم٧ٛدددة ٖدددٙ خدددلاِ    بلأٖٛددد٥بْٟٛددد١ض بددد ١ْبيك 

ٖشش٠ق بعحرٗ س٤ ٖشد بٝ   أ٤, ف١ظك بْثٓذ بْشبٞٙ ٦ع١ِ د٠٘ ٚص ض بْٗشجثؽة بٟز٦ٙ بْٗح ٧ش٦ٙ تبج٧ص٧ ٠بلإعحش

 صٛ د٦ى بْحع١غ. لإٚش ا

 

 .صٛذ٠و بْحع١غ ٧ئة بْمشبي٧ة,بْث/  ث انرئيست نهباثصطلهابالم
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 منهجيت انباث / الأولانفصطم 

 مشكهت انباث-: أولا
٠بصدبدت بْٗ عغ ت بْٗ ٧ْة لشب٧  ٠ل ٧ْٗد    بلأخ٧شة ب٠٨ٚةٚٗث صٛ د٦ى بْحع١غ بشُّ ٠بظط ٠َث٧ش ف٥ 

لٙ ٖ ٧ٞة ٞدزٜ بْصدٛ د٦ى ٧َ٠دف     بْحغ ؤِ إ٣ْٛ  , ٖٗ  دفمع٧ٗ  ف٥ خًٟٓ  ْلاعحًشبس بْٗ ٥ْبْح٥ ج١ٓض با٧ٗٞحٟ  لا

بُْث٧دشة ٠جعفد٣ ب ْشدمث٧ة بْٗحضب٦دذة ٖدٙ يثدّ بْدذ٠ِ بْع ظدٛة ْٟد  ٠ْٗد  بْث٧ئدة             بلأ٧ٗٞدة جُد١٘ بٟدزٜ    إ٦ُ٘ٗٙ ْٟد   

, ٠ُْدٙ ٠ٖدٙ خدلاِ بعدحؽلالٛ  ْم٧ٛدة ٖدٙ بْٗغدحرٗش٦ٙ        صٛ د٦ى بْحع١غ ف٧ٟد   إٚش اذ جث٥ٛ بم جعحعٙبْمشبي٧ة ْٕ 

 بْٗ ٧ْددة ٠شددذٚ  بمعدد  ٖددٟٕٛ لا  بلأ٠سبوٙ فدد٥ بمددط بْٗ عغدد ت بْٗ ٧ْددة ٠بْٗصدد سا ٠عدد١و   ٠بْٟٗحٗدد٧ٙ بْمدد ٧ٖٓ

ـ١ٟسٞد  لٓدد٣ بْغدد ظة   إْدد٦٣ُٗٓد١٘ بْٗم١ٖٓدد ت بُْ ف٧دة لددٙ ٖهٟدد١ٔ صدٛ د٦ى بْحعدد١غ سغددٕ  دم١سٕٞ ٠بْحهدد جحٟٕ     

 ,٦ى بْحعد١غ بْٗحمًٓدة بصدٛ د   َ د٧ٗ٦دة بلأيٓة ٖمشفحٟٕ ١ٞ ٚدذسة بْذسبعد ت    أعث ببلاعحرٗ س٦ة ف٥ لذة د٠ِ ٠ببشص 

 إٚشد ا بٚٝ ٦صّٟ بْٗحؽٓث ت بْعش٠س٦ة ْحثٛد٥ فُدشة    إلا بلأع ع٧ةٖٟٕٛ فٛصذٜ ٦ٍٗٓ بْٗم١ٖٓ ت  ب٨خشبْثمط  ٠أٖ 

ٖع ٠ْددة ج ؽ٧ددة ٞددزٜ بْهصدد١بت بْٗمشف٧ددة  إْدد٣َددّ رْددٍ دفمٛدد   ٖددذ٢ ٚص ظٟدد  فدد٥ بْث٧ئددة بْمشبي٧ددة.صددٛ د٦ى جعدد١غ ٠

 -:بصٛ د٦ى بْحع١غ ٠ؼشض ٖشُٓة بْثعد ب ْحغ ؤلات بلاج٧ة

لٟٗٓدد  ٠بعددحشبج٧ص٧ جٟ  بْٗحثمددة فدد٥ عدد٧ و ٚشدد ؼٟ  بلاعددحرٗ س٤        آ٧ْددةٖدد  ٞدد٥ صددٛ د٦ى بْحعدد١غ ٠ٖدد  ٞدد٥       -1

 ْٓٗغحرٗش٦ٙ لٟٛ ؟   ٠إج ظحٟ ٠بْٗم١ٖٓ ت بْلاصٔ ٖمشفحٟ  

 صٛ د٦ى بْحع١غ َٟٛس شذ٦ذ ْلأعحرٗ س ؟ ٠إدبسة إٚش اّٞ ب٘ بْث٧ئة بْمشبي٧ة ش ٞضة لاعح٧م ب فُشة  -2

 صٛ د٦ى بْحع١غ ؟ ٠إدبسة لإٚش ابْٗح١فشة ٠غ٧ش بْٗح١فشة  بْٗحؽٓث ت بْعش٠س٦ة ٖ  -3

 اهذاف انباث-ثبنيب :
٠ص١لا ب٣ْ بْٛح ئس بْٟٛ ئ٧ة ْٓثعد َ ٘ لابذ ٖدٙ جششٗدة ٖشدُٓة بْذسبعدة بْد٣ لدذد ٖدٙ بلاٞدذبا بْٗعدذدة          

   :ٗغ سب٠ْب١ْبظعة ٠بْح٥ ٚش٥ٖ ٖٙ خلاْٟ  ب٦ع  ب٣ْ ج١ظ٧ط 

, ٠بغٛددد ا بًْددد سل ٠بْٗغدددحه٧ذ ٥ٗ٧ٞ  ددد ّٖ ١ْٗظددد١ق بْثعددددمشفددد٥ ٠ٖهددد ٦ٟدددذا بْثعدددد بْددد٣ ٠ظدددك بؼددد س ٖ-1

 ب ْٗم١ٖٓ ت ب١ْبف٧ة لٛٝ ٠ج٧ًٓص بْهص١بت بْٗمشف٧ة ْٟٓٗح٧ٗٙ بٝ.

ْهث بلاٚحث ٜ ب٣ْ ب٧ٗٞدة صدٛ د٦ى بْحعد١غ ب٘ ْدٕ ٦ُدٙ لٓد٣ صدم٧ذ بْمدشبو بشدُّ خد ع فٟد١ ٖٟدٕ لٓد٣ صدم٧ذ                -2

 ٦٠ٓمب د٠سبم ب سصبم ف٥ بيحص دٞ .بْثٓذب٘ بلاخش٢ 

ٖدٙ   ٢ ج١فش ٠لذٔ ج١فش بْٗحؽٓث ت بلاع ع٧ة ٠بْعش٠س٦ة لاٚش ا صٛ د٦ى بْحع١غ ف٥ بْث٧ئة بْمشبي٧دة ي٧ ط ٖذ-3

 ة بْٗ ذشة بص١سة ٖث  شة ل٣ٓ ١ٖظ١ق بْثعد.خلاِ جعذ٦ذ بْٗح ٧شبت بْشئ٧غ

ب١ْصدد١ِ فدد٥ ٟٚ ٦ددة بْٗؽدد ا بْدد٣ جعذ٦ددذ ٚصدد ض ب٠ فشددّ ي٧دد ٔ صددٛ د٦ى بْحعدد١غ فدد٥ ـددّ ـددشا بْمددشبو بْددشبٞٙ   -4

 ٠ٖ ٧ْ م ٠ب٧ٖٛ م.بيحص د٦ م 

 انباث  أهميت-ثبنثب:
 -٦ُٗٙ جٓخ٧ص ب٧ٗٞة بْثعد ب ًْٛ غ بلاج٧ة :

جمذ ٞزٜ بْذسبعة بعحص بة ْٗحؽٓث ت لصشٚ  ٠ٖ  ٦غ١دٜ ٖٙ ٖح ٧شبت ٖحلاظًة ٠ٖحغ سلة ل٣ٓ صدم٧ذ بْص ٚدب   -1

 ئّ بلاعحرٗ س٦ة.بلاعحرٗ س٤ بْز٤ ٦هشض بْحصذ٦ذ ٠بْحعذ٦د ف٥ ٖص لاجٝ َ فة لاع٧ٗ  ف٥ ج١ٛق بلاد٠بت ٠ب١ْع 

ٗة لألحث س صٛ د٦ى بْحع١غ ٖٙ بظذخ ب١ْع ئّ بلاعحرٗ س٦ة ١َٟٗٚٝ ٦مذ ٖٙ ب١ْٗظ١ل ت بْ ب٧ٗٞة ب١ْٗظ١ق,-2

 .ة ع١با بلاشٛث٧ة ٖٟٛ  ب٠ بْمشب٧ةبْح٥ ٦م١ِ ل٧ٟٓ  َر٧شب ْص٥ٛ بلاسب ض بشُّ َث٧ش ف٥ بْذ٠ِ بْٗحًذٖ

ة فد٥ بْمدشبو فد٥ ب١ْيدث بْدشبٞٙ جهدشض لٓد٣ بلاخ٧دشة         بْحعذ٦ ت بْح٥ ج١بشدٝ بْٗ عغد ت بْٗ ٧ْدة ٠بلاعدحرٗ س٦    -3

بْٛفددش فدد٥ بشبٖصٟدد  ٠ع٧ عدد جٟ  بلاعددحرٗ س٦ة ٠جثٛدد٥ ٠عدد ئّ بعددحرٗ س٦ة جغدد لذٕٞ لٓدد٣ ٖصدد سبة ١ٖ٠بَثددة    إلدد دة

 بْح ٧شبت بْم ٧ْٗة.  

ْشغٕ ٖدٙ  ل٣ٓ ب ,بشُّ ل ٔ ٠بْم ْٕ بْمشب٥ بشُّ خ عبْمشبو ٚذسة بْذسبع ت بْح٥ جٛ ٠ْث ٞزب ب١ْٗظ١ق ف٥ -4

, بر بٟٚد   مشبي٧دة لٓد٣ ٠شدٝ بْخصد١ع    ٞدزٜ بْذسبعدة فش٦دذة ٖدٙ ١ٚلٟد  فد٥ بْث٧ئدة بْ       ذ ب٧ٗٞة ب١ْٗظ١ق, ظ٧د جمد 

 جحٛ ٠ِ ١ٖظ١ل  ْٕ ٦حٛ ٠ْٝ بْث ظر١٘ ٖٙ يثّ ف٥ ظًّ بلادبسة بْٗ ٧ْة ٠فً  ْمٕٓ بْث ظرة.

ذة ٖددٙ ٖثددذأ ٦حٗ  د٣ ١ٖظدد١ق بْذسبعددة ٖدك ظ شددة بْذ٠ْددة بْدد٣ بْح١شدٝ ٚعدد١ بظحعدد ٘ ٠عدد ئّ بعدحرٗ س٦ة  شذ٦دد    -5

 ب٧ٗٞة ج١ٛق بلاخ٧شة ل٣ٓ بْغ ظة بلاعحرٗ س٦ة ف٥ بْث٧ئة بْمشبي٧ة.
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 ٖ ٧ْة

 بلايحص د٦ة

 ٗغحرٗش٦ٙبْ

 بْحؽ١س
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 جشش٦م٧ة
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 انمىرج انباث -رابعب:
 ( ب١ٗٚرز فشظ٥ ْٓثعد1 ُّ )
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 فرضيت انباث-خبمسب:
 . صٛ د٦ى بْحع١غ إدبسة ٠ إٚش ا بُٖ ٧ٚة بْمشبو ف٥ جح١فش بْهشظ٧ة بْشئ٧غة:

 : ب٨ج٧ة بْهشل٧ة بْهشظ٧ ت بْهشظ٧ة ٞزٜ ٠جحهشق ٖٙ

 . بْحع١غ صٛ د٦ى أدبسة٠ الإٚش  بْٗ ٧ْة بْٗحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بلأ٣ْ٠ بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -1

 .بْحع١غ صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْثشش٦ة بْٗحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بْر ٧ٚة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -2

 . بْحع١غ صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْحشش٦م٧ة بْٗحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بْر ْرة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -3

  بْحع١غ. صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْٗم١ٖٓ ت ج١ْ١ُٛش٧  ٖحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بْشببمة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -4
 . بْحع١غ صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْٗ ٧ْة بلأ٠سبو ع١ودلٕ  ٖحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بْخ ٖغة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -5

ِ     ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  فشجحد١  : بْغ دعدة  بْهشل٧دة  بْهشظ٧ة -6  لإٚشد ا  بْٗشد س١َ٘ ٖدٙ بصدع ب سؤ٠ط بلاٖد١ب

 . بْحع١غ صٛ د٦ى ٠أدبسة

 .بْحع١غ صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بلايحص د٦ة بْث٧ئة ٖحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بْغ بمة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -7

 .بْحع١غ ىصٛ د٦ ٠إدبسة لإٚش ا بْٗص سا ٖحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش :بْر ٖٛة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -8

 .بْحع١غ صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْحر٧ًف ٖحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فش : بْح عمة بْهشل٧ة بْهشظ٧ة -9

 عينت انباث-سبدسب:
, بخح ست بْث ظرة ل٧ٛة لٗذ٦ة ٧ْ٠غث لش١بئ٧ة ٖٗرٓة ْٗصحٗدك بْذسبعدة ١ُٖٚدة ٖدٙ     لا٘ بْذسبعة ٧ٖذب٧ٚة

, ٖع ٧ْ٠ٙ ج ؽ٧ة بَثدش يدذس   بْٗ ٧ْة ْلأ٠سبوْمشبو ع١و ب فعلام لٙبْٗ ٧ْة ٖص١ٗلة ٖٙ بْٗص سا ٠بْٗ عغ ت 

 -ٖٛٝ ١ْٓص١ِ ب٣ْ ٚح ئس بَرش دية ٠بْصذ٠ِ بلاج٥ ١٦ظط ب٧ُْه٧ة بْح٥ ٠صلث بٟ  بلاعحث ٚة :

 ٠ل٧ٛحٟ  بْذسبعة ( ١٦ظط جه ص٧ّ ٖصحٗك1ذ٠ِ ) ش

 بْم٧ٛة بْٗصحٗك ١ٚق بْٗصحٗك

بًْؽددد ق بْٗصدددشف٥ بْخددد ع ٠بْٗغدددصّ فددد٥ ٧ٞئدددة      -1

 .بْٗ ٧ْة بلأ٠سبو

ٖصشا ب٥ٓٞ  20

 خ ع غ٧ش بعلا٥ٖ

 ٖصشفم  14

 ٠ع٧ػ 14 ٠ع٧ػ 25 .ع١و بْمشبو ْلأ٠سبو بْٗ ٧ْة-2

 دددشَ ت بلاعدددحرٗ س بْٗغدددصٓة فددد٥ عددد١و بْمدددشبو      -3

 .بْٗ ٧ْة ٠سبوْلأ

  شَ ت 3  شَ ت 9

 ْدلأ٠سبو  شَ ت بْحا٧ٖٙ بْٗغصٓة ف٥ ع١و بْمدشبو  -4

 بْٗ ٧ْة

  شَح٧ٙ 2  شَ ت 5

 -وانثببث :اختببراث انصطذق -سببعب:
 -ًْذ جٕ بْحعًى ٖٙ صذو بدبة بْذسبعة َ لاج٥:

 -انصطذق انظبهري لاداة انذراست : -8
جٕ بْحعًى ٖٙ ٖذ٢ صذو بدبة بْذسبعة ـ ٞش٦  بمشظٟ  ل٣ٓ ذٗ ٧ٚة ٖع٧ُٗٙ ٖدٙ ر٤٠ بْخثدشة ٠بْٗمشفدة    

با بْحمدذ٦لات بْحد٥   , ي ٖث بْث ظرة بداشش  رة بْٗع٧ُٗٙ بلاف ظّ ٖٙ ٖلاظف ت٠بُْه اة ٠ف٥ ظ١ا ٖ جًذٔ ٖٙ بلاعح

بجهى ل٧ٟٓ  بْٗع١ُٗ٘ بعدزا بمدط بْمثد سبت ٠جمدذ٦ّ بخدش٢ ٠رْدٍ ْض٦د دة ديدة ٠٠ظد١ض بعدحث ٚة بْذسبعدة ٠ب٘            

 ج١ُ٘ بلأخ٧شة ٖلائٗة ْٗ  ٠ظمث ٧ًْ عٝ.

١ٞ٠ بلاجغ و فد٥ ٚحد ئس ب٧ًْٗد ط إر ٦مؽد٥ بْٛحد ئس ٚهغدٟ  بمدذ جؽث٧ًدٝ ٖدشج٧ٙ فد٥ صٖٛد٧ٙ ٖخحٓهد٧ٙ              انثببث :-2

 هغٟٕ, ٠جٕ ظغ ب بْرث ت بؽش٦ًح٧ٙ:ل٣ٓ بلإفشبد ٚ

ج١ًٔ فُشة بْحصضئة بْٛصه٧ة ل٣ٓ بع ط يغٗة فًدشبت ب٧ًْٗد ط بْد٣ ٚصده٧ٙ      بْرث ت بؽش٦ًة بْحصضئة بْٛصه٧ة: - أ

ٖحص ٚغد٧ٙ ٠ْ ددشض ظغدد ب بْرثدد ت لٓدد٣ ٠فدى ٞددزٜ بْؽش٦ًددة جددٕ بعددحخذبٔ ش٧ٗدك بعددحٗ سبت بفددشبد بْم٧ٛددة ٠بْثدد ْ     

( فًددشة بْدد٣ ٚصدده٧ٙ ٦عددٕ بلأ٠ِ بْهًددشبت  ٧ًْٗ64دد ط بْثدد ْ  لددذدٞ  )( بعددحٗ سة ٠جددٕ جًغدد٧ٕ فًددشبت ب 94لددذدٞ  )

( 0.83, ٠جٕ بعحخشبز ٖم ّٖ بسجث غ ب٧شع١٘ ب٧ٙ دسش ت بْٛصه٧ٙ فثٓ  )ش٧ة ٦٠عٕ بْر ٥ٚ بْهًشبت بْهشد٦ةبْض٠

 ( ١ٞ٠ ٖم ّٖ ذث ت ل ٠0.91.٥ْب عحخذبٔ ٖم دْة عث٧شٖ ٘ بشب٠٘ بْحصع٧ع٧ة بٓ  ٖم ّٖ بْرث ت بٟزٜ بْؽش٦ًة )
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ب٘ ٖم ّٖ أْه  ٦ض٠دٚ  بحًذ٦ش ش٧ذ ف٥ بغٓب ب١ْٗبيف ٠جمحٗذ ٞدزٜ بْؽش٦ًدة    ٖم ّٖ ) أْه  ( ْلاجغ و بْذبخ٥ٓ:  - ب

ل٣ٓ بجغ و أدبا بْهشد ٖٙ فًشة ب٣ْ أخش٢ ٠لاعحخشبز بْرثد ت ٠فدى ٞدزٜ بْؽش٦ًدة جدٕ بعدحخذبٔ ش٧ٗدك بعدحٗ سبت         

( ٦٠مدذ  0.98يدذ بٓد  ٖم ٖدّ ذثد ت ب٧ًْٗد ط )     ( بعدحٗ سة, ذدٕ بعدحخذٖث ٖم دْدة )أْهد ( ٠     94بْثعدد بْثد ْ  لدذدٞ  )   

 ب٧ًْٗ ط ٖحغً م دبخ٧ٓ م, لا٘ ٞزٜ بْٗم دْة جمُظ ٖذ٢ بجغ و بْهًشبت دبخ٧ٓ م.     

 الجبنب اننظري  /انفصطم انثبني 
 مفهىو صنبديك انتاىط-اولا:

عحرٗ س ٦غدحخذٔ بْعد١بفض   ١ْصف أ٤ صٛذ٠و ب 1950ًْذ جٗث ص٧ غة ٖصؽٓط صٛ د٦ى بْحع١غ ف٥ ل ٔ 

ٓط ٦ُٗدٙ ب٘ ٦ُد١٘ ٖعدٓلام    ٠ٞدزب بْٗصدؽ   .(Botha,2005:7)بْث٧ك ل٣ٓ بُْٗش١ا ٠بْشبفمة بْٗ ٧ْة  ,حشص٧م٧ةبْ

ْٗدذ٦ش٤ صدٛ د٦ى بْحعد١غ     ب ْعش٠سة ب٘ ١ُ٦٘ بْحش٧َض بْشئ٧ظفٗٙ ٚ ظ٧ة )بْحع١غ( ٖٙ بْخؽش ف٧ٓظ  ,بؽش٦ًح٧ٙ

بعدحشبج٧ص٧ ت ل ٧ْدة بْٗخد ؼشة ٞد١     ل٣ٓ ٞزٜ بْٛ ظ٧ة, ٠ع١ا بْهٟٕ بْغ ئذ با٘ صٛ د٦ى بْحعد١غ بشدُّ لد ٔ جحثدك     

لاعدحرٗ س٦ة ٞد١   خؽا ٠َزٍْ جص١س ب٘ ٖذ٦ش٦ٟ  ٦م١ٓٗ٘ ل٣ٓ بْحع١غ ٖٙ ش٧ٗك ل١بّٖ بْخؽش ف٥ بعحشبج٧ص٧ جٟٕ ب

٠بْحع١غ ٖٙ ش٧ٗك ل١بّٖ بْخؽدش   .ْٛ ظ٧ة بْٛفش٦ة دبْة ل٣ٓ بْٗخ ؼشظ٧د ب٘ بْم١بئذ ٠ٖٙ ب .بلحً د خ ؼئ ب٦ع م

٠ٖدٙ بْٛ ظ٧دة بلاخدش٢     .لٓد٣ ب١ْٗشد١دبت خد ٥ْ ٖدٙ بْٗخد ؼشة      ل ئذ ٖح١يك ربت بْصٓة ٖٙ  اٚٝ ب٘ ٦ٛؽ٤١ ل٣ٓ

٘ ٧ُٞٓٝ بًْ ٥ٚ١ٚ ٧ْظ ٖؽ بًد م ٧ُْٟدّ صدٛ د٦ى بلاعدحرٗ س     لأذ٠و" ل٧ٓٝ ٦ُٗٙ ب٘ ١ُ٦٘ ٖعٓلام أعٕ "صٛ فإؼلاو

 (mader,2005 : 7,8).بْٗشحشٌ

زٜ بْٗش٠ٚدة جحد٧ط ْٟد  بعدحخذبٔ     جم١د  مث٧حٟ  ب٣ْ بٟٚ  بيدّ جٛف٧ٗد م ًٖ سٚدة بد لاد٠بت بْٗ ٧ْدة بلاخدش٢, ٠ٞد       

بد٠بت بلاعحرٗ س ب٦١ًْة ٖرّ بْث٧ك ل٣ٓ بُْٗش١ا ْلأعحه دة ٖٙ بٚخه ض عمش بْغٟٕ ٠بْشبفمة بْٗ ٧ْة ْٗع لهة 

٠جددٛفٕ لٓدد٣  ددُّ  ددشبَ ت جُدد١٘   .(Minamihashi & Wakamori,2014:2)بعددحرٗ سبجٟٕ ٠بسبدد ظٟٕ 

ٖعذد ٖدٙ يثدّ    ٥ٖٙ "بْٗغحرٗش٦ٙ بْٗمحٗذ٦ٙ" َٗ  ٞ ٖغحرٗش ٠فًػ 499بْمع٦١ة ف٧ٟ  ٖعذدٜ بعذ بيص٣ يذسٜ 

ظدٗٙ بْعدذ بلايصد٣ ْمدذد     بر ٦ُٗدٙ بلاعدحرٗ س ف٧دٝ     (SEC)ْصٛة بلا٠سبو بْٗ ٧ْة ف٥ ب١ْلا٦ ت بْٗحعذة بلاٖش٧ُ٦ة 

$ د٠لاس بْد٣ لدذة ٖلا٦د٧ٙ    250,000, ٠ٖمفٟٗ  ْٟ  بعحرٗ سبت َث٧شة ٠بْعذ بلادٚد٣ ْٟد  ٦حدشب٠ض ٖدٙ     بْٗغحرٗش٦ٙ

(Ballew,2002:9).      ْٙدثمط ٖٟٛد  ٧ْصدّ بْد٣      ٦٠100,000خحٓف بْعذ بلاد٣ٚ بْٗؽٓد١ب ْلاعدحرٗ س ف٧ٟد  ٖد $

 . (Tiffith,2007:500)$ ف٥ بْثمط بلاخش 5000,000

بْٗغددحرٗش٦ٙ بْٗمحٗددذ٦ٙ ٠ُٖ جددب بْم ئٓددة ٠ٖغددحرٗش٦ٙ بْٗ عغدد ت َدد ْث١ٌٛ بْخ صددة ٠صددٛ د٦ى بْحً لددذ      

ٕ        ٠بلا٠ي ا ٠بْحا٧ٖٛ ت ٕٞ ٖٙ ١ٖ١ً٦٘ ب لاعحرٗ س ف٧د   ٝ ٠رْدٍ خ١فد م لٓد٣ بْٗغدحرٗش٦ٙ بْصد  س ٖدٙ فًدذب٘ بٖد١بْٟ

٦٠عفددش لٓدد٣ بلاخ٧ددش بلالددلا٘ بْدد٣ بْصٟٗدد١س بْمدد ٔ لثددش ١ٖبيددك بلاٚحشٚددث     ,لٛددذ بلاعددحرٗ س فدد٥ صددٛ د٦ى بْحعدد١غ 

صدّ بد٧ٙ   ٠٠ع ئّ بلاللا٘ بلاخش٢ ْزٍْ فاٟٚ  ج١ًٔ بمًذ بْٗ جٗشبت ٠بْٗٛحدذ٦ ت ٠بْٛدذ٠بت بْشدمث٧ة ١َعد٧ٓة ْٓح١ب    

ّ لد ٔ بغدثب بْؽٓدب    , ٠جًد١ٔ  دشَ ت بدبسة بْعدذخ بحٛفد٧ٕ بْٗض٦دذ ٖدٙ بْٗد جٗشبت َد        ْٗغحرٗش٦ٙ ف٧ٟد  ٖذ٦ش٦ٟ  ٠ب

, َٗ  لا ٦غٗط ْٓصٛذ٠و ب لاللا٘ لٙ ٚهغٝ ٦٠ٛث ٥ ب٘ ج١ُ٘ ١ٖبيمٝ لثش  ثُة بلاٚحشٚدث ٖع٧ٗدة   بْٗحضب٦ذ ل٧ٟٓ 

ك بلاجصد لات بلاُْحش٧ٚ٠دة بد٧ٙ    بُٓٗة ٖش٠س ٦٠حٕ جخض٦ٙ ش٧ٗك سع ئّ بْثش٦ذ بلاُْحش٥ٚ٠ بْد١بسدة ٠بْصد دسة ٠ش٧ٗد   

 ٖددد١ـه٥  دددشَة صدددٛذ٠و بْحعددد١غ ٠بْٗغدددحرٗش٦ٙ فددد٥ خددد١بدٔ بٖٛدددة ٠جخعدددك ْٓحعًدددى بْشيددد ب٥ برب ْدددضٔ بلاٖدددش.     

(south Indian banks,2007:3) 

ب٘ صٛ د٦ى بْحع١غ ٥ٞ ب٠ل٧ة بعحرٗ س٦ة غ٧ش ٧ًٖذة ٚغث٧  بٗ  جهمٓٝ ٠غ٧دش ٖٛفٗدة )فد٥ ب١ْيدث بْعد ٥ْ(      

ب ٠ْددٙ جمؽ٧ددٍ ب ْعددش٠سة ب١ٖبْددٍ لٛددذٖ  جش٦ددذ رْددٍ ٠لدد دة لا جخثددشٌ بٗدد  جهمٓددٝ ٠ٖددٙ  جحً ظدد٣ سعدد١ٖ  ل ٧ْددة شددذ

بْٗهحشض ب٘ جُغب بْٗ ِ ف٥ َّ ٠يث ٠لٛدذٖ  جهشدّ فد٥ رْدٍ فدا٘ ٖغدحرٗش٦ٟ  ٦غدحشد٠ب بٖد١بْٟٕ ٦٠دزٞث١٘ بْد٣           

٦ٟدددذا بْددد٣ جع٧ًدددى بسجهددد ق فددد٥ ٖمدددذِ بْم ئدددذ لٓددد٣   (Lwaisako,2010:349) دددخص شٛددد٣ بْٗددد ِ ٖددد خشب 

بْشأعدددٗ ٧ْة ٖدددٙ خدددلاِ بعدددحشبج٧ص٧ ت جدددذب٠ِ ٖحؽددد١سة فددد٥ بلا٠سبو بْٗ ٧ْدددة ٠بْمٗدددلات ٠بْٗشدددحً ت     بْح١ص٦مددد ت 

(Oesterle,2006:4)            ٠لشفحٟ  بْث ظردة لٓد٣ بٟٚد  ٠عد٧ٓة بعدحرٗ س٦ة جدٛفٕ بشدُّ  دشبَة ٖعدذ٠دة ب٠  دشَة .

ب دط بْٛفدش لدٙ    ٖمحٗدذ ب٠ بيدّ ٦٠ٟدذا بْد٣ جع٧ًدى بْم١بئدذ        بمٖغحرٗش 499ربت ٖغ ٧ْ٠ة ٖعذ٠دة ٦غحرٗش ف٧ٟ  

٦حٕ جٛف٧ٟٗ  ف٥ بًْؽ ق بْخ ع ٠جذبس ٖٙ يثّ ٖذ٦ش٤ بلاعحرٗ س بْٗعحدشف٧ٙ ٠غ٧دش ٖحد١فشة لٓد٣      ـش٠ا بْغ١و,

 ٚؽ و ٠بعك ْٓص١ٟٗس.
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 نشأة صنبديك انتاىط-ثبنيبً:
ٗغدحرٗش٦ٙ بلا فد٥ بْغد١ٛبت    ب٘ صدٛ د٦ى بْحعد١غ ْدٕ جعصدّ لٓد٣ بٞحٗد ٔ َث٧دش ٖدٙ يثدّ بْ          ٖٙ شغٕل٣ٓ بْ

ظ٧دد   (Emerson,2009:11)ٟٚ  َ ٚث خ٧ سبم ٖٟٗ م ْمدذد ٖدٙ بْٗغدحرٗش٦ٙ بلاخدش٦ٙ ٠ْمدذة لًد١د       , بلا ببلاخ٧شة

ٟ  ٠َ ٚدث بذب٦حدٝ لٛدذٖ     ئ( ب٠ِ بْٟٗحٗد٧ٙ فد٥ ٖصد ِ بٚشد     Alfred Winslow Jonesَ ٘ بْهش٦ذ ٠ٚغ١ٓ ش١ٚض)

٢ بْثد١بخش ذدٕ   فد٥ بظدذ    مٔ ٠ي ٔ بص١ْة ظد١ِ بْمد ْٕ لٛدذٖ  لٗدّ ٖع عدث      1923جخشز ٖٙ ش ٖمة ٞ سف سد ف٥ ل ٔ 

 ٠1941ف٥ لد ٔ   ,خلاِ بْعشب بلا٧ٓٞة بلاعث ٧ٚة  مه٧صع٥ بٖش٥ُ٦ ف٥ بْٗ ٧ٚ  ٠ٖٙ ذٕ لّٗ   ّ ٖٛصب دب١ٖٓ ع

٠ب٧ٛٗ  َد ٘   ,١ٖث٧  ٠بصثط ٖشبعّ ْٗصٓة ف١سجشٙٔ ظصّ ل٣ٓ دسشة بْذَح١سبٜ ف٥ لٕٓ بلاشحٗ ق ٖٙ ش ٖمة ١َْ

و, بدسٌ بٚددٝ ٠شددذ بفعددّ ؼش٦ًددة لادبسة بلاٖدد١بِ     ٦مٗددّ فدد٥ ًٖ ْددة جثعددد فدد٥ ٖصدد ِ بلاعددحرٗ س ٠بْحٛثدد  ب ْغدد١       

(Botha,2005:12) 

٠بْدز٤ َد ٘ ٦ًد١ٔ لٓد٣ فُدشة بٖدحلاٌ بعدٟٕ ٧ًٖٗدة         ٔ لٓد٣ ٦دذٜ    1949صٛذ٠و جع١غ لد ٔ   ٠يذ أٚشئ ب٠ِ

٠يدذ جدٕ بٚشد ا ٞدزب بْٛٗد١رز ٖدٙ        بايّ ٖٙ ي٧ٗحٟ  )ٖشَض ؼ٦١ّ( ٠ب٧ك بلاعٟٕ بْٗث ْ  ف٥ ج٧٧ًٟٗ  )ٖشَدض يصد٧ش(,  

 (Baums & Cahn,2004:2).ل٣ٓ  ـــُّ  ـــشبَة ٖعــذ٠دة صٛ د٦ى بْحع١غ 

 ,شد١ٚض ٠ دشَ اٜ   A.W( ب٣ْ ب٘ ٞزٜ بْشدشبَة لشفدث باعدٕ    ٠August & Cohen,2006:2بظ ا )

َ ٘ بْٟذا ٖٟٛ  ١ٞ بٛ ا ٖعهفة ب٠سبو ٖ ٧ْة ٦ُٗٙ ب٘ جعًدى ل١بئدذ ب٦ص ب٧دة لٛدذ صدم١د ب٠ ٞثد١غ بْغد١و ٖدٙ         

ّ ٠يص٧ش بلاشّ(. ًْدذ ف يدث ل١بئدذ ٞدزٜ بلاعدحشبج٧ص٧ة صدٛ د٦ى بلاعدحرٗ س        خلاِ بْصٗك ب٧ٙ ٖشَض٦ٙ ٖ ٧٧ْٙ )ؼ٦١

 Bandopadhyaya)(ٔ 1960)بًْ ئٗة ف٥ رٍْ ب١ْيث ٖٗ  بد٢ ب٣ْ بصد٦د د  دمث٧ة صدٛ د٦ى بْحعد١غ فد٥ لد ٔ       

&Grant,2006:6). 

 ٔ ل ٖدد م ٖددٙ لٗٓددٝ    ٦17ة, ٠بمددذ ظدد فؿ شدد١ٚض لٓدد٣ عددش٦ة بعددحشبج٧ص٧حٝ بلاعددحرٗ س    (ٔ 1966 )٠ظحدد٣ لدد 

, َشهث ٖصٓة ف١سجشٙ لٙ عثب ٚص ظٝ ٠رٍْ ف٥ ًٖ ْة بم١ٛب٘ "لا٦ُٗٙ لأظذ ٖص سبة شد١ٚض" ٠بفصدعث   غش٤بْ

٠ٚشدش فد٥ بًْٗ ْدة بْد٣ ب٘  دشَة شد١ٚض جه١يدث فد٥ بدباٞد  لٓد٣ بفعدّ             لٙ جه صد٧ّ بعدحشبج٧ص٧حٝ بلاعدحرٗ س٦ة,   

بفعدّ خٗغدة صدٛ د٦ى     ٟد  ب٦عد  لٓد٣   ئ% , ٠جه١يدث فد٥ بدب  44ٚدزبٌ ٠بٛغدثة   بْصٛ د٦ى بلاعحرٗ س٦ة بْٗشحشَة ب

٠رَددش فدد٥ ٖددحٙ ٞددزٜ بًْٗ ْددة   (Heymans,2005 :10).% 85بعددحرٗ س٦ة ٖشددحشَة فدد٥ رْددٍ ب١ْيددث ٠بٛغددثة  

ٖصؽٓط "صٛ د٦ى بْحع١غ" لا٠ِ ٖشة ١ْصف بلاعحشبج٧ص٧ة بْح٥ لّٗ بٟ  ش١ٚض ٠ـّ ٞزب بْٗصؽٓط ل ًْ  ظحد٣  

ٜ  .(Emerson,2009:11)١٦ٖٛدد  ٞددزب  بمددذ (ٔ 1960)بْصددٛ د٦ى فدد٥ لدد ٔ  ٠سغددٕ بْض٦دد دة بْغددش٦مة فدد٥ ٚٗدد١ ٞددز

صدٛذ٠و فد٥    200بْد٣  (ٔ 1968 )ٚص ض ش١ٚض ٠دخ١ِ بْمذ٦ذ ٖٙ بْصٛ د٦ى بْصذ٦ذة ظح٣ ٠صّ لذدٞ  بع١ِٓ ل ٔ

بلا بٟٚدد  ْددٕ جغددحٗش (AIMA Canada Hedge Fund Primer,2004:1) بلأٖش٧ُ٦ددةب١ْلا٦دد ت بْٗحعددذة 

, َٗد  ب٘  ر جُثذت بُْر٧ش ٖٟٛ  خغد ئش َث٧دشة  ب( 1974-٠1973  1970-1969 )ف٥ بلال١بٔ بلأع١بوٚح٧صة ٞث١غ 

٠ب ْهمدّ جدٕ    ,, جٗث ٖٛ يشة بؼلايٟ  ٖشة بخش٢(1980 )٧َٗة بْٗغحرٗش٦ٙ ف٧ٟ  بٚخهط بشُّ ٖٓع١ؾ, ٠ف٥ ل ٔ

 إلا بلأصد٥ٓ جاع٧ظ صٛ د٦ى جع١غ شذ٦ذة ج١ٛلث بعحشبج٧ص٧ ت بعحرٗ سٞ  ٠بٚعشفث ل٣ٓ ٚع١ َث٧ش لٙ غشظدٟ   

 .(Baums &Cahn ,2004:2)بْٗ ٧ْة( ١ٞ٠ بْحع١غ )جع١غ بلا٠سبو 

 خصطبئص صنبديك انتاىط-ثبنثب:
رٗ س بمذد ٖٙ بْخص ئص بْح٥ ٦ُٗٙ جغد٧ٓػ بْعد١ا لٓد٣    حجحٗحك صٛ د٦ى بْحع١غ َ ٧شٞ  ٖٙ ٠ع ئّ بلاع

 & Andersson) (:Kvistad & Throne ,2014) (Field,2014:1)-بٟٞٗدددد  ٠َدددد لاج٥: 

other,2006:21,22) (Fichtner,2009:12) 

جحٗرددّ ب لا ددخ ع بْٗدد ٧ُْٙ    -٣ يغ٧ٗٙ: ددشبَة ل ٖددة لٓدد٦٠ًٛغددٕ ٧ُٞٓددٝ   مددذ بْصددٛذ٠و  ددشبَة ٖعددذ٠دة,   ٦-1

 جحٗرّ ب لافشبد بْز٦ٙ ٦غحرٗش٠٘ ب١ٖبْٟٕ ف٧ٝ. –٠بْششبَة بْٗعذ٠دة  -ْٓصٛذ٠و ٠بًْ ئ٧ٗٙ ل٣ٓ بدبسجٝ

2-   َ فدا٘ غ ْث٧دة صدٛ د٦ى     ,ثدش ٖدٙ جٛفد٧ٕ بلاعدحرٗ س ب٧ْٓثشبْد٥     ْح١ُ٘ ٞزٜ بْصٛ د٦ى ي دسة لٓد٣ بلاعدحه دة بشدُّ ب

 شضس ف٧ششٙ بْثش٦ؽ ٧ٚة ٠شضس َ ٦ٗ ٘. ,ف٥ بْٗلاربت بْعش٦ث٧ة ٖرّ بش١ٖدببْحع١غ بْع ٧ْة جًك 

ة ص٧ٖٛدة ٠لا٦ُٗدٙ عدعثٟ  بغد١ْٟة     ٗدذ أط ٖ ِ بْٗغحرٗش( ج١ُ٘ ٖ ًٓدة ْ ب٘ بلا١ٖبِ بْٗغحرٗشة ف٥ بْصٛذ٠و)س-3

رٗ س ْذ٦ٟٕ بُٖ ٧ٚة بْعص١ِ ل٣ٓ بٖد١بْٟٕ بشدُّ   فًذ ٚصذ ب٘ ٖمفٕ بْٗغحرٗش٦ٙ ف٥ صٛ د٦ى بلاعح ٖٙ بْٗغحرٗش,

ٗ    ٠ٞزب ٦حٛ يط ٖك صٛ د٦ى بْحعد١غ,  ٥ٖ١٦,  ة بؼد١ِ, ٗدذ غدحرٗش٦ٙ لٓد٣ غٓدى بعدحرٗ سبجٟٕ ْ    ظ٧دد ١٦بفدى ف٧ٟد  بْ
 ٠ف٥ بمط بْع لات جصّ ب٣ْ عٛح٧ٙ ب٠ بَرش. فٗمفٕ صٛ د٦ى بْحع١غ جغٗط ب ْغعب ل٣ٓ بع ط  ٟش٤ ب٠ سبك ع٤١ٛ,
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٠بْشبفمدة   ٛغدثة ٖشجهمدة ٖدٙ بْشبفمدة بْٗ ٧ْدة ْحُد١٘ يد دسة لٓد٣ جع٧ًدى ل١بئدذ ٖشجهمدة,           جمّٗ ٞزٜ بْصدٛ د٦ى ب -4

٠لاج١شدذ   بْٗ ٧ْة ٥ٞ ٧ٖضة غش٦ثة ْصٛ د٦ى بْحع١غ ٠بْح٥ جمدذ بظدذ بعدحشبج٧ص٧ ت بلاعدحرٗ س بْٗخحٓهدة ْٓصدٛذ٠و,      

 بفص ظٟ . ٠رٍْ ْٗعذ٠د٦ة شٟة ٖغ ٠ْة جزَش ٚغثة بْشبفمة بْٗ ٧ْة بْٗغحخذٖة ٖٙ يثّ ٞزٜ بْصٛ د٦ى,

٠َٗد  ٦دش٢    فٟٓدزٜ بْصدٛ د٦ى بًْدذسة لٓد٣ فصدّ بدبئٟد  لدٙ جؽد١سبت بْغد١و,          ٦عًى بْصٛذ٠و ل١بئدذ ٖؽًٓدة,  -6

ٖ عظ صٛذ٠و بْحع١غ بلا٠ِ ٠ٚغ١ٓ ب٘ بْٟدذا بْدشئ٧ظ ٖدٙ بْصدٛذ٠و ٞد١ بْحعد١غ بم٧دذب لدٙ ٖخد ؼش بْغد١و           

 ٠بْعص١ِ ل٣ٓ بْم١بئذ بْٗؽًٓة.

 ْٓ  ٦ة. ب٘ بْحغ٦١ى ْٓصٛذ٠و بٖ  ٖعف١س ب٠ ٧ًٖذ-7

 جمذ ٞزٜ بْصٛ د٦ى بيّ جُٓهة ٖٙ صٛ د٦ى بلاعحرٗ س بْٗشحشَة ٠بْح٥ ج١ُ٘ ٧ًٖذة ب ْحٛف٧ٕ.-8

ٙ بر ٦ُٟٕٗٛ ب٧ك ٠ شبا ب٦د  ٖد   بعحشبج٧ص٧ة بعحرٗ س٦ة جمحًذ بٟٚ  ٖشبعة, ةصٛ د٦ى بْحع١غ ي دسة ل٣ٓ بجث ق أ٦-9

, د٠٘ ي٧دد١د (short sellins)بُْٗشدد١ا  , ٠بلاٚخددشبغ فدد٥ ل٧ٓٗدد ت بْث٧ددك لٓدد٣بلاد٠بت بْٗ ٧ْددة بْحدد٥ ٦شغث١ٟٚدد 

٠بخ٧ددشبم بعددحخذبٔ أ٤ ٚدد١ق ٖددٙ بلاشدد١س ٧ٞ٠ َددّ جم٦١عدد ت   ,ت غ٧ددش ٖعددذ٠دة ٖددٙ بْشبفمددة بْٗ ٧ْددة ٠ج١ـ٧ددف ٧َٗدد 

بٟٚ  جحٗحدك ب ْحضبٖد ت ٖعدذ٠دة ْٓ  ٦دة ف٧ٗد  ٦حمٓدى بالدذبد بُْشد١ف ت ٠بْحًد س٦ش بْد٣ بْٗٛفٗد٧ٙ             فعلام لٙ بلادبسة.

  خ ص٧ٙ بٟٕ.٠بْم ٖة ٠ظح٣ بْٗغحرٗش٦ٙ بْ

 هيكم وانيت عمم صنبديك انتاىط-رابعبً:
جحُدد١٘ صددٛ د٦ى بْحعدد١غ ٖٙ)بْشددش٦ٍ بْمدد ٔ( بْددز٤ ٦غدد٧ؽش لٓدد٣ بْصددٛذ٠و ٠ٖص١ٗلددة ٖددٙ )بْشددشَ ا          

          ٔ  ٦غــــحــرــددـٗش بْٗعددذد٦ٙ( بْددز٦ٙ ١ً٦ٖدد١٘ ب لاعددحرٗ س فدد٥ بْصددٛذ٠و, ٠غ ْثدد  ٖدد  ٚصددذ ب٘ بْشــــددـش٦ٍ بْمـــددـ 

ّ  (Oracle corporation ,2011:8)ــــددـ٥ بْصـددـٛذ٠و  بٖــ١بْــــــددـٝ بْخ صـددـٝ ف  صددٛ د٦ى  ٠لٛددذٖ  جغددص

فا٘ ٖغحش س بلاعحرٗ س ٦ُٗٙ ب٘ ٦ُد١٘ ٞد١ بْشدش٦ٍ بْمد ٔ ب٦عد  ٠لا جُد١٘ ٞٛد ٌ         بْحع١غ بٗر بة  شبَة ٖعذ٠دة,

 & Andersson) (SECظ شدددٝ ْحغدددص٧ّ صدددٛ ٦ى بْحعددد١غ فددد٥ ْصٛدددة بلا٠سبو بْٗ ٧ْدددة ٠بْث١سصددد ت )   

et.al,2006:24). 

٦مّٗ ٖغحش س بلاعحرٗ س بذ٠سٜ ل٣ٓ جص٧ٗك ٖ  ٦ُٗٛٝ ٖٙ بْٗ ِ ٖٙ بْٗغحرٗش٦ٙ بْٗمحٗذ٦ٙ ْحش٧ُّ جصٗدك  

َث٧ش ْلأصد١ِ ٠بعدحرٗ سٞ  فد٥ ٖص١ٗلدة ٖح١ٛلدة ٖدٙ بلأد٠بت بلاعدحرٗ س٦ة ١ْٓفد ا ب١لدذ جع٧ًدى بْم ئدذ بْٗؽٓدى             

بْٗخحٓهددة ٖددٙ بشددّ بْحعدد١غ ب٠ )٠ٖصددؽٓط بْحعدد١غ ٦شدد٧ش بْدد٣ ظ٧ًًددة بٟٚدد  يددذ بعددحخذٖث ج س٦خ٧دد م بلاعددحشبج٧ص٧ ت  

ظٗ ٦ة ٖع ففٟٕ بلاعحرٗ س٦ة ظذ خغ ئش بْغ١و( فُ ٚث ٖرلا جحخز ف٥ ب٘ ٠بظذ ٖشبَض يص٧شة ٠ؼ٦١ٓة بلاشّ فد٥  

بٖد  بُْٗد١٘    (martin,2014:93) ٚهظ ب١ْٛق ٖٙ بلاد٠بت ٖٙ بشدّ ظدٗ ٘ جع٧ًدى بْم ئدذ فد٥ ش٧ٗدك بلاعد١بو        

ْز٤ ١٦فش ٖص١ٗلة ٖح١ٛلة ٖٙ بْخذٖ ت بْٗخحٓهة بٗ  ف٥ رْدٍ  بلاخش ف١ٟ سئ٧ظ بْغٗ عشة )بْغٗغ س بْشئ٧غ٥(ب

بيددشبض بلا٠سبو بْٗ ٧ْددة ٠بلايددشبض بًْٛددذ٤ ٠جٛه٧ددز بْصددهً ت ٠بًْٗ صددة ٠بْحغدد٦١ة ٠بدبسة بْصددٛ د٦ى ٠خددذٖ ت     

بدبسة بْٗخ ؼش, ٠ٚصذ ب٘ بْث١ٌٛ بُْث٧شة ظش٦صة شذب ل٣ٓ جًذ٦ٕ بْخذٖ ت َغٗغ س سئ٧غ٥ ْصٛ د٦ى بْحعد١غ لا٘  

   (Davies,2008:5)لالٗ ْٟ  بْح٧ًٓذ٦ة يذ جًٓص ٞ ٖش بْشبط

ف ْغٗغدد س بْشئ٧غدد٥ ٞدد١  ددشَة ٠عدد ؼة جٗغددٍ ١ٖشدد١دبت بْصددٛذ٠و ٠جٟٗددذ ْصددهً جٝ ٦٠دد١فش بْحًدد س٦ش      

ْٓصٛذ٠و  بْٗ ٧ْة بْٗهصٓة ْٝ ٠ل دة ٖ ١ُ٦٘  شَة َث٧شة ف٥ ع١و بلا٠سبو بْٗ ٧ْة ١ٗ٦ِ بْٗشبَض بْؽ٦١ٓة بلاشّ

ٖش س٦مٝ ربت بْٗشبَض بًْص٧شة بلاشّ ٦٠مّٗ بٗر بة ٧َ٠ّ جغ٦١ى ْٝ ٦٠شفك ٖٙ ٦٠ًشظٝ بلا٠سبو بْٗ ٧ْة ْح٦١ّٗ 

سأط ٖدد ِ بْصددٛذ٠و لددٙ ؼش٦ددى جًددذ٦ٕ ٖذ٦ش٦ددٝ بْدد٣ لٗددلاا عٗغددشة بَرددش ب٧ٗٞددة, ٦٠مدد١ض صددٛذ٠و بْحعدد١غ         

بْخدذٖ ت بْد٣ ظدذ٠خ جث لدذ بد٧ٙ       ٜعٗ عشجٝ بٛ ابم لٓد٣ ٖد  ٦ًذ١ٖٚدٝ ٖدٙ خدذٖ ت ْٟدٕ, ٠يدذ جد د٤ بمعد م ٖدٙ ٞدز           

بْعدد ِ لٛددذ ي٧ ٖددٝ باعددحخذبٔ ١ٖشدد١دبت بْصددٛذ٠و ْددذفك جُدد ٧ْف     ٥ش بْصددٛذ٠و ٠ٖغددحرٗش٦ٝ َٗدد  ٞدد ٖصدد ْط ٖددذ٦

 .(Sklar,2009,3269)بْخذٖ ت َحُ ٧ْف بْحغ٦١ى ٠بْح٥ جم١د ب ْٛهك ل٣ٓ بْٗذ٦ش ب ًْٗ سٚة ٖك بْٗغحرٗش٦ٙ 

٧دز٧٦ٙ( ٧ًْٓد ٔ   ٠ٚصذ ب٦ع م بعحخذبٔ صدٛ د٦ى بْحعد١غ ْٓمذ٦دذ ٖدٙ بْحصد س بْدز٦ٙ ٦دذل١٘ بدـ )بْغٗ عدشة بْحٛه         

ب ْمذ٦ذ ٖٙ بْصهً ت ْٟٕ, ف ْٗغحرٗش لٛذٖ  ١٦دق ٖ ْٝ لا ٦دزٞب ٖث  دشة بْد٣ بْغٗغد س بْشئ٧غد٥ بدّ ١٦دلدٝ فد٥         

 Oracle corporation)ظغدد ب بْٗصددشا ٠ٖددٙ ذددٕ ٦ٗددشس بْدد٣ بْغٗغدد س بْشئ٧غدد٥ لٛددذ ب١ْيددث بْٗٛ عددب     

,2011:8). 
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 الجبنب انتلبيمي / انفصطم انثبنث
( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ   2.82بٓ ددث ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْعغدد ب٥ ْٟددزب بْٗعدد١س )   بنياات:المتلهباابث الماولاً: 

بْم٧ٛددة فدد٥ ٞددزب بْٗعدد١س ٖحصددٝ ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بْعددم٧ف شددذبم,       إش بدد ت( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ بدد ٘  3بْهشظدد٥ ٠بْثدد ْ  ) 

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت ٠0.98:٥ٞ٠ب ٚعشبا ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت2شذ٠ِ )
- %0 ْهًشبتب

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعددددددػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 9 9.6 19 20.2 25 26.6 27 28.7 14 14.9 3.19 1.20 

X2 11 11.7 18 19.1 35 37.2 24 25.5 6 6.4 2.96 1.09 

X3 15 16.0 31 33.0 23 24.5 16 17.0 9 9.6 2.71 1.21 

X4 23 24.5 19 20.2 18 19.1 29 30.9 5 5.3 2.72 1.28 

X5 19 20.2 30 31.9 25 26.6 10 10.6 10 10.6 2.60 1.23 

X6 20 21.3 28 29.8 15 16.0 18 19.1 13 13.8 2.74 1.36 

X7 14 14.9 28 29.8 19 20.2 28 29.8 5 5.3 2.81 1.18 

ب١ْعددددددػ 

بْعغ ب٥ 

 بْم ٔ

          2.82 0.98 

 

بْحد٥ ٚصدث    بلأ٠ْد٣ ب٘ بل٣ٓ ي٧ٗة ١ْٓعدػ بْعغد ب٥ ظصدٓث ل٧ٓدٝ بْهًدشة       بٚه م ٚلاظؿ ٖٙ بْصذ٠ِ بْٗز١َس

( 3.19( )صدٛ د٦ى بْحعد١غ   ٠إدبسة لإٚشد ا )ٖذ٢ ج١فش سأط بْٗ ِ بُْ ف٥ ْٓٗ عغ ت بْٗ ٧ْة ٠بْششَ ت بْمشبي٧دة  

%( 28.7ٚع١ بْص٧دذ ٠بٛغدثة )   ٟةٚث ٖحص, ب٤ ب٘ بجص ٞ ت بش ب ت بْم٧ٛة َ ٥ٞ٠ بَثش ٖٙ ي٧ٗة ب١ْعػ بْهشظ٥

%( ٠يذ بشٗك بْخثشبا ٠بْٗخحص٧ٙ ٖٗدٙ جٗدث ًٖد بٓحٟٕ لٓد٣ ١ًْٖدة ب٘ "سأط      ٠14.9ٚع١ بْص٧ذ شذبم ٠بٛغثة )

بْٗ ِ شث ٘ " ٦٠ثعد لٙ ب٧ئة بٖٛة ٠سغٕ جع٧ًى بْٗ عغ ت بْٗ ٧ْة ٠بْٗص سا بْمشبي٧ة بْخ صة ص٦ دة عد٦١ٛة  

لاٚش ا صدٛذ٠و   بٚٝ لا غ٧ش َ اٍ إلا٧ٟٓ  بْث ظرة س٦شٞ  بْغ٦١ٛة بْح٥ بؼٓمث لَث٧شة ف٥ سأط ٖ ْٟ  بْٗث٧ٙ ف٥ جً 

جع١غ ٠رٍْ ٦م١د ْصٗٓة ٖٙ بلاعث ب بٟٞٗ  ٠ب٠ْٟ  ب٘ سأط بْٗ ِ بْٟٗ شش بَثش ٖٙ ب١ْٗشد١د َٗد  ب٘ بْع١ُٖد ت    

لا٦د١فش سأط  ْصزب ٠ل١دة سأط بْٗ ِ بْٟٗ شش ٦٠ثدذ٠ ب٘ بْحشدص٧ك لُغد٥ جٗ ٖد ا ٖٗد         مْٕ جغحؽك ب٘ جعك ي ١ٚٚ

بٓ ث ي٧ٗة ب١ْعػ بْعغ ب٥, بٖ  بْهًشة )ٖذ٢ جد١فش ٖ عغد ت ْلايدشبض جهد٥ ب ْع شدة      ٖ ِ ٖحشبَٕ ٦ُٗٙ ج١ـ٧هٝ 

( 2.60فًذ ظصٓث لٓد٣ بيدّ ي٧ٗدة ١ْٓعدػ بْعغد ب٥ ٠بْدز٤ بٓد  )        (لٛذ بْعش٠سة لاٚش ا ٠بدبسة صٛ د٦ى بْحع١غ

ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بٛغددثة   ٟددة٧ٛددة َ ٚددث ٖحص٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْهشظدد٥, ب٤ ب٘ بجص ٞدد ت بش بدد ت بْم  

%( ٠يددذ جٛ يعددث بسبا بْخثددشبا ظدد١ِ ٖددذ٢ جدد١فش ٖ عغدد ت     20.2%( ٠ٚعدد١ بْعددم٧ف شددذبم ٠بٛغددثة )  31.9)

َ  لٓد٣   ْدثمط بلاخدش  بْلايشبض بر بَذ بْثمط ل٣ٓ ٠ش١دٞ  ٠بٛغثة ش٧دذة ف٧ٗد  بَدذ     ث٧دش بحد١فش ٞدزب    ٠شد١د ظدمف 

حلاا ٚؽدد و لٗددّ ٞددزٜ بْٗ عغدد ت ٠بْٗصدد سا ٠ظصددٕ  , ٠يددذ ٦مدد١د ٞددزب بْحٛدد يط بْدد٣ بخدد بْٛدد١ق ٖددٙ بْٗ عغدد ت

, فٗددٙ ٦عفدد٣ بعصددٕ بلٗدد ِ ٦دد٥ٖ١ َث٧ددش ٠ٚؽدد و ٠بعددك ٖددٙ بلاعددحرٗ سبت  بلٗ ْٟدد  ب٧ْدد٥ٖ١ ٠عددٗمحٟ  فدد٥ بْغدد١و

 ٠بْغٗمة بْص٧ذة ٦ح١فش ْٝ ٚؽ و ب٠عك ب ْعش٠سة ٖٙ بًْٗشظ٧ٙ ٠بْمُظ صع٧ط.

( ٠ٞد٥ بَثدش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ      3.07بْٗعد١س ) بٓ دث ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ْٟدزب          ثبنيبً: المتلهببث انبشريت:

ٚعد١ بْص٧دذ ٠بْص٧دذ شدذبم, ٠بد ٚعشبا       ٟدة ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ ب ٘ بش ب ت بْم٧ٛة فد٥ ٞدزب بْٗعد١س ٖحص   3بْهشظ٥ ٠بْث ْ  )

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت 0.85:٥ٞ٠ٖم٧ س٤ )
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 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت3شذ٠ِ )
- %0 بْهًشبت

20% 

21% -

40% 

41% -60% 61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعددددددددػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعدددشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 14 14.9 26 27.7 22 23.4 25 26.6 7 7.4 2.84 1.19 

X2 17 18.1 13 13.8 28 29.8 32 34.0 4 4.3 2.93 1.18 

X3 8 8.5 29 30.9 22 23.4 28 29.8 7 7.4 2.97 1.12 

X4 11 11.7 27 28.7 30 31.9 23 24.5 3 3.2 2.79 1.05 

X5 7 7.4 12 12.8 30 31.9 31 33.0 14 14.9 3.35 1.11 

X6 8 8.5 14 14.9 24 25.5 35 37.2 13 13.8 3.33 1.15 

X7 6 6.4 21 22.3 25 26.6 39 41.5 3 3.2 3.13 1.01 

X8 9 9.6 15 16.0 23 24.5 36 38.3 11 11.7 3.27 1.16 

ب١ْعددددددػ 

بْعغ ب٥ 

 بْم ٔ

          3.07 0.85 

ب٘ بل٣ٓ ي٧ٗة ْلا٠ع غ بْعغد ب٧ة ـٟدشت فد٥ بْهًدشة بْخ ٖغدة بْحد٥ ٚصدث )ٖدذ٢          ْٗز١َس بٚه مٚلاظؿ ٖٙ بْصذ٠ِ ب

( ٥ٞ٠ بَثش ٖدٙ  3.35( )صٛ د٦ى بْحع١غ ٠إدبسةج١فش خثشبا ٖع عث٧ٙ ي دس٦ٙ ل٣ٓ ٖم ْصة بْعغ ب ت بْٗمًذة لٛذ بٚش ا 

%( ٠ٚعد١ بْص٧دذ شدذبم ٠بٛغدثة     33.0بْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٝ ٚع١ بْص٧ذ ٠بٛغثة ) ي٧ٗة ب١ْعػ بْهشظ٥, ب٤ ب٘ بجص ٞ ت بش ب ت

)ٖدذ٢ يدذسة بْشدشَ ت بْمشبي٧دة لٓد٣ جا٧ٞدّ       %( ف٥ ظ٧ٙ ب٘ بيّ ي٧ٗة ْلا٠ع غ بْعغ ب٧ة ـٟشت ف٥ بْهًشة بْشببمة 14.9)

ٙ ي٧ٗة ب١ْعػ بْهشظ٥, ( ٥ٞ٠ بص ش 2.79ٖ( )ٖلاَ جٟ  لثش بْششَ ت بْمشبي٧ة بْحذس٦ث٧ة لاٚش ا ٠بدبسة صٛ د٦ى بْحع١غ

 %(.11.7%( ٠ٚع١ بْعم٧ف شذبم ٠بٛغثة )28.7ب٤ ب٘ بجص ٞ ت بش ب ت بْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٝ ٚع١ بْعم٧ف ٠بٛغثة )

ػ ( ٠ٞد٥ بصد ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعد     2.79بٓ دث ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ْٟدزب بْٗعد١س )       :ثبنثبً: انبيئت انتشريعيت

ٚعد١ بْعدم٧ف ٠بْعدم٧ف شدذبم, ٠بدد ٚعشبا      صٟدة ْٗعد١س ٖح ش بد ت بْم٧ٛدة فد٥ ٞددزب ب   ب٘ ب( ٠ٞدزب ٦مٛد٥   3بْهشظد٥ ) 

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت 0.99:٥ٞ٠ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت4شذ٠ِ )
- %0 بْهًشبت

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 38 40.4 19 20.2 17 18.1 12 12.8 8 8.5 2.29 1.34 

X2 14 14.9 23 24.5 24 25.5 20 21.3 13 13.8 2.95 1.27 

X3 13 13.8 27 28.7 28 29.8 18 19.1 8 8.5 2.80 1.16 

X4 27 28.7 24 25.5 17 18.1 21 22.3 5 5.3 2.50 1.27 

X5 21 22.3 22 23.4 23 24.5 15 16.0 13 13.8 2.76 1.34 

X6 15 16.0 15 16.0 30 31.9 22 23.4 12 12.8 3.01 1.25 

ب١ْعػ 

بْعغ ب٥ 

 بْم ٔ

          2.79 0.99 

ب٘ بلٓد٣ ي٧ٗدة ْلا٠عد غ بْعغد ب٧ة ـٟدش فد٥ بْهًدشة بْغ دعدة          ْٗز١َس بٚهد م ٦لاظؿ ٖٙ بْٛح ئس ف٥ بْصذ٠ِ ب
( ٠ٞد٥ بَثدش   3.01( ))ٖذ٢ بُٖ ٧ٚة بلاف دة ٖٙ ي١ب٧ٚٙ ١ْ٠بئط ٠جم٧ٓٗ ت بْذ٠ِ بْع ظٛة ْصٛ د٦ى بْحعد١غ  ل٣ٓ بْح٥ ٚصث

%( ٠ٚعد١ بْص٧دذ شدذبم    23.4ٚعد١ بْص٧دذ ٠بٛغدثة )    ةهشظ٥, ب٤ ب٘ بجص ٞ ت بش بد ت بْم٧ٛدة َ ٚدث ٖحصٟد    ٖٙ ي٧ٗة ب١ْعػ بْ

ٔ )ٖذ٢ %( بٖ  بْهًشة بلا٣ْ٠ فًذ ظصٓث ل٣ٓ بيّ ي٧ٗة ١ْٓع غ بْعغ ب٧ة ب٥ْ جٛص٠12.8بٛغثة ) بْثشْٗد ٘ ب١ظدك    بعدٟ 

بصد ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْهشظد٥, ب٤ ب٘      ( ٠ٞد٥  2.29( )ب١ًْب٧ٚٙ ٠بلاشدشبابت بْخ صدة باٚشد ا ٠بدبسة صدٛ د٦ى بْحعد١غ     

%(,ٞددزٜ 40.4%( ٠ٚعدد١ بْعددم٧ف شددذبم ٠بٛغددثة ) 20.2ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بٛغددثة ) ةبجص ٞدد ت بش بدد ت بْم٧ٛددة َ ٚددث ٖحصٟدد 

بْٛح ئس جش٧ش ب٣ْ ظمف بْرًة ب ْٗشبَض بْحشش٦م٧ة ٠ب٧ْٟئ ت بْمشبي٧ة بْحد٥ ْٟد  بسجثد غ ٖث  دش بغدٙ بًْد١ب٧ٚٙ ٠بْحشدش٦م ت        

ج١ظعث ٖدٙ خدلاِ ٞدزٜ     ع٧ة لأٚش ا صٛ د٦ى بْحع١غ ٠ٞزٜ ٖشُٓة َث٧شة جه١و ب٧ًة بْٗش َّ بْح٠٠٥ظك بًْ لذة بلأع 

بْذسبعددة ٠للاشٟدد  ٦عحدد ز شٟدد١د َث٧ددشة ٖددٙ ٞددزٜ ب٧ْٟئدد ت لألدد دة بٛدد ا بْرًددة فدد٥ َه اجٟدد  ٠ف ل٧ٓحٟدد  فدد٥ د٠سٞدد   

 بْحشش٦م٥ ل٣ٓ بيّ جًذ٦ش.
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ػ ( ٠ٞدد٥ بَثدش ٖددٙ ي٧ٗدة ب١ْعدد  3.13ب بْٗعد١س ) بٓ دث ي٧ٗددة ب١ْعدػ بْعغدد ب٥ ْٟدز   ::رابعابً: انبيئاات الالتصطاابديت

ٚعد١ بْص٧دذ ٠بْص٧دذ شدذبم, ٠بد ٚعشبا       ة٘ بش بد ت بْم٧ٛدة فد٥ ٞدزب بْٗعد١س ٖحصٟد      أ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ 3بْهشظ٥ ٠بْث ْ  )

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت 0.95:٥ٞ٠ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت5شذ٠ِ )
 

 بْهًشبت

0% -

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 1 1.1 18 19.1 25 26.6 34 36.2 16 17.0 3.49 1.02 

X2 12 12.8 23 24.5 25 26.6 23 24.5 11 11.7 2.80 1.22 

X3 13 13.8 20 21.3 23 24.5 25 26.6 13 13.8 3.05 1.26 

X4 12 12.8 17 18.1 24 25.5 29 30.9 12 12.8 3.13 1.23 

X5 8 8.5 24 25.5 29 30.9 28 29.8 5 5.3 2.98 1.06 

ب١ْعػ 

 بْعغ ب٥ بْم ٔ

          3.13 0.95 

ب٘  ي٧ٗة ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ْٓهًدشة بلا٠ْد٣ )ٖدذ٢ ٠شد١د ظ شدة         ْٗز١َس بٚه م٦لاظؿ ٖٙ بْٛح ئس ف٥ بْصذ٠ِ ب

ة ب١ْعدػ بْهشظد٥   ( ٥ٞ٠ بَثدش ٖدٙ ي٧ٗد   3.49( بٓ  )بْث٧ئة بْمشبي٧ةصٛ د٦ى بْحع١غ ف٥  لإٚش اظ٧ً٧ًة بيحص د٦ة 

%( 36.2ٚعد١ بْص٧دذ ٠بٛغدثة )    ةبْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٟد  إش ب تبجص ٞ ت  أ٘ أ٤بْعغ ب٧ة,  ٠ع غْلأي٧ٗة  أل٥ٞ٠٣ٓ 

)ٖددذ٢ ٖغدد ٞٗة صددٛ د٦ى بْحعدد١غ فدد٥ شددزب   %( فدد٥ ظدد٧ٙ ب٘ بْهًددشة بْر ٧ٚددة  ٠17.0ٚعدد١ بْص٧ددذ شددذبم ٠بٛغددثة ) 

( ٠ٞد٥ بصد ش ٖدٙ    2.98( بٓد  ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ْٟد  )    ش ٚب بٗ  ٦ذلٕ ب١ْظدك بلايحصد د٤ بْمشبيد٥   بْٗغحرٗش٦ٙ بلا

ٚعد١ بْعدم٧ف    ة, ب٤ ب٘ بجص ٞ ت بش بد ت بْم٧ٛدة َ ٚدث ٖحصٟد    هشظ٥ ٠بيّ ي٧ٗة ْلا٠ع غ بْعغ ب٧ةي٧ٗة ب١ْعػ بْ

 %(.12.8%( ٠ٚع١ بْعم٧ف شذبم ٠بٛغثة )٠24.5بٛغثة )

 ( ٥ٞ٠ بصد ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ    2.73 ث ي٧ٗة ب١ْعػ بْعغ ب٥ ْٟزب بْٗع١س )بٓ  خبمسبً: سىق الاوراق المبنيت:

ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بْعددم٧ف شددذبم,    ة٘ بش بدد ت بْم٧ٛددة فدد٥ ٞددزب بْٗعدد١س ٖحصٟدد   أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥  3بْهشظدد٥ ٠بْثدد ْ  ) 

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت ٠0.80:٥ٞ٠ب ٚعشبا ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت6شذ٠ِ ) 
- %0 بْهًشبت

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعددددددددػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعدددشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 20 21.3 30 31.9 19 20.2 24 25.5 1 1.1 2.53 1.12 

X2 18 19.1 25 26.6 31 33.0 15 16.0 5 5.3 2.62 1.13 

X3 29 30.9 26 27.7 18 19.1 19 20.2 2 2.2 2.35 1.18 

X4 21 22.3 30 31.9 26 27.7 14 14.9 3 3.2 2.45 1.09 

X5 15 16.0 27 28.7 31 33.0 20 21.3 1 1.1 2.63 1.03 

X6 6 6.4 18 19.1 33 35.1 28 29.8 9 9.6 3.17 1.05 

X7 8 8.5 20 21.3 43 45.7 20 21.3 3 3.2 2.89 0.94 

X8 10 10.6 23 24.5 36 38.3 24 25.5 1 1.1 2.82 0.97 

X9 10 10.6 31 33.0 27 28.7 23 24.5 3 3.2 2.77 1.04 

X10 7 7.4 20 21.3 32 34.0 30 31.9 5 5.3 3.06 1.02 

ب١ْعددددددددددددددػ 

بْعغددددددددد ب٥ 

 بْم ٔ

          2.73 0.80 

ب٘ بل٣ٓ ي٧ٗة ْلا٠ع غ بْعغ ب٧ة ـٟدشت فد٥ بْهًدشة بْغ دعدة      آٚه ْٗز١َس ٦لاظؿ ٖٙ بْٛح ئس ف٥ بْصذ٠ِ ب

( ٠ٞد٥ بَثدش ٖدٙ ي٧ٗدة     3.17( بر بٓ دث ) بْحع١غ ف٥ سفك ظشَة بْحذب٠ِ ف٥ بلا٠سبو بْٗ ٧ْدة صٛ د٦ى  إعٟ ٔ)ٖذ٢ 

%( ٠ٚعدد١ بْص٧ددذ شددذبم 29.8ب١ْعددػ بْهشظدد٥, ب٤ ب٘ بجص ٞدد ت بش بدد ت بْم٧ٛددة َ ٚددث ٖحصددٝ ٚعدد١ بْص٧ددذ ٠بٛغددثة ) 

ٗ   %( ٠ب٘ بيددّ ي٧ٗددة ْلا٠عدد غ بْعغدد ب٧ة ـٟددش فدد٥ بْهًددشة بْر ْرددة     ٠9.6بٛغددثة ) ش٦ٙ ٖددك )ٖددذ٢ جم ٖددّ بْٗغددحر

( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗددة 2.35( بر بٓ ددث )بْث٧ددك لٓدد٣ بُْٗشدد١ا ٠بْٗشددحً ت فدد٥ بْث١سصددة بْمشبي٧ددة إعددحشبج٧ص٧ة

%( ٠ٚعد١ بْعدم٧ف   27.7ٚعد١ بْعدم٧ف ٠بٛغدثة )    ةب١ْعػ بْهشظ٥, ب٤ ب٘ بجص ٞ ت بش ب ت بْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٟ

 %(.30.9شذبم ٠بٛغثة )
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بْهشظد٥   ( ٥ٞ٠ بص ش ٖٙ ي٧ٗة ب١ْعػ2.76ٟزب بْٗع١س )بٓ ث ي٧ٗة ب١ْعػ بْعغ ب٥ ْ  :سبدسبً: المستثمرين

ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بْعددم٧ف شددذبم, ٠بدد ٚعشبا   ةبْم٧ٛددة فدد٥ ٞددزب بْٗعدد١س ٖحصٟدد  إش بدد ت٘ أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ ٠3بْثدد ْ  )

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت 1.04:٥ٞ٠ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت7شذ٠ِ )
 

 بْهًشبت

0% -

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 11 11.7 28 29.8 22 23.4 22 23.4 11 11.7 2.94 1.21 

X2 18 19.1 31 33.0 14 14.9 26 27.7 5 5.3 2.67 1.22 

X3 7 7.4 27 28.7 32 34.0 13 13.8 15 16.0 3.02 1.17 

X4 28 29.8 25 26.6 16 17.0 14 14.9 11 11.7 2.52 1.37 

X5 25 26.6 20 21.3 17 18.1 21 22.3 11 11.7 2.71 1.38 

X6 18 19.1 27 28.7 23 24.5 17 18.1 9 9.6 2.70 1.24 

X7 22 23.4 26 27.7 23 24.5 15 16.0 8 8.5 2.59 1.25 

X8 10 10.6 23 24.5 31 33.0 22 23.4 8 8.5 2.95 1.12 

ب١ْعػ 

٥ بْعغ ب

 بْم ٔ

          2.76 1.04 

بْهًدشة بْر ْردة   ب٘ بلٓد٣ ي٧ٗدة ْلا٠عد غ بْعغد ب٧ة ـٟدشت فد٥        ْٗدز١َس بٚهد م  ٦لاظؿ ٖٙ بْٛح ئس ف٥ بْصذ٠ِ ب

( ٠ٞد٥ بَثدش   3.02( بر بٓ دث ) )ٖذ٢ ظ شة بْٗغحرٗش٦ٙ ب٣ْ صٛ د٦ى بْحع١غ َادبة ْح٦١ٛدك ٖعد ففٟٕ بلاعدحرٗ س٦ة   

%( ٠ٚعد١ بْص٧دذ   13.8بش ب ت بْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٝ ٚع١ بْص٧ذ ٠بٛغثة )ٖٙ ي٧ٗة ب١ْعػ بْهشظ٥, ب٤ ب٘ بجص ٞ ت 

)ٖدذ٢ بٖدحلاٌ بْٗغدحرٗش٦ٙ     ف٥ بْهًدشة بْشببمدة   ت%(, ٠ب٘ بيّ ي٧ٗة ْلا٠ع غ بْعغ ب٧ة ـٟش16.0شذبم ٠بٛغثة )

( ٥ٞ٠ بصد ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْهشظد٥,      2.52( بر بٓ ث )٠أ٧ٗٞحٟ ْٓٗمشفة بُْ ف٧ة لٙ ٖ ٧ٞة صٛ د٦ى بْحع١غ 

%( ٠ٚعدد١ بْعددم٧ف شددذبم ٠بٛغددثة   26.6بْم٧ٛددة َ ٚددث ٖحصددٝ ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بٛغددثة )     إش بدد تبجص ٞدد ت  ٘أ أ٤

(29.8.)% 

 ( ٠ٞد٥ بَثدش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ     3.15بٓ ث ي٧ٗة ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ْٟدزب بْٗعد١س )    :سببعبً: انبيئت انتكنىنىجيت

بْص٧دذ ٠بْص٧دذ شدذبم, ٠بد ٚعشبا     ٚعد١   ةبْم٧ٛدة فد٥ ٞدزب بْٗعد١س ٖحصٟد      إش بد ت ٘ أ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ 3بْهشظ٥ ٠بْث ْ  )

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت 0.90:٥ٞ٠ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت8شذ٠ِ )
 

 بْهًشبت

0% -

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 12 12.8 18 19.1 29 30.9 25 26.6 10 10.6 3.03 1.19 

X2 10 10.6 9 9.6 28 29.8 35 37.2 12 12.8 3.32 1.15 

X3 7 7.4 16 17.0 27 28.7 30 31.9 14 14.9 3.30 1.14 

X4 5 5.3 16 17.0 35 37.2 26 27.7 12 12.8 3.26 1.06 

X5 10 10.6 28 29.8 34 36.2 13 13.8 9 9.6 2.82 1.11 

X6 2 2.1 14 14.9 35 37.2 26 27.7 17 18.1 3.45 1.02 

X7 4 4.3 22 23.4 29 30.9 25 26.6 14 14.9 3.24 1.10 

X8 14 14.9 24 25.5 30 31.9 18 19.1 8 8.5 2.81 1.17 

ب١ْعػ 

بْعغ ب٥ 

 بْم ٔ

          3.15 0.90 
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بْغ دعدة   بْهًدشة ب٘ بل٣ٓ ي٧ٗة ْلا٠ع غ بْعغ ب٧ة ـٟدشت فد٥    ْٗز١َس بٚه م٦لاظؿ ٖٙ بْٛح ئس ف٥ بْصذ٠ِ ب

( بر )ٖذ٢ ج١فش ظ١بع٧ب ٖحؽ١سة ْٓمّٗ لٓد٣ ي١بلدذ ب٧ ٚد ت بْشدشَ ت بٗد  ٦دذلٕ بٚشد ا ٠بدبسة صدٛ د٦ى بْحعد١غ         

ٚعدد١ بْص٧ددذ  ة( ٠ٞدد٥ بَثددش ٖددٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْهشظدد٥, ب٤ ب٘ بجص ٞدد ت بش بدد ت بْم٧ٛددة َ ٚددث ٖحصٟدد  3.45بٓ ددث )

 ْلا٠عدد غ بْعغدد ب٧ة ـٟددش فدد٥ بْهًددشة ٠ب٘ بيددّ ي٧ٗددة  %(,18.1%( ٠ٚعدد١ بْص٧ددذ شددذبم ٠بٛغددثة ) ٠27.7بٛغددثة )

صدٛ د٦ى   ٠إدبسة إٚشد ا بْر ٖٛة )ٖذ٢ يدذسة بْشدشَ ت فد٥ بْث٧ئدة بْمشبي٧دة لٓد٣ جعدذ٦د ي١بلدذ ب٧ ٚ جٟد  بٗد  ٦خدذٔ            

( ٥ٞ٠ بص ش ٖٙ ي٧ٗة ب١ْعػ بْهشظ٥, ب٤ ب٘ بجص ٞد ت بش بد ت بْم٧ٛدة َ ٚدث ٖحصدٝ ٚعد١       2.81( بر بٓ  )بْحع١غ

%(, ٠ٖٙ خلاِ بشدشبا بًْٗد بلات ٖدك لدذد ٖدٙ      ٧14.9ف شذبم ٠بٛغثة )%( ٠ٚع١ بْعم25.5بْعم٧ف ٠بٛغثة )

بْٗذسبا ع١با ف٥ بْٗص سا بْمشبي٧ة ب٠ بْٗ عغ ت بْٗ ٧ْة بجهًد١ب لٓد٣ ب٘ بْح١ْ١ُٛش٧د  بْٗحد١فشة ْدذ٦ٟٕ ٠ب٘ ْدٕ       

عدك بد٧ٙ   جُٙ ٖش بٟة جٗ ٖ م ْٗ  ١ٞ ٖح١فش ف٥ بْمذ٦ذ ٖٙ بْذ٠ِ بْٗحًذٖة بلا بٟٚ  جه٥ ب ْ شض ٠لا ٦مدذ بْهد سو     

بْح١ْ١ُٛش٧دد  بْٗغددحخذٖة فدد٥ بْمددشبو ظ ٧ْدد م ٠بدد٧ٙ بْددذ٠ِ بلاخددش٢ ٖٗدد  ٦مٛدد٥ ب٘ بْح١ْ١ُٛش٧دد  لاجشددُّ لدد ئى بٖدد ٔ     

 .بْٗص سا ٠بْٗ عغ ت بْمشبي٧ة ف٧ٗ  ١ْ عمث ْحاع٧ظ صٛذ٠و جع١غ

( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖدٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْهشظدد٥  2.77بٓ دث ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْعغدد ب٥ ْٟدزب بْٗعدد١س )  ثبمناابً: المصطاابرف: 

ٚعدد١ بْعددم٧ف ٠بْعددم٧ف شددذبم, ٠بدد ٚعشبا   ةبْم٧ٛددة فدد٥ ٞددزب بْٗعدد١س ٖحصٟدد  إش بدد ت٘ أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ 3ثدد ْ  )٠بْ

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت 1.01:٥ٞ٠ٖم٧ س٤ )

 ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل ٔ ْٓهًشبت9شذ٠ِ )
 

 بْهًشبت

0% -

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعددددددػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 ٤بْٗم٧ س

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 17 18.1 28 29.8 23 24.5 22 23.4 4 4.3 2.66 1.15 

X2 28 29.8 20 21.3 22 23.4 14 14.9 10 10.6 2.55 1.34 

X3 21 22.3 25 26.6 24 25.5 13 13.8 11 11.7 2.66 1.29 

X4 18 19.1 24 25.5 28 29.8 19 20.2 5 5.3 2.67 1.16 

X5 17 18.1 26 27.7 21 22.3 22 23.4 8 8.5 2.77 1.24 

X6 3 3.2 29 30.9 26 27.7 24 25.5 12 12.8 3.14 1.09 

X7 10 10.6 23 24.5 31 33.0 22 23.4 8 8.5 2.95 1.12 

ب١ْعددددددػ 

بْعغ ب٥ 

 بْم ٔ

          2.77 1.01 

بْهًدشة بْغ دعدة   ٥ بْعغ ب٧ة ـٟدشت فد   ْلأ٠ع غي٧ٗة  أل٣ٓ أ٘ ْٗز١َس آٚه ٦لاظؿ ٖٙ بْٛح ئس ف٥ بْصذ٠ِ ب

( ٠ٞد٥ بَثدش ٖدٙ ي٧ٗدة     3.14بٓد  )  إر( بْٗ ٧ْدة بْمشبي٧دة   بلأ٠سبو)ٖذ٢ جم ّٖ ٖص سا بْث٧ئدة بْمشبي٧دة ٖدك عد١و     

%( ٠ٚعد١ بْص٧دذ شدذبم    25.5ٚعد١ بْص٧دذ ٠بٛغدثة )    ةبْم٧ٛدة َ ٚدث ٖحصٟد    إش بد ت بجص ٞ ت  أ٘ أ٤ب١ْعػ بْهشظ٥, 

ي٧د ٔ بْٗصد سا فد٥     إُٖ ٧ٚدة بْر ٧ٚدة )ٖدذ٢    فد٥ بْهًدشة   بْعغ ب٧ة ـٟش ْلأ٠ع غ%( ٠ب٘ بيّ ي٧ٗة ٠12.8بٛغثة )

( ٥ٞ٠ بص ش ٖٙ ي٧ٗة ب١ْعػ بْهشظ٥, ب٤ ب٘ بجص ٞد ت  2.55( بر بٓ  )صٛ د٦ى بْحع١غ بإيشبضبْث٧ئة بْمشبي٧ة 

 %(.29.8%( ٠ٚع١ بْعم٧ف شذبم ٠بٛغثة )21.3ٚع١ بْعم٧ف ٠بٛغثة ) ةبش ب ت بْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٟ

بصد ش  ( ٠ٞد٥  2.75بٓ دث ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْعغد ب٥ ْٟدزب بْٗعد١س )       :نبديك انتاىطتبسعبً: انثمبفت المتعهمت بصط

ٚعدد١ بْعددم٧ف  ةبْم٧ٛددة فدد٥ ٞددزب بْٗعدد١س ٖحصٟدد  إش بدد ت٘ أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ 3بْهشظدد٥ ٠بْثدد ْ  ) ٖددٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ 

 (, ٦٠عح٤١ ٞزب بْٗع١س ل٣ٓ لذة فًشبت ٠1.01:٥ٞ٠بْعم٧ف شذبم, ٠ب ٚعشبا ٖم٧ س٤ )
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 ْٓهًشبت ( ٦ث٧ٙ ٠صف ل 10ٔشذ٠ِ )
- %0 بْهًشبت

20% 

21% -

40% 

41% -

60% 

61% -

80% 

81% -

100% 

ب١ْعددددددػ 

 بْعغ ب٥

بلاٚعشبا 

 بْٗم٧ س٤

   % ت % ت % ت % ت % ت 

X1 14 14.9 31 33.0 30 31.9 13 13.8 6 6.4 2.64 1.10 

X2 11 11.7 26 27.7 21 22.3 24 25.5 12 12.8 3.00 1.24 

X3 17 18.1 22 23.4 33 35.1 16 17.0 6 6.4 2.70 1.14 

X4 17 18.1 25 26.6 27 28.7 20 21.3 5 5.3 2.69 1.15 

X5 18 19.1 26 27.7 22 23.4 21 22.3 7 7.4 2.71 1.22 

ب١ْعددددددددددددددددػ  

بْعغددددددددددد ب٥ 

 بْم ٔ

          2.75 1.01 

سبعد ت  شبي٧دة / بْذ جذس٦غ٧ة ٖحخصصدة فد٥ بْص ٖمد ت بْم    ١َبدسٖذ٢ ج١فش . بٓ ث ي٧ٗة ب١ْعػ بْعغ ب٥ ْهًشة )1

( ٠ٞد٥ بصد ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْهشظد٥, ب٤ ب٘       2.64صدٛ د٦ى بْحعد١غ( )   ٠إدبسة إٚشد ا ٟٕ فد٥  بٗد  ٦غد   بلأ٧ْ٠ة

 %(.14.9%( ٠ٚع١ بْعم٧ف شذبم ٠بٛغثة )33.0ٚع١ بْعم٧ف ٠بٛغثة ) ةبجص ٞ ت بش ب ت بْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٟ

شبي٧دة / بْذسبعد ت   بْص ٖمد ت بْم  جذس٦غ٧ة ٖحخصصدة فد٥   ١َبدسٖذ٢ ج١فش . بٓ ث ي٧ٗة ب١ْعػ بْعغ ب٥ ْهًشة )2

( ٠ٞدد٥ ٖغدد ٦٠ة ٧ًْٗددة ب١ْعددػ بْهشظدد٥, ب٤ ب٘    ٠3.00بدبسة صددٛ د٦ى بْحعدد١غ( )  إٚشدد إ فدد٥ ٟبْم٧ٓدد  بٗدد  ٦غدد 

%( ٠ٚغدثة  25.5%( ٠َ ٚدث ٚغدثة بْص٧دذ )   22.3ٚعد١ بْٗح١عدػ ٠بٛغدثة )    ةبْم٧ٛة َ ٚث ٖحصٟد  إش ب تبجص ٞ ت 

 %(.11.7ة بْعم٧ف شذبم )%( ٠ٚغث27.7%( ٠ٚغثة بْعم٧ف )12.8بْص٧ذ شذبم )

 اختببر فرضيبث انذراست:-ثبنيب:
ًٖ سٚة ب١ْعػ بْعغ ب٥ ٖك ب١ْعدػ  ٠ ٓم٧ٛةْحٕ بعحخذبٔ بلاخحث س بْح ئ٥ ٦لاخحث س فشظ٧ ت بْذسبعة ع١ا 

٘ بْٗم٦١ٛدة ب لاجصد ٜ   أَثش ٖٙ ب١ْعدػ بْهشظد٥ فٟدزب ٦مٛد٥     بْهشظ٥ ُّْ ٖع١س, ف رب َ ٚث ي٧ٗة ب١ْعػ بْعغ ب٥ ب

٥, ٠بٗد   ٘ بْٗم٦١ٛدة ب لاجصد ٜ بْغدٓث   أص ش ٖٙ ب١ْعػ بْهشظ٥ فٟدزب ٦مٛد٥   برب َ ٘ ب١ْعػ بْعغ ب٥ ب بلا٦ص ب٥ بٖ 

 :اج٥ك ْٓٗع ٠س, ٠َ ٚث بْٛح ئس َٗ  ٦( ْزب ع١ا ٚغحخذٔ بْٗص 100٧ٖ-0) ٖذدب٘ ب٧ًْٗ ط ١ٞ بشُّ 

٠ٖٙ   بْحع١غ( صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْٗ ٧ْة بْٗحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فشب٠لام: لاخحث س بْهشظ٧ة بلا٣ْ٠ بًْ ئٓة )

 ( ٚلاظؿ:11خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ )

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ٥ 11شذ٠ِ ) 

 بْذلاْة بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 غ٧ش دبِ 1.79 21 6.85 19.73

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( 0.05( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة ) 1.79بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )

( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ لددذٔ ٠شدد١د فش٠يدد ت ربت دلاْددة ٖم٦١ٛددة ْٗعدد١س بْٗحؽٓثدد ت      1.99( ٠بْث ْ ددة )٠93دسشددة ظش٦ددة ) 

 بْٗ ٧ْة. 

بْحعد١غ(   صدٛ د٦ى  ٠أدبسة لإٚشد ا  بْثشدش٦ة  بْٗحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش )ذ ٧ٚ م: لاخحث س بْهشظد٧ة بْر ٧ٚدة بًْ ئٓدة    

 ( ٚلاظؿ :٠12ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ )

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ12٥شذ٠ِ )

 بْذلاْة بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 غ٧ش دبِ 0.85 24 6.77 24.60

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )٧ً0.05ٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )بْ

( 0.05( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة ) 0.85بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )

( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ لددذٔ ٠شدد١د فش٠يدد ت ربت دلاْددة ٖم٦١ٛددة ْٗعدد١س بْٗحؽٓثدد ت      1.99( ٠بْث ْ ددة )٠93دسشددة ظش٦ددة ) 

 بْثشش٦ة. 
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بْحعد١غ(   صدٛ د٦ى  ٠أدبسة لإٚشد ا  بْحشدش٦م٧ة  بْٗحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جح١فشذ ْر م: لاخحث س بْهشظ٧ة بْر ْرة بًْ ئٓة )

 ( ٚلاظؿ :٠13ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ )

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ13٥شذ٠ِ )

 بْذلاْة غ١بةبْٗع tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 دبِ 2.09 18 5.92 16.72

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( ٠دسشدة ظش٦دة   0.05( ٥ٞ٠ بَثش ٖٙ ي٧ٗحٟ  بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْدة ) 2.09بٓ ث ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْٗعغ١بة )

دلاْة ٖم٦١ٛة ْٗع١س بْث٧ئة بْحشدش٦م٧ة, ٠يدذ بٓ دث ي٧ٗدة     ٘ ٞٛ ٌ فش٠ي ت ربت أ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ 1.99( ٠بْث ْ ة )93)

بْٗم٦١ٛدة ْصد ْط   ٘ أ( ٠ٞدزب ٦مٛد٥   18بْهشظد٥ ٠بْثد ْ  )  ( ٥ٞ٠ بص ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ    16.72ب١ْعػ بْعغ ب٥ )

 بْحع١غ. صٛ د٦ى ٠أدبسة لإٚش ا بْحشش٦م٧ة بْٗحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فشب١ْعػ بْهشظ٥ ب٤ بٚٝ لا 

 صدٛ د٦ى  ٠أدبسة لإٚشد ا  بلايحصد د٦ة  بْث٧ئدة  ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش بْشببمة بًْ ئٓدة ) سببم م: لاخحث س بْهشظ٧ة 

 ( ٚلاظؿ :14) ( ٠ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕبْحع١غ

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ14٥شذ٠ِ )

 بْذلاْة بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 غ٧ش دبِ 1.28 15 4.77 15.63

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( 0.05( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة ) 1.28بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )

 ع١س بْث٧ئة بلايحص د٦ة. ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ لذٔ ٠ش١د فش٠ي ت ربت دلاْة ٖم٦١ٛة 1.99ْٗ( ٠بْث ْ ة )٠93دسشة ظش٦ة )

 ٠أدبسة لإٚشد ا  بْٗ ٧ْدة  بلأ٠سبو عد١و  ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش خ ٖغد م: لاخحثد س بْهشظد٧ة بْخ ٖغدة بًْ ئٓدة )     

 ( ٚلاظؿ :15( ٠ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ ) بْحع١غ صٛ د٦ى

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ15٥شذ٠ِ ) 

 بْذلاْة بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ ْٗم٧ س٤بلاٚعشبا ب ب١ْعػ بْعغ ب٥

 دبِ 3.28 30 8.03 27.29

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( 0.05( ٠ٞدد٥ بَثددش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة )    3.28بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )  

٘ ٞٛدد ٌ فش٠يدد ت ربت دلاْددة ٖم٦١ٛددة ْٗعدد١س عدد١و بلا٠سبو   أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥ 1.99( ٠بْث ْ ددة )٠93دسشددة ظش٦ددة )

( ٠ٞدزب  30( ٠ٞد٥ بصد ش ٖدٙ ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْهشظد٥ ٠بْثد ْ  )       27.29بْٗ ٧ْة, ٠يذ بٓ ث ي٧ٗدة ب١ْعدػ بْعغد ب٥ )   

 لإٚشد ا  بْٗ ٧ْدة  بلأ٠سبو عد١و  ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش لا  أ٘ أ٤٘ بْٗم٦١ٛة ْصد ْط ب١ْعدػ بْهشظد٥    أ٦م٥ٛ 

 .بْحع١غ صٛ د٦ى سة٠إدب

 صدٛ د٦ى  ٠أدبسة إٚشد ا  بْٗغدحرٗش٦ٙ بٗد  ٦ٛ عدب    بْمدشبو  فد٥  جد١فش ع دع م: لاخحثد س بْهشظد٧ة بْغ دعدة بًْ ئٓدة )    

 ( ٚلاظؿ :16)  ( ٠ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕبْحع١غ

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ16٥شذ٠ِ ) 

 بْذلاْة بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ْهشظ٥ب١ْعػ ب بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 دبِ 2.22 24 8.30 22.10

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( 0.05( ٠ٞدد٥ بَثددش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة )    2.22بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )  

ٞٛد ٌ فش٠يد ت ربت دلاْدة ٖم٦١ٛدة ْٗعد١س بْٗغدحرٗش٦ٙ, ٠يدذ         ٘أ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ 1.99( ٠بْث ْ ة )٠93دسشة ظش٦ة )

٘ أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥  30( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْهشظدد٥ ٠بْثدد ْ  )    22.10بٓ ددث ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْعغدد ب٥ )  

 صدٛ د٦ى  ٠إدبسة إٚشد ا  بْٗغدحرٗش٦ٙ بٗد  ٦ٛ عدب    بْمدشبو  فد٥  حد١فش لا ج أ٘ أ٤بْٗم٦١ٛدة ْصد ْط ب١ْعدػ بْهشظد٥     

 بْحع١غ.
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 ٠أدبسة لإٚشد ا  بْٗم١ٖٓد ت  ج١ْ١ُٛش٧د   ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش ثد س بْهشظد٧ة بْغد بمة بًْ ئٓدة )    عد بم م: لاخح 

 ( ٚلاظؿ :17( ٠ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ )بْحع١غ صٛ د٦ى

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ17٥شذ٠ِ )

 ْذلاْةب بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 غ٧ش دبِ 1.64 24 7.24 25.22

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( 0.05( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة ) 1.64بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )
 لاْة ٖم٦١ٛة ْٗع١س بْث٧ئة بْح١ْ١ُٛش٧ة. ( ٠ٞزب ٦م٥ٛ لذٔ ٠ش١د فش٠ي ت ربت د1.99( ٠بْث ْ ة )٠93دسشة ظش٦ة )

( بْحعد١غ  صدٛ د٦ى  ٠إدبسة لإٚشد ا  بْٗصد سا  ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جح١فشذ ٖٛ م: لاخحث س بْهشظ٧ة بْر ٖٛة بًْ ئٓة )

 ( ٚلاظؿ :٠18ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ )

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ18٥شذ٠ِ )

 بْذلاْة بْٗعغ١بة tي٧ٗة  ب١ْعػ بْهشظ٥ بْٗم٧ س٤بلاٚعشبا  ب١ْعػ بْعغ ب٥

 دبِ 2.20 21 7.09 19.39

 1.99( = 93( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )

( 0.05( ٠ٞدد٥ بَثددش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة )    2.20بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )  

٘ ٞٛد ٌ فش٠يد ت ربت دلاْددة ٖم٦١ٛدة ْٗعدد١س بْٗصد سا, ٠يددذ     أ( ٠ٞدزب ٦مٛدد٥  1.99( ٠بْث ْ ددة )٠93دسشدة ظش٦دة )  

٘ أ( ٠ٞددزب ٦مٛدد٥  21هشظدد٥ ٠بْثدد ْ  ) ( ٠ٞدد٥ بصدد ش ٖددٙ ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْ  19.39بٓ ددث ي٧ٗددة ب١ْعددػ بْعغدد ب٥ )  

 بْحع١غ. صٛ د٦ى ٠إدبسة لإٚش ا بْٗص سا ٖحؽٓث ت بْمشبو ف٥ جح١فشبْٗم٦١ٛة ْص ْط ب١ْعػ بْهشظ٥ ب٤ ب٘ لا 

( بْحعد١غ  صدٛ د٦ى  ٠إدبسة لإٚشد ا  بْحر٧ًدف  ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش : لاخحث س بْهشظ٧ة بْح عمة بًْ ئٓدة ) ج عم م

 :( ٚلاظؿ 19)٠ٖٙ خلاِ بْصذ٠ِ سيٕ 

 ( ٦ث٧ٙ بلاخحث س بْح ئ٥ ْم٧ٛة ٠بظذة ٖك ب١ْعػ بْهشظ19٥شذ٠ِ )

ب١ْعػ  بلاٚعشبا بْٗم٧ س٤ ب١ْعػ بْعغ ب٥

 بْهشظ٥

 tي٧ٗة 

 بْٗعغ١بة

 ةبْذلاْ

 غ٧ش دبِ 2.40 15 5.07 13.74

 1.99( = 94( ٠دسشة ظش٦ة )0.05ب٧ًْٗة بْح ئ٧ة بْصذ٧ْ٠ة لٛذ ٖغح٢١ دلاْة )        

 

( 0.05( ٠ٞدد٥ بَثددش ٖددٙ ي٧ٗحٟدد  بْصذ٧ْ٠ددة لٛددذ ٖغددح٢١ دلاْددة )    2.40بٓ ددث ب٧ًْٗددة بْح ئ٧ددة بْٗعغدد١بة )  

بْرً فدة بْٗحمًٓددة  ت دلاْددة ٖم٦١ٛدة ْٗعدد١س  ٘ ٞٛدد ٌ فش٠يد ت رب أ( ٠ٞددزب ٦مٛد٥  1.99( ٠بْث ْ دة ) ٠93دسشدة ظش٦ددة ) 

ظدد٥ ٠بْثدد ْ  ( ٠ٞد٥ بصدد ش ٖدٙ ي٧ٗددة ب١ْعدػ بْهش   13.74, ٠يدذ بٓ ددث ي٧ٗدة ب١ْعددػ بْعغدد ب٥ )  بصدٛ د٦ى بْحعدد١غ 

 لإٚشد ا  بْحر٧ًدف  ٖحؽٓثد ت  بْمدشبو  فد٥  جحد١فش ٘ بْٗم٦١ٛدة ْصد ْط ب١ْعدػ بْهشظد٥ ب٤ ب٘ لا     أ( ٠ٞدزب ٦مٛد٥   15)

 بْحع١غ. صٛ د٦ى ٠أدبسة

 ٚح ئس ٚغحٛحس :ٖٗ  جًذٔ ٖٙ 

 .صٛ د٦ى بْحع١غ ف٥ بْمشبو( لإٚش ا)ب ٘ بْث٧ئة بْمشبي٧ة غ٧ش ٖلائٗة 
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 الاستنتبجبث وانتىصيبث / انفصطم انرابع
 لاستنتبجبثا-اولا:

ف٧ٗدد  ٦خددص بْٗحؽٓثدد ت بْٗ ٧ْددة جثدد٧ٙ ب٘ سأط بْٗدد ِ ْٓٗ عغدد ت بْٗ ٧ْددة ٠بْٗصدد سا بْخ صددة ْددٕ جُددٙ ب ًْددذس   -1

رْدٍ بْد٣ َردشة سبط بْٗد ِ بْٟٗد شش بْدز٤ ٦مدذ بظدذ         بٚش ا صدٛذ٠و بْحعد١غ ٦٠مدض٢     بُْ ف٥ ٧ْم١ِ ل٧ٟٓ  ف٥ جث٥ٛ

ة ًْٓة سبط بْٗ ِ ١ًٖ٠ْة ب٘ "سبط بْٗ ِ شث ٘ " ج َذ ب٘ بي ٖة بْٗشد س٦ك بلاعدحرٗ س٦ة جعحد ز    بلاعث ب بْشئ٧غ

 ب٧ئة بٖٛة ع٧ ع٧  ٠بيحص د٦  ل٣ٓ بيّ جًذ٦ش ٠لا٦ُٗٙ بْٗص صفة بٗ  ١ٞ ٖح١فش ٖٛٝ ف٥ غ٧ش رٍْ.

ب٘ بْذسبعددة ب٧ٛددث ٠شدد١د ظددمف لدد ٔ فدد٥ ش٧ٗددك ٖحؽٓثدد ت بٚشدد ا صددٛ د٦ى جعدد١غ فدد٥ بْث٧ئددة    ٖددٙ شغٕلٓدد٣ بْدد-3

ف٧ٗد  ْد١   بْمشبي٧ة بلا ب٘ بًْؽ ق بْٗصدشف٥ ٞد١ بلايدشب بْد٣ جع٧ًدى رْدٍ ٖدٙ يؽد ل٥ بْحدا٧ٖٙ ٠ دشَ ت بلاعدحرٗ س            

ِ       ج١فشت بْٗحؽٓث ت بلاخش٢  بدزٍْ لٓد٣    ب٧ْد٥ٖ١ ٖحه١يد م   ١َٚٝ ظًدى بْٗشَدض بلا٠ِ ٖدٙ ظ٧دد ظصدٕ  ٠ظشَدة بْحدذب٠

 .ش٧ٗك بًْؽ ل ت بلاخش٢

ظددمف بْخثددشبت بلادبس٦ددة بًْدد دسة لٓدد٣ جثٛدد٥ بلالٗدد ِ بلادبس٦ددة ب١ْٛٗؼددة بصددٛ د٦ى بْحعدد١غ لاٚمددذبٔ جم ٖددّ            -4

ٙ   حعد١غ فد٥ بْثٓدذب٘ بلاخدش٢    ٠بعحرٗ س بْٗص سا بْخ صة ٠ شَ ت بْح ٧ٖٙ ٠بلاعدحرٗ س ٖدك صدٛ د٦ى بْ     فعدلام لد

 .بْٗمشف٧ة ْٟزٜ بْخثشبت بلادبس٦ة ة ب١ْبشب ج١فشٞ  ْحؽ٦١ش بًْ لذةيٓة بلاُٖ ٧ٚ ت بْٗ د٦

ب دش عدد١و بْمددشبو ْددلا٠سبو بْٗ ٧ْددة ظددمه  ٠جشبشمدد  َث٧دش فدد٥ بْغددٛح٧ٙ بلاخ٧ددشج٧ٙ ًٖ سٚددة ب ْغدد١ٛبت بْغدد بًة   -5

م ٖدّ  ٖح ذشب ب ١ْبيك بْغ٧ ع٥ ٠بلايحص د٤ ٠بْٗ ٥ْ بْشبٞٙ ْٓثٓذ ٖٗ  دفك لذد َث٧دش ٖدٙ بْٗغدحرٗش٦ٙ بْد٣ لدذٔ بْح     

شة ٠بٚخه ض َث٧دش فد٥ ظشَدة    ٖمٝ ٠بْز٤ بد٢ بذ٠سٜ ب٣ْ جذ١ٞس ف٥ ب٧ًْٗة بْغ١ي٧ة لاعم س بلاعٟٕ بص١سة ٖث  

 .بْحذب٠ِ

ب١ْظك بلايحص د٤ بْمشبي٥ بْشبٞٙ بٚمُظ عٓث  ل٣ٓ بْغ ظة بلاعحرٗ س٦ة بْمشبي٧ة ٖد ذشب لٓد٣ َ فدة ٖحؽٓثد ت     -6

جغحٛذ ل٧ٟٓ  ش٧ٗك بْٗحؽٓث ت بلاخش٢ بُْٗٗٓة ٠د٠٘ ٠شد١د  بٚش ا صٛ د٦ى بْحع١غ ف لايحص د ٦مذ س٧َضة بع ع٧ة 

 بيحص د فم ِ لا٠ش١د لاعحرٗ س ي٤١ ٦٠صثط بْعذ٦د د٠٘ شذ٢٠ لٙ ب٤ ٖع١س ب٠ ٖحؽٓب بخش.

 انتىصيبث-: ثبنيب
جعغ٧ٙ ب١ْظك بلا٥ٖٛ ٠بلايحص د٤ ٖٙ يثّ بْصٟ ت بْٗم٧ٛة ٖٙ خلاِ ج ٧٧ش بْخؽػ ٠بلاعحشبج٧ص٧ ت بْٗشجثؽدة   .1

 .٧ة بْح٥ ١٦ْذٞ  ٠ظك بْثٓذ بْشبُٞٙٙ لأ٤ ٖشش٠ق بعحرٗ س٤ ب٘ ٦غحٗش جعث بلاذ س بْغٓث, فلا ٦ٗبٟٗ 

بْم ٖٓدة فد٥ بْٗصد سا ٠بْٗ عغد ت بْٗ ٧ْدة       ٗلاَ تٗمشف٥ ْٓجهم٧ّ د٠س بْذ٠سبت بْحذس٦ث٧ة ف٥ ٠ظك بلاؼ س بْ .2

ِ بْٗ ٚعدة بْثٓدذب٘ ْٗد  ْٟد      ٠بلاعحه دة ٖٙ بْٗٛط بْحذس٦ث٧ة بْح٥ جؽًٟٓ  بْٗٛفٗ ت بْم ٧ْٗة بْٗذل١ٖة ٖٙ يثّ بْدذ٠ 

لاي ٖة د٠سبت ٖٗ ذٓدة   ْٗلاَ تبْثعد ٠بلاعحه دة ٖٙ ٞزٜ ب ٖٙ ب٧ٗٞة بشفذ بْٗحذسب بٗم١ٖٓ ت ي٧ٗة لٙ ١ٖظ١ق

 ْٟ  ف٥ دبخّ بْمشبو.

جهم٧دّ د٠س بْحمٓد٧ٕ  بْمدد ٥ْ ٠بْثعدد بْمٓٗدد٥ ٖدٙ خددلاِ بدسبشدٝ ْٓٗهدد ٧ٕٞ بلأع عد٧ة بْٗحمًٓددة بصدٛ د٦ى بْحعدد١غ         .3

 .بع٧ة ْٓص ٖم ت ٠بْٗم ٞذ بْمشبي٧ةًشسة ف٥ بْٗشبظّ بْذسظٗٙ بْٗٛ ٞس بْٗ

4.  ٙ ٟٕ فدد٥ بٚشدد ا صددٛ د٦ى بْحعدد١غ فدد٥ ٠بْحشددش٦م ت بْحدد٥ ٖدٙ  دد ٟٚ  ب٘ جغدد  ظدش٠سة بْح١شددٝ ٚعدد١ عددٙ بًْدد١ب٧ٚ

بْٗغحًثّ فد٥ بْث٧ئدة بْمشبي٧دة ٦٠ًدك رْدٍ لٓد٣ لد جى ب٧ْٟئدة بْحشدش٦م٧ة بْم٧ٓد  )بْثشْٗد ٘( ٧ٞ٠ئدة بلا٠سبو بْٗ ٧ْدة              

 .بْحم٧ٓٗ ت بْٗٛفٗة ْمّٗ بْصٛ د٦ىٗ س ٠بصذبس ب١ْٓبئط ٧ٞ٠٠ئة بلاعحر

صدد١ب بْعددذ ٖددٙ سأط بْٗدد ِ   ةع٧ عددة بْثٛددٍ بْٗشَددض٤ ٖحصٟدد  فعددلام لددٙ ب٘ جُدد١٘ بْغ٧ عددة بْع٧ٖ١ُددة ٦صددب .5

 بْٟٗ شش ٠ٖشصمة لايحص د٦ ت بْغ١و بْعش.

بْٗغددحرٗش٦ٙ  جهم٧ددّ عدد١و بْمددشبو ْددلا٠سبو بْٗ ٧ْددة بشددُّ بَثددش ٠ص٦دد دة ف ل٧ٓحددٝ ٠َه اجددٝ ٖددٙ خددلاِ جشددص٧ك     .6

ْٓذخ١ِ ف٧ٝ ٖٙ بلاش ٚب ٠بْمشب ٠لّٗ ًٖ سٚدٝ ب٧ٛدٝ ٠بد٧ٙ بلاعد١بو بْٗحؽد١سٜ ٠جع٧ٓدّ بْهصد١بت ب٧ٟٛٗد  ٠بْمٗدّ          

 ل٣ٓ ج١ع٧ك ٚؽ و بعحخذبٖٝ ْلاد٠بت بْٗ ٧ْة ٠ٞزب ٦شجثػ بمذ بْمّٗ بح١ص٧ة بْثعد بلا٣ْ٠.
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The Appropriateness Of The Iraqi Environment For 
 Establishment Of Hedge Funds In Iraq 

Abstract 
The research aims to develop a framework cognitive and conceptual 

comprehensive research topic, and enrich the reader and the beneficiary with 

adequate information about and reduce the gaps in knowledge for those 

interested in doing and gauge what is available and is not available from the 

basic and necessary requirements for the establishment of hedge funds in the 

Iraqi environment after identifying the key variables affecting directly the 

subject of the search, the most research problem weakness knowledge necessary 

for installation of hedge funds in Iraq and how successful or embrace this idea on 

the ground failure and lack of knowledge of what is available from most 

important to create the necessary requirements. 

Has been selected private banks and investment companies and insurance 

companies listed on the Iraq Stock Exchange as a sample research being direct 

contact with more than other sectors, with the establishment of hedge funds 

requirements have included research sample (94) individuals of whom is the 

resolution instrument key to collect data and information as well as conduct 

interviews structured to the number of them was the data using statistical 

software analysis (SPSS), and used many of the statistical methods such as the 

arithmetic mean and standard deviation and test (t) and the research found a set 

of results perhaps the most notable is that the Iraqi economic status quo 

reflected negatively on the Iraqi investment arena influential all the 

requirements of the establishment of hedge funds economy is the basic 

foundation on which to all other requirements complementary and without a 

functioning economy Nothingness strong investment and become a modern vain 

for any axis or requirement last necessitating an attempt advancement of 

security and economic by the authorities concerned to reality by making changes 

in the plans and strategies related to these two variables, put the country 

currently precludes the success of any similar investment project to set up a 

hedge fund. 
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