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oS} Aty o 58y o ialid) o (g 59 el Cpmad |, ) o g jala aladiiad (Say Y Acild Aislo
Ledisad afi (e g Lot (lnsd) pe o) LA ) b 9ol (g) A1) Jal (e JLEAY) dglary o2l 38 dia 3
gl 488 A Al (63 <2012 ¢l dasaa g 488 ) il o Jguand) ol (e g ¢ gSadd) Aa )
s sl plid) IMA (e ad) gll g Aoy AR (i La A8l 4500 Aanf Adipaat) A50SY) 4l oz Sail)
e G- CNalaal) Jaa g Saalbal) Ciia gill 300 pha e alaie V) UAS g ziladll ciliswa il (Guia
JSia JS LS a0 e il il o) ) g A il A Lia P (e lhinall
, 797) @ =58 G—a As gara pladiuly 13 d—ull) (Misspecification)  ii—a sl
Test Of ) (A EiuYl) Baa gl Jda JLER e IS Slalie) Al ol oda B awg (Gujarati,2003
L LA (e S ((Johnson) esbals & sidall Julsill jLidl g «(Unit Root Stationarity
Al Al @l il dia ) Judlad) e (Granger Causality Test) sl s

: el | (& (0 | ol | &2 Gutond| e 1 1-5
sAliaie 4ala®y) cl pial) (e o) ol 73 gall) () oSy
BD = f (OR)
o ALl Aa il Ll (Maina pial) (Jas sl p2aild) dagSal) 4331 ga ) (BD) « piiall yads 3)
) (OR) Lal cAcalad) clBiit) g culal ) ¢ La GUAAN Al 0 9 Jaad) gl adldl) 138 g 31l
OAY) e Lgda g8 0 A jal il piial) 038 Jladiad g Jagad Al g Jiical) piiiall b g Adadil)
:(Test of Unit Root Stationarityy (duyl psadl) ddi gl ya shaid] :1-1-5
ol B daadieeal) il paial) ad ) Aata 3N Judlal) il (Stationary) Ay ) Rt i s
s el lelg Lol Jitwag il gaa G Lglga QLAY 5 Ao gial) Lgad ) 3 gall dq
l.e_\a di) gl g LAY Sltial P L e A Lol Lol 4 ) janay) u:- 22 S (Variance Finite)
o Lilaa) Lede g ‘JM@JMDJM‘H‘JM‘UHJLG_\.HJ ual.uj‘_ulau.aLuJ‘_,am.huj
ahiie cidS 3 <l B yakall Al
Ua gial) Aagdl) s b 43ia 30 ALuledl (Non- Stationary) 4 &iud) ade Gy Laiy
Aia 3l Baal) A Ailide Jalds aie A8NAL cillau g Lt Aleded) () (o (s AT ) Aia ) Ba pa il
LagUadf o)) g Cpprea olai) JAL Yy ilsa 1 (o Adall anna aa ol i gl jailll (8 dasiiial)
M‘uﬁu.u‘sﬁua\dbl_u‘)\Jpjﬂywew\me\ulﬁywjcuA‘)S\d)A‘aS\ 5 Al gdal)
Al (985 Aaledd) (L8 (White NOise) Wi s Ladaia (A3 Bl ¥ (s 13) 138 e g jtilall
33 \-eﬂhii Bl Aol A glhaal) iliil) (385 G gan g B B Al e auli g A s 4418 gl
p3h Jia Lgd i 1Y 5 Eal) ol CeaDluad) Ly e 30 LAY il 530 ca) § LalS jdual) gad Lgalad)
bl (ra &) (74 2015 «hld) Gajd) P 315 gl 4 dalitia 8 Lgikd) uté Al (a9 da gy
Augmented Dickey Fuller Test) JLEa) Al 30 Judlaal) ciliby (A Ay ) JS5uY) (gaasl 3 k)
O A gudiall ¢ UAN AIAY) Jalsi ) B cildl ady) paaail 484 e dalleay ey o3 (“"ADF
JAab Auto-Correlation (513 b 31 A dial cilallaall sla) g Lged cildl o) (b 3 )k
(210 2012 cdaxa) JIS&) DA JLaay) 1aa Al g Adfiaal) il pitiall A8l e ) CilAS Cdlalaa
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P
AY, =Y+ D VA E e, D)
-1
p
AY, =a,+aY, , + Z ViAY | F e, (2)
=1
p
AY, =y +oyY, | +o, + Z ViAY, j+ &, (3)
=1

e LAY (2) Aaleal) el cpaa A cdia ) ALl ¢y g g ol aad) ¢ gy JLERYY (1) Adalaal) Jids
3929 ga (illaall aad) 3 g gy JLEAY) (3) Aalaall Jadk Laly dia ) Clalad) G99 ol i (3llaal) aal) 3529
a Aoyl fia o A Al gdad) s LAY o) (e ASULE (P) (a3l shaloil) il 38 dlas ) JLAR) a3 At 30 clalasy)
(S L il b SR B W) Aa O g (AY =Y =Y, ) AN UIAT 1Y) Db cLidany Lgudany
(65 2012 cplusa) 138 9 A (5,80 ) Lalid Cids ol 1) Lol (5,80 13ge
:(JONNSON) wigebaibel &l il | Joo S| jbnied | :2-1-5

a3 Ao 311 D) il (4 (Co- integration) & siciall JelSill s aluai¥) yuadil) of
(Unique) 1aalg "8 fidia Waladl 346 ) g cpfida ) Csileadens G Jashall (stall A jia ¢35 55 2529
OSal G Lgld (I CBIA LS 13 ¢ 5 AY) Aladidd) A il slad) ) Laalaa A il oo Cuag
ey pad) Jof Lgalalad) puaaliy Jpaad caag gl oo ) DA dcaliiiia cilalaily g 4y g &l il (1
G=8a oladily Liall agaa ) cililal) g cl@UAY) gaulity (Co- integration) Wi aghs 3) | aisl)
o) A Loa Ay e cillaily paad (f 8 jaial) ol jotiiall (S iay oy ghal) (gaal) (o () g3
s g gl ity ) Ay gha ABMal) Sl O ol ISy B jina (39S Luagrly cilEMIAY) g
:(Gujarati , 2011, 230)
(8 Al Cra Sl A o g 9 8 a Jusdleall (058 idis 1
O () s 3 B Lgmads Jalsil) Ay 53 Lgd g 8 jitioa () gall CilS 138 4] pudind) o Ul 4y ) jul sl -2
O Aad) AB%al) s (e Al 81 gl (395 O o (1(0) Ly 0 Vi ) Jiais e (il siad) Ladl) 3 gan
O e Jan 13 (A godie JSdy AlLE) B Ein i B gl ClS LD Jiia A0 ) (a AbalSa ) piiall
Lo g JSY) ARy jhal) g A 59 8 Juatia il 13 () Sae Ay ) i HLAAY) o) ja) Ol Uiy g AlalSia p il piiiall
L1 3all (e agand) dlliag 315 (1991) (Johansen and Juselius) (J.J) s& élidiall Jualsil) uld 2
1(66 <2012 ¢ Aall) Lgarl ¢pa dlaa) ol g1
L5tk Alalea JS L8 g daddiieal) &l paiial) (o o lial) JalSOll olad) (pa ) JLEAN Cha oSas 48 -1
Agdlal) A ) 8 Jal) & LS (3 jgiaal) cibiall A paal) ) piiall B adll CiLEIS) g slan) (ha OS2
ooial) 3 gadl) ) i (o A Al g ApSpalpal) cilBlal) (38 93 o) iy @) Jgeall (0-3
WEae ] A g meall) saal) & o5l sill z A A kil g JLsaY) & AL i paiall ol of oo W adsy -4
) Jashll gaadl (b 051 il allaS )
ARl Lad g il prial) (¢ yidiall) Jal€l) culala) agaad g JLOAY 1) sl el pdial) JiST Ao ARy phal) oda aaliad-5

¢ aldl) 3 gaall cilalaa (J.J) Lsb A (Eignvalue Maximum Trace and )z'max )9 «(LR) pke¥)

o (Amax & trace) L custise pikiuds (Fegya p ) <Slabeall (LR) ot S sdisa

(dlhall al) 392 9 Gt o B s Gleeding (il g Lgase (e & idial) Jalsil) Cilgatia 3529 Gl e DA
o (Restricted-Non-Intercept and Trends No Trends) sl claladl ¢ gas g aa s A0 8 -y
Ay Aol
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A =T In(L— Ars1)
ﬂ‘trace = _TZ:D_r+1 In(l_ﬁ’i)

L_,.ﬂb m 43 giaall (Eigenvalue) Q\J.th.b (l) i lindl dae ‘éi iial) axa 9b (T) O 3
3929 O Aalial) Lgad o 45 palil sty cdlabaal daal) (i 1) 3 Jaaal) ) gdad) Ll o G as
SM\(ﬂi )O‘Y&SJSM‘ 8 iaall jodall LB ya ¢y oSy HBULN JalSS Cilalady Jadd) sl PAIEN
o (s smad ¥ Alialad) ) spued) dpd B JLIAL I gY) gy ) pdal) A gal fan S Gl Wiy g
slal dUia J39) e 43 o Gais il g ) L i) ke (Hp i1 =0 5 st Jalss citatas)
clalad) of Ja gl SN asds gaa B (Hy =141z 5 akall cf paial o BN Jalsil sl g
Cra el Jud o Jguand) ¢Sy (1) — Ay glesa i ST gl JBI & 3 gall) il piiia oy BLEY JalSS
JLEAY) Aty L day i) Juad] Lidaad 1) e 31 ghaloil) <l j8 LAY (3ot 0 &JT&;,A\ Gl
Aaiely alal) € g gallly JLIAY) £l ) AN g calal) g3 gailly (LR) al) JLia) Js¥) oo shaiy

2 ) dapal)
—2In(Q) =T > r, =1In{1— A"i)=~@— 4 )}

alaall (e 3 284l Eigenvalue 4 (ﬁ, ) (ﬂ- ) ¢ B JealS cilgatia slas) b 1 o) )

" . 2 . . 2w
Al @l 13) cdase Ga JalSil) 3 gag Ao aSall dlaall 1 (ubilla aadiudg Badall 8 g Saidall

pe Y i U paad A b i (N-1) Typm oy Al gand) 0o ysmanall (7))
o B aiall &l il G & yidal) JualSill aa) g olail JBY) Ao dga g may & idia JalSi ola) 352
(290 2012 <3a3q) 73 gail)
:(Granger Causality Test) yil s duttal skt | :3-3-5

52 i) Ca (sl g il miall (s Apd) CilBal) cilala) U adi Y & i) Jalsil) cilide o
s Als (endogenous) Atals e il el Lagia sl s «(Lagging) &l Legals (Leading) il
Ladla Ja5 Y g S ABSad) cllalaY (s Lai®Y) juudil) daas ¥ Jalii Y1 cBlalae 4 L (ex0genous) 4 A
U1 S5y A8 5 ol piial) (G ABDIal) olai) g £ o aganil Al JLER) aadiad IA ¢ ) slat) yaad o
Mgy ad pdalall g dalall O 2 g Apd) Gl (B Libsd Langd Lghua gy sl S Laaaie) ) A88aY)
O AR lBal) LIS o (i b o ggiaS D) () L mualal) Mg Y Jiial) 0 ) Jiinal)
(o Aondail) g dilan) bl ll Gl 13gd g e AV 9 i Ladaal e () 2580 Adlal) il el
S ) (s Al ABMad) LAY (AS 8 AlSlg (5 59 i by

Uiia jib) gdb ¢ JAT judia (B (2 Guond) Sl ) piial) aa) 508 SLaBY) & dpucad) ABMat) s

aald Baraie ie) Cilid qat g cila b AL Laaaal S Al Y, 9 X gt Wit
Yt (2) A Apaad) clBad) Lt LES () (1San W die 9 Cuniony JAY) 5 Guiy M) g &l iciall

O icial) NS (d) Toadls Yo X o dobie sladt dllia () Y, b ey X (D) ¢ X b sy
Tl 5 Al LA o) by L e daidle ciples ala) (Alilly g cpanad) Lagudany (o (Dliiaa
((Granger)— 4l A8Mal) 1AL ) jsiial) (o Al clBSal) L5800 sladi) g Cuw LA g

(70 2012 <)

T e
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AY, = Do+ Y DAY+ O, AX  +p
1 j=0

j=

AX, =15+ ZnijAYt—j +Z772jAXt—iS + U
=1 i—0

) A33Mall iV Latial day i Ll () gSaw ASL8
52 Y= AAtEal Al Lady ¢ il (pe AT Auiluan Ay gina cild ¢ 9% Layy X AdlAsAl daddl) —1
Y X e s B slad) b Aa o3gud Lilas) (g gaa
siged Lilan) 4y gina 5 (A X Adliial) Ladl) Laly dniban) 4 gina culd 985 Y Adlaial) dalll -2
X e M Y el ol Al
) DAY Gues Lagia 3 0l Allal) o2b 8 jhuall (o Cilias dgilas) dysina 13 Y, 9 X, e S -3
LCmalad) il A A8Me Sl ¢
Y, e St X o) Aladl sda 88 Libas) s sine € Y, 9 X S -4

(F) 24 all daddll cra puS) 4y gunal) F ilS 13D cduad) olat) 4d jpal (F) JLOR) aladicd oy
A2 55 Y D ke g A ABe 3 g gy ALNAY Aol A Al J 9B g adadl dpda B by ) g3 Al (B
(Gujarati,2011, 270-274) dsuw i

: Qelbnid | :2-5
:(Test of Unit Root Stationarity) (duyl siseidl) ddagdl jaar bt | Juudali : 1-2-5
5 5 EAgail) il e Ay ) 8 sl JLEAY (ADF) pwgall Sl g8 - ,S0a JLGA) aladi) a3 3 g

1A sl
(ADF) AT aladiady @3 gall ol jsiia 4l il paad (6) Josa
(Level) s siwall EAWAMA
Lid ol e ol g eyl s e oladl g culd aa g 4
Prob 4ed | dygwaalldadll | Probded | digwsalldadll | Prob aad | 4 gmaall dadl) ) icial)
0.8891 -0.417418 0.3640 -2.409484 0.7401 0.219710 BD
1.0000 3.208562 0.9992 0.753660 0.9993 3.442472 OR
(1) Js¥ Al Aol
Ldd s 2 (e olal g il aa (e oladl g il aa (g Ada 3l
Prob 4ad | dygwaalldadll | Probded | digwsalldadll | Prob dad | 4 gmaall dadl) ) icial)
0.0000 -8.582540 0.1836 -2.909745 0.0000 -8.499065 BD
0.0013 -4.690137 0.0203 -4,190087 0.0002 -4.252329 OR

(EViews 8) gali y sbais) JMA (a9 (559 3) al Jta iy 1) Sl Gall) dlae) (e Jgaad) @ sl
a3 Sl &l piia 4 ) i) (e CidSH (ADF) gowgall Sl gd - 03 USRS aladia al
Bluia b (Aphadil) ) ) g Aalad) 4531 gal) Ala) At 31 Judluad) i e &) (6) 93l (30 ey
Lo b i g clild) o (A padd AN adall Lo 3 Jod A 138 g s giall die A6V Ll b
iy gl g (a3l Lol 39 g1 o g B_akall il jdiall 48K Ban o) Hda Mlia O g S5V ) gieaa
Y @Al A sie 5, (590) Ansia s s 1 Al gaall (1) el (e JB) 4 gl (1) b 43y
il i) 4 ) jii) aday Atiaial) adad) duda b (b ) Al ey RN Adla ) bl J e il puiiall

(1) (A Aol (e Alalsia gl (3l g gty g (B

B e

2016 (ned (22) el (94 sciall




tinlyiw g dyhaull Gl Ml oy ddlle ] dydq

[2013-1990]danll ciilyell o dsllnll

:(JONNSON) i Guleibl &l yotmtid | Jo B |yl | Jutedli :2-2-5
o @geﬂh{ﬁ\u&w@}ydﬂmsdfm@@ G ¥ Ja i) (pa (BRI any 3
(g = AV Ofima B il (Trace) e Lk o3l (Johnson) bid) Juaaialy gy shall saall 42
ke JalSE 352 e pall A (g > 0) Al g ¢l fida JalSE 3509 a2 o (ali 0)
& Jidiall JalSill Cpuilt g2 S AN (7) Jgda

Prob Trace (%5) 4a Al) dadl) paad) dyus B
0.0001 30.95700 15.49471 g=0
0.0002 14.02594 3.841466 g>0
EViews gl wis) BMA (g (55 3) adl Joa iy ) Al Sald) aae) ¢ Jgaal) 1 juaal)

.8

Liild iy 5 (%5) (s simna 28 A al) dasl) (a8 (Trace) dad of o3 Jgaall (e Biady )
G & idial) Jalsil) ¢pa 2l g oladl JEY) Ao an gy Al Ao ALl Ao i) Sl asnl) A b (yiad 4
Uae Loy 138 9 <l yiiall Gy 2aY) ALy gha 48NS 3929 Ao Jay Laa Adadill) <l Y1 g dalad) 455) gal) lia
Al 80 o) al

:(Granger Causality Test) il s dutnbwtd| didial| gt | Judili :3-2-5
A 1A AalaBY) Al poidal o) Tan Aageall i sdigall g Gussbiiall (a ) o) A8 e aay
L5l @l pial) p dsud) 48Nl clalad) LA ¢ o)
S A LA il (8) Jysa

Prob 4 guaal) (F) daid Appaad) ABMad) ola3)
0.0040 7.78689 BD «— OR
0.0404 3.89735 OR « BD

(EViews 8) galix duis| J3A (g (59 3) ady st @l ) ALV Eald) aae) Ga Jgaadl 1 juaal)

cAalal) 4531 gal) Al g Audadil) Culal ) Cp Gualatly A ABNe AUia o)) LT ) gS3all) J gad) (e ety
Bla (ra g A gall Al ) Auhdil) i) ¢ (3.89735) 5 (7.78689) il (F) dziban) 43 5ina JNA e
Calal ) Ao lal A1 gl ey 138 9 AL a3 gl g el e g Adadil) culal ) ) 4G ) gal)
dalin) (e 300 Alla a9 (gaad ) (o250 Aadil) Cula) ) Al 8 cdialadl 4 3) gall gl g (oS (A Al
OF cAghadil) cula) ) Aaliaa A dalad) 43 3) gall (B Adlall (lail i) quali B gl) (il A g ¢ al) (8 Aullall 3 aal)
(ol £ Ukl cildia Jaali 3ale) JDA e 138 g Jadil) pUARY A jLaiiiudl (il il Qi (e 5 Ja pasadd )b
Adfial) cilbllia¥) ol sl g qualil Lay gaaill g LN WY a3 (a9 dy panaill g Al Adud)

Ay Aaall @il A ARl alad) cpuad) Aad s ALiaial) g Alal) Al i) ol pdige -]
o) sy ld g 3 ad) (A Alal) puda o) Aaltiaad pie ) (A Sl sisa g A pual) B sadl) gy
41 sl o Jo ghudall aal Jiad ai) g (ha Alaay La g Adladl Aabpudl Liliiiona Tasags JSy 30 A0AN alad)
Bl s Aalad) 4531 gal) e 8 LaoLuat Talad) 3 ga 5.9 Ay pal) culal W) (@A) oo b dalal)
g ) (G Clawaiia a5 cuilSa) (o cinaal Laa Aladil) Lagd g dalad) i)

) ) Al (A J Y1 aliall § gk aLAY) Jadil) a9 g Uil cilles (e Ailiial) Adlal) ) ) culls2
Cilda) i) LgaSad il Adadil) cala) ) sl ) aiead a8 gilall a9 (2013-1990) 3all 41 gall dalal)
wAlall aa gl dalaia) B 5L 9 3 jlaiall a8 ga (B A gal) Abpadd) Cilpuaila g A gal) SLaBY)

R Ryl ia o A jall c maial ke 3l Judlad) o) gia) Ay ) RN i Ld) gl a3
e\.\i:\.ud ey 3 e Gl g «(ADF) &u}d\ Jﬂﬂ-ﬁ.\j—)ﬁym se\.ﬂ‘ (5M‘L_ASJM
Adudoall adal) o3 A8 ol O g1 (580 34T VA (ha B e Abalus ) J gaa sl Ay )1 cilallaal)
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al) (Ala G & fdial) JalSEll (e 2a) g olad) J2Y) 2529 ) (Johnson) 4k -4
A.Al.d\ 4530 gall g kel i) YD C Jal) AL sk A8 JPJUJG O Laa (Audadil) cla) Y g
dalad) 45 3) gall gADAJA_.'\hAJ\ ) ) (e (bl A A8 2929 (ubll) Jolatl) o B).5
S A A ) gal) Blua (e g AT gall Al ) Adadil) ) ) (e ¢ (Allal) Aaaiadl yigas)
B a3l sl g et A e g duladlly
ke gl | o] il g : il
cdalad) el J.m CRoSi (B S o Jad) JA Jadil) ) ) o) sl i) g Ul dpali Lo Janl)-]
Ga Aay i u..aLS\f-\wu‘ﬂ&a\u—naw\\M}thwwuamhum‘jhwdhj
Gl g Ay paaill g Aoalidy) cildual) 8 Al gday Jual ) s A gi sLadl g Jadill o gilay
Cre Bl 138 Sl gadt 4 Laliia) po liiall g o) jlafiiad) Az g5 DA (e lld g (Agdadil) J ghal) y ghai g
LE LR 1agn Aalad) dyand) culdlil) cyda g g Jii g ASLSDla Gy
LAl Jadll) cl jabia (e Ailiall ) ) () i Acaliad) Cila) ) S gl AT Jalias e Euad) )
\3&\53)’“\)&3%@3&4@\&\#1Mm@jﬁ\d\y“i\‘}; \Jﬁgﬂ\ Gl il A o g ddas ya
) slaad) Lo 4d)a) ) o Js)epi Gl e sl (e il 1igd LBl o ol JSy (usady
IR Ca A jdal) ) ) Jandi€ Ana gSal) i) )y ¢jlaal id g o) ) 001 9 AN ands
Al g il el A 9 St (41 ks e g Ay Hil) g Ag Y AT (14 (o pulal) AU 2 Bal
A pasl) A3 o) Jad g B Ay e 4 ) (2 8
JSagd) (B QA Aallaa g (g gl k) LA (o 2y (o S el gy e Aalad) lLBAT) a0 5-3
B A O AT Ll Ay ciflaall B A jlaliad) culidil) daaboce 3305 o Jaadl g Al 3] gall LAY
AN gal) B4l pabaa Ao Aol B gy 098 (uSaia g3 g LalilY) Bas B gy o
by cilehadl) daalosa ot JOA (ra B al) LBy B LlCgl) CYNAY) dallaa o Jaall-4
cileUall) pllual adil) g Ukl Aiad (e 2al) g SaBY) £ g Ganday Laa Alaa¥) Haall @il 3
LSAY) Laliy)
aldai slaie) A (e 45 ) gal) LA Saley 40850 g Ay i) Cplalid) (e Sladl A 631 (e 44 Y5
3131 g s M1 ) (1991 9 gueal sl 4531 g) s slial) g greal gl (bl (Ao e A gall dale 53] g
gl =) O Lt i g Dlaanadill G Aalad) 45 3) gall DAL A o day pu g e gSall o)) il
el g sagl) ase g Aaliall 3 ) gall JiaY) aladia) Glada g ccile g pdall g
Gl pdigall (e s AT A gana ada DA (e Adlall Aal i) aags AN plalial) Julai g aaas JadY) (a6
Hisay laay) (Aaal) gl ) A 20) gil) pdigay e daal) @il ) dpad Cpall dadd jdigas
Al J5al ae ARl el Jall ¢ 50 (8 Sab il jaball ) A o A0 cpal)
yokall -7
a_)SS ¢ mida gJ Laags g_"l.“ hladl g L,dl.d\ A iy G i ga cduad) g&'ﬁ 594 <2012 céd‘ﬁ-)-“ -1
b gaiall daala (3 48all
2006 2004 2002 4 sial) <l i) (la¥) g slaadl daladl 43 paal) ¢ B ) (538 pal) i) -2
.nttp://www.cbi.ig <2013 <2012 <2011 <2008
http://www.alegt.com cAsallal) ciuabaiésl Adlall dalaind) 2013 cadld O st (Olasla -3
oalaal) c&lagy) g sluaadld 5 38 sall Slgadl ¢ Alai¥) ¢ glatll g Jaadadil) 3 ) 39 ¢(81ad) A ggan —4
{(2013-1990) <) sinall dxilasy)
A2013-1990) < sieall duabiai®¥) 5 0l cAallall 3039 ¢ 3l Ay sgar -5
L558AN S o1k ((Eviews) zelisl) aladials ( wlidl) sty ciliuhd (2015 (tea jlas il -6
-d‘)"“ ‘ggtﬁ-d.“ &J@-.\‘-\iﬁ c&.g.\haﬁ‘i\\g %J\.\‘g\ ?‘9&.“
potia A Adlall dalin) o ggda pa JUELN salad) call 30) (2012 (gana dava g o (Cladu -7
AolaBy) daaiuy)

447 13319 T aliai® 1 p gt ko
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KBTLY e:\ﬁ‘ gj 1.,3.“—4-“ da)aiay) Julad <2015 cQLA:LQ BIEE™ ‘(e o 9lalg cdan o) gl ‘o Ablaw —8

i@y 9 5 1Y) A4S (13 aaad) 7 adaall A ey g ApalaiBY) o pdall LY daala ddaa (Gl (i
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The relationship between oil revenues and financial sustainability in the Iraq
analysis for the period (1990-2013)
Abstract:

This study aimed to analyze and measure the relationship between oil
revenues and financial sustainability in lIraq, the study used the stylistic
approach inductive and deductive approach. Accompanied by the use of
guantitative and analytical style, which was based on two variables oil revenues
and net general budget on annual data covered the period (1990-2013). Among
the most important findings of the study contain the time-series variables study
on the root of the unit and is not stable in the general level, and become stable
after the use of mathematical processors to gain access to a stable by taking the
first difference of natural Ogartm of the series. The way (Johnson) to a long-
term relationship between oil revenues and net general budget, and causality test
results showed the presence of two-way causal relationship between oil revenues
and net general budget (as an indicator of financial sustainability).

Key word: oil revenues, financial sustainability, general budget
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