
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدستخهص 
دساعخ ؽبُخ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام ا٠ُ ٣ٜذف ٛزا اُجؾش    

"سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ" ٝرزشًض ٓشٌِخ اُجؾش  33أُب٤ُخ ٖٓ ؽ٤ش الاُزضاّ ثٔزطِجبد ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

عٞدح الإثلاؽ  ك٢ٝاُز١ هذ ٣ؤصش عِجب  33أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  اُشئ٤غخ ك٢ ث٤بٕ ٓذٟ اُزضاّ رِي اُششًبد ثٔزطِجبد

أُب٢ُ ك٤ٜب ٝلا ع٤ٔب عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓب رؾ٣ٞٚ ٖٓ خظبئض اعبع٤خ ٝصب٣ٞٗخ رغؼِٜب رٌٕٞ راد 

كبئذح ُوشاساد ٓغزخذ٤ٜٓب , ُزُي ٣ٜذف ٛزا اُجؾش ا٠ُ ث٤بٕ رأص٤ش الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ 

الإثلاؽ أُب٢ُ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ , ٝهذ ث٤٘ذ ٗزبئظ اُجؾش  عٞدح

ثإٔ رِي اُششًبد لا روّٞ ثبلإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ عٟٞ اص٤ٖ٘ ٖٓ اطَ عزخ ػشش ششًخ ٝاُز٢ رٔضَ 

ػ٤ِٚ  "سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ", ث٘بء   33ثٔزطِجبد ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ  اُزضآٜبػذّ  كؼلا ػٖػ٤٘خ اُجؾش 

آب ٖٓ خلاٍ اعزؾذاس هبػذح ٓؾبعج٤خ ػشاه٤خ رٌٕٞ  33اهزشؽذ اُجبؽضزبٕ رطج٤ن أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ 

اُوبػذر٤ٖ أُؾبعج٤ز٤ٖ اُغبدعخ  زباٝ إ ٣زْ اعزؾذاس ث٘ذ ك٢ ًِ 33ٓشبثٜخ ُِٔؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ 

 .33ػٖٔ ٗطبم أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ ٝاُؼبششح ٣ٌٕٝٞ اُج٘ذ أُغزؾذس 

 ., سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ, عٞدح الإثلاؽ أُب33٢ُٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ  /الدصطهحاخ انرئيسيح نهثحج
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 الدقذيح 
ٔؼِٞٓبد أُلائٔخ ٝأُٔضِخ ثظذم ُٔغزخذ٢ٓ ٣ؼذ الاثلاؽ أُب٢ُ را ا٤ٔٛخ ًج٤شح لإ اُٜذف ٓ٘ٚ ٛٞ رٞك٤ش اُ    

اُوٞائْ أُب٤ُخ أُز٘ٞػ٤ٖ ٝرُي ٖٓ اعَ ارخبر اُوشاساد الاهزظبد٣خ , ُزُي ٗغذ إ اُغٜبد ٝا٤ُٜئبد أُؾبعج٤خ 

اُذ٤ُٝخ روّٞ ثئطذاس ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؼب٤٣ش اُز٢ رؼَٔ ػ٠ِ ر٘ظ٤ْ اُؼَٔ أُؾبعج٢ ٝرٞك٤ش هذس ٖٓ اُزٞؽ٤ذ ار 

٘بعجخ ُِو٤بط أُؾبعج٢ ٝأٌُبٕ أُ٘بعت ُِؼشع ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ اٝ اُوٞائْ أُشكوخ , ٝإ رؼغ الاعظ أُ

اُخبص ثبلإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ , ار رْ اطذاس ٛزا  33اؽذ رِي أُؼب٤٣ش ٛٞ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝرُي لإ اُزؼو٤ذ ٢ٌُ ٣زْ رؾذ٣ذ آ٤ُخ ُِو٤بط ٝالاكظبػ ػٖ سثؾ٤ 1997أُؼ٤بس لأٍٝ ٓشح ػبّ 

اُؾبطَ ك٢ اُزوبس٣ش الاعٔب٤ُخ هذ عؼِذ ٖٓ اُظؼٞثخ إ ٣زْ كٜٜٔب ٖٓ ٓغزخذ٤ٜٓب ُزُي ٣زْ اُِغٞء ا٠ُ 

ٓزخز١  ك٢أُؼِٞٓبد اُزلظ٤ِ٤خ ٖٓ اعَ اعشاء أُوبسٗبد ثشٌَ ٓٞػٞػ٢ ٝػولا٢ٗ ُٔب ُٚ ٖٓ رأص٤ش 

جن اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ أُٞؽذ ٝاُز١ ٣ؾٌْ ػِٔٚ اُوٞاػذ اُوشاساد, ٝإ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ رط

أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ ٝاُز٢ لا ٣خزِق ثشأٜٗب اُجبؽض٤ٖ ؽٍٞ اٜٗب ثؾبعخ ا٠ُ اُذػْ ٝاُزط٣ٞش ٝاُزـ٤٤ش ٗؾٞ الاكؼَ 

ٝثبُظٞسح اُز٢ ٖٓ خلاُٜب ٖٓ أٌُٖٔ إ ٣زطٞس الإثلاؽ أُب٢ُ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ 

رؼض٣ض عٞدح أُؼِٞٓبد  ٖٝٓ صْْٜ ك٢ رؼض٣ض عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ٝٓٔب ٣غ عٞم

 أُؾبعج٤خ ٝٓب رؾ٣ٞٚ ٖٓ خظبئض اعبع٤خ ٝصب٣ٞٗخ رغؼِٜب راد كبئذح ُٔغزخذ٤ٜٓب ُـشع ارخبر اُوشاساد .

ب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ كئٕ ٛذف ٛزا اُجؾش ٣زٔضَ ك٢ ث٤بٕ ا٤ٔٛخ الإثلاؽ أُ آٗلب  ٝٝكوب ُٔب رًش    

٠ِ ػٝث٤بٕ ٓلّٜٞ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ , ُٝزؾو٤ن ٛذف اُجؾش كوذ رْ روغ٤ٔٚ  33ٝكن ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

  -أُؾبٝس الار٤خ :

 ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش ٝدساعبد عبثوخ . -اٝلا :

 ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ . –سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ  -صب٣ب :

 ثلاؽ أُب٢ُ .ٓذاخَ ه٤بط عٞدح الإ -صبُضب :

 اُغبٗت اُؼ٢ِٔ  -ساثؼب :

 الاعز٘زبعبد ٝاُزٞط٤بد . -خبٓغب :

 المحىر الاول / ينهجيح انثحج ودراساخ ساتقح
 اولا: يشكهح انثحج 

ػؼق إُزضاّ اُششًبد أُغبٛٔخ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ثٔزطِجبد أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ    

اُخبص ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝٛزا ثذٝسٙ ٣ؤصش ثظٞسح عِج٤خ ػ٠ِ عٞدح  ٢33 اُذ٤ُٝخ ٝخبطخ أُؼ٤بس اُذُٝ

أُبٍ ك٢ رطج٤ن  سأطػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ , ًٔب ٣٘بهش اُجؾش ػلاهخ ٤ٌَٛ  ٖٝٓ صْاُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

 ب٤ُخ.ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُ 33ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

 هذف انثحج -حانيا :
ث٤بٕ ٓلّٜٞ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝالإثلاؽ أُب٢ُ ػ٘ٚ كؼلا ػٖ اُؼٞآَ أُؤصشح ك٤ٚ ٓغ ث٤بٕ ٓلّٜٞ عٞدح  -1

 الإثلاؽ أُب٢ُ ٝأُذاخَ أُؼزٔذح ك٢ ه٤بعٜب.

غْٜ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝث٤بٕ آ٤ُبد اؽزغبة سثؾ٤خ اُ 33رغ٤ِؾ اُؼٞء ػ٠ِ ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ  -2

 اُٞاؽذ ػ٠ِ ٝكن ٛزا أُؼ٤بس .

ث٤بٕ ٝاهغ الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام  -3

 أُب٤ُخ ػ٤٘خ اُجؾش.

ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ عٞدح الاثلاؽ  33ث٤بٕ رأص٤ش الاثلاؽ أُب٢ُ ػ٠ِ ٝكن ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ  -4

 أُب٢ُ .

 فرضيح انثحج  -حانخا :
 ٣ج٠٘ اُجؾش ػ٠ِ اُلشػ٤بد الار٤خ  :

٣ؤصش ٤ٌَٛ ساط أُبٍ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ ػ٤٘خ اُجؾش ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ ٝكن أُؼ٤بس  -1

 . 33أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

 رٞعذ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الإثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝ ٓلاءٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ . -2
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 ساخ ساتقحدرا -راتعا :
 ( 2014دساعخ ) شزبد :  -1

"اصش الإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ ػ٠ِ اُوشاس الاعزضٔبس١ : دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُششًبد أُغبٛٔخ ك٢ ثٞسطخ 

 ػٔبٕ "

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ث٤بٕ اصش الإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ هشاس أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ    

ا٠ُ ا٤ٔٛخ الإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ  خخلاٍ الاعزجبٗ ٝهذ رٞطِذ رِي اُذساعخ ٖٓ

ٝثبُظٞسح اُز٢ رغبػذ أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ ارخبر هشاس الاعزضٔبس ٓغ رط٣ٞش ػ٤ِٔخ الإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ 

 ُزؾل٤ض ػَٔ عٞم الاٝسام أُب٤ُخ ٗؾٞ ٓض٣ذ ٖٓ اٌُلبءح.

 ( Zhang : 2008دساعخ ) -2

"A Theoretical and Empirical Study of Computing Earnings per Share" 

 اؽشٝؽخ دًزٞساٙ ثؼ٘ٞإ "دساعخ ٗظش٣خ ٝرغش٣ج٤خ لاؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ"

ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ اهزشاػ اعبط ٗظش١ لاؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝٓؼشكخ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ    

اعؼبس الاعْٜ ٖٓ ٝعٜخ ٗظش أُغزضٔش٣ٖ , ٓغ روذ٣ْ ٓوبسٗخ ث٤ٖ  ك٢أُزٞهؼخ , ار رؤصش سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ 

سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٤خ ٝسثؾ٤خ اُغْٜ أُخلؼخ ٓغ اهزشاػ ؽش٣وخ اُؼشع ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح الآش٤ٌ٣خ 

ٝثؾضذ ا٣ؼب ٛزٙ اُذساعخ ك٢ رأص٤ش اعْٜ اُخض٣٘خ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ُٝذػْ اُ٘ظش٣خ أُوزشؽخ ُٜزٙ 

  ُِٔذح٣ٔزٌِٕٞ خ٤بساد ششاء اعْٜ  ب  ٓٞظل 3130رْ اعشاء دساعخ رغش٣ج٤خ ثبعزخذاّ اُذساعخ 

ار اظٜشد اُ٘زبئظ إ سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلؼخ رؾذ ٛزٙ اُوبػذح ُْ رجِؾ أُزٞعؾ اٌُج٤ش اُز٢  1997-2006ٖٓ 

رشٜذ روِت ؽبد ثِـزٚ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ اُغٞم ُزِي اُششًبد اُز٢ رٔزِي خ٤بساد ششاء الاعْٜ ٝاُز٢ 

 ك٢ الا٣شاداد .

 ( Freixinho:  2012دساعخ ) -3

Reporting Earnings per Share: Evidence from Portuguese Annual Reports"" 

 سعبُخ ٓبعغز٤ش ثؼ٘ٞإ "الإثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ :ادُخ ٖٓ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ اُجشرـب٤ُخ"

غْٜ اُٞاؽذ ؽ٤ش اصدادد ا٤ٔٛزٜب ك٢ اُؼوذ أُبػ٢ ٝاطجؾذ اًضش سًضد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ا٤ٔٛخ سثؾ٤خ اُ    

ػ٤ِٚ  ش٤ٞػب ٝٓغ رُي كلا رٞعذ ٛ٘بى دساعبد عبثوخ ػٖ الاثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ اُجشرـبٍ ٝث٘بء  

ٍ الا٠ُٝ ٖٓ ٗٞػٜب ك٢ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُزؾ٤َِ ٝالاثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ اُجشرـب ذكبٕ ٛزٙ اُذساعخ رؼ

 ٖٝٓ صْإ اًضش اُششًبد اُجشرـب٤ُخ لا رطجن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  ارٝروذ٣ْ رٞط٤بد ُزؾغ٤ٖ أُٔبسعبد اُؾب٤ُخ 

اُخبص ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ُزُي كإٔ اُـشع ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ٛٞ اُؾظٍٞ  ٢ٛ33 لا رطجن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

اُٞاؽذ ُٔب ُٜب ٖٓ ه٤ٔخ ػب٤ُخ ُِٔؾ٤ِِٖ ػ٠ِ كْٜ اػٔن ُِششًبد اُجشرـب٤ُخ ك٢ الاثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ 

 ٝأُغب٤ٖٔٛ ٝأُغزضٔش٣ٖ .

 ( Jatoi et al:  2014دساعخ )  -4

"A Regressional Impact of Earnings per Share on Market Value of Share: A 

case Study Cement Industry of Pakistan" 

خ اُغٞه٤خ ُلؤعْٜ : دساعخ رطج٤و٤خ ك٢ هطبع ٢ٛٝ ثؾش ثؼ٘ٞإ " رأص٤ش سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ اُو٤ٔ

 الاعٔ٘ذ ثبًغزبٕ "

اعؼبس الاعْٜ ٖٝٓ ػٜٔ٘ب سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ُج٤بٕ رأص٤شٙ  ك٢ر٘بُٝذ ٛزٙ اُذساعخ اثشص اُؼٞآَ أُؤصشح     

اُز٢  اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلؤعْٜ ٝا٣غبد اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ٔب ٖٓ خلاٍ اُزطج٤ن ػ٠ِ هطبع الاعٔ٘ذ ٖٝٓ اْٛ اُ٘زبئظ ك٢

رٞطَ ا٤ُٜب اُجبؽض٤ٖ إ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ رؤصش ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلؤعْٜ ٝاٗٚ ٣غْٜ ك٢ 

رؾغ٤ٖ اعؼبس الاعْٜ ٝثبُظٞسح اُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب إ رزٞعغ اُوبػذح اُغٞه٤خ ُلؤعْٜ ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ 

٣زشعْ ا٠ُ اهزظبد ه١ٞ ؽ٤ش إ ص٣بدح  خلاُٜب إ رغبػذ ك٢ خِن صوبكخ اعزضٔبس٣خ اكؼَ ك٢ ثبًغزبٕ ٝاُز١

 سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ رغْٜ ك٢ ص٣بدح اعؼبس الاعْٜ ٝثبُؼٌظ.
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 (   Balaputhran:  2014دساعخ )  -5

 "Firm Performance and earnings per share : A study of listed banks in 

serlanka" 

 ساعخ هبئٔخ ٖٓ أُظبسف أُذسعخ ك٢ ع٤ش٣لاٌٗب"ثؾش ثؼ٘ٞإ "اداء اُششًبد ٝسثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ  :د

سًضد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ رؾذ٣ذ اُؼلاهخ ث٤ٖ اداء اُششًبد ٝسثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ أُظبسف أُذسعخ ك٢    

ؽ٤ش رْ اعزخذاّ  2012 – 2008ٓب ث٤ٖ  أُذحٓظبسف رـط٢  7عش٣لاٌٗب ٝاعزخذٓذ ػ٤٘خ ٓزٌٞٗخ ٖٓ 

ٔؼشكخ ك٤ٔب ارا ًبٗذ ٛ٘بى ػلاهخ ث٤ٖ اداء اُششًبد ٝ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘ٔبرط الاؽظبئ٤خ ُ

 ك٢ًٝبٕ اُٜذف ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ رؾذ٣ذ اصش الاداء اُو١ٞ ػ٠ِ اسثبػ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝٓؼشكخ اُؼٞآَ اُز٢ رؤصش 

ث٤ٖ  سثؾ٤خ اُغْٜ ٝرٞطِذ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٜٓ٘ب اٗٚ رٞعذ ػلاهخ اسرجبؽ ا٣غبث٤خ

 ٓؤششاد الاداء ٝسثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ.

 يىقف انثحج الحالي ين انذراساخ انساتقح  -خايسا : 
سًضد اُذساعبد اُغبثوخ ػ٠ِ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ اٝ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ًَ ٓزـ٤ش ػ٠ِ ؽذح دٕٝ إ    

ُْٝ ٣زْ اُزطشم ا٠ُ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ ,  اٜٗب ر٘بُٝذ ث٤ئبد ٓخزِلخ كؼلا ػ٣ٖزْ اُزطشم ا٠ُ أُزـ٤ش٣ٖ ع٣ٞخ , ٛزا 

 ُزُي كبٕ ٓب ٤ٔ٣ض اُذساعخ اُؾب٤ُخ اٜٗب ر٘بُٝذ أُزـ٤ش٣ٖ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ.

 المحىر انخاني / ربحيح انسهى انىاحذ : يذخم يفاهيًي
 يفهىو واهًيح ربحيح انسهى انىاحذ  -اولا:

بّ أُؾبعج٤خ اُز٢ رغزخذّ ػ٠ِ ٗطبم ٝاعغ ٣ٌٖٔ رؼش٣ق سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ثأٗٚ " ٝاؽذ ٖٓ الاسه   

( , كٜٞ ٓو٤بط Zhang ,2008 :1ٝاُز٢ رضٝد أُغب٤ٖٔٛ ثٔؼِٞٓبد ػٖ الاسثبػ اُز٢ ٣ؾووٜب ًَ عْٜ " )

لأداء الاسثبػ ٌَُ عْٜ ػبد١ خلاٍ اُلزشح أُب٤ُخ ٣ٌٖٝٔ اؽزغبثٚ ٖٓ خلاٍ هغٔخ طبك٢ اُذخَ أُؾبعج٢ ػ٠ِ 

( , ٝػ٠ِ Ingram &Baladwin ,2001:202ُٔظذسح خلاٍ اُلزشح أُب٤ُخ )أُؼذٍ أُٞصٕٝ ُؼذد الاعْٜ ا

الا اٗٚ ػ٘ذ اُو٤بّ ثزؾ٤َِ سثؾ٤خ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٗغذ اٗٚ ٓؤشش ُِشثؾ٤خ اكؼَ  ا  ٝاؽذ ب  اُشؿْ ٖٓ ًٞٗٚ سهٔ

لأٗٚ ٖٓ ؽغْ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ  ثبُؾغجبٕٖٓ طبك٢ اُذخَ ٝرُي ٣ؼٞد ا٠ُ إ طبك٢ اُذخَ أُؾبعج٢ لا ٣أخز 

ٌُٖٝ ٛزا لا ٣ؼ٢٘ إ اداءٛٔب ٗلغٚ هذ ؽووزب ٓوذاس طبك٢ اُذخَ  زبٕٕ اهزظبد٣بأٌُٖٔ إ رٌٕٞ ٛ٘بى ٝؽذر

  Kieso and others( , ُزا ٣شٟ ٣Freixinho ,2012:5غ٤ش ثشٌَ ع٤ذ ٝ لا ٣ٞعذ ٛ٘بى كشم ث٤ٜ٘ٔب ) 

سثؾ٤خ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ك٢ٜ ٓؤشش  "إ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ رغزخذّ ثظٞسح ٝاعؼخ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ ُزو٤٤ْ

ُِذخَ أٌُزغت ٌَُ عْٜ ػبد١ ٝثغجت الا٤ٔٛخ اٌُج٤شح ُٚ روّٞ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ثبلإكظبػ ػ٘ٚ ك٢ هبئٔخ 

( , ًٔب روّٞ اؿِت اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ثبلإكظبػ ػ٘ٚ ك٢ ٗششارٜب  Kieso, et al,2013:899اُذخَ" )

جخ اُغؼش / اُشثؾ٤خ ٝاُز٢ رؤصش ك٢ ٓؼبػلخ اٝ ٓؼبدُخ عؼش اُغٞم ا١ إ أُب٤ُخ ار اٗٚ ٣ؼذ ٓؾذد اعبع٢ ُ٘غ

(, Ingram &Baladwin 2001:202سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ رؤصش ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ عؼش اُغْٜ ك٢ أُغزوجَ )

ٖٓ أُؤششاد أُب٤ُخ اُز٢ روذّ طٞسح ُٞػغ ٓؼ٤ٖ ٓزٔضِخ ث٘غجخ  ٝاؽذا   ذُزا ٗشٟ إ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٤ُغ

  خز ًَ ٖٓ الاسثبػ ٝؽغْ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثؼ٤ٖ الاػزجبس.ؤ٣ ارٓضلا ثَ اٗٚ اٝعغ ٖٓ رُي دح ًٔؤشش اُزذاٍٝ ٓؾذ

(, (Livant&Segal,2000:2( رٌٖٔ ك٢ Earnings Per Shareإ ا٤ٔٛخ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ )   

 (Schroeder ,et al , 2001 :111( , )40: 2012)شٞٓبٕ ٝأُٞع١ٞ ,

Goldsticker &Agrrawal ,1999:51):)- 

. إ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٢ٛ اؽذٟ الاعجبة اُشئ٤غخ اُز٢ رؤد١ ا٠ُ الاخزلاكبد ك٢ اعؼبس الاعْٜ ٝٓٔب 1

٣غبػذ أُغزضٔش ػ٠ِ اُو٤بّ ثزؾ٤َِ اعزضٔبسارٚ , ك٢ٜ رؼغ أُغزضٔش ك٢ ٓٞهغ ارخبر اُوشاس ٖٓ الاعزٔشاس ك٢ 

 ضٔبس ك٢ أُغزوجَ اُوش٣ت ُِٔغزضٔش أُشروت .الاعزضٔبس ُِٔغزضٔش اُؾب٢ُ ٝػذّ  الاعز

. سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ رؼط٢ خ٤ِؾ ػٖ عذٍٝ الاسثبػ ُِٔغٜض٣ٖ ٝاُذائ٤ٖ٘ ٝٓٔب ٣ؼؼْٜ ػ٠ِ اؽلاع ٝاعغ ػٖ 2

 ؽبُخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ .

 : ػُٖزض٣ٝذ أُغزخذ٤ٖٓ ثٔؤشش  ٢. إ اُلبئذح الاعبع٤خ ٖٓ ػ٤ِٔخ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ 3ٛ

 ه٤ٔخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ . أ.

 ة. رٞص٣ؼبد الاسثبػ أُزٞهؼخ ٓغزوجلا .
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.إ ػذد الاعْٜ أُغزخذٓخ ك٢ ػ٤ِٔخ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٣زْ رٞظ٤لٜب ٖٓ ا٤٤ُٜٖ٘ٔ ُِو٤بّ ثزوذ٣ش 4

 ػذد الاعْٜ الاػبك٤خ ٝاُز٢ رٌٕٞ ػ٠ِ شٌَ اٝسام ٓب٤ُخ هبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ٓغزوجلا.

( ٣شٕٝ إ سثؾ٤خ اُغْٜ  Livant  ٝSegalالا إ ًَ ٖٓ )  آٗلب  ٠ اُشؿْ ٖٓ الا٤ٔٛخ اُز٢ رْ اُزطشم ا٤ُٜب ٝػِ

 -( :Livant& segal ,2000:5اُٞاؽذ ر٘زوذ ٖٓ خلاٍ  )

ن رؾ٤ٌٔخ ٌُٕٞ طبك٢ اُذخَ ائ. اٗزوبد اُطشم أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٌُٜٞٗب ؽش1

 اُشخظ٤خ ًزوذ٣ش اُؼٔش الاكزشاػ٢ ُلؤطٍٞ اُضبثزخ. أُؾبعج٢ ٣خؼغ ُلآساء

. إ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٓؼِٞٓخ رؾز١ٞ ػ٠ِ ٓوب٤٣ظ ٓخزِلخ ُشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ لأٗٚ ٣ٌٖٔ اعزخشاعٚ ٖٓ 2

ا١ سهْ ٖٓ اسهبّ طبك٢ اُذخَ )ٓضلا طبك٢ اُذخَ اُزشـ٢ِ٤, طبك٢ اُذخَ هجَ اُؼش٣جخ, اٝ طبك٢ اُذخَ ثؼذ 

 اُؼش٣جخ(.

 ربحيح انسهى انىاحذ  فيانعىايم الدؤحرج  -ا :حاني
 -إ ٖٓ اْٛ اُؼٞآَ اُز٢ رؤصش ك٢ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٢ٛ:

"ػ٠ِ اٜٗب ٗشبؽ ٖٓ اٗشطخ اُز٣َٞٔ اُز٢   Financial Leverageرؼشف اُشاكؼخ أُب٤ُخ  -أ. اُشاكؼخ أُب٤ُخ :

هزظبد٣خ روّٞ ثبلاهزشاع ثـ٤خ اُؾظٍٞ ػ٠ِ الآٞاٍ رِغأ ا٤ُٜب اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ؽ٤ش إ اؿِج٤خ اُٞؽذاد الا

اُلاصٓخ ُٔضاُٝخ اٗشطزٜب ك٢ ؽبُخ الاؽز٤بط ا٠ُ الآٞاٍ , ٣ٝزْ ه٤بط اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ هغٔخ اعٔب٢ُ 

( , إ اُشاكؼخ أُب٤ُخ رغبػذ (Nissim & Penman, 2003: 531الاُزضآبد ػ٠ِ اعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ "  

ٓؼشكخ ٓظبدس اُز٣َٞٔ اُز٢ ؽظِذ ػ٤ِٜب اُٞؽذح الاهزظبد٣خ عٞاء ًبٗذ داخ٤ِخ اٝ خبسع٤خ  ػ٠ِأُغب٤ٖٔٛ 

ٕ ٖٓ ٓؼشكخ ٗغجخ الآبٕ  ٝاُز٢ ٣لزشع إ رٌٕٞ اًضش ٖٓ ٗغجخ اُشاكؼخ ثٔؼ٠٘ ٞٝا٣ؼب ٣زٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب اُذائ٘

رج٤ٖ ٓوذاس اُؼبئذ أُزٞهغ ػ٠ِ  اٗٚ ًِٔب ًبٗذ اُشاكؼخ أُب٤ُخ اهَ ًِٔب ًبٕ اكؼَ , ٝا٣ؼب إ اُشاكؼخ أُب٤ُخ

, (Brigham & Houston, 2003: 94)اُذ٣ٕٞ أُوزشػخ ٝاُز١ ٣لزشع إ ٣ٌٕٞ اػ٠ِ ٖٓ ٗغجخ اُلبئذح  

إ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ٢ٛ اُز٢ رغجت الاخزلاف ك٢ الاسثبػ ٝاعؼبس الاعْٜ ٢ٛٝ رؼط٢ سثؾ٤خ عْٜ ٓخزِلخ ُِٞؽذح 

خلؼخ اٝ ٓشرلؼخ ٝإ اُزؾذ٣ذ اُشئ٤ظ ُزأص٤ش اُشاكؼخ أُب٤ُخ ُٔغزٟٞ الاهزظبد٣خ ؽ٤ش ٖٓ أٌُٖٔ إ رؼط٤ٜب ٓ٘

سثؾ٤خ اُغْٜ ٛٞ ٓؼذٍ اُؼبئذ أٌُزغت ػ٠ِ اطٍٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٓضبٍ ػٜ٘ب ارا هبٓذ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ 

% 2% ػ٠ِ ٓوذاس الآٞاٍ أُوزشػخ كبٕ ٓوذاس 10% ٝاٜٗب رٌزغت ٓوذاس 8ثبلاهزشاع ثٔؼذٍ كبئذح 

٤خ اُز٢ عٞف روّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثبًزغبثٜب كٞم ًِلخ اُوشع رزٛت ا٠ُ اعْٜ أُغب٤ٖٔٛ ٝٛزٙ الاػبك

 (.Titman ,et al,2011:511اُض٣بدح عٞف روّٞ ثض٣بدح سثؾ٤خ اُغْٜ ٝثبُؼٌظ)

ٗز٤غخ اداء اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٣ٝزْ اعزخشاعٚ ٝكوب  ػٖإ اُذخَ أُؾبعج٢ ٣ؼط٢ ِٓخض  -. طبك٢ اُذخَ : ة

عبط الاعزؾوبم ٝإ سهْ طبك٢ اُذخَ ٣غزخذّ ثظٞسح ٝاعؼخ عٞاء ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ اٝ أُوشػ٤ٖ  لأ

(Dechow,1994:4٣ٌٖٔ ٓلاؽظخ إٔ ٛ٘ب ,)َى اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رؤد١ آب ا٠ُ اسرلبع سهْ طبك٢ اُذخ 

خلاٍ )رؾذ٣ذ اُؼٔش ن أُؾبعج٤خ أُغزخذٓخ ٣ٌٖٝٔ رؾذ٣ذ اثشصٛب ٖٓ ائٜٓ٘ب اُغ٤بعبد ٝاُطش اٝ اٗخلبػٚ

الاكزشاػ٢ ُلؤطٍٞ ٝرؾذ٣ذ ؽش٣وخ الاٗذصبس أُغزخذٓخ ُلؤطٍٞ ٝرؾذ٣ذ ؽش٣وخ ٝٗغجخ اؽلبء اُزٌب٤ُق ٓضَ 

رٌب٤ُق ثشاءح الاخزشاع اٝ ٓظبس٣ق اُزأع٤ظ ٝؽش٣وخ رو٤٤ْ أُخضٕٝ اُغِؼ٢ إ ًبٗذ ٓب ٣شد اٝلا ٣ظشف اٝلا 

(fifo( اٝ ٓب ٣شد اخشا ٣ظشف اٝلا )lifoاٝ أُؼ )( )ذٍ أُٞصٕٝ اٝ ؿ٤شٛبReiling,2012:891 ٖٝرجب٣ ,)

ن أُؾبعج٤خ أُغزخذٓخ ك٢ ؽغبة الاٗذصبس ٓضلا كؼلا ػٖ اُزلبٝد ك٢ ٗغجخ اُلٞائذ ٝاُؼشائت اُز٢ ائاُطش

رزؾِٜٔب اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٣غؼَ ٖٓ سثؾ٤خ اُغْٜ  راد ٓؼب٢ٗ ٓخزِلخ ثبخزلاف اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ, ٝػ٤ِٚ 

ث٤ِخ أُوبسٗخ ث٤ٖ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ ػ٠ِ اعبط سثؾ٤خ اُغْٜ كبٕ الاسثبػ ٌَُ عْٜ ٣٘جـ٢ ُٝـشع ص٣بدح هب

 إ ٣زْ اؽزغبثٜب ػ٠ِ اعبط ٓٔبصَ ُِٞؽذاد الاهزظبد٣خ اُز٢ رغش١ أُوبسٗخ ٓغ ثؼؼٜب اُجؼغ 

 (.41: 2012)شٞٓبٕ ٝأُٞع١ٞ,
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ُشاط أُبٍ رزأصش ثؼذح ػٞآَ ٜٓ٘ب ؽش٣وخ ٗٔٞ اُٞؽذح إ ػ٤ِٔخ اخز٤بس ا٤ٌَُٜ أُ٘بعت  -. ٤ٌَٛ ساط أُبٍ: د

الاهزظبد٣خ ٝرظ٤٘ق اُظ٘بػخ ٝؽغْ ٝروِت الاسثبػ ٝاُؼشائت ٝاُذ٣ٕٞ ًِٜب ٓؤششاد رؾش ػ٠ِ اخز٤بس ا٤ٌَُٜ 

 أُبٍ ٛٔب  سأط(, ٝإ ٛ٘بى ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ٤ٌَٛ Titman &Wessels,1988:2أُ٘بعت ُشأط أُبٍ )

َ ساط أُبٍ أُشًت( ؽ٤ش اٗٚ ك٢ ٤ٌَٛ ساط أُبٍ اُجغ٤ؾ ٝاُز١ ٣زٌٕٞ ٖٓ )٤ٌَٛ ساط أُبٍ اُجغ٤ؾ ٤ٌٛٝ

كوؾ  الأعبع٤خاعْٜ ػبد٣خ كوؾ اٝ اعْٜ ٓٔزبصح ؿ٤ش هبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ٣زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ 

٢ رزؾٍٞ ا٠ُ آب ك٢ ٤ٌَٛ ساط أُبٍ أُشًت كٜٞ اًضش رؼو٤ذا لأٗٚ ٣زؼٖٔ الاٝسام أُب٤ُخ اُز٢ ُٜب رأص٤ش ٌُ

اعْٜ ػبد٣خ ٓغزوجلا ٝٛزا ٓب ٣غؼِٜب اهَ ٖٓ سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٤خ ٝٛزا ٓؼ٘بٙ سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ ُزُي 

إ ك٢ ؽبُخ ٝعٞد ساط ٓبٍ ثغ٤ؾ ٣زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٤خ كوؾ ٝك٢ ؽبُخ ٝعٞد ساط ٓبٍ ٓشًت 

 (.٣Kieso ,et al,2013:904زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٤خ ٝأُخلؼخ )

 33( عهى وفق يعيار المحاسثح انذولي EPSآنياخ احتساب ربحيح انسهى انىاحذ ) -حانخا:
( Basic) Earnings Per Shareكبٗٚ ٣زْ اؽزغبة ًَ ٖٓ سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢  33ؽغت ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

 -( ًبلار٢:Diluted Earnings per shareٝسثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ )

 .Basic Earnings Per Shareهى الاساسي ربحيح انس  -1
٣زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ٖٓ خلاٍ هغٔخ طبك٢ اُذخَ أُزبػ ُؾِٔخ الاعْٜ ) ا١ آب ٣ٌٕٞ     

طبك٢ اُشثؼ اٝ طبك٢ خغبسح ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ( ٓطشٝؽب ٓ٘ٚ ؽظخ الاعْٜ أُٔزبصح ٖٓ الاسثبػ ػ٠ِ 

ػ٤ِٔخ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٤خ الاٝسام أُب٤ُخ اٝ اُذ٣ٕٞ  ٓزٞعؾ ػذد الاعْٜ أُظذسح ٣ٝغزض٠٘ ٖٓ

( , ٝػ٤ِٚ ر٘ؾظش اُلبئذح الاعبع٤خ ٖٓ اؽزغبة Ernst&Young,2014:4اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ )

سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ٛٞ ٓؼشكخ اداء ًَ عْٜ ٖٓ اعْٜ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ خلاٍ اُلزشح أُب٤ُخ لأٗٚ ٣أخز كوؾ 

لاعْٜ أُظذسح ٝلا ٣أخز ثؼ٤ٖ الاػزجبس الاٝسام أُب٤ُخ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ٓغزوجلا ا

(IASB,2008:par 6 ؽغت اُلوشح ,)اُخبص ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ كأٗٚ ٣زْ  33ٖٓ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  42

اُشهْ اُز١ عٞف ٣زْ  سهْ اُشهبثخ )ثٔؼ٠٘ اٗٚ ثٞطلٚاعزخذاّ طبك٢ اُذخَ ٖٓ اُ٘شبؽ الاػز٤بد١ أُغزٔش 

اعزخذآٚ لاعزخشاط سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ ٝاُز١ ع٤زْ الاػزٔبد ػ٤ِٚ( ٣ٝؼشف ػ٠ِ اٗٚ "طبك٢ اُشثؼ ٖٓ 

(, ٛزا ػ٠ِ طؼ٤ذ IASB,2012:par42الاٗشطخ الاػز٤بد٣خ ثؼذ اعزجؼبد اُج٘ٞد اُخبطخ ثبُؼ٤ِٔبد أُزٞهلخ" )

د الاعْٜ اُؼبد٣خ أُظذسح لأٗٚ سثٔب هذ روّٞ اُٞؽذح اُجغؾ آب ػ٠ِ طؼ٤ذ أُوبّ كبٗٚ ٣زْ اخز ٓزٞعؾ ػذ

  -ن الأر٤خ:ائالاهزظبد٣خ آب ثض٣بدح ساط ٓبُٜب اٝ ثزخل٤ؼٚ ٖٓ خلاٍ اُؼذ٣ذ ٖٓ ًَ اٝ ثؼغ ٖٓ اُطش

 ( 715: 1999)٤ًغٞ ٝ ٣ٝغبٗذ ,

 اطذاس اعْٜ عذ٣ذح ُض٣بدح سأط أُبٍ . - أ

 رغضئخ الاعْٜ ٝرٞص٣ؼبد الاسثبػ ػ٠ِ شٌَ اعْٜ . - ة

 ششاء الاعْٜ )اعْٜ اُخضاٗخ(. اػبدح - د

ٖٓ أٌُٖٔ إ روّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثئػبدح اطذاس الاعْٜ اُز٢ عجن اطذاسٛب ػ٘ذ اُزأع٤ظ آب ػٖ 

رغضئخ الاعْٜ ٝرٞص٣ؼبد الاعْٜ كزِي اُؼ٤ِٔبد لا رؤصش ثظٞسح ٓجبششح ػ٠ِ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ ٝإ 

أُ٘لؼخ لأٗٚ ػ٘ذ ه٤بّ اداسح اُٞؽذح  اٝرغ٤ِ٤ٔخ دٕٝ رـ٤٤ش ك٢ اُزٌِلخ أُؼبُغبد أُؾبعج٤خ ُٜب رٌٕٞ ثظٞسح 

الاهزظبد٣خ ثزغضئخ الاعْٜ ػٖ ؽش٣ن روغ٤ْ اعْٜ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ا٠ُ ػذد ٓؼ٤ٖ كزُي ٣ؾذس لإ الاداسح 

جبُؾ رشؿت ثض٣بدح ؽغْ اُزذاٍٝ ػ٠ِ اعٜٜٔب ٝرُي ثغجت اسرلبع عؼش اُغْٜ ُذ٣ٜب ٝاُز١ ٣ٌٕٞ اؽ٤بٗب ثشٌَ ٓ

إ  كؼلا ػٖك٤ٚ ُزُي رِغأ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ا٠ُ رغضئخ الاعْٜ ُذ٣ٜب ُزوغ٤ْ اعٜٜٔب ٝص٣بدح آٌب٤ٗخ اُزذاٍٝ 

 .Grinblatt, et al,1984:1)) رِي اُؼ٤ِٔخ روّٞ ثزو٤َِ اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ ٗز٤غخ ُض٣بدح ػذد الاعْٜ
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س اعٜٜٔب ا٠ُ ٓغب٤ٜٔٛب ػ٠ِ اعبط آب ػٖ ػ٤ِٔخ رٞص٣ؼبد الاعْٜ كزوّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثئطذا

ؾغت ٗغجخ ٤ٌِٓزٚ دٕٝ إ رأخز ا١ ٓوبثَ ػٜ٘ب ٝروّٞ ثزغغ٤ِٜب ػ٠ِ رٞص٣ؼبد الاعْٜ ٣ٝؼزوذ ثر٘بعج٢ ًلا 

اُجؼغ اٗٚ ػ٠ِ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ إ روّٞ ثئطذاس رِي الاعْٜ ثبُو٤ٔخ الاع٤ٔخ آب اُجؼغ ك٤شٟ اٗٚ ٣٘جـ٢ إ 

س رِي الاعْٜ ثبُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٝاػزجبس أُجِؾ الاػبك٢ أُذكٞع ًؼلاٝح اطذاس روّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثئطذا

% ٖٓ الاعْٜ اُؼبد٣خ 25ُلاعْٜ ٌُٖٝ ُزغ٘ت رِي الاخزلاكبد كأٗٚ ػ٘ذٓب رٌٕٞ ٗغجخ اُزٞص٣ؼبد ُلاعْٜ اهَ ٖٓ 

ٖ اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ( ك٤زْ ػ٘ذٛب اخز اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلاعْٜ أُظذسح ) ٌُٕٞ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُلؤعْٜ ٢ٛ اػ٠ِ ٓ

ٝاظٜبس اُلشم ث٤ٖ اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ًؼلاٝح اطذاس ُزِي الاعْٜ آب ارا ًبٗذ اُ٘غجخ اًجش ٖٓ 

 % ك٤زْ اخز اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ ثذلا ٖٓ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٔؾبكظخ ػ٠ِ سط٤ذ الاسثبػ أُؾزغضح 25

(Kieso ,et al,2010:760-761 ). 

ء الاعْٜ )اعْٜ اُخضاٗخ( ك٢ٜ ػ٤ِٔخ ه٤بّ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثششاء اعٜٜٔب آب ػ٤ِٔخ اػبدح ششا 

اؽذ اطٍٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ لأٗٚ لا ٣ٌٖٔ اكزشاع إ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ رِٔي عضءا ٖٓ ٗلغٜب  ذ٢ٛٝ لا رؼ

ح ٝٓغ إ اعْٜ اُخضاٗخ ٣ٌٖٔ ث٤ؼٜب ُِؾظٍٞ ػ٠ِ اُ٘وذ٣خ كٜزا الاؽزٔبٍ لا ٣غؼِٜب ػٖٔ اطٍٞ اُٞؽذ

الاهزظبد٣خ كؼ٘ذٓب روّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثششاء عضء ٖٓ اعٜٜٔب كأٜٗب رٌٕٞ ثزُي هذ خلؼذ ٖٓ ساط ٓبُٜب 

دٕٝ إ رؾظَ ػ٠ِ اطَ كبٓزلاى اعْٜ اُخضاٗخ لا ٣ؼط٢ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ؽن اُزظ٣ٞذ اٝ ٓٔبسعخ ؽن 

ُٞؽذح الاهزظبد٣خ ػ٘ذ اُزظل٤خ الا٣ُٞٝخ ًٔغبْٛ اٝ اُؾظٍٞ ػ٠ِ رٞص٣ؼبد اٝ اُؾظٍٞ ػ٠ِ عضء ٖٓ اطٍٞ ا

ٌُٖٝ اعْٜ اُخضاٗخ رزشبثٚ ثظلخ اعبع٤خ ٓغ اعْٜ ساط أُبٍ ؿ٤ش أُظذسح ٝلا ٣ٌٖٔ لأ١ كشد إ ٣ذػٞا 

 (. 736-735: 1999ُزظ٤٘ق اعْٜ ساط أُبٍ ؿ٤ش أُظذسح ػٖٔ اطٍٞ ا٤ُٔضا٤ٗخ )٤ًغٞ ٝ ٣ٝغبٗذ ,

ؽبُخ رْ إطذاس ع٤ٜٖٔ ٌَُ عْٜ ًزٞص٣ؼبد اعْٜ اٗٚ ك٢  33ٖٓ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  28ٝاشبسد اُلوشح    

ٓغب٤ٗخ اٝ رغضئخ الاعْٜ ٣زْ ػشة ػذد الاعْٜ أُظذسح عبثوب ك٢ صلاصخ ٢ٌُ ٣زْ اُٞطٍٞ ا٠ُ اُؼذد اُٜ٘بئ٢ 

( , ٝ إ IASB,2012:par28ُلاعْٜ اٝ ك٢ اص٤ٖ٘ ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٓوذاس اُض٣بدح اُؾبطِخ ك٢ ػذد الاعْٜ )

٣ؼٌظ آٌب٤ٗخ اُز٘ٞع ك٢ ٓوذاس ساط أُبٍ أُغب٤ٖٔٛ ٗز٤غخ لإػبكخ اٝ لاٗوبص اعزخذاّ ٓزٞعؾ ػذد الاعْٜ 

ػذد الاعْٜ أُظذسح ٣زْ اخز أُؼذٍ أُٞصٕٝ ُؼذد الاعْٜ اُؼبد٣خ أُظذسح خلاٍ اُلزشح ٝ رؼذ٣ِٜب  ٖٓ خلاٍ 

 (SB-FRS,2014:par20) -اخز ػبَٓ اُٞهذ أُشعؼ )ا١ ثٔؼ٠٘ رشع٤ؼ ػبَٓ اُٞهذ( ٝاُز١ ٣ٌٕٞ ًبلار٢ :

 ٓؼبَٓ رشع٤ؼ اُٞهذ = ػذد الا٣بّ اُز٢ رجو٠ ك٤ٜب ػذد الاعْٜ دٕٝ رـ٤٤ش/اعٔب٢ُ ػذد ا٣بّ اُلزشح 

 ٣ٝزْ ػشة ػذد الاعْٜ ك٢ ٓؼبَٓ رشع٤ؼ اُٞهذ

 .Diluted earnings per shareربحيح انسهى الدخفض  -2
ٗٚ ٣ٔضَ اعٞء الاؽزٔبلاد إ سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ ٛٞ ٓو٤بط اًضش رؾلظب ٖٓ سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ لأ  

لإ ًلا ٖٓ الادٝاد أُب٤ُخ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ٝؿ٤شٛب ٖٓ الاٝسام أُب٤ُخ روّٞ ثزخل٤غ سثؾ٤خ 

اُغْٜ الاعبع٢ ارا ٓب رؾُٞذ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ٝٛزٙ ٖٓ اًضش أُٞاػ٤غ أُؾبعج٤خ اُز٢ اصبسد اُغذٍ ك٢ 

ٖٓ أُوب٤٣ظ اُز٢ روّٞ ثزخل٤غ سثؾ٤خ اُغْٜ  ذار اٜٗب رؼ ( ,Reiling,2012:884اُغ٘ٞاد الاخ٤شح )

الاعبع٢ , ٝ لأعَ اُزؼشف ػ٠ِ ٤ًل٤خ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ لاثذ ٝإ ٣زْ اُزطشم ا٠ُ اٗٞاع الاعْٜ 

  -ًٝبلار٢ : 33اُؼبد٣خ أُؾزِٔخ ٝاُز٢ ٗض ػ٤ِٜب أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 ٝاُز٢ رزؼٖٔ الاعْٜ أُٔزبصح اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ. . أُطِٞثبد أُب٤ُخ اٝ ادٝاد ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ أ

اُخبص ) ثبلأدٝاد أُب٤ُخ : اُؼشع( ثأٜٗب  32رؼشف أُطِٞثبد أُب٤ُخ ًٝٔب عبء ك٢ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ   

"ؽن رؼبهذ١ ثزغ٤ِْ اٝ رجبدٍ ٗوذ٣خ اٝ ا١ اطٍٞ ٓب٤ُخ اٝ ٓطِٞثبد ٓب٤ُخ )اعْٜ اٝ ع٘ذاد( ٓغ ٝؽذح 

ٖ أُؾزَٔ إ رٌٕٞ ؿ٤ش ٓ٘بعجخ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ" , آب ادٝاد ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اهزظبد٣خ اخشٟ رؾذ ششٝؽ ٓ

ك٢ٜ "ػوذ روّٞ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثزغ٣ٞزٚ آب ػٖ ؽش٣ن رغ٤ِْ اٝ اعزلاّ ػذد ٓؼ٤ٖ ٖٓ ادٝاد ؽوٞم 

ا٤ٌُِٔخ ٓضَ اػطبء اُؾن ُِطشف الاخش ثششاء اعْٜ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٓوبثَ عؼش ٓؾذد صبثذ" 

(IASB,2012:par11,) الآضِخ ػٖ أُطِٞثبد أُب٤ُخ الاعْٜ أُٔزبصح ؽ٤ش رؼشف ػ٠ِ اٜٗب ٖٓٝ 

)اعْٜ ُٜب ه٤ٔخ ٓؾذدح ػ٠ِ اطَ اُغْٜ ٝاعجو٤خ ك٢ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اسثبػ ػ٘ذ الاػلإ ػٖ رٞص٣غ ٓوغّٞ 

ٔٔزبصح ٖٓ ؽ٤ش الاسثبػ ٣ٝٞعذ ػذح اٗٞاع ٖٓ الاعْٜ أُٔزبصح ٜٓ٘ب الاعْٜ أُٔزبصح ٖٓ ؽ٤ش اُذخَ ٝالاعْٜ اُ

اُوبث٤ِخ ُِزؾ٣َٞ ٝرٔضَ الاعْٜ أُٔزبصح ٓزبعشح ثب٤ٌُِٔخ ُظبُؼ ؽِٔخ الاعْٜ اُؼبد٣خ ػ٘ذ رؾو٤ن اًجش ٖٓ ٗغجخ 

 .(  58: 2009اُؼبئذ أُؾذد ُٜب( )اُشٔبع ,



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 525

 2116(  لسنة 22د )ل(  المج44د  )عدال

 

 

ؽ٤ش ا٤ٌُل٤خ اُز٢ ٣ؼذٍ ثٜب طبك٢ اُذخَ ػٖ رؾ٣َٞ الاعْٜ أُٔزبصح ٛٞ إ ٣زْ اػبكخ رٞص٣ؼبد  

ؿ٤ش أُغٔؼخ ٝاُز٢ رخض اُلزشح اُز٢ عجن ٝإ رْ الاػلإ ػٜ٘ب ٝاعٔب٢ُ اُزٞص٣ؼبد أُطِٞثخ ُِلزشح الاسثبػ 

 (.IASB,2012:par14رؼبف ا٠ُ طبك٢ اُذخَ اُز١ رْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبط ٖٓ خلاُٚ )

 Options, Warrants and their equivalentsة . اُخ٤بساد ٝاُؼٔبٕ ٝٓب ٣ؼبدُٜب 

ؼ ُؾبِٜٓب اُؾن ك٢ ششاء الاعْٜ اُؼبد٣خ" ٤٘ٔبساد ٝاُؼٔبٕ ٝٓب ٣ؼبدُٜب ٢ٛ " ادٝاد ٓب٤ُخ رإ اُخ   

(, ٝرٌٕٞ آب خ٤بس ششاء اٝ خ٤بس ث٤غ ؽ٤ش إ خ٤بس اُج٤غ ٣ؼ٢٘ "إ ؽبَٓ 29: 2006 )ٝصاسح الاعزضٔبس,

رْ الارلبم  ػ٤ِٚ ك٢ ا١ اُخ٤بس ُٚ اُؾن ثج٤غ ٤ًٔخ ٓؾذدح ٖٓ اطَ ٓب ا٠ُ ٓؾشس اُخ٤بس )اُجبئغ( ثبُغؼش اُز١ 

ٝهذ خلاٍ كزشح ر٘ل٤ز اُؼوذ", ٝخ٤بس اُششاء ٣ؼ٢٘ "إ ؽبَٓ اُخ٤بس ُٚ اُؾن ك٢ ششاء الاطَ ٓٞػٞع اُؼوذ 

ثبُغؼش اُز١ رْ الارلبم ػ٤ِٚ ٖٓ ٓؾشس اُخ٤بس )اُجبئغ( ك٢ ا١ ٝهذ خلاٍ كزشح اُز٘ل٤ز ٝٓوبثَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ 

 .( 278: 2012ذكغ ُِجبئغ ٓجِؾ ٓؾذد" )اُغجٞس١,اُخ٤بس كبٕ اُؼوذ اُز١ ٣ؾِٔٚ )أُشزش١( ٣

 -ثخظٞص خ٤بساد اُج٤غ ٝاُششاء ٢ٛٝ ًبلار٢: 33ٖٓ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  62ٝهذ ٗظذ اُلوشح  

(IASB,2012:par62) 

 إ خ٤بس اُج٤غ ٣ؤخز كوؾ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ عؼش اُز٘ل٤ز اػ٠ِ ٖٓ عؼش اُغٞم. -1

 اهَ ٖٓ عؼش اُغٞم. ٤ؤخز كوؾ ػ٘ذٓب ٣ٌٞ عؼش اُز٘ل٤ز كآب خ٤بس اُششاء   -2

إ اُخ٤بساد ٝاُؼٔبٕ ٣ٌٕٞ ُٜب اصش رخل٤ؼ٢ ارا ًبٕ ٓزٞعؾ عؼش اُغٞم ُِغْٜ اُؼبد١ اػ٠ِ ٖٓ عؼش ر٘ل٤ز    

اُخ٤بساد اٝ اُؼٔبٕ ُزُي ٣زْ اعزخشاط اُلشم ث٤ٖ ٓزٞعؾ عؼش اُغْٜ ك٢ اُغٞم ٝث٤ٖ عؼش ٓ٘ؼ اُخ٤بس اٝ 

عؼش اُغٞم   ٔٔ٘ٞؽخ  ٝثؼذٛب ٣زْ روغ٤ْ اُ٘برظ ػ٠ِ ٓزٞعؾاُؼٔبٕ ٝثؼذٛب ٣زْ ػشة اُ٘برظ ك٢ ػذد الاعْٜ اُ

 (. 567-566: 2009ُٔؼشكخ ػذد الاعْٜ اُز٢ عٞف ٣زْ ٓ٘ؾٜب )اثٞ ٗظبس ٝؽ٤ٔذاد ,

 .الاعْٜ اُز٢ ٣زْ اطذاسٛب ػ٠ِ ٝكن ششٝؽ ٓؾذدح ٝ ارلبه٤بد ٓؼ٤٘خ ُششاء اطٍٞ اٝ ؿ٤شٙ. د

ارلبه٤بد ٓؼ٤٘خ ٝرؾذ ششٝؽ ٓؾذدح" الاعْٜ أُششٝؽخ "٢ٛ اعْٜ ٣زْ اطذاسٛب ثٔٞعت     

(IASB,2012:par5 ٝهذ ؽذدد اُلوشح ,)ارا ًبٕ ششؽ الاطذاس ٛٞ اُٞطٍٞ  33ٖٓ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  56

ُٔغزٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ الاسثبػ اٝ اُٞطٍٞ ا٠ُ عؼش عٞه٢ ٓ٘بعت اٝ ا١ ششٝؽ اخشٟ كئرا ُْ ٣ؾظَ ا١ رـ٤٤ش ك٢ 

ػ٘ذ اُو٤بّ ثؼ٤ِٔخ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ  ثبُؾغجبٕزٛب ٜٗب٣خ اُلزشح كئٕ ػذد الاعْٜ أُؾزِٔخ ٣زْ اخ

(IASB,2012:par56.) 

٣زْ اػزجبس الاعْٜ اُؼبد٣خ أُؾزِٔخ ػ٠ِ اٜٗب ٓخلؼخ كوؾ ػ٘ذٓب ٣ؤد١ رؾ٣ِٜٞب ا٠ُ رخل٤غ الاسثبػ  اٝ  

بػ اٝ ثزخل٤غ ا٠ُ ص٣بدح اُخغبئش ك٢ ؽبُخ ؽذٝصٜب ٖٓ اُ٘شبؽ أُغزٔش كئرا هبٓذ رِي الاعْٜ ثض٣بدح الاسث

 (.IASB,2012:par 42-43ؿ٤ش ٓخلؼخ ُشثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ) ثٞطلٜباُخغبئش كٜ٘ب ٣زْ رغبِٜٛب 

ًٔب ٣ٝزْ رشر٤ت الاعْٜ اُؼبد٣خ أُؾزِٔخ ارا ًبٗذ ٓخلؼخ اّ لا ثشٌَ ٓزغِغَ ًَ ػ٠ِ ؽذح ثٔؼ٠٘ ٣زْ رشر٤جٜب   

(, ك٢ ظَ IASB,2012:par 44َ رخل٤ؼب )ثشٌَ ٓ٘لظَ ؽ٤ش ٣شاػ٠ اُزغِغَ ٖٓ الاًضش رخل٤ؼب ا٠ُ الاه

اكزشاع إ الاٝسام أُب٤ُخ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ هذ رؾُٞذ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ك٤٘جـ٢ اُو٤بّ ثبلار٢ ٢ٌُ ٣زْ ٓؼشكخ 

 ( 234: 2010)شش٣ٝذس ٝاخشٕٝ , -ٓوذاس الاصش اُزخل٤ؼ٢ ُٜب :

خ اُزٞص٣ؼبد اُخبطخ ثبلأعْٜ أُٔزبصح ارا ًبٕ ُذٟ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ اعْٜ ٓٔزبصح هبثِخ ُِزؾ٣َٞ رزْ اػبك -1

اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ك٢ اُجغؾ كبرا ًبٗذ الاعْٜ أُٔزبصح هذ رْ رؾ٣ِٜٞب ُٖ رٌٕٞ ٛ٘بى اعْٜ ٓٔزبصح هبئٔخ خلاٍ 

ُٖ رٌٕٞ ٛ٘بى ٓذكٞػبد رٞص٣ؼبد ُٜب ٌٝٛزا ُٖ رٌٕٞ ٛ٘بى ؽوٞم ُؾِٔخ الاعْٜ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ  ٖٝٓ صْاُلزشح 

 ػ٠ِ طبك٢ اُذخَ .

ا ًبٗذ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ػ٤ِٜب د٣ٖ هبثَ ُِزؾ٣َٞ رزْ اػبكخ ٓظشٝكبد اُلبئذح أُزؼِوخ ثٜزا اُذ٣ٖ ثؼذ ار -2

ى كٞائذ ٓذكٞػخ ا٠ُ اُذ٣ٖ هذ رْ رؾ٣ِٞٚ كِٖ رٌٕٞ ٛ٘باعزوطبع اُلبئذح ٜٓ٘ب ك٢ اُجغؾ لأٗٚ ػ٠ِ اػزجبس إ 

ع٤ٌٕٞ سهْ طبك٢ اُذخَ اًجش ثٔوذاس  ُٖ رٌٕٞ ٛ٘بى اعزلبدح ٖٓ اُؼش٣جخ ٝٗز٤غخ ُزُي ٖٝٓ صْاُذائ٤ٖ٘ 

 ٓظشٝف اُلبئذح اُز١ رْ رٞك٤شٙ ثؼذ إ ؽشػ ٓ٘ٚ ٓوذاس اُؼش٣جخ .

 رزْ اػبكخ ػذد الاعْٜ اُز٢ ًبٕ ع٤زْ اطذاسٛب ػ٘ذ رؾ٣َٞ الاٝسام أُب٤ُخ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ك٢ أُوبّ . أخ٤شا -3
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 المحىر انخانج / يذاخم قياس جىدج الإتلاغ الدالي .
  -٤ْ اْٛ أُذاخَ أُؼزٔذح ُو٤بط عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ ا٠ُ خٔغخ ٓذاخَ ًٝبلار٢ :٣ٌٖٔ روغ

 عٞدح الاسثبػ . أ

٣شًض ٛزا أُذخَ ػ٠ِ اداسح الاسثبػ ثٞطلٜب ٤ًِٝخ ػٖ عٞدح الاسثبػ ٝرؼشف اداسح الاسثبػ ػ٠ِ اٜٗب   

 ٣ش٣ٖخ هجٞلا ػبٓب ٖٓ هجَ أُذ"الآٌب٤ٗخ ك٢ اخز٤بس ثؼغ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ ٖٓ أُجبدا أُؾبعج٤خ أُوجُٞ

آب ُزؼظ٤ْ أُ٘لؼخ اُشخظ٤خ اٝ ُزؼظ٤ْ ه٤ٔخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ, ثغجت أُشٝٗخ اُؼب٤ُخ اُز٢ رٔزبص ثٜب 

أُؾبعجخ ٝاُز٢ رغٔؼ ُِٔؾبعت ثئخز٤بس ع٤بعبد اٝ روذ٣شاد ٓؾبعج٤خ ٓخزِلخ ٝػٖٔ أُجبدا أُؾبعج٤خ 

ؾبلاد الاػز٤بد٣خ , آب ك٢ اُظشٝف ٝاُؾبلاد ؿ٤ش الاػز٤بد٣خ ٓضلا ك٢ أُوجُٞخ هجٞلا ػبٓب ٝرُي ك٢ اُظشٝف ٝاُ

( ُزؾو٤ن ٓغزٟٞ ٓؼ٤ٖ ٖٓ FIFO( ثذلا ػٖ )LIFOؽبُخ ؽذٝس اُزؼخْ )اسرلبع الاعؼبس( رغزؼَٔ ؽش٣وخ )

(, آب ػٖ عٞدح الاسثبػ ك٢ٜ "اعزٔشاس٣خ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اًضش ٖٓ اعزٔشاس٣خ 27: 2010 الاسثبػ" )اُغب٢ً٘,

ُٔغزؾوبد ٝإ عٞدح الاسثبػ ٢ٛ د٤َُ ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ الاسثبػ ٝإ ًَ ٖٓ ٝاػؼ٢ أُؼب٤٣ش ٝأُذهو٤ٖ ٣شٕٝ ا

ثإٔ الاسثبػ راد اُغٞدح اُؼب٤ُخ رٌٕٞ ارا ٓب رْ الاكظبػ ػٜ٘ب ػ٠ِ ٝكن أُجبدا أُؾبعج٤خ أُوجُٞخ هجٞلا ػبٓب 

 .(  266: 2012)ؽٔذإ ,

ٜٗب" رزؼٖٔ عٞدح الاسثبػ أُضبثشح ٝاُوذسح ػ٠ِ اُز٘جؤ ثبلأداء ٣ٌٖٝٔ إ رؼشف عٞدح الاسثبػ ػ٠ِ ا 

أُغزوج٢ِ ٝٓغزٟٞ أُغزؾوبد أُزؼِوخ ثبُؼٞآَ الاهزظبد٣خ الاعبع٤خ ٝػلاهخ الاسثبػ ٓغ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 

 -( , ُٝو٤بط عٞدح الاسثبػ ٣زْ اعزخذاّ ٓذخ٤ِٖ ُِو٤بط ٛٔب :(Barua,2006 :2ٝأُغزؾوبد "  

ار اٗٚ ٓج٢٘ ػ٠ِ روذ٣شاد الاداسح ك٤ٔب ٣زؼِن ثبلأسثبػ أُؾبعج٤خ ٓغ روذ٣ش أُغزؾوبد  -وبد :ٓذخَ أُغزؾ .1

ٝهذ ٣زْ اؽ٤بٗب اعزخذاّ رِي أُغزؾوبد ثطش٣وخ اٗزٜبص٣خ كوذ ٣ٌٕٞ اُـشع سثٔب ُض٣بدح أُغزؾوبد اُزؼ٣ٞؼ٤خ 

٤َ أُؼِٞٓبد ُِٔغزضٔش٣ٖ ُْٜ اٝ لإخلبء ػؼق الاداء اٝ ُـشع رؾغ٤ٖ ه٤ٔخ ٓؼِٞٓبد الاسثبػ ُـشع رٞط

ؽٍٞ الاداء اُغ٤ذ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ُٝلزشح ؽ٣ِٞخ ٝػ٠ِ ا١ ؽبٍ كأٗٚ ؿبُجب ٓب ٣زْ اعزخذاّ أُغزؾوبد 

 Chaney ,et alاُزوذ٣ش٣خ ًٔو٤بط ُٜزا اُ٘ٔٞرط ٝػٖ ؽش٣ن اُؼلاهخ ٓب ث٤ٖ أُغزؾوبد ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ )

,2011:60.) 

خذاّ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝثئسرجبؽ صلاصخ ٌٓٞٗبد اعبع٤خ ُغٞدح الاسثبػ ٢ٛٝ أُذخَ الاؽظبئ٢ ٣شًض ػ٠ِ اعز .2

اعزٔشاس٣خ الاسثبػ )د٣ٔٞٓخ الاسثبػ( ٝاُوذسح اُز٘جؤ٣خ , ٝهبث٤ِخ الاسثبػ ػ٠ِ اُزـب٣ش )اُزجب٣ٖ(, ؽ٤ش إ 

ٖٓ عِغِخ  اعزٔشاس٣خ الاسثبػ رش٤ش ا٠ُ الاسرجبؽ اُزِوبئ٢ اٝ أُذٟ اُز١ رظجؼ ك٤ٚ الاسثبػ اُؾب٤ُخ عضءا

الاسثبػ ٌٝٛزا كئٕ اعزٔشاس٣خ الاسثبػ رذٍ ػ٠ِ اُغٞدح اُؼب٤ُخ , آب ػٖ اُوذسح اُز٘جؤ٣خ ك٢ٜ ص٣بدح هذسح الإثلاؽ 

أُب٢ُ ٝثؼٜٔ٘ب ػ٘بطش اُذخَ ك٢ رؾغ٤ٖ هذسح ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ػ٠ِ اُز٘جؤ ثبُؼ٘بطش راد اُؼلاهخ 

ب٣ش )اُزجب٣ٖ( كئٗٚ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ٛ٘ب ٓبداّ اُذخَ ٜٓٔذ ٓغزٔش ٝاُوذسح ثبٛزٔبٓبرْٜ , آب هبث٤ِخ الاسثبػ ػ٠ِ اُزـ

 (.99: 2011اُز٘جؤ٣خ ػب٤ُخ ؽ٤ش إ ر٤ٜٔذ اُذخَ ٣ض٣ذ ٖٓ عٞدح الاسثبػ )أُؼ٢٘٤, 

 . ٓلائٔخ اُو٤ٔخ. ة

الاػلإ ٓخ اُو٤ٔخ ػ٠ِ اٜٗب " اُوٞح ك٢ رلغ٤ش سهْ ٓؼ٤ٖ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٓضَ الاسثبػ اُز٢ رْ ءرؼشف ٓلا  

ٓخ اُو٤ٔخ ءبرا اصدادد اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ اصدادد ٓلاكػٜ٘ب ُزلغ٤ش اُزـ٤٤شاد ك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ", 

(Anandarajah& Hasan,2010 :270.) 

٣ٌٖٝٔ إ رؼشف ا٣ؼب ػ٠ِ اٜٗب " ٓوذاس اُوٞح اُزلغ٤ش٣خ ُِٔزـ٤شاد أُغزوِخ ك٢ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس اُخط٢    

عغ اعؼبس الاعْٜ ٛٞ ٓؤشش ُٔوذاس الاخزلاف اُؾبطَ ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ اُجغ٤ؾ , ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ رشا

 (.Brown ,et al,1999:2ٓخ اُو٤ٔخ " )ءسثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٓو٤بعب ع٤ذا ُٔلا ذؼرؽ٤ش 

٠ُ كشػ٤خ ٓلبدٛب ٢ٛ إ اُـشع ٖٓ الإثلاؽ أُب٢ُ ٛٞ ُزو٤٤ْ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝإ ٛزا آخ اُو٤ٔخ رغز٘ذ ءإ ٓلا

 (Holthausen &Watts,2001:20) -عٞف ٣ٞكش : اُزو٤٤ْ

 ٓوب٤٣ظ ه٤ٔخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اٝ ُِٔوب٤٣ظ أُشرجطخ ثٜب ٣ٝٞكش, .1

 أُؼِٞٓبد أُلائٔخ ُزو٤٤ْ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ. .2
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ٝإ دساعخ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ رؾذد كبئذح الاسهبّ أُؾبعج٤خ ك٢ رو٤٤ْ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٖٓ خلاٍ اُزؾون 

( كوذ اػزشع ػ٠ِ FASBسهبّ ثأعؼبس الاعْٜ , آب ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ )ٖٓ اسرجبؽ رِي الا

ٓخ اُو٤ٔخ هبئْ ػ٠ِ رٞك٤ش ٓذخلاد ءٓذخَ ٓلا  ػذٓخ اُو٤ٔخ ُزو٤٤ْ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ لأٗٚ ءاعزخذاّ ٓلا

ؾ ػ٠ِ رو٤٤ْ ُزو٤٤ْ الاعْٜ ٝاُز٢ ٢ٛ ٝاؽذح ٖٓ ٝظبئق الإثلاؽ أُب٢ُ أُزؼذدح ٝاُز٢ ٤ُغذ ٓوزظشح كو

ٓخ اُو٤ٔخ ًٔذخَ ُزو٤٤ْ عٞدح ءهبٓذ ثزأ٤٣ذ ٓلا Holthausen &Wattsالاعْٜ, ٌُٖٝ ثؼذ دساعخ ًَ ٖٓ 

 (Holthausen &Watts,2001:23-24)   -الإثلاؽ أُب٢ُ ُؼذح اكزشاػبد ٜٓ٘ب :

ش اُذساعبد : ٣زؼِن ثٔغزخذ٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاعزخذاّ الإثلاؽ أُب٢ُ ؽ٤ش رش٤الاكزشاع الاٍٝ 

أُزؼِوخ ثٔلائٔخ اُو٤ٔخ ا٠ُ إ أُغزضٔش٣ٖ ْٛ أُغزخذ٤ٖٓ ا٤ُٜٖٔٔ ُزوبس٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ ُزُي كئٕ اْٛ ش٢ء 

ٓخ اُو٤ٔخ , ٝؽ٤ش إ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ ء٣ٜزٕٔٞ ثٚ ٛٞ رو٤٤ْ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٝٛزٙ ٢ٛ كٌشح ٓلا

(FASBهذ اػط٠ اٛزٔبٓب ًج٤شا ُِٔغزخذ٤ٖٓ الا ) , ٖخش٣ٖ ٝرغبِٛذ أُغزضٔش٣ٖ اُز٣ٖ ْٛ اْٛ أُغزخذ٤ٓ

ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ إ ػ٤ِٔخ الإثلاؽ أُب٢ُ لا رؼط٢ روذ٣شاد ٜٓٔخ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ لأٜٗب رش٤ش ا٠ُ إ رو٤٤ْ ؽوٞم 

 ا٤ٌُِٔخ ٛٞ ٤ُظ اُزو٤٤ْ اُٞؽ٤ذ ُغٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ .

ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُزو٤٤ْ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ ٝٛٞ إ  :ٛٞ اٗٚ ك٢ ثؼغ اُذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ الاكزشاع اُضب٢ٗ

 اعؼبس الاعْٜ رٔضَ ثشٌَ ًبك٢ اعزخذاّ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ رو٤٤ْ الاٝسام أُب٤ُخ .

ه٤خ : اُز١ ٣ؤ٣ذ ا٣ؼب ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ٛٞ اٗٚ اعؼبس الاعْٜ روّٞ ػ٠ِ كٌشح أُلائٔخ ٝأُٞصٞ الاكزشاع اُضبُش

 ( ُزو٤٤ْ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ.FASBٝٛزا ٛٞ ٓب ٓؾذد ٖٓ  ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ )

ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ًبكخ أُجشساد اٝ الاكزشاػبد اُز٢ رؤ٣ذ ٓذخَ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُزو٤٤ْ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ 

٤ِٔخ رو٤٤ْ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ, ( ٣شٟ إٔ الآش لا ٣وزظش ػ٠ِ ػFASBالا إ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ )

ٝرُي ٌُٕٞ ػ٤ِٔخ الإثلاؽ أُب٢ُ رغبػذ أُغزخذ٤ٖٓ ك٢ روذ٣ش ه٤ٔخ اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ٝلا روزظش كوؾ ػ٠ِ 

ٖٓ الاٗزوبداد أُٞعٜخ  آٗلب  عضء ٓؼ٤ٖ ٝؽ٤ش إ رو٤٤ْ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ٛٞ عضء ٜٓ٘ب , ٝػ٠ِ اُشؿْ ٓٔب رْ رًشٙ 

ٓخ اُو٤ٔخ ٛٞ ٗلغٚ اُز١ روّٞ ػ٤ِٚ ػ٤ِٔخ ءٕ اُٜذف اُز١ روّٞ ػ٤ِٚ ٓلاا ٠الا إ ثؼغ اُجبؽض٤ٖ اشبسٝا اُ

 الإثلاؽ أُب٢ُ ٝٛٞ رٞك٤ش أُؼِٞٓبد أُلائٔخ ُؼ٤ِٔخ ارخبر اُوشاساد الاهزظبد٣خ أُل٤ذح 

(Holthausen &Watts,2001:24-25.ٖٝٛزا ٓب رزلن ٓؼٚ اُجبؽضز٤ ,) 

 د . ٝعٞد ػ٘ظش ٓؾذد ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ.

غز٘ذ ٛزا أُذخَ ا٠ُ ه٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ اُجؾش ػٖ ػ٘بطش ٓؾذدح ك٢ اُزوبس٣ش ٣   

أُب٤ُخ , ٝرشَٔ ًلا ٖٓ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ٝرُي ٖٓ خلاٍ ٝعٞد ػ٘بطش خبطخ ٖٓ أُؼِٞٓبد 

أُغزخذ٤ٖٓ ؽ٤ش ٣شًض ٛزا أُذخَ ػ٠ِ  اُٞاسدح ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝرأص٤شٛب ك٢ ػ٤ِٔخ ارخبر اُوشاساد ٖٓ هجَ

اعزخذاّ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ اٝ ٖٓ خلاٍ اُؼلاهخ ث٤ٖ روش٣ش ٓذهن اُؾغبثبد ٝٓ٘لؼخ أُؼِٞٓبد ػ٘ذ اُو٤بّ ثؼ٤ِٔخ 

٠ُ عٞدح الإثلاؽ اارخبر اُوشاساد, ٝإ اُزش٤ًض ػ٠ِ ػ٘ظش ٓؾذد ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ لا ٣ؼط٢ ٗظشح شبِٓخ 

 ضئ٢ ػ٠ِ ػ٘ظش ٓؾذد ُزُي كٜزا أُذخَ ٖٓ اهَ أُذاخَ اعزخذآب.أُب٢ُ ثَ إٗٚ رش٤ًض ع

(Beest ,et al, 2009 :7-8  ) 

 س. عٞدح أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ .

إ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ رؾذد اُخظبئض اُز٢ ٣٘جـ٢ إ رزظق ثٜب أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ٜ ثٔضبثخ هٞاػذ    

ٗٞػ٤خ أُؼِٞٓبد ,ار إ روذ٣ْ اُ٘ظؼ ثئخز٤بس ؽشائن ٓؾبعج٤خ اعبع٤خ ٣٘جـ٢ إ ٣زْ الاعزششبد ثٜب ُزو٤٤ْ 

ُٔؼبُغخ ٓشٌِخ اٝ ُٔشبًَ ٓؾذدح ٝاعب٤ُت الإكظبػ ػٖ اُ٘زبئظ أُزشرجخ ػٜ٘ب ػ٠ِ اعبط كبئذح أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ُِوشاساد الاهزظبد٣خ ؿ٤ش ًبك٢ ُٖٔ ٣زؾِٕٔٞ ٓغؤ٤ُٝخ اٗزبط أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝالإكظبػ ػٜ٘ب 

ُزوبس٣ش أُب٤ُخ , ٢ٌُٝ رؾون أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ الاٛذاف أُزٞخبح ٖٓ إطذاسٛب لاثذ ٝإ رزغْ ثبُغٞدح ك٢ ا

ٝاُز٢ ر٘ؼٌظ ك٤ٔب ثؼذ ػ٠ِ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ أُغز٘ذ ا٠ُ رطج٤ن رِي أُؼب٤٣ش ٝك٢ ٛزا اُغ٤بم ؽذدد ٤ٛئخ 

ب ُِؾٌْ ػ٠ِ عٞدح أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ( ٓغٔٞػخ ٖٓ اُششٝؽ اُٞاعت رٞاكشSECٛرذاٍٝ الأٝسام أُب٤ُخ )

 (87-86: 2013)أُض٘ٞ, -٢ٛٝ :

 ٝعٞد ر٘ظ٤ْ ع٤ذ ٤ُِٜئخ اٝ أُغِظ أُغؤٍٝ ػٖ اطذاس أُؼب٤٣ش ٝاُزلغ٤شاد أُؾبعج٤خ. .1

 رٞاكش ٓٞاسد ثشش٣خ )٤ٜ٘ٓخ ٝاًبد٤ٔ٣خ( ك٤٘خ ػب٤ُخ أُغزٟٞ . .2

 الاهزظبد٣خ أُؼ٤٘خ ثزِي أُؼب٤٣ش. رش٤ٌَ ٤ًبٗبد ٓغزوِخ ٝٓؤِٛخ ُٔشاهجخ ٓغزٟٞ إُزضاّ اُٞؽذاد .3
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ٝإ اُٜذف الاعبع٢ ٖٓ ػ٤ِٔخ ٝػغ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٖٓ ا٤ُٜئبد ٝأُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ أُزخظظخ  

ٛٞ ُٞػغ ٓغٔٞػخ ٝاؽذح ٖٓ أُؼب٤٣ش راد اُغٞدح اُؼب٤ُخ ٝاُز٢ رٌٕٞ ٓلٜٞٓخ ٝهبثِخ ُِز٘ل٤ز ٢ٌُ ٣زْ ٖٓ 

ٝرٔزبص ثبُشلبك٤خ ٝاُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٞؽذاد  خلاُٜب اٗزبط ٓؼِٞٓبد ػب٤ُخ اُغٞدح

الاهزظبد٣خ أُخزِلخ ُٝٔغبػذح أُغزضٔش٣ٖ ٝأُشبس٤ًٖ ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ ػ٠ِ ارخبر اُوشاساد الاهزظبد٣خ 

 (.Latridis, 2010 :194أُخزِلخ )

 اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ . . أ

ب٢ُ ٣زْ ه٤بعٜب ثئعزخذاّ اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝأُزٔضِخ إ عٞدح الإثلاؽ أُ  

خظبئض ٝاُز٢ رٔضَ عضء لا ٣زغضأ ٖٓ الاؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ أُؾبعج٢ أُٞؽذ لإػذاد ٝػشع اُزوبس٣ش  ثأسثؼخ

( ٝثبلارلبم ٓغ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ IASBأُب٤ُخ ٝاُظبدس ػٖ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ )

ٓخ, اُزٔض٤َ اُظبدم( خظبئض سئ٤غ٤خ ءٝٛزٙ اُخظبئض ٢ٛ )أُلا 2010( خلاٍ ػبّ FASBب٤ُخ)أُ

ٝ)اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ, اُوبث٤ِخ ُِلْٜ( خظبئض رؼض٣ض٣خ , ًٝٔب عبء ك٢ الاؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ إ اُخظبئض اُ٘ٞػ٤خ 

ٞدح ػب٤ُخ", ٝرش٤ش ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٢ٛ "رِي اُغٔبد اُز٢ رغؼَ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  راد ع

ٓخ ا٠ُ اٗٚ ٣٘جـ٢ إ ٣ٌٕٞ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ه٤ٔخ ر٘جؤ٣ٚ ٝه٤ٔخ ر٤ًٞذ٣خ ٝا٤ٔٛخ ٗغج٤خ, آب ءخبط٤خ أُلا

أُؼِٞٓبد اُز٢ رٔزبص ثبُزٔض٤َ اُظبدم ٢ٛ اُز٢ رؼٌظ الاؽذاس ثذهخ ٝش٤ُٞٔخ ا١ ُْ ٣زْ اُؾزف ٝخب٤ُخ ٖٓ 

ٞهق ٓؼ٤ٖ , ٢ٌُٝ ٣زْ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ اُٞاسدح الاخطبء ٝؿ٤ش ٓزؾ٤ضح ثٔؼ٠٘ اٜٗب لا رذػْ ٓ

ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٣٘جـ٢ إ ٣زْ روذ٣ٜٔب ثظٞسح رغؼِٜب عِٜخ اُلْٜ ٖٓ أُغزخذ٤ٖٓ ا١ إ ٣زْ روذ٣ْ اُزوبس٣ش 

 أُب٤ُخ ثطش٣وخ ٝاػؾخ ٝٓٞعضح, آب ػٖ اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ٖٓ أُلزشع إ رٌٕٞ أُؼِٞٓبد اُٞاسدح ك٢

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ هبثِخ ُِٔوبسٗخ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ػ٠ِ ٓش اُضٖٓ ٢ٌُ ٣زْ رؾذ٣ذ ارغبٙ ٓشًضٛب أُب٢ُ ٝاداءٛب 

ٖٓ أُغزخذ٤ٖٓ ًٔب إ اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ رغؼَ أُغزخذّ ٣ٌٕٞ هبدسا ػ٠ِ ٓوبسٗخ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٞؽذاد 

اٗٚ ٣٘جـ٢ إ  كؼلا ػُٖٞؽذح الاهزظبد٣خ ػ٠ِ اُزٞعغ الاهزظبد٣خ أُخزِلخ ُٝزو٤٤ْ اُٞػغ أُب٢ُ ٝهبث٤ِخ ا

 (.Agyei,2013:270رٌٕٞ رِي أُؼِٞٓبد ٓزغوخ )ثٔؼ٠٘ ٓز٘بعوخ(  )

ٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ رٞطِذ ءآب ػ٠ِ طؼ٤ذ رأص٤ش الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ ٓلا     

٣ٞبد الاسثبػ ٢ٛ أُؼِٞٓبد الاًضش ٓلائٔخ ( ا٠ُ إ أُؼِٞٓبد ؽٍٞ ٓغزEaston & Harrisدساعخ ًَ ٖٓ )

ٓؤششا  ٣ؼذ ٓظذسا  ٓؾزٔلا  ثبرغبٙ  ثٞطلٚثبُ٘غجخ ُِٔغزخذّ ٝػٖ ؽش٣ن اُشثؾ ٓب ث٤ٖ الاسثبػ ٝػٞائذ الاعْٜ 

رؾغ٤ٖ اٝػبع اُٞؽذح الاهزظبد٣خ, ٝهذ رٞطِذ رِي اُذساعخ ا٠ُ إ ٛ٘بى ػلاهخ خط٤خ ٓب ث٤ٖ الاسثبػ ٓوغٞٓخ 

ُٔذح ٖٝٓ خلاٍ رلغ٤ش ٓغبٛٔخ اُزـ٤٤ش ك٢ ٓغز٣ٞبد الاسثبػ ك٢ رٞػ٤ؼ اُؼٞائذ ٖٝٓ خلاٍ ػ٠ِ اُؼٞائذ ُزِي ا

اعزخذاّ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ اػزجبسٙ ِٓخض ُِ٘زبئظ اكؼَ ٖٓ سهْ طبك٢ اُذخَ ًٔب اٝعذا إ ٛ٘بى 

اُوشاساد ٖٓ خلاٍ ٓخ رؤصش ػ٠ِ رِي ءٓؼِٞٓخ ٓلا ثٞطلٜبهشاساد أُغزضٔش٣ٖ  ك٢ُشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ  ا  رأص٤ش

( ٢ٛٝ ٓؼبدُخ اٗؾذاس خط٢ ثغ٤ؾ رو٤ظ أُلائٔخ ٖٓ 1991( ػبّ ) Easton & Harrisاُ٘ٔٞرط أُوذّ ٖٓ )

إٔ كؾغت اُذساعخ ثخلاٍ ٓغز٣ٞبد الاسثبػ ٓزٔضِخ ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝرأص٤شٛب ػ٠ِ ػٞائذ الاعْٜ , ٝرُي 

ػ٠ِ ػٞائذ الاعْٜ ٝاُز٢ رزٔضَ ك٢ اُزـ٤ش ك٢  ٖٝٓ صْ ٓؼِٞٓخ رؼزجش راد رأص٤ش ر٘ؼٌظ ػ٠ِ اعؼبس الاعْٜ خا٣

( إ٠ُ سثؾ٤خ اُغْٜ Jatoi, et al( ٝهذ اعز٘ذ ًَ ٖٓ )Easton & Harris,1991:21_24عؼش اُغْٜ, )

اُٞاؽذ ٝرْ اػزجبسٛب ٖٓ اْٛ أُؼِٞٓبد اُز٢ رؼجش ػٖ اُشثؾ٤خ ٝاُز٢ ٣زشهجٜب اُٞعطبء ٝأُغزضٔش٣ٖ ُٝٔب ُٜب 

غٞه٤خ ُلاعْٜ ار اْٜٗ ٝعذٝا ثبٕ اُض٣بدح ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٣شاكوٜب ص٣بدح ك٢ اعؼبس اُو٤ٔخ اُ ك٢رأص٤ش 

الاعْٜ ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ ار ٝعذٝا ك٢ رِي اُذساعخ ثبٕ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٖٓ اهٟٞ اُؼٞآَ اُز٢ رؾذد اعؼبس 

ٓؼِٞٓخ ٓؾبعج٤خ ٓلائٔخ   بثٞطلٜالاعْٜ ٝإ أُغزضٔش٣ٖ ٣جؾضٕٞ ػٖ رِي أُؼِٞٓخ هجَ اُذخٍٞ ك٢ الاعزضٔبس 
 ٝٓٔب ٣غؼَ أُغزضٔش ٣جؾش ػٜ٘ب ُٔؼشكخ ا١ ارغبٙ ٣زغٚ ٝٛزا ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ ا٤ٔٛزٜب ٝٓلائٔزٜب 

Jatoi, et al,2014:221-226) ًٖٔب إ اُٜذف ٖٓ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ ٛٞ ُزٞك٤ش ٓو٤بط ػ ,)

ٞس أُغب٤ٖٔٛ الاػز٤بد٤٣ٖ لإ اُزخل٤غ اُز١ ٣٘زظ اداء اُٞؽذح الاهزظبد٣خ ثؼذ اٗزٜبء اُلزشح أُب٤ُخ ٖٝٓ ٓ٘ظ

ٖٓ رؾ٣َٞ الاٝسام أُب٤ُخ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ٣ؼذ هذ ؽذس كؼلا ٝإ ػشع سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ 

٣زلاءّ ٓغ اٛذاف الاؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُزض٣ٝذ ٓؼِٞٓبد ؽٍٞ الاداء أُب٢ُ ُِٞؽذح الاهزظبد٣خ ٢ٌُ رٌٕٞ ٓؼِٞٓخ 

رو٤٤ْ كشص اُٞؽذح الاهزظبد٣خ , ًٝٔب إ ٓؼِٞٓخ سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ٢ٛ ٓؼِٞٓبد ربس٣خ٤خ آب ٓلائٔخ ك٢ 

ٓؼِٞٓخ سثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ رٌشق ػٖ ٓب اُز١ ٣ٌٖٔ إ ٣ؾذس ُشثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ك٤ٔب ُٞ ؽظَ 

ٔغزضٔش٣ٖ اُزخل٤غ ٝإ ًلا ٖٓ سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ٝسثؾ٤خ اُغْٜ أُخلغ ٛٔب ٓو٤بعبٕ ُزض٣ٝذ اُ

 (. Schroeder, et al ,2001:108ثبُٔؼِٞٓبد عٞاء إ ًبٗذ ربس٣خ٤خ اٝ ٓغزوج٤ِخ )
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 المحىر انراتع / الجانة انعًهي 
 -ك٢ ٛزا أُؾٞس عٞف ٣زْ اخزجبس كشػ٤بد اُجؾش ٝأُزٔضِخ ك٢:

ؼ٤بس ٣ؤصش ٤ٌَٛ ساط أُبٍ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ ػ٤٘خ اُجؾش ك٢ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ ٝكن أُ .1

 .33أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 

 رٞعذ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ الإثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝ ٓلاءٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ. .2

ار رزٌٕٞ اُلشػ٤خ الا٠ُٝ ٖٓ ٓزـ٤ش٣ٖ الاٍٝ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝأُزٔضَ ث٤ٌَٜ ساط أُبٍ  آب أُزـ٤ش    

, ٝلاخزجبس اُلشػ٤خ 33ٝكن ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ اُضب٢ٗ كٜٞ أُزـ٤ش اُزبثغ ٣زٔضَ ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ 

الا٠ُٝ ع٤زْ ه٤بط رأص٤ش ٤ٌَٛ ساط أُبٍ ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ ُج٤بٕ رأص٤شٙ ٓغ دساعخ 

ٝاُخبص ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ثبلإػبكخ ا٠ُ رؾذ٣ذ خطٞاد الاؽزغبة ػ٠ِ  33لإٌٓب٤ٗخ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 2013, ٝػ٠ِ ٛزا الاعبط رْ الاػزٔبد ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُ٘شٞسح ُؼبّ  33ٔؾبعجخ اُذ٢ُٝ ٝكن ٓؼ٤بس اُ

ٝاُؼ٤٘خ عززٌٕٞ ٖٓ ثؼغ أُظبسف اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ لأٗٚ ٖٓ اٗشؾ 

د لأٗٚ رْ اُوطبػبد ثبلإػبكخ ا٠ُ ششًخ ٖٓ هطبع الارظبلاد ٝششًخ ٖٓ هطبع اُظ٘بػخ ٝششًخ ٓوبٝلا

رظ٤٘لْٜ ػٖٔ اُششًبد اُؼشش الاٝائَ ػ٠ِ طؼ٤ذ ه٤ٔخ الاعْٜ ٝػذد الاعْٜ أُزذاُٝخ ٝػ٠ِ ؽغت اُزوش٣ش 

, ٌُٖٝ هجَ اُزطشم ا٠ُ رِي اُؼٞآَ ٝٓؼشكخ ٓذٟ  2012ُؼبّ  33ٝأُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  2013اُغ١ٞ٘ ُِغٞم ُؼبّ 

 -٣لزشع : ٢ُ33 سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ اُذٝ ك٢رأص٤شٛب 

 إ ٣زْ رشخ٤ض ٝاهغ الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ ٝكن اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ   .1

 رؾ٤َِ ا٤ٌُل٤خ اُز٢ روّٞ ثٜب اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ ثبلإثلاؽ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ.  .2

بس٣ش أُب٤ُخ ٝكوب ُِ٘ظبّ أُؾبعج٢ ًٝٔب ٛٞ ٓؼشٝف إ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ روّٞ ثئػذاد اُزو   

أُٞؽذ ثبلإػبكخ ا٠ُ اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ ٝاُز٢ ٣ز٠ُٞ ٓغِظ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝاُشهبث٤خ اُؼشاه٢ 

اطذاسٛب ٓغ الادُخ اُشهبث٤خ ٝاُز٢ رؾذد ٓغ اُ٘ظبّ أُؾبعج٢ أُٞؽذ أُٔبسعبد ٝاُزطج٤وبد أُؾبعج٤خ 

اُغْٜ اُٞاؽذ لا  رٞعذ ٛ٘بى هبػذح ػشاه٤خ اٝ كوشح ػٖٔ ا١ هبػذح رخض سثؾ٤خ اُؼشاه٤خ ٝ ػ٠ِ طؼ٤ذ سثؾ٤خ 

 -( ٖٓ اُوبػذح أُؾبعج٤خ اُؼبششح هذ اشبسد ٓب ٣أر٢ :24اُغْٜ اُٞاؽذ عٟٞ اُلوشح )

"٣٘جـ٢ إ رغزٌَٔ اُج٤بٗبد الاعبع٤خ ثجؼغ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ الاػبك٤خ ُذػْ ٝاعزٌٔبٍ أُؼِٞٓبد اُز٢    

ُٔشًض أُب٢ُ ثزؾ٤َِ ػذد ٖٓ اُوؼب٣ب اُشئ٤غخ ٝرش٤ًض الاٗزجبٙ ػ٤ِٜب ٜٝٓ٘ب ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ ٝؽغبة رزؼٜٔ٘ب ا

الاسثبػ ٝاُخغبئش ػٖ كزشح خٔظ ع٘ٞاد ٝٗغت ٓخزبسح ٓوبسٗخ ػٖ ٛزٙ اُلزشح ًج٤بٗبد ػٖ الاعْٜ, ٗغت 

ش اعؼبس اُلٞائذ, ٓخبؽش اُشثؾ٤خ, ٗغت ساط أُبٍ, رؾ٤َِ ا٣شاداد ٝٓظشٝكبد اُز٣َٞٔ, ٓؼِٞٓبد ػٖ ٓخبؽ

ٝع٤ُٞخ اُ٘وذ الاع٘ج٢, رٞص٣غ أُٞعٞداد ٝأُطِٞثبد ٝكوب ُِؼ٤ِٔخ اُز٢ هٞٓذ ثٜب ٝرٞاس٣خ اعزؾوبهبرٜب 

:اُوبػذح 1998اُزؼبهذ٣خ, ٝٓخبؽش الائزٔبٕ, ٝاُزش٤ًضاد اٌُج٤شح ُِٔطِٞثبد ")د٣ٞإ اُشهبثخ أُب٤ُخ الارؾبد١, 

 ( . 24أُؾبعج٤خ اُؼبششح كوشح 

ٖٓ اُوبػذح اُؼبششح هظٞس اُوبػذح ٝاٛٔبُٜب ُِٔؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثشثؾ٤خ  24ًٝٔب ٝاػؼ ك٢ اُلوشح    

اُغْٜ اُٞاؽذ ٖٓ ؽ٤ش اُطش٣وخ ٝالإكظبػ ػٜ٘ب ٝاهزظش الاٛزٔبّ ثبلإكظبػ ػٖ ٓؼِٞٓبد ٝٗغت ٓخزبسح 

ؽٍٞ الاعْٜ" ُْ ٣ؾذد ٝٓؼِٞٓبد ؽٍٞ الاعْٜ ٝٛزا اُـٔٞع اٝ اُؼّٔٞ ك٢ اُؼجبسح "ٓؼِٞٓبد اٝ ٗغت ٓخزبسح 

ٗٞع أُؼِٞٓخ أُطِٞة الإكظبػ ػٜ٘ب, ٝالآش اُز١ رغجت ك٢ ٝعٞد اُؼذ٣ذ ٖٓ الاخزلاكبد ك٢ اؽزغبة سثؾ٤خ 

اُغْٜ اُٞاؽذ كٖٔ خلاٍ اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ ُغٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ٣زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ 

طبك٢ اُذخَ ثؼذ اُؼش٣جخ ػ٠ِ ػذد الاعْٜ ك٢ ٜٗب٣خ اُلزشح ُِششًبد اُز٢ ؽووذ الاسثبػ ٝرُي ٖٓ خلاٍ هغٔخ 

ٝلا ٣زْ اؽزغبة ؽظخ اُغْٜ اُٞاؽذ ٖٓ اُخغبئش ثبُ٘غجخ ُِششًبد اُز٢ ؽووذ خغبئش ٝكوب ُٔب اًذ ػ٤ِٚ 

ك٢ اؽزغبة ٗظ٤ت اُغْٜ ٖٓ اُخغبئش أُزؾووخ, كؼلا ػٖ رجب٣ٖ اُششًبد ك٢ روبس٣شٛب  33أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

٣لظؼ , ُٝـشع  ٖٓ ؽ٤ش الإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ كبُجؼغ ٣لظؼ ٝاُجؼغ الاخش لا أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ

رٞػ٤ؼ رُي رْ الاؽلاع ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام 

طِخ ُِششًبد أُغبٛٔخ (  ٗلاؽع الاخزلاكبد اُؾب1أُب٤ُخ ػ٤٘خ اُجؾش كٖٔ خلاٍ اُزؾ٤َِ اُٞاسد ك٢ اُغذٍٝ )

ن اُو٤بط اُز٢ ُْ شائاُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ك٤ٔب ٣خض سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝؽ

( ُِششًبد اُز٢ روّٞ 1ؽ٤ش ع٤زْ اػطبء ٓؤشش ) 33رؾذدٛب اُوٞاػذ اُؼشاه٤خ ٝلا رزلاءّ ٓغ أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

( ُِششًبد اُز٢ لا روّٞ ثبلإكظبػ ػٖ 0ٛب أُب٤ُخ ٝٓؤشش )ثبلإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ روبس٣ش

 -سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ  ًٝٔب ٛٞ ٓٞػؼ :
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 (1اُغذٍٝ )

 رؾ٤َِ ٝاهغ الاثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ ػ٤٘خ اُجؾش

َٛ روّٞ ثبلإكظبػ ػٖ  اعْ اُششًخ د

 سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ

 1 شاه٢ الاعلا٢ٓ ُلاعزضٔبس ٝاُز٤ٔ٘خأُظشف اُؼ 1

 0 أُظشف اُزغبس١ اُؼشاه٢ 2

 0 ٓظشف أُٞطَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس 3

 0 أُظشف اُٞؽ٢٘ الاعلا٢ٓ 4

 0 ٓظشف اُخ٤ِظ اُزغبس١  5

 1 ٓظشف اُشٔبٍ  6

 0 ٓظشف ثـذاد  7

 0 ٓظشف أُ٘ظٞس ُلاعزضٔبس  8

 0 ٓظشف عٞٓش اُزغبس١ 9

 0 اُؼشاه٢ ٓظشف الارؾبد 10

 0 ٓظشف ًٞسدعزبٕ  11

 0 ٓظشف اُششم الاٝعؾ  12

 0 أُظشف أُزؾذ ُلاعزضٔبس 13

 0 ششًخ ثـذاد ُِٔششٝثبد اُـبص٣خ  14

 0 ششًخ اع٤ب ع٤َ ُلارظبلاد  15

 0 اُ٘خجخ ُِٔوبٝلاد اُؼبٓخ  16

 ٖ ٤ٖٓ اػذاد اُجبؽض -أُظذس:  

ٖٓ اطَ عزخ ػشش ششًخ روّٞ ثبلإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ  كوؾ ٣ٖزج٤ٖ إ اص٤٘ أُزًٞس آٗلب  ٖٓ اُغذٍٝ    

%1225اُغْٜ اُٞاؽذ ٢ٛٝ رشٌَ ٗغجخ 
1
ٖٓ اُششًبد ػ٤٘خ اُجؾش ٢ٛٝ ٖٓ هطبع أُظبسف لأٗٚ ٖٓ اٗشؾ  

اُوطبػبد ػ٠ِ ؽغت ٓب رْ رًشٙ ك٢ اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ اُؼبشش ُغٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ , ٝثغجت ػذّ 

اُوبػذح اُؼشاه٤خ اُؼبششح اُز٢ رخض أُظبسف ٝا٣ؼب إ اُوٞاػذ  ٝلاع٤ٔباه٤خ ٝػٞػ ٓزطِجبد اُوٞاػذ اُؼش

اُؼشاه٤خ لاصاُذ ؿ٤ش ٓٞاًجخ ُِزطٞساد اُؾبطِخ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُذ٢ُٝ عجت رُي ك٢ رذ٢ٗ ٓغزٟٞ الإكظبػ ػٖ 

ٝسام ػذّ ه٤بّ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤ كؼلا ػٖسثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ , 

أُب٤ُخ ٖٓ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٝعٞد ٗض هب٢ٗٞٗ ػٖٔ هبٕٗٞ الاعٞام أُب٤ُخ أُؤهذ ُؼبّ 

( اُز١ ٣٘ض ػ٠ِ إ روّٞ اُششًبد أُغبٛٔخ أُذسعخ 74اُظبدس ثٔٞعت آش عِطخ الائزلاف أُ٘ؾِخ ) 2004

٤ُخ ػ٠ِ ٝكن ٓزطِجبد أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ , ؿ٤ش إ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ثبلإكظبػ ك٢ روبس٣شٛب أُب

رِي أُزطِجبد ؿ٤ش ٓؼٍٔٞ ثٜب ػ٠ِ اسع اُٞاهغ ؽ٤ش إ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ لا ٣ِضّ اُششًبد 

أُغبٛٔخ ثزوذ٣ْ روبس٣شٛب أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ٣ٝزْ الاًزلبء كوؾ ثزطج٤ن اُوٞاػذ اُؼشاه٤خ ٝاُ٘ظبّ 

ٞؽذ , ٖٝٓ أُؾزَٔ إ ٣ٌٕٞ اُغجت ٛٞ ك٢ ػذّ ٓلائٔخ ثؼغ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ اٝ سثٔب لإ  أُؾبعج٢ أُ

اُششًبد أُغبٛٔخ روّٞ ثبلإكظبػ ػ٠ِ ٝكن اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ ٝاُ٘ظبّ أُؾبعج٢ أُٞؽذ ٝلا ٣ٞعذ 

اُوبٕٗٞ اػلاٙ هذ ٗض ػ٠ِ رُي  اُضاّ ٖٓ اُغٞم أُب٢ُ اٝ اُوٞا٤ٖٗ ػ٠ِ ارجبع أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ

 الا إ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ لا رِزضّ ثٚ .

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 ٗغجخ اُششًبد اُز٢ روّٞ ثبلإكظبػ            

 100اُغ٣ٞ٘خ  = ػذد اُششًبد اُز٢ روّٞ ثبلإكظبػ / اعٔب٢ُ ػذد ششًبد اُؼ٤٘خ * ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ روبس٣شٛب 

  =  %2/16 *100  = %1225% 
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( ؽ٤ش رْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝكوب ُٔؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 1ًٝٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ أُِؾن )

ُٔبٍ " سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ" ؽ٤ش اهزظش اُزطج٤ن ػ٠ِ سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ كوؾ ٌُٕٞ ٤ٌَٛ ساط ا 33

٣زٌٕٞ ٖٓ اعْٜ ػبد٣خ ٝلا ٝعٞد ُلؤدٝاد أُب٤ُخ اُوبثِخ ُِزؾ٣َٞ ا٠ُ اعْٜ ػبد٣خ ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ 

أُؼذٍ ُغ٘خ  1997/  21أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ , كؼلا ػٖ هبٕٗٞ اُششًبد اُؼشاه٢ سهْ 

/ اٝلا  29أُغبٛٔخ ٝأُؾذٝدح ك٢ أُبدح  اُلظَ اُضب٢ٗ / اُلشع الاٍٝ / ؽ٤ش هغْ ساط أُبٍ اُششًبد 2004

/ إ رٌٕٞ اُو٤ٔخ الاع٤ٔخ ُِغْٜ  30ا٠ُ اعْٜ اع٤ٔخ ٗوذ٣خ ٓزغب٣ٝخ اُو٤ٔخ ٝؿ٤ش هبثِخ ُِزغضئخ ٝك٢ أُبدح 

, ٝػ٤ِٚ  56ا٠ُ  54د٣٘بسا ٝاؽذا ٝ لا ٣غٞص اطذاس اعْٜ ثو٤ٔخ اهَ اٝ اػ٠ِ ثبعزض٘بء ٓب ر٘ض ػ٤ِٚ أُٞاد ٖٓ 

"سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ" ٝٓٔب ٣ؼ٢٘ اصجبد اُلشػ٤خ  33رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  ك٢ٔبٍ ٣ؤصش كئٕ ٤ٌَٛ ساط اُ

 الا٠ُٝ ُِجؾش. 

ٝثؼذ إ رْ إؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ع٤زْ اخزجبس اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ ُِجؾش ٖٓ خلاٍ اُ٘ٔٞرط أُوذّ   

( ٖٓEaston & Harris ( ّػب )٢ٛٝ ٓؼبدُخ اٗؾذاس خط٢ ثغ٤ؾ رو٤ظ1991 )  أُلائٔخ ٖٓ خلاٍ ٓغز٣ٞبد

راد  ذٓؼِٞٓخ رؼ خإٔ ا٣كؾغت اُذساعخ ثػٞائذ الاعْٜ, ٝرُي  ك٢الاسثبػ ٓزٔضِخ ثشثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝرأص٤شٛب 

 ػ٠ِ ػٞائذ الاعْٜ ٝاُز٢ رزٔضَ ك٢ اُزـ٤ش ك٢ عؼش اُغْٜ  ٖٝٓ صْرأص٤ش ر٘ؼٌظ ػ٠ِ اعؼبس الاعْٜ 

(Easton & Harris,1991:21_24ُِ٘ ٝكوب , ):ٔٞرط أُٞػؼ ادٗبٙ ٝاُز١ رْ رطج٤وٚ ك٢ اُجؾش- 

(Easton & Harris,1991: 24 ) 

R i,t = α + β* EPS it / Pit-1  

R it   ػبئذ اُغْٜ ُِششًخ :i  ُِلزشحt. 

EPS it.سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ُِلزشح اُؾب٤ُخ : 

Pit-1 . عؼش اُغْٜ ك٢ اُغٞم ُِلزشح اُغبثوخ : 

 (2اُغذٍٝ )

ٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ ُِششًبد ءك٢ ٓلا33ٔب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ ٝكن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ رأص٤ش الإثلاؽ اُ

  33ػ٤٘خ اُجؾش ثظٞسح ػبٓخ هجَ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 tاخزجبس  أُؼبٓلاد 

 ُِٔؼبٓلاد

R^2  ه٤ٔخF اُذلاُخ لاخزجبس اُ٘ٔٞرط 

 ٞد رأص٤شٝع *α 0.678- 7.40* 0.89 57.48                   اُضبثذ

ß       EPSit / Pit-1  8.291 23.91*    

 

 ( 1.99اُغذ٤ُٝخ = ) t(,  ه٤ٔخ 3.96اُغذ٤ُٝخ = ) Fه٤ٔخ 

 ( 0.05* داٍ ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ )

Ri,t = -0.678 + 8.291 EPSit / Pit-1    

زوَ ٝاُز١ إ ٛ٘بى رأص٤ش ٖٓ أُزـ٤ش أُغ أُزًٞس آٗلب  ٣لاؽع ٖٓ خلاٍ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ الاعٔب٢ُ 

ٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ ؽ٤ش اصجذ ء٣ٔضَ الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ثٔلا

ذ ٓغزٟٞ دلاُخ اُغذ٤ُٝخ ػ٘ Fأُؾغٞثخ اًجش ٖٓ ه٤ٔخ  Fرُي لإ ه٤ٔخ  ا  اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ إ ٛ٘بى رأص٤ش

ٓؼِٞٓخ ٓلائٔخ ٝثأٜٗب راد رأص٤ش ك٢ عٞدح الإثلاؽ  إٔ ٓؼِٞٓخ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٢ٛ( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ 0.05)

اُٞاؽذ ثبٗٚ ع٤غبْٛ ٝاُخبص ثشثؾ٤خ اُغْٜ  33أُب٢ُ ٝثٜزا ٝلأعَ ٓؼشكخ ك٤ٔب ارا رْ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

ٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ ع٤زْ ٝػ٠ِ ٝكن اُ٘زبئظ أُغزخشعخ ٖٓ خلاٍ  اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ءك٢ رؼض٣ض ٓلا

( ٖٓ خلاٍ رطج٤ن الأٗٔٞرط الاؽظبئ٢ 2ٝٓوبسٗزٜب ٓغ ٗزبئظ اُغذٍٝ ) ٤33بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ ػ٠ِ ٝكن ٓؼ

 -ُزؾذ٣ذ ك٤ٔب ارا رْ سكغ اٝ هجٍٞ اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ ُِجؾش ًٝٔب ٣أر٢ :

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 532

 2116(  لسنة 22د )ل(  المج44د  )عدال

 

 

 ( 3اُغذٍٝ ) 

لاؽ أُب٢ُ ك٢ ك٢ ٓلائٔخ الإث 33رأص٤ش الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ػ٠ِ ٝكن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

33اُششًبد أُغبٛٔخ ػ٤٘خ اُجؾش ثظٞسح ػبٓخ ثؼذ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 
2
 

 اُذلاُخ لاخزجبس اُ٘ٔٞرط Fه٤ٔخ  R^2 ُِٔؼبٓلاد tاخزجبس  أُؼبٓلاد 

 ٝعٞد رأص٤ش *α 0.647- 4.85* 0.96 650.90                   اُضبثذ

ß       EPSit / Pit-1  7.175 25.51*    

 

 ( 1.99اُغذ٤ُٝخ = ) t(,  ه٤ٔخ 3.96اُغذ٤ُٝخ = ) Fٔخ ه٤

 ( 0.05* داٍ ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ )

Ri,t = -0.647 + 7.175 EPSit / Pit-1     

ٖٓ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝاُز١ ٣ٔضَ الإثلاؽ  أ  ٣لاؽع ٖٓ خلاٍ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ اُغبثن إ ٛ٘بى رأص٤ش   

ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ٝأُزٔضَ ثٔلائٔخ الإثلاؽ أُب٢ُ ؽ٤ش  33س اُذ٢ُٝ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٝكوب ُِٔؼ٤ب

اُغذ٤ُٝخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ دلاُخ  Fأُؾغٞثخ اًجش ٖٓ ه٤ٔخ  Fلإ ه٤ٔخ  ا  اصجذ اُزؾ٤َِ الاؽظبئ٢ إ ٛ٘بى رأص٤ش

ثلاؽ ( ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٓؼِٞٓخ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ ٢ٛ ٓؼِٞٓخ ٓلائٔخ ٝ ثأٜٗب راد رأص٤ش ػ٠ِ عٞدح الإ0.05)

أُؾغٞثخ   Fٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ كِٞ هبسٗب ث٤ٖ ه٤ٔخ ء٣غْٜ ك٢ رؼض٣ض ٓلا 33أُب٢ُ ٝثبٕ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

كبٕ  ٖٝٓ صْرٌٕٞ اًجش  33أُؾغٞثخ ػ٘ذ رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ  F( ٗغذ ثبٕ ه٤ٔخ 3( ٝ )2ٝكوب ُِغذ٤ُٖٝ )

 ؽ أُب٢ُ ٝٓٔب ٣ؼ٢٘ اصجبد اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ ُِجؾش. ٣غْٜ ك٢ رؼض٣ض ٓلائٔخ الإثلا 33رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 المحىر الخايس / الاستنتاجاخ وانتىصياخ 
 الاستنتاجاخ  -اولا :

لا روّٞ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ثبلإكظبػ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ  .1

% ٖٓ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم 1225اُٞاؽذ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ عٟٞ كوؾ 

 اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ػ٤٘خ اُجؾش .

ٛ٘بى هظٞس ٝاػؼ ك٢ اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ ؽ٤ش لا رٞعذ هبػذح ٓؾبعج٤خ ػشاه٤خ هذ ر٘بُٝذ سثؾ٤خ  .2

ك٢ اشبسح ٜٓ٘ب ا٠ُ  (24اُغْٜ اُٞاؽذ ػٖٔ كوشارٜب عٟٞ اًزلبء اُوبػذح أُؾبعج٤خ اُؼبششح ػٖٔ اُلوشح )

ٓب عجت ر٘ٞع ٛزا ػشٝسح الإكظبػ ػٖ ٓؼِٞٓبد ٓزؼِوخ ثبلأعْٜ ٌُٜٝ٘ب ُْ رؾذد ٗٞػ٤خ أُؼِٞٓبد أُطِٞثخ, 

 ك٢ آ٤ُبد الاؽزغبة ك٢ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢ عٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ػ٤٘خ اُجؾش.

ؽ٤ش ٣زشًض رأص٤ش ٤ٌَٛ ساط أُبٍ  33ذ ٝكوب ُِٔؼ٤بس اُذ٢ُٝ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽ ك٢. ٣ؤصش ٤ٌَٛ ساط أُبٍ 3

ػ٠ِ آ٤ُبد الاؽزغبة كل٢ ٤ٌَٛ ساط أُبٍ اُجغ٤ؾ ٣زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ كوؾ ٝك٢ ٤ٌَٛ ساط 

 أُبٍ أُشًت ٣زْ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ الاعبع٢ ٝأُخلغ.

اظٜشد ٗزبئظ اخزجبس اُلشػ٤خ  ٖٝٓ صْأُب٢ُ  عٞدح الإثلاؽ ك٢ ٣33ؤصش رطج٤ن ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ  .4

اُضب٤ٗخ ُِجؾش ٝاصجزذ اُ٘زبئظ أٗٚ رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ٓب ث٤ٖ الإثلاؽ أُب٢ُ ػٖ سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ 

ٓخ الإثلاؽ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ ءْٜ ك٢ رؼض٣ض ٓلآخ الإثلاؽ أُب٢ُ ٖٝٓ ٓب ٣غءٓلاٝ 33ػ٠ِ ٝكن أُؼ٤بس اُذ٢ُٝ 

 ص٤شٛب ػ٠ِ اعؼبس الاعْٜ . اٗؼٌبط رأ

 انتىصياخ  -حانيا :
ػشٝسح الاٛزٔبّ ثبُٔؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ ٝٓٞاًجزٜب ٓغ ػشٝسح رؾذ٣ش اُوٞاػذ أُؾبعج٤خ اُؼشاه٤خ  .1

ثظٞسح دٝس٣خ ٖٓ خلاٍ الاؽلاع ٝاعشاء اُجؾٞس اُلاصٓخ ٝرؼض٣ض اُذٝس اُشهبث٢ ُٔغِظ ٓؾبكظ٢ اُغٞم لأعَ 

أُؾبعج٤خ اُغذ٣ذح ك٢ ؽبُخ رْ اطذاسٛب اٝ ٓزبثؼخ ر٘ل٤ز اُزؼذ٣لاد ػ٠ِ اُوبػذر٤ٖ ٓزبثؼخ ر٘ل٤ز اُوبػذح 

 أُؾبعج٤ز٤ٖ اُغبدعخ ٝاُؼبششح ك٢ ؽبٍ رْ اػبكخ كوشح رخض سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ. 
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رش٤ٌَ ُغبٕ ٓخزظخ رشَٔ الاًبد٤٤ٔ٣ٖ ٝا٤٤ُٜٖ٘ٔ ُذساعخ اؽٞاٍ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ أُذسعخ ك٢    .2

ُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ ٝٓزبثؼخ اُوٞاػذ اُؼشاه٤خ ٝرؾذ٣ضٜب ثبُطش٣وخ اُز٢ ر٘غغْ ٓغ ٗزبئظ اُجؾٞس عٞم ا

الاًبد٤ٔ٣خ أُخزظخ ٝاُز٢ دسعذ اثؼبد أُشبًَ اُز٢ رؼب٢ٗ ٜٓ٘ب رِي اُششًبد ٝثبلأخض اُجؾٞس اُز٢ اٛزٔذ 

 ثبُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ.

ك٢ هبئٔخ اُذخَ  بُغْٜ اُٞاؽذ" ٣زْ الإكظبػ ػٜ٘"سثؾ٤خ اػ٠ِ إ  33. ٣٘ض ٓؼ٤بس أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ 2

اُشبَٓ ٝثٔب إ اُششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ لا روّٞ ثئػذاد هبئٔخ اُذخَ اُشبَٓ ُزُي ٗٞط٢ إ ٣زْ اُؼشع ك٢ 

طِت هبئٔخ اُذخَ ٓغ الإكظبػ ػٖ ػذد الاعْٜ اُؼبد٣خ أُظذسح ٝاُز٢ رٌٕٞ ٓشعؾخ ثؼبَٓ اُٞهذ ٝاُز٢ رْ 

 ػ٘ذ اُو٤بّ ثؼ٤ِٔخ اؽزغبة سثؾ٤خ اُغْٜ اُٞاؽذ الاعبع٤خ. ٝػؼٜب ك٢ أُوبّ

 الدصادر  
 الدصادر انعرتيح 

 اولا: انىحائق وانتقارير انرسميح
 . 2013اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد أُغبٛٔخ اُؼشاه٤خ ُؼبّ  .1

 .2013اُزوش٣ش اُغ١ٞ٘ اُؼبشش ُغٞم اُؼشام ُلؤٝسام أُب٤ُخ  .2

 . 10أُؾبعج٤خ  د٣ٞإ اُشهبثخ أُب٤ُخ , اُوبػذح .3

 .2006, " ٗظ٤ت اُغْٜ اُؼبد١ ٖٓ الاسثبػ" ,  22ٝصاسح الاعزضٔبس أُظش٣خ , ٓؼ٤بس أُؾبعجخ أُظش١  .4

 . 2004أُؼذٍ ُغ٘خ  1997 \ 21اُٞهبئغ اُؼشاه٤خ , هبٕٗٞ اُششًبد اُؼشاه٢ سهْ   .5
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اُغجٞس١, ثبثبٕ اثشا٤ْٛ ػ١ٞ٤ِ, "الإكظبػ اٌُبَٓ ػٖ أُشزوبد أُب٤ُخ ًأؽذ ادٝاد الاعزضٔبس ٝاصشٙ ػ٠ِ .1

 .2012, 24, اُؼذد 8صوخ اُزؼبٓلاد ٓغ اُششًبد", ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الاداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ, أُغِذ 
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 راتعا: انرسائم والاطاريح
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أُض٘ٞ, ٓظطل٠ ٣ٞٗظ ؽ٤ٔذ , "ٓذاخَ رو٤٤ْ الاطٍٞ ك٢ ظَ رؼذد أُلب٤ْٛ أُؾبعج٤خ ٝاٗؼٌبعبرٜب ػ٠ِ  .3

خ الاداسح ٝالاهزظبد ك٢ عٞدح الإثلاؽ أُب٢ُ ك٢ اُج٤ئخ اُؼشاه٤خ " , سعبُخ ٓبعغز٤ش ٓوذٓخ ا٠ُ ٓغِظ ٤ًِ

 .2013عبٓؼخ ثـذاد ,
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The impact of financial reporting of earnings per share on the quality of 
financial reporting 

Abstract 
This research deals with the case of the Iraqi joint-stock companies listed 

on the Iraq Stock Exchange study in terms of compliance with the requirements 

of IAS 33 "Earnings per share" and the research problem Alrtash concentrated 

in a statement the commitment of those companies the requirements of the 

International Standard 33, which may adversely affect the quality of financial 

reporting where and in particular the quality of accounting information and 

content of the primary and secondary characteristics make them be of interest to 

the decisions of its users, so the aim of this research to the statement of financial 

reporting earnings per share on the quality of financial reporting in listed 

shareholding in Iraq Stock Exchange companies effect, have shown results Find 

that those companies do not disclose earnings per share only two out of sixteen 

companies, which represent the research sample in addition to not Obligate the 

requirements of International Accounting Standard 33 "Earnings per share", 

and based upon suggested researchers apply the international standard 33 

through the introduction of base Iraqi accounting be similar to the international 

standard, including 33 Iraqi companies listed in Iraq Stock Exchange companies 

do not apply international standards, or that is the introduction of a clause in 

both rules Mahspitan sixth and tenth and the newly created item within the 

scope of IAS 33 .  

 

Keywords: - IAS 33, earnings per share, financial reporting quality .                        

 

 

 

 

 

 

 

 

 


