
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 29/11/2017حاكٝؼ اىخقـٌٝ:                                                                                                    

 21/1/2018حاكٝؼ اىقب٘ه:                                                                                                    

 المستخهص
      ٜ  ـ، احضٖيتج  فٜ ٝو احضآ ؿٗه اى٢اىٌ فيٜ حبْيٜ ىٞاىيت اتّحخياط اىَياى ٍيِ اىيتـٗه ّغيت٘ اىخدمٞيـ ١ييتٚ       اى٢ـٝي

اتّلاعاث فٜ اىقٚاٟ اىَاىٜ ٗاىَْلفٜ بٖيـ  كفي٠ محيتا حٔ  بَيتا ٖٝيتَِ ؿ١يتٌ اتىيخقلاك اىنييٜ، ٗفتيتٜ ٝتيتو           

ٍتيتا ىتيتٌ حلفتيت٠ اىقٞتيت٘ؿ ١تيتِ ؿؽيت٘ه        اىَْافييت ٗت حخغقتيت   ،  ةٍتيتلٗ ىينحتيتا   ـح٢ي اىَْافيتتت  فدُٕتتقا اىخ٘صتتٔ 

ٍْتاك  ٍٗؤىيتاث ٍاىٞتت صـٝتـة ىييت٘ق، بَتتيتا فتتيتٜ فىتتيتل ٍْتتيتاك  اصْبٞتتيتت ٗمتتيتقىل حلٞٞيل اىخَيل٢ٝاث         

اىٜ فيٜ  اىخغيلك اىَي   ٍؤٍيلاث  بقٞاه ٗحغيٞو اىـكاىتٗح٢ْٚ ٕقا ٗاىي٘ائظ اىخَْٞٞٞت ىيخلاؽِٞ بَتا ٖٝتَِ فىل. 

ٜ     1990-2015) ىيَيـة اى٢لاق  ٝبيِٞ ٕيقا اىَؤٍيل ؿكصيت     عٞيذ  .  ( (FLI( باىيخؾـاً ٙلٝقيت ٍؤٍيل اىخغيلك اىَياى

اُ اىخؾـاً ٕقا اىَؤٍل ٍحٞـ فٜ كّـ ٗحٞلة اىخغلك ٗحقٌٞٞ أرل ىٞاىت اىخغلك  اف .  اىَـةاىَاىٜ فٜ حيل  اىخغلك

ٗ     اىَاىٜ ١يٚ ٍؾخيف ص٘اّب اتقخْاؿ. ٗٝخَِٖ ٕقا اىبغذ أٖٝي  كمينث  قيـ  ا  حيـابٞل حغلٝيل صنئٞيت فيٜ اىَؤٍيل، 

ٜ    اىـكاىت ١يٚ أكب٠ ٍخلٞلاث كئٞيت ٗحؾحيٞٔ اتعخٞياٜٙ    اىحائيـة، : حغلٝيل ىي٢ل   ىيخغلك اىَاىٜ فيٜ اى٢يلاق ٕٗي

بَيا فيٜ فىيل     اىـكاىت، ٍـةٗاىلا  ٕ٘اب٘ اتئخَاُ ؽلاه  ،اىٚ اى٢لاق تٗعلٝت ؿؽ٘ه اىَْاك  اتصْبٞ ،اىقاّّٜ٘

ُ اىب٢يـ ّيـٗك    ،2004ك اىََي٘مت ىيـٗىت. بـأث ١َيٞت اىخغلك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق فٜ ١ياً  إ١اؿة ٕٞنيت اىبْ٘  قياّ٘

. ٍْٗق فىل اىغِٞ ّحيقث اصيلا اث اىخغيلك اىَياىٜ ىخ٘ىي٠ٞ       2004ىيْت  94)يبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ كقٌ )ى اىضـٝـ

ٜ  بٖييـ   مٝيياؿة اىَْافيييت، ٗح٢َٞيي  اىْٞيياً اىَيياىٜ غحيياٛ ١يييٚ اىييخقلاك اىْٞيياً  ٗاى ٗحغيييِٞ محييا ة اىقٚيياٟ اىَيياى

اىَاىٜ اى٢لاقٜ . ٍِٗ اىَخ٘ق٠ أُ حيخنَو ص٠َٞ أؿٗاث اىيٞاىت اى٢اٍت ٕقٓ ب٢ٖٖا اىيب٢ٔ فيٜ حغقٞي  اإيـا      

ت أؿا  اىْٞاً اىَاىٜ ٗأى٘اق كأه اىَاه، ٗحغقٞ  اتىخقلاك فٜ اىقٚاٟ اىَاىٜ ٍاى٢اٍت ىيَْافيت ٗاىنحا ة، ٗىلا

ٍيِ   اىَيـة أُ ١َيٞيت اىخغيلك اىَياىٜ حيياك١ج  فيٜ اى٢يلاق ؽيلاه         FLIاىَياىٜ  فٜ اى٢لاق، ٗٝبِٞ ٍؤٍل  اىخغلك 

 . 2015إىٚ ١اً  ١2004اً 

 
  .اىخغلك اىَاىٜ /المصطهحات انرئيسة نهبحج
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فييٜ اىقٚيياٟ  تاك١ٍٗخييي ٗاىيي٢تىقييـ ٍييٖـ اى٢يياىٌ فييٜ اىيييخْٞٞاث ٗاىيييب٢ْٞٞاث ٍييِ اىقييلُ اىَإييٜ حغيي٘تث   

، عٞييذ ماّييج ٢ٍٞييٌ عنٍ٘يياث ؿٗه اى٢يياىٌ ؽّْ٘ييا   تاتقخْيياؿٛ بْيي٘كٓ ١اٍيئ ٗاىقٚيياٟ اىَيياىٜ بْيي٘كٓ ؽاّيي 

 اىَاىٞيت ١يِ ٙلٝي  أعخنياك ٍينٞيت اىَؤىيياث       اىَاىٞيت ٍْٖا  حَاكه ؿٗكا ٗإغا فٜ اىخـؽو فٜ أَّٞخٖا  اىْاٍٞت

، ٗىٞاىياث اتئخَياُ    اىحائيـة ـ اىَلمينٛ ىيي٢ل   ٗاىخـؽو اىنبٞل فٜ ١َو اىقٚياٟ اىَياىٜ ٗاىَْيلفٜ، ٍزيو اىخغـٝي     

ٗميقىل كوٗه اتٍي٘اه ٗرٞلٕيا ٍيِ ٕيقٓ       تٗاتصْبٞي  اىَغيٞتاىَ٘صٔ، ١ٗـً اىيَاط بـؽ٘ه ٗؽلٗس  اىَْاك  

بيٞاىيياث اىنييبظ اىَيياىٜ    (McKinnon 1973 and Shaw 1973) اىيٞاىيياث اىخييٜ ىييَٞج ٍييِ قبييو   

(Financial Repression) ٗفيٜ ىيب٢ْٞٞاث   خٜ قاٍا بٖيا ١ييٚ ٍض١َ٘ئ ٍيِ اىيـٗه .      ، ٍِ ؽلاه اىـكاىاث اى

ذ اىيخْـث ١يييٚ ٍض١َ٘ئ ٍيِ اىـكاىيياث    ٞي ع،  اىَاىٞيت اىقيلُ اىَإيٜ قاٍيج اى٢ـٝييـ ٍيِ اىبييـاُ بخغلٝيل َّٖٞييا       

، ٗاىغضت ااىاىيٞت ىيخغيلك اىَياىٜ ٕيٜ أُ ىٞاىياث اىنيبظ اىَياىٜ         أ١لآ  اىـكاىتىيخغلك اىَاىٜ ٍْٖٗا  اىَؤٝـة

ٌ َاىٜ ح٢ٞ  اىخ٢َٞ  اى اىَْي٘ اتقخْياؿٛ . عٞيذ أُ حغـٝيـ ىيقف ىي٢ل اىحائيـة  ٝيؤرل ىييبٞا ١ييٚ  أىي٢اك             ٍِٗ ري

ٌ اىحائـة اىغقٞقٞت ، ٍِ ؽلاه أرلِٝ ٍِ  اٟراك اىييبٞت. أٗت: أّٔ ٝقيو ٍِ عضٌ اىَـؽلاث  ٍقيـاك ااٍي٘اه    ٍِٗ ري

ائيـة اىغقٞقٞيت ٗاىخيٜ حيؤرل ١ييٚ      اىقابيت ىلاقيلآ ١يِ ٙلٝي  اىْٞياً اىَياىٜ اىلىيَٜ. راّٞيا: اّؾحيآ أىي٢اك اىح         

الإّخاصٞت اىغـٝت ىلأه اىَاه، ٗحقيٞو عافن اىَْلفِٞٞ فٜ ٍْظ اتئخَاُ  ٕٗي٘ ٍيا ٢ٝلقيو بيـٗكٓ اىخ٘مٝي٠ اىح٢ياه       

اىيٚ مٝياؿة ٕيقٓ     اىَ٘صٖيت ٗبيلاٍش اتئخَياُ    اى٢اىٞيت ىلاٍ٘اه اىقابيت ىلاىيخزَاك . مَيا  حيؤؿٛ ٍخٚيبياث اتعخٞياٜٙ      

ْ٘ا إىٚ أُ كف٠ اىقٞ٘ؿ اىَاىٞت َٝنِ أُ ٝنُ٘ ىٔ أرل إٝضابٜ ١يٚ ٢ٍيـتث اىَْي٘ . ٍْٗيق    . ٗؽي اىييبٞتاىخدرٞلاث 

فىل اىغِٞ حؾيج اى٢ـٝـ ٍِ اىـٗه ١ِ ىٞاىاث اىنبظ اىَاىٜ ٗأحضٖج ّغي٘ حغلٝيل اىقٚياٟ اىَياىٜ بٖيـ  حٚي٘ٝل       

٘   اىَاىٞت اى٘ىاٙتٗكف٠ ٗحغيِٞ ؽـٍاث  ٗاىَْلفٞت اىَاىٞتأَّٞخٖا  ٝيو ٗح٘صٞئ اتئخَياُ    ، ٗحؾحٞيف قٞي٘ؿ اىخَ

، مو ٕقٓ اىغضش حَٞل اىيٚ  اىؾاّتح٢نٝن اتىخزَاكاث  ٍِٗ رٌاىي٘ق ،  آىٞاث١بل  إّخاصٞٔاىٚ اىََاك٠ٝ اتمزل 

ٍِ ؿٗىٔ  ٍخحاٗحتٗص٘ؿ ١لاقت إٝضابٞٔ بِٞ اىخغلك اىَاىٜ ٗاىَْ٘ اتقخْاؿٛ . ات اُ ّخائش اىخغلك اىَاىٜ صا ث 

عٞيذ أؿٙ حغيلك اىقٚياٟ اىَياىٜ      اىييبٜ ١يٚ اىقٚاٟ اىَاىٜ فٜ حييل اىيـٗه .   اؽلٙ ٍِ عٞذ اىخدرٞل اتٝضابٜ أٗ

فاث اتكحباٗ بزقافت ٗحقاىٞيـ اىضَٖي٘ك ٗأفخقياك حييل اىيـٗه اىيٚ        اىَاىٞتاىٚ مٝاؿة اتمٍاث  اىْاٍٞتفٜ ب٢ٔ اىـٗه 

 ٍِٗ رٌ ١ـً اىخنٞف ٠ٍ فىل اىخغلك . كّْٞتٗص٘ؿ ٍؤىياث عنٍ٘ٞٔ 

  مشكهة انبحج

، ١ٗيٚ اىلرٌ ٍِ اىخغلك اىَاىٜ اىقٛ  اتقخْاؿٝتاىَاىٜ بقـك مبٞل ٍِ اتٕخَاً فٜ اتؿبٞاث عٖٜ اىخغلك 

 ات أّ ىٌ ٝؤؿٛ فىل اىخغلك اىَاىٜ اىٚ كف٠ محا ة اىْٞاً اىَاىٜ . 2003عـد فٜ اى٢لاق ب٢ـ ١اً 

 هذف انبحج :
ٍؤٍيييل اىخغيييلك  باىيييخؾـاًٖٝيييـ  اىبغيييذ إىيييٚ قٞييياه ٗحغيٞيييو ٍؤٍيييلاث اىخغيييلك اىَييياىٜ فيييٜ اى٢يييلاق     

ٍٗيِ ريٌ    اىَاىٞيت اىيٚ حٚي٘ٝل اىَؤىيياث     اىٖاؿفيت  اتقخْياؿٝت ( ىخنُ٘ ١ّ٘يا  فيٜ ّيٞارت اىيٞاىياث     FLIاىَاىٜ)

 . اتقخْاؿٝت اىخَْٞتحغحٞن ١َيٞت 

 :  فرضية انبحج

 : اتحٞت اىحلٕٞتٍِ  اىـكاىتحْٚي  

ٗا٢ّنيياه فىييل ١يييٚ اىَْيي٘ اىقْييٞل ٗصيي٘ؿ حييدرٞل اٝضييابٜ ىيخغييلك اىَيياىٜ ١يييٚ محييا ة اىقٚيياٟ اىَيياىٜ  فييٜ اىَييـٙ  

 . اتقخْاؿٛ فٜ اتٍـ اىٚ٘ٝو



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 390

 4053( لسنة 45د )ل( المج501د )عدال

2015-1990
 

 مذخم مفاهيمي نهتحرر المالي/المطهب الاول
 : أولا: مفهىو وأهمية انتحرر المالي

     ٜ ٔ   َٝنِ اُ ٢ٝل  اىخغلك اىَياى ٘  إماىيت " علفٞيا بدّي ٘  مافيت  إماىيت  أٛ ".اىٖي٘اب  اىَحلٕٗيت  ٗاىقٞي٘ؿ  اىٖي٘اب

 ـ. اىغامَيت  اىيييٚت   قبيو  ٍِ اىَاىٜ اىقٚاٟ ١يٚ ٜ  اىخغيلك  امخييب  ٗقي ٜ  إخَاٍيا  اىَياى  اىَإيٞت  اىقيٞييت اى٢قي٘ؿ   في

ٜ  حغلٝل اىقٚاٟ بدُ صاؿى٘ا عٞذ ٛ  اىَياى ٚ  ىيٞؤؿ ٚ  ٗاىغيذ  ٗحَيض٠ٞ اتىيخزَاكاث   اىَيـؽلاث  مٝياؿة  إىي اىَْي٘   ١يي

قخْاؿاحٖا ت ااٍاً إىٚ اىٚلٝ  بّ٘حٔاىخغلك اىَاىٜ  اىْاٍٞت اىبيـاُ ٍِ اى٢ـٝـ حبْج ٗقـ. اتقخْاؿٛ
1
.

ٜ  اىخغيلك  ١Kaminski and Schumler (2003)ل   ٗمقىل ٘  اىَياى ٚ  اىَحلٕٗيت  اىقٞي٘ؿ  إىليا   ٕي  ١يي

 ٗأىيي٢اك ، اىَيياه كأه عيييا  ٗحغلٝييل  اىَاىٞييت ااٗكاق ىيي٘ق ٗقٚيياٟ ٗااصْبييٜ ، اىَغيييٜ اىَيياه كأه عيييا 

ٓ  ٗاىَيلماث   بْ٘كىي ٝيَظ باىناٍو، ٍغلك ّٞاً ٍاىٜ ٍِ ؽلاه. اىَاه كأه حـف  ٕٗ٘اب٘ ، اىْل   بياتقخلا

ِ  ٗىنْٖا  أقو ٍ٘ص٘ؿة اتعخٞاٜٙ ٍخٚيباث حنُ٘ ٗقـ أفخلٓ اُ .  بغلٝت اىؾاكس ٍِ  ١ٗيـً ٗصي٘ؿ   ،  %10 ٍي

 ٗصي٘ؿ  ، ب٢ـً اىَخغلك اىَغيٜ اىَاىٜ اىْٞاً ١ٗلاٗة ١يٚ فىل ٝخيٌ .اىؾاكصت اىلأىَاىٞت اىخـفقاث ١يٚ قٞ٘ؿ أٛ

قٞ٘ؿ بـُٗ ٍغيٞت بدىٌٖ باتعخحاٛ ااصاّب يخزَلِٝىيَ ٗٝيَظ ، اىحائـة أى٢اك ٕ٘اب٘ ١يٚ
2
 . 

 اىَييـؽلاث ٍييِ أ١يييٚ ٍيييخ٘ٝاث فييٜ حضيييٚ ٗاىييقٛ اىَيياىٜ اىخغييلك عيي٘ه اىنخابيياث ٍييِ اىنزٞييل كميينث ٗقييـ

 اكححاٟ أُ ١يٚ حِْ ٗاىخٜ McKinnon (1973) and Shaw (1973)  ؿكاىت اىٚ ٗباى٢٘ؿة. ٗاتىخزَاك 

 ـ ىي٘   اىحائيـة  أىي٢اك  قفىي  إماىيت  حخبي٠  اىخٜ اىحائـة أى٢اك ٌ   مٝياؿٓ فيٜ اتؿؽياك،     ح٘ىي . اتىيخزَاك  مٝياؿة  ٍٗيِ ري

ِ  ١يٚ الإٝضابٜ حْاٗىج ٍٕٟ٘٘ اىخغلك اىَاىٜ حؤمـ ١يٚ اُ اىخغلك اىَاىٜ ىٔ ارل ؿكاىتْٕٗاك   محا ة حؾْيٞ

ٔ  ااٗكاق ٗكف٠ محيا ة ىي٘ق   اىؾاُ، اتئخَاُ اىَ٘اكؿ، َّٗ٘ اىَاىٞي
3

ٜ  اىخغيلك  . مَيا ٢ٝينم   اىَْي٘   ّياث إٍنا اىَياى

 قٞيي٘ؿ ٍييِ ١ٗييلاٗة ١يييٚ فىييل ٝؾحييف   اىخؾْْٞييٞت، ٗٝلفيي٠ اىقٞيي٘ؿ ١يييٚ حييـفقاث كأه اىَيياه،    اىنحييا ة ٗٝغيييِ

ٚ  ا١خَاؿا  اتمزل ىيقٚا١اث َٝنِ ىقىل، اىخَ٘ٝو. ّٗخٞضت ٜ  اىخَ٘ٝيو  ١يي ٘  حييخزَل  أُ اىؾياكص ٟ  بَينو  ٗحَْي  .أىيل

٘  فٜ اىنٝاؿة ٍِٗ رٌ ٜ  اىَْي اىنيي
4
ٜ  أُ اىخغيلك .  ٘  اىَياى ٚ  ١ييٚ اىٚلٝي    ٍْٖيا  ٍحيل  ت ؽٚي٘ة  ٕي  ْٗٝبليٜ   اىخَْٞيت  إىي

ِ   .حبْٞٔ باىخاىٜ ٚ  اىَيـؽلاث ٍٗيِ ريٌ حغقٞي      عٞذ اُ اىخغلك اىَاىٜ ٝيٌٖ فيٜ حؾْيٞ ِ  قيـك  أقْي الإّخاصٞيت   ٍي

ُ  اىَاىٜ باىْييبت  ىيخغلٝل اىَغخَيت فدُ اىح٘ائـ حغـٝـا، أمزل . ٗبَنو اىَْ٘ مٝاؿة ٗباىخاىٜ ٘   اىْاٍٞيت  ىيبييـا  حيلحب

ُ  مٝياؿة  (1: )ٝيٜ بَا ُ   اىّ٘ي٘ه  فيل ٚ   بدىي٘اق اىبييـا حقيٞيو   اىؾاكصٞيت ، ٍٗيِ ريٌ     اىَاىٞيت  ااىي٘اق  اىْاٍيةت إىي

اىخٚيي٘ك  اىّ٘يي٘ه إىييٚ( 3) اىَغيٞييت  اىَاىٞييت ىلأىيي٘اق اىَيياىٜ اى٢َييو ١يييٚ اىخغيييِٞ ٗالإٍييلا ( 2) كأه حنيحييت

ٜ  اتىيخزَاك  ؽيلاه  ااؽلٙ ٍِ اىبيـاُ ٍِ ٗاى٢َلفت اىخنْ٘ى٘صٜ  حَْٞيت  ( 4)  (اىخنْ٘ى٘صٞيا  وّقي ) اىَباٍيل  ااصْبي

ٚ  اىَْاك  ؿؽ٘ه ّخٞضت اىَاىٜ اىقٚاٟ ٚ  ٍٗيا  اىخَيلٞيٞت،  ٗاىنحيا ة  اى٢يلٓ اتئخَياّٜ،   ااصْبٞت ١يي ( 5)فىيل   إىي

ٙ  أُ اىنييٜ عٞيذ   اتقخْاؿ ٝغحن أُ َٝنِ اىي٘ق اّٖباٗ اُ ِ  اىيي٘ق  قي٘ ِ   أُ َٝني .  اىييٞةت  اىيٞاىياث  حغيـ ٍي

ٜ  ٞيت ااصْب اىَْياك   ٗصي٘ؿ  اىؾْيُ٘،  ٗصٔ ١ٗيٚ ُ  في ِ   اىبييـا ِ  إٝضابٞيت  آرياك  ٝضييب  أُ اىْاٍيةت َٝني  ؽيلاه  ٍي

اىَغيٞييت اىنحييا ة مٝيياؿة
5
ٍْخقييـٓ ٗأؽييلٙ عييقكٓ ٍييِ ىيخغييلك اىَيياىٜ ٗاىخييٜ َٝنييِ     ٗآكا . ْٕٗيياك أكا  ٍْاّييلٓ  

 حٕ٘ٞغٖا ٍِ ؽلاه اتحٜ :

                                                 
1
Anthony,Jonathan, Onyinye I. Ogbuabor, Anthony,2015, Financial Liberalization and Economic 

Growth in Nigeria: An Empirical Evidence, International Journal of Economics and Financial 

Issues ,ISSN , 2015, 5 (3), 663-672.(p.663). 
2
Philip Arestis, and Asena Caner,2004, Financial Liberalization and Poverty: Channels of 

Influence, Cambridge University and The Levy Economics Institute, Working Paper (p2-3). 
3
Abdul Abiad, Nienke Oomes, and, Kenichi Ueda,2004, The Quality Effect: Does Financial 

Liberalization Improve the Allocation of Capital? ,IMF,(P.4-5). 
4
 Romain Ranciere, Aaron Tornell, and CEPR,2014, Financial Liberalization, Allocative 

Efficiency and Growth University of California,(p.3). 
5
Philip Arestis and Luiz Fernando de Paula,2008, Financial Liberalization and Economic 

Performance in Emerging Countries, Britain,(3-4).  
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 احبيياٟ  ٚ أُإىيي ،Harvey and Bekaert (1995) أٍيياك مييو ٍييِ : اىَيياىٜت  اٟكا  اىَْاّييلة ىيخغييلك - 1

ى٘  ٢َٝو ١ييٚ  ٗاىقٛ  اىبيـ اىَاه ١بل عـٗؿ حـف  كأه ٝؤؿٛ اىٚ،  اى٢َنٗىتاىـٗه  فٜىٞاىت اىخغلك اىَاىٜ 

 ٗ   ىييتأؽييلٙ  ؿكاىييتفييٜ .  فيياكق اىؾٚييل١يييٚ  اىقٖييا  اٗ حقييي٢ٍِٞاؿىييت ىيي٢ل اىؾٚييل ١يييٚ ٍيييخ٘ٙ ااىيي٘اق ، 

( 2004 Henry  ( اىَاىٜ أٍاً اىَييخزَلِٝ ااصاّيب  ى٘قٔ  حخظبدّٔ إفا قاً بيـ ّاً بعٞذ اىخْخش  ُ ط اكبي ا ، فيئ

 % 1.1 ْييبت َّي٘ اىْياحش ب   ّييبت   ّقٚت أىاه، فٜ عِٞ ىي٘  ٝلححي٠   240ى٘  حخلاص٠ بت   ٔىٌٖ اىَض٢َاا

حْاٗىيج  ؽلٙ، أ ؿكاىت. فٜ  %ىْ٘ٝا  3.2 ْيبتَّ٘ عْت اىحلؿ ٍِ اىْاحش ى٘  ٝلحح٠ ب ّيبتأُ مَا ،  ىْ٘ٝا 

ٜ  ىيٚ أُ اىخغيلك  يج احّ٘ي ٗ Zervos and Levine 1996)ِ )ٍٕٟ٘٘ اىخغلك اىَاىٜ ىنو ٍي  ٝلفي٠ ٍيِ    اىَياى

ب٢يـ   اىَاىٞتحؤؿٛ إىٚ ٍنٝـ ٍِ حٚ٘ٝل ااى٘اق  ٕقٓ اىيٞ٘ىتٍِٗ رٌ فدُ اىَاه،  كأه فٜ أى٘اق اىيٞ٘ىتّيبت 

 ؿكاىييت حّ٘يييج ٗمييقىلّيي٢٘باث. اٝييت  ؿُٗ ٍ٘اصٖييت ٍيي٘اق٢ٌٖأُ ٕييَِ اىَيييخزَلُٗ اىييـؽ٘ه ٗاىؾييلٗس ٍييِ   

(Bekaert, Lundblad and, Harvey  2005)  ُ ِ  ، اىيٚ ا ٖٝيلُٚ٘ ١ييٚ   ٘  ااصاّيب ىي   اىَييخزَلٝ

 ييو ٗٝق اىَغيٞيت  ثماَيت اىَيل  مٝغيِ ٍِ ١ّ٘ٞت ع٘ اتٍل اىقٛ، اىـٗىٞتحيخنً باى٢َاٝٞل  ىنٜ اىَغيٞتاىَؤىياث 

 . اىؾاكصٜاىخَ٘ٝو ٍِ اىخَٞٞن بِٞ اىخَ٘ٝو اىـاؽيٜ ٗ

ٜ   اىخغلك اىَاىٜ بدُ اٍْخقـٗ ٝلٙ :اىَاىٜىيخغلك اىَْخقـةٟكا  ا -2   ٝنٝيـ ٍيِ ؽٚيل ح٢يلٓ اىبييـ       اىخغيلك اىَياى

 1980ؽيلاه ىيْ٘اث   ٗ ،) Gridlow 2001) كأٛ بغييب .  ٕيلٗ  كأه اىَياه  ٝيؤؿٛ اىيٚ   ٗ اىـٗىٞيت ىيْيـٍاث  

أىييٌٖ ٗ إىييٚ الإَٝيياُ بييدُ اتىييخزَاك ااصْبييٜ فييٜ ّيي٘كة ىييْـاث   اىْاٍٞييت ـٗهاىييؿفيي٠ ب٢يئ حييٌ  1990ٗبييـاٝاث 

ٜ ٝخَٞين فيٜ ٙب٢ٞخئ باتىيخقلاك      اىَغيٞيت و ااىي٘اق  ؿاؽي  ٍخـاٗىت  اىَْيلفٞت اىٚ٘ٝيو ٍقاكّيت بياىقلٗٓ     صيو ات في

فٜ  اىْإٍٞٔلٗ  كوٗه ااٍ٘اه ٍِ ااى٘اق ٙ ، أؿ ٠ٍٗ فىل . 1970ؽلاه ىْ٘اث  أىخغْيخٖا اىخٜ ٔااصْبٞ

ت ب٢ـ اّخٖاس اىَنييٞل ىٞاىيت   مٝاؿة فٜ اامٍاث اىَاىٞ ؿ١ا  ٍٗزاه ١يٚ فىلإىٚ حنقٝب ٕقٓ اا ةاىيْ٘اث اتؽٞل

ٜ  إىٚ أُ ١َيٞيت اىخغيلك   (Kaminsky and Schmuckler, 2001) تؿكاىاىَاىٜ . ٗحّ٘يج  اىخغلك  اىَياى

أُ ١يـً  ( Stiglitz al. et, 1994) لٙٝي ٗ. اىْاٍيةت ؿاؽو ااىي٘اق   ٔٗاّٖٞاكاث ١َٞق امٍاثعـاد ا حيببج فٜ

ٔ فٜ حيل اىـٗه بااى٘اق اىَاىٞت  ؽاّت َٔى ـٗاىقٛ ٢ٝ اىْاٍٞتفٜ اىبيـاُ اث حَارو اى٢َيٍ٘ ُ ٖٝيل  ا ، ٍِ ٍيدّ

ب٢َيٞت اىخغلك
6
  . 

ُ اإىيٚ   َٝٞلُٗاىقِٝ اىَاىٜ  اىَغافِٞٞ اىـا١ِٞ ىيخغلكٍِ  اىَض١َ٘تحخدىف ٕقٓ  :  اىَْاّلُٗ اىغقكُٗ - 3

ٔ  ـ، ٗاىخيٜ ح٢ي  اىْاٍٞيت  اىيـٗه  ارييب ٍِ اىَلٗٗ اىخٜ ىٌ حخغقي  عخيٚ اُٟ فيٜ     اىنزٞلْٕاك  ىٖيَاُ ّضياط    أىاىيٞ

ً  ؿكاىيت . ْٕٗياك  اىَياىٜ   ١َيٞيت اىخغيلك   ِ    قيا (  Banerjee, Bachetta, and Aghion 1999) بٖيا ميو ٍي

زييل ام ـح٢يياى٢َيي  اىَيياىٜ ٖٝيياك أُ اتقخْيياؿٝاث فاث اىَيييخ٘ٙ اىَخ٘ىيي٘ ٍييِ  ببْييا  َّيي٘فس اقخْيياؿٛ قٞاىييٜ ت 

قييـ ٝقيي٘ؿ ّغيي٘ م١ن١ييت اىخيي٘امُ،     ُ اىخغييلك اىناٍييو ىٖييقٓ اتقخْيياؿٝاث    ا مَييا . اتقخْيياؿٝتىيْييـٍاث  ١ٔلٕيي

ٙ ٗ . ااٍي٘اه  ٍيِ ٕيلٗ  كوٗه   ٍنٍْيت ٗح٢لٖٝيٖا إىيٚ فخيلاث     أُ   (velsasco and Rodrik 1999) ٝيل

 ٗبٞةييت،  اىَْاىييبتاىٖيي٘اب٘  افا ىييٌ ٝلافيي  ٕييقا اىخييـف اتّحخيياط ١يييٚ حييـفقاث كأه اىَيياه َٝنييِ أُ ٖٝييل بيياىبلاؿ  

 اىْاٍٞيت اىيـٗه   عنٍ٘ياث فدّئ ْٝبليٜ ١ييٚ      Johnston 1997) ) ٗبغيب كأٛ. ٔ ٞت ٗحَْٞٞٞت ق٘ٝمياقخْاؿٝت 

اىَاىٜ ؿاكة أى٢اك اىْل  قبو اىَلٟٗ فٜ ١َيٞت اىخغلكاٗ اىْقـٝت ىييٞاىت ٔحٚ٘ٝل ٍؤىياث ق٘ٝ
7
 . 

  انتحرر المالي واننمى الاقتصادي: حانياً :
ٍييِ  مبٞييل بقييـك قخْيياؿٛات ٗاىَْيي٘ اىَيياىٜ اىخغييلك بييِٞ اى٢لاقييت عٞٞييج اىَإييٞت، اىقيٞيييت اى٢قيي٘ؿ ٍييـٙ ١يييٚ    

ُ  اىْٞلٝت، اىْاعٞت ٍِٗ .اتقخْاؿٝت ااؿبٞاث فٜ اتٕخَاً ٜ  اىخغيلك  فيئ ِ  ٝؾحيف  اىَياى ِ   قٞي٘ؿ  ٍي  اىخَ٘ٝيو ٗحغييٞ

ٜ  حدرٞل أٖٝا ىٖا ٗاىخٜ. اتىخزَاكاث ح٢نٝن ٍِٗ رٌ اىَؾاٙل، ٍَاكکت ٚ  إٝضياب ٌ  أؿا  ٗحٚي٘ٝل  ١يي  اىَاىٞيت،   اىيْٞ

 اتقخْاؿٛ .  ٗاىَْ٘ اىَاىٜ اىخغلك بِٞ إٝضابٞت ١لاقت ٗص٘ؿ  حَٞل اىغضش ٕقٓ.  اىَلماث ٗع٘مَت

                                                 
6
 ِ اىخغلٝييل اىَيياىٜ ٗاىَْيي٘ اتقخْيياؿٛ فييٜ اىضنائييل باىييخؾـاً ٍؤٍييل       ٍغَييـ مملٝييا بييِ ٢ٍيينٗ، مَيياه عَاّييت ، قٞيياه اى٢لاقييت بييٞ         

(KAOPEN)    ١13يييـؿ  –،  ميٞيييت اى٢ييييً٘ اتقخْييياؿٝت ١ٗييييً٘ اىخييييٞٞل ،ٍضييييت اىباعيييذ      )  2010- (1970ؿكاىيييت قٞاىيييٞت  /

 . 21،اىضنائل ، 2013ُ
7
 . 21ُ،ٍْـك ىاب  ،   2013ٍغَـ مملٝا بِ ٢ٍنٗ، مَاه عَاّت ،   
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( ٗحّ٘ييج ٕيقٓ   1975-1999بيِٞ )  اىَيـة بييـا   ١ييٚ أٍخيـاؿ     90)قاٍج بخغيٞو بٞاّاث ىيت )  ؿكاىتْٕٗاك 

ٚ  اىقٞي٘ؿ   إماىيت اٝضابٞٔ بِٞ اىخغيلك اىَياىٜ ٗاىَْي٘ اتقخْياؿٛ ٗاىيخْخضج اىيٚ أُ        ١لاقتاىٚ ٗص٘ؿ  اىـكاىت  ١يي

ٍباٍيلة  اىَْ٘ بْي٘كٓ  ١يٚ ااىٌٖ ٝؤرل ى٘ق ٗحغلٝل اىَاه  كأه عيا 
8
 اىخغيلك  (، ا1988ُ) Fryٗفميل   . 

 اىَْيي٘ ١يييٚ إٝضابٞييت ّييـٍت ىٖييا اىَاىٞييت اى٘ىيياٙت أُ ٗصييـ ٗقييـ اىَيي٘اكؿ ، ٗحؾْييِٞ اى٢ييلٓ ٍييِ ٝنٝييـ اىَيياىٜ

ِ  اتقخْياؿٛ ى٢ْٞيت    ـ بييـا ، ٗباىَزيو    74 ٍي ٜ اى أُ اىخغيلك  Bekaert and Harvey (2001) ٗصي ٌ  َياى  ٝييٖ

ٔ  اىَاىٞيت   اىؾيـٍاث  حغلٝيل  ، أُ Mattoo et al ٗأمـ .اتقخْاؿٛ اىَْ٘ ١َيٞت فٜ٪ 30 بْيبت ٜ  حيدرٞل  ىي  إٝضياب

٘  ٕٗاً ٛ  ١يٚ اىَْي ٜ  اتقخْياؿ ِ  ١ْٞيت  في ً Galindo et al ( ،2007مَيا ٗصيـ    .بييـا  59 ٍي  بٞاّياث  ( ، باىيخؾـا

ٚ  ّاٍٞييا بييـا  12 ٚ إ أؿٙ اىَيياىٜ اىخغيلك  اىَييلماث أُ ٍيييخ٘ٙ ١يي بيييبب  اتىييخزَاك ىْيْاؿٝ   أفٖييو حؾْييِٞ ىي

اىنحا ة حغيِٞ
9
 :اىَاىٜ ىْضاط اىخغلك ٍيبقت ٍلٗٗ ؽَيتFry (1995 ) عـؿ فىل، ٠ٍٗ .

 اىييـّٞا اىَيييخ٘ٝاث ب٢يئ ٢ْٝييٜ ، ٍَييا اىخضاكٝييت اىَْيياك  ١يييٚ ٗالإٍييلا  اىغٞٚييت ٍييِ مييا  قييـك حيي٘فٞل - 1 

 اىقاّّ٘ٞٔ . ىيَغاىبت

 ٢اك .ااى اىخقلاك ٍِ ٢ٍق٘ىٔ ؿكصت. 2

 . اىخٖؾَٞت اٟراك حخضْب اىغنٍٜ٘ اىخٜ اتقخلآ ٍخٚيباث ٍنو ٝدؽق اىَاىٜ اتّٖباٗ. 3

 اىخضاكٛ . قبو اىبْ٘ك ٍِ اىخْافيٜ ٗاىيي٘ك اىلبظ ، ح٢ٌٞٞ. 4

  . اىَاىٞت اى٘ىاٙٔ ١يٚ حَٞٞنا  ٝحلٓ ت ٕلٝبٜ ّٞاً. 5

ٜ  اىقَي٠  ّٞلٝيت  فٜ.  McKinnon   ٗShaw (1973) ٗٝحخلٓ ٔ  ىخغيلك، ٗا اىَياى ٌ  ١ْيـٍا  أّي  ىي٢ل  حغلٝيل  ٝيخ

ٜ  اىحائـة ى٢ل مٝاؿة اىٚ فىل ٝؤؿٛ ى٘  اىحائـة، ٛ  اىغقٞقي ٚ  ٝييا١ـ بيـٗكٓ   ٗاىيق ٜ  مٝياؿة  إىي  ٗحغحٞين  اتؿؽياك،  في

ٚ  اىَٚيا   ّٖاٝيت  فٜ ٗاىخٜ حؤؿٛ اتىخزَاكاث، ٘  إىي ٛ  َّي ِ  اىيٚ اىخؾحٞيف   اىْٞلٝيت ١ٗيٞئ حلمين   . اقخْياؿ  عيـة  ٍي

ِ  اتئخَاُ ١يٚ اىيٞٚلة ٗإماىت ٗااى٢اك، اىغقٞقٞت اىحائـة ىخغـٝـ ٘قىيي اىيَاط ؽلاه اىَاىٜ ٍِ اىق٠َ ِ  ٍي  بيٞ

أؽلٙ أٍ٘ك
10
. 

 :  ا ً: مؤشرات انتحرر الماليحانخ
ٌ  اىخْـ ٗقـ. الإّلاعاث اىَاىٞت  ٗٗحٞلة احضآ اىَاىٜ اىخغلك ٍؤٍلاث ح٘ر        ِ  ٢ٍٞي ٌ   اىبياعزٞ  فيٜ ٍؤٍيلاحٖ

ٌ  ىَؾخيف اىنٍْٞت اىاثاىـك ١يٚ اىقائٌ اىؾاّت ٗاىخغلك اىَاىٞت .اىَاىٞيت  اىيْٞ
11
١ٗيٞئ ىي٘  ٝيخٌ اىخٚيلق اىيٚ       

 إٌٔ ٍؤٍلاث اىخغلك اىَاىٜ ١يٚ اىَيخِ٘ٝٞ اىَغيٜ ٗاىـٗىٜ :

 :ٍؤٍلاث اىخغلك اىَاىٜ ١يٚ اىَيخ٘ٙ اىَغيٜ –أ    

ِ  أّٖيا  ١يٚ اىحائـة أى٢اك ح٢ل  : اىحائـةاىلا  ٕ٘اب٘ أى٢اك  -1   ً  رَي ُ  أىيخؾـا ِ  اتئخَيا . َقخلٕيِٞ  اى قبيو  ٍي

 ٍقابييو اىَييل  ٝـف٢يئ اىييقٛ اىييزَِ ٕييٜ اىحائييـة أُ( 2009) ّٞضٞلٝييا فييٜ اىقيياِّّ٘ٞٞ اىَغاىييبِٞ ٢ٍٖييـ كأٙ ٗقييـ

ِ    ااؽٞيلة،  اىييْ٘اث  ٗفٜ. اىَاىٞت ااى٘اق ٍِ اتٍ٘اه ١يٚ اىغْ٘ه ُ  أحاعيج اىنزٞيل ٍي ُ  اىْاٍٞيت  اىبييـا  ٗاىبييـا

ٟ  بَيا فيٜ فىيل   . اقخْياؿاحٖا  فٜ أمبل ؿٗكا  حؤؿٛ أُ اىي٘ق ىق٘ٙ  اّخقاىٞت بَلعيت حَل اىخٜ  ٕٗيقا  اىَياىٜ،  اىقٚيا

 بغٞييذ اىَاىٞييت بغٞييذ َُٝنييِ حٚيي٘ٝل ااىيي٘اق   اىييي٘ق، ٝغييـؿٕا أُ ىٖييا ُٝيييَظ  اىحائييـة أىيي٢اك حغلٝييل ٢ْٝييٜ اُ

 ـ  اتىيَٞت  اىحائيـة  أىي٢اك  كفي٠  إُ اىخٚبٞقٞيت  اىـكاىياث  ٗأميـث   .محيا ة  أمزل بَنو اتئخَاُ حؾِْٞ ِ  ىيٞنٝ  ٍي

ٔ  ٍي٠  حلححي٠  اتىيخزَاك  إّخاصٞيت  أُ مَيا . ىلاىيخزَاك  ىقابوا ١لٓ اتؿؽاك ٓ  ح٘صٞي ٚ  اىَي٘اكؿ  ٕيق   فاث اىََياك٠ٝ  إىي

 .  اىَلحح٠ اى٢ائـ

 ١يييٚ اىحائييـة ٗأىيي٢اك الإىييَٞت اى٘ؿائيي٠ ١يييٚ ٍييا اىيييق٘  بيييـ ٝحييلٓ ١ْييـٍا اىلاىييب فييٜ َْٝييد اىَيياىٜ فيياىنبظ

اتقخْاؿ. َّ٘ ١يٚ ٍِٗ رٌ اتىخزَاك مَٞت ١ّ٘ٗٞت ١يٚ ىيبٜ أرل ىٔ ٕٗقا ٍْؾحٔ، ٍيخ٘ٙ ١ْـ الإقلآ
12
.   

                                                 
8
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٘  أىاىييٞا ١ْْيلا  اىَاىٞييت اىَؤىييت  ح٢ييـ : اىليا  ١٘ائيي  اىيـؽ٘ه   - 2 ً  اتقخْيياؿٛ ىيَْي   ٗأّييبغج مَييا. اىَييخـا

ٚ   أٖٝيا  اىَغيٞيت  اىَاىٞيت  اىيي٘ق  حَٞو ٗ حنزٞحا، أمزل( اىَاىٞت) ٗاىؾـٍاث اىيي٠ فٜ  اىـٗىٞت اىخضاكة  اتّيـٍاس  إىي

 ـ.   ااصْبٞيت  اىبْي٘ك  ؿؽي٘ه  مٝاؿة ؽلاه ٍِ ىل٢ٝت، ب٘حٞلة ٜ  فقي ٜ  ىي٘ع ِ  مزٞيل  في ُ  ٍي  ااىي٘اق  ١٘ىَيت  أُ ااعٞيا

ٜ  ىيخغلٝيل  ّخٞضيت  إٕافٜ مؽٌ امخيبج قـ اىَاىٞت ِ  اىَياى ُ  ٍؾخييف  صاّيب  ٍي ِ . اىبييـا  اىََياكمت  حييا١ ـ أُ َٗٝني

 اىبْي٘ك  ٍَياكمت  فٜ ااؽٞل ٗاتكححاٟ. اىَاىٜ اىْٞاً حٚ٘ٝل ١يٚ اىَاىٞت، ااى٘اق حغلٝل ٝغحنٕا اىخٜ ااصْبٞت،

اىيييَاط بغلٝييت ؿؽيي٘ه ٗؽييلٗس    ؽييلاه ٍييِ اىَٖييٞحت، ىيبيييـاُ اىَاىٞييت اىييٌْٞ کحييا ة حغيييِٞ اىييٚ أؿٙ ااصْبٞييت

ٚ  اىغْي٘ه  فلُ ٗح٘ى٠ٞ اىـٗىت ٍْاك  ٗمقىل كوٗه اتٍ٘اه ٗؽْؾْت  تٗاتصْبٞ تاىَْاك  اىَغيٞ  ١يي

اىَاىٞت اىؾـٍاث
13

ٜ   ااصاّيب ٗاىََياكمت   ١يٚ اىَحلٕٗت ؿٗاىغـٗ اىخلؽِٞ، ٍلٗٗ ٗحََو اىلا .   ٟ  في  اىقٚيا

 ٗعييـٗؿ .اى٢اىَٞييت اىَْييلفٞت اىؾييـٍاث ٍييِ ةٗاتفيياؿ اىَْييلفٜ اىخؾْييِ ١يييٚ اىَحلٕٗييت ٗاىقٞيي٘ؿ اىَْييلفٜ،

 اى٢اىَٞت . إَّا  اىبْ٘ك أٗ اىَْلفٜ باىخؾِْ اىَخ٢يقت ااصْبٞت، ٗمقىل اىقٞ٘ؿ ٍَاكمت اىبْ٘ك

ً  اى٢يائ   اىََيٕ٘ت  ااىي٢اك  ٍٗؤٍلاث اتئخَاُ ابٕ٘٘ حَنو : اتئخَاُ اىلا  ٕ٘اب٘ -3 ٘  أٍيا ٛ  اىَْي  اتقخْياؿ

ٛ  اىخؾْيِٞ عٞيذ   فٜ اىنحا ة ١ـً ١ِ اىْاصٌ ٓ  حيؤؿ ٘  ٕيق ٚ  اىٖي٘اب ٓ  إىي  ٗاتىيخزَاك  اتؿؽياك  ٍييخ٘ٝاث  اّؾحيا

 اىَيي٘اكؿ ح٢بةييت حقيييِٞ إىييٚ اىَيياىٜ اىقَيي٠ أؿٙ فقييـ.  اتقخْيياؿ َّيي٘ ٢ٍييـتث ٝؾحيئ ٍَييا اىَغيييٜ، اىْيي٢ٞـ ١يييٚ

ٛ  ااصْبٞيت  اىَـؽلاث ١يٚ ٢ٝخَـ اقخْاؿ فىل ٍِ ص٢و ٍَا يٞت،اىَغ ٚ  ٗاىيق ٜ  ٝخضيي ُ  في  اىٖيؾَت  اىؾاكصٞيت  اىيـٝ٘

ٜ  ىيغنٍ٘يت  عافنا اىَْؾحٖت اىحائـة أى٢اك ٗفلث مَا. اى٘قج فىل فٜ ٚ  اىغْي٘ه  في . ١ضنٕيا   ىخَ٘ٝيو  ٍي٘اكؿ  ١يي

 إىييٚ أؿٙ( ىٞاىييٞا حخييدرل ٍييا اراىبيي اىخييٜ) الإقييلآ قييلاكاث ٗىيي٘  ،ىيـٗىييت اىََييي٘ك اىَْييلفٜ اىقٚيياٟ أُ مَييا

 اىخنييياىٞف بٖيييقٓ اىييي١ٜ٘ حناٝيييـ ٗأؿٙ. اىَييياه كأه ٕيييلٗ  أٍيييناه ٍيييِ ٗرٞلٕيييا اىَغيٞيييت اىَيييـؽلاث اّؾحيييآ

ٚ  قياؿكة   اىَْيلفٞت  اىبٞةيت  أّبغج اىخغلك، ٗبيبب . اىَاىٜ" اىخغلك" إىٚ اتقخْاؿٝت مَيا اؿٙ   . اىَْافييت  ١يي

   ٘ ُ  اىخغلك اىَاىٜ اىيٚ اىليا  ٕي٘اب ٔ اىَ٘ اتئخَيا ٘  صي ٜ  اىَحٖييت، ٗاىييقف   اىْيْا١اث  أٗ اىقٚا١ياث  ّغي  اتئخَياّ

ااؽلٙ اىقٚا١اث حضآ
14
  . 

 ـ:  حؾحٞٔ ٍخٚيباث اتعخٞاٜٙ - 4  ٜ  اىخغيلك  أٙلٗعيت  ماّيج  ىقي  ( McKinnon 1973 and Shaw1973 ) اىَياى

 اىييب٢ْٞاث   ؽيلاه  اىْاٍٞيت  اىبيـاُ ٍِ اى٢ـٝـ ا١خَـحٖا اىخٜ اىيٞاىٞت اىّ٘حاث ١يٚ حؤرل ب٢ٞـ عـ إىٚ ّٗيج قـ

ٜ  اتؿؽياك  مٝاؿة ١يٚ حَض٠ ماّج ٗاىخٜ ٗاىزَاّْٞٞاث، ُ . اىغقٞقٞيت  اىحائيـة  أىي٢اك  بنٝياؿة  اىَياى  ٗكا  اىييبب  ٗميا

ٛ  ااؿا  ٢ٕف ١ِ ىيَيا ىت ؽا٢ٕت مبٞل عـ إىٚ ـح٢ اىَاىٜ اىق٠َ ىٞاىاث أُ اىق٘ه ٕ٘ فىل ُ  اتقخْياؿ  ىيبييـا

ٓ  ٍزيو  اىَاىٞيت،  اىٌْٞ فٜ اىخَٕ٘اث أُ ّٞلٝاحٌٖ ٗاقخلعج اىيخْٞٞاث، فٜ اىْاٍٞت  فائيـة  بيي٢ل  اىْياؿكة  اىقيلٗ

ُ  ٗبلاٍش ٠ٍْْٚ، بَنو ٍْؾحٔ ٟ  اىَ٘صٖيت،  اتئخَيا ٜ  ّييبت   ٗاكححيا ٜ  اتعخٞياٙ ٜ  اىقياّّ٘ ٔ  اىخي  اىبْي٘ك  ححلٕي

 ح٘مٝيي٠ ٗحَْيي٠ اىَيياه، كأه حييلامٌ ٗحييؤؽل اتؿؽيياك، ٍييِ حقيييو ىيي٘ . اىخضاكٝييت اىبْيي٘ك ١يييٚ اىَغيٞييت اىَلمنٝييت

ٜ  اىخييل   )أ( :ى٘  حؤؿٛ اىٚ اىخضاكٝتاكححاٟ ّيبت اتعخٞاٜٙ ١يٚ اىبْ٘ك  مَا أُ . اىح٢اىت اىَ٘اكؿ  ١َيٞيت  في

 ااٍيي٘اه ٍييِ اى٢َييلٗٓ  اّؾحييآ إىييٚ أؿٙ اىبْنٞييت.  ٍَييا اى٘ؿائيي٠ ١يييٚ اىحائييـة أىيي٢اك اكححيياٟ اى٘ىيياٙت ، ) (

ٚ  اىقٖيا    اُ اٍاكٗا اىٚ  ىلأقلٓ ، مَا اىقابيت ٓ  ١يي ٛ   ٕيق ٚ  اىخَيٕ٘اث ىيٞؤؿ ٌ  ح٢َٞي   إىي ٚ  اىَاىٞيت  اىيْٞ  ـ إىي  عي

اتقخْاؿٛ اىَْ٘ حغحٞن ٗباىخاىٜ مبٞل
15
  . 

 :  إصلا اث اىخغلك اىَاىٜ ١يٚ اىَيخ٘ٙ اىؾاكصٜ -  

عٞيذ  ،  ٝخغـؿ ٗف  حلٞلاث قي٘ٙ اىيي٘ق    ى٢ل ّل  ٍخلٞل  ؿا١خَاٝخٌ فىل ٍِ ؽلاه  اىْل :حغلٝل ى٢ل 1- 

 . اىَغيٞتى٢اك ٍؾخيف اىَ٘ص٘ؿاث ا قٞتاىغقٞاىَيخ٘ٝاث  اىَغيٞت اى٢َيتى٢ل ّل   ٢ٝنو
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ٗ       اعلٝيت   ٍِ ؽيلاه : ه اىَاه أفخظ عيا  ك2-  ىيٚ ااىي٘اق   اّخقياه ااٍي٘اه ٍيِ ٗإىيٚ الإقخْياؿ، ٗباىخغـٝيـ ٍيِ 

ِ  اٍناّٞيت  احنٝـ ٍِ  اىغلٝت. ٕٗقٓ ٔ اىَاىٞ ٗميقىل  ، ٗاىَاىٞيت  ٗاىغقٞقٞيت ّي٘ه اىْقـٝيت ااصْبٞيت    ىلا ٍيخلاك اىَغيٞيٞ

اىيي٘ق   بيـؽ٘ه  ااصْبٞيت  اىَييإَت ٗحـاٗىٖا، ٗاىيَاط ىيَلماث  اىَغيٞتٍخلاك ااّ٘ه دبحيَظ ىلٞل اىَقَِٞٞ 

ااؽيلٙ ٍيِ    اىَاىٞيت اىبْ٘ك ٗاىَؤىيياث   ح٠َْ اٗ ح٢لقواى٢قباث اىخٜ  فىل اماىت مافتٝخَِٖ ٗ،  اىَغيٞت اىَاىٞت

ٚ اىْييحقاث ىيي٢ل اىْييل  اىَٚبيي  ١ييي  ٗ الإقخييلآ ٍييِ اىؾيياكس، ٗإماىييت اىيييٞٚلة ١يييٚ ٗعيييا  كأه اىَيياه    

ٜ     اىحضي٘ة  ِقيي مَيا اُ فىيل ٝ  باىغيا  اىضاكٛ،  اىَلحبٚت اتىيَٜ ٗحغلٝيل حيـفقاث    ٗ بيِٞ ىي٢ل اىْيل  اىغقٞقي

 كأه اىَاه
16
. 

٢َيو  ٍٝيِ ٍيدّٔ أُ    اىَاىٞيت ١يٚ أى٘اق ااٗكاق  اىَحلٕٗتحؾحٞف اىقٞ٘ؿ اُ :  ٔى٘اق ااٗكاق اىَاىٞأفخظ 3 - 

اىَييخزَلِٝ  ٗ اىَيإَتاىَلماث  ؿؽ٘هٍاً ااىغ٘اصن  اٗ حقيٞو  ٍِ ؽلاه إىلا ٔمحا ة ااى٘اق اىَاىٞ كف١٠يٚ 

 اىَييإَت َيض٠ٞ اىَيلماث   ح ىَاىٞتامَا اُ اىلا  اىغ٘اصن ١يٚ اى٘اق اتٗكاق ،  اىي٘ق أٗ الإّيغا  ٍْٖا اىٚ

ىخٚي٘ٝل   ااىاىيٞت  اىبْٞيت ، ٗاى٢َيو ١ييٚ حغييِٞ     اىَاىٞيت أٗى٠ فٜ حغـٝـ مٞحٞت إّيـاك ااٗكاق   علٝت١ٚائٖا اٗ

، ٍزو اىيَاط ىيَلماث ااصْبٞت اىـؽ٘ه فٜ اىيي٘ق اىَاىٞيت ٗفييظ اىَضياه ىٖيا إّيـاك ااٗكاق       اىَاىٞتاى٘اق ا

ىيخ٢اٍو ٠ٍ اىيَاىيلة ٗاى٘ىيٚا    ٔ إَّا  ٍبنٗ  ٜاىَاىٞت اىَؾخيحت ٗفىل ىخ٢نٝن عاىت اىَْافيت فٜ اىقٚاٟ اىَاى

ٗأٍيياً اىَٖيياكبِٞ ٗاىَخ٢يياٍيِٞ  اىَاىٞييت ىيياٙتىي٘ ااصْبٞييتك فيييظ اىَضيياه أٍيياً اىَييلماث  ،اىَاىٞييتفييٜ اىييي٘ق 

اىَاىٞتق تى٘اَّٖاً إىٚ اااصاّب ىلا
 17

 . 

 financial liberalization Index (FLI: ): بناء مؤشر انتحرر المالي  رابعاً 
ٜ أُ اىخغلك اىَاىٜ ٕ٘ ١َيٞت  حخَِٖ حٚبٞ  اى٢ـٝـ ٍِ اىيٞاىاث اىَاىٞٔ ٗاىق٘اِّٞ اىخٜ حـ١ٌ اىقٚاٟ اىَياى     

فٜ اىبيـ . ٗبٖـ  حٕ٘ٞظ ؿكصت اىخغلك اىَاىٜ اٛ بييـ فيٜ أٛ ٗقيج ٍغيـؿ ، فدّئ ٝيخٌ اىيخؾـاً ٍؤٍيل اىخغيلك          

ٗ  Caprio et al 2000 ,( ،  ٗفقا ىيٚلٝقت اىخٜ اقخلعٖيا  FLI) Financial Liberation Indexاىَاىٜ 

Leaven 2003   ِ ١ٗييـؿ ٍييِ اىبيياعزٞ
18
 Principal تتىاىييٞ.ٗاىخييٜ حييخٌ ٍييِ ؽييلاه  ٙلٝقييت اىَنّ٘يياث ا    

Components Method  ٓاتٗىيٚ ىيخغيلك    تفدّٔ ٝيخٌ ات١خَياؿ ١ييٚ اىَنّ٘ياث اتىاىيٞ      اىٚلٝقت، ٗٗفقا ىٖق

( Wi) اىَ٘مّٗيت  ( ٗفىل ٍِ ؽلاه اىض٠َ اىضبلٛ ىَنّ٘اث اىَؤٍل )ٍخلٞلاث اىخغلك اىَاىٜ(tاىَاىٜ ىنو ىْٔ )

ٙ tىنييو ىيئْ ) ( ، ىنييو ٍنييُ٘ ٍييِ اىَنّ٘يياث  Arbitrary valuesٞيئ ( ، ٗٝييخٌ فىييل بد١ٚييا  أٗماُ )قييٌٞ ا١خبا

( ا١خَيياؿا ١يييٚ عاىييت 1 – 0ىيٞاىييت اىخغييلك اىَيياىٜ ، ٗمييو ٍخلٞييل ٝدؽييق قييٌٞ ٍييِ اىْييحل اىييٚ اى٘اعييـ ) تاتىاىييٞ

 .  اىيٞاىتاىخغلك اىَاىٜ اىخٜ ّٗيخٖا ٕقٓ 

( ، ٢ٝٗٚيٚ قَٞيت   1َئ ) ف٢ْـٍا ٝنُ٘ اعـ ٍخلٞلاث ىٞاىت اىخغلك اىَاىٜ قـ حغيلك باىناٍيو ، فدّئ ٢ٝٚيٚ قٞ     

بْٞييل ات١خبيياك ٍلاعييو اىخٚيي٘ك اىخييـكٝضٜ ىنييو ٍخلٞييل ٍييِ   ااؽييق( ١ْييـٍا ٝنييُ٘ ٍخلٞييل رٞييل ٍخغييلك ، ٗاصييو  0)

( ، ف٢ْيـٍا حَيل   1( اىيٚ اى٘اعيـ اىْيغٞظ )   0ٍخلٞلاث ىٞاىت اىخغلك اىَاىٜ ، فدّٔ ٢ٝٚٚ قٌٞ حخلاٗط ٍيِ اىْيحل)  

 اعييـ( ، ١ْٗييـٍا حَييل ىٞاىييت اىخغييلك اىَيياىٜ  1ٚ قَٞيئ )ىٞاىييت اىخغييلك اىَيياىٜ ١يييٚ ٍلعييئ ٗاعييـٓ فدّيئ ٢ٝٚيي  

أٗ  1)ح٢ٚيٚ قَٞيت )   اىزاّٞيت  ٗاىَلعييت ( 0.5اتٗىيٚ ح٢ٚيٚ قَٞيت )    اىَلعييت ٍنّ٘اث اىخغلك اىَاىٜ بَلعيخِٞ فدُ 

ٍخلٞييلاث  اعييـ( ، اٍييا ١ْييـٍا حَييل ىٞاىييت اىخغييلك اىَيياىٜ  1) اىزاّٞييت ٗاىَلعيييت (0.33)اتٗىييٚ  اىَلعيييتح٢ٚييٚ 

ح٢ٚيٚ قَٞيت    اىزاّٞيت  ٗاىَلعييت اتٗىيٚ،   ىيَلعييت ( 0.33ك اىَياىٜ بيزلاد ٍلاعيو فدّئ ٢ٝٚيٚ قَٞيت )      ىٞاىت اىخغل

( ١ييٚ اىخي٘اىٜ . ٗميو ٍخلٞيل أٗ ٍنيُ٘ ٍيِ ٕيقٓ اىَنّ٘ياث         1ح٢ٚيٚ قَٞيت )   ةٗاتؽٞيل  اىزاىزيت  ٗاىَلعيت( ، 0.66)

( ٢ٝٚييٚ Wiنييُ٘ )(، بدىييخؾـاً ٙلٝقييت اىَنّ٘يياث اتىاىييٞٔ  ، ٗاُ ٗمُ مييو Wiٍ) Weightٝغيييب ىيئ ٗمُ 

 ١يٚ أىاه قٌٞ )اىَخضٔ( اىََٞن .

( ، فدُ عييا  ٍؤٍيل اىخغيلك    X ,Y, R, Zٗبدفخلآ ىـْٝا أكب٠ ٍنّ٘اث أىاىٞٔ ىيٞاىت اىخغلك اىَاىٜ ) 

 اتحٞٔ : باى٢َاؿىت( َٝنِ اىخ٢بٞل ١ْٔ t( ىنو فخلٓ )FLIاىَاىٜ )

                                                 
16

وع دد   غنتيدد    ،  غوقتةددفد  ، دور غنتح  دد  غنلددفني لاددي غوالددفر وغنترفدد  غنلةدد لاي ،    دد  غنر دد       2009،  عبددا غني ددي ي  دد    

 . 3غنجزغئ  ، ص
17
 . 3ُ، ٍْـك ىاب  ،  2009،  ١بـ اىلْٜ علٝلٛ 

18
 SHRESTHA, Min B, CHOWDHURY, Khorshed,2006, FINANCIAL LIBERALIZATION 

INDEX FOR NEPAL, International Journal of Applied Econometrics and Quantitative 

Studies,(p.49-48). 
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FLI =W1 Xt + W2 Yt +W3 Rt +W4 Zt  

 

ٜ اىَنُ٘ اتىاىٜ اىقٛ ٝغيب ١ييٚ أىياه ٙلٝقيت اىَنيُ٘     َٝزو ٗمُ  Wiاُ مو  اف اتٗه ، ٗقيـ   ااىاىي

 ,Shrestha, Min B, Chowdhury  حٌ أىخؾـاً ٕيقا اىَؤٍيل فيٜ اى٢ـٝيـ ٍيِ اىـكاىياث اتقخْياؿٝٔ ٍزيو        

Khorshed,2006  ٗؿكاىتPaula Dorcas Ngatha Mwigana,2011
19
. 

 انعراقانتحرر المالي في تحهيم مؤشرات  /المطهب انخاني
 انعراق:  في المالي انتحرر أولا: اتجاهات

ٗاىقٚاٟ اىؾاُ اىَْلفٜ ٝحلٓ ّحئ ١يٚ ٗاقي٠ اىْٞياً اتقخْياؿٛ اىييائـ فيٜ       اىؾْؾْتىقـ بـ  ٍحًٖ٘    

 12اى٢لاق ٍْق ّٖاٝت ١قـ اىزَاّْٞاث ٗبـاٝت ٍٚي٠ اىخي٢ْٞٞاث ٍِ اىقلُ اىَإٜ ،عٞذ حٌ  أّـاك اىقياُّ٘ كقيٌ   

، ابخيـأث   ؽاّيت ٍيْظ بَ٘صبئ اصياماث حدىيٞو ٍْياك  إٔيٞئ ١ييٚ ٍينو ٍيلماث ٍييإَٔ           اىقٛ  1991ىيْت 

عاىييت  اىَلعيييتٗقييـ ٍزيييج ٕييقٓ  2003ٍْييلفا  فييٜ اى٢يياً  17)ٗأّخٖييج اىييٚ ) 1992بَْييلفِٞ إٔيٞييِٞ فييٜ اى٢يياً 

ٓ     اىَلمنٝيت  اىيييٚت ٗاىي٘ق أرل حغ٘ه اىل٠ٝ ٍِ ٝيـ   اىغنٍ٘تاىْلاٟ بِٞ  أىٞياث   ىْٞيبظ حلامَيا  ت ٍلمنٝيا  ح٘ىيـ

اىخيٜ باحيج حخ٢ياٌٝ     اىَاىٞت ىييٞاىتٗح٢َٞ  ٍياٝلحٖا  اىْقـٝت اىيٞاىتاىي٘ق اىخٜ ١نيج أراكٕا اىٖاكٓ ١يٚ 

 ١يٚ اىخَ٘ٝو باى٢ضن ٍِ ؽلاه اتّـاك اىْقـٛ بْ٘كٓ حناؿ حنُ٘ ٍٚيقٔ .

ٍيِ ؽيلاه اىٞيت    ٗاىخيٜ ماّيج    2003فيٜ اى٢يلاق عخيٚ اى٢ياً      اىْقـٝيت  اىيٞاىتاىخٜ ماّج حغنٌ  اىحلٕٞتأٍلث     

 اىَ٘امّييتىَخٚيبيياث اىخَ٘ٝييو بيياى٢ضن فييٜ  ٍييياٝلٓ اىَ٘امّييتاىييلب٘ بييِٞ اىخ٘ىيي٠ فييٜ ١ييلٓ اىْقييـ ٗحَ٘ٝييو ١ضيين  

 اقٜاىبْيل اىَلمينٛ اى٢لاقيٜ ٗبي     اىيخغ٘اف اتقخْاؿٛ ٕٜٗ  ٜخاكٝؼ اى٢لاقاىفٜ  ٍيب٘قت لحٚ٘ك رٞ ت، عاىاى٢اٍت

ٜ  اىؾنْٝتائو ٍِ ع٘اتث ٖاىخلامٌ اىاىَْلفٜ ١يٚ ٍ٘ص٘ؿاث )أّ٘ه( حَزيج ب اىقٚاٟ ِ   ح٢خبيل  )اىخي  أىياه اىيـٝ

،  2003حلىُٞ٘ ؿْٝاك ١لاقيٜ فيٜ ١ياً     ١5.5لاقٜ اىٚ  1990ٍيٞاك ؿْٝاك فٜ ١اً  46ٍِ  اىـاؽيٜ اى٢اً ىخلحح٠

حلىُٞ٘ ؿْٝاك فيٜ   5.8ٍيٞاك ؿْٝاك ىٞبيغ ع٘اىٜ  42.6ٍِ ؽلاه  اىَـة١ٗيٞٔ أمؿاؿ ١لٓ اىْقـ اىٖٞ  ؽلاه حيل 

 . 2003اى٢اً 

، عياه ٍيِ اىخيـٕ٘ك فيٜ ّيافٜ       2003ّٞيياُ  9 ٗبٖقا ٗكد اىبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ب٢ـ أعخلاه اى٢لاق فٜ 

رلٗحيئ حَزييو بخييلامٌ ؿٝييُ٘ عنٍ٘ٞيئ كؿٝةييت اىخغْييٞو ٗأكّييـٓ ٍضَييـٓ فييٜ صاّييب  ٍ٘ص٘ؿاحيئ أٗ أّيي٘ىٔ ح٢ييلٓ  

فٜ صاّب اىَٚي٘باث أٗ  ؽاكصٞت ٍـّٝ٘ٞتاىؾاكصِٞٞ فٜ عِٞ حلامَج  اىغنٍ٘ت٢ٍَٖٞا ىيخي٘ٝاث ٍِ قبو ؿائْٜ 

ٝنٝيـ   ٗاىخيٜ ٍينيج ٍيا    اىؾاكصٞيت  اىغنٍ٘يت ىيبْل اىَلمنٛ ّٞابت ١يِ ؿٝيُ٘    اى٢ٍَ٘ٞت اىَٞناّٞتاىؾًْ٘ حغَيخٖا 

ىي٢لاق  اىؾاكصٞت اىَـّٝ٘ٞتٍِ ١ب   اىَائتفٜ  ١50يٚ 
20
. 

                                                 
19

PAULA DORCAS NGATHA MWIGANA,2011, THE EFFECT OF FINANCIAL 

LIBERALIZATION ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF COMMERCIAL BANKS IN 

KENYA, KENYA,(p.23-21).  
20
 . 4 -36، ٍلاٍظ اىيٞاىٔ اىْقـٝٔ فٜ اى٢لاق ، ّْـٗق اىْقـ اى٢لبٜ ، ُ 2007ىْاُ اىَبٞبٜ ،  
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 : حانياً : أجراءات انتحرر المالي في انعراق بعذ عاو 
٘  ٍينو  حخؾق ماّج ٗاىخٜ ، 1991 ١اً فٜ اىضنئٜ اىخغلك ٍِ باىلرٌ اىَاىٜ اىنبظ ىٞاىاث أىخَلث         ٕي٘اب
ِ  اتئخَاُ ٗح٘صٞٔ اىحائـة أى٢اك ٘  ؽيلاه  ٍي ُ  ؽٚي ٓ  ، اتئخَيا ٜ  ٍخٚيبياث  ٗفيل ٜ  اتعخٞياٙ ٜ  اىقياّّ٘  ٍٗينٞيت  اى٢ياى
ً  عخٚ ىيـٗىت اىبْ٘ك ِ .  2003 ١يا ٚ  اىخلييب  أصيو  ٍٗي  اىَيقم٘كة  ىٜاىَيا  اىنيبظ  ىيٞاىياث  اىيييبٞت  اترياك  صَٞي٠  ١يي
ٔ  اىيييٚاث  أٙيقيج  ، اى٢لاق فٜ ٗعٞ٘ٛ ٍخٚ٘ك ٍاىٜ ّٞاً ٗاقاٍت ، أ١لآ ٜ  أّيلاط  ١َيٞيت  اىْقـٝي ٔ  ٍياى ٍياٍي

21 ، 
ٜ  اىَلميينٛ اىبْيل  ٍيْظ  عٞيذ  ُ    ّيحت  اى٢لاقي ٌ  اتىيخقلاه ٍييِ ؽيلاه اىقياّ٘  فٞيئ ٗاىخيٜ ّْيج   2004 ى٢يياً( 56) كقي
ٛ  اىبْيل  ٝخَخ٠ أُ( 2) اىَاؿٓ ٍِ  (2) اىحقلٓ ٜ اى٢لا اىَلمين ٔ  حغقٞي   ٍيِ اصيو   باتىيخقلاه  قي ٚ  ٗاُ ت ، إٔـافي  ٝخيقي
 اتىياه  ٕيقا  ١ٗيٚ.  اىغنٍ٘ٞت اىييٚاث فىل فٜ بَا اٗ ٍؾِ أٛ صٖٔ ٍِ ح٢يَٞاث أٛ اى٢لاقٜ اىَلمنٛ اىبْل
 أٗىييٚ اىْقـٝييت اىييييٚاث عييـؿث ، اى٢لاقييٜ اىَلميينٛ ىيبْييل 2004 ىي٢يياً( 56) كقييٌاىضـٝييـ  اىقيياُّ٘ ّييـٗك ٍْٗييق

ُ  ٕ٘اب٘ اىلا  -2 اىحائـٓ ى٢ل حغلٝل -1 : ٝيٜ ٍا ٍْٖا ملّق ٗاىخٜ ٍَٖاحٖا ٔ  -3. اائخَيا ٜ  ّييبت  ؽحي  اتعخٞياٙ
اىَْلفٞت اىياعت اىٚ باىـؽ٘ه اتصْبٞٔ ىيَْاك  اىيَاط -4. اىَائٔ فٜ 25 اىٚ 42 ٍِ اىقاّّٜ٘

22 . 
 : ٝيٜ ٍا ؽلاه ٍِ أ١لآ اىْقاٗ حٕ٘ٞظ َٝنِ ححْٞلا  أمزل ٗبَنو

 ـٓ :أى٢اك اىحائ حغلٝل -1

     ٚ اى٢يياً فييٜ اىٞييل  اىغيياىٜ  ٔاىَخٚيبيياث اىضـٝييـة فييٜ حغقٞي  اتّيييضاً ٍيي٠ الإٙيياك ىييٞاىييت اىْقـٝي   اىيخْاؿا اىيي

 ٢ٍيـه اىخ٘امُ اىغقٞقٜ ىق٘ٙ اى٢يلٓ ٗاىٚييب ١ييٚ اىْقيـ ٗىَيا مياُ        بلٞت حغقٞ اىي٘ق  اىٞت ق٘ٙٗاىخ٘صٔ ّغ٘ 

ٍيِ   ٗاتفياؿة اى٢َاّيلة   ااىياىٞب ىٜ ٗفي  أعيـد   اىحائـة صن ا ٍِ اىيٞاىت اىي٢لٝت ٗبٖـ  حٚ٘ٝل اىقٚاٟ اىَيا 

١يييٚ اى٘ؿائيي٠ ٗاىقييلٗٓ  اىحائييـةقييلك ٍضيييو إؿاكة اىبْييل اىَلميينٛ" اىخغلٝييل اىناٍييو ىييي٢ل   اىْاصغييتاىخضيياك  

 ٢ٝخبل عٞذ ، 2004ٗاتئخَاّاث ٗااٗكاق اىَاىٞت ٗمافت ااؿٗاث اىَاىٞت ااؽلٙ " ٗفىل ا١خباكا ٍِ ٍٖل آفاك /

)الإٍياكاث( اىيي٢لٝت ى٢َيـتث     ّ٘  ح٢نٝين ؿٗك  ٘صٔفٜ اى٢َو اىَْلفٜ فٜ اى٢لاق ىيخ ٍَٖإقا اىقلاك حغ٘ت 

ٛ    ٗمحا ة  اىحائـة ٗف  اىحضي٘ة بيِٞ أىي٢اك اىحائيـة اىَـْٝيت       ٝقييو  ق٘ا١ـ اىي٘ق ىيّ٘٘ه إىيٚ اىيي٢ل اىخي٘امّٜ اىيق

ٗ  فٜ اى٘ىٞيت اىَزيٚ  ٢ٝخبل ىـائْت ٗاىقٛٗا اىَْافييت ؿاؽيو   قٞي  ٗمٝياؿة   حغحغقٞ  محا ة ١َيٞت اى٘ىياٙت اىَاىٞيت 

اىَْلفٜ  اىضٖام
23
.   

  ح٘صٞٔ اائخَاُ : اىلا   -2

بٖـ  ٍ٘امبت اىَيخضـاث ٗاىخٚي٘كاث اىغاّييت فيٜ اىقٚياٟ اىَْيلفٜ اىيـٗىٜ قياً اىبْيل اىَلمينٛ اى٢لاقيٜ                

اىليا   حيٌ   ذعٞي ،  ٍِٔ ؽلاه اىَـٝلٝت اى٢اٍت ىَلاقبيت اىْيٞلف    2010ىلاٝت  2003بخٚ٘ٝل ١َئ ٍْق اٗاى٘ ١اً 

، ٗحغلٝيل اىي٢اك اىحائيـة     بْي٘ك ئخَاُ ٗا١ٚا  ٕقٓ اىََٖت اىيٚ ٍضياىو اؿاكاث اى  ىلا اىَلمنٝتاىخ٘صٞٔ اٗ اتؿاكٓ 

ِ    اىَلّٗيت ىؾي  ٗ احؾاف اىقلاكفٜ يل١ت ىخغقٞ  اىاىَـْٝت ٗاىـائْت  اىَْياك  ٍيِ اىخ٘ىي٠ فيٜ      ، عٞيذ حيٌ حَنيٞ

ٍيِ   33ٗ 30اىخْاؿا اىٚ اعناً اىَياؿحِٞ  ٗفىل  كأىَاىٖاغضٌ اتئخَاُ، اىخٜ حلحب٘ بٗ مو ٍِ ١َيٞاث اتىخزَاك

ٍِ مٝاؿة اعخٞاٜٙ اىخ٘ى٢اث اىقٛ حيخؾـٍٔ ىحيخظ اىَنٝيـ    اى٢لاقٞت بْ٘كحَنِٞ اىمَا حٌ  .قاُّ٘ اىَْاك  اىْافق

ىيَْيياٙ   اىَْييلفٞتاىنزافييت اىَْييلفٞت ٗحقييـٌٝ اىَنٝييـ ٍييِ اىؾييـٍاث   ىخٚيي٘ٝلاىحييلٟٗ اىَْييلفٞت ٗ ٍييِ اىَناحييب

فٖيلا   .ٝيلحب٘ مٝياؿة اتعخٞياٜٙ بغضيٌ كأه اىَياه      عٞيذ ، ٗاؿؽاه اىخقْٞاث اىغـٝزت فٜ ا١َاىٖا،  ٍٗت ٍْٖااىَغل

١ِ ؽيي  ٗعيـاث ٍْيلفٞت مبٞيلٓ قياؿكة ١ييٚ اىَْافييت فيٜ ٝيو اقخْياؿ اىيي٘ق ٗحَ٘ٝيو اىََياك٠ٝ اتقخْياؿٝت               

حقـٌٝ ؽـٍاث ٍْلفٞت مبٞلة ٍٗخَٞنٓٗ اىنبٞلة
24
ّؾحٖيج ّييبت اتئخَياُ اىَ٘صئ     ٗب٢ـ اىلا  ح٘صٞئ اتئخَياُ ا   .

 . 2015فٜ ١اً  20.9)ٗاىخَلث اىْيبت باىخقبق  أكححا١ا  ٗاّؾحإا  ىخْو اىٚ ) 24.6)ىيقٚاٟ اىؾاُ اىٚ )

                                                 
21

AMAR HAMAD KHALAF*, ATHAWALE SANHITA,2009, FINANCIAL 

LIBERALIZATION AND FINANCIAL DEVELOPMENT IN IRAQ, University of Baghdad – 

Iraq,(p.387). 
22
 . 17-36، ٍْـك ىاب  ُ 2007ىْاُ اىَبٞبٜ ،  
23
 2004,2003,ى٢اً  نٛماىخقلٝل اتقخْاؿٛ اىيْ٘ٛ ىيبْل اىَل،  اىَـٝلٝت اى٢اٍت ىلاعْا  ٗاتبغاد ، نٛ اى٢لاقٜماىبْل اىَل 

ُ15  .  
24

 . 21،39ُ  2010ى٢اً  اىخقلٝل اىيْ٘ٛ ىلأىخقلاك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق 



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 397

 4053( لسنة 45د )ل( المج501د )عدال

2015-1990
 

 ؿؽ٘ه اىَْاك  اتصْبٞٔ اىٚ اى٢لاق  :علٝت   - 3

ٌ   اىَاىٞيت  اىؾـٍاث ٗص٘ؿة محا ة ٍيخ٘ٙ كف٠ فٜ اتصْبٞٔ اىَْاك  ؿؽ٘ه علٝت ٝيإٌ      اى٢َي   مٝياؿة  ٍٗيِ ري
 .  اتقخْاؿٛ اىَْ٘ ٍيخ٘ٙ ىلف٠ ٕلٗكٝا ٍلٙا ٢ٝخبل اىقٛ اىَاىٜ
ٜ  ىي٢َو اتصْبٞٔ ىيَْاك  اىََاكمت با  فخظ حٌ اى٢لاق فٜ اىَاىٜ اىخغلك ح٘صٖاث َِٕ ٍِٗ  ىي٘ا   اى٢يلاق  في
ٌ  ٍْاػ فٜ أٗ ٍيخقيت ٍلماث أٗ فلٟٗاٗ  اتٕيٞٔ اىَْاك  ٠ٍ ٍَاكماث بَنو ُ  ٍي٠  ْٝييض ٜ  زَاكاتىيخ  قياّ٘  في
 ـ ، اىيي٘ق  أقخْياؿ  ّغ٘ اتقخْاؿٝت اىيٞاىت ٗح٘صٖاث اى٢لاق  ّيـٗك  ٍْيق  ، ١قي٘ؿ  اكب٢يت  اىغٖيل  أىيخَل  أُ ب٢ي
ٔ  اتٕيٞٔ اىَْاك  حدٌٍٞ بَ٘صبٔ حٌ اىقٛ 1964 ىيْت( 100) كقٌ اىقاُّ٘ ٔ  ٗاصْبٞي 25 مافي

 اىقٞي٘ؿ  كف٢يج  عٞيذ  ،
ٔ  اىَْاك  ؿؽ٘ه ١ِ ٚ  اتصْبٞي ِ  ، اى٢لاقٞيت  اىَْيلفٞت  اىيياعت  اىي ٌ  ٗىني ٜ  ٍْيل   أٛ ٝحيخظ  ىي ٚ  عْيو  أصْبي  ١يي

ِ  اىْاصٌ اتقخْاؿٛ اى٠ٕ٘ اىخقلاك ١ـً ٕ٘ ٗاىيبب 2007 ١اً عخٚ ىي٢َو أب٘ابٔ 2004 ١اً كؽْت ً  ١ي  ا٢ّيـا
ٚ  ٗبْا ا   2003 ١اً ٍْق اىيائـة ٗاىيٞاىٞت اتٍْٞٔ اتٕٗاٟ ِ  ٝخ٘قي٠  ت ، فىيل  ١يي  ااصْبٞيت  اىَْياك   ؿؽي٘ه  ٍي

 .  اىَـة حيل فٜ اى٢لاق فٜ اىقٚاٟ اىَاىٜ حٚ٘ٝل فٜ مبٞل ؿٗك حي٢ب اُ
ٜ  اى٢اٍيت اىَْاك  ١ـؿ بيغ ، ١ٍَ٘ا  ٜ  اىخغيلك  فخيلة   ؽيلاه  اى٢يلاق  في  ـ اىَياى ً  ب٢ي  ـ أٛ 2003 ١يا  ّيـٗك  ب٢ي

ٟ  فخظ ٗ بخدىٞو ىلأصاّب ىَظ ٗاىقٛ اىضـٝـ اىَلمنٛ اىبْل قاُّ٘ ٜ  اتصْبٞيت  ىيَْياك   فيلٗ  ٗىلاٝيت  اى٢يلاق  في
ٔ  ٍْياك   ٍْٖيا ( 7)   ١2015اً ّٖاٝت ٍْلفا( (57 باىَْاك  اىؾاّت اىبٞاّاث حَٞل ٗمَا 2015 ١اً  عنٍ٘ٞي

( 8) ٗ حضاكٝيا   ٍْيلفا  ( 24) ٍْٖيا  ؽاّا  حضاكٝا  ٍْلفا ( 50) ٗ( ٍخؾْْٔ ٗأؽلٙ حضاكٝٔ ٍْاك ) بِٞ حخ٘مٟ
ٔ  ىيَْياك   اىَياه  اىَاه كأه بيغ عٞذ ، ، أصْبٞا ٍْلفا ( 18) ٗ  أىلاٍٞٔ ٍْاك  ِ  (3%) اتصْبٞي ٜ  ٍي  أصَياى
 ىيَْيياك  اىيييَاط اىييٚ باتٕييافٔ أّيئ ، بااٍيياكٓ اىضييـٝل ٍٗييِ. 26 2015 ّٖاٝييت فييٜ اىَْيياك  أٍيي٘اه كوٗه
ٔ  اىَْياك   عحين  قـ اىحائـٓ أى٢اك حغلٝل فدُ ، اى٢لاقٞٔ اىَْلفٞت ىيي٘قباىـؽ٘ه  اتصْبٞٔ ٚ  اىيـؽ٘ه  اتصْبٞي  اىي
ٔ  اىَْاك  ٠ٍ اىَْافيت ؽلاه ٍِ ااىخزَاك فلّت ١يٚ ٗاىغْ٘ه اى٢لاقٞت اىَْلفٞت اىي٘ق ٜ  اىَغيٞي ٌ  في  حقيـٝ
 اتعخٞاٜٙ ّيبت حؾحٞٔ أؿٙ ٗمقىل ، اتكباط أقْٚ ١يٚ ٗاىغْ٘ه ٗمحائخٖا ص٘ؿحٖا ٗحغيِٞ اىَاىٞٔ اىؾـٍاث
ٍـ ١يٚ ٗاتصْبٞٔ اىَغيٞت اىَْاك  ىـٙ اىيٞ٘ىٔ عضٌ مٝاؿة اىٚ اىقاّّٜ٘  .  ى٘ا  ع

 حؾحٞٔ ٍخٚيباث ااعخٞاٜٙ اىقاّّٜ٘ : - 4

، أُ حغييخحٜ   2004اىقيييٌ اىييياؿه ٍييِ قيياُّ٘ اىبْييل اىَلميينٛ اى٢لاقييٜ ىيييْت       (29)ّْييج اىَيياؿٓ كقييٌ   

اىَْيياك  بدعخٞيياٜٙ ١يييٚ ٍيينو أكّييـٓ ّقـٝيئ أٗ ٗؿائيي٠ ىييـٙ اىبْييل اىَلميينٛ اى٢لاقييٜ     
27
اىبْييل  فقييـ أكحييدٙ،  

ُ٘ ىيـٙ اىَْيل    ٍِ ٍضَٟ٘ اى٘ؿائ٠ اى٢َلفت باىقياّ  2004فٜ ١اً  %25اُ حنُ٘ ّيبت اتعخٞاٜٙ  اىَلمنٛ

 . تقخْاؿ اى٢لاقٜبا ٗاىخٜ حٖلفٜ ى٘ق اىَاه اى٢لاقٜ  ٔىغب صن  ٍِ اىيٞ٘ىت اى٢اىٞ ٍِ اصو

ٔ 5ٍ٘م١ت ١يٚ اُ ٝغخحٜ اىَْل  بْيبت ا١لآ ٘كة مُ اىْيبت اىَقأ  ّٗييبت  %ٍِ حيل اى٘ؿائ٠ فٜ ؽنائْي

ٜ   ، ىـٙ اىبْل ٔ%ٍْٖا فٜ عياباح20 ٜ  ١يَيا  اُ ّييبت اتعخٞياٙ َٞيت  ىنرٞيل رابخيت ٗحخلٞيل حب٢يا      لٓ ٍٗخلٞي  اىقياّّ٘

  . حخٚيبئ اىيٞاىيت اىْقـٝيت ىيبْيل     غييب ٍيا  بىنٝياؿة  يْقْياُ اٗ ا ىغاىت اىي٘ق فٖيٜ ؽإي٢ت ى  ٗاىْقـ اى٢َلٗٓ 

ىللٓ ىيغب اىييٞ٘ىت ٍيِ اىيي٘ق اىَاىٞيت     % ، 75% اىٚ 25ٍِ  اىْيبتأكحح٢ج  2007ٗفٜ ١اً 
 28

بح٢يو  ٗ  .

حَض٠ٞ اتىخزَاك حتٌ حؾحتٞٔ ّتيبت اتعخٞاٜٙ اىقاّّٜ٘ ١ييٚ   بلٞتٗاتٍْٞت ىيبلاؿ ٗحغيِ اىٞلٗ  اتقخْاؿٝت 

 ١ٗ2009يتٚ صَٞيت٠ اٍيتناه اى٘ؿائي٠ بيـُٗ اىيخزْا  ا١خبياكا  ٍيِ افاك         25%% اىٚ 75ٍِ  اى٘ؿائ٠ اىغنٍ٘ٞت 
29

اى٘ؿائيي٠  مافييت١يييٚ % 15عٞييذ ّٗيييج اىييٚ   2010اىييٚ أؿّييٚ ٍيييخ٘ٙ ىٖييا فييٜ ١يياً     اىْيييبت، رييٌ أّؾحٞييج  

 ٗ ٗؿائ٠ اىقٚاٟ اىؾاُأٗؿائ٠ عنٍ٘ٞت  جّمااىَْلفٞت ى٘ا  
30

2015عخٚ ١اً  اىْيبت، ٗاىخَلث ّحو 
31
 . 

                                                 
25
 .19,2، ٍْـك ىاب  ُ 2007ُ اىَبٞبٜ ىْا 
26
 . 45، ُ 2015اىخقلٝل اىيْ٘ٛ ىيبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ىيْت  
27
 . 2004قاُّ٘ اىبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ىيْت  
28
 . 7، ُ 2007يْت اىخقلٝل اىيْ٘ٛ ىيبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ى 
29
 . 32، ُ 2009يْت اىخقلٝل اىيْ٘ٛ ىيبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ى 
30
 41، ُ 2010يْتاىيْ٘ٛ ىيبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ىاىخقلٝل  
31
 . 4، 2015ُيْت اىخقلٝل اىيْ٘ٛ ىيبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ى 
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 : انتحرر المالي في انعراقحانخا: قياس وتحهيم 
بْٞٔ ٗبيِٞ اى٢َي  اىَياىٜ ،     اى٢لاقتٍِ أصو ٢ٍلفت ؿكصت أٗ ٍيخ٘ٙ اىخغلك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق ٍِٗ رٌ حغـٝـ     

 ,ىقٞاه ٍيخ٘ٙ اىخغلك اىَاىٜ ٗفقا ىيٚلٝقت اىخيٜ اقخلعٖيا    ( فٜ اى٢لاق (FLIحٌ عيا  ٍؤٍل ىيخغلك اىَاىٜ

Caprio et al 2000  ٗLeaven 2003  ِٞحخٌ ٍيِ ؽيلاه  ٙلٝقيت    مَا أٍلّا ىابقا ٗاىخٜ  . ١ٗـؿ ٍِ اىباعز

حيييٞل  اىَخب٢ييتبٞيياُ ٍييا أفا ماّييج اىيٞاىيياث ى  Principal Components Methodاىَنّ٘يياث اتىاىييٞٔ 

بييِٞ اىخغييلك اىَيياىٜ ٗبييِٞ ب٢يئ اىَخلٞييلاث اىْقـٝيئ فييٜ اى٢ييلاق .   اى٢لاقييتغييلك اىَيياىٜ ، ٗمييقىل بٞيياُ اىخ باحضييآ

 اىَيـة ( أٛ 1990-2015ٍيابِٞ )  ىيَيـة ٗى٘  ّيخؾـً ٕقا اىَؤٍل ىقٞاه ٍيخ٘ٙ اىخغيلك اىَياىٜ فيٜ اى٢يلاق     

بي٠ ٍؤٍيلاث ىيخغيلك اىَياىٜ     . ٗفىل بدىيخؾـاً أك   2003قبو ٗب٢ـ اىخغلك اىَاىٜ اىقٛ عـد ب٢ـ ١اً  ٍا اىنٍْٞت

 :فٜ اى٢لاق ٗاىخٜ ىب  اتٍاكٓ اىٖٞا  ٕٜٗ 

W) اىحائـة( حغلٝل ى٢ل 

(X) ّّٜ٘حؾحٞٔ اتعخٞاٜٙ اىقا 

(Y) علٝت ؿؽ٘ه اىَْاك  اتصْبٞٔ فٜ اى٢لاق 

(Z) ُاىلا  ٕ٘اب٘ اتئخَا 

( ، عٞيذ ٢ٝٚيٚ   1990-2015) ىيَيـة ( اىٚ اىخٚ٘ك اىخـكٝضٜ ىيخغلك اىَاىٜ فيٜ اى٢يلاق   1َٝٞل اىضـٗه كقٌ )    

( ١ْيـٍا ىيٌ ٝنيِ    (0( ٗعييب ٍلعييت حٚي٘كٓ ، عٞيذ ٝدؽيق اىقَٞئ        1- 0مو ٍخلٞيل كقيٌ ٍيِ اىْيحل اىيٚ اى٘اعيـ )      

اتٗىٚ ٍِ  ىيَلعئ 0.5)) اىقَٞت( افا حٌ حغلكٓ باىناٍو ، ٢ٝٗٚٚ 1قـ حغلك ب٢ـ ، ٗٝدؽق اىقَٞٔ )اىقٚاٟ اىَاىٜ 

ٚ  ىيَلعيت 1) ( ، )0.66، ) 0.33)ٚٚ اىقٌٞ )اىَاىٜ فٗ اىَلعيخِٞ ، مَا ح٢ اىخغلك ١ييٚ   ٗاىزاىزيت  ٗاىزاّٞيت  ااٗىي

ٗاىخٜ حَزو ( 1فٜ اىضـٗه كقٌ )اىخ٘اىٜ ىيخغلك اىَاىٜ فٗ اىَلاعو اىزلارٔ . ٗب٢ـ اؿؽاه اىقٌٞ اى٢َٚاة ىنو ٍخلٞل 

ضيـٗه كقيٌ   ٍٕ٘يظ فيٜ اى  ٕي٘  ، ّغْو ١يٚ ٍؤٍل اىخغلك اىَياىٜ فيٜ اى٢يلاق  مَيا       EViewsٍـؽلاث بلّاٍش 

 ( .1( ٗاىَنو كقٌ )2)

 () ىيَـةٍلاعو حغلك ٍخلٞلاث ىٞاىت اىخغلك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق  (1اىضـٗه كقٌ )
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 32( ٗص٘ؿ حغلك ٍاى1.00ٜ( ١ـً ٗص٘ؿ حغلك ٍاىٜ ، مَا ٢ْٜٝ اىلقٌ )0.00ٍلاعٞت: ٢ْٜٝ اىلقٌ )

 EViews9ْائٜ ( ٍـؽلاث اىبلّاٍش اتع1َٝزو اىضـٗه كقٌ )

 

 1990-2015ٍؤٍل اىخغلك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق ىيَـة  (2صـٗه كقٌ )
 اىخغلك اىَاىٜ ٍؤٍل

FLI) )

                                                 
32

 SHRESTHA, Min B, CHOWDHURY, Khorshed,2006, ibid,(p.50). 
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 EViews9ٍِ إ١ـاؿ اىباعذ بات١خَاؿ ١يٚ اىبلّاٍش اتعْائٜ  -اىَْـك :

 

اىييٚ عضييٌ اىخغييلك  EViews9(  ٗاىخييٜ حَزييو ٍؾلصيياث اىبلّيياٍش اتعْييائٜ 2حَيٞل بٞاّيياث اىضييـٗه كقييٌ ) 

ٔ    ، عٞيذ ٝيخٌ    (1990-2015) ىيَيـة فيٜ اى٢يلاق   (  (FLIاىَاىٜ بَينو افقيٜ    ىنيو اىَؤٍيلاث   صَي٠ ّخيائش ميو ىيْ

 .  اىـكاىتٕٗنقا اىٚ ّٖاٝت ٍـة ،   اىيْتفٜ حيل  ( (FLIبقىل ١يٚ ّيبت اىخغلك اىَاىٜ ّغْو ٗ

 (1اىَنو كقٌ )

 (1990-2015)ىيَـٓ  (  (FLIٍؤٍل اىخغلك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق 

 
 

 (2) ىَْـك ٍِ أ١ـاؿ اىباعذ باا١خَاؿ ١يٚ بٞاّاث اىضـٗه كقٌا
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 بعذ انتحرر المالي : المصرفي في انعراق انىاقعرابعا : 
ٔ  ٍٗلا ة قـكة اىلِّٞ اىَْلفٜ اىْٞاً "٢ٝنو ٚ  حٖٞيل  ١اىٞي ٚ  ٍيا  ٍينو  ١يي  اٛ اىَ٘صبيت  اىْيافٞت  بياىزلٗة  ٝييَ
ُ  ، ٗاىخغ٘ٙياث  اىَياه  كأه بدىيخب٢اؿ  ٗاىَٚي٘باث اىَ٘ص٘ؿاث بِٞ اىحلق ٍقـاك ٓ  ٍزيو  فيد  اىَْيلفٞت  اىلّياّت  ٕيق
 اىٞلٗ  ٍ٘اصٖت فٜ  أٍ٘اىٖا كوٗه ٗقـكة ٗمحا حٖا اىَْاك  حيل كبغٞت ؿكصت ١يٚ مافت اتع٘اه فٜ ىخ٢خَـ

ٟ  حغلٝيل  ٍزيو  ، اتقخْاؿٝت ٗاىَخلٞلاث ٜ  اىقٚيا ٜ  ٗاىخلٞيل  اىَياى ٟ  ٗحٚي٘ك  اىْقـٝيت  اىيٞاىيت  ٍيياك  في ٜ  اىقٚيا  اىَياى
  ."اىؼ.. اتىخزَاك ٍْاػ ٗحٚ٘ك
ً  اىْقـٝيت  اىيٞاىيت  ٠ٖٝ اؽق حْاقٔ ْٕاك اُ ات ٓ  ٗرٞيل  ٍٓباٍيل  ٍَٖيت  اٍيا ٜ  ٍباٍيل  اىبْٞيت  ٗبْيا   حٚي٘ٝل  في
ٔ  حقيو  ت اىَاىٞيت  اىيي٘ق   اىيخقلاك ٗ حٚ٘ٝل اُ ٍٖاً اف ، اىَاىٞت اى٘ىاٙت َّاٙاث ٗحق٘ٝت اىَْلفٞت اىخغخٞت  إَٞي
ٜ  اتىخقلاك فلُ فٜ ح٘فٞل اىْقـٝت اىيٞاىت ٍٖاً ١ِ ٔ  اىنيي ٘  مغإيْ ٜ  ىيَْي ٚ  اىييٞٚلة  ٗفي ٌ  ٢ٍيـتث  ١يي  اىخٖيؾ

 .ٛ اتقخْاؿ اىَْ٘ ٗحيل٠ٝ
ٟ  حْاقٖياث  ٠ٖٝ اىَٕٟ٘٘ ٕقا ٜ  اىقٚيا ً  اىَياى ٟ تىيخقلاك ٗح٢َٞي     اىْقـٝيت  اىيٞاىيت  ٗقي٘ة  حيدرٞل  أٍيا  اىقٚيا
 َٗٝنِ اُ َّٞل اىٚ ب٢ٔ اىَؤٍلاث ١يٚ ٗاق٠ اىقٚاٟ اىَْلفٜ اى٢لاقٜ ٍِ ؽلاه اتحٜ : اىَاىٜ

ٜ  اىضٖام ىـٙ اتٕيٞٔ اى٘ؿائ٠ ٍضَٟ٘ ماىج ٍا -1 ٙ  ت ّييبت  ونحَي  اىَْيلف ِ % 8 - 5)  حخ٢يـ اصَياىٜ اىْياحش    ( ٍي

ٗق٘ٛ ٍخِٞ ٍاىٜ قٚاٟ ىبْا  اىبيٞٚت بـاٝخٔ فٜ ماه ٍا اىََْ٘ؿ اىَاىٜ اى٢َ  اُ ٢ْٜٝ ٗاىقٛ ىي٢لاق، اىَغيٜ
33
. 

ُ  ّيبت ماىج ٍا مقىل  -2 ٚ  اىََْي٘ط  اتئخَيا ٜ  اىْياحش  اىي ٜ  اىَغيي ٜ  اتصَياى ٙ  ت اى٢تتيتلاق  في ، (3%) ّييبت  حخ٢تتتيتـ

ٛ  اىَْاٗ فٍٜغـٗؿة اىخدرٞل  اىـٗىٞتٗاىَؤٍلاث  اى٢َاٝٞل ٗف  ١ٗيٚ( %5) قـكٕا ّيبٔ اُ )١يَا  ٜ  اتقخْياؿ  ٗفي
ٚ  اتئخَاُ ىخٚ٘ٝل ؽٚٞل حغـ أٍاً اىْقـٝت اىيٞاىت ماىج ٍا ىلىقا ، ( ٍيخـاً اقخْاؿٛ َّ٘ حَ٘ٝو ٘  ١يي ٌ  ّغي  ٝييإ
٘  اىلّييِٞ اىَْييلفٜ اىضٖييام فٞيئ  اىَاىٞييت اىَيي٘اكؿ حضَٞيي٠ ٍييِ ؽييلاه  اتقخْيياؿٛ اىَْيياٗ ٍييِ ١يياىٜ بخغقٞيي  َّيي

 ـ تإّخاصٞي اتمزيل   اىَْاٙاث ّغ٘ ٗح٘صٖٖٞا ٔ  ٗب٢٘ائي ِ   اىََنْيت  اىَؾياٙل  اقيو  ٍي٠  ٍضنٝي ٔ  ٍيا  فٖيلا ١ي اىقٚياٟ   ٝقـٍي

ِ  اتقخْاؿٛ اىَْاٗ محا ة ٍِ حلف٠ اىخٜ ٗاىخ٠ْٝ٘ ٍـف١٘اث مدَّٞت عـٝزٔ ٍْلفٞٔ ؽـٍاث ٍِ اىَْلفٜ  ٗحغيي
 .  اىَاىٜ اىقٚاٟ ٗحٚ٘ك ١َو بٞةت
 ٍْلفٜ أٍ٘اه كوٗه ح٢ـٝو قبو ؿْٝاك حلىُٞ٘ ) 1.2) ٗاىخٜ حبيغ اىَْلفٜ اىضٖام أٍ٘اه وٗهك ٢ٝ٘ؿ ٢ٌٍٞ 3-

 ّيييبت اىييٚ ٍٗ٘م١يئ اتٕيييٜ اىَْييلفٜ اىقٚيياٟ اىييٚ %) 86) ٗبْيييبت 2008 ١يياً ٗاىلافييـِٝ ؽييلاه  اىلٍييٞـ
ٟ  (% 814.) ّٗييبت   اىؾاّيت  اىخضاكٝيت  ىيبْ٘ك (%66.06) ٔ  اىبْي٘ك  ىحيلٗ ٜ  اى٢اٍييت  اتصْبٞي   ّييبت  ٗ قاى٢يلا  في
 عيِٞ ٍيا   ( ، فٜ% 24)ّيبت  اىََْ٘ط اتئخَاُ فٜ ٍيإَخٖا حخ٢ـٙ ٠ٍٗ فىل ت ، اتىلاٍٞٔ ىيبْ٘ك (%15.12)

اٍي٘اه   كوٗه ٕؾاٍت ٍِ اىلرٌ ١ٗيٚ اىََْ٘ط ، اتئخَاُ ( ٍِ%76) ٍْظ ١ِ ٍيؤٗىت اىغنٍ٘ٞت اىبْ٘ك ماىج

ٓ  ٍِ اىخَْٞٞٞت اىي٘ائظ حَْغٔ اىبْ٘ك اتٕيٞٔ ٍٗا ٚ  حْيو  َاّٞيت ائخ قيـك  ات أّٖيا  اٍ٘اىٖيا  كوٗه إٔي٢ا   رَاّٞيت  اىي
 . اائخَاُ ٍْظ فٜ ٍخغحٞت ٙب٢ٞت فاث

ٓ  اىغنٍ٘ٞت اىبْ٘ك اٍ٘اه اُ كوٗه 4 -   ـ ُ٘ني ح اُ ٝحخيل ِ % 50) بغيـٗؿ  اتُ اّيبغج  قي ٟ  ( ٍي  كوٗه ٍضَي٘
  اىييييٚ( ٗاىلافييييـِٝ اىلٍييييٞـ) اىغنييييٍِ٘ٞٞ اىَْييييلفِٞ اٍيييي٘اه كوٗه مٝيييياؿة  ب٢ييييتـ اىَْييييلفٜ اىضٖييييام اٍيييي٘اه

ٚ  ؿْٝياك  ٍيٞياك )  500 ، 400) ٔ  ىبْي٘ك ا اٍي٘اه  كوٗه ّييبت  اّيبغج  عٞيذ  اىخي٘اىٜ ،  ١يي ٓ  اتٕيٞي ّييبت   اىَيلة  ٕيق

 اىَْييلفٜ اىضٖييام اٍيي٘اه كوٗه ( ٗاُ%86) ٍييِ بييـت اىَْييلفٜ اىضٖييام أٍيي٘اه كوٗه اصَيياىٜ ( ٍيي50%ِ)
ٜ  اصَاى ٍِ%( 2) ؿُٗ ماىج ت ات اّٖا ؿْٝاك حلىُٞ٘(  2) اتُ ٕٜاتصَاىٞٔ  ٛ  ىي٢يلاق  ٜ اىْياحش اىَغيي ٜ  ٗاىيق  ٢ْٝي

   .إٔيٞخٔ فٜ ٍخ٘ا٢ٕا ماه ٍا اىَْلفٜ اىخَ٘ٝو صٖام اُ

ٜ  ح٢ييـ اىغنٍ٘ٞييت اىبْي٘ك  اُ ٚ  اتئخَيياُ ٍْغٖييا في ٜ  اىٖٞييا اىََيياك اى٢اىٞيت  اىْيييبت ٗفيي  ١يي  ٍؤىييياث ا١ييلآ في
ٔ  ٍضامة ٍْلفٞت ٜ  ٍْلَيي ٓ  اى٢َْ٘ٝيت  اىَؾياٙل  في ٌ   اىٖٞيا  ٗاىخ٢يل ِ  بياىلر ٓ  ٍي  اىَياه  كأه محاٝيت   ّييبت  اّؾحيا
ٙ  ٗاكححا١ٖيا  اٍ٘اىٖيا ،  كوٗه ح٢يـٝو  %( قبيو 12) اىباىليت  اى٢َخَيـة  اىْيبت ؿُٗ اىٚ اىغنٍ٘ٞٔ ىيبْ٘ك  اىبْي٘ك  ىيـ

ٛ  اى٢اىٜ  اىخغحٜ بيغ مَا اتٕيٞت ، ٓ  اىيق ٜ  اتٕيٞيت  اىبْي٘ك  حخؾيق ُ  ٍيْظ  في ٚ    اتئخَيا ٟ  ٗاىيقٛ أ٢ّنيو ١يي  ّييب  اكححيا
 . بنزٞييل  ٍييلحِٞ ١يييٚ حنٝييـ بْيييبت اٛ( %30) اىباىلييت اى٢َٞاكٝييت بتاىْييي ١يييٚ ٗٝنٝييـ( %81) اىييٚ عييـٗؿ ىييٞ٘ىخٖا

                                                 
33
   ٌ ، اىبْييل  خْيياؿٛنٛ اى٢لاقييٜ ٍٗخٚيبيياث اتىييخقلاك ٗاىَْيي٘ اتق  ميياىيٞاىييت اىْقـٝييت ىيبْييل اىَل ،  2008،  ٍٖٞييل ٍغَييـ ّيياىظ قاىيي

 . 10-12اى٢لاق ، ُ –اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ، بلـاؿ 
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ٚ  اىََْ٘عت اىحائـة بِٞ اتّخَاك اُ ٍخ٘ى٘ عِٞ فٜ ٚ  اىَييخ٘فاة  ٗاىحائيـة  اى٘ؿائي٠  ١يي ُ  ١يي ٙ  اىََْي٘ط  اتئخَيا  ىيـ
ٗ ( 8 - 6) بِٞ ٝخلاٗط بَا اتٕيٜ بيغ اىَْلفٜ اىَْاٗ ٘    ّقيا ٜ  ّياكؽا  ٕي٢حا   اتؽيل ٢ٝنيو   ٗاىيقٛ ٕي  اث١َيٞي  في

 اىنزافييت ماىييج ٍييا عييِٞ فييٜ . اتٕيٞيئ اىبْيي٘ك ٗؽاّييت اىَْييلفٜ اىضٖييام ٕيي٢ف ١يييٚ ٍٗؤٍييلا  اىَاىٞيئ اى٘ىيياٙت
 .ٍْل  فلٟ ونى ّيَت اىف 45 ب٘اق٠ اٛ 2 .0 )  ) حخ٢ـٙ ٗت ٍْؾحٖت اى٢لاقٞٔ اىَْلفٞت

ٔ  َْاك اى بدُ حلٙ اىضَٖ٘ك قْا١ت اُ - 5 ٓ   اىغنٍ٘ٞي ِ   ٍٖيَّ٘ٔ ٍٗييْـ ٛ  لىَاىي ا ) اىغنٍ٘يت  صاّيب  ٍي  ) اىقي٘

ِ  ٕ٘ اىح٢يٜ ىلافلاه ح٢لٕٖا اعخَاه ٗاُ ٜ  اىَييخغٞلاث  ٍي ٚ   اى٢يل   في ٌ  اى٢لاقيٜ ، ١يي ِ  اىيلر ٓ  ٍي  ّييبت  اّؾحيا
ٔ  اىيْ٘اث ٙ٘اه اىغنٍ٘ٞٔ اىَْاك  فٜ اىَاه كأه حاٝتم ٜ  اىَإيٞ ٓ  ٗحيـّ  حْحيلؿ  ص٢يٖيا  ٍَيا  ، اىَْيلفٞت  اىَيلا 

ِ  حقخل  ّيبت ١يٚ ات حغٞٚ ت ماىج ٍا اتٕيٞٔ ىَْاك اُ ا عِٞ فٜ(   77.4 ) بْيبت اىنيٞٔ اى٘ؿائ٠ بدصَاىٜ  ٍي
 اىبْيي٘ك ىييـٙ حيي٘ؿٟ ١ٍَ٘ييا ٗاىؾيياُ اتٕيٞييِٞ اىقٚيياٟ ٗؿائيي٠ ماىييج ٍييا مَييا .اى٘ؿائيي٠ اتصَاىٞيئ   ٍييِ %(622.)

 امبيل  حَنو اىغنٍ٘ٞٔ اى٘ؿائ٠ اُ ٍِ اىلرٌ ١يٚ  اىؾأّ اى٘ؿائ٠  حيل  ٍضَٟ٘ ٍِ(  .61%4)  بْيبت اىغنٍ٘ٞٔ
اىَْلفٜ ٖاماىض ٗؿائ٠

34  . 
 ؽاٍيا : اىخغلك اىَاىٜ ٗاتّلاط اىَؤىيٜ : 

ٜ  اىخغيلك  بِٞ اىق٘ٝت اىلٗاب٘ ؿف٢ج ىقـ ٜ  ٗاامٍياث  اىَياى ٚ  اىْاٍيةت  ااىي٘اق  في ً  إىي ِ  ٍنزيف  ّقيا ِ  بيٞ  اامياؿَٝٞٞ

 Rodrick (1998)   أٍياك  اىَزاه، ىبٞو ١يٚ. ااٍزو ٗحييييٖا اىَاىٞت اىٖ٘اب٘ إىلا  ف٘ائـ ع٘ه ٗاىََاكىِٞ

ٗ Stiglitz (2000 )ُفٜ اىخَنٞل ٗمقىل ٗاىَْ٘، اىَاىٜ اتىخقلاك ح٢ٚو اىَقٞـة رٞل ااٍ٘اه كوٗه حـفقاث أ 

 اامٍياث  بِٞ اىْيت أُ ١يٚ إصَاٟ ْٕاك ١ٍَٗ٘ا،. اىَاه كأه ٕ٘اب٘ إىٚ اىـ١٘اث ٗؿ١ٌ اىَاىٞت اى٢٘ىَت ف٘ائـ

  اىغضيت  ٗحيقٕب . ٕي٢ٞحت  عنٍ٘ٞيت  ٍٗؤىياث ٞاىاثى ٗٗص٘ؿ ، اىضَٖ٘ك ٗحقاىٞـ رقافت إىٚ اتفخقاك ٕٜ ٗاىخغلك

 اىغنٍ٘ٞييت، اىَؤىييياث حغيييِٞ  ٍييِ أبخييـا ا  الإّييلاعاث، حيييييو ٝضييب اىغنٍ٘يياث أُ إىييٚ ىلإٍيياكة فىييل ب٢ييـ

  اىَياه  كأه عييا   ٗفخظ اىَاىٞت اىْْا١ت ١ِ اىقٞ٘ؿ كف٠ اىٚ ّٗ٘ت  اىَغيٞت اىَاىٞت اىَؤىياث حٌْٞٞ ٗحغيِٞ

ٜ  اىٖي٢ف  ّقاٗ أُCalvo (1998 ) ٗFisher (1998 ) ٗٝق٘ه ، ٟ  في ٜ  اىقٚيا ٜ  اىَياى ٜ  اىخغيلك  قبيو  اىَغيي  اىَياى

ٜ  بياىخغلك  اىَلحبٚيت  اىَؾياٙل  حغـٝـ فٜ ٍَٖت  ـ مَيا . اىَياى ُ   Prasad أمي ٚ ( 2003. )ٗآؽيلٗ ٌ  ١يي  أُ فنيلة  ؿ١ي

ٜ  عاىَت اىَاىٜ اىخغلك قبو  اىنيٜ اتقخْاؿ ٗأىاىٞاث بْٞت ٗح٘فل  اىضٞـة، اىَؤىياث  ـ ىضْي . اىخغيلك  فىيل  ف٘ائي

 أُ  عٞيذ . اىَق١َ٘ت اىَاىٞت اىقٚا١اث فاث اىبيـاُ فٜ اتّلاعاث ىخ٢نٝن قيٞيت ع٘افن اىغنٍ٘اث ىـٙ ٝنُ٘ قـ ٗ

ٜ  اى٢َاكٕيت  اى٢اٍيت  الإّيلاعاث  فٖٞا حـؽو قـ ، اىلاىؾت ٗاىَيخْـٓ ١يٚ اىنبظ اىَاىٜ اىَلماث  اى٢َي   ح٢ينم  اىخي

 عٞيذ  اىَياىٜ ،  اىخغلك ٗمٝاؿة اى٢َ  صلا  ٍِ عخٚ حخٖلك أُ اىَلماث ىٖقٓ َٗٝنِ. اىَْافيت ح٘ىـ اّٖا اىَاىٜ

ِ  ٗاىيَاط( ٗى٢َخٖا اىَلماث ٕقٓ َٕٗاّاث إَٔٞت حقيٞو) ٗإّحاف أفٖو إفْاط ق٘ا١ـ ١يٚ حْٚ٘ٛ أّٖا  ىيقياؿٍٞ

ِ  ٗباىخيياىٜ ٗاىخْييافو باىييـؽ٘ه اىضييـؿ   فييٜ إٔيي٢ف حنييُ٘ قييـ الإّييلاعاث ٢ٍاكٕييت أُ رٞييل.  أكباعٖييا حقيييِ ٍيي

ٜ . ىيغيـٗؿ  اى٢يابلٓ  ٗاىخيـفقاث  اى٘افلة اىخضاكة اثف اتقخْاؿاث ٓ  في ُ  ، اىغاىيت  ٕيق ٜ   فيد  اىي٘اق  ٝخيٞظ  اىخغيلك اىَياى

 ٝغيـد  ىيخَ٘ٝو،ٗعاىَيا  اىؾاكصٞيت  ااىي٘اق  ٍِ ٗاتىخحاؿة اىنبٞلٓ اىَغيٞت ىيَلماث اىّ٘٘ه اىـٗىٞت اىَاه كأه

ٚ  إٝضابٜ أرل ىٔ ٝنُ٘ أُ َٝنِ اىَاىٜ، اىخغلك ً .  اىَغيٞيت  اىَؤىيياث  ١يي Gorenchas ٗJane (2005 ) ٗقيـ

 مٝيياؿة حييؤؿٛ (1: )بٚييلٝقخِٞ ىلإّييلاط اىَيياىٜ اىغيي٘افن ٢ٝيينم  اىييـٗىٜ اىلأىييَاىٜ اىغييلاك أُ فٞيئ  ٝؤمييـ َّ٘فصييا

 اىغنٍ٘يت  ٝـف٠ قـ اىَاه كأه ٕلٗ  أُ ؽٚل( 2) . اىَغيٜ اىَاه كأه قا١ـة ح٘ى٠ اىٚ  ااٍ٘اه كوٗه حـفقاث

ِ  اىـٗىٜ اىَاىٜ اىخناٍو أُStolz (2005  ) َٝٞل ٗأٖٝا ،. ىضٞـةا اىيٞاىاث ١ِ اتّغلا  ٍِ اىَغيٞت  أُ َٝني

 عييافن  أٛ ،"اىَنؿٗصييت اى٘ماىييت ٍَييامو" ٍييِ اىخؾحٞييف ؽييلاه ٍييِ اىَغيييٜ اىَيياىٜ اىقٚيياٟ  ١َييو أؿا  ٝغيييِ

ٔ  ١يييٚ اىَٚي٢ييت ٗاىَؤىييياث اىغنٍ٘يياث اىؾيياكصِٞٞ . ْٕٗيياك ؿكاىيئ حْاٗىييج    باىَيييخزَلِٝ اى٢َيٍ٘يياث اىَخ٢يقيي

ٜ  بيلاىيت  َٖٜٝ اىخغلك اىَاىٜ ، ٗٗصـث أُ ىيخغلك اىَاٍو اىنٍْٜ ىخيييوٍٕٟ٘٘ ا  اىْإيضت  اتقخْياؿاث  في

ٜ  ٝيي٢ْنو ٗىنْيئ  اىْاٍٞييت ، ٗٝضييب ١يييٚ حيييل اىييـٗه اىْاٍٞيئ  اىبييـ  بدّييلاط اىَؤىييياث         اتقخْيياؿاث ىيييبا   فيي

اىٜ اىَغيٞت قبو اىَلٟٗ ب٢َيٞت اىخغلك اىَ اىَاىٞت اىَؤىياث حٌْٞٞ ٗحغيِٞ اىغنٍ٘ٞت،
35
. 

                                                 
34
 . 11-13، ، ُ 2008،  ٍٖٞل ٍغَـ ّاىظ قاىٌ 
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 الاستنتاجات
 2004فييٜ ١يياً   94ٙبقييج ىٞاىيياث اىخغلٝييل اىَيياىٜ فييٜ اى٢ييلاق ب٢ييـ ّييـٗك قيياُّ٘ اىبْييل اىَلميينٛ كقييٌ          -1

ٗاىَخَزيت فٜ حلك ق٘ٙ اىي٘ق فٜ حغـؿ أى٢اك اىحائـة ١يٚ اى٘ؿائ٠ ٗاىقلٗٓ ٗفخظ ااب٘ا  ىيَْاك  ااصْبٞت 

 اتعخٞاٜٙ اىقاّّٜ٘ ٗاىلا  ح٘صٞٔ اتئخَاُ . ىي٢َو فٜ اىي٘ق اىَاىٞت اى٢لاقٞت ، ٗمقىل حؾحٞٔ ّيبت

  . 2004ٗحؾحٞٔ ّيبت اتعخٞاٜٙ اىقاّّٜ٘ فٜ ١اً  اىحائـةحٌ حغلٝل ى٢ل  -2

ىيَْياك  اتصْبٞئ ىي٢َيو فيٜ اى٢يلاق       اىََياكمت ٍِٗ َِٕ ح٘صٖاث اىخغلك اىَاىٜ فٜ اى٢لاق حٌ فيخظ بيا     -3

ٗاىييبب ٕي٘ ١يـً     2007أب٘ابٔ ىي٢َو عخٚ ١اً  2004ٗىنِ ىٌ ٝحخظ أٛ ٍْل  أصْبٜ عْو ١يٚ كؽْت ١اً 

 . 2003اىيائـة ٍْق ١اً  ٗاىيٞاىٞتاىخقلاك اى٠ٕ٘ اتقخْاؿٛ اىْاصٌ ١ِ ا٢ّـاً اتٕٗاٟ اتٍْٞٔ 

حٌ أىلا  ؽٚت اتئخَاُ اتىناٍٞٔ ٗفىل  حَاٍٞا  ٠ٍ ؽٚ٘اث اىخغلك اىَاىٜ اىخيٜ ماّيج ح٢يـٕا      ١2010اً ٗفٜ  -4

 اىَْلفٜ ٗاىخ٢٘ٝٔ ١ْٖا بَؤٍلاث أصَاىٞٔ ىلأئخَاُ .ىيضٖام  اىْقـٝت اىييٚت

اتٕٗيياٟ ْٕاىييل ٍض١َ٘ييت ٍييِ اىْيي٢٘باث اىخييٜ ٗاصٖييج ٗح٘اصيئ اىقٚيياٟ اىَيياىٜ فييٜ اى٢ييلاق ٗاىخييٜ ٍْٖييا          -5

 2004اىقٛ حناٍِ ٠ٍ اىخغلك اىَاىٜ فٜ ١اً  ٗحتتلؿٛ اى٠ٕ٘ ااٍْٜ  اىَيخقلةاىيٞاىتٞت رٞتل 

 انتىصيات 
ٍْٜ ٗاىيٞاىٜ فيٜ اى٢يلاق ٗاىيقٛ ٢ٝيـ اتىياه فيٜ حٚي٘ٝل اىقٚياٟ اىَياىٜ بَينو ؽياُ            حغقٞ  اتىخقلاك ات -1

 ٗاىقٚاٟ اتقخْاؿٛ بَنو ١اً .

 ٔ .ق٘ٝ ٔٗحَْٞٞٞ ٔٞميببٞةت اقخْاؿٝت ٗ ٔ باىٖ٘اب٘ اىَْاىب اىخغلك اىَاىٜ  ٝخلاف ٝضب أُ   -2

 ٠ٞ ىٞاىاث اىنبظ اىَاىٜ .حقيٞو اىقٞ٘ؿ ١يٚ اىقٚاٟ اىَاىٜ  ب٢َْٚ حغلٝل اىقٚاٟ اىَاىٜ ٍِ صَ -3

اىخييـكس فييٜ حٚبٞيي  اتّييلاعاث  ، أبخييـا ا  ٍييِ  حغيييِٞ اىَؤىييياث اىغنٍ٘ٞييت، ٗحغيييِٞ حْٞييٌٞ اىَؤىييياث     -4

 اىَاىٞت اىَغيٞت ّٗ٘ت  اىٚ كف٠ اىقٞ٘ؿ ١ِ اىْْا١ت اىَاىٞت ٗفخظ عيا  كأه اىَاه .

بَيا ٝييإٌ فيٜ حغقٞي      ٚيبياث اىخغيلك اىَياىٜ    ٍٗلائَيت اتٙيل اىقاّّ٘ٞئ ىَخ   اى٢َو ١ييٚ حٚي٘ٝل اىقٚياٟ اىَياىٜ      -5

  اتىخقلاك اتقخْاؿٛ ٗحَض٠ٞ ١َيٞاث اتؿؽاك ٗاتىخزَاك ٗباىخاىٜ حغيِٞ ٍيخ٘ٙ اىَْاٗ اتقخْاؿٛ .

 

 : المصادر
  أولا: انبحىث انعربيه

ْياؿٛ فيٜ   ، مَاه عَاّيت ، قٞياه اى٢لاقيت بيِٞ اىخغلٝيل اىَياىٜ ٗاىَْي٘ اتقخ        2013بِ ٢ٍنٗ،  ٍغَـ مملٝا ،  -1

،  ميٞيت اى٢ييً٘ اتقخْياؿٝت ١ٗييً٘        2010- (1970ؿكاىيت قٞاىيٞت    (KAOPEN)  اىضنائل باىيخؾـاً ٍؤٍيل  

 ،اىضنائل . ١13ـؿ  –ٍضيت اىباعذ  اىخيٞٞل ،

، ؿٗك اىخغلٝل اىَاىٜ فٜ اتمٍاث ٗاىخ٢زل اىَْلفٜ ، ميٞيت اى٢ييً٘ اتقخْياؿٝٔ     2009علٝلٛ ، ١بـ اىلْٜ ،  -2

 ، اىضنائل .١ٗيً٘ اىخيٞٞل 

 فٜ اى٢لاق ، ّْـٗق اىْقـ اى٢لبٜ . اىْقـٝت اىيٞاىت، ٍلاٍظ  2007ىْاُ ، ،   اىَبٞبٜ -3

اىيٞاىت اىْقـٝت ىيبْيل اىَلمينٛ اى٢لاقيٜ ٍٗخٚيبياث اتىيخقلاك ٗاىَْي٘       ،  2008،  قاىٌ ، ٍٖٞل ٍغَـ ّاىظ -4

 اى٢لاق . -اتقخْاؿٛ ، اىبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ ، بلـاؿ 

 تقارير الاحصائية وانبياناتانحانيا : 

اىبْييل اىَلميينٛ اى٢لاقييٜ ، اىَْييلاث اتعْييائٞت اىيييْ٘ٝت، اىَـٝلٝييت اى٢اٍييت ىلإعْييا  ٗاتبغيياد، بلييـاؿ،          -1

 . 2015–1991اىيْ٘اث 

ٗماكة اىخؾٚٞ٘ ٗ اىخ٢اُٗ الإَّائٜ  اى٢لاقٞٔ ، اىضٖام اىَلمنٛ ىلإعْا  ٗ حنْ٘ى٘صٞا اى٢َيٍ٘اث ، ٍـٝلٝت  -2

 . 2015 – 1991ىْ٘اث ٍؾخيحت ، اىيْ٘اث  اىغياباث اىقٍ٘ٞت ،

 .  2004قاُّ٘  اىبْل اىَلمنٛ اى٢لاقٜ  ىيْت  -3

 حقلٝل اتقخْاؿ اى٢لاقٜ  . ،2011ٗماكة اىخؾٚٞ٘ )ؿائلة اىيٞاىاث اتقخْاؿٝٔ ٗاىَاىٞٔ( ،  -4
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Measurement and analysis of financial liberalization in Iraq 

Abstract :                                                                                                             
In light of the trend of the countries of the world to adopt the policy t the 

overall stability. In this direction, competition is a condition of efficiency and 

competition can not be achieved unless the restrictions on The entry of new banks 

and financial institutions to the market, including foreign banks, as well as 

changing legislation and licensing regulations to ensure this. This study is coof 

financial openness, many countries have tended to emphasize the reforms in the 

financial and banking sector in order to raise its efficiency in order to 

supporncerned with the measurement and analysis of indicators of financial 

liberalization in Iraq for the period (2015-1990) using the FLI method. This 

indicator shows the degree of financial liberalization at that time. The use of this 

indicator is useful in monitoring the pace of liberalization and assessing the impact 

of fiscal liberalization on various aspects of the economy. This study also includes 

partial liberalization measures in the index. 

 The study focused on four key variables of fiscal liberalization in Iraq: the 

liberalization of the interest rate; the reduction of the legal reserve; the free access 

of foreign banks to Iraq; the cancellation of credit controls during the study 

period; State-owned banks. The financial liberalization process in Iraq began in 

2004, following the issuance of the new law of the Central Bank of Iraq No. 94 of 

2004. Since then, the financial liberalization measures have been implemented to 

expand and deepen the financial system in order to increase competition and 

improve the efficiency of the financial sector and maintain the stability of the Iraqi 

financial system. All these policy instruments are expected to complement each 

other in achieving the overall objectives of competition and efficiency, the sound 

functioning of the financial system and capital markets, and stabilization of the 

financial sector in Iraq. The FLI shows that the financial liberalization process 

accelerated in Iraq during For the period from 2004 to 2015.   

 

Keywords/ financial liberalization. 


