
 

 
 
 
 
 
 ستخلص الم

يعـد فهم سياسة سعر الصرف مسألة جوهرية بغية التعرف عمى الآلية التي يعمل بها الاقتصاد الكمي،        
كما أنَّه من الحيوي لمتحميل الاقتصادي الكمي والعمـل التجريبـي التيريـق بـين أنامـة الصـرف المعمنـة وأنامـة 

راسـات الصــادرة عـن صـندوق النةــد الـدولي بــأنَّ هنـاك تباينــاذ الصـرف المببةـة فعــإذ، ثب أ بتـت المســوحات والد
) ناـام الصـرف الـبي يببةـه البمـد فعميـاذب ومـا بـين الناـام  De facto regimeمـابين حةيةـة ناـام الصـرف 

الرسـميين لممصـرف المركـ،يب،  ولين)الناام المعمن عنه عبر و ائق وكتابات المسـ   De jureالمعمن شرعيا 
الأسـا  فـي تةـويم السياسـة النةديـةب ناـام  بوصيه) De factoعمى ناام الصرف الواقعي وتبمق الدراسات 

 الصرف المحي، للإستةرار.
تحــولاذ  2004شــهدت السياســة النةديــة فــي العــراق بعــد حصــول البنــك المركــ،ي عمــى ا ســتةإلية عــام       

فية  تكـون الةنـوات المعتـادة  نتةـال أ ـر كبيراذ، ولكن في ال ناام مالي ييتةر لمتبور وارتياع السيولة المصر 
، فإنَّ الأداة الرئيسة المتاحة لمبنك المركـ،ي العراقـي هـي سـعر الصـرف، من  مالسياسة النةدية غير فاعمة، و 

لسياســتها النةديــة، وبــبلك فــإنَّ مســتويات  Nominal anchorثب تبنــى الأريــر ســعر الصــرف م بتــاذ ثســمياذ 
 De)م،ادات العممةب في العراق، هي التي تعك  حةيةة ناام الصـرف بواقعيتـه التدرل عبر السوق الميتوحة

facto  ولي  بإعإنه عبر الو ائق الرسميةDe jure مما يعني أنَّ تبايناذ ما بين ناـام الصـرف الـواقعي و ،
التوسـ   بين ناام الصرف المعمن، ثب ثنَّ ريعية الاقتصاد العراقي وضعف مرونـة جهـا،ا الانتـاجي، فضـإذ عـن

ـة الاسـتةرار السـعري،  ،ةعة بالانياق الحكومي ببنيتها التشغيمية عمـى حسـاب الاسـت مارية، كـل بلـك أسـهم فـي ،ةعة
 الأمر البي فرض قيداذ عمى السمبة النةدية لت بيت سعر صرف الدينار أمإذ في تحةيق اسةراراذ سعرياذ.

 

 -الم بـت الاسـمي  -صـرف المعمـن سـعر ال -سـعر الصـرف الـواقعي  المصطصحاث الرئيستيت لصبحث/ 
 الاستةرار السعري. -ناام الصرف 
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 تنبمق مشكمة البحث من تسا لين:         

 ب؟2004-2012ماهو ناام الصرف المببق فعإذ من قبل السمبة النةدية في العراق بوال المدة) -
 مبة النةدية في العراق لتببيق هبا الناام؟ماهو الةيد البي يدف  الس -

 فرضيت البح/.
ــائق وكتابــات          ــاين مــابين ناــام الصــرف اليعمــي ومــابين ناــام الصــرف المعمــن شــرعياذ عبــر و  هنــاك تب

 ب.2004-2012معوماذ مدار لممدة ) بوصيهالمس ولين الرسميين لمبنك المرك،ي العراقي  
 أهداف البح/:

 الدينار العراقي والتبورات التي شهدها رإل مدة البحث. تتب  مسار سعر صرف .ث
 التعرف عمى حةيةة ناام سعر الصرف في العراق. .ج
بيان الةيود التي فرضت عمى السمبة النةدية والتي أحد ت تباينـاذ مـابين ناـام الصـرف اليعمـي والمعمـن  .ح

 عبر الو ائق الرسمية.
 الدراساث الستابقت. 1.

 Classifying exchangeب تحـت عنـوان )Levy-Yeyati & Sturzenegger, 2005دراسـة) 1-1.

rate regimes  ب: يبور الكاتبان في هبا الدراسة تصنيياذ لمكشف عن نام الصرف المببةة بحكـم الواقـDe 

facto  ــدولي رــإل المــدة) 183فــي ــدان ،التــي تةــدم تةــارير منتامــة ثلــى صــندوق النةــد ال -2000مــن البم
 مجموعة من البيانات الراصة بأسعار الصرف والاحتيابيات الدولية.ب، بالاعتماد عمى 1974

توصل الكاتبان من رإل هبا التصنيف ثلى حةيةة ميادها: يوجد انحراف وتبـاين مـابين حةيةـة ناـام  
، ويرجـ  الكاتبـان سـبب De jureوبين ناـام الصـرف المعمـن عنـه عبـر الو ـائق الرسـمية  De factoالصرف 

والتي تشير ثلى أنَّ البمدان تعمن عن ناام صرف مرن  fear of floatingروف من التعويم بلك ثلى ااهرة ال
 ثلا انها تببق في الواق  ناام الصرف ال ابت.

ب تحــت عنــوان )ناـــام معــدلات الصــرف فــي العـــراق: انمــوبج تشريصــي لمواقـــ  2010دراسة)صــال ،  2-1.
لاحتيابيـــات الدوليـــة ومســـتوف التةمـــب فـــي هـــبا العراقـــيب يةـــوم الباحـــث فـــي هـــبا الدراســـة بحســـاب صـــافي ا

ب لمحكــم مــن رإلهــا عمــى حةيةــة ناــام 2008تمــو،  – 2003الاحتيابيــات فــي العــراق لممــدة )كــانون الاول 
لأنامـة الصـرف  Levy-Yeyati & Sturzeneggerالصـرف لمبنـك المركـ،ي العراقـي، وباسـتردام تصـنيف 

لصرف المعتمد من قبل السمبة النةدية في العراق رـإل مـدة الدراسـة بحكم الواق ، تشير النتائج ثلى أنَّ ناام ا
 هو ناام وسيب يمكن وصيه بالمعوم المدار.

 
 
 
 

 Fixed Exchange Rate Regimes andب تحـت عنـوان )Darine Ghanem, 2010)دراسـة 3-1.
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Price Stability MENA Countries كـان ناـام الـربب يةـوم الباحـث فـي هـبا الدراسـة بارتبـار فيمـا ابا ب

Peg  دولـة مـن دول الشـرق  17ناج  في تحةيق استةراراذ سعرياذ واستمرار الانرياض في معدلات التضـرم فـي
. فضإذ عن قيام الباحـث بةـدير ا ـار أنامـة الصـرف ال ابتـة 2007-1980الأوسب وشمال أفريةيا رإل المدة 

ا و أنامـة صـرف مببةـة بحكـم الواقـ ، وتشـير عمى معدلات التضرم باستردام أنامة صـرف معمـن عنهـا رسـميذ 
 النتائج الى وجود عإقة قوية بين ثرتيار ناام الصرف وأداء التضرم.

يعبي ا نيصال بين سياسات الصرف بحكم الةانون وبين سياسات الصرف بحكم الواق   نتائج مرتميـة،        
فـي ضـمان معـدلات تضـرم منريضـة ومسـتةرة ثب اتض  أنَّ ناام الصرف ال ابت بحكم الةانون كـان غيـر نـاج  

كما مةترح ناريذا بسبب الافتةـار الـى المصـداقية، عمـى العكـ  مـن بلـك، وجـد أنَّ التضـرم أقـل  بك يـر فـي اـل 
 ناام الصرف ال ابت بحكم الواق .

 أنظمت سعر الصرف. 2.
: ناـم سـعر الصـرف هناك قسمان لأنامة سعر الصرف تتضمن فـي بياتهـا أبيـاف مـن المةاربـات وهـي       
 .Floating exchange rate، نام سعر الصرف المعوم Fixed exchange rateال ابت 

 .Fixed exchange rate regimesنام سعر الصرف ال ابت  1-2 .
عنــد اتبــاع الســمبات النةديــة ناــم الصــرف ال ابــت فإنهــا لاتســم  لســعر الصــرف أن يتةمــب فــي ســوق         

ة لةــوف العــرض والبمــب عمــى العممــة الاجنبيــة، بــدلاذ مــن بلــك تةــوم الســمبات النةديــة الصــرف الاجنبــي ثســتجاب
بت بيت قيمة العممة المحمية عنـد مسـتوف معـين، أو يـتم وضـ  حـدود عميـا ودنيـا لسـعر الصـرف ثلا أنهـا تكـون 

عبــر  ضــيةة جــداذ، وتحــافا الســمبة النةديــة عمــى بةــاء ســعر الصــرف عنــد بلــك المســتوف او دارــل تمــك الحــدود
التــدرل فــي ســوق الصــرف الاجنبــي بيعــاذ وشــراءذ لمعممــة الاجنبيــة مســتردمة بــبلك احتيابياتهــا الدوليــة، وفيــه 

 ب.277، 2010يستردم ناام الرقابة عمى الصرف)موردراي، 
تتسم نام الصرف ال ابت بأسعار صرف مربوبة الى عممة واحدة أو سمة من العمـإت أو أشـكال أرـرف        

 Bو/أو  يـربب البمـد  Bعممتـه بعممـة البمـد  A)يـربب البمـد  direct pegويكـون الـربب امـا مباشـراذ مـن الـربب، 
عممتهمـا ثلـى عممـة  Bو  A)يـربب كـل مـن البمـدين indirect peg ب أو غيـر مباشـر Aعممتـه بعممـة البمـد 

 فئتـين ) عمـىمة ، ويـتم التمييـ، بـين سـبعة أنـواع مـن ناـم الصـرف ال ابـت مةسـSمشتركة ولتكن عممة البمـد 
(Atish R. Ghosh, et.al., 2014, 7-8 :كالآتي 

 :Hard pegنام الربب الجامد  1-1-2 .
: يكــون البمــد فــي اــل هــبا الناــام عضــواذ فــي اتحــاد نةــدي، م ــل Monetary Unionا تحــاد النةــدي   -أولاذ 

دان الأعضـاء، فضـإذ عـن عـدم الاتحد النةدي لمنبةة اليورو، ثب تكون هناك عممة واحـدة متداولـة فـي كـل البمـ
 ب.9، 2011وجود سياسة نةدية مستةمة لمبمد العضو)الهنداوي، 

 
 

: يةتضي م ل هـبا الترتيـب أن تكـون العممـة الةانونيـة المتداولـة هـي عممـة بمـد Dollarizationالدولرة  - انياذ 
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مــد لصــال  عممــة اجنبيــة م ــل ارــر، ثب يــتم فــي اــل هــبا الناــام الترمــي تمامــا عــن التعامــل بالعممــة المحميــة لمب

ــة المحمية)الصــادق،  ــة عــن حةهــا فــي اســتةإلية سياســتها النةدي ــى الســمبات النةدي ــدولارب، وتترم ، 2003)ال
 ب.24
يةـوم هـبا الناـام عمـى ثلتـ،ام قـانوني صـري  يحـدد مـن رإلـه سـعر  :currency boardيجهص انعًهت  - ال اذ 

نـة، وفـرض قيـود عمـى سـمبة الاصـدار لتغبيـة العممـة المصـدرة  صرف العممة المحميـة مةابـل عممـة أجنبيـة معي
بالكامل بالبهب أو بالنةد الاجنبي، لبا فإنَّ أي ثرتيـاع أو انريـاض فـي الاحتيابيـات الدوليـة ييضـي ثلـى توسـ  

 ب.2، 2006أو انكماش في عرض النةود وعمى التوالي)دوتاغوبتا واررون، 
 مبنام الربب المتوسب)الربب الناع 2-1-2.

Intermediate Exchange Rate (soft peg):  
 تسم  هبا النام بدرجات متياوتة من المرونة منها:

تربب العممة المحمية لمبمد في ال هبا الناـام بسـمة عمـإت :  Basket pegالربب ثلى سمة من العمإت   -أولاذ 
لعمـإت معياريـة م ـل حةـوق السـحب  تعبر عن أهم الشركاء التجـاريين والمـاليين لـبلك البمـد، وقـد يكـون الـربب

لمعممـة، ثب  par valueحـول سـعر التعـادل  ب 1%الراصة، ويسم  لسـعر الصـرف بالتةمـب بحـدود ضـئيمة )
 ب.9، 2011يتي  هبا الناام قدراذ محدوداذ من المرونة لمسياسة النةدية)الهنداوي،

Williamsonدم بـه : هي عبـارة عـن مةتـرح تةـ Target Zoneالمنبةة المستهدفة  - انياذ 
(i )  يةضـي بوضـ
ب ويمنــ  ±10%نبــاق مســتهدف، ويحــدد ســعر الصــرف عنــد مســتوف معــين، لكــن يســم  لــه بالتةمــب بحــدود )

التةمب رارج هبا النباق المستهدف بواسبة التدرل في سوق الصرف، ثب ينبغي أن يكـون النبـاق المسـتهدف 
 ب.1317-1318، 2007لنباق)رميل، مرناذ يمكن تغيرا في حال تحرك سعر الصرف رارج هبا ا

: يتم في ال هبا الناـام ربـب العممـة المحميـة مـ  عممـة رئيسـة أو سـمة Crawling Pegالربب ال،احف  - ال اذ 
وفق هبا الناام تعديإذ دورياذ بييياذ، وهـو ناـام  عمى من العمإت وتحدد قيمة تعادل معينة، وتُعدَّل قيمة العممة

 لتي تواجه ه،ات حةيةية ومعدلات تضرم متغيرة.مناسب لمبمدان النامية ا
: يما ل هـبا الناـام ثلـى حـد كبيـر ناـام الـربب ال،احـف، لكـن يرتمـف Crawling Bandالنباق ال،احف  -رابعاذ 

 ب.2007عن سابةه بأن يكون التغيير في قيمة التعادل ي،حف في نباق حدود عميا ودنيا)رميل، 
 .Floating exchange rate regimesنام سعر الصرف المعوم  2-2.

 وهي: بii) إ ة أقسام عمىتنةسم هبا النام  
وفــق هــبا الناــام باــروف العــرض  عمــى : يتحــدد ســعر الصــرفPure Floating التعــويم النةــي 1-2-2.

 والبمب عمى العممة الأجنبية من دون أي تدرل من السمبة النةدية.
هـبا الناـام التعـويم النةـي، لكـن يوجـد تـدرل مـن  : يما ـلImpure Floatingالتعـويم غيـر النةـي  2-2-2.

 ب.11، 2011)الهنداوي،  السمبة النةدية لمحد من التةمبات العالية فةب
 

: تتدرل السمبة النةدية في ال هـبا الناـام بتحديـد مسـتوف Managed Floatingالتعويم المدار  3-2-2.
وفـق قـوف العـرض والبمـب عمـى أن تتـدرل  معين لسعر الصرف، من  م تعبـى مرونـة لهـبا السـعر بـأن يتحـرك
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  .ب21، 2009)باشااغا، السمبات النةدية في سوق الصرف لمحد من التةمبات غير المرغوب بها

ب، الا Floatingيض  معام الباح ين الاقسام ال إ ة سابةة البكر تحت عنوان سـعر الصـرف المعـوم )        
م يوضـ  فـرق مهـم جـدا، يتجسـد فـي ان سـعر الصـرف فـي لهبا الاقسا IMFان وصف صندوق النةد الدولي 

ال ناام الصرف المعـوم المـدار يتحـدد مـن رـإل البنـك المركـ،ي أو الحكومـة، بينمـا يتحـدد سـعر الصـرف مـن 
 . (Bofinger, & Wollmeshauser, 2001, 5)رإل السوق في ال ناامي التعويم النةي وغير النةي

   :Levy-Yeyati & Sturzenegger (LYS)وفق مىع تصنيف انامة الصرف اليعمية 3-2.
تصـنيياذ لـنام أسـعار الصـرف، والـبي يعكـ  ناـم  Levy-Yeyati & Sturzeneggerاقتـرح الكاتبـان        

اسعار الصرف بحكم الواق  بدلاذ من نام الصـرف المعمنـة عبـر الو ـائق الرسـمية، ويسـتند الكاتبـان ثلـى مجموعـة 
بمد، حيث تةوم جمي  هبا البمـدان بتةـديم  183حتيابيات الدولية لعينة مكونة من بيانات عن أسعار الصرف والا

 .1974-2000ورإل المدة  IMFتةارير بصورة منتامة ثلى صندوق النةد الدولي 
 :بiii)من رإل سموك  إ ة متغيرات LYSثب يتم التعرف عمى ناام الصرف اليعمي في تصنيف       
 سمي   التغيرات في سعر الصرف الا. 
     التةمب في تغيرات سعر الصرف الاسمي. 
    التةمبات في الاحتيابيات الدولية          . 
ثن الاســباب الكامنــة وراء ارتيــار هــبا المتغيــرات هــي تعرييــات ناــم اســعار الصــرف فــي الادبيــات والكتــب       

الصــرف ال ابتــة بتغيــرات كبيــرة نســبياذ فــي الاحتيابيــات الدوليــة ناجمــة عــن تــدرل الاقتصــادية، ثب تةتــرن انامــة 
السـمبات النةديــة فــي ســوق الصـرف بهــدف الحيــاا عمــى  بـات ســعر الصــرف الاســمي والحـد مــن تةمباتــه، بينمــا 

سـتةرة تتمي، انامة الصرف المرنة بحدوث تةمبات كبيرة نسبيا في اسعار الصرف الاسمية م  احتيابيات دوليـة م
 نسبياذ، ويع،ف بلك ثلى التدرإت الةميمة في سوق الصرف الاجنبي من قبل السمبات النةدية.

فإن سموك هبا المتغيرات ال إت مجتمعـةذ يكيـي لتحديـد ناـام الصـرف الـبي  LYSمنهج  ومن  م وبحسب      
 يتبعه اي بمد بحكم الواق .

يــتم التوصــل اليهــا بواســبة احتســاب متوســب الةيمــة  فيمــا يرــت التغيــرات فــي ســعر الصــرف الاســمي       
فهـو  المبمةة لمتغيرات الشهرية فـي سـعر الصـرف الاسـمي، أمـا التةمـب فـي تغيـرات سـعر الصـرف الاسـمي 

 & Levy-Yeyatiلمنســبة المئويــة لمتغيــرات فــي ســعر الصــرف الاســمي) بiv)عبــارة عــن الانحــراف المعيــاري

Sturzenegger, 2005, 1604-1608  .ب 
فـإن قياسـها يتبمـب  من  ـم، وكما هو معروف فهي صعبة الةيا ، و   وأريراذ، التةمبات في الاحتيابيات     

، ولإقتـراب قــدر الامكــان مـن تةمــب الاحتيابيـات الدوليــة والــبي يعكـ  بــدورا مسـتوف التــدرل فــي اراصــ ااهتمامـ
 نبي من جانب السمبات النةدية، فإن بلك يتحةق عمى ربوتين:سوق الصرف الاج

 
 

 عمى النحو الآتي: Net reservesالربوة الاولى: تحديد صافي الاحتيابيات 
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تم ل الودائ  الحكوميـة لـدف المصـرف  تم ل صافي الاحتيابيات، و  حيث ان         

 تعبر عن سعر الصرف الاجنبي.  المرك،ي، بينما  
لمعرفة مدف التدرل الشهري من قبل السمبة   الربوة ال انية: حساب التغير الشهري في الاحتيابيات الدولية 

 النةدية في سوق الصرف الاجنبي وبلك باستردام الصيغة الآتية:

 
(Ibid, 2005, 1608-1610ب 

 (2-3-1جدول )

 Levy-Yeyati & F. Sturzeneggerوفك  عهى فتصٍُف اَظًت انصر 

   
Exchange rate regime de 

facto 

Low Low Low Inconclusive
(v) 

Low High High Floating Exchange  Rate 

High High High Managed Exchange Rate 

High Low High Crawling peg 

High Low Low Fixed Exchange Rate 

Source: Levy-Yeyati, E., & Sturzenegger, F. (2005).  "Classifying exchange rate 

regimes: Deeds vs. words" European economic review, 49, p1611. 

ب الحـدود المرك،يــة والعميــا والـدنيا لمجموعــة متغيـرات التصــنيف الــ إت 2-3-2يوضـ  الجــدول )              
 Managed، ناـام الصـرف المعـوم المـدار Floating Exchange Rateلكـل مـن ناـام الصـرف المعـوم 

Exchange Rate ناــام الصـــرف ال ابـــت ال،احــف ،Crawling peg  ناـــام الصـــرف ال ابــت،Fixed 

Exchange Rate والمةارنة تتم عمى اسا  الةيمة المرك،ية ،Centroid. 
 ب2-3-2الجدول )

 Levy-Yeyati & Sturzeneggerحدود متغيرات تصنيف 
 انتمهباث فً الاحتٍاطٍاث اندونٍت

 

انتمهب فً تغٍراث ضعر انصرف 

 الاضًً  

 انتغٍراث فً ضعر انصرف الاضًً

اضى َظاو  

 انصرف
Max Centroid Min Max Centroid Min Max Centroid Min 

6.46 3.19 0.25 1.37 0.96 0.36 2.73 1.18 0.72 Float 

10.63 7.86 5.38 1.58 0.86 0.33 1.77 0.95 0.16 Managed 

7.53 4.29 0.35 1.44 0.50 0.24 1.05 0.53 0.02 Crawling 

11.02 7.51 5.65 0.66 0.00 0.00 0.63 0.00 0.00 Fixed 

Source Levy-Yeyati, E.,  & Sturzenegger, F., (2005).  "Classifying exchange rate 

regimes: Deeds vs. words" European economic review, 49, p1615. 

 

 

 (.2004-2012أنظمت وسياساث سعر الصرف في العراق لصمدة ) 3.
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 تحميل تبورات سعر صرف الدينار في العراق. 1-3.
وحصـول المصـرف المركـ،ي العراقـي عمـى اسـتةإليته فـي رسـم  2003بعد أحداث احتإل العراق عـام          

ة ثعادة هيكمة الاقتصـاد العراقـي مـن ، وبدأ عممي 2004لسنة  56وتنييب سياسته النةدية بموجب الةانون رقم 
أجل بناء مرتك،ات قوية لهبا الاقتصاد في ابار التوجه نحو اقتصاد السوق، كان يتوجب عمـى صـناع السياسـة 
النةديــة المجــوء ثلــى  ناــام ســعر صــرف يــتإءم مــ  التبــورات الاقتصــادية الحاصــمة ويســتبي  تحةيــق التحســن 

 .والاستةرار في قيمة الدينار العراقي
ناام صرف متعـدد بمغـت فيـه أسـعار الصـرف ماي،يـد  2003بعد أن شهد العراق رإل المدة ماقبل عام        
أســعار ثعتمــدتها السياســة الاقتصــادية، فــي قبــال بلــك كانــت هنــاك ســوق موا،يــة لمصــرف عــدت هــي  10عــن 

مُعةتةــلب بــالك ير مــن وفــق ناــام التعــويم المبمــق ممــا أســ  ناــام صــرف  عمــى ،الةائــدة فــي تحديــد ســعر الصــرف
أقام البنك المرك،ي م،اد العممة الاجنبية ليعمن ثنتهـاء  2003التشوهات جراء التعددية الرسمية. في أوارر عام 

عتمـاد ناـام الصـرف المعـوم المـدار  تببيق نام الصرف ال ابتة المتعددة في العـراق ومـا أفر،تـه مـن تشـوهات واد
شـراف عمـى ف ، حيـث يتحـدد سـعر الصـر de jureكمـا معمـن  وفـق اليـة العـرض والبمـب، ولكـن تحـت رقابـة واد

 بها سعر الصرف في الاقتصاد العراقي. اىالبنك المرك،ي للأهمية التي يح
ثب أصب  م،اد العممة الاجنبية يم ل المجال المناسب في تحديد سعر الصـرف الـبي ترغـب بـه السياسـة         

لمسياسـة  Intermediately Targetأو هـدفا وسـيباذ  Nominal anchorالنةديـة وتعتمـدا م بتـا اسـميا 
 النةدية، بغية تحةيق هدفها النهائي متم إذ بإستةرار المستوف العام لإسعار والحد من الضغوب التضرمية.

السوق المرك،ية لمصرف في العـراق، وواحـداذ مـن اسـاليب السياسـة النةديـة في عُد م،اد العممة الاجنبية        
ي ثستةرار البمب الكمي الم دي ثلـى ثسـتةرار المسـتوف العـام للأسـعار، وريـض معـدلات التضـرم عبـر الم  رة ف

التأ ير المباشر في نمـو الكتمـة النةديـة والسـيبرة عمـى مناسـيب السـيولة، وقـد تمكـن مـ،اد العممـة الاجنبيـة مـن 
كافة استيراداته، ضمن معـدلات ثشباع رغبة السوق من العممة الأجنبية وسد ثحتياجات الةباع الرات لتمويل 

صــرف توا،نيــة حافاــت عمــى ناــام مــالي مســتةر، بهــبا وضــ  مــ،اد العممــة الاجنبيــة النهايــة لمتةمبــات فــي ســعر 
مـ،اد العممـة الاجنبيـة فـي تحةيـق تـوا،ن  ثب اسـهم. 2003صـرف الـدينار التـي عانـت منهـا المـدة مـا قبـل عـام 
ــة مــابين عــرض العممــة المحميــة ) البمــب عمــى العم ــة المحميــة )عــرض العمم ــة الاجنبيــةب والبمــب عمــى العمم م

ب، مما قاد ثلى تحسين واستةرار سعر صرف الدينار تجاا الدولار رإل 26-27، 2007الاجنبيةب ) الشبيبي، 
ب، ثب ان هبا التحسن الحاصل في سعر صرف الدينار العراقي هو نتيجـة مباشـرة ل،يـادة 2004-2012المدة )

لية لدف المصرف المرك،ي العراقي المتأتية أساساذ من جراء قيام الأرير بتنةيـد العوائـد النيبيـة الاحتيابيات الدو 
ب، حيث بمغت الاحتيابيـات الدوليـة لـدف 5، 2011لمحكومة التي تم ل المصدر الوحيد لمعممة الأجنبية)صال ، 

ي تعـد غبـاء لمعممـة العراقيـة والتـ 2012مميـار دولار فـي نهايـة عـام  66المصرف المرك،ي العراقـي مـا يةـارب 
 ب.KFI ،2012وساندة لةيمتها )المرك،ي، الم شرات المالية الرئيسة 

       
ب، يإحا ارتياع قيمة العممة 2004-2012أ،اء الدولار لممدة ) بvi)عند تتب  مسارات تبور سعر صرف الدينار 

 2004بيــــة ليبمــــص ســــعر الصــــرف فــــي عــــام العراقيــــة بصــــورة كبيــــرة نســــبيا بعــــد الشــــروع بتببيــــق مــــ،اد العممــــة الأجن
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حسب السعر في السوق الموا،ي بب 0.000688231حسب سعر م،اد العممة و)بدولار لكل دينارب  0.000688705)

ب قبـل موعـد تببيـق 0.000457666) 2003ب، بعد أن بمص سعر الصرف في شهر ايمول مـن عـام 3-1-3الجدول )
ب، ان الارتياع والتحسـن فـي قيمـة 13، ت2003ي من العام نيسه )المرك،ي، م،اد العممة الأجنبية في شهر تشرين ال ان

 ب في السوق الموا،ي لمصرف.50%ب كان يةارب )2004 -2003 الدينار العراقي أ،اء الدولار رإل المدة )ايمول:

ممــة حســب ســعر مــ،اد العبب 0.000680735ليبمــص ) 2005بعــد بلــك عــاود ســعر صــرف الــدينار التــدهور عــام        
ب فــي الســوق المــوا،ي لمصــرف، الا ان هــبا التــدهور يعــد بيييــاذ وهــو نــاجم عــن تــدهور الاوضــاع 0.000679348و)

ب في السوقين المرك،ية 2006-2008الامنية في تمك المدة، حيث عاود الارتياع والتحسن بوتيرة مستمرة رإل المدة )
ب شهد سعر صرف الدينار استةرار 2009-2012المحصورة بين ) البي يم مه م،اد العممة الاجنبية والموا،ية. أما المدة

ب كــان يةــارب 2004-2012ممحواــاذ فــي الســوق المرك،يــة لمصــرف، ثب أنَّ التحســن فــي قيمــة الــدينار العراقــي لممــدة )
ب، 3-1-3ب في السوق الموا،ية لمصرف الجدول)18%ب في السوق المرك،ية لمصرف متم مة بالم،اد ومايةارب )%24)

ان التحسن البي حدث في قيمة العممة العراقية رإل هبا المدة ،اد من  ةة الافراد بالـدينار نسـبيا، وضـيق نوعـا مـا  كما
 من ااهرة الدولرة التي يعاني منها الاقتصاد العراق.

يمكن الةول بأن الارتإف بين سعر الصرف فـي السـوق المرك،يـة وسـعرا فـي السـوق الموا،يـة لمصـرف        
جداذ وهو ما يتضـ   اب،  ثب أصب  اليارق بين السعرين بييي2004-2012اذ رإل المدة )يإشى تدريجبات يت

 ب.3-1-1من رإل الشكل)
-2012ثنَّ مــ،اد العممــة الأجنبيــة الــبي تمكــن مــن ثشــباع البمــب عمــى العممــة الأجنبيــة رــإل المــدة )       
لى م،اد البنك المرك،ي الوعاء البي مـن  السياسـة و  ومن  مب ، و جعمه الةائد في تحديد سعر الصرف، 2004

النةدية لمبنك المرك،ي العراقي قدرة عمى التدرل ليرض ا ستةرار في قيمة الدينار العراقي متبوعاذ با ستةرار فـي 
 المستوف العام للأسعار والحد من معدلات التضرم. 

 ( 3-1-3انجدول )

 (2004-2012طىلٍٍ انرضًً انًىازي)تطىر ضعر صرف اندٌُار يمابم اندولار فً ان

 انطُىاث

ضعر صرف 

اندولار فً 

 انًساد

ضعر انصرف 

 اندٌُار

 فً انًساد

َطبت انتغٍر 

انطُىي % 

نطعر صرف 

 اندٌُار

ضعر صرف 

اندولار فً 

انطىق 

 انًىازي

ضعر انصرف 

 اندٌُار

فً انطىق 

 انًىازي

َطبت انتغٍر انطُىي 

% نطعر صرف 

 اندٌُار

 ــــــــــــ 0.000688231 1453 ــــــــــــــ 0.000688705 1452 2004

2005 1469 0.000680735 (1.15) 1472 0.000679348 )1.29) 

2006 1467 0.000681663 0.13 1475 0.000677966 (0.20) 

2007 1255 0.000796813 16.89 1267 0.000789266 16.41 

2008 1193 0.000838223 5.19 1203 0.000831255 5.32 

2009 1170 0.000854701 1.96 1182 0.000846024 1.77 

2010 1170 0.000854701 0 1186 0.00084317 (0.33) 

2011 1170 0.000854701 0 1196 0.00083612 (0.83) 

2012 1166 0.000857633 0.34 1233 0.00081103 (3.00081) 

 انًصدر:

 ( .ًنطُىٌت، بغداد: انًدٌرٌت انعايت نلاحصاء والابحاث. . انُشراث ا2004-2012)انبُك انًركسي انعرال 

 
 ب3-1-1الشكل)

 (2004-2012صرف اندٌُار يمابم اندولار فً انطىلٍٍ انرضًً وانًىازي نهًدة) تطىر ضعر
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 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 

 
 .(3-1-3)المصدر : من عمل الباح ين بالاعتماد عمى البيانات الواردة في الجدول

         
ميــادا مـاهو ناـام الصـرف المببــق فعـإذ مـن قبــل السياسـة النةديـة فــي فـي رضـم هـبا كمــه يُ ـار تسـا ل  

ب؟ ثب اصـب  هـبا الامـر م يـراذ ومحـل جـدل، رصوصـاذ وأن الـرأي السـائد لـدف 2004-2012العراق بوال المدة)
بعض صناع السياسة النةديـة والمعمـن مـن قبـل البنـك المركـ،ي العراقـي هـو ان ناـام الصـرف فـي العـراق رـإل 

ب vii)ة هو ناام الصرف المعوم المدارهبا المد
Managed float. 

 ب.2004-2012. ناام الصرف اليعمي في العراق لممدة )2-3
لأنامـة الصـرف اليعميـة،  Levy-Yeyati & Sturzenegger (LYS)يسـتردم الباح ـان  تصـنيف         

يتـه عمـى تحركـات كـل مـن لمكشف عـن حةيةـة ناـام الصـرف فـي العـراق، ثب أنَّ هـبا التصـنيف يعتمـد فـي منهج
، وهـــبا يـــتإئم وواقـــ  التجربـــة العراقيـــة فـــي هـــبا المـــدة، ثب تكونـــت بviii)ســـعر الصـــرف والاحتيابيـــات الدوليـــة

نشاء سوق مرك،ية لمصرف.  احتيابيات دولية لدف البنك المرك،ي العراقي، واد
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 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 
 ب3-2-4جدول)

 ب2004-2008التصنيف اليعمي لناام الصرف في العراق لممدة من )

 ُىاثانط

ضعر 

 انصرف

E)) 

1 

 
 

2 

 
 

3 

 

 4 

 

 
5 

 

 
6 

Rt 

7 

(3 - 4 - 5) /1 

 
8 

7/ (6/1) 

Dec/20

03 
 ـــــــــــ 13.277 6705 15237.3 2846.5 41611.9 ــــــــــــ 1772

Jan/20

04 
1487 -16.083 43,238 2,847 10,346 7148 20.205 1.830 

Feb 1413 -4.976 42,907 2,847 20,260 7341 14.012 -1.288 

Mar 1419 0.424 42,792 2,837 37,361 7371 1.828 -2.345 

Apr 1440 1.479 42,781 2,842 31,092 7827 6.143 0.830 

May 1461 1.458 42,816 2,846 123,112 8351 -56.907 -11.600 

June 1458 -0.205 42,814 2,847 157,971 9042 -80.935 -4.203 

July 1460 0.137 42,826 2,849 686,448 10493 -442.788 -58.347 

Aug 1460 0 3,747,748 13,295,012 830,666 10773 -7108.171 -927.423 

Sept 1461 0.068 5,517,325 13,307,165 1,709,421 10843 -6501.889 82.165 

Oct 1460 -0.068 5,480,269 13,305,772 667,572 10778 -5817.174 92.259 

Nov 1460 0 7,542,408 13,447,429 1,724,761 11567 -5225.878 80.097 

Dec 1460 0 13,652,193 16,025,364 596,643 12219 -2034.119 402.867 

Jan/20

05 
1460 0 15,644,824 19,072,904 857,751 12905 -2935.500 -107.702 

Feb 1460 0 16,717,786 19,343,253 451,714 14046 -2107.658 93.657 

Mar 1461 0.068 16,294,539 9,913,612 723,470 13900 3872.318 621.583 

Apr 1465 0.273 14,382,170 7,831,833 422,027 13240 4183.146 32.670 

May 1469 0.273 15,938,264 26,821,610 1,548,039 13204 -8462.481 -1399.23 

June 1465 -0.2728 15,326,187 21,469,607 1,697,998 13837 -5352.503 345.99 

July 1472 0.477 15,161,286 27,370,394 1,705,170 13154 -9452.634 -434.103 

Aug 1477 0.339 13,290,711 27,698,424 792,218 13021 -10291.083 -93.826 

Sept 1476 -0.067 13,478,863 33,456,813 549,418 13189 -13907.430 -410.210 

Oct 1471 -0.338 14,645,273 13,713,248 1,773,894 13225 -572.310 1492.352 

Nov 1474 0.203 15,576,387 23,071,125 2,454,203 13464 -6749.620 -687.094 

Dec 1474 0 19,901,327 25,058,668 2,550,696 13795 -5229.333 166.436 

Jan/20

06 
1479 0.339 20,410,185 21,635,790 2,192,811 13890 -2311.302 311.792 

Feb 1477 -0.135 20,951,531 21,555,547 1,971,166 14140 -1743.522 60.456 

Mar 1477 0 21,572,133 24,485,765 3,275,358 14460 -4190.243 -255.573 

Apr 1478 0.067 22,161,004 22,794,431 2,769,548 14633 -2302.418 192.829 

May 1477 -0.067 22,023,200 23,425,316 2,007,251 15107 -2308.305 -0.594 

June 1477 0 20,232,311 26,440,090 774,200 15452 -4727.135 -236.487 

July 1477 0 20,790,779 28,068,537 1,002,512 15888 -5606.140 -84.020 

Aug 1477 0 22,942,452 28,278,226 2,606,361 15908 -5377.207 21.282 
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 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 
 

Sept 1475 -0.135 23,328,457 29,740,669 2,541,015 15747 -6069.984 -64.321 

Oct 1471 -0.271 23,962,125 33,742,284 3,014,772 15876 -8698.117 -246.173 

Nov 1453 -1.223 22,226,562 33,421,717 1,750,660 16471 -8909.714 -19.605 

Dec 1391 -4.267 27,763,676 24,157,671 5,181,604 17521 -1132.709 686.053 

Jan/20

07 
1304 -6.254 26,579,566 23,683,759 3,214,658 17718 -244.517 70.513 

Feb 1286 -1.380 25,294,772 27,957,889 2,757,277 17154 -4214.925 -292.211 

Mar 1277 -0.699 24,730,999 32,096,800 1,747,438 17643 -7136.444 -219.020 

Apr 1271 -0.469 27,566,364 30,392,394 2,655,287 18466 -4312.601 204.389 

May 1262 -0.708 28,572,233 31,663,185 2,004,259 19450 -4037.409 18.941 

June 1256 -0.475 29,114,838 24,279,757 664,328 20423 3320.663 477.423 

July 1249 -0.557 31,926,221 24,957,336 1,742,620 19982 4184.359 53.116 

Aug 1240 -0.720 32,686,996 24,833,483 1,378,049 20115 5222.148 64.868 

Sept 1235 -0.403 31,822,737 23,434,516 457,266 20916 6421.825 73.954 

Oct 1232 -0.242 33,517,877 24,128,175 906,263 26227 6885.908 27.402 

Nov 1227 -0.405 35,502,946 27,242,642 1,940,349 27573 5150.737 -81.508 

Dec 1217 -0.814 40,196,715 4,265,761 3,582,638 28808 26580.374 953.620 

Jan/20

08 
1214 -0.246 37,968,363 24 2,729,863 29873 29026.751 103.347 

Feb 1210 -0.329 38,818,958 24 3,299,213 32544 29355.141 13.345 

Mar 1208 -0.165 41,150,945 24 3,641,712 33401 31050.669 63.040 

Apr 1203 -0.413 46,032,352 24 4,133,572 31606 34828.558 136.633 

May 1200 -0.249 46,407,174 24 7,120,291 33091 32739.049 -79.531 

June 1197 -0.25 51,426,385 24 1,432,552 36517 41765.922 327.347 

July 1193 -0.334 47,608,358 24 2,929,601 38347 37450.740 -141.448 

Aug 1187 -0.502 45,795,049 24 1,864,861 38482 37009.405 -13.730 

Sept 1180 -0.589 51,949,368 24 6,537,650 37031 38484.486 45.499 

Oct 1178 -0.169 50,321,942 24 4,785,401 38565 38655.786 5.458 

Nov 1175 -0.254 52,902,271 24 7,780,324 39801 38401.636 -7.763 

Dec 1172 -0.255 58,841,039 24 8,576,728 42859 42887.616 132.434 

 

0.656   =  انًتىضط انًطهك نــ  

 
26.285   = انًتىضط انًطهك نــ     

 

 انًصدر: 

  .ًانُشراث انطُىٌت، بغداد: انًدٌرٌت انعايت نلاحصاء والابحاث. (2003-2008)انبُك انًركسي انعرال . 

 (و انمٍى فً َهاٌت انجدول يٍ عًم انباحثٍٍ.8( و )7( و )2الأعًدة ) 

 و انباحثتاٌ نتطبٍتك اتاا الاضتهىر ضتعر صترف دٌُتار/ دولار ونتٍص ضتعر صترف دولار / يلاحظت يهًت: اضتتدد

كًا جاء  Bunchmarkدٌُار كًا ورد فً يلاحظت ضابمت، لاٌ انتُفٍا ٌتطهب ضعر صرف انعًهت انًرجعٍت 

 (. LYS,2005فً أصم انًمانت)
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 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 
ب فـي العـراق حيـث بمغـت  ،  ،  ب قيم متغيرات التصنيف الـ إث )3-2-4يوض  الجدول )         

 ب.2004-2008ب عمى التوالي رإل المدة من )26.285، 2.359، 0.656)
ــة          ــيم المرك،ي ــيم مــ  الة ــة هــبا الة ــي ســعر Centroidتعكــ  مةارن ــرات ف ــق لمتغي ، أن المتوســب المبم

واتى ٌمتترر يتٍ انمًٍتت  0.656)ب، حيـث بمـص )2-3-1الجـدول ) Highبو تغيـر عـالي   الصرف الاسمي 

ب، أمـا بالنسـبة ثلـى التةمـب فـي تغيـرات سـعر الصـرف  2-3-2ب الجـدول )(0.53البالغـة  Centroidالمرك،ية 
-4ب الجـدول )2.359البي يعبر عنه با نحراف المعيـاري البالغـة قيمتـه رـإل مـدة التصـنيف ) الاسمي 

  Highايضـاذ  اعاليـ اب، وهـبا يعـد تةمبـ2-3-2ب الجدول رقـم )0.96ببلك فهو يةارب الةيمة المرك،ية ) ب،2-3
ـــه  ، فيمـــا يرـــت المتوســـب المبمـــق لمتةمبـــات فـــي الاحتيابيـــات الدوليـــة 2-3-1)الجـــدول ) ثب بمغـــت قيمت

ب، 7.86البالغـة)رب مـن الةيمـة المرك،يـة ب وبالمةارنة م  الةيم المرك،ية لهبا المتغير يتضـ  انهـا تةتـ26.285)
 .2-3-1)ب و )2-3-2ب و )3-2-4ببلك فهي قيمة بات تةمبات عالية ايضاذ انار الجدول )

مما تةدم وفي ال ارتياع المتغيرات ال إث لمتصنيف، يمكن الاستنتاج  أنَّ ناام الصرف اليعمي المببق         
، وهــو يبــابق 2-3-1)ناــام صــرف معــوم مــدار الجــدول ) ب هــو2004-2008فــي العــراق رــإل المــدة مــن )

 الناام المعمن من قبل البنك المرك،ي العراقي.
 ب3-2-5جدول)

 ب2009-2012التصنيف اليعمي لناام الصرف في العراق لممدة من )

 انطُىاث

ضعر 

 انصرف

E)) 

1 

 
 

2 

 
 

3 

 

 4 

 

 
5 

 

 
6 

Rt 

7 

(3 - 4 - 5) /1 

 
8 

7/ (6/1) 

Jan/20

09 
 ـــــــــ 41058.958 42528 5,255,560 24 53,294,566 ـــــــــ 1170

Feb 1170 0 51,298,022 24 4,823,363 42971 39721.910 -36.783 

Mar 1170 0 49,043,013 24 4,317,977 42033 38226.505 -40.716 

Apr 1170 0 48,310,969 24 3,710,468 42021 38120.065 -2.962 

May 1170 0 47,455,373 24 1,290,220 41980 39457.375 37.235 

June 1170 0 50,604,232 22 3,476,486 45151 40280.105 22.929 

July 1170 0 52,148,993 22 3,476,486 43445 41600.414 34.213 

Aug 1170 0 49,182,648 22 3,722,552 40951 38854.764 -73.942 

Sept 1170 0 49,147,164 22 700,956 41555 41406.996 72.919 

Oct 1170 0 50,079,485 2,106,847 735,913 42594 40373.269 -29.105 

Nov 1170 0 52,155,680 2,139,009 1,413,988 43645 41540.754 32.069 

Dec 1170 0 51,872,810 2,080,910 1,089,569 45270 41625.923 2.2831 

Jan/20

10 
1170 0 53,006,036 2,062,991 3,156,525 51742 40843.179 -20.229 

Feb 1170 0 51,182,418 2,034,307 1,769,845 42799 40494.244 -7.8901 

Mar 1170 0 51,353,305 2,015,273 3,216,928 43054 39419.747 -29.373 

Apr 1170 0 51,184,029 2,002,146 3,522,078 40665 39025.474 -10.714 

May 1170 0 48,398,972 1,956,988 395,305 40778 39356.135 9.5136 

June 1170 0 48,418,341 1,963,054 1,471,820 42985 38447.407 -26.073 
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 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 
 

July 1170 0 49,970,260 2,019,799 943,804 44856 40176.629 47.067 

Aug 1170 0 51,695,171 2,002,889 1,259,267 45177 41395.739 31.798 

Sept 1170 0 57,052,721 2,065,646 1,119,896 45920 46040.323 120.286 

Oct 1170 0 54,652,956 2,083,393 722,080 46316 44314.088 -43.982 

Nov 1170 0 56,493,424 2,025,281 2,666,480 46825 44274.925 -0.989 

Dec 1170 0 59,252,271 2,044,156 1,384,344 48327 47712.624 85.896 

Jan/20

11 
1170 0 60,288,221 2,073,279 3,535,996 53810 46734.141 -23.689 

Feb 1170 0 59,281,170 2,088,026 3,237,235 49924 46116.161 -13.436 

Mar 1170 0 58,727,716 2,104,551 3,313,988 48369 45563.399 -12.954 

Apr 1170 0 63,073,466 2,151,619 1,631,295 53014 50675.685 123.66 

May 1170 0 63,959,670 2,124,820 3,469,713 52572 49884.732 -17.456 

June 1170 0 63,413,689 2,124,397 3,246,814 53295 49608.955 -6.1374 

July 1170 0 62,884,549 2,122,472 822,701 54630 51230.235 35.592 

Aug 1170 0 67,177,786 2,141,002 3,478,340 55350 52614.054 29.636 

Sept 1170 0 66,023,132 2,080,316 5,074,022 55420 50315.208 -48.593 

Oct 1170 0 67,558,573 2,105,084 2,734,176 56950 53606.250 69.478 

Nov 1170 0 67,997,843 2,059,502 2,354,410 58228 54345.240 15.182 

Dec 1170 0 71,410,911 2,031,415 5,947,820 58698 54215.107 -2.6148 

Jan/20

12 
1168 -0.170 70,553,556 2,051,826 7,996,352 56209 51802.549 -48.088 

Feb 1166 -0.171 72,077,654 2,058,361 4,485,493 56594 56203.945 91.459 

Mar 1166 0 67,776,615 2,034,855 2,800,627 56537 53980.388 -45.811 

Apr 1166 0 70,500,254 2,051,125 2,692,298 59768 56395.223 49.802 

May 1166 0 68,655,349 1,997,828 2,692,298 59596 54858.681 -29.976 

June 1166 0 75,189,855 1,998,278 7,021,037 60872 56750.034 37.004 

July 1166 0 71,269,895 1,995,275 6,435,236 60366 53893.125 -54.723 

Aug 1166 0 73,974,082 2,011,135 3,777,898 60583 58477.743 88.554 

Sept 1166 0 71,442,875 2,040,066 3,031,408 59879 56922.299 -29.936 

Oct 1166 0 79,729,591 2,037,923 10,508,384 60747 57618.596 13.558 

Nov 1166 0 75,336,736 2,029,893 4,766,201 61364 58782.711 22.344 

Dec 1166 0 82,001,306 2,033,095 6,777,269 64391 62770.962 75.782 

 

0.00   =  انًتىضط انًطهك نــ  

 
10.46   = انًتىضط انًطهك نــ     

 انًصدر:

 ( .ًانُشراث انطُىٌت، بغداد: انًدٌرٌت انعايت نلاحصاء والابحاث.2009-2012)انبُك انًركسي انعرال . 

 (و انمٍى فً َهاٌت انجدول يٍ عًم انباحثٍٍ.8( و )7( و )2الأعًدة ) 

 

ب فــي العــراق حيــث  ،  ،  ب قــيم متغيــرات التصــنيف الــ إث )3-2-5م )يوضــ  الجــدول رقــ       
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 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 
 ب.2009-2012ب عمى التوالي رإل المدة من )10.46، 0.034، 0.00بمغت )
الصـرف  ، ان المتوسب المبمق لمتغيرات في سعرCentroidتعك  مةارنة هبا الةيم م  الةيم المرك،ية         
، واتتى ٌطتتابك انمًٍتتت انًركسٌتتت 0.00)، حيــث بمــص )2-3-1)الجــدول ) Lowبو تغيــر مــنريض   الاســمي 

Centroid  ب، أمــا بالنســبة ثلــى التةمــب فــي تغيــرات ســعر الصــرف  الاســمي 2-3-2ب الجــدول )(0.00البالغــة
ب، 3-2-5ب الجـدول رقـم )0.034رإل مدة التصنيف ) البي يعبر عنه بالانحراف المعياري البالغة قيمته 

  Lowايضـــا  امنريضـــ اب، وهـــبا يعـــد تةمبـــ2-3-2ب الجـــدول رقـــم )0.00بـــبلك فهـــو يةـــارب الةيمـــة المرك،يـــة )
ثب بمغـــت قيمتـــه  ب، وفيمـــا يرـــت المتوســـب المبمـــق لمتةمبـــات فـــي الاحتيابيـــات الدوليـــة 2-3-1الجـــدول )

ب، 7.86مـ  الةـيم المرك،يـة لهـبا المتغيـر يتضـ  انهـا تةتـرب مـن الةيمـة المرك،يـة البالغـة)ب وبالمةارنة 10.46)
 .2-3-1)ب و )2-3-2ب و)3-2-5ببلك فهي قيمة بات تةمبات عالية انار الجدول رقم )

، مــ  ارتيــاع ، كـبلك انريــاض قيمـة  ممـا تةــدم فـي اــل انريـاض قيمــة المتوســب المبمـق لـــــ         
، يمكن الاستنتاج  بأنَّ ناام الصرف المببق بحكم الواق  في العراق رإل المدة مـن   المتوسب المبمق لـــــ 

، بـبلك فهـو يرتمـف عـن الناـام المعمـن مـن  2-3-1)ب هو ناام صرف  ابـت الجـدول رقـم )2012-2009)
 قبل البنك المرك،ي العراقي.

 ب.2004-2012حتيابيات الدولية وانضباب السياسة المالية في العراق ). استن،اف الا3-3
 استةرار سعر صرف الدينار واستن،اف الاحتيابيات الدولية. 1-3-3.
 Dis monetizing   and  Non-financial depthفي ال ناام مالي ييتةر بشدة لمتبور         

ادارياذ تكون الةنوات المعتادة لانتةال أ ر السياسة النةدية  وارتياع السيولة المصرفية واسعار اليائدة الموجهة
ثلى الةباع الحةيةي غير فاعمة ثلى حد كبير. بالتالي، فإن الأداة الأساسية المتاحة أمام البنك المرك،ي العراقي 
هي التدرل في سوق الصرف الاجنبي، ثب أنَّ سعر الصرف ال ابت عاد باليائدة عمى الاقتصاد العراقي 

 ب.19، 2013)صندوق النةد الدولي، 
ثلا أنَّ المحافاة عمى سعر صرف  ابت ومستةر تحةق من رإل مباشرة البنك المرك،ي العراقي         

باستبدال العممة ودرول العممة الجديدة لمتداول، وما لاقته من قبول عام حيث توافر الأمان وصعوبة الت،وير 
من البمب عمى الدينار العراقي الجديد وعدا ر،ينا جيدا لمةيمة)البنك والتإعب بحةوق حامميها، مما ،اد 

ب، فضإذ عن قيام المصرف المرك،ي بتنايم م،اد العممة وضخ ج،ء كبير من العممة 13، ت2003المرك،ي، 
الأجنبية من أجل تحةيق توا،ن حةيةي بين البمب والعرض عمى العممة الأجنبية في سوق الصرف، وبمغت 

مميون دولار  6108، ارتيعت الى 2003مميون دولار لعام  293لبنك المرك،ي من العممة الأجنبية مبيعات ا
 .1984.6%، بنسبة ارتياع بمغت 2004في عام 
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 2012استمر هبا الارتياع في مبيعات البنك المرك،ي من العممة الاجنبية حتى بمغت في عام  
ب، يوض  3-3-6الجدول ) 2004بالمةارنة م  عام  696%مميار دولار بنسبة ارتياع تةارب  48مايةارب 

الجدول ايضاذ نسبة مبيعات المرك،ي العراقي من العممة الاجنبية في الم،اد الى الاحتيابيات الدولية التي 
، في ما بمغت هبا النسبة في 66%ب ما يةارب 2004-2012بحو،ته و بمص متوسب هبا النسبة لممدة )

، 73%بمغت هبا النسبة  2012، اريراذ في عام  77%بما يةارب  2009و 2005أعمى مستوف لها عام 
هبا النسب المرتيعة توض  مدف استن،اف الاحتيابيات الدولية لمبنك المرك،ي العراقي لمدفاع عن استةرار سعر 

 صرف الدينار أمإذ في تحةيق الاستةرار السعري.
 (3-3-6انجدول ) 

 مميار دولار (2003-2012ي انعرالً نهًدة )انًركس لمبنكيساد انعًهت الاجُبٍت 
ًبٍعاث انَطبت 

 نلاحتٍاطٍاث

% 

الاحتٍاطٍاث 

 اندونٍت

البنك يبٍعاث 
انًركسي يٍ انعًهت 

 فً انًساد

البنك يشترٌاث 
انًركسي يٍ انعًهت 

 يٍ انًساد

البنك  يشترٌاث
انًركسي يٍ انعًهت 

يٍ وزارة انًانٍت   

 انطُىاث

13.8 0.0211 0.293 0.001 0.9 2003 

0.65 9.3957 6.108 0.05 10.352 2004 

0.77 13.5197 10.462 0.076 14.854 2005 

0.62 18.0122 11.175 0.11 18 2006 

0.52 30.1633 15.98 1.413 26.7 2007 

0.52 48.8096 25.869 0.35 45.5 2008 

0.77 43.8849 33.992 0.013 23 2009 

0.72 49.9392 36.171 0.004 41 2010 

0.66 59.7073 39.798 0.003 51 2011 

0.73 66.5052 48.649 0.004 57 2012 

 انًصدر:

 ( .ًانُشراث انطُىٌت، بغداد: انًدٌرٌت انعايت نلاحصاء والابحاث.2004-2012انبُك انًركسي انعرال .) 

لاستةرار السعري في رضم بلك ي ار التسا ل الآتي: ما هي الةيود التي تولد ميول تضرمية تُرل با        
وتجعل البنك المرك،ي العراقي يستن،ف قدراذ كبيراذ من الاحتيابيات الدولية لممحافاة عمى استةرار سعر صرف 

 الدينار؟ هبا ما يحاول الباح ان تيسيرا في اليةرة الآتية.
  بات سعر صرف الدينار وانضباب السياسة المالية في العراق. 2-3-3.

لحكومي في العراق، كما هو الحال في الدول النيبية الناميـة الأرـرف، بشـكل أساسـي عـن يمول الانياق ا       
بريق الايرادات النيبية، حيث تبـادل الحكومـة العممـة الاجنبيـة مـ  البنـك المركـ،ي العراقـي لمحصـول عمـى مبـالص 

 لنةدية تبعاذ لهبا الآلية.كافية من العممة المحمية لتمويل انياقها في الدارل، في هبا الحال تتوس  الةاعدة ا
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 وفق مرحمتين: عمى يمكن توصيف الانياق الحكومي واستيعابه في الاقتصاد العراقي 

ــاجرة  ــة لممت ــى الســم  الةابم ــائض عم ــي الي ــب الكم ــى: ان البم ــي  Tradableالأول ــر ف ــدا التوســ  الكبي ــبي يول ال
ه عـن بريـق الاسـتيرادات التـي تعنـي ضـمناذ ،يـادة الانياق الحكومي وفي جانبه الجاري )الاستهإكيب يتم اشـباع

البمب عمى العممة الاجنبية ،الامر البي يةود الى ميول تضرمية تةيد اهداف السياسة النةدية فـي الحيـاا عمـى 
الاستةرار السعري وت،يد من تكمية سياسة التدرل في سوق الصرف لمبنك المرك،ي العراقي عبر ضخ مبالص كبيرة 

 ب .1، 2012استن،اف هبا الاحتيابيات )صال ،  ومن  مت الدولية، من الاحتيابيا
)اراضــي، ســكن، رــدمات Non tradableال انيــة: البمــب الكمــي عمــى الســم  والرــدمات غيــر الةابمــة لممتــاجرة 

ــر  ــي لمســم  غي ــاتج المحم ــدما يكــون الن ــراذب، فعن ــة، مجــاري، وغيرهــا ك ي ــة عــرض الاداري ــاجرة بو مرون ــة لممت ةابم
جداذ في الأجل الةصير فبعد نةبة معينة من ت،ايد البمب الكمي عمى هبا السم  تبـدأ أسـعارها با رتيـاع منريضة 

ب أنَّ الانيـاق الحكـومي الـدارمي يتحـدد  ومن  م تنعدم مرونة العرض عنـد الوصـول الـى أقصـى باقـة ثنتاجيـة، واد
 ام للأسعار وعبر المعادلة الآتية:نةدياذ في بادئ الأمر  م يتحدد محتواا الحةيةي في ضوء المستوف الع

 

 وباعادة ترتيب المعادلة نحصل عمى:

 
 حيث ان:      

 : الناتج المحمي الحةيةي من السم  والردمات غير الةابمة لممتاجرة. 
 : الانياق الحكومي الدارمي بالعممة المحمية: الدينار.

 للأسعار.: المستوف العام 
 : ج،ء من الانياق الرات المرتبب بالانياق الحكومي الدارمي.

 : ج،ء من الانياق الرات المرتبب بالناتج الحةيةي من السم  والردمات غير الةابمة لممتاجرة.

 
وببلك تصب  المعادلة  fالى  ابت ايضاذ وليكن   وابت يمكن ان يرت،ل المةدار  و  وبما ان        
 كالآتي: 

 
في الاجل الةصير فان المستوف العام    yبموجب هبا المعادلات البسيبة، وفي ال افتراض  بات         

لانياق لإسعار يتغير بتغير الانياق الحكومي الدارمي، أي أنَّ التغير النسبي في الةاعدة النةدية المحي،ة با
 ب.111-113، 2012الحكومي يساوي مستوف التةمب السعري )بريهي، 

ببلك فإن الميول التضرمية في العراق ناجمة عن فائض البمب الكمي عمى السم  الةابمة لممتاجرة         
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ق المتولد من التوس  بالانياق الحكومي بميل نحو الانياق الجاري )الاستهإكي ب البي يتم اشباعه عن بري

الاستيرادات، كبلك تبدأ الضغوب التضرمية بالتصاعد عند ،يادة البمب الكمي واقتران هبا ال،يادة بتغير في 
 ب.90، 2012بنيته لمصمحة السم  غير الةابمة لممتاجرة )جورج، 

لي  براف ان اسعار السم  غير الةابمة لممتاجرة في الدول النامية تكون ادنى منها في الدول          
، هبا يعني ان متوسب الاجر يميل Balassa-Samuelsonمتةدمة الغنية او الصناعية وهو ما يعرف بأ ر ال

الى التساوي عبر الةباعات ، ثب أنَّ أجر العامل في قباع السم  الةابمة لممتاجرة يتحدد بموجب قيمة الانتاجية 
لةابمة لممتاجرة بي الانتاجية الحدية الحدية في هبا الةباع منه ينتةل هبا الاجر الى قباع السم  غير ا

 ب.258-259، 2012المنريضة بهبا ترتي  اسعار السم  غير الةابمة لممتاجرة )بريهي، 
ثلا أنَّه هنالك ميارقة في الاقتصاد العرقي، حيث اصبحت اسعار السم  غير الةابمة لممتاجرة تما ل ما         

، عمى Balassa-Samuelsonراق اصب  يرض  لما يعرف با ر هو عميه في البمدان المتةدمة، ثب ثنَّ الع
 الرغم من كون الاقتصاد العراقي اقتصاد ريعي عالي الاستهإك ومحدود النمو في قباعاته السمعية والردمية.

الميارقة الاررف هي ان العراق اصب  يستورد بشكل كبير الردمات والمهارات والمتبمبات الردمية م ل         
الردمات الببية الرارجية التي كانت متوافرة محمياذ، ردمات الشركات الامنية، شراء السكن رارج  )اتساع

العراق، قيام شركات اجنبية بتنييب مشاري  اسكان وجمب مستم،مات العمل والبناء، فضإذ عن لوا،م البنية 
متبمبات تعد ج،ء كبير من السم  التحتية واساسياتها ومتبمباتها وك ير من المهارات ب. كل هبا الردمات وال

والردمات غير الةابمة لممتاجرة لكن في العراق تحولت الى سم  وردمات قابمة لممتاجرة يتم اشباع البمب الكمي 
فانها اربت ترض  لةانون السعر الواحد، هبا الامر يولد  من  معمى هبا السم  عبر الاستيراد الك يف، و 

ر السعري في العراق ناجم عن نمو الانياق الحكومي وعمى الرصوت شةه ضغوب تضرمية وقيد عمى الاستةرا
التشغيمي في الموا،نة العامة ، فضإذ عن الانرياض الشديد في انتاج السم  غير الةابمة لممتاجرة الةادرة عمى 

وق منافسة م يإتها من الاستيرادات، الامر البي ي دي الى الضغب أك ر عمى تكمية سياسة التدرل في س
 ب.3،  2012الصرف واستن،اف الم،يد من الاحتيابيات الدولية )صال ،

ثنَّ التوس  الكبير الحاصل في الانياق الحكومي م  ميل عال لإنياق الاستهإكي عمى حساب           
الانياق الاست ماري، في ال اقتصاد عراقي يرتك، عمى الةباع النيبي بشكل أساسي وتدهور واض  في 

السمعية الاررف، من شأنه ان يولد بمب كمي مضاعف ضرم عمى السم  والردمات الةابمة وغير  الةباعات
 الةابمة لممتاجرة.

ثب أنَّ تمويل الانياق الحكومي في العراق والتوس  به لا يتبمب تحجيم الدرل الةابل لمتصرف، بلك لأنه        
حيث يمول الانياق الحكومي بالدرجة الأسا  من  يمول من الايرادات النيبية ولي  كما في الدول المتةدمة

لا ينريض البمب الكمي  من  مالضرائب المباشرة عمى الدرول الراصة والضرائب غير المباشرة عمى السم ، و 
ب،يادة تمويل الانياق الحكومي في العراق بل عمى العك  من بلك، فان البمب الكمي الحكومي وغير الحكومي 

 ب.95-96، 2012الانياق العام ، مما يياقم وي ير الضغوب التضرمية )جورج،  يرتي  عند التوس  في

بالنتيجة فان ثشباع هبا البمب يتم بواسبة الاستيرادات لمسم  الةابمة لممتاجرة والج،ء الكبير المتحول         



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 422

 4002(  لسنة 42(  العدد )40المجلد  )

 سعر صرف الدينار العراقي مابين النظام الواقعي

 (4004-4002والنظام المعلن للمدة ) 

 
با الاستيرادات من سم  غير قابمة لممتاجرة الى سم  قابمة لممتاجرة كما موض  انياذ، ثب يرتبب تمويل ه

بسياسة التدرل في سوق الصرف التي يتبعها المصرف المرك،ي العراقي لتحةيق الاستةرار في سعر صرف 
الدينار الميضي الى الاستةرار السعري والحد من الضغوب التضرمية، لكن عمى حساب استن،اف ج،ء كبير من 

نك المرك،ي يومياذ في سوق الصرف عبر عمميات الاحتيابيات الدولية من العممة الاجنبية، وما لم يتدرل الب
 السوق الميتوحة متم مة بم،اد العممة الاجنبية ستاهر ضغوب تضرمية عالية ترل بالاستةرار السعري.

مما تةدم يمكن الاستنتاج بوجود ثتساق بين الموا،نة العامة من جهة وتراكم واستن،اف والاحتيابيات        
 توس  بالانياق الحكومي يستن،ف الاحتيابيات الدولية و،يادة ا يرادات النيبية تراكمها.الدولية من جهة أررف، فال

ب التإ،م بين الانياق الحكومي ومبيعات م،اد العممة الاجنبية لمبنك المرك،ي 3-3-7يوض  الجدول )      
في  2004ولار عام مميار د22  ب ، ويمحا ان الانياق الحكومي يةدر بحوالي 2004-2012العراقي لممدة )

مميار دولار ،  6حين بمغت مبيعات م،اد العممة الاجنبية كونه نافبة التدرل لمبنك المرك،ي العراقي ما يةارب 
 49الى ما يةارب  2012 واربت مبيعات المرك،ي العراقي من العممة الاجنبية بالارتياع حتى وصمت في عام 

ض البمب عمى العممة الاجنبية المتولد من ،يادة الانياق مميار دولار لسحب فائض السيولة وامتصات فائ
 مميار دولار. 95الحكومي البي بمص في بلك العام ما يةارب 

ب العإقة الةوية بين مبيعات م،اد العممة الاجنبية والانياق العام، ثب يأرب 3-3-2يوض  الشكل )        
ى الانياق العام نيسه، مما يعني أنَّ التغيرات في الانياق اتجاا منحنى مبيعات م،اد العممة الاجنبية اتجاا منحن

 العام هي التي تةود الى التغيرات الحاصمة في مبيعات م،اد العممة الاجنبية.
 ب3-3-7)انجدول 

 ( يهٍار دولار2004-2012انًركسي يٍ انعًهت الاجُبٍت )البنك تطىر الاَفاق انعاو ويبٍعاث 

يبٍعاث انبُك انًركسي يٍ 

 ت فً انًسادانعًه
 انطُىاث *الاَفاق انعاو

6.108 21.693 2004 

10.462 20.944 2005 

11.175 34.551 2006 

15.98 40.826 2007 

25.869 49.759 2008 

33.992 58.515 2009 

36.171 71.38 2010 

39.798 80.821 2011 

48.649 94.996 2012 

 انًصادر:

 انُشراث انطُىٌت، بغداد: انًدٌرٌت 2004-2012)بُك انًركسي انعرالً. )انبٍاَاث انداصت بًبٍعاث انعًهت، ان .

 انعايت نلاحصاء والابحاث.

(. انًىازَت انعايت، بغداد: دائرة 2004-2012انبٍاَاث انداصت بالاَفاق انعاو، وزارة انًانٍت. ) -

 انًىازَت، اندائرة الالتصادٌت، انطُىاث.

 دٌُار إنى اندولار بًىجب ضعر انصرف فً انطىق انًىازٌت.* تى تحىٌم لًٍت الاَفاق انعاو يٍ ان -

 

 ب3-3-2)انشكم   
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 (2004-2012انًركسي يٍ انعًهىت الاجُبٍت فً انًساد نهًدة )البنك تطىر الاَفاق انعاو ويبٍعاث 

 
 ب.3-3-7المصدر: من عمل الباح ين بالاعتماد عمى البيانات الواردة في الجدول )

 ت.نخائثثثثج نهائيثثث 4.
مابين ناام الصرف بحكم الواق  )اليعميب وناام الصرف المعمن عنه  ايتض  من رإل البحث أن هناك تباين .ث

 عبر الو ائق الرسمية وكتابات المس ولين الرسميين لمبنك المرك،ي.
تحســن ســعر صــرف الــدينار العراقــي رــإل مــدة الدراســة رافةــه اســتةراراذ نســبياذ فــي المســتوف العــام للأســعار  .ج
يض معدلات التضرم، فضإذ عن تإشي اليرق مابين سعر الصـرف فـي السـوق الرسـمي والمـوا،ي، كـل بلـك ور

 تحةق نتيجة لتركي، البنك المرك،ي العراقي عمى أداة سعر الصرف وعدا م بتاذ ثسمياذ لمتوقعات التضرمية. 
فتةــار الناــام المــالي فــي يعــود ســبب التركيــ، عمــى أداة ســعر الصــرف مــن قبــل البنــك المركــ،ي العراقــي ثلــى ث .ح

شـباع السـم  بشـةيها  رتياع السيولة المصرفية، فضإذ عن ضعف مرونة الجها، الانتاجي واد العراق ثلى التبور واد
 الةابمة وغير الةابمة لممتاجرة عبر الاستيراد الك يف.

الصــرف  عمــى الواقــ  العراقــي، بــأنَّ ناــام LYSثتضــ  مــن رــإل تببيــق تصــنيف ناــام الصــرف اليعمــي لـــــ  .خ
ب وهو يبابق ناام الصرف المعمـن، ثلا أنَّ ناـام 2004-2008الواقعي هو ناام الصرف المعوم المدار لممدة )

ب، وبـبلك فهـو يرتمـف عـن ناـام 2009-2012الصرف ال ابت هـو الناـام المببـق بحكـم الواقـ  رـإل المـدة )
 الصرف المعمن عبر الو ائق الرسمية رإل المدة نيسها.
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الصرف ال ابـت بحكـم الواقـ  فرضـه التركيـب الريعـي لإقتصـاد العراقـي، وضـعف الةاعـدة الانتاجيـة،  ثنَّ ناام .د
فضـإذ عـن التوســ  الكبيـر فــي الانيـاق التشــغيمي عمـى حسـاب الانيــاق الاسـت ماري، هــبا كمـه فــرض قيـوداذ عمــى 

يابيـات دوليـة ومرونـة السياسة النةدية لمـدفاع عـن مسـتوف سـعر الصـرف بالمـا بلـك ممكنـاذ فـي اـل وجـود احت
 عالية في ثستردامها لت بيت سعر صرف الدينار العراقي، وتحةيق استةراراذ نسبياذ في المستوف العام للأسعار.

ثنَّ الاستمرار في التوسـ  با نيـاق التشـغيمي عمـى حسـاب ا نيـاق الاسـت ماري لمموا،نـة العامـة وتمويـل هـبا  .ذ
دي بلك ثلى تعميق التةمبات السعرية مما ييرض كمية عالية عمى البنك ا نياق عن بريق الايرادات النيبية، ي  

المركــ،ي العراقــي متم مــة بإســتن،اف أجــ،اء كبيــرة مــن الاحتيابيــات الدوليــة لمحيــاا عمــى اســتةرار ســعر الصــرف 
 المتبوع بالاستةرار السعري، فضإذ عن ثضعاف فاعمية السياسة النةدية.

 قائمت المصادر 
 -العربيت:أولاً   المصادر

ب. التةرير الاقتصادي السنوي لمبنك المرك،ي العراقـي. بغـداد: 2004 ومبم  2003البنك المرك،ي العراقي. ) .ث
المديريــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة العامــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة للإحصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاء والأبحــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاث، 

http://www.cbi.iq/documents/AnnualEconomic_report%202003_f.pdf 
. بغــداد: المديريــة العامــة للإحصــاء والابحــاث، KFIالبنــك المركــ،ي العراقــي. الم شــرات الماليــة الأساســية  .ج

http://www.cbi.iq/index.php?pid=Statistics. 
متبادل بين سـعر الصـرف وحجـم الاحتيابيـات الدوليـة فـي الاقتصـاد ب. الأ ر ال2009باشا اغا، عمر. ) .ح

 اكتوبر. 7الميبي. بحث ثنهاء لمحصول عمى لةب"ماجستير في العموم الاقتصادية"، جامعة 
شكالية السياسـةالنةدية 2012جورج، حاتم. ) .خ ب. دور سعر الصرف في تحديد المستوف العام للأسعار واد

 .86-114: الصيحات 59-60ة، العددان في العراق. بحوث اقتصادية عربي
ــد الهــادي. ) .د ــالوث المســتحيل: التحــدي المحتمــل أمــام السياســة 2007حســن، باســم عب ب. اشــكالية ال 

 .80-91: الصيحات 19النةدية في العراق. دراسات اقتصادية بيت الحكمة، العدد 
 ار النهضة العربية.ب. الاقتصاد الدولي الكتاب ال اني. د.ب. الةاهرة: د2007رميل، سامي. ) .ذ
ب. التحــرك نحـــو مرونـــة ســعر الصـــرف: كيـــف، 2006دوتاغوبتــا، ر.، فرنانـــدي،، و.، وكاراكـــادا ، و. ) .ر

 . 04/126ومتى، وبأي سرعة؟. صندوق النةد الدولي، ورقة عمل رقم 
 ب. مإم  السياسة النةدية في العراق. د.ب. أبو ابي: صندوق النةد العربي.2007شبيبي، سنان. ) .ز
ب. ناــم وسياســات أســعار الصــرف.  د.ب. أبــو 2003، ع. ت.، بمبــل، ع. أ. وعمــران، م. م. )صــادق .س

 ابي: صندوق النةد العربي معهد السياسات الاقتصادية.
ب. السياسـة النةديـة لمعـراق: بنـاء الاسـتةرار الاقتصـادي الكمـي والحيـا 2012صال ، ماهر محمـد. ) .تث

 عمى ناام مالي سميم. د.ب. بغداد: د. ن.
ب. السياسـة النةديـة والماليـة والسـيبرة عمـى متغيـرات التضـرم واسـعار 2011 ، ماهر محمد. )صال .ثث

http://www.cbi.iq/documents/AnnualEconomic_report%202003_f.pdf
http://www.cbi.iq/documents/AnnualEconomic_report%202003_f.pdf
http://www.cbi.iq/index.php?pid=Statistics
http://www.cbi.iq/index.php?pid=Statistics
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 الصرف. بغداد: مرك، حمورابي لمبحوث والدراسات الاستراتيجية.

ب. الباقـــة الاســـتيعابية لمنيةـــات التشـــغيمية ومرونـــة الكميـــة الماليـــة 2012صـــال ، ماهـــر محمـــد. ) .جث
 .254-264: الصيحات  65العدد  18قتصادية والادارية، المجمد لمسياسة النةدية. مجمة العموم الا

ب. ناـام معـدلات الصـرف: انمـوبج تشريصـي لمواقـ  العراقـي. المجمـة 2010صال ، ماهـر محمـد. ) .حث
 .2-13: الصيحت 25العراقية لمعموم الاقتصادية، العدد 

مــ  العــراق،  2013ة لعـام ب. تةريــر الربـراء حــول مشــاورات المـادة الرابعــ2013صـندوق النةــد الـدولي. ) .خث
http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/scr/2013/cr. 

 ايمـول 15"صندوق النةد العربي":  إ ة نام لصرف العمإت ودول"التعاون" تعتمد اليـة "الـربب بالـدولار".) .دث
 ، من2014ايمول  1ب. جريدة الاتحاد، أبو ابي، استرج  في 2012

http://www.alittihad.ae/details.php?id=89081&y=2012&article=full. 

لسياسـة النةديـة. الببعـة الاولـى. بغـداد: مركـ، ب. الاقتصـاد المـالي الـدولي وا2012عمي، أحمد بريهـي. ) .ذث
 حمورابي لمبحوث والدراسات الاستراتيجية.

ب. الاقتصـــاد الـــدولي مــدرل السياســـات. د.ب. محمـــد أبـــراهيم منصـــور 2010كريــانين، موردرـــاي. ) .رث
 )مترجمب، عمي مسعود عبية)مترجمب. الرياض: دار المريخ لمنشر والتو،ي .

ر السياســة النةديــة فــي اســتةرار ســعر الصــرف فــي العــراق. بحــث ب. دو 2010كــريم، فــإح حســن. ) .زث
 ثنهاء لمحصول عمى لةب"ماجستير في العموم الاقتصادية"، جامعة بغداد.

ــداوي، عمــاد عمــر. ) .سث ب. عإقــة أنامــة ســعر الصــرف بــأداء الاقتصــاد المصــري. ابروحــة 2011هن
 اد"، جامعة ال،قا،يق. ستكمال متبمبات الحصول عمى درجة "دكتوراا اليمسية في الاقتص

  -:ثانياً   المصادر الأجنبيت
1. Atish, R., Mahvash, S., & Gharalambos, G., (2014). Friedman redux: 

External adjustment and exchange rate flexibility. International Monetary Fund, 

WP/14/146, pp 1-42. 
2. Bofinger, P. & Wollmeshauser, T. (September 2001). Managed floating: 

understanding the new international monetary order. Wurzburg Economic 

Papers, No.30, PP 1-82. 

3. Ghanem, D. (2010). Fixed exchange rate regimes and price stability: 

Evidence from MENA countries, Montpellier laboratory of  theoretical and 

applied economics, University montpellier I. 

4. Gray, S., Karam, P., Meeyam, V., & Stubbe,m. (2013).  Monetary issues in 

the middle east and north africa region: A policy implementation handbook for 

central bankers. Washington, D.C.: International Monetary Fund.  

5. Levy-Yeyati, E.,  & Sturzenegger, F., (2005).  Classifying exchange rate 

regimes: Deeds vs. words, European economic review, 49, pp1603-1635. 
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The Exchange Rate of Iraqi Dinar between De facto Regime and De 

jure Regime in the Iraq during (2004-2012)  

 

Abstract 
         The understanding exchange rate policy is fundamental in order to identify 

the mechanism by which works out macroeconomic, And the vital for 

macroeconomic analysis and empirical work to differentiate between the de facto 

regimes and de jure regimes, Where the proved surveys and studies issued by the 

international monetary fund that there is divergence between the de facto regime 

(Regime of exchange applied by the country actually) and between the de jure 

regime (Regime de jure through the documents and formal writings of officials 

of the central bank), And launched studies on the de facto regime (Being a the 

basis of evaluating monetary policy) Stabilized (peg-like)arrangements or Crawl-

like arrangements. 

        So a monetary policy in Iraq after the central bank to get of independence in 

2004 a major transformation, But in the under the financial system lacks the 

monetizing  and financial depth and the rise in bank liquidity be a normal 

channels to transfer the impact of monetary policy is ineffective, Thus, The main 

tool available to the central bank of Iraq are the exchange rate, It adopted a 

latter exchange rate nominal anchor for monetary policy, Thus, The levels of 

intervention via open market operations (Currency Auctions) in Iraq,  Are the 

reflecting de facto regime and not de jure regime, Meaning that divergence 

between the de facto regimes and de jure regimes, Where that rentier Iraqi 

economy and the weakness of flexible productive his device, As well as the 

expansion of government expenditure In his part operational at the expense 

investment, All this handicap in price stability, And therefore impose a 

constraint on the monetary authority to defend the exchange rate of the dinar in 

the hope of achieving price stability.  

 

Key Words: De facto exchange rate - De jure exchange rate - Nominal anchor - 

Exchange regime - Price stability. 
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جـائ،ة  مشـهور حـائ، عمـى أمريكـي اقتصادهو عالم   مب 1932 سبتمبر 27ولد في( بiamsonOliver E. Will( بج)

 . 2009 عام نوبل في العموم الاقتصادية
(ii ناـريُ  لم،يـد مـن التياصـيل ب :  Atish R. Ghosh, et.al., 2014, 8)و ب (Bofinger, &Wollmeshauser, 

 . ب(4-5 ,2001
(iiiالمعياريـةب  من أجل حساب هبا المتغيرات ال إث يجب التعرف عمى العممة المرجعية ب(Bunchmark  : لمبمـد )مـ إذ

لم،يد من التياصيل انار فـي: ممية الحساب، العممة المرجعية لمعراق هي الدولار الامريكيب واستردام سعر صرفها في ع
(Levy-Yeyati & Sturzenegger, 2005,

 
   .ب1607

الانحراف المعياري: هو أحد أهم مةايي  التشـتت، يحـدد مـدف تباعـد أو تةـارب بيانـات العينـة عـن وسـبها الحسـابي  بد)

 .ويأرب الصيغة الآتية:  
(v)  يشــيرInconclusive امكانيــة التعــرف )الحاســمب بوضــوح عمــى ناــام الصــرف المببــق مــن رــإل ســموك : ثلــى عــدم

 واتجاا المتغيرات المستعممة.
(viنستهدف سعر صرف الـدينار العراقـي فـإن البريةـة الصـحيحة تةتضـي وضـ  وحـدة واحـدة مـن العممـة المـراد بما اننا  ب

ة أررف )الدولارب، ولي  ما دأب عميـه أحيانـاذ مـن الافصاح عن سعر صرفها )الدينارب بالمةام والبسب يكون وحدات لعمم
اســتردام ســعر صــرف الــدولار بينمــا المةصــود هــو الــدينار لأن قبــول بلــك يعــد مضــمإذ وغيــر عمميــاذ ويصــعب اســتردامه 

م إذ بمص سعر صرف الدينار [اما اهور سعر صرف الدينار بهبا الصغر لأغراض قياسية وتستردمه أجه،ة الاعإم رببأ، 
مةموب لموصول الى الةيمة الشائعة كما في الفهو حةيةة، ويمكن ايجاد  دولار لكل دينار 0.0006887)) 2004عام 

ويكيــي أن نجــري بالةيمــة الشــائعة تةــديراذ  نحــدارها مــ  الــ،من ورســم النتيجــة  ب، لكنهــا غيــر عمميــة3-1-3الجــدول )
صــرف يتصــاعد، وهــبا ثنعكــا  للإســتردام غيــر وســتاهر الاشــارة ســالبة ومنحنــى ســعر الصــرف يــنريض بينمــا ســعر ال

ب ثب يوض  الشكل حةيةة سعر 3-1-1العممي لميهوم سعر الصرف ويمكن لمةاريء التأكد من بلك بالرجوع ثلى الشكل )
 الصرف الدينار وهو يتحسن وترتي  قيمته في هبا المدة من الدراسة.

نصـاذ صـريحاذ يوضـ  ناـام الصـرف فـي العـراق، ثلا  2004ام لع 56لم يتضمن قانون البنك المرك،ي العراقي رقم      بز)
من الةانون السابق، وفي الوقت نيسه تأكيد الةـانون  40أنَّ ثلغاء متبمبات غباء العممة المنصوت عميها وفق المادة 

عمـى أنـه  الجديد لمبنك المرك،ي العراقـي عمـى اهميـة الاحتيابيـات الدوليـة وحسـن ادارتهـا والاحتيـاا بهـا، ييسـر كـل بلـك
، 2007ثعـإن مـن قبـل المركـ،ي العراقـي عـن ناـام سـعر صـرف أك ـر مرونـة، ويمكـن وصـيه بــ)التعويم المدارب)حســن، 

 ب.87
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