
 المستخهص:

(FASB)11978

37

7

1992

هحاخ انزئيسيح نهثحجالمصط

بلية باستخدام مكاييس التدفل " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستك

النكدي والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف 

 ( 2013 - 2008العراقية للسنوات 

 أ.م.د. عباس حوَذ ٍحَي التوَوٌ / كلَت الإدارة والاقتصاد/ جاهعت بغذاد

 عوار لؤً عبذ الرزاق /الباحج

 

مجلة العلوم مجلة العلوم 

الإداريةالإداريةالاقتصادية والاقتصادية و   

4545العدد العدد     3232المجلد المجلد    

525525  --493493الصفحات الصفحات    
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 المحىر الأول/ ينهجيـح انثحـج ودراسـاخ ساتقـح:
 :أولاً: ينهجيح انثحج

 يشكهح انثحـج: -1

  - أ

  - ب

 - ث

أهًيح انثحـج:  -2

أهذاف انثحج:  -3
  - أ

  - ب

 - ث

 

 - ث

 

 فزضيـاخ انثحـج: -4

  - أ

  - ب

 - ث

 

أسهىب انثحج وانىسائم المستخذيح -5
(Statistical Analysis System) (SAS) 

(Der & Everitt, 2002: 7)

(SAS, 2004: 17)



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 394

 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 :(Regression Analysis)تحهيم الانحذار  -أ

(SAS, 2004: 29)

(Taylor, 1990: 38)

((x)

Ŷ = bx + a 

a

byx

 :(Coefficient of Determination)نتحذيـــذ يعايم ا - ب

1998201

 : (Correlation Coefficient)يعايم الارتثـــاط  - خ

2010181

 الحذود المكانيح وانزيانيح نهثحج:  -6

 - أ

 

20082013 - ب

2013/12/31 
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 دراسـاخ ساتقـح والاسهايح انتي قذيها انثحج الحالي: حانيـاً:
 دراســاخ ساتقــح: -أ

1998

"

"

           

        

  .     (14)    

( 1994-1992 )        

           

2( Seng, 2006 ) 

"Earnings Versus Cash Flows As Predictors of Future Cash Flows: 

New Zealand Evidence".

(213) (1992–1989 )

( Mostafa, 2011 )

"The Relative and Incremental Merits of Cash Flows and Earnings: The Case of Egypt". 

(52)

2009–2003 )
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
4( Takhtaei &  Karimi, 2013)

"Relative Ability of Earnings Data and Cash Flow in Predicting Future Cash Flows". 

( 2009–2005 )

 انثحج الحالي: هقذي ذيان الاسهاو -ب

( FASB )

 ( IASC )

( FASB )

( IASC )

1

2

 

3
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 هًيـح:انتنثـؤ المانـي، المفهـىو والأ /المحـىر انخـانـي
 :يفهـىو انتنثـؤ  -1

 

(Rundell, 2002: 552)

(Forecaster)(Collin, 2007: 101)(Gajanan)

(Gajanan, 2008: 5-34) 

 (ICAEW)

(AICPA) 

1995346-345 

(Griffin)

(Griffin, 2002: 709)

(Pirvu 

et. al., 2012: 194)

(Fridson & Alvarez, 2002: 213)
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 :أهًيح انتنثـؤ المالي -2

2009

2

  - أ

  - ب

  - ث

(CIMA, 2007: 10).

(Abdul Shukor et. al., 2011: 156)

 :تثىية انتنثـؤاخ المانيح -3
1995349350

 (Static Forecasts)

 (Dynamic Forecasts)

 

 (Management Forecasts) 

 :(Analysts Forecasts)

 

(Makridakis et. al., 1998: 13)



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 399

 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
(Armstrong & Green) 

(Armstrong & Green, 2005: 1)

 :دقح انتنثؤ -4

1995362

(Pirvu et. al., 2012: 195-196)

 

 

 

 

 

(Griffin, 2002: 710)
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 :انتنثؤ تانتذفقاخ اننقذيح المستقثهيح تاستخذاو يقاييس انعائذ المحاسثي وانتذفقاخ اننقذيح -5

(Subramanyam & Venkatachalam, 2007: 457)

(Givoly & et. al.)

(2.5%)1993(57.2%)

2005

(Givoly et. al., 2009: 1877-1878)

(37)

(SFAC) No. (1)(FASB)

(FASB, 1978: Para: 37)
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 
 لمستقثهيح:استخذاو انعائذ المحاسثي في انتنثؤ تانتذفقاخ اننقذيح ا -أ

(Subramanyam & Venkatachalam,2007:460)

(FASB)

(FASB, 1978: Para:44)

 نثؤ تانتذفقاخ اننقذيح المستقثهيح:استخذاو انتذفقاخ اننقذيح انساتقح نهت -ب

(GAAP)

(Subramanyam & Venkatachalam, 2007: 460)

(FRS-10, Para: 5.2)

(Seng, 2006: 2)
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 
 دراسح وتقييى انقذرج انتنثؤيح لمقاييس انتذفق اننقذي وانعائذ المحاسثي: /المحـىر انخانج

(FNCF)

R
2

( r )

(2013-2008)

 دراسح الانحذار تين المتغيراخ: -1

OI

1(FNCF)

(OI)

 

 السنت

هعاهل الانحذار 

(b) 

 عادلت الخط الوستقَنه

Ŷ = bx + a 

هستوى 

 الوعنوٍت

هعاهل التحذٍذ 

(R
2

) 

هعاهل 

 (rالارتباط )

2009 3.145 Ŷ = 3.145(OI)+ 75574874397 NS 0.07 0.26 

2010 8.189 Ŷ = 8.189(OI)-3.2665395672 ** 0.74 0.86 

2011 2.440 Ŷ = 2.440(OI) +16083056122 ** 0.58 0.76 

2012 4.864 Ŷ = 4.864(OI) +66086697988 * 0.29 0.53 

2013 (1.474) Ŷ = -1.474(OI) +11.17361291 ** 0.40 (0.63) 

 Ŷ = 1.867(OI) +71226658372 * 0.09 0.30 1.867 الإجوالٌ

( *P≤0.05( ** ،)P≤0.01 ،)NS.ًغَر هعنو : 

2009

2009(R
2

0.07

( r )0.26

2009

                                                 
1
  (Operating Income)

(OI)
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
 2010

2010(R
2

0.74( 

r )0.86

0.01

2010

 2011

2011(R
2

0.58( 

r )0.76

0.01

2011

 2012

2012(R
2

0.29

( r )0.53

0.05

2012

2013

2013(R
2

0.40( 

r )(0.63)

0.01

2013

 

( 2013 – 2008 )

(R
2

0.09( r )0.30

0.05
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

(CFO)

2(FNCF)

(CFO)

 2 

 

 السنت

هعاهل 

 (bالانحذار )

 هعادلت الخط الوستقَن

Ŷ = bx + a 

هستوى 

 الوعنوٍت

هعاهل التحذٍذ 

(R
2

) 

هعاهل 

 (rالارتباط )

2009 0.721 Ŷ = 0.721(CFO) +67125546107 * 0.10 0.32 

2010 0.412  Ŷ = 0.412 (CFO) +28662850117 ** 0.44 0.66 

2011 0.192 Ŷ = 0.192 (CFO) +44406625567 * 0.09 0.31 

2012 0.570 Ŷ = 0.570 (CFO) +11.1481563 NS 0.02 0.16 

2013 (0.064) Ŷ = -0.064 (CFO) +11.1311019 NS 0.05 (0.21) 

 Ŷ = 0.082(CFO) +11.1003811 NS 0.06 0.08 0.082 الإجوالٌ

( *P≤0.05( ** ،)P≤0.01 ،)NS.ًغَر هعنو : 

 2009

2009(R
2

0.10

( r )0.32

0.05

2009

 2010

2010(R
2

0.44( 

r )0.66

0.01

2010

                                                 
2
 

(CFO)(CFIF)

(NCF)
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
 2011

2011(R
2

0.09

( r )0.31

0.05

2011

 2012

2012(R
2

0.02

( r )0.16

2012

 2013

2013(R
2

0.05

( r )(0.21)

2013

 

( 2013 – 2008 )

(R
2

0.06( r )0.08

(CFIF)

3(FNCF)

(CFIF)



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 406

 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
 3 

 

 السنت

هعاهل 

 (bالانحذار )

 هعادلت الخط الوستقَن

Ŷ = bx + a 

هستوى 

 الوعنوٍت

هعاهل التحذٍذ 

(R
2

) 

هعاهل 

 (rالارتباط )

2009 0.657 Ŷ =0.657(CFIF) +81937507970 NS 0.09 0.29 

2010 2.296 Ŷ =2.296(CFIF) +18192556864 ** 0.75 0.87 

2011 1.059 Ŷ =1.059(CFIF) +8232371469 ** 0.93 0.96 

2012 0.899 Ŷ =0.899(CFIF) +11.10867761 ** 0.33 0.57 

2013 54.221 Ŷ =54.221(CFIF) +11.153656 * 0.17 (0.41) 

 Ŷ =0.958(CFIF) +6500977668 ** 0.29 0.54 0.958 الإجوالٌ

( *P≤0.05( ** ،)P≤0.01 ،)NS.ًغَر هعنو : 

 2009

2009(R
2

0.09

( r )0.29

2009

 2010

2010(R
2

0.75( 

r )0.87

0.01

2010

 2011

2011(R
2

0.93( 

r )0.96

0.01

2011

 2012

2012(R
2

0.33( 

r )0.57

0.01

2012
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
 2013

2013(R
2

0.17( 

r )(0.41)

0.05

2013

 

( 2013 – 2008 )

(R
2

0.29( r )0.54

0.01

(CFIF)

4(FNCF)

(NCF)

4

 

 السنت

هعاهل 

 (bالانحذار )

 هعادلت الخط الوستقَن

Ŷ = bx + a 

هستوى 

 الوعنوٍت

هعاهل التحذٍذ 

(R
2

) 

هعاهل 

 (rالارتباط )

2009 2.769 Ŷ =2.769(NCF) +39115203528 NS 0.14 0.37 

2010 0.177 Ŷ  =0.177(NCF) +5812752896 NS 0.10 0.32 

2011 0.989 Ŷ =0.989(NCF) +4798479673 ** 0.82 0.91 

2012 0.337 Ŷ =0.337(NCF) +11.16114341 NS 0.09 0.10 

2013 0.247 Ŷ  =0.247(NCF) +8673897638 NS 0.28 0.53 

 Ŷ =0.209(NCF) +93205498030 NS 0.03 0.16 0.209 الإجوالٌ

 ( **P≤0.01 ،)NS.ًغَر هعنو : 

 2009

2009(R
2

0.14( 

r )0.37

2009
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 
 2010

2010(R
2

0.10

( r )0.32

2010

 2011

2011(R
2

0.82

( r )0.91

0.01

2011

 2012

2012(R
2

0.09

( r )0.10

2012

 2013

2013(R
2

0.28( 

r )0.53

2013

 

( 2013 – 2008 )

(R
2

0.03( r )0.16

 أختثار فزضياخ انثحج: -2

 
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

2013

2009

 

 

 

1 (CFO) 

2013

(2011, 2010, 2009)

(2013, 2012)

 

2 (CFIF) 

2013

2009
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 

3 (NCF) 

2011

  

 

( IASC )71992

( FASB )1

197837

( Seng, 2006 )

( 1992 – 1989 )
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 الاستنتاجاخ وانتىصياخ: /ر انزاتـعالمحـى
 الاستنتاجاخ: -أ

1 

 

2 

 

3 

 

4 

 

5 

(IASC)71992

( FASB )

1197837
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 انتىصياخ: -ب

 

 

 

 

 

 المـزاجــــــع
 أولاً: المزاجع انعزتيح:

 :انكتــة
1 1995

 

2 2010

SPSS 

 انثحىث وانذراساخ وانذورياخ:
1 1998

121 

2 2009
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 3126(  لسنة 45(  العدد )32المجلد  )

 التدفل النكدي " التنبؤ بالتدفكات النكدية المستكبلية باستخدام مكاييس

 ( 2013 - 2008والعائد المحاسبي " ) بالتطبيل على عينة من المصارف العراقية للسنوات 

 

 حانياً: المزاجع الأجنثيح:

-:First: Books 
1. Collin, S.M.H., (2007), "Dictionary of Accounting", 4

th
 ed, A & C Black 

Publishers Ltd., London.  

2. Der, Geoff & Everitt, Brian S., (2002), " A Handbook of Statistical Analyses 

using SAS", 2
nd

 ed, Chapman & Hall/CRC, U.S.A. 

3. Fridson, Martin & Alvarez, Fernando, (2002), Financial Statement Analysis-

A Practitioner’s Guide", 3
rd

 ed, Jon Wiley & Sons, Inc.,    New York. 

4. Griffin, Ricky W., (2002), "Management", 7
th

 ed, Houghton Mifflin 

Company, U.S.A. 

5. Makridakis, Spyros & et. al., (1998), " Forecasting: Methods & Applications 

", 3
rd

 ed, Jon Wiley & Sons. Inc., U.S.A.  

6. Rundell, Michael, (2002), "Macmillan English Dictionary",            First 

Published, Macmillan Publishers Limited, China. 

7. Statistical Analysis System (SAS), (2004), " SAS/STAT  9.1 User’s 

Guide", SAS Institute Inc., Cary, NC, U.S.A. 

-Second: Thesis: 
1. Gajanan, Lahane Ashish, (2008), "Financial Forecasting Comparison of 

ARIMA, FFNN and SVR Models", Master Thesis, Indian Institute of 

Technology, Department Of Computer Science And Engineering, Bombay. 

-Third: Periodicals & Reports: 
1. Abdul Shukor, Zaleha & et. al., (2011), "Financial Analysts’ Perception of 

the Importance of Accounting Information: Malaysian Evidence", Journal of 

Business and Policy Research, Vol. (6), No.(1), P:(156-172). 

2. Armstrong, J. Scott & Green , Kesten C., (2005), "Demand Forecasting: 

Evidence-based Methods", Working Paper,  Monash University, Department of 

Econometrics and Business Statistics, Australia. 
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" Forecasting Future Cash Flows Using the Metrics of Cash Flow 

and the Accounting Return " 

Abstract 

Providing useful information in estimating the amount and timing and the 

degree of uncertainty concerning the future cash flows is one of the three main 

objectives of the financial reporting system, which is done through the main 

financial statements. The interest on standard-setting bodies in the forecasting of 

future cash flows, especially Financial Accounting Standards Board (FASB) 

explain under Accounting Standard (1) of the year 1978 "Objectives of Financial 

Reporting by Business Enterprises", paragraph (37) thereof that accounting 

profits better than cash flows when forecasting future cash flows, In contrast, 

IAS (7) as amended in 1992 aims to compel economic units to prepare statement 

of cash flows, because the information related to the cash flows for any economic 

unit useful in providing users of financial statements necessary basis to measure 

the ability of the unit to generate cash or cash equivalents, and the needs of the 

unit for the use and benefit of those cash flows. 

At the level of the Iraqi environment, there is no indication to the economic units 

work forecasts cash flows, as the decisions made by whether decisions to grant 

credit or investment decisions are often based on personal experience for 

managers and decision makers in banks. This research aims to provide an 

indication (or indicators) from the heart of the financial statements (specifically 

income statement and statement of cash flows) from which to forecasting extent 

positive or negative future cash flows of  a particular economic unit, and this 

index is available to all interested parties, whether the same economic units or 

current and potential customers with these units. 

Key words: Forecasting, Cash Flows, Accounting Return. 

 


