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plly ' G gardiuall € WS (FRS-10, Para: 5.2) cauwagd cciaa gl ety dualdl) Adiioa)
Jmsadl) e Alal) Lgslabial aniiy agad) lil aday Lgiba) 0 pligl o Aalatdy) Sas gl 5
.(Seng, 2006: 2) " s
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ol il il ol il Gl 3.0 i et 5 /el gl

Aoy a8l (0l dipal Ayieuiil) 508N sl ) Jlaad) Gislad aladiad alaw

Al cilia sty il B ( Cuagdl Alucal) il piiall Jia ANy ) ceabaall Alal) e g Adlisa
) Al Al 8Bl dla asd) Al o DA (e i) o Wb L i) saad s Abdied)
elaa alatiad ce Sb AGNAY Alial) @ piia) o (adldl) pdad ) (FNCF) daadl) ddul
Gl & gl amaad Al pag oda o Gl @ g (pa Ades JS ety o 1) LS Mg (RP) yaadl
.a(2013-2008) i giall cayd) die d jluaall Adlal) il piisl Ao alaieWl o Jlaal <y
| utaied | el 3 e | iy -1
A J< lld g (Aliiaie B gaay Alliial) il pidial) (po e JS Ao alil) paddal) jlasdl A )3 Al
sl LaS g ) glaad) ) M) JSiy a (pag i) ) gl (1

(O] Adah) Bladl) J3) aulaad) dilad) jdise =
= (FNCF) 4aadl) ddall 4,a8il) cladail) Ala jaady clilbud) Julad milis () (1) Joaad cus
foil LaS g aiaal) Jadd) Aslaa Gadi P& ¢a (O) Asbial) Jalid) Jaa

(1) Joxd
(elhdl) JaLidy Jaa o ARl Anlt ash) clsdal Ala asd)
Jalaa aaadl) Jalea | g siwa psltisal) i) Adalaa Jaady) Jalaa
(r) s ¥ (R 4 giaal) Y =bx+a (b) L)
0.26 0.07 NS Y = 3.145(01)+ 75574874397 3.145 2009
0.86 0.74 o Y = 8.189(0I)-3.2665395672 8.189 2010
0.76 0.58 *%k Y = 2.440(0I) +16083056122 2.440 2011
0.53 0.29 * Y = 4.864(01) +66086697988 4.864 2012
(0.63) 0.40 Wk Y =-1.474(01) +11.17361291 (1.474) 2013
0.30 0.09 * Y = 1.867(0I) +71226658372 1.867 ey

g5 & NS (P<0.01) ** «(P<0.05) *

raal) @ g (39 o i) gl dudat AL Lad
:2009 diw -1
LS (Aadiie duud 25 0.07 Jolay Ly (R?) apanl Jalaa dead of 2009 daad Julasl) guilis o gl
AL el 083 BB Bla j)asd) W cAdaa Ay sk AN o 6§ 0.26 (1) Bl ¥ Jalas o
S Gbed) L) B J23 5,8 aie o Ju Las gine pé olS a8 Ll BLE Jas e
.2009 Aiad Aaiil) cilEBaly g

B 2o aalaal) alall sl GubaS (Operating Income) ™ ¢hsdall BLad i ™ alaiiad sl
(O1) A 34y cdaliianal) 48 clsdailly
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:2010 & -2

(Bl ¥ Salaa o LS ¢ 0.74 Jolay Ley (R?) 303l Jalas A o 2010 At bl il ki
Bladl Jas Ao Addiaa) Al clibal) la jasd) el Las g 40,k ABaY) o) 1 0.86 1 )
il o Gilad) Ladd) BLAL Jaa 5,08 o Ja Laa ¢ 0.01 Aysina (s gunay JI skl
2010 A Addial) 4085 culsdaitl,

:2011 4dw -3

(Bl ) Salaa o LS ¢ 0.58 Jalay Lay (R?) i) Jalas dad o 2011 At bl il oyl
Llad) Jas o i) 4080 i ila jasd) el LaS Ay b dga sk ABad) ¢ 1 0.76 1 )
il o mload) agil blaal Jaa 88 o gy Laa ¢ 0.01 Asina o giaa I3 Ll
20171 Al Abiioal) Auaasl) il ity

:2012 4w -4

B ¥ Jalaa of LS ¢ 0.29 Jalag Ly (R?) ayaatl Jalas A of 2012 diad Jlail) gl o pglif
J=ia o At A0l cliia) la sl jgdh LaS cAdaw gia A9k ABad) o) 1 0.53 (1)
il o glud laddd hladl Jaa 3,8 Ll Ju Les ¢ 0.05 dggire o gima g3 ikl blad
2012 ddad Aldtual) A8t cladaity

:2013 4w -5

(Bl ¥ Jalaa of LS ¢ 0.40 Jalay Ly (R?) apaail) Jalas dad of 2013 daad Jolatl) il o
J=ia o L) Al clibal) dla jasd) jedh LeS cAdaw gie dpuse ABad) o) f (0.63) 1)
il o mlad ladad bladl Jaa s 8 Lo Ju Lea ¢ 0.01 Ao gina o gianar g1 i) Jalad
2013 diad Aliioal) Auaasl) bty

) & glw el -6

Jalas 4ad o (2013 — 2008 ) i b Sall aa) JSiiy ) ol ghaw popand Juladl) il ekl
ANl of 6 0.30 (1) Bl ¥ Jslra o LS cAiabiia A 29 0.09 Jolay ey (R?) st
Ja adal Blail) Jas o Adiiua Lai clibal Bla jasd) ol et aa cAdaw gia 435k
el L8 cdSbaly st o gl Ladal) Blash Jia 5,8 Lo Jay Las ¢ 0.05 Ay sine (g sanay
Sl
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2 g1 ) e -
fol LaS g A Aculiiag (oY (GRAEY puipad A5l 5Bl JLSS) g Al 3 e
:(CFO) dladal Aaidy) (e A8l cilidat (ulida -1
(FNCF) Aad) diult a6l csdal) dla jaady bl Jdas gl oUdl 8 (2) Jssad) Cums

fil LaS g aiaal) Jadl) Aales Gadi P& (e (CFO) At Uaddl) ¢ i) ciliday o

(2) Jsaad

Laai) cilsdal) o ABadU) Adull 4paasl) clsdail dla asdl

Alsial) Aacdy) e

Jalra Laatl) Jalea | (5 gisa psiticcal) Jadl) ddalaa Jalza
(r) Bs,y (R% 4 giaal) Y=bx+a (b) sy au
0.32 0.10 * Y =0.721(CFO) +67125546107 0.721 2009
0.66 0.44 o Y =0.412 (CFO) +28662850117]  0.412 2010
0.31 0.09 * Y =0.192 (CFO) +44406625567 0.192 2011
0.16 0.02 NS Y =0.570 (CFO) +11.1481563 0.570 2012
(0.21) 0.05 NS Y =-0.064 (CFO) +11.1311019 (0.064) 2013
0.08 0.06 NS Y =0.082(CFO) +11.1003811 0.082 (AaaY)

.54 & NS (P<0.01) ** (P<0.05) *

raad) & gl Bl o i) quilil) Jalas i Lad
:2009 4iw -1
LS (it dyusi 25 0.10 oy Loy (R?) sy s Aagh of 2000 A i il
cliba ) Sla jasd) ,edh 388 oll) aa g cAdau gia Al ABAY o 6 0.32 (1) Bl ¥ Jalaa ¢
—ls Ju Laa ¢ 0.05 & gina (s siesay 12 dutidal) Ay (e dgalll) BBl o Addiea) L
.2009 ddad daal ity st o Al Adaddd Uaddl) e il clida) § a8
:2010 ddw -2
(Bl ¥ Jalaa of LS ¢ 0.44 Jalay Ly (R?) apaail) Jalas dad of 2010 ddaad Jolatl) il o
iy Ao Addioal) Aaail o) ila jasd) el Las (Ao gie dgah AN of (1 0.66 1 )
Andly) (e Apail) 8Bl 5,8 o Juy Laa ¢ 0.01 & gine (o gianay J19 Apbindisl) Aad¥) (pe dga80
2010 A Agakd) cilBbaitly i) Ao Ablad) Aladal

Cra Agail) ClBds) )y Adiiucal) Z«.,..m:) a&ém},. 5ol Lgaladiina) i Al g o831 (8N B JiaTS 2
e ((CFIF) 4 Jass Jasailly slaliadl) dadf (o 40831 88l ((CFO) Al ey Al dbady)
((NCF) 4 a9 48l ciadu)
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:2011 4w -3

LS Auaidie A 29 0.09 Jolay ey (R?) aaail) Jalaa dad of 2011 Adad Jalail) geilis
cliba ) la jasd) ,edi 288 Gl aay Ao gie dya sk AR o o 0.31 (1 ) Bl ¥ Jalas
= Ju Laa ¢ 0.05 4 gina (g gienay 13 Apldidl) Andd) (e Apaill clidanl) o Aldiead) 4083
22011 ddad Agaily clibatly ) o Al Adaddd Anddl) e dpaill clsda) § a8

:2012 4w -4

Jan Auaiite Lpud a5 0.02 Jalay Ly (R?) sl Jalaa Aad of 2012 Liaad Jlail) gilis gl
A csda ) Ala jaad) L cddmia 40k AN of o 0.16 (1) b ¥ Jalea of Las
buadare o oy lea dhgine b oS 88 Aladal Aadl) (o Aol B o AdEiia)
22012 ddad ey clsbatly i) o Al Adaddd Aaddy) e a8l cilsday

:2013 4w -5

Jan Auaiie Ao a5 0.05 Jalay Ly (R?) sl Jalaa dad of 2013 Liaad Julail) gilis gl
Al ey Ala jasd) W cAdeida dpwse ABal) o of (0.21) (1) Jaba ¥ Jalaa o Las
suadare o oy lea dhgine b oS 88 Abadal Aadf) (e Al B o AdEia)
.2013 ddad el cliiatly ) o Al Adaddd Unddl) e el el

) & glw el -6

Jslas Ao (o (2013 — 2008 ) oo Le Baall laa) JSiiy cnd) ol giaw aovand Jubatl) il e yedif
Aial o f 0,08 (1) Bl Jalaa of LS han Adaddia Ay 25 0.06 Jolay Ly (R?) sl
Atain) Ay o gl cliiad o AlEtaal) Al S e i) Wi 4ok
i) e AR el Aaii) ope Al B 5,5 s o gy Lae hgine b oS a8
el Gl A cadaly

:(CFIF) 4l gaill g 4 jlaiia¥) Aai¥) (e Agaiil) 8Bt ulida -2

(FNCF) Aiad) 4ol 4,06 clddasl) s oy bl Judasd il sbial 3 (3) Jsaad s
el Jadl) Alslea Gudat PA e (CFIF) Auby sl 5 4 jlaiins) Aadl) e i) clsday o
il LS
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(3) Jsaad
Laai) cilsdal) do ABad) Adull Apaas) clsdail dla asd)
Al gail) 5 Ay jlaiia) Abdd) o

Jalaa Laadl Jalaa | 5 ghuna psfiicial) i) Aslaa Jalaa

(r) BL5,Y) (R% Ay giaal) Y =bx+a (b) Sy | A
0.29 0.09 NS Y =0.657(CFIF) +81937507970 0.657 2009
0.87 0.75 i Y =2.296(CFIF) +18192556864 2.296 2010
0.96 0.93 i Y =1.059(CFIF) +8232371469 1.059 2011
0.57 0.33 i Y =0.899(CFIF) +11.10867761 0.899 2012
(0.41) 0.17 * Y =54.221(CFIF) +11.153656 54.221 2013
0.54 0.29 *% Y =0.958(CFIF) +6500977668 0.958 Ay

.54 & NS (P<0.01) ** (P<0.05) *

) o giud By Jaad) ilis) Jutas L Lady

:2009 4w -1

LS Acadiie dpuad 29 0.09 Jolay ey (R?) ayaal) Jalaa dad of 2009 ddad Jalail) guilis gl
AL ) i) 8By e st Wi b 4k A o 6 0.29 (1) B ¥ Jalas o
5uadate o Jy Lea Lgina b oS 288 AL gail g A jLeiiad) Aaaf) e dguill clsu) e
.2009 Adad 4083 ciladatly i) oAbl Al gai g 4 laiia) Adi) (e Apaiil) clSia
:2010 ddw -2

(Bl ) Salaa o LS ¢ 0.75 Jabay Lay (R?) a3l Jalas dad o 2010 At ol il o gl
i1 ot Alioe) il i ila jasd) el LeS Ay b dya sk ABNal) of 1 0.87 1 )
cldda il 5 a8 o Ja laa ¢ 0.01 4y gina (s ghenay JI9 dudy gail) g 4 laiiay) Aaddl) (e 4pai)
.2010 Adad A0l cliiatly i o Al Al gatl g Ay L) Aads) o 4ai

:2011 4w -3

(Bl ¥ Jalaa of LS ¢ 0.93 Jalay Ly (R?) apaail) Jalaa dad o 2011 ddaad Jolatl) il o
cliia 1) o Addia) Al el dla jasd) sedi LaS Ay g Ay sk A o 61 0.96 T )
cldda il 5 a8 o Ja laa ¢ 0.01 4y gina (s ghenay JI9 Auly gail) 9 4y laiiay) Adadd) (e Apai)
22017 At L) clgbatly 5 o ABglad) Al st g Ay laiia) Anddl) o 4paii)

:2012 diw -4

(Bl ) Salaa o LS ¢ 0.33 Jalay Ley (R?) i) Jalas A o 2012 At bl il gl
clidag) e Aitieal) Al A8 la jasd) gl LaS cAda gie 433 sk A8l of (6 057 1)
cldda il 5 a8 o Ja laa ¢ 0.01 4y gina (s ghenay JI9 Auly gail) 9 4y laiiay) Abadd) (e 4pa)
22012 A L) oty 5l o Allad) Aol st g Ay laiia) Andd¥) o i)

L— e
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:2013 diw -5
(Bl ¥ Salaa o LS ¢ 0.17 Jolay Ley (R?) i) Jalas A o 2013 At bl il oyl
s AL e Al BBt Ll jasd) el LS (Uau gie dpuse A of ¢ (0.41) 1 )
Buad lo Ja Laa ¢ 0.05 4 gina (5 ghunay J18 Ay il g 4y jlalina) Aaid) (e Agall clBBALY
22013 Adad ApaY clibatly i) o Al Al gatd g & laiiad) Adi) (e Apaiil) cliba
) & glw el -6
Jalas 4ad o (2013 — 2008 ) (i L Sall Mlaa) JSiiy candl) < gilaw paopand Jubatl) il < el
e cAlaa g Ak 4B of 6 0.54 (1) Bl M) Galaa ¢ LS ¢ 0.29 Jalay Ley (R?) apaai
Al il g A laii) Al (e Agalll) cliBail) oAbl 4ad clidal) e asd) el
Al gail) g Ay laiia) Al E) (e AR BBl B8 o Ja Laa ¢ 0.01 dsina (s gy 2
aal) Gl A a8t cdSBaly i o Afilud)
:(CFIF) Al ciladsd) Ala sulda -3
& (FNCF) 4aadl) ddall ,a8il) cladail) Al jaady cllud) Julad milis () (4) Jeaad cmu
foly LaS g aiical) Jadl) Alslas Gadsd P& (e (NCF) il clidast) ila

(4) Jsxd
L) e Ala o ARad) Al et clsdal) la j)asd)

Salra | ayaaill Jalea | (s s5na priional) i) Alslza Jalaa

(r) By (R? 4, ginal) Y =bx+a (b) Sy | A
0.37 0.14 NS | Y =2.769(NCF) +39115203528 2.769 2009
0.32 0.10 NS Y =0.177(NCF) +5812752896 0.177 2010
0.91 0.82 ** Y =0.989(NCF) +4798479673 0.989 2011
0.10 0.09 NS Y =0.337(NCF) +11.16114341 0.337 2012
0.53 0.28 NS Y =0.247(NCF) +8673897638 0.247 2013
0.16 0.03 NS | Y =0.209(NCF) +93205498030 0.209 Ay

552 1€ NS «(P<0.01) **

407

ragl) ¢ giad Wby aad) ilidd Julas L Lady
:2009 iw -1
(Bl ) Salaa ¢ LS ¢ 0.14 Jilay Ley (R?) 303l Jalas dad o 2009 At bl il ki
il o AL ) Al BB Ala aad) L cAdaw gia Aol A of 1 0.37 1 )
) o ASlad) Aal BB il 5,8 s o Ju Las oo gine b OMS a8 AR clasa
.2009 A 4pa83 bty
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:2010 ddw -2

LS ¢ Auaddie Lo 25 0.10 Jobay Lay (R?) il Jalas dad of 2010 Adead Jlai) geilis oyl
Adinna) Agahsl) clBdatl) dla asd) Lol Ao gia dgada AN of ¢ 0.32 (1) Bla ¥ Jalas o
AR ) L) B Lila 58 aie Lo gy Lea hsine b S 88 Ak clBa) ila e
2010 At 4083 cl@daitly sy o

:2011 4dw -3

O LS Adle A 05 0.82 Jilay Ly (R%) i) Jalaa dad of 2011 Adead Jolail) geilis oyl
Adinna) Aguhsl) clBdatl) la jasd) ,edi Las Ay ok A0 o (of 0.91 (1 ) Bl ¥ Jelas
AGlud) Agaady) cildda) Bla 38 Lo Ju L ¢ 0.01 4 gina (s shenay )3 4paill) clsdal) dla o
2011 At Apa8i) cil@datly sy o

:2012 4w -4

LS cdaiiia dpaad 9 0.09 Jalay Loy (R?) anl) Sl Ao of 2012 did bt il gl
AL el i) 8By e st W b 4k A o 6 0.10 (1) Bk ¥ Jalas o
AR ) L) BB ila 58 axe o gy Lea dhsine b (S 88 Ak cliba) ila e
12012 ddad Aa) cilgdaity g e

:2013 4w -5

(Bl ¥ Jalaa of LS ¢ 0.28 Jalay Ly (R?) apaail) Jalas dad of 2013 daad Jolatl) il o
hlma e ALEl ) Al cliia) Sla st W cAdaw gie 4305k A o 61 053 1 )
il o Al Akl BN e 50 s o gy Lea gine b oS a8 Auaia) cisba
.2013 diad aai) casdaiy

) < glw el -6

Jalas 4ad o (2013 — 2008 ) i b Sall aa) JSiiy ) ol ghaw popand Juladl) il ekl
Aiyal of 6 0.16 (1) Bl ¥ Jalea o LS chan Aadiia Aued a5 0.03 Jolay Ly (R?) yaaid
e S 88 Al i) dla e AbEied) L clidal) lae jasd) W cdded 49k
el et A sty sl e ALl Al B e 58 0k e gy Lea Uigina
| il i sl -2

At A g A ja g ol piial) G JaaiY) Add o BA e Ll Juagil) a3 AN il g gl B
til LaS g i) cilua B laal ety e el alaan ciadl A i jlaal) b il

Al el g aadaall Allal jdise G Asilaa) AN @) ABe a8 i ) dpda BN

VS daddiad)
408 )39 (o alaZdW p gl (Al
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) dlal) G Al A dsa g ad) @ gu DA L) Juagil) a3 A gl < el
2013 A geilis A el L gLy iad) Aie i jlaall i) 4al) clsbal Bla ug
Mgy use A 2929 iy (g

s Suiah ALeal) Ashil) BN Bt o aadaall Allall § 50 paatl) Jalaa el Las
e sy o an) JS ) il &l aand o il @ gl G A JSU 6) g JlaaY) Ay gina
Aty glaty L il o 5080 axe AUl Jaad) 4siea ate iy A9 2009 A guilid 45 gl
A
109 A Y Ay ode iliil) 5 gun g JsA oiSay Al Afle
VALY Apaad) clBbailly Bt e 5 al A adaad) M)
Aail) clida g oAl el ydiee O Aailaa) AN ) Al aa g ASKN L 8N
Al a (ulie oS JB (A Apda 8 038 LA g calia ADG a1 BBY e Gl
ol LaS g (unlial)
:(CFO) dlsdal dadil) o 48 cilidadd (ulda .1
Oa Aill) clBha 5l o 4 jh ABe 35a 5 iad) ) sia DA L) Jua i) a3 ) i) gl
A el L oLl () Ale G jlaall Addiad) i) il dla oy Aladsl) Ay
e Ao ABle 3ga g il )5 2013 A il
il ot Aladnl) Andy) (e AgaRil BB 5,08 el a8 AT Jaadly apaadl Jalaay (3lady Lad
4 cua 8 (2011, 2010, 2009) < il kish iyl Ay gina (6 Shah Alifiunal) Apaka) BBl
) iall A al) Al BBy Bl o ALl Aa) (e Apail) clBdail) § 8 jels, ol
() @ giu apand MlaaY) JLEAY) @il oo Slad (2013, 2012)
o Wl Qo sl i A il g gua g J 6D oiSay 4D Agle
S Aghiienl) ARt BB i) o a8l gt Gl Atadal Anddl) o Lkl clsday
:(CFIF) 4 il g Ay jlafiia) Aaddl) pa dpaill) clidagy .2
Ot Ay ) BB g Aol ABMS Sga g i) i DA L) Juasil ad Al gilil) o ek
Lo sl o) e o jbaall Aliional) A 8B la Gug Al sail g 4y laiind) Addy)
Magy Luse ABe 390y il (Al 2013 A il 45 il
cldda ity sl o Al gad g Ay laiied) Aadd¥) (e Agafil clBBal § a8 wastl) Jalas sedil s
Gl i) Y el o ) @ g (e A IS g g Jaad) Ay gina e Slab cAuliial) Al
5AY ase Ml Jaady) Aygina ate iy Al 2009 Adu il A3 ,edl Lo pliuly o Alaa) JSi
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:ob Wl G sl i A il g gua g S5 oSy AdE Agle

VA ARl BBty pail) Ao 58l Lt Al gat g Ay laiia) Al (e Apail) clibatl) !
:(NCF) i) ghaih) ila .3

Al clidatl) Ala o Ak A aga g Gl @l sl DA L) Juasil a3 ) sl < el
ad) Ae G jlaal! Abdiand) Apaiil clsdall) Ala o

Sab Alional 4830 i Ala il o 4aad) sl Alal 58 paail) Jalea jedy aly
o Lialy ¢ Alan) IS @l giad) @l apaad of i) @ gl Cpe Al IS 6) g D) Ay gina a2e o
Sty glady Lo Jakd guidl) o 58N iy j)asd¥) Ay gine iy A 2011 A gl 45 g8l L
PE]

sl A8 ad) A5 B L) Jua gl a3 A i) £ g Bg JSRN (Say Al Ale

S ALEal) ARl BBty Bl o 5 a8l Led G Al clddal) s

S (g alaal) silal) o el Aieuil) 8 a8l B CDER) da g YU AREY A 8N
Gl ey (alaall alad) jdiigal Aypaiil) 5 aRY 8 CBDUA) 390 g JAA (Sa Al adE5 Laa
Al e sl Bl o A5, B adad) dlal) o g B o AN jde o g ol
A gail) g Ay jlaiud) Abdd) pe AaRil) 88Nl (b aaailly g Aldtead)

A sal) Apadaall pulae dind ) aa paaadd Abaad) L jal) B L) Jua sl a3 A1) gilid) ol agle
o0 " Y G iy Jarall 21992 el (7 ) ady s askaall Laall Wi ( IASC )
Baay ¥ Aol cilihs Gl Aliall cilagleal) Say Al clihal Aai dasly Apaba®Y) clas gl
Al o Baa gl el 50 (bl o DU Culudly Adla bl eddins b5 B e Laba)
AL BB Al (pe £ LY 5 )i AabaiBY) Bas ol cilaliial g cAlaley Le o) A3

A BN 3 e 45,0 ol B Laddl) BLAD JAy Sea aulaal Al of o aé g
A gy ae paaad Y Al il o8 Mally g cAgall clBBa) o gaihy Al A Y) Aubitecal)
=2 al (1) ady mlaal) Jladd) Giagas o oM (FASB ) Al dpadad) julae s
cliia iy sl de Al SN (e il Apadaall 2L Y " ol Ade (137 ) 5880 21978 A
ALY Auaas)

L Baall Jaily 5o A Wl al A0 (Seng, 2006 ) Al 3 gl aa adedi Giagl) il of Jaadly Las
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"" Forecasting Future Cash Flows Using the Metrics of Cash Flow
and the Accounting Return **

Abstract

Providing useful information in estimating the amount and timing and the
degree of uncertainty concerning the future cash flows is one of the three main
objectives of the financial reporting system, which is done through the main
financial statements. The interest on standard-setting bodies in the forecasting of
future cash flows, especially Financial Accounting Standards Board (FASB)
explain under Accounting Standard (1) of the year 1978 " Objectives of Financial
Reporting by Business Enterprises', paragraph (37) thereof that accounting
profits better than cash flows when forecasting future cash flows, In contrast,
IAS (7) as amended in 1992 aims to compel economic units to prepare statement
of cash flows, because the information related to the cash flows for any economic
unit useful in providing users of financial statements necessary basis to measure
the ability of the unit to generate cash or cash equivalents, and the needs of the
unit for the use and benefit of those cash flows.

At the level of the Iraqi environment, there is no indication to the economic units
work forecasts cash flows, as the decisions made by whether decisions to grant
credit or investment decisions are often based on personal experience for
managers and decision makers in banks. This research aims to provide an
indication (or indicators) from the heart of the financial statements (specifically
income statement and statement of cash flows) from which to forecasting extent
positive or negative future cash flows of a particular economic unit, and this
index is available to all interested parties, whether the same economic units or
current and potential customers with these units.

Key words: Forecasting, Cash Flows, Accounting Return.
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