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 :المستخلص
التفاعل والتنسٌق بٌن السٌاستٌن المالٌـة والنقدٌـة واثر هذا التفاعل  بالتحلٌل حثبٌتنـاول هـذا ال    

وكٌؾ ان الآثار المالٌة للسٌاسة النقدٌة قد تحفز الإجراءات  ،والتنسٌق على الاستقـرار والنمـو الاقتصـادي 
السٌاستٌن  لتاد بٌن إجراءات كوالارتـدا لآثـار الجانبٌـة وطبٌعـة التفاعلالخاصة بالسٌاسة النقدٌة ومعالجة ا

ة ذلك التنسٌق ومدى ضرور مسوؼاتتوضٌح  فً ثناٌا البحث وتم ،ـوازن الاقتصـادي العــام الت فًوأثرهما 
وقد تجسد هذا  ،بهدؾ معالجة الاختلالات فً النشاط الاقتصادي عبر توأمة الإجراءات النقدٌة والمالٌة 

هما المتبادلة المتسقة وؼٌر المتسقة عند دراسة التوازن الاقتصادي التنسٌق والتفاعل بٌن السٌاستٌن وآثار

ان التوازن و (Is-Lmوازن فً السوق النقدي والتوازن فً السوق السلعً )ـالعام وأركانه المتمثلة فً الت

ته النقدي والسلعً مقدمات اساسٌة الى التوازن الاقتصادي العام ذو المنشأ والبعد الكٌنزي الذي وضع اساسٌا
فكرة التوازن الاقتصادٌٌن هٌكٌس وهانسن فً تحلٌلهما للتوازن الكٌنزي للاقتصاد )نموذج الدخل البسٌط( 

النظرٌة والتً لخصت التعادل بٌن الطلب  اسهامته( بفضل Is-Lmتم تطوٌر هذا النموذج الى نموذج )وقد 

ؤثرا" وحساسا" فً الطلب الكلً تلعب السٌاسة النقدٌة دورا" م اذالكلً النقدي والعرض الكلً السلعً 
النقدي )القٌمة النقدٌة للسلع والخدمات( كما تؤثر السٌاسة المالٌة بشكل فاعل فً العرض الكلً السلعً 

السٌاستٌن بادواتهما واجراءتهما المختلفة تترك تأثٌرات متبادلة متجاوبة  تا)المحتوى السلعً للنقود( وان كل
وان التوازن الاقتصادي المستقر هو حالة قابلة ،  مرتدة حول الهدؾ المرسومحول الهدؾ او تأثٌرات متبادلة 

الى اعادة التوازن فً حالة تعرض هذا التوازن الى اختلال بفعل قوى ذاتٌة وان التوازن الاقتصادي ؼٌر 
قرار على المستقر هو حالة ؼٌر قابلة الى اعادة التوازن وانما تبقى فً طٌات التأرجح بٌن اللاتوازن والاست

 .معدلات اقتصادٌة معٌنة للاستخدام والناتج والاسعار

 
توازن  -( LMتوازن السوق النقدي ) -التوازن الاقتصادي العام /المصطلحات الرئٍسٍة للبحث

فخ  -مرونة الاستثمار -التوازن الاقتصادي ؼٌر المستقر -التوازن الاقتصادي المستقر -( ISالسوق السلعً )

 .السٌاسة التوسعٌة والانكماشٌة   -النقدي لؽرض المضاربة الطلب  -السٌولة
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

 المقذمة : 
 موضوع قدر ما حظً به بالدراسة والتقصً فً علم الاقتصاد والفكر الاقتصادي موضوع لم ٌحظ   

وعلى وجه الخصوص فً مسألة  لدراسات الاقتصادٌةفً ا ا  كبٌر ا  حٌز دي العام حٌث احتلالتوازن الاقتصا
على علٌة اٌة والتفالارتداد المالٌة ومدى انعكاس هذه الاجراءاتالسٌاستٌن النقدٌة  جراءاتالتوأمة بٌن ا

أن التجاوب الاٌجابً والارتداد السلبً معرفة كٌؾ  الاساسٌة المعروضةأن المهمة  ازن الاقتصادي العام ،التو
استٌن النقدٌة والمالٌة على التوازن الاقتصادي العام منوط بمرونات الاستثمار والطلب النقدي لأجراءات السٌ

الاثر النقدي للسٌاسة  السلبً تَوضّح تجاه اسعار الفائدة ، واستنادا  الى طبٌعة التجاوب الاٌجابً والارتداد
والمالٌة من النقدٌة  ان السٌاستٌن،  المالٌة والاثر المالً للسٌاسة النقدٌة على التوازن الاقتصادي العام

 اتواضح على القطاع المالً وانعكاسات هذا القطاع على مجمل مفاصل القطاعالسٌاسات التً لها تأثٌر 

( ISمن خلال مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة الذي ٌعبر عنها منحنى ) كالانتاج والاستثمار وذلك ةالحقٌقٌ

اهمٌة البحث فً  ومن هنا تبرز (LMاسعار الفائدة والذي ٌعكسها منحنى )ومرونة الطلب النقدي تجاه 

الاجراءات المالٌة والنقدٌة ومدى تاثٌرهما على السوق النقدي والسلعً المصاحبة لعملٌة  طبٌعة استدراك
   ٌق التوازن الاقتصادي العام .تحق

لمالٌة تخلق حالة عدم الاستقرار ان عدم التناسق بٌن اجراءت السٌاستٌن النقدٌة وا مشكلة البحث :

 الشرط الضروري والكافً للتوازن الاقتصادي العام. دالاقتصادي الذي ٌع

من خلال  سوق النقدي والسلعً ال فًالاجراءات المالٌة والنقدٌة ومدى تاثٌرهما  بٌان :اهمٍة البحث

 .مرونة الاستثمار ومرونة الطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة

تطرق اذ  باحثثلاث م علىتم تقسٌم البحث  البحث فرضٌةوبهدؾ التحقق من صحة  ث :هٍكلٍة البح

الاول الى الجانب النظري للتوازن الاقتصادي العام والتوازن فً السوق السلعً والنقدي فٌما ٌتناول  بحثالم
تحلٌل البٌانً لطبٌعة الثالث بال المبحثالثانً التوازن الاقتصادي المستقر وؼٌر المستقر بٌنما سٌهتم  المبحث

 واثر ذلك على التوازن الاقتصادي العام. الارتداد والتجاوب بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة
 لتوازن الاقتصادي العام الاول: التوصٌؾ النظري ل المبحث
فً ادبٌات الاقتصاد الكٌنزي والتً كان ٌقصد بها حٌنذاك تحقٌق  )بإسهاب(استخدمت كلمة التوازن      

رجع جذور مفهوم التوازن الاقتصادي العام الى الاقتصادي وت ،عادل بٌن قوى اقتصادٌة معٌنة المساواة والت
 (0)والراس( الذي ٌشٌر الى الدقة فً تحقٌق التعادل بٌن الطلب الكلً والعرض الكلً. )

ما هو ( The general Economic Equilibrium)العام وهناك من ٌعتقد ان التوازن الاقتصادي      

اذ ٌتطلب  ،لعلاقة بٌن المنتجٌن والمستهلكٌن لتشكٌل صورة النظام الاقتصادي الا استكمال وتوصٌؾ ل
 (4هً : ) أساسٌةالتوازن الاقتصادي العام تحقق خمس شروط 

 تحقق امثلٌة المنتج .-0
 تحقق امثلٌة المستهلك .-4
 .التوازن فً سوق العمل وهو الوجه المقابل لسوق السلع -2
 التوازن فً سوق السلع والنقد .-2
 تحقق المساواة بٌن دخول المستهلكٌن وانفاقهم )توازن الدخل والانفاق( .-5
ه المستوى الامثل للعلاقة بٌن هذالنسبً و الاستقرارام هو تكافؤ بٌن قوى حققت لذا ان التوازن الع  

 ق الاستقرار داخل النظام الاقتصاديلتحقٌ بالضرورةحصول الاختلال بٌن هذه القوى ٌتطلب أن القوى و
وجود عوامل تدفع باتجاه التصحٌح النسبً لهذا الاختلال لٌبلػ مرحلة الاستقرار المساعد نحو تحقٌق 

 حالة التوازن العام .
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  
وان اي تؽٌر فً المستوٌات التوازنٌة للاسواق فً الاقتصاد تسبب تؽٌرات اضافٌة تشابه  

اء وخلق تموجات فً الماء تصل الموجة الى حافة البركة ثم ترتد مرة صورة رمً حجرة فً بركة م
تدادات فً النظام الاقتصادي فً حالة راذ تستمر هذه الا ،ر ٌثخرى الى نقطة البداٌة من حٌث التأا

حصول تؽٌرات فً المستوٌات التوازنٌة المثلى كما اشار الٌها )جٌمس ر. ماركون( حتى تحقق التوازن 
مثل اثر تؽٌرات اسعار الفائدة فً   (2الاسواق. ) التصاحبٌة المشتركة فً كلفعل القوى مرة ثانٌة ب

سوق السلع كمؤثر فً الاستثمار وسوق النقد كمؤثر فً الطلب النقدي وكمؤثر فً سوق الاستخدام من 
دل بٌن الطلب ان التوازن الاقتصادي العام هو التعا خلال اثر الفائدة على معدلات الاستثمار والاستخدام .

وان  ،ٌعكسان حالة التوازن فً الاقتصاد  الذٌنالكلً والعرض الكلً فً السوق النقدي والسوق السلعً 
التوازن النقدي والسلعً بصورة كل سوق فٌه شروط تعادل او توازن بٌن اركانه الاساسٌة لٌترجم 

 (2التوازن الاقتصادي العام فً البلد . ) تؤدي الى

ٌتمثل فً تعادل  (Equilibrium of Monetry Market )ي سوق النقدالوازن فً ان شروط الت    

كمٌة النقود المعروضة مع التفصٌل النقدي عند مستوى فائدة معٌن ومستوى ناتج او دخل معٌن وان 
سرعة اكبر من تصحٌح الاختلال بح الاختلال فً السوق النقدي ٌتحقق فً الاجل القصٌر وحٌتص

 Equilibrium of )وان شرط التوازن فً السوق السلعً ،ً السوق السلعً وتحقٌق التوازن ف
Commodity Market)  ٌتمثل فً التعادل بٌن الادخار والاستثمار عند مستوى معٌن للفائدة والدخل

وان تصحٌح الاختلال فً السوق السلعً وتحقٌق التوازن فٌه ٌتحقق بسرعة اقل من تحقٌقه فً سوق 
ومن  ،التوازن فً الامد الطوٌل ار والاستثمار والتعادل بٌنهما ل شرط التوازن بٌن الادخالنقود ولهذا ٌمث

 (5).والسلعًٌكون مستوى التوازن فً الدخل القومً نابع عن تحقق التوازن النقدي  ثم

ومن الملاحظ ان التوازن النقدي والسلعً مقدمات اساسٌة الى التوازن الاقتصادي العام ذو    
لبعد الكٌنزي الذي وضع اساسٌاته فكرة التوازن الاقتصادٌٌن هٌكٌس وهانسن فً تحلٌلهما المنشأ وا

( بفضل Is-Lmللتوازن الكٌنزي للاقتصاد )نموذج الدخل البسٌط( ثم تم تطوٌر هذا النموذج الى نموذج )

والذي تلعب التعادل بٌن الطلب الكلً النقدي والعرض الكلً السلعً  تلخصالنظرٌة والتً  هـمامساهمات
السٌاسة النقدٌة دورا" مؤثرا" وحساسا" فً الطلب الكلً النقدي )القٌمة النقدٌة للسلع والخدمات( كما 
تؤثر السٌاسة المالٌة بشكل فاعل فً العرض الكلً السلعً )المحتوى السلعً للنقود( وان كلا 

وبة حول الهدؾ او تأثٌرات السٌاستٌن بادواتهما واجراءتهما المختلفة تترك تأثٌرات متبادلة متجا
وعندما ٌتحقق التوازن فً ٌرات الاقتصادٌة ذات العلاقة به ، متبادلة مرتدة حول الهدؾ المرسوم والمتؽ

تحدد المستوٌات التوازنٌة عندها تعرض النقد والطلب على النقد سوق النقد الذي ٌتلخص بمساواة 

( الذي ٌسمى بمنحنى هٌكس LMوازنٌة بمنحنى )لاسعار الفائدة والناتج المحلً وتتجسد الاوضاع الت

وقد جاءت محاولات هٌكس لدراسة التوازن بعد بروز التؽٌرات فً تحلٌل  ،نسبة الى الاقتصادي هٌكس 
اسعار الفائدة وعلاقته بمستوى  متؽٌر نظرٌة الطلب على النقودلصادي كٌنز الذي اهمل فً دراسته الاقت

الكٌنزي حٌث ٌحدث التوازن فً السوق النقدي بٌن الطلب على وانطلق هٌكس من التحلٌل  ،الدخل 
لؽرض  حسب التوصٌؾ الكٌنزي وشروحاته النظرٌة الى الطلب النقديبانواع  على ثلاثالنقود المقسم 

 The demand of) رض الاحتٌاط والطلب النقدي لؽرض المضاربةالمعاملات والطلب النقدي لؽ
money for speculitve) ،  الاول والثانً ٌرتبطان بعلاقة طردٌة مع الدخل النقدي والطلب والطلب

الثالث ٌرتبط بعلاقة عكسٌة مع سعر الفائدة على الاوراق المالٌة وعلاقتها باسعار الفائدة على 
 .القوى التصاحبٌة لاسعار الفائدة الاستثمارات الحقٌقٌة بفعل 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  

 -بالمعادلات الاتٌة :  MD = MSوٌمكن التعبٌر عن التوازن فً السوق النقدي  

MS = MD =MD1 + MD2  ………..(1) 

 حٌث ان 

MD1 . الطلب النقدي لاؼراض المعاملات والاحتٌاط وٌكون دالة بالدخل = 

MD2 . الطلب النقدي لاؼراض المضاربة وٌرتبط بسعر الفائدة = 

MS ن السوق النقدي .= العرض النقدي المثبت من قبل السلطة النقدٌة كمتؽٌر خارجً فً دوال تواز 

MD1 = K (Y) 
MD2 = F (r) 
MD2 = Io – I ri 
MS = MD 
MS = KY + Io – Iri 
MS – Io + Iri = K Y ……………….(2) 

Y= Ms – Io + Iri/k   …………………..(3) 
جامعة  –التحلٌل الاقصادي الكلً، توازن الاقتصاد القومً ، كلٌة التجارة  ،احمد عبد الرحٌم زردق د.)

 ( 012ص  4110الزقازٌق 

Io الاستثمار المستقل فً الاوراق المالٌة : 

Iri المٌل الحدي للاستثمار المضارب فً الاوراق المالٌة تجاه سعر الفائدة : 

فزٌادة الدخل نتٌجة زٌادة  ،وتتضح المعادلة اعلاه بوجود علاقة طردٌة بٌن سعر الفائدة والدخل 
 اط فتزداد اسعار الفائدة تدرٌجٌا .قود بدافع المعاملات والاحتٌالاستثمارات تدفع بأتجاه زٌادة الطلب على الن

 ( التوازن فً السوق النقدي 1شكل )                                                             

 

                                                                                                        r                        
LM                                    

                                                                                                       
 

 r1                                                                                                

     
 

   ro  
 
 
 
 
 
 

Y1                  y                                                                                     Yo     

 
 

 ( 278ص 0891جامعة البصرة -وزارة التعلٌم العالً والبحث العلمً )د.عبد السلام ٌاسٌن الادرٌسً،الاقتصاد الكلً،
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

وفً حالة زٌادة العرض النقدي على الطلب النقدي ٌقود الامر الى انخفاض اسعار الفائدة وزٌادة  
قدي فترتفع اسعار الفائدة وٌتحقق التوازن حجم الاستثمارات وزٌادة الدخل تدفع باتجاه زٌادة الطلب الن

مرة ثانٌة وعندما ٌزداد الطلب النقدي على العرض النقدي ترتفع اسعار الفائدة وتقود الى انخفاض فً 
حجم الاستثمارات التً تقود الى انخفاض فً مستوٌات الدخل ثم انخفاض فً حجم الطلب النقدي 

 yالدخل مع اسعار الفائدة وحصول نقطة توازن جدٌدة بٌن  فنشهد انخفاض ،وانخفاض فً اسعار الفائدة 
 .وهذا ما ٌدلل على العلاقة الطردٌة بٌن الدخل الحقٌقً وسعر الفائدة  LMعلى منحنى  rو 

MD=F(Y . r) 
حٌث ٌرتبط الطلب النقدي بعلاقة طردٌة مع الدخل الحقٌقً وعلاقة عكسٌة مع سعر الفائدة ومن اجل بٌان 

ومرة ثانٌة نقوم بافتراض ثبات  م بافتراض ثبات الدخل الحقٌقً ،ة على الطلب النقدي نقواثر سعر الفائد
بالشكل  الدخل الحقٌقً وسعر الفائدة نستعٌن سعر الفائدة ولبٌان دالة الطلب النقدي وتنقلاتها باثر كل من

 (1) :ادناه 
 
 

 ( علاقة الطلب النقدي بسعر الفائدة2شكل رقم )

 
 
 

     r 
    

 
ro 
 

r1 
 MD=F(Y1،ro)                                                           

                         

                          MD=F(Yo،r1)              
 

Mdo   Md1    Md2     MD                     
                                           

 ، 0888 ،السعودٌة  ،دار المرٌخ للنشر  ،تعرٌب محمد ابراهٌم منصور  ، النظرٌة والسٌاسة  ،الاقتصاد الكلً  –)ماٌكل ابدجمان 
 ( 422ص 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  
 

 (7( من خلال الرسم البٌانً الاتً : )MD=MSوٌمكن توضٌح التوازن فً السوق النقدي )
 

 ( علاقة سعر الفائدة بالطلب والعرض النقدي3شكل )

 
 

                                                                          r                            ms       
 

                                                                                                    r 1  
 

r o                                                                                                                                               

 
 

r2                                                                                                                              

MD=F(Yo . i)                                         

 
   MD=MS                                             

             MD1     MDo       MD2                                                                         

 
 
 ،السعودٌة  ،دار المرٌخ للنشر  ،براهٌم منصور تعرٌب محمد ا ، النظرٌة والسٌاسة  ،الاقتصاد الكلً  –)ماٌكل ابدجمان  

 ( 421ص  ، 0888

 
وبافتراض  ،ومن خلال دالة الطلب النقدي وعواملها المؤثرة فٌها الدخل الحقٌقً وسعر الفائدة 

ق التوازن بٌن ٌتحق roفعند سعر الفائدة  ،ثبات العرض النقدي نستطٌع تحدٌد التوازن فً سوق النقد 

MD=MS  وبافتراض ان سعر الفائدة  ،ثبات الدخل الحقٌقً مع افتراضr1  ٌكونMD<MS  وٌكون
فائض فً عرض النقد وٌحاول الافراد التخلص من الفائض النقدي بشراء الاوراق المالٌة وارتفاع 
اسعارها وانخفاض اسعار الفائدة بحكم العلاقة العكسٌة بٌن ارتفاع الاسعار فً الاوراق المالٌة وانخفاض 

 1ائدة والرجوع الى نقطة التوازن الاصلٌة سعر الف
ٌحاول الافراد زٌادة الفائض النقدي ببٌع السندات  MD>MSٌكون  r2وعند سعر الفائدة 

والاوراق المالٌة وانخفاض اسعارها بسبب زٌادة العرض من الاوراق المالٌة وارتفاع اسعار الفائدة 
لاستثمار واثر ذلك على انخفاض الطلب النقدي وانخفاض فً مستوٌات الدخل نتٌجة انخفاض مستوٌات ا

دالة الطلب النقدي المحددة بعوامل ومتؽٌرات اقتصادٌة معٌنة  والرجوع الى النقطة التوازنٌة الاصلٌة .أن
زنً الامثل فً السوق النقدي مع العرض النقدي المثبت من قبل السلطة النقدٌة ٌحددان المستوى التوا

دوال الطلب النقدي المحددة بسلوك العوامل والمتؽٌرات والافراد واٌة  اٌة تؽٌرات محتملة فً وأن
نقل منحنى التوازن النقدي التاثٌر على العرض الكلً النقدي تاجراءات قد تتخذها السٌاسة النقدٌة فً 

LM وتلعب السٌاسة النقدٌة التقٌٌدٌة والتوسعٌة الى مستوى أخر( Expantionary 
&contractionary  policy)  ،دورا" حاسما" فً احداث نقاط توازنٌة جدٌدة على المنحى المذكور

ثم جاء  I=Sواما بالنسبة الى سوق السلع فٌتحدد التوازن فٌه حسب التحلٌل الكلاسٌكً عند مساواة 
الطلب الكلً والعرض الكلً دون ان ٌأخذ بنظر  بٌن التحلٌل الكٌنزي لٌشٌر الى التوازن فً سوق السلع

ثر كل من سعر الفائدة فً التأثٌر على مستوٌات الطلب والعرض الكلً ثم التوازن فً السوق الاعتبار ا
وهذه الفكرة الخاصة بتحٌٌد اثار سعر الفائدة على مستوٌات الدخل التوازنً نابع من عدم قناعة  ،السلعً 

بحث فً ٌلانسن( ثم جاء الاقتصادي )ه ،الكٌنزٌٌن بفاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً التوازن الاقتصادي 
وسع نموذج التوازن فً السوق السلعً حسب ٌنزي فً تحٌٌد اثر سعر الفائدة واخفاقات الفكر الك
 .المنظور الكلاسٌكً 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  
واوضح هانسن بوجود علاقة ؼٌر مباشرة بٌن الدخل واسعار الفائدة من خلال اثر الاخٌر على 

فائدة وٌتأثر بمستوٌات اسعار الفائدة بصورة مستوٌات الاستثمار وبما ان الاستثمار دالة فً سعر ال
مباشرة فأن مستوٌات الطلب الاستثماري ٌنعكس على مستوٌات الدخل التوازنً . ان النموذج الكٌنزي 

 . على المستوى التوازنً للدخل التً تستبعد اثر اسعار الفائدةوللتوازن ٌتلخص بالمعادلة الاتٌة 
 

y=C + Io + Go + Xo – M 
y=a + by + Io + Xo – (Mo + my) 
y=a + by + Io +Go + Xo – Mo - my 
y- by + my= a + Io +Go + Xo - Mo  
y(1-b+m)= a + Io + Go + Xo - Mo 

y=    

 للدخل اثر سعر الفائدة على المستوى التوازنً بإدخالاما النموذج الذي طوره الاقتصادي هانسن 
 -فٌتلخص بالمعادلة الاتٌة:

y=C + I + Go + Xo – M 
C=a + by        I= Io – kr     M= Mo+my 
y=a + by + Io –kr +Go+Xo-Mo- my 
y-by+my= a + Io –kr +Go+Xo-Mo  
y(1-b+m)= a + Io –kr +Go+Xo-Mo 

y=   

 0891عة البصرة جام،  )د.عبد السلام ٌاسٌن الادرٌسً،الاقتصاد الكلً،وزارة التعلٌم العالً والبحث العلمً
 (211-251ص

ونلاحظ من المعادلة الاخٌرة بوجود علاقة عكسٌة بٌن سعر الفائدة ومستوى الدخل التوازنً 
الذي ٌوضح التوازن بٌن العرض الكلً والطلب  هو منحنى السوق السلعًو Isوالذي تم تصوٌره بمنحنى 
توسعٌة دورا" مؤثرا" وحاسما" فً وتلعب السٌاسة المالٌة التقٌدٌة وال ،الكلً فً سوق المنتجات 

تنقلات منحنى التوازن السلعً الذي ٌمثل تولٌفات توازنٌة مثلى بٌن الادخار كدالة فً الدخل وبٌن 
 الاستثمار كدالة فً اسعار الفائدة .

( والهانسنٌة تبٌنان ان الدخل 9ان المعادلات التً توضح تحدٌد مستوٌات الدخل التوازنً الكٌنزٌة )     
قومً ٌرتبط بعوامل ومتؽٌرات اقتصادٌة تلعب السٌاسة المالٌة والسٌاسة النقدٌة دورا" فً تحرٌك هذه ال

المتؽٌرات ثم اثرها فً تؽٌرات الدخل التوازنً وهذا ما ٌوضح وجود اثر نقدي للسٌاسة المالٌة بسبب 
ة بٌن سعر الفائدة والدخل والذي ٌعكس العلاقة العكسٌ Isوجود الاثر المباشر للسٌاسة فً تنقلات منحنى 

لال زٌادة الاصدار وهذا الاثر النقدي للسٌاسة المالٌة ٌنعكس فً تؽٌرات سعر الفائدة من خ ،الحقٌقً 
ول الانفاق الحكومً او زٌادة اقراض الحكومة من الاسواق المالٌة واحداث ما ٌسمى باثر النقدي الذي ٌم

 المزاحمة للقطاع الخاص .
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  
                        : المعبر عن التوازن فً السوق السلعً بالشكل ادناه Isوٌمكن رسم منحنى 

 ( التوازن فً السوق السلع4ًشكل )   

r 
             

              IS                                                                                           
ro                                                                                                                

 
 
 
 
 
  

Yo                             Y                                 
 ( 217ص 0891ة )د.عبد السلام ٌاسٌن الادرٌسً،الاقتصاد الكلً، وزارة التعلٌم العالً والبحث العلمً، جامعة البصر 

 
هو نموذج الاقتصاد الكلً الذي ٌحاول فهم سلوك المجامٌع الاقتصادٌة من خلال  Is – LMوان نموذج 

تحلٌل التفاعل بٌن السٌاسة النقدٌة والمالٌة على الدخل القومً والادخار والاستثمار وٌعكس سلوك الوكلاء 
مطلوبة فً اسواق المنتجات والمال وهذا ما ٌترجمه الاقتصادٌٌن ومحاولاتهم المستمرة فً اجراء التسوٌات ال

( بٌن المجامٌع والوحدات الاقتصادٌة المالٌة والحقٌقٌة وطبٌعة العلاقة التبادلٌة فٌما Is - LMنموذج التوازن )
 (8بٌنهما والوصول الى نقطة توازن مثلى بٌن الناتج القومً والدخل القومً والطلب النقدي والعرض النقدي )

لتوازن الاقتصادي العام لا ٌمثل هدفا" بحد ذاته خاصة بعد ان اكد كٌنز على امكانٌة تحقٌق الاقتصاد القومً وا   
لهذا فأن هدؾ السٌاسات  ،لمستوٌات توازنٌة متعددة عند مستوٌات من التشؽٌل اقل من مستوى التشؽٌل الكامل 

ثر من الاهتمام بتحقٌق التوازن الاقتصادي الاقتصادٌة ٌنصب على تحقٌق الاستقرار الاقتصادي والنقدي اك
 (01العام.)

( وفً تقاطعهما ٌتحدد LMمنحنى ) ( معIsان صٌؽة التوازن العام تظهر من خلال تقاطع منحنى )
 المستوى التوازنً للدخل وسعر الفائدة . 

  
  Is2          s3          LM                                                            

r 
 

C                                                                   r3 
 

   Is1            B                                                                                   r2 
 

R1 
 A 

 
y 1         y 2        y 3      y                                        

 ( التوازن الاقتصادي العام5شكل )                                                                  
 (425ص  0899جامعة الموصل  –مدٌرٌة دار الكتب للطباعة والنشر  –النقود والمصارؾ  –ناظم الشمري د.)

( عند هذه  r1  – Y1دد ب)( وٌتحA) ( (Liquidity of trap وٌتحقق التوازن فً منطقة فخ السٌولة

النقطة ٌكون الطلب النقدي لانهائً المرونة واي زٌادة فً العرض النقدي تستوعبه الزٌادة المستمرة فً الطلب 
وقد ٌتحقق التوازن  ،النقدي كون كلفة الاحتفاظ بالنقد بلؽت )صفر( وبالتالً لا ٌتوقع انخفاض اكثر فً سعر الفائدة 

( وتسمى بالمنطقة r3 –y3( وٌتحدد ب)C( وقد ٌتحقق التوازن فً النقطة ) r2 –y2)( وٌتحـدد بBفً النقطة )
الكلاسٌكٌة حٌث ٌكون الطلب النقدي عدٌم المرونة ولا ٌستجٌب الى اسعار الفائدة )النقود حٌادٌة( وٌماثل نموذج 

على الاسعار حتى بلوغ التوازن العام نموذج الطلب الكلً والعرض الكلً الكٌنزي واثر زٌادات الطلب النقدي 
 مرحلة الاستخدام الكامل وفق الرؤٌة الكلاسٌكٌة .
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  

 التوازن الاقتصادي المستقر وغير المستقر/ الثانً المبحث
وجدنا ان التوازن ٌحدث عند مساواة العرض الكلً مع الطلب لسابق للمحور الاول من خلال عرضنا ا     

للاختلال فً التوازن الذي ٌحتاج بدوره كمرحلة اولٌة مطلوبة الى  الكلً وان التقلبات الاقتصادٌة هً مولدّة
استقرار اقتصادي ٌساعد على الوصول الى حالة التوازن الاقتصادي رؼم اصرار واعتراؾ المدرسة الكٌنزٌة 

 ان حالة التوازن الاقتصادي بعٌدة المنال وٌتطلب الاهتمام اكثر بالاستقرار الاقتصادي.

هو حالة قابلة الى اعادة  (stablize economic balance The) لاقتصادي المستقران التوازن ا     

 Theالتوازن فً حالة تعرض هذا التوازن الى اختلال بفعل قوى ذاتٌة وان التوازن الاقتصادي ؼٌر المستقر
non- stablize economic balance   هو حالة ؼٌر قابلة الى اعادة التوازن وانما تبقى فً طٌات

التأرجح بٌن اللاتوازن والاستقرار على معدلات اقتصادٌة معٌنة للاستخدام والناتج والاسعار والتً ٌمكن ان 
نطلق علٌه اصطلاحا  بحالة الاستقرار الاقتصادي وبالتالً تلعب الدورات الاقتصادٌة دورا  اساسٌا  فً اختلال 

 قتصاد سوءا  فً الامد القصٌر او الطوٌل.التوازنات وعودتها نحو نقطة الاصل بفعل قوى ذاتٌة فً الا
ان احدى اهم المشاركات الكٌنزٌة فً موضوع الدورة الاقتصادٌة هً تلك الاسهامات النظرٌة التى قدمها      

وتمٌزت النظرٌة المذكورة عن اؼلب الاسهامات النظرٌة فً معالجة الدورات  0821نٌكولاس كالدور فً عام 
فقد اقترح كالدور ان معاملة الادخار والاستثمار كمنحنٌات خطٌة  الاقتصادي لتوازنالاقتصادٌة وأثرها على ا

لا ٌتماشى مع  الحقائق التطبٌقٌة والتى اكدتها تلك الشروحات السابقة لشرح كالدور للدورة الاقتصادٌة وقد 
 ذج اعتمد كالدور فً اثبات عدم خطٌة دوال الاستثمار والادخار على علاقتٌن ، الاولى نمو

دومار ( الذي ٌوكد على ان الاستثمار والادخار دالة موجبة للانتاج او الدخل، والثانٌة هً نموذج      -) هارود
 ( 00) المعجل ( الذي ٌوكد على ان الاستثمار ٌرتبط بعلاقة موجبة مع الدخل. )

 A) ثمار وفً نقطة )( ٌتضح ان انحدار دالة الادخار اكبر من انحدار دالة الاست6ففً الشكل البٌانً )

 ( فأن الاستثمار اكبر من الادخار  Aٌتقاطع الادخار مع الاستثمار لٌشكلا نقطة توازن وعلى ٌسار نقطة ) 

(I>S( ومن هنا ٌبدأ الانتاج بالزٌادة من خلال الٌة المضاعؾ ، اما ٌمٌن نقطة )A فأن الادخار اعلى من )

( نقطة توازن اقتصادي A( ومن هنا فأن الانتاج سٌنخفض وبالتالً ٌكون نقطة التوازن )I<Sالاستثمار ) 

 مستقر.

 ( التوازن الاقتصادي المستقر 6الشكل )     ( التوازن الاقتصادي ؼٌر المستقر      7الشكل )

 

                                             I.S                                           S.I 
                   B                                          S     

     I                                                          A 
            I 

S 
 
 
 
 
 
 
 
   Y                Y*                      Y                   Y*              
 
بأستخدام نموذج  4112-0855اكتشاؾ الدورات الاقتصادٌة الامرٌكٌة للمدة من  –عدنان داود عذاري ، جواد كاظم البكري د.) 

 ( 15ص  4101عمان  –دار جرٌر للنشر والتوزٌع  –كالدور 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

( فأن العكس ٌحصل اذ ان انحدار منحنى الاستثمار هو اكبر من انحدار منحنى 7اما الشكل البٌانً ) 

( فأن الادخار اكبر من Bوعلى ٌسار نقطة ) I=S( ٌحصل التوازن الاقتصادي Bخار وفً النقطة )الاد

( B( لذلك فأن الانتاج ٌنكمش وٌكون بعٌدأ  عن نقطة التوازن وفً المقابل على ٌمٌن نقطة )S<Iالاستثمار )

التوازن وعندها تعتبر نقطة  ( لذلك فان الانتاج سٌزداد بعدا  عن نقطةI>Sفأن الاستثمار اكبر من الادخار )

(Bنقطة توازن اقتص )ؼٌر مستقر ، وٌوكد على ذلك عدم التوافق مع الحقٌقة التجرٌبٌة لدورات الاعمال  ادي

لذلك فان كالدور استنتج انه من المعقول افتراض منحنٌات الادخار والاستثمار هً لاخطٌة وقد اقترح فً 

أثنان  (A-B-C) الاستثمار والتً توضح فٌة ثلاث نقاط توازتٌة (  عدم خطٌة الادخار و8الشكل البٌانً )

(  بسبب حجم التباٌن بٌن الاستثمار والادخار واثرهما على الدخل C( وثالثة ؼٌر توازنٌة )A-Bتوازنٌة )

دومار وفكرة  -فس حالات الاختلال والتوازن بٌن الادخار والاستثمار اعتمادا  على نموذج هارودنوبالتوازنً 
  .مضاعؾ والمعجلال

 ( التوازن الاقتصادي المستقر وؼٌر المستقر والدورات الاقتصادٌة8شكل )

 

 S.I 

                                        
                                                                                                                                                         

                                                                                  
 
 
 

                           A                                                                                                           

 C 
 
 
 
 
 
 
 
 
 B 

 
 
 
 
 

YA                          YB                                       YC                         Y 
 
بأستخدام نموذج  4112-0855اكتشاؾ الدورات الاقتصادٌة الامرٌكٌة للمدة من  –عدنان داود عذاري ، جواد كاظم البكري د.) 

 (11ص  4101عمان  –دار جرٌر للنشر والتوزٌع  –كالدور 

 
لذا صفوة ما تقدم ان الدورات الاقتصادٌة نتاج تقاطع فً نقاط توازنٌة ؼٌر مستقرة وان التوازن 

لكلً ) الادخار ( والطلب الكلً الاقتصادي ٌعنً استقرار الدورة الاقتصادٌة وحدوث التعادل بٌن العرض ا
 الاستثمار ( الذي ٌعبر عن التوازن الاقتصادي العام .)
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  

ثيرات المتبادلة للسٍاسة النقذٌة والمالٍة على التوازن التأ/لثالثا بحثالم
 العام الاقتصادي

بعد عرض التوازن الاقتصادي العام الذي ٌنعكس فً التوازن النقدي والتوازن السلعً وكٌؾ ان      
ق الا بعد المحاولات العلاقة الجدلٌة بٌن الفائدة والدخل فً التحلٌلات الكٌنزٌة لم تصل الى منتهى الطرٌ

اسلوب ة بٌن الفائدة والدخل بشرحهما هانسن( فً بٌان طبٌعة العلاق-التً قام بها الاقتصادٌان )هٌكس
( وكٌؾ ان الدخل اصبح دالة فً اسعار الفائدة عبر بوابة Is – LMومنهج التوازن الاقتصادي العام )

وان اسعار الفائدة اصبحت دالة فً الدخل  (IS) ؼٌر مباشرة تتصل بالاستثمار فً اطار السوق السلعً
 . (LM)عبر بوابة ؼٌر مباشرة تتصل بالطلب النقدي فً اطار السوق النقدي

( فً Is – LMلذا لابد من شرح التأثٌرات المتبادلة للسٌاستٌن النقدٌة والمالٌة فً اطار نموذج )
هذا وسٌتم تناول  ،فائدة والدخل لنقاش فً دوال اقتصادٌة تعكس طبٌعة العلاقة بٌن المحاولة حسم ل

 -وفق الاتً: المحور 

 ( Is: تأثير السٍاستين المالٍة والنقذٌة على السوق السلعً )منحنى اولاً 
تولٌفة مثلى من مستوٌات معٌنة من الادخارات المقابلة الى الاستثمارات عند نقاط  Isٌعكس منحنى      

 Elestisty  of )وٌعكس هذا المنحنى مرونة الاستثمار ،توازنٌة من اسعار الفائدة والدخل الحقٌقً 
investment)  هذه المرونة تتوقؾ علٌها فاعلٌة كلا السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة .  ،تجاه اسعار الفائدة

والسبب ان زٌادة  ،مرن تكون السٌاسة النقدٌة فاعلة والسٌاسة المالٌة ؼٌر فاعلة  Isفاذا كان منحنى 
معروضة تعنً انخفاض فً اسعار الفائدة وزٌادة حجم الاستثمارات بسبب مرونـة الاستثمـار كمٌة النقود ال

اما السبب فً عدم فاعلٌة  ،LM العالٌة تجـاه اسعـار الفائدة الموضحة فً التؽٌرات الحاصلة فً منحنى
نخفاض فً السٌاسة المالٌة ٌرجع الى ان زٌادة الانفاق الحكومً تسبب زٌادة فً اسعار الفائدة وا

مستوٌات الاستثمار وهذا الانخفاض ٌسبب الؽاء جزئً فً اثر زٌادة الانفاق الحكومً على الدخل 
  LMالتوازنً وٌمكن توضٌح ذلك بالرسم البٌانً الذي ٌعكس تنقلات منحنى 

فً  ( وبإمكان الؽاء اثر الزٌادة04.)اعلٌة السٌاسات النقدٌة والمالٌةلبٌان ف Isمع درجة انحدار منحنى 
 الانفاق الحكومً على معدلات الفائدة بزٌادة عرض النقد .

 مرن Is( فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً ظل 9مرن    شكل) Is( فاعلٌة السٌاسة المالٌة فً ظل 10شكل)

 
 
 

     LM                 IS                r                                                      r     

                                                                    LMO               ISO 
                              ISO                            LM1  

 
                                          r1                                                       rO 
                                          rO                                                       r1 

 
 
 
 
 

y0      y1                  y                                         y0   y1                 y           

 
 ( 281ص  0882الكوٌت –الكتاب الاول –فاهٌم والنظرٌات الاساسٌة الم–نظرٌة الاقتصاد الكلً  ،)د.سامً خلٌل 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

ؼٌر مرن والذي ٌعكس انخفاض مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة فان  Isاما اذا كان منحنى  
فأي زٌادة فً كمٌة النقود والتً تنعكس على تخفٌض اسعار الفائدة  ،السٌاسة النقدٌة تكون ؼٌر فاعلة 

اما السٌاسة المالٌة تكون فاعلة لان زٌادة  ،" فً الاستثمارات ثم احداث التؽٌرات فً الدخل لن تترك اثرا
الفائدة لن تترك استجابة كبٌرة فً الاستثمار بسبب ضعؾ اسعار  الانفاق الحكومً التً تسبب زٌادة فً 

ان ٌسبب ذلك اثر  المرونة وبالتالً تنعكس زٌادة الانفاق الحكومً بنسبة اكبر على زٌادة الدخل دون
 مزاحمة الى الانفاق الخاص بسبب مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة .

ؼٌر  Is( فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً ظل 11ؼٌر مرن    شكل ) Is( فاعلٌة السٌاسة المالٌة فً ظل12شكل )

 مرن

 
 LM0 

         LM             IS                                                                                 r IS0 r 
 IS0  LM1 

 
 

                                                                      R1                                                 R0 
 R0 

R1 
 
 
 

      

y0   y1               y                                                                    y0   y1                  y      
 
 (284ص  0882الكوٌت –الكتاب الاول –المفاهٌم والنظرٌات الاساسٌة –نظرٌة الاقتصاد الكلً  ،سامً خلٌل د.) 

 

 (LMمنحنى تأثير السٍاستين المالٍة والنقذٌة على السوق النقذي ) :ثانٍاً 
تولٌفة مثلى من مستوٌات معٌنة من الطلب على النقود المقابلة الى مستوٌات من  LMٌعكس منحنى      

مرونة الطلب النقدي تجاه  LMالعرض النقدي عند نقاط توازنٌة من اسعار الفائدة والدخل وٌعكس منحنى 
مرن  LMحنى اسعار الفائدة هذه المرونة تتوقؾ علٌها فاعلٌة كلا السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة فأذا كان من

تكون السٌاسة المالٌة فاعلة وان التؽٌرات فً الانفاق الحكومً لها اثر كبٌر فً زٌادة الدخل تدفع بأتجاه 
زٌادة الطلب على النقود وزٌادة الطلب النقدي تدفع بأتجاه ارتفاع اسعار الفائدة لٌحدث توازن بٌن عرض 

ا السٌاسة النقدٌة فتكون ؼٌر فاعلة لان الطلب النقدي ام ،نقدي ثابت وطلب نقدي محفز بزٌادة الدخل الجدٌدة 
تجاه اسعار الفائدة مرن واٌة زٌادة فً عرض النقود لا تترك تاثٌرات كبٌرة فً الانتاج بسبب استٌعاب الطلب 
النقدي للعرض النقدي الذي ٌرفع من سعر الفائدة وٌترك اثار سلبٌة على الاستثمار وٌخفض مستوى الانتاج 

 ن فً الشكل الاتً : كما موضحا
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

 مرن LM ( فاعلٌة السٌاسة المالٌة فً ظل 13مرن   شكل)LM ( فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً ظل 14شكل ) 

 
 

 

r                                                            

r           Is0                Is1                          LM                                 Is0                   LM0               

 

r1                                                                                  r0                                             LM1        

r0                                                                                  r1                                                            
 

 
 
 
 
 
 

y0          y1              y                                                 y0      y1                  y 

 
 0882الكوٌت –الكتاب الاول –نظرٌات الاساسٌة المفاهٌم وال–نظرٌة الاقتصاد الكلً  ،سامً خلٌل د.) 

 ( 282ص
ؼٌر مرن والذي ٌترجم ضعؾ مرونة الطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة فأن السٌاسة  LM اما اذا كان منحنى 

لزٌادة فً الانفاق المالٌة تكون ؼٌر فاعلة فزٌادة الانفاق الحكومً تترك زٌادات طفٌفة فً الانتاج كون ا
تدفع باتجاه زٌادة الطلب النقدي تدفع باتجاه اسعار الفائدة التً تقلل من حجم  التً ة للدخللقالحكومً الخا

اما السٌاسة النقدٌة فً ظل  ،الاستثمار الذي ٌلؽً الزٌادة الطفٌفة فً الدخل بفعل زٌادة الانفاق الحكومً 
اثارها فً تخفٌض سعر الفائدة  ضعؾ مرونة الطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة فأن زٌادة عرض النقود تترك

 وزٌادة معدلات الاستثمار وزٌادة الدخل كما موضحان فً الشكل الاتً :

 LM ( فاعلٌة السٌاسة المالٌة فً ظل  15ؼٌر مرن   شكل)LM ( فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً ظل 16شكل)

 ؼٌر مرن
 

r    Is0  Is1              LM0                                        r      Is0                     LM0    LM1          

 

r1                                                                                 r0                                                           
r0                                                                                 r1                                                           

 

 
 
 
 
 
 
 

y0   y1                        y                                                    y0   y1                y          
 ( 281ص 0882الكوٌت –الكتاب الاول –المفاهٌم والنظرٌات الاساسٌة – نظرٌة الاقتصاد الكلً ،سامً خلٌل د.) 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  
اذن صفوة القول : تتوقؾ فاعلٌة السٌاستٌن المالٌة والنقدٌة على مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة 

  كما تتوقؾ على مرونة الطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة والتً ٌعكسها منحنى ، Isوالتً ٌعكسها منحنى 
LM ،  وٌحصل ارتداد للسٌاسة النقدٌة تجاه اجراءات السٌاسة المالٌة التوسعٌة  ،وكما جرى الحدٌث عنها

عندما تكون مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة عالٌة لان الزٌادات فً الانفاق الحكومً واثرها على الدخل 

وبسبب  ،تسبب ارتفاع فً اسعار الفائدة   = .   DGوالذي ٌوضحه مضاعؾ الانفاق الحكومً 

مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة عالٌة ٌسبب هذا الامر انخفاض فً مستوٌات الاستثمار وانخفاض فً 
الدخل مما ٌعنً الؽاء جزئً لاثر الزٌادة فً الدخل الحاصلة بفعل اجراءات السٌاسة المالٌة وٌكمن الحل فً 

ستثمار العالٌة تجاه اسعار الفائدة هو اتباع سٌاسة نقدٌة توسعٌة بهدؾ المحافظة على حال مرونة الا
مستوٌات اسعار فائدة منخفضة وٌزٌد الاستثمارات وتصبح هناك زٌادات فً الدخل بفعل اجراءات سٌاسة 

لذا حصل  ،دخل نقدٌة توسعٌة تؤامت مع السٌاسة المالٌة التوسعٌة التً تركت اثرا" اٌجابٌا" فً مستوٌات ال
كما ٌحصل الارتداد بٌن اجراءات السٌاسة النقدٌة  ،اثر تبادلً تجاوبً بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة 

والمالٌة فً حال مرونة منخفضة للاستثمارات تجاه اسعار الفائدة فً هذه الحالة تكون السٌاسة المالٌة 
ب ارتفاع فً اسعار الفائدة الا انها لن تسبب انخفاض التوسعٌة ذات اثر كبٌر على زٌادة الدخل وان كانت بسب

فً الاستثمارات الخاصة وخلق ما ٌسمى بأثر المزاحمة وذلك ٌضعؾ مرونة الاستثمار تجاه اسعار الفائدة 
لذا ٌحصل  ،وخصوصا" فً اوقات الكساد والتشأوم فً توقعات رجال الاعمال كما ٌؤكد ذلك الكٌنزٌون 

العالٌة للاستثمار تجاه اسعار الفائدة والنقدٌة فً حال المرونة  السٌاستٌن المالٌةالارتداد والتجاوب بٌن 
وٌحصل فقط الارتداد للسٌاسة النقدٌة فً حال المرونة المنخفضة للاستثمار تجاه اسعار الفائدة وبالتالً تكون 

 السٌاسة النقدٌة ؼٌر فاعلة .
ة على المرونة العالٌة للطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة وكذلك تتوقؾ فاعلٌة السٌاستٌن النقدٌة والمالٌ   

ففً حال اتباع سٌاسة نقدٌة توسعٌة فاذا زٌادة العرض النقدي تستوعبه الزٌادة فً الطلب النقدي وٌنخفض 
سعر الفائدة او ٌستمر فً الانخفاض )مصٌدة السٌولة( وهذا ٌنعكس فً زٌادة الطلب النقدي ومحاولة الافراد 

ٌعاتهم للاوراق المالٌة وانخفاض اسعارها وارتفاع اسعار الفائدة بحكم العلاقة العكسٌة وانخفاض فً زٌادة مب
مستوٌات الاستثمار وانخفاض فً مستوٌات الدخل وبالتالً تكون للسٌاسة النقدٌة اثر محدود وقد ٌصل الاثر 

 ،ٌة( تجاه اسعار الفائدة )مرونة عالالتجاوبً بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة فً حال مرونة الطلب النقدي 
كسٌاسة مالٌة توسعٌة تسبب زٌادة فً اسعار الفائدة وٌنخفض الطلب النقدي تجاه  فأن زٌادة الانفاق الحكومً

اسعار الفائدة وزٌادة مشترٌات الافراد من الاوراق المالٌة وارتفاع اسعارها وانخفاض فً اسعار الفائدة 
 وزٌادة الدخل وبالتالً اثر كبٌر للسٌاسة المالٌة التوسعٌة على الدخل . وارتفاع مستوٌات الاستثمار

تكون السٌاسة المالٌة التوسعٌة  ،اما فً حالة المرونة المنخفضة للطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة 
الى  ؼٌر فاعلة لانها تسبب زٌادات فً اسعار الفائدة وتحدث انخفاض طفٌؾ فً الطلب النقدي لا ٌحفز الافراد

فزٌادة المبٌعات من الاوراق المالٌة تسبب انخفاض  ،زٌادة مبٌعاتهم من الاوراق المالٌة وزٌادة الطلب النقدي 
فً اسعارها وارتفاع فً اسعار الفائدة وعدم تحفٌز الافراد الى الدخول فً الاسواق المالٌة ٌبقً الزٌادات 

ع سٌاسة نقدٌة مما ٌتطلب فً هذه الحالة اتبا ،الدخل مرتفعة فً اسعار الفائدة وترك اثر سلبً تجاه زٌادة 
انخفاض فً اسعار الفائدة لكً تترك زٌادات كبٌرة فً مستوٌات الدخل بفعل التوجه  توسعٌة تعمل على تحقٌق

لان انخفاض اسعار الفائدة وبسبب المرونة المنخفضة  ،التوسعً للسٌاسة النقدٌة والسٌاسة المالٌة معا" 
تجاه اسعار الفائدة ٌعنً ارتفاع طفٌؾ للطلب النقدي من قبل الافراد لا ٌحفز الافراد الى زٌادة للطلب النقدي 

لذا السٌاسة النقدٌة التوسعٌة  ،مبٌعاتهم من الاوراق المالٌة وانخفاض فً اسعارها وارتفاع فً اسعار الفائدة 
جاه اسعار الفائدة ٌخلق اثر تجاوبً والسٌاسة المالٌة التوسعٌة فً ظل المرونة المنخفضة للطلب النقدي ت

 كبٌر بٌنهما تجاه حصول زٌادات ؼٌر محدودة فً الدخل . 
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بين السياسة المالية والنقدية على  فاعليوالت الاثر الارتداديتحليل    
 ( IS-LMالتوازن الاقتصادي العام ) 

  

 الاستنتاجات:
 التوازن الاقتصادي العام ٌحتاج الى تجاوب السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة وتزامنهما فً التطبٌق.ان  -0
 الدورة الاقتصادٌة . ان التجاوب ٌخلق حالة الاستقرار الاقتصادي وان الارتداد ٌخلق حالة -4
ان مرونات الاستثمار والطلب النقدي تجاه اسعار الفائدة عوامل اساسٌة فً تحدٌد طبٌعة التوجهات  -2

 النقدٌة والمالٌة المتكاملة واثرها فً التوازن الاقتصادي العام.
فً الامد القصٌر ان التناقض بٌن اجراءات السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة تخلق توازنا  اقتصادٌا  ؼٌر مستقر  -2
. 

 التوصٍات:
تحدٌد اطر التعاون المتبادل بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة فً التاثٌر المتزامن على مرونات العرض  -0

 . والاسعار والطلب الكلً بهدؾ تقلٌل اثر الدورة الاقتصادٌة على مستوٌات الدخل والاستخدام
 تبعاد اثر مزاحمة القطاع الحكومً للقطاع الخاص .التنسٌق بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة بهدؾ اس  -4
الاستهداؾ المتزامن المشترك بٌن السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة لمشكلتً التضخم والبطالة لتحقٌق  -2

 الاستقرار والنمو الاقتصادي.
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Analysis of the rebound effect and interactive between fiscal and 

monetary policy on the General economic equilibrium  (IS-LM) 

 

Abstract 
      Will address this research interaction and coordination between fiscal and 

monetary policies and the impact of this interaction and coordination on 

economic stability and growth، and how the financial implications of monetary 

policy may stimulate action monetary policy and treatment side effects and the 

nature of responsiveness and bounce between procedures both two policies and 

their impact on the balance of overall economic and explained in the folds of 

searchjustifications coordination and the extent necessary in order to address the 

imbalances in economic activity through twinning actions of monetary and fiscal، 

has embodied this coordination and interaction between policies and their 

impact mutual consistent and inconsistent when studying balance general 

economic and pillars of balance in the money market and the balance in the 

market commodity (Is-Lm) .The balance monetary and commodity introductions 

essential to balance the general economic with origin and dimension Keynesian 

who put  its basic idea balance economists Hekes and Hansen in their analysis of 

the balance of Keynesian Economics (income model simplex) and then was 

developed model to model (Is-Lm) thanks to their contributions theory and 

summarized tie between aggregate demand cash and aggregate supply 

commodity which plays monetary policy role "influential" and sensitive "in 

aggregate demand cash (monetary value of goods and services) also affect fiscal 

policy effectively in the overall width of the commodity (content Commodity 

money) and both two policies by its tools and  policies different leaves effects 

mutually responsive about the purpose or mutual feedback effects on the target 

... that stable economic balance is a viable case to restore balance in the event 

that this balance to the imbalance by self-forces and the unstable economic 

balance is non-viable state to restore balance، but remain in the folds oscillate 

between imbalance and stabilize the rates of certain economic use and output 

and prices  .                                                                                                                               

Key words/  
The general Economic Equilibrium- Equilibrium of Monetry Market-  

Equilibrium of Commodity Market- stablize economic balance-  The non- 

stablize economic balance   The Elestisty  of investment، Liquidity  trap- The 

demand of money for speculitve- Expantionary & contractionary policy. 

 


