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 انًستخهص 
رؾٰٜٚ ُبهٰٜخ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس ٩ا٠٤ٛ٪ الآزظبدٯ٢ٰ ٧ذٍ ٧زا اٛجؾش ا٬ٛ 

٧٩ٮ ا٠ٛذح اٛزٮ ش٨ذد رجذلًا ع٪٧شٯبً ُٮ ه٠ٚ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ رٖٛ ثوذٟب ٤ٟؼ اٛٔب٣٪١  ،2004-٠ٜٛ2011ذح

ه٢ ٓشاساد ٩رذخلاد اٛؾ٘٪ٟخ ُٮ سعٞ ٩رؾذٯذ  ٟٜخ ٜٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخاٛ٘باٛغذٯذ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الاعزٔلاٰٛخ 

ثزٜٖ اٛغٜـخ ا٬ٛ اؽذاس رٌٰٰش ُٮ  ، ٠ٟب ؽذا ا٩ ُٮ اٛضا٨ٟب ه٬ٜ رج٤ٮ اد٩اد ٩٩عبئٚ ٟو٤ٰخاٛخـؾ ا٤ٛٔذٯخ 

٩ث٠ب ٯ٤غغ٠٠ن اٛؾشٯخ الآزظبدٯخ ٩آٰٛبد  ُٜغِز٨ب ٩ا٧ذا٨ُب ٩الاد٩اد اٛزٮ رغزخذ٨ٟب ٛزؾْٰٔ رٜٖ الا٧ذاٍ

رٖٛ  ، الاٟش اٛز٭ ٤ٟؾ٨ب اٛٔذسح ه٬ٜ اٛزؾ٘ٞ ثؾغٞ اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ث٠ب ٯؾْٔ الاعزٔشاس اٛغوش٭ ،ظبد اٛغ٪ّ آز

٢ٟ خلاٙ ا٣شبء ٟضاد ٛجٰن ٩ششاء اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ) اٛذ٩لاس (ه٬ٜ ا١ ٯ٘٪١ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ا٠ٛزؾ٘ٞ الآ٪٫ ثزٖٛ 

٩ثبِٛوٚ  ٠ٛضاد ٩ُٮ اؿبس الا٧ذاٍ الآزظبدٯخ اٛوبٟخ ،ا٠ٛضاد ٢ٟ خلاٙ اٛزو٠ٰٜبد ٩اٛؼ٪اثؾ اٛزٮ رؾ٘ٞ عٰش ٧زا ا

رؾْٰٔ ٟضٜضبً ر٧جٰبً ٛلاعزٔشاس الآزظبد٭ ر٠ضٜذ اسٗب٦٣ ثبعزٔشاس عوش اٛظشٍ  ر٤٘٠ذ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٢ٟ

٩ا٣خِبع ٩اعزٔشاس ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ثش٘ٚ ٣غجٮ ُٮ ؽ٢ٰ ر٠ضٚ اٛش٢ٗ اٛضبٛش ثج٤بء اؽزٰبؿٮ ٓ٪٭ ٢ٟ 

الا ا١  ،اٛزٮ ٧ٮ اعبط ه٠ٰٜخ ا٠٤ٛ٪  ر٪ُٰش ثٰئخ اعزض٠بسٯخ ٟغزٔشح آزظبدٯبًُٮ ٠ٟب اع٨ٞ  ،ٰخ  اٛو٠ٜخ الاع٤ج

ُٮ رؾْٰٔ ا٠٤ٛ٪ ٩دُن هغٜخ اٛزٔذٝ اٛغٰبعخ الآزظبدٯخ ٜٛجٜذ ٛٞ رِٜؼ ُٮ اعزٌلاٙ رٜٖ اٛجٰئخ ا٠ٛغزٔشح 

ٰخ ه٨ٰٜب ٩ثبٛش٘ٚ اٛز٭ ا٩عذ ثغجت ًٰبة اٛشإٯب الاعزض٠بسٯخ ٩رٌٜت اٛشإٯب الاعز٨لا٩ٗالاصد٧بسالآزظبد٭ 

 رٔبؿن ا٩ هذٝ ر٤غْٰ ث٢ٰ ا٧ذاٍ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ا٧ذاٍ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ٩ثبلأخض اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ. 

 

اٛغٰبعخ  -ٟوبٟٚ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ -الاعزٔشاس الآزظبد٭ -ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭ انًصطهحاث انرئٍسٍت نهبحث/

 . الاصش الاسرغبهٮ ا٠ٛ٪عت - ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٠ٛبٰٛخ - ٛزؼخٞاعز٨ذاٍ ا - اٛزؼخٞ اٛغبٟؼ -ا٤ٛٔذٯخ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ٟلاؽلخ : اٛجؾش ٟغزٚ ٢ٟ اؿش٩ؽخ دٗز٪سا٥ *

 

 

مجلة العلوم مجلة العلوم 
  الاقتصادية والإداريةالاقتصادية والإدارية

2200  

7777    

41024102   

414414442442   

mailto:Dr_m_daghir@yahoo.com
mailto:Dr_m_daghir@yahoo.com


                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                          
 

203 41774102 

 في تحقيق الاستقرار والنمو الاقتصاديين دور السياسة النقدية         
 ( في العراق للمدة )
 

 انًمذيت :
رؾزٚ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٟ٘ب٣خ اعبعٰخ ُٮ ٟولٞ آزظبدٯبد اٛوبٛٞ ٩رضداد ٧ز٥ الا٠٧ٰخ ٟن ارغبم ا٠ٛجبدلاد       

بد٭ هب٠ٛٮ ، رٖٛ ٠ٛب ر٠ز٦ٜ٘ ٧ز٥ اٛغٰبعخ ٢ٟ ٓذسح عٰذح ه٬ٜ ٟ٪اع٨خ ا٠ٛؾٰٜخ ٩اٛذ٩ٰٛخ ُٮ كٚ ٣لبٝ آزظ

اٛظذٟبد الآزظبدٯخ ٩ػجؾ الاخزلالاد ٩الا٧زضاصاد اٛزٮ رؾظٚ ُٮ اع٪اّ ا٤ٛٔذ ٩ا٠ٛبٙ ٩ثبٛش٘ٚ اٛز٭ ٯزشٕ 

 اصشاً ٩اػؾبً ُٮ اعزٔشاس ٟغز٪٫ الاعوبس ٩ٟوذلاد اِٛبئذح ُؼلًا ه٢ اعوبس اٛظشٍ ، ٠ٟب عِٰؼٮ ا٬ٛ رؾْٰٔ

الاعزٔشاس الآزظبد٭ ٩اٛز٭ ٯوذ ثذ٩س٥ُ ششؿبً ع٪٧شٯبً ٛزؾْٰٔ اِٛ٘بءح ُٮ آزظبد ٟب ، ٩ُٮ اٛوشاّ ش٨ذد 

عبء ٤ٟغغ٠بً ٟن اٛذه٪ح ا٬ٛ اهز٠بد ٣لبٝ  2003ارغب٧بد ٩ٟغبساد اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ رؾ٪لًا ٗجٰشاً ثوذ هبٝ 

ار ؽظٜذ اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ه٬ٜ الاعزٔلاٙ  اٛغ٪ّ ٩آٰٛبر٦ ُٮ سعٞ ٩ر٤ِٰز اٛغٰبعخ الآزظبدٯخ اٰٜٛ٘خ ٜٛجٜذ ،

اٛ٘بٟٚ ُٮ ٩ػو٨ب ٜٛخـؾ ا٤ٛٔذٯخ ٩اداسر٨ب لأد٩ار٨ب ث٠ب ٯِ٘ٚ رؾْٰٔ ا٧ذا٨ُب اٛوبٟخ ، ٩اٛزٮ رشٗضد ثش٘ٚ 

اعبعٮ ه٬ٜ رؾْٰٔ اعزٔشاساً عوشٯبً ٯ٪ُش اٛجٰئخ ا٠ٛؾِضح ٛؾشٗخ ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭ اٜٛ٘ٮ ، الاٟش اٛز٭ 

، د١٩ ا١ ر٤غؼ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ الاخش٫ ُٮ الاعزِبدح ٢ٟ ٧زا الاعزٔشاس اعزـبهذ ا٤ٛغبػ ا٤ٛغجٮ ٦ُٰ 

 ث٢ٰ اعزٔشاس الاعوبس ٩اعزٔشاس ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭ . اًٛز٤شٰؾ ؽشٗخ الآزظبد ثبرغب٥ ا٠٤ٛ٪ ، ٧٩٪ ٟب خْٜ رجبهذ

 يشكهت انبحث 
ٰٛخ ٠ٟب اد٫ ا٬ٛ ؽذ٩س ػوَ اٛز٤غْٰ ث٢ٰ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛغٰبعبد الاخش٫ ٩ثبلأخض اٛغٰبعخ ا٠ٛب

 .داخٚ الآزظبد اٛوشآٮ  الآزظبدٯ٢ٰ ا٠٤ٛ٪ٮ الاعزٔشاس٩رِبسّ ٟب ث٢ٰ ٧ذُ

 فرضٍت انبحث 
اٛجؾش   ٟذحُٮ اداسح اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اٛوشاّ ٠٧ب ٧ذُب١ ٟزِبسٓب١ ؿٰٜخ  الآزظبدٯ٢ٰ الاعزٔشاس ٩ا٠٤ٛ٪      

. 

 اهذاف انبحث:

رؾْٰٔ  ب ه٬ٜ ا٠ٛ٪اص٣خ ث٢ٰ الاعزٔشاس ٩ا٠٤ٛ٪ ، ا٣ـلآبً ٢ٟ هذٝ اٟ٘ب٣ٰخرزجن ٟغبس اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ٓذسر٨ .1

٩الا ُؤ١ ٧زا الاعزٔشاس عٰ٘٪١ ٣بٓظب ٩ا١ ص٠بس٥ عززلاش٬ ٠ٜٗب صادد د١٩ ا١ ٯشا٦ُٔ ٠٣٪ اعزٔشاس آزظبد٭ 

 .اٛزؼخٞ ِٰٗٚ ثغوٚ ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ ٟزجبؿئخ ٩عٜجٰخ ٠ٗب ا١ ر٘ب٦ِٰٛ ث٠ش٩س اٛ٪ٓذ ، 

اٛزذ٧٪س ُٮ ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ ٩رؾذٯذ اٛغجٚ اِٰٜٛ٘خ ٛ٪ػن  لأعجبةٰش ٩اػؼ ٩ٟ٪ػ٪هٮ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ رِغ  .2

 الآزظبد ه٬ٜ ٟغبس ا٠٤ٛ٪ اٛؾٰٔٔٮ .

ثٰب١ ٟذ٫ ػش٩سح ٩اٟ٘ب٣ٰخ ٟغب٠٧خ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ رؾْٰٔ ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭ ٩ٗزٖٛ ػش٩سح اٛز٤غْٰ   .3

 ث٦٤ٰ ٩ثٰٔخ اٛغٰبعبد ٤ٛغبػ رٜٖ ا٠ٛغب٠٧خ .

 هٍكهٍت انبحث :
 ٨ذٍ اٛزؾْٔ ٢ٟ طؾخ اِٛشػٰخ ٩ثٌٰخ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ا٧ذاٍ اٛجؾش رٞ رٔغ٦ُ٠ٰ ا٬ٛ :ث 

 اٛذساعبد اٛغبثٔخ . .1

 . ٜٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ  اٛج٤ٰخ اٛزششٯوٰخ اٛغذٯذح  .2

 اصش اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس الآزظبد٭ . .3

 ب٠٤ٛ٪ الآزظبد٭ .هلآخ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ث .4

 الاعز٤زبعبد ٩اٛز٪طٰبد . .5
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 انذراساث انسابمت  1-
 (Claridaand  Gertler،2000)  .دراست  1-1-

سٗض خلا٨ٛب اٛجبؽضب١ ه٬ٜ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩د٩س٧ب ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس اٜٛ٘ٮ، ٢ٟ خلاٙ اعزوشاػ٠٨ب 

ٛجوغ ا٤ٛلشٯبد الآزظبدٯخ اٛزٮ رِغش ُبهٰٜخ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ رؾْٰٔ ٧زا الاعزٔشاس، داه٢ٰ٠ دساعز٠٨ب 

ش٪ا٧ذ ٛوذد ٢ٟ اٛذ٩ٙ اٛزٮ اعزـبهذ ٟوبٛغخ اٛظذٟبد الآزظبدٯخ راد الاصبس اٛغٜجٰخ ٩رظؾٰؼ ؽبلاد ثجوغ اٛ

الاخزلاٙ اٛزٮ رظٰت ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭ خلاٙ اٛذ٩ساد اٛزغبسٯخ ، ٩ر٪طٚ اٛجبؽضب١ ا٬ٛ ا١ الاعزٔلاٙ اٛ٘بٟٚ 

  Clarida and)اعزٔشاسٯخ خُٮ ٓشاسر٨ب ٩اد٩ار٨ب ٧٪ اٛؼب٢ٟ الاعبعٮ لأٓظ٬ ُبهٰٜ خٜٛج٤٪ٕ ا٠ٛشٗضٯ

Gertler ، 2000 ، PP 147-180  

 ( . 2001دراست  )فلاح حسن ثىٌنً ،   2-1-

ا٧ز٠ذ اٛذساعخ ثزؾٰٜٚ د٩س اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس اٛغوش٭ ٩ا٤ٛٔذ٭ ، ٟشٗضح ه٬ٜ ُبهٰٜخ       

، ٩اٗذد ه٬ٜ  اٛؾٰٔٔٮ٦٩ ا٤ٛٔذ٭ ٰه٬ٜ رؾْٰٔ ا٧ذاٍ اٛز٪اص١ الآزظبد٭ ثغب٣ج اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اٛو٠ٚ

اٛذ٩س اٛز٭ ٯٔ٪ٝ ث٦ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٢ٟ ٣لبٝ آزظبد٭ ا٬ٛ اخش ٢ٟ٩ ثٜذ ا٬ٛ اخش ُٮ ٣ِظ ا٤ٛلبٝ  اخزلاٍ

الآزظبد٭، ٧٩زا الاخزلاٍ رؾ٦٠٘ ه٪اٟٚ هذٯذح ٯؤرٮ ُٮ ٟٔذٟز٨ب اٛجٰئخ ا٠ٛؾٰـخ اٛزٮ ٯ٠بسط اٛج٤ٖ ٨ُٰب 

٩ا٣ظت اٛغب٣ت اٛزـجٰٔٮ  ُٮ ٠ٟبسعخ ٨ٟب٦ٟ اٛشئٰغٰخ،اعزٔلاٰٛخ ٣٩شبؿ٦ ُؼلا ه٢ ٟب ٯ٠ز٦ٜ٘ ٢ٟ طلاؽٰبد 

ر٪طٜذ اٛذساعخ ا٬ٛ أ١ ٩ ، ٜٛذساعخ ه٬ٜ رؾٰٜٚ ٣شبؽ ٗٚ ٢ٟ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ا٠ٛظش٭ ٩اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الا٠ٛب٣ٮ

ا٠ٛظبسٍ ا٠ٛشٗضٯخ راد اٛذسعخ ا٠ٛشرِوخ ٢ٟ الاعزٔلاٰٛخ ر٪ٛذ ٟوذلاد رؼخٞ أٓٚ ٢ٟ ا٠ٛظبسٍ ا٠ٛشٗضٯخ 

ح ، أ٩ أ١ أ٣ل٠خ ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٤ٛٔذٯخ ٟشرجـخ ٟن اٛزؼخٞ ا٤٠ٛخِغ ٣غجٰب، ث٠٤ٰب ر٘٪١ أ٣ل٠خ ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛوز٠ذ

 . ( 2001) ُلاػ ص٪ٯ٤ٮ ، ٟن اٛزؼخٞ ا٠ٛشرِن ٣غجٰب.

 .( Michael M. Hutchison، 2002دراست ) - 3-1

٩د٩س٥ ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس ر٧جذ ٧ز٥ اٛذساعخ ا٬ٛ رؾٰٜٚ اصش اٛزذخٚ ا٠ٛؤٞ ُٮ اع٪اّ عوش اٛظشٍ     

اٛغوش٭ ، ٩ث٤ٰذ ثب١ رذخٚ اٛؾ٘٪ٟخ ٢ٟ خلاٙ عٰبعز٨ب ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اع٪اّ اعوبس اٛظشٍ ٯوذ اداح ُبهٜخ عذاً 

راد ُٮ الآزظبدٯبد ه٬ٜ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٩خظ٪طبً  اٛزؤصٰشُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاساٛذاخٜٮ ٩اٛخبسعٮ هجش 

٧٪ ا١ اٛغٜـبد ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اٛذ٩ٙ اٛظٌٰشح ٧ز٥ اٛذساعخ ط ر٪طٜذ ٦ٛ، ٩ا٧ٞ اعز٤زبالا٣٘شبٍ اٛزغبس٭ اٛوبٛٮ

٩ثش٘ٚ ٗجٰش ثبٛولآخ اٛزجبدٰٛخ  ٠ٟب ٯغو٨ٜب ر٨زٞا٧ٞ ٤ِٟز لأ٣زٔبٙ الأصش ا٤ٛٔذ٭  ث٘٪٨٣ب ر٤لش ا٬ٛ اعوبس اٛظشٍ

 ( . Michael، 2002)ث٢ٰ اٛزؼخٞ ا٠ٛؾٜٮ ٩اعوبس اٛظشٍ

 ( .2012،  عبذ انرحًن عبٍذ جًعت)دراست 4-1-

عوذ ٧ز٥ اٛذساعخ ا٬ٛ ر٪ػٰؼ ٩رؾٰٜٚ ٨ِٟ٪ٝ ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٠ٛبٰٛخ اٛؾ٘٪ٰٟخ ه٬ٜ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ          

٤٠ٰ٨ٜٛخ ا٠ٛبٰٛخ آصبس ٟجبششح ٩ًٰش ٟجبششح ه٬ٜ  ٟغ٠٪هخ ٢ٟ اٛجٜذا١ اػبُخ ا٬ٛ اٛوشاّ، ٩اٗذد ه٬ٜ ا١

ا١ اسرِبم ٟوذلاد ذساعخ ا٬ٛ ٟزٌٰشاد الآزظبد اٜٛ٘ٮ ٩ه٬ٜ اٛ٪ػن الاعزٔشاس٭ ٛلآزظبد ، ٩ر٪طٜذ رٜٖ اٛ

عبء ٣زٰغخ ٛ٪ع٪د كب٧شح ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٠ٛبٰٛخ ا٤ِٛـٰخ ٢ٟ خلاٙ ٟضاداد اٛو٠ٜخ  ٠٣٪ هشع ا٤ٛٔذ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ

ر٪َٓ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ه٢ ثٰن )اٛذ٩لاس ( ٩ٛ٪ لأٯبٝ  ٩ا١اٛزٮ ٯ٨٠ٰٔب اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ثش٘ٚ ٯ٪ٟٮ، 

٠ٟب ٯئد٭ ثب٤ٛزٰغخ ا٬ٛ ػٰبم الاعزٔشاس اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ثش٘ٚ عشٯن  ا٨٣ٰبس عوش طشٍ ٟوذ٩دح عٰٔ٪د ا٬ٛ

 . (  2012، هجذ اٛشؽ٢٠ )

ث٨ب ٧ز٥ اٛجؾش ، ٨ُٮ ر٤ب٦ُٛ٩ ٛذ٩س اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ رؾْٰٔ ٗٚ ٢ٟ الاعزٔشاس ٩ا٠٤ٛ٪  اٟب الاػبُخ اٛزٮ عبء  

س٭ ٛزٜٖ اٛغٰبعخ داخٚ ا٤ٛشبؽ الآزظبدٯ٢ٰ ، ث٠٤ٰب سٗضد اٛذساعبد اٛغبثٔخ ُٔؾ ه٬ٜ اٛذ٩س الاعزٔشا

 الآزظبد٭ . 

 

 

 

 

 

 

 .2004بعذ عاو  نهسٍاست اننمذٌتانبنٍت انتشرٌعٍت انجذٌذة  2-
٩ُٮ اؿبس اٛزؾ٪ٙ ٣ؾ٪ آزظبد اٛغ٪ّ ٢ٟ اٛٔب٣٪١ سٓٞ  2004ا٣جضٔذ ُٜغِخ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ثوذ هبٝ       

ٰخ اٛ٘بٟٜخ ث٠ب ٯٔ٪ٝ ث٦ ٢ٟ ٟغبم ٛزؾْٰٔ ا٧ذا٦ُُ ٩اٛز٭ ٤ٟؼ ث٠٪عج٦ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الاعزٔلاٛ 2004( ٛغ٤خ 56)

ُٮ ا٠ٛشؽٜخ اٛغذٯذح ٩اٛزٮ ر٠ضٜذ ُٮ اٛزظذ٭ ٜٛزؼخٞ ٩اٛغٰـشح ه٬ٜ ٤ٟبعٰت اٛغٰ٪ٛخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛؾِبف ه٬ٜ 

اعزٔشاس عوش اٛظشٍ ٩ا٠ٛغب٠٧خ ُٮ رؾْٰٔ ٟوذلاد ٟشرِوخ ٢ٟ ا٠٤ٛ٪ الآزظبد٭ ُؼلًا ه٢ اٛو٠ٚ ه٬ٜ 

٩ا١ رٜٖ الا٧ذاٍ ٟغز٠وخ ارا ٟب رٞ رؾ٨ٰٔٔب عزٔ٪د ا٬ٛ ث٤بء سٗبئض ٓ٪ٯخ ٛلاعزٔشاس  ،اعزٔشاس ا٤ٛلبٝ ا٠ٛظشُٮ 
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الآزظبد٭ ٩ٟٔذٟبد ٟلائ٠خ ٤٠ٛبؿ الاعزض٠بس ا٠ٛشً٪ة ثبلإػبُخ ا٬ٛ رو٠ْٰ اٛغ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ٩رٔ٪ٯخ عجٚ 

 اٛ٪عبؿخ ٨ُٰب ٩ر٨٤ٰ٘٠ب ٛلا٣ذٟبط ُٮ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ اٛوب٠ٛٮ 

 ( ، 139ص ،  2012،)ٟل٨ش طبٛؼ 

( ه٬ٜ ر٠زن اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ثبلاعزٔلاٙ اٛ٘بٟٚ ه٢ 56( ٢ٟ اٛٔب٣٪١ )2( ٢ٟ ا٠ٛبدح )2ار ٣ظذ اِٛٔشح )

٩ا١ لا ٯز٬ٜٔ ا٭ رو٠ٰٜبد ٢ٟ ا٭ شخض ا٩ ع٨خ ث٠ب ُٮ  ،ٰش ه٠ٰٜبر٦ ا٠ٛظشُٰخ ٰاٛؾ٘٪ٟخ ُٮ ٩ػن خــ٦ُ ٩رغ

٠ٗب  ،ة اؽزشاٝ ٧زا الاعزٔلاٙ ُؼلًا ه٢ ٩ع٪ ،رٖٛ اٛغ٨بد اٛؾ٘٪ٰٟخ الا ٠ُٰب ٩سد ٦ُٰ ٣ض ٯٔؼٮ ثخلاٍ رٖٛ 

( ٢ٟ ٧زا اٛٔب٣٪١ ث٤٠ؤ٫ ه٢ ػٌ٪ؽ اٛغٜـخ ا٠ٛبٰٛخ ٠ُٰب ٯزوْٜ ثبٓشاع 26ثبد اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ث٠٪عت ا٠ٛبدح )

اٛخضٯ٤خ اٛوبٟخ ا٩ اٛؾ٘٪ٟخ ثش٘ٚ ٟجبشش ا٩ ًٰش ٟجبشش ٟن ع٪اص ٰٓبٝ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ثششاء الا٩ساّ ا٠ٛبٰٛخ 

 ٰٜبد ٩شش٩ؿ٨ب ٩ٰٛظ ث٤بءاًٛغ٪ّ اٛضب٣٪ٯخ ٩ث٠ب ٯ٤غغٞ ٩ٟزـٜجبد رٜٖ اٛو٠اٛؾ٘٪ٰٟخ ٢٘ٛ٩ ه٢ ؿشٯْ ه٠ٰٜبد ا

٠ٗب لا ٯ٤٠ن اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩ُٔبً ٨ٛز٥ ا٠ٛبدح ٢ٟ رٔذٯٞ رغ٨ٰلاد عٰ٪ٛخ ا٬ٛ  ،ه٬ٜ ر٪ع٨ٰبد اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ 

ج٤ٖ ا٠ٛظبسٍ اٛؾ٘٪ٰٟخ اٛزٮ رخؼن لإششا٦ُ ٩سٓبثز٦ُ ٢٘ٛ٩ ه٢ ؿشٯْ ه٠ٰٜبد اٛغ٪ّ اٛضب٣٪ٯخ اٯؼبً )اٛ

( ٩٩ُٔبً ٨ٛز٥ ا٠ٛبدح اطجؾذ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٟزؾشسح ٢ٟ ٰٓذ ا٠ٛ٪اص٣خ 51-53ص  ،2004 ،ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ 

اٛوبٟخ ٩ٛٞ روذ ر٠ضٚ اٛشاُوخ ا٠ٛبٰٛخ ٛز٠٪ٯٚ اٛوغض ُٮ رٜٖ ا٠ٛ٪اص٣خ ه٬ٜ ًشاس ٟب ٗب١ ٯؾذس ُٮ اٛؾٔجخ ا٠ٛبػٰخ 

. 

ش٘ٚ اٛولآخ ث٢ٰ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩اٛؾ٘٪ٟخ ٩ؽظش٧ب ذ ٢ٟ اٛٔب٣٪١ اٛغذٯ( ٠ٗ25،24ب ؽذدد ا٠ٛبدر٢ٰ )       

ار ٯزٞ اٛزشب٩س ٟن اٛؾ٘٪ٟخ ُٮ اعز٠بهبد د٩سٯخ ٤ٟزل٠خ ٛزجبدٙ  ،ثبٛزشب٩س ٩اٰٛٔبٝ ثؤه٠بٙ ثبلإ٣بثخ ه٢ اٛؾ٘٪ٟخ 

٩اٯؼبً ع٪اص ؽؼ٪س اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الاعز٠بهبد  ،ا٠ٛوٜ٪ٟبد ٩اٛز٤غْٰ ٠ُٰب ث٨٤ٰٞ ٗٚ ثؾذ٩د ٟغئ٩ٰٛز٦ 

٩ر٠زذ اه٠بٙ الإ٣بثخ ا٬ٛ ٟغٖ ؽغبثبد اٛؾ٘٪ٟخ  ،اٛـجٰوخ اٛذاخٜخ ُٮ ٣ـبّ اخزظبط٦ُ  اٛؾ٘٪ٰٟخ راد

 ،٩الاشزشإ ُٮ ه٠ٰٜبد الآزشاع ا٠ٛؾٰٜخ ٩الاع٤جٰخ اٛزٮ رٔ٪ٝ ث٨ب اٛؾ٘٪ٟخ ٩اداسر٨ب ثظِز٦ اٛ٪ٰٗٚ ا٠ٛبٛٮ ٨ٛب 

ذٯخ ٟن اٛذ٩ٙ ٩ا٠ٛئعغبد ُؼلًا ه٢ ػش٩سح اششإ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ ا٠ِٛب٩ػبد ؽ٪ٙ اٛٔؼبٯب ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٤ٛٔ

رٖٛ ٦ٜٗ ثششؽ ا١ لا ٯزؾ٠ٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٯخ اٛزضاٟبد ٟبٰٛخ ا٩ ٟغئ٩ٰٛخ ٓب٣٪٣ٰخ ٣ٰبثخ ه٢ اٛؾ٘٪ٟخ  ،اٛذ٩ٰٛخ 

٩ث٨زا ُٔذ ا٨٣ذ رٜٖ ا٠ٛبدر٢ٰ هٔ٪د ٢ٟ اٛزجوٰخ اٛزٮ ٗب٣ذ رخؼن ٨ٛب  ،( 22ص  ،  2012،) ٟل٨ش طبٛؼ 

ج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩اٛؾ٘٪ٟخ هلآخ ر٘بٰٟٜخ رشب٩سٯخ ٩ٰٛظ هلآخ رِٰٰ٘خ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اطجؾذ اٛولآخ ث٢ٰ اٛ

 رزغٞ ث٪ع٪ة ر٤ِٰز ٗٚ الا٩اٟش اٛؾ٘٪ٰٟخ .

٩عبءد ا٠ٛغب٠٧خ اٛغ٪٧شٯخ الاخش٫ ٨ٛزا اٛٔب٣٪١ ُٮ دهٞ اٛزؾ٪ٙ ثبرغب٥ آزظبد اٛغ٪ّ ٢ٟ خلاٙ رؤٰٗذ٥         

جبششح ٩رؾٰٰذ الاد٩اد ا٠ٛجبششح ُٮ كٚ ٧ز٥ ه٬ٜ ػش٩سح الاهز٠بد ا٠ٛزضاٯذ ه٬ٜ الاد٩اد ا٤ٛٔذٯخ ًٰش ا٠ٛ

( ٢ٟ اٛجبة  29،28 ،30ُٔذ اشبسد ا٠ٛ٪اد ) ،ا٠ٛشؽٜخ لا١ ا٤ٛ٪م الاخٰش ٯوذ ٟضجـبً ٤ٛشبؽ اٛٔـبم اٛخبص 

ا٬ٛ ػش٩سح ٛغ٪ء اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ اؿبس عو٦ٰ ٜٛزؤصٰش ٩اٛزؾ٘ٞ ٩ػجؾ  ،اٛغبدط اٛخبص ثبٛ٪كبئَ ا٤ٛٔذٯخ 

٩ُٮ الاؿبس رار٦ُ عبء طذ٩س ٓب٣٪١  ،اد ًٰش ا٠ٛجبششح ُٮ ر٤ِٰز٥ ٜٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ الا٩ػبم ا٤ٛٔذٯخ ا٬ٛ الاد٩

ٰٛشعٞ ٟوبٛٞ ٩اعظ اٛزِبهٚ ث٢ٰ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩ا٠ٛئعغبد  2004( ٛغ٤خ 94ا٠ٛظبسٍ اٛغذٯذ سٓٞ )

لاد٩اد ار اعظ ٧زا اٛٔب٣٪١ ٓبهذح ٜٛزوبٟٚ سٗبئض٧ب اٛشِبُٰخ ٩اٛضٔخ ا٠ٛزجبدٛخ ٩رؾ٪ٛذ ث٠٪عج٦ ا ،ا٠ٛظشُٰخ 

اٛشٓبثٰخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٢ٟ ٓ٪ح ٰٟٔذح ٤ٛشبؽ ا٠ٛظبسٍ ا٬ٛ ٓ٪ح ٟشآجخ ٨ٛزا ا٤ٛشبؽ رز٪٬ٛ ر٨ٰئخ ا٤٠ٛبؿ 

ا٤٠ٛبعت ٛو٠ٚ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ د١٩ ا٭ ٰٓ٪د رؾذ ٢ٟ ؽشٗز٦ُ ٩ُوبٰٛز٦ُ ؽٰش رشرت ه٬ٜ ٧زا اٛٔب٣٪١ اٌٛبء خـؾ 

٩رؾذٯذ اعوبس اِٛبئذح ا٤٠ٛبعجخ ٩ثظ٪سح ر٤بُغٰخ الائز٠ب١ ٩رشٕ ا٠ٛظبسٍ رو٠ٚ ٩ُْ عٰبعز٨ب ُٮ ٤ٟؼ الائز٠ب١ 

 .ٯِشػ٨ب اٛ٪ػن الآزظبد٭ اٛغذٯذ 
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ثذلًا   Rulesٟؾ٘٪ٟخ ثبٜٛ٪ائؼ اٛز٤ل٠ٰٰخ اٛؾزسح ٩اٛزٮ روز٠ذ اٛٔ٪اهذ  ذ٩ا١ ع٠ٰن ٧ز٥ الأٰٛبد اطجؾ 

رغب٧بد اعزٔشاس٧ب ٢ٟ ٗ٪٨٣ب ٛ٪ائؼ اهزجبؿٰخ رزخز ٓشاساد اداسٯخ ٢ٟ د١٩ ا٤ٛلش لأٰٛخ اٛغ٪ّ ٩ا٣زلبٝ ه٨ٜ٠ب ٩ا

ثٚ ا٨٣ب رـب٩م اشبساد اٛغ٪ّ اٛغوشٯخ اٛزٮ ثبرذ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ رو٠ٚ  ،ثوٰذاً ه٢ ا٭ ا٣ؾشاُبد عوشٯخ 

٠ٟب اد٫ ا٬ٛ ر٪ٰٛذ ر٤بًٞ هبٛٮ ث٢ٰ ُوٚ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛغ٨بص اٛشٓبثٮ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٢ٟ ع٨خ  ،ث٠٪عج٨ب 

 ،راد اٛولآخ ٢ٟ ع٨خ اخش٫ ) اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ٩ث٢ٰ ه٠ٚ ٟخزَٜ ا٠ٛئعغبد ا٠ٛظشُٰخ ٩ًٰش٧ب ٢ٟ 

 ( .53-55ص  ، 2004

ُٔذ اطجؾذ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ر٠زٜٖ رششٯوبد ٓب٣٪٣ٰخ رضٯذ ٢ٟ ُبهٰٜز٨ب ٩رؼ٢٠  ،٩رؤعٰغبً ٠ٛب رٔذٝ         

لاد٩اد اعزٔلا٨ٛب ٢ٟ اٛٔشاساد اٛغٰبعخ ٩ر٤لٞ ه٨ٜ٠ب ٩اعشاءار٨ب ٩ر٤٠ؾ٨ب ا٠ٛضٯذ ٢ٟ اٛؾشٯخ ُٮ اخزٰبس ا

٠ٗب ا١ ػ٠ب١ الاعزٔلاٰٛخ ٜٛج٤ٖ  ،٩اٛ٪عبئٚ ا٠ٛلائ٠خ ٛزؾْٰٔ ًبٯبر٨ب ٩ث٠ب ٯ٤غغٞ ٟن اٛز٪ع٦ الآزظبد٭ اٛغذٯذ 

ا٠ٛشٗض٭ ٩ُٔبً ٨ٛزا اٛٔب٣٪١ ٓذ اسع٬ ٟجذأ اِٛظٚ ث٢ٰ اٛٔذسح ه٬ٜ ا٣ِبّ ا٤ٛٔ٪د ٢ٟ خلاٙ ا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ 

٩ثَٜ٘ ٟزذ٣ٰخ ا٩ ٟوذ٩ٟخ خظ٪طبً ه٢ ؿشٯْ الاطذاس  ٩اٛٔذسح ه٬ٜ ر٪ُٰش رٜٖ ا٤ٛٔ٪د ٢ٟ ٟظبدس٧ب ا٠ٛخزِٜخ

 ا٤ٛٔذ٭ اٛغذٯذ .

 اثر انسٍاست اننمذٌت فً تحمٍك الاستمرار الالتصادي . 3- 
٩ُٮ ػ٪ء الا٧ذاٍ اٛزٮ ؽذد٧ب اٛٔب٣٪١ اٛغذٯذ  ٰخؽب٩ٛذ اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ثوذ ؽظ٪٨ٛب ه٬ٜ الاعزٔلاٛ

ٛٮ ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ الاعزٔشاس الآزظبد٭ اٛز٭ ٯش٘ٚ اٛجٰئخ ٨ٗذٍ ا٩ ٛلأعوبسرؾْٰٔ اعزٔشاساً ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ 

٩ا٠ٛشؽٜخ اٛغذٯذح  رزلاءٝا٤٠ٛبعجخ ٛؾشٗخ ٗٚ اِٛوبٰٛبد الآزظبدٯخ ، ٩رٖٛ ه٢ ؿشٯْ رِوٰٚ الاد٩اد ا٤ٛٔذٯخ اٛزٮ 

٩ر٤غغٞ ٟن ا٠ٛوـٰبد الآزظبدٯخ اٛؾبٰٛخ، ٩لأعٚ ٟوشُخ ا٠ٛذ٫ اٛزٮ اعزـبهذ ا١ ر٤غض٥ ٢ٟ ٧زا ا٨ٛذٍ عٰزٞ 

 ٩ٗبلارٮ :ٰٚ اصش اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ ثوغ ا٠ٛزٌٰشاد الآزظبدٯخ رؾٜ

 عرض اننمذ .1-3-

ارجن اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ الاعشاءاد ٩اٛزذاثٰش لإداسح هشع ا٤ٛٔ٪د ٩اٛزؾ٘ٞ ث٦ ث٠ب ٯؾْٔ 

ثبرغب٥  ٩ٓذ ه٠ذ ا٬ٛ ر٪ع٦ٰ رٜٖ الاعشاءاد ٩اٛزذاثٰش ،الاعزٔشاس اٛغوش٭ ٩ٯؼ٢٠ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ٣لبٝ ٟبٛٮ عٰٜٞ 

روضٯض اٛضٔخ ثبٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ا٩لًا ٩ثبٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ صب٣ٰبً ٠ٗؾب٩ٛخ ٛزؾغٰٞ اٛزغشة ا٤ٛٔذ٭ ٢ٟ ا٠ٛظبسٍ ه٢ 

٩لأعٚ رؾْٰٔ رٖٛ ٛغؤ ا٬ٛ اعزخذاٝ اشبسح عوش اِٛبئذح ٗؤداح ٛغزة اٛ٪دائن  ،ؿشٯْ رٰٜٔٚ اٛو٠ٜخ ُٮ اٛزذا٩ٙ 

ذٯذ عوش اِٛبئذح ٠ٟ٩بسعخ ٣شبؽ اٛزؾ٪ٯٚ اٛخبسعٮ ث٨ذٍ ُؼلًا ه٢ اهـبء اٛؾشٯخ ٠ٜٛظبسٍ ُٮ رؾ ،الادخبسٯخ 

٩ٓذ اعِشد رٜٖ الاعشاءاد ه٢ رٰٜٔٚ ٣غجخ اٛو٠ٜخ ُٮ اٛزذا٩ٙ رذسٯغٰبً  ،صٯبدح ٓذسر٨ب الأٯذاهٰخ ٩الائز٠ب٣ٰخ 

٩ٯلاؽق ا١ ٧ز٥ ا٤ٛغت ٟب رضاٙ هبٰٛخ  ،(1( اٛغذ٩ٙ )2007-2011خظ٪طبً ُٮ اِٛزشح ا٠ٛؾظ٪سح ث٢ٰ )

ٟولٞ اٛجٜذا١ ا٤ٛبٰٟخ الاٟش اٛز٭ ٯشٰش ا٬ٛ اعز٠شاس رخَٜ اٛ٪هٮ ا٠ٛظشُٮ ٛلإُشاد ٩هذٝ  ثب٠ٛٔبس٣خ ؽز٬ ٟن

رـ٪س اٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ُٮ اٛوشاّ ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ الاطلاؽبد ا٠ٛظشُٰخ ا٠ٛزجوخ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ، ٢٘ٛ 

 بثٔخ .٧ز٥ ا٤ٛغج٨ٮ آٚ اسرِبهبً ثب٠ٛٔبس٣خ ٟن رٜٖ ا٤ٛغت اٛزٮ ٗب٣ذ عبئذح ُٮ اٛؾٔجخ اٛغ

( ػوَ ٓذسح اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ اٛغٰـشح ه٬ٜ ؽغٞ اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ه٬ٜ ٩1ٯزؼؼ اٯؼبً ٢ٟ اٛغذ٩ٙ )       

ار اخزد ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ ُٮ هشع ا٤ٛٔذ رزضاٯذ ثش٘ٚ ؿشد٭ ٟن رضاٯذ  ،اٛشًٞ ٢ٟ رـجْٰ الاد٩اد اٛلاصٟخ ٛزٖٛ 

اٛـٜت اٛؾ٘٪ٟٮ ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ا٠ٛزؤصشح ثبٛذخٚ  الاٟش اٛز٭ ٯئٗذ ٓ٪ح رؤصٰش داٛخ ،ٟوذلاد ٠٣٪ الا٣ِبّ اٛوبٝ 

ا٭   FeedbackPositiveثبلأصش الاسرغبهٮ ا٠ٛ٪عت ه٨ٰٜب اٛؾ٘٪ٟٮ ٢ٟ ا٠ٛ٪اسد ا٤ِٛـٰخ ٩ُْ أٰٛخ ٯـْٜ 

ٟٔبٯؼخ ٣ٔ٪د اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٠ٗـٜ٪ثبد ثب٤ٛٔذ الاع٤جٮ ا٠ٛشزش٫ ٢ٟ اٛؾ٘٪ٟخ ٠ٗ٪ع٪داد داخٚ ا٠ٰٛضا٣ٰخ 

ش ٯز٠بش٬ ٩ا٤ٛلشح اٛغذٯذح ُٮ اِٛ٘ش ا٤ٛٔ٪د٭ اٛزٮ رش٫ ُٮ ا٤ٛٔ٪د ه٬ٜ ا٨٣ب اٛو٠٪ٰٟخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٧٩٪ اٟ

ٯخؼن ُٮ ثٜذ ٟضٚ اٛوشاّ ٛزؤصٰش اٛٔـبم اٛؾ٘٪ٟٮ ثؾ٘ٞ ٤٠ٰ٧ز٦ ه٬ٜ ٟ٘٪٣بد   Endogenousٟزٌٰش داخٜٮ 

 ، ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ثش٘ٚ هبٝ ٩اٯشاداد ا٤ِٛؾ ثش٘ٚ خبص ٩اٛزٮ ر٘٪١ صٜضٮ رٖٛ ا٤ٛبرظ ) ٟل٨ش طبٛؼ

 ( .258ص ، 2010

       



                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                          
 

207 41774102 

 في تحقيق الاستقرار والنمو الاقتصاديين دور السياسة النقدية         
 ( في العراق للمدة )
 

٩ث٨زا ٓذ ٓبدد اٛخظ٪طٰخ اٛشٯوٰخ ٛلآزظبد اٛوشآٮ ا٬ٛ عوٚ هشع ا٤ٛٔذ اؽذ ٟزٌٰشاد اٛغٰبعخ 

% ار ٯزٞ رؾ٪ٯٚ 95ا٠ٛبٰٛخ ثغجت اهز٠بد الا٣ِبّ اٛوبٝ ه٬ٜ الاٯشاداد ا٤ِٛـٰخ ٩ث٤غجخ هبٰٛخ رظٚ ا٬ٛ اه٬ٜ ٢ٟ 

 ،ٰخ ٢ٟ خلاٙ عوش طشٍ اٛذٯ٤بس ا٠ٛظذس ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ) ر٤ٰٔذ ( الاٯشاداد اٛذ٩لاسٯخ ا٬ٛ ه٠ٜخ ٟؾٜ

ٛزٖٛ ُب١ رؼخٞ اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ٟب ٧٪ الا ا٣و٘بط ٛضٯبدح اٛـٜت اٛؾ٘٪ٟٮ ه٬ٜ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٛزٌـٰخ ٣ِٔبر٨ب 

ػٰؼ  اٛذاخٰٜخ ٩ا١ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ثبرذ ٰٟٔذح ثبٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ خلاٙ الا٣ِبّ اٛوبٝ ٩ٟ٘٪٣بر٦ ، ٩ٯ٢٘٠ ر٪

الاٟش اٛز٭ عوٚ ٨ِٟ٪ٝ الاعزٔلاٰٛخ ٢ٟ ٧ز٥  ،( 1ٟذ٫ اسرجبؽ هشع ا٤ٛٔذ ثبلإ٣ِبّ اٛوبٝ ٢ٟ خلاٙ اٛش٘ٚ )

 اٛزؾ٘ٞ ا٠ٛـْٜ ثبلأعبط ا٤ٛٔذ٭ . اٛضا٩ٯخ ٯ٤ؾظش ٩ع٪د٥ ثبٛٔب٣٪١ ُٔؾ ٛوذٝ ٓذسح اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ه٬ٜ
 (1عذ٩ٙ )

 )ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس ( (2004-2011) رـ٪س هشع ا٤ٛٔذ ٩ٟ٘٪٣بر٦ ٩الإ٣ِبّ اٛوبٝ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح
٠٣٪ هشع  الا٣ِبّ اٛوبٝ %٠٣٪ الا٣ِبّ اٛوبٝ

 %ا٤ٛٔذ

٣غجخ اٛو٠ٜخ 

٢ٟ هشع 

 %ا٤ٛٔذ

هشع ا٤ٛٔذ 

MS1 

ُٮ  خطبُٮ اٛو٠ٜ اٛ٪دائن اٛغبسٯخ

 اٛزذا٩ٙ

 اٛغ٤٪اد

- 32117491 - 70.5 10148626 2985681 7162945 2004 

(17.8) 26375175 12.3 79.9 11399125 2286288 9112837 2005 

47.1 38806679 35.6 70.9 15460060 4491961 10968099 2006 

0.6 39031232 40.5 65.5 21721167 7489467 14231700 2007 

52.2 59403375 29.8 65.6 28189934 9697432 18492502 2008 

10.5 65658000 32.3 58.4 37300030 15524351 21775679 2009 

27.7 83823000 38.7 47.0 51743489 27401297 24342192 2010 

15.3 96662767 20.2 45.5 62196000 33900000 28296000 2011 

 دس :با٠ٛظ

ا٤ٛششاد  ،٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبسا ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  ، ٰب٣بد اٛخبطخ ثوشع ا٤ٛٔذاٛج -

 ( .2004-2011)اٛغ٤٪ٯخ

 دائشح ا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ . ،٩صاسح ا٠ٛبٰٛخ  ،اٛجٰب٣بد اٛخبطخ ثبلإ٣ِبّ  -

 .٣غت ا٠٤ٛ٪ ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش  -

 (1ش٘ٚ )

 (2004-2011ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح ) MS1 رـ٪س الا٣ِبّ اٛوبٝ ٩هشع ا٤ٛٔذ
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عرض النقد 

 (1ا٠ٛظذس : ٢ٟ اهذاد اٛجبؽش ثبلاهز٠بد ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ )

( اٛولآخ اٛٔ٪ٯخ ث٢ٰ هشع ا٤ٛٔذ ٩ٟٔذاس الا٣ِبّ اٛوبٝ ، ُبرغب٥ ٤ٟؾ٬٤ هشع ا٤ٛٔذ 1ٯ٪ػؼ اٛش٘ٚ ) 

اٛزٌٰشاد اٛؾبطٜخ ١ اٛزٌٰشاد ُٮ الا٣ِبّ اٛوبٝ ٧ٮ اٛزٮ رٔ٪د ٯؤخز ٣ِظ ارغب٥ ٤ٟؾ٬٤ الا٣ِبّ اٛوبٝ ، ٠ٟب ٯو٤ٮ ا

 ُٮ هشع ا٤ٛٔذ .

 انطهب عهى الارصذة اننمذٌت انحمٍمٍت وسرعت تذاول اننمىد .2-3-

ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ اًٜت ا٠ٛؾب٩لاد اٛغبدح اٛزٮ اثذر٨ب اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ٛزؾْٰٔ الاعزٔشاس ُٮ داٛخ اٛـٜت ه٬ٜ        

ا٩  ،ؿشٯْ اعزجذاٙ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ثو٠ٜخ اخش٫ هبٰٛخ ا٠ٛ٪اطِبد ٛزوضٯض صٔخ اٛغ٨٠٪س ث٨ب ع٪اءاً ه٢  ،ا٤ٛٔ٪د 

ُؤ١  ،٢ٟ خلاٙ اٌٛبء كب٧شح روذد اعوبس اٛظشٍ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اصاء اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ٩سُن ٠ٰٓخ ٧زا اٛذٯ٤بس 

شح ٢ٟ ٧ز٥ اِٛزشح ار ش٨ذ اعزٔشاساً اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ٛٞ ٯؾْٔ الاعزٔشاس ا٤٠ٛش٪د الا ُٮ اٛغ٤٪اد اٛضلاصخ الاخٰ

رٖٛ لأعجبة ثبرذ ٟزؤطٜخ ُٮ ث٤ٰخ اٛغ٪ّ ا٤ٛٔذٯخ اٛوشآٰخ ٨٤ٟ٩ب كب٧شح اٛذ٩ٛشح اٛزٮ هجشد ه٢ ٣ِغ٨ب  ،٣غجٰبً 
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داخٚ الآزظبد ثبعز٠شاس رؾ٪ؽ الاُشاد ثبٛذ٩لاس ٩هذ٥ُ خضٯ٢ ٟغزٔش ٠ٰٜٔٛخ ٩٩عٰٜخ ٛؾ٠بٯخ اٛضش٩اد ا٩ ٛزلاُٮ 

 ه٢ ا١ اٛو٠ٜخ اٛغذٯذح ٩ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ ٗ٪٨٣ب هبٰٛخ ا٠ٛ٪اطِبد ٢ٟ ا٤ٛبؽٰخ الا٤ٰٟخ ُؼلًا ،َٜٗ ا٠ٛوبٟلاد 

ن عذ ؽبعخ اٛغ٪ّ ُٮ اٛزوبٟلاد اٛزغبسٯخ اٛ٘جٰشح رٖٛ لا١ اه٬ٜ ُئخ ٣ٔذٯخ ٢ٟ٩ ٣بؽٰخ ا٠ٛزب٣خ ُؤ٨٣ب ٛٞ رغزـا

ز٥ اِٛئخ روغض ه٢ د٩لاس ٩ٟضٚ ٧ (23)اَٛ دٯ٤بس ٩اٛزٮ لا ر٪اص٭ ث٠ٰٔز٨ب ع٪٫  (25)٢ٟ ٧ز٥ اٛو٠ٜخ ٧ٮ 

٩ٟن خظ٪طٰخ الآزظبد اٛوشآٮ اٛٔبئٞ ه٬ٜ  ،رغ٨ٰٚ ه٠ٰٜبد اٛزجبدٙ ا٤ٛٔذ٭ اٛ٘جٰشح الا ُٮ ٟٔذاس ٟؾذ٩د 

% ٢ٟ 70( ٩ا٣خِبع اٛزوبٟٚ ه٢ ؿشٯْ ا٠ٛظبسٍ اطجؼ  Cash paymentsا٠ٛوبٟلاد ا٤ٛٔذٯخ اٛؾٰخ ) 

راد اِٛئبد اٛوبٰٛخ ار ا١ ُئخ ا٠ٛبئخ د٩لاس روبدٙ  اٛـٜت ا٠ٛؾٜٮ ه٬ٜ اٛذ٩لاس ٧٪ ٛزغذٯذ ٟوبٟلاد اٛزجبدٙ ا٤ٛٔذ٭

الاٟش اٛز٭ عوٚ اٛذ٩لاس ٯِوٚ ُو٦ُٜ ُٮ ا٠ٛوبٟلاد اٛذاخٰٜخ ) ٟل٨ش  ،دٯ٤بس( اَٛ ٠ٰٓ120خ ٣ٔذٯخ ثبٛذٯ٤بس رٔبسة )

 ( . 285ص ، 2012،طبٛؼ 

 ،خِبع ؽغٞ الادخبساد٧ز٥ اٛو٪اٟٚ ٟغز٠وخ ثبلإػبُخ ا٬ٛ اسرِبم ا٠ٰٛٚ اٛؾذ٭ ٛلاعز٨لإ ٩اٛز٭ ٯو٤ٮ ا٣     

ادد ا٬ٛ ا٣خِبع اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ُٮ اٛغ٪ّ ا٤ٛٔذٯخ ٠ٟب ا٣و٘ظ ه٬ٜ اسرِبم عشهخ رذا٩ٙ ا٤ٛٔ٪د خظ٪طبً 

ثب١ اصش٥ُ ُٮ صٯبدح اٛزٜٔجبد اٛز٭ (  ٠ٗ2ب ٧٪ ٟ٪ػؼ ثبٛغذ٩ٙ ) (2004-2008)ُٮ اِٛزشح ا٠ٛؾظ٪سح ث٢ٰ 

ؽق ا١ عشهخ اٛزذا٩ٙ اخزد ثبلا٣خِبع اٛزذسٯغٮ ٩ٯو٪د اٟب ثوذ رٜٖ اِٛزشح ُٰلا ،اٛغوشٯخ ٩ثبرغب٥ اٛزظبهذ 

اٛغجت ُٮ رٖٛ ا٬ٛ ٰٓبٝ اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ثشُن ٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ه٢ ؿشٯْ ٟضاد اٛو٠ٜخ ار رؾغ٢ عوش 

٧٩٪ الاٟش اٛز٭ اػ٬ِ  ،% ٢ٟ ٠ٰٓز٦ ثبلأه٪اٝ اٛغبثٔخ 25اٛظشٍ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٟٔبثٚ اٛذ٩لاس ث٠ب ٯوبدٙ 

عزٔشاس ٩صٯبدح اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪د ار اطجؾذ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٯ٪ٟبً ثوذ ٯ٪ٝ رؾزٚ ٟ٘ب٣خ ا٤ٛٔذ ُشص ٓ٪ٯخ ُٮ ا

 اٛوضٯض ٣غجٰبً خظ٪طبً ُٮ اؿبس خض١ ا٠ٰٔٛخ ثوذٟب ٗب١ اٛذ٩لاس ٯ٠ضٚ اٛو٠ٜخ الا٬ٛ٩ ُٮ خض١ ا٠ٰٔٛخ . 
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 (2)عذ٩ٙ 

 )ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس ((2004-2011)ّ ٠ٜٛذح رـ٪س اٛـٜت ه٬ٜ الاسطذح ا٤ٛٔذٯخ اٛؾٰٔٔخ ٩عشهخ د٩سا١ ا٤ٛٔ٪د ُٮ اٛوشا
عشهخ* 

د٩سا١ 

 ا٤ٛٔ٪د

)7) 

اٛـٜت ه٬ٜ 

الاسطذح ا٤ٛٔذٯخ 

 اٛؾٰٰٔٔخ

MD=MS 

MS1/P1 

(6) 

ٟز٪عؾ هشع 

 ا٤ٛٔذ

AMS1 

(5) 

 هشع ا٤ٛٔذ

MS1 

(4) 

ا٠ٛخِغ 

اٛؼ٤٠ٮ ٤ٜٛبرظ 

ا٠ٛؾٜٮ 

 الاع٠بٛٮ

P1 

(3) 

ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

ثبلاعوبس 

 اٛضبثزخ

1988=100 

)2( 

ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

لاعوبس اٛغبسٯخثب  

(1) 

 اٛغ٤٪اد

6.7 7932.3 7961113.5 10148626 1279.4 41607.8 53235358.7 2004 

6.8 6733.9 10773875.5 11399125 1692.8 43438.8 73533598.6 2005 

7.1 7739.7 13429592.5 15460060 1997.5 47851.4 95587954.8 2006 

6.0 9454.3 18590613.5 21721167 2297.5 48510.6 111455813.4 2007 

6.3 9284.6 24955550.5 28189934 3036.2 51717.6 157026061.6 2008 

4.2 15133.1 32744982.0 37300030 2464.8 56527.8 139330210.6 2009 

3.9 1824.8 44521759.5 51743489 28356 60633.7 171956975.3 2010 

3.4 20353.4 56969744.5 62196000 3055.8 63486.8 194001461.0 2011 

 ا٠ٛظبدس :

٣ٔلًا ه٢ اٛج٤ٖ  ،اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ ٛلاؽظبء  ،٩صاسح اٛزخـٰؾ  ،اٛجٰب٣بد اٛخبطخ ثب٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ  -

 (2004-2011ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ ) ،ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس  ،ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ 

ا٤ٛششاد  ،ٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس ا٠ٛذٯشٯخ اٛوب ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  ،اٛجٰب٣بد اٛخبطخ ثوشع ا٤ٛٔ٪د  -

 (2004-2011اٛغ٤٪ٯخ )

 ( ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش .7،6،5،3الاه٠ذح )  -

 *عشهخ د٩سا١ ا٤ٛٔ٪د = ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ثبلأعوبس اٛغبسٯخ / ٟز٪عؾ هشع ا٤ٛٔ٪د . -

 

 سعر انصرف . 3-3-

اٛزٮ    Fixed Multiple regimeغغٞ ا٣ل٠خ اٛظشٍ اٛضبثزخ ا٠ٛزوذدح ٤ًذا ٢ٟ اٛظوت ا١ ر

ٟن ث٤بء  ،اٛزش٪٧بد  ٢ٟ ٩اٛزٮ اعغذ ا٬ٛ عوش طشٍ ٧غ٢ٰ ٟظبة ث٘ضٰش 2003ٟب ٓجٚ هبٝ اهز٠ذد 

ٛزٖٛ ٗب١ ٛضاٟبً ه٬ٜ  ،ُٮ اؿبس اٛز٪ع٦ ٣ؾ٪ آزظبد اٛغ٪ّ  لآزظبد ٯشًت ثبٛزؾشسٟشر٘ضاد ٓ٪ٯخ ٩ٟغزٔشح 

خ الآزظبدٯخ ُٮ كٚ اٛزـ٪ساد ٩ؽشٗخ الا٣شـ ٯزلاءٝط٤بم اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٜٛغ٪ء ا٬ٛ ٣لبٝ ٛغوش اٛظشٍ 

٩ث٨زا ٓبٟذ اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ثبهز٠بد  ،اٛؾبٰٛخ ٩ٯؾْٔ ُٮ راد اٛ٪ٓذ الاعزٔشاس ٩اٛزؾغ٢ ٠ٰٔٛخ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ 

٣لبٝ عوش اٛظشٍ ا٠ٛو٪ٝ ا٠ٛذاس ه٬ٜ ا١ ٯ٘٪١ عوش اٛظشٍ ؽشاً ٯزؾذد ٩ُْ اٰٛخ اٛوشع ٩اٛـٜت ٢٘ٛ٩ رؾذ 

٩ؽغبعٰخ رؾشٗبد ٧زا اٛغوش ه٬ٜ ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭ ُٮ ثٜذ ٟضٚ  سٓبثخ ٩اششاٍ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٛخـ٪سح

 ضاداد اٰٛ٪ٰٟخ ٛجٰن ٩ششاء اٛو٠ٜخ٩لأعٚ ا٤ٛغبػ ُٮ رـجْٰ ٧زا ا٤ٛلبٝ ارجن اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اعٜ٪ة ا٠ٛ ،اٛوشاّ 

ٮ ٩ا٠ٛئدٯخ ٩هُذ رٖٛ ٩اؽذاً ٢ٟ الاعبٰٛت ا٠ٛئصشح ٜٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اعزٔشاس اٛـٜت اٜٛ٘ ،الاع٤جٰخ ) اٛذ٩لاس ( 

ا٬ٛ اعزٔشاس ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس هجش اٛزؤصٰش ا٠ٛجبشش ُٮ ٠٣٪ اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ػجؾ ٤ٟبعٰت اٛغٰ٪ٛخ ٢ٟ 

٩ٓذ  ،٩اٛخبسعٮ خلاٙ اعزخذاٝ ا٠ٰٛضا٣ٰخ اٛو٠٪ٰٟخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٗ٪عٰٜخ ٛزؾْٰٔ اٛز٪اص١ ا٤ٛٔذ٭ اٛذاخٜٮ 

ر٠شٯش اشبسح عوش اٛظشٍ اٛزٮ رشًت اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٯ٠ضٚ ا٠ٛغبٙ اٛؾٰ٪٭ ٩ا٤٠ٛبعت ُٮ  اطجؼ ٟضاد اٛو٠ٜخ

 ٛز٪ٓوبد اٛغ٨٠٪س اٛزؼخ٠ٰخ .  Nominal Anchorثبهز٠بد٧ب ٠ٗضجذ اع٠ٮ 
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٩ر٤٘٠ذ اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اٛ٪ٓذ ٣ِغ٦ ٩هجش ث٪اثخ ٧زا ا٠ٛضاد ٢ٟ ر٪ؽٰذ ٟوذلاد اٛظشٍ ٜٛذٯ٤بس  

رٖٛ ٢ٟ خلاٙ اشجبم  ،ٛزٖٛ اٛذٯ٤بس ُٮ ه٠٪ٝ اٛجلاد اٛوشآٮ ُؼلًا ه٢ رؾْٰٔ رغب٣ظ ُٮ أٰٛخ ع٪ّ اٛظشٍ 

سًجخ اٛغ٪ّ ٢ٟ اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ٩عذ اؽزٰبعبد اٛٔـبم اٛخبص ٛز٠٪ٯٚ اعزٰشادار٦ ٗبُخ ػ٢٠ ٟوذلاد طشٍ 

٩ث٨زا ٓذ ٩ػن اعٜ٪ة ا٠ٛضاد ا٨٤ٛبٯخ لا٣ؾشاٍ ٩رٜٔت الاشبساد اٛغوشٯخ اٛزٮ ٗب٣ذ رئد٭  ،ر٪اص٣ٰخ ا٩ ؽٰٰٔٔخ 

ار عب٠٧ذ ٧ز٥  ،( 26ص  ،2007 ،بؽ الاعزض٠بس٭ ثش٦ٰٔ ا٠ٛبٛٮ ٩اٛؾٰٔٔٮ )اٛشجٰجٮ ا٬ٛ اػوبٍ ا٤ٛش

ا٠ٛضاداد ٩ثش٘ٚ ٗجٰش ٢ٟ٩ خلاٙ رؾْٰٔ اٛز٪اص١ ث٢ٰ هشع اٛو٠ٜخ اٛوشآٰخ ٩هشع اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ُٮ ا٣غبص 

ؽٰش  ،ٛغوشٯخ الاعزٔشاس ٛغوش اٛذٯ٤بس ٩سُن ٠ٰٓز٦ ٨ٗذٍ ٩عٰؾ ٜٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ عٰـشر٨ب ه٬ٜ اٛزٜٔجبد ا

% ُٮ ٟضاد اٛج٤ٖ ٩ث٠ب ٯٔبسة 19اسرِن عوش اٛظشٍ ٜٛذٯ٤بس اٛوشآٮ اصاء اٛذ٩لاس خلاٙ ٧ز٥ ا٠ٛذح ث٠ب ٯٔبسة 

٠ٗب ٯلاؽق اٯؼبً ا١ اٛزجبٯ٢ ث٢ٰ عوش اٛظشٍ الاع٠ٮ    ،( 3%  ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ ٜٛظشٍ اٛغذ٩ٙ )18

سّ ث٢ٰ اٛغوشٯ٢ ؿَِٰ عذاً ٠ٗب ٯ٪ػؾ٦ اٛش٘ٚ ٩عوش اٛظشٍ ا٠ٛ٪اص٭ ثبد ٯزلاش٬ رذسٯغٰبً ُٔذ اطجؼ اِٛب

٩ٓذ اد٫ ٧زا اٛزؾغ٢ ُٮ عوش اٛظشٍ ا٬ٛ ٧ج٪ؽ ٰٟلا١ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ُٔذ ا٣خِغ اٛزؼخٞ  ،( 2)

اٛزؾغ٢ ُٮ عوش اٛظشٍ ه٬ٜ اعوبس الاعزٰشاداد ٛ٘٪١  ٧زا%   ٢ٟ خلاٙ ا٣و٘بط 3اٛغ٤٪٭ ا٬ٛ ٟب ٯٔبسة 

% ٢ٟ ٟ٘٪٣بد اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ لأعوبس 81رش٘ٚ ؽ٪اٛٮ    Tradable goodsاٛغٜن اٛٔبثٜخ ٠ٜٛزبعشح 

 ا٠ٛغز٨ٜٖ .

بد الاع٤جٰخ ٛذ٫ اٛج٤ٖ ٩ٰلا ٯخ٬ِ ا١ ٧زا اٛزؾغ٢ ُٮ عوش اٛظشٍ عبء ٤ٗزٰغخ ٟجبششح ٛزضاٯذ الاؽزٰبؿ     

٩اٛزٮ ٩عوذ ٢ٟ ٓذسر٦ اٛزذخٰٜخ ُٮ ع٪ّ  2011ٰٟٜبس د٩لاس ؽز٬ ٨٣بٯخ هبٝ  60ا٠ٛشٗض٭ ا٬ٛ ٟب ٯٔبسة اٙ 

بد ٯوز٠ذ ثبٛذسعخ الاعبط ه٬ٜ ر٤ٰٔذ اٛ٪اسداد اٛذ٩لاسٯخ ا٤ِٛـٰخ ٜٛؾ٘٪ٟخ ٩ٰا١ ث٤بء رٜٖ الاؽزٰبؿ ،اٛظشٍ 

٩اٛزٮ ر٠ضٚ ا٠ٛظذس اٛ٪ؽٰذ ٢ٟ اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ خظ٪طبً ثوذ ًٰبة رذُٔبد اٛٔـبم اٛخبص ٢ٟ اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ 

٩عوٚ رٜٖ الاؽزٰبؿٰبد  ،ٰخ اٛو٠٪ٰٟخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ الاٟش اٛز٭ خْٜ رلاصٟبً ٗجٰشاً ث٢ٰ ا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ ٩ا٠ٰٛضا٣

 ،رزؤصش ا٣خِبػبً ٩اسرِبهبً ث٠غز٪٫ الا٣ؾشاٍ ُٮ اٛـبٓخ الاعزٰوبثٰخ ٤ِٜٛٔبد اٛزشٌٰٰٜخ اصاء ا٤ِٛٔبد الاعزض٠بسٯخ 

٩ث٨زا اطجؼ ٛضاٟبً ه٬ٜ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ارا ٟب اساد الاعز٠شاس ُٮ رٰٜٔض الاصش اٛزؼخ٠ٮ ٤ِٜٛٔبد اٛؾ٘٪ٰٟخ 

ٛزذخٚ ٩ثش٘ٚ ٯ٪ٟٮ ُٮ ع٪ّ اٛظشٍ ث٨ذٍ رؤٰٞ ُبئغ اٛغٰ٪ٛخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛغٰـشح ه٬ٜ الا٣ؾشاُبد اٛغوشٯخ ا

ه٠ٜبً ا١  ،(295ص ، 2010 ،اٛزٮ رٔ٪د ا٬ٛ رضاٯذ اٛز٪ٓوبد اٛزؼخ٠ٰخ ٩ر٪ٰٛذ اٛزؼخٞ ا٠ٛغز٠ش )ٟل٨ش طبٛؼ 

عخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ ر٤ِٰز اعشاءار٨ب ا٬ٛ ٣بُزح ٜٛغٰب ُٮ ع٪ّ اٛظشٍ ٓذ ؽ٪ٙ ٟضاد اٛو٠ٜخ٧زا اٛزذخٚ ا٠ٛغز٠ش 

ٞ ٣ِغ٦ُ ٢ٟ خلاٙ اشبسح ثبعز٨ذاٍ اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ا٬ٛ اعز٨ذاٍ اٛزؼخ٪طبً ثوذ رؾ٪ٙ ُٜغِز٨ب ٠ٟب ٯغ٬٠ خظ

 .(  113ص  ،2011 ،) اٛذ٩ع٘ٮ ٩اخش١٩عوش اٛظشٍ

د اٛزٮ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ا١ ٣لبٝ اٛظشٍ ُٮ اٛوشاّ ٩ثغجت اٛـجٰوخ اٛشٯوٰخ ٛلآزظب ،٩رؤعٰغبً ه٬ٜ ٟب رٔذٝ 

ا٩عذد اٛزلاصٝ ث٢ٰ ه٪ائذ ا٤ِٛؾ ثبٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ ٩الاطذاس ا٤ٛٔذ٭ ُؼلًا ه٢ اعز٠شاس عٰبعخ اٛزذخٚ ٩دٯ٠٪ٟز٨ب 

Sustainable step in policy   ٢ٟ عب٣ت اٛغٜـبد ا٤ٛٔذٯخ ُٮ ع٪ّ اٛظشٍ ث٘ضبُخ هبٰٛخ ٩عوخ ٗجٰشح

زؼخ٠ٰخ اٛزٮ اخزد رِشص٧ب اٛٔ٪٫ ا٨ٰٰٜٛ٘خ ثٌٰخ ُشع الاعزٔشاس ُٮ عوش طشٍ اٛذٯ٤بس ٩اٛزظذ٭ ٜٛز٪ٓوبد اٛ

اخز ٧زا ا٤ٛلبٝ ٜٛظشٍ ٯزٌٰش رذسٯغٰبً ٩ثش٘ٚ رٜٔبئٮ ثؾ٘ٞ اٛ٪آن الآزظبد٭  ،ا٠ٛز٤بٰٟخ ُٮ الآزظبد 

Defacto ٢ٟ ٣لبٝ طشٍ ٟو٪ٝ ٟذاسManaged float  ٩ارا ٟب اخز٣ب ث٤لش  ،ا٬ٛ ٣لبٝ طشٍ شذٯذ اٛضجبد

ُٮ اطجؼ ٯغب٩٭ ٟب ٯٔبسة اٛ٪اؽذ طؾٰؼ ٩ا١ اٛو٠ٜخ ا٠ٛظذسح اٛزٮ الاهزجبس ثب١ ٟؼبهَ الائز٠ب١ ا٠ٛظش

ا٩ اٗضش ُؤ١ ٣لبٝ اٛظشٍ ٯظجؼ آشة ا٬ٛ ٣لبٝ  %100ر٠بصٚ هشع ا٤ٛٔذ اٟغذ ٌٟـبح ثب٤ٛٔذ الاع٤جٮ ث٤غجخ 

 ( .18-19ص ، 2011 ،)ٟل٨ش طبٛؼ  Currency board arrangementsرشرٰجبد ٟغٜظ اٛو٠ٜخ 
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ا١ عٰبعخ اٛزذخٚ ُٮ ع٪ّ اٛظشٍ ٨ٛب ر٘بَٰٛ ر٠ضٜذ ثزآٗٚ عضء ٨ٟٞ ٢ٟ ا٬ٛ سح ٩خزبٟبً ٯغت الاشب

بد الاع٤جٰخ ٢٘ٛ٩ ه٤ذ ٟٔبس٣خ رٖٛ ثبٛو٪ائذ الاٯغبثٰخ اٛزٮ اخز ٯغ٨ٰ٤ب الآزظبد ثز٪ع٦ُ٨ ٣ؾ٪ ٰالاؽزٰبؿ

ٰٚ الاعزٔشاس، رظجؼ رٜٖ اٛز٘بَٰٛ ٟجشسح ، ار اد٫ خِغ ٟغز٪٫ الاعوبس هجش اشبسح عوش اٛظشٍ ا٬ٛ رٜٔ

 ر٘بَٰٛ الاعزض٠بساد اٛؾٰٰٔٔخ ٩اٯؼبً ا٬ٛ سُن ا٠ٛغز٪٫ ا٠ٛوبشٮ ٛلأُشاد.
 (3)عذ٩ٙ 

رـ٪س اعوبس طشٍ اٛذ٩لاس الاٟشٯ٘ٮ رغب٥ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ُٮ ٟضاد اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ٩اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اص٭ ٠ٜٛذح 

(2011-2004) 

ٟوذٙ ٠٣٪ عوش 

 اٛظشٍ ا٠ٛ٪اص٭

عوش اٛظشٍ ُٮ 

 اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اص٭

٠٪ عوش ٟوذٙ ٣

 طشٍ ا٠ٛضاد

عوش اٛظشٍ ُٮ 

 ٟضاد اٛج٤ٖ

 اٛغ٤٪اد

- 1453 - 1452 2004 

1.3 1472 1.17 1469 2005 

0.2 1475 (0.13) 1467 2006 

(14.1) 1267 (14.4) 1255 2007 

(5.0) 1203 (4.9) 1193 2008 

(1.7) 1182 (1.93) 1170 2009 

0.3 1186 0 1170 2010 

0.8 1196 0 1170 2011 

 دس :ب٠ظاٛ

 ( 2004-2011ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ ) ،ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلاؽظبء ٩الاثؾبس  ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  -

 ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش . -

 الاسٓبٝ داخٚ اٛٔ٪ط عبٛجخ . -

 (2ش٘ٚ ) 

 (2004-2011رـ٪س عوش اٛظشٍ اٛشع٠ٮ ٩عوش اٛظشٍ ا٠ٛ٪اص٭ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح )
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سعر الصرف الرسمي 

سعر الصرف الموازي

 (3ا٠ٛظذس : ٢ٟ اهذاد اٛجبؽش ثبلاهز٠بد ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ )

( ٟذ٫ ر٢٘٠ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٢ٟ رٰٜٔٚ اِٛغ٪ح ث٢ٰ عوش اٛظشٍ اٛشع٠ٮ ٩ا٠ٛ٪اص٭ ، 2ٯ٪ػؼ اٛش٘ٚ )     

الاٟش اٛز٭ اػ٬ِ اعزٔشاسا ٣غجٰبً ُٮ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٩ٜٓٚ ٢ٟ ؽبلاد هذٝ الاعزٔشاس اٛغوش٭ ا٤ٛبرغخ ه٢ 

 سثبد ه٬ٜ اٛذ٩لاس ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛ٪اصٯخ . ا٠ٛؼب

 سعر انفائذة .4-3-

رـٜت اٛزؾشس ا٠ٛبٛٮ ٛلأع٪اّ ػش٩سح ٤ٟؼ اٛؾشٯخ ٜٛغ٨بص ا٠ٛظشُٮ ٩اؿلاّ ٓذسر٦ ُٮ رؾذٯذ ٟوذلاد         

 ،٩ثبٛش٘ٚ اٛز٭ ٯؼ٢٠ رؾْٰٔ اٛز٪اص١ اٛؾٰٔٔٮ ٛٔ٪٫ اٛوشع ٩اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔذ  ،اِٛبئذح اٛذائ٤خ ٩ا٠ٛذٯ٤خ ٛذٯ٦ 

اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ  رج٬٤ ،زظبد اٛغ٪ّ غٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٛغذٯذح ُٮ عٰبّ آعٚ رٖٛ ٩ا٣غغبٟبً ٟن ٟزـٜجبد اٛلأ

اٛزؾشٯش اٛ٘بٟٚ ٛغوش اِٛبئذح ه٬ٜ اٛ٪دائن ٩اٛٔش٩ع ٩الائز٠ب٣بد ٩الا٩ساّ ا٠ٛبٰٛخ عٰبعخ 2004ش٨ش اراس هبٝ 
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٦٣ اد٫ ا٬ٛ رِوٰٚ ٩روضٯض د٩س اشبساد عوش رؾ٪لًا عزسٯبً ُٮ اٛو٠ٚ ا٠ٛظشُٮ ٗ٪ غٰبعخاٛ د ٧ز٩٥هذ ،الأخش٫ 

اِٛبئذح ٩ُٔبً ٛٔ٪اهذ اٛغ٪ّ ٩ث٠ب ٯؼ٢٠ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ اٛغوش اٛز٪اص٣ٮ اٛز٭ ٯؼْٰ اِٛغ٪ح ث٢ٰ اعوبس اِٛبئذح 

اٛذائ٤خ ٩ا٠ٛذٯ٤خ ٩اٛز٭ ٯوذ اٛ٪عٰٜخ ا٠ٛض٬ٜ ٛزٔ٪ٯخ اٛ٪عبؿخ ا٠ٛبٰٛخ ٩اصدٯبد ا٤٠ٛبُغخ داخٚ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛظشُٮ 

 ( .15ص ،2004 ،لاعبعٰخ ٛلاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ )اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ٠٧٩ب ٢ٟ الاسٗب١ ا

٩ٛؼ٠ب١ ارغبّ رؤصٰشاد اعوبس اِٛبئذح ٟن ؽشٗخ ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭ ٩ؽغج٠ب رٔزؼ٦ٰ اٛلش٩ٍ          

ث٘٪٦٣ ٟوذٙ ُبئذح   Policy Rateالآزظبدٯخ اٛغبئذح ٛغؤ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ا٬ٛ رِوٰٚ عوش ُبئذح اٛغٰبعخ 

غزخذٝ ُٮ ا٠ٛغبهذح   ه٬ٜ اؿلاّ اشبساد ٓ٪ٯخ رئصش ُٮ ارغب٧بد ٩رـ٪س ٧ٰ٘ٚ اعوبس اِٛبئذح رؤشٰش٭ ٯ

ه٬ٜ ا١ ٯزٞ اهز٠بد عوش اٛغٰبعخ  ،٩اٛشش٩ؽ اٛض٤ٰٟخ ٠ٛ٘٪٣بر٦ُ ٢ٟ خلاٙ اٛزغ٨ٰلاد اٛٔبئ٠خ ) آشاػبً ٩اٯذاهبً ( 

ح ه٬ٜ ٤ٟبعٰج٨ب ٩عو٨ٜب رظت ٜٛزؤصٰش ه٬ٜ اٛغٰ٪ٛخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛغٰـش   ٨ٗOperational targetذٍ رشٌٰٜٮ 

ُٮ ٨٣بٯخ ا٠ٛـبٍ ُٮ ٟغبساد الاعزٔشاس ٩ًبٯبر٦ُ اٛٔظٰشح ٩اٛجوٰذح الأعٚ ٩ا٠ٛز٠ضٜخ ث٠٪اع٨خ ا٠ٛ٪عبد 

٩لأعٚ رؾْٰٔ اه٬ٜ ُبهٰٜخ ٩ِٗبءح ُٮ اعزخذاٝ ٧زا ا٨ٛذٍ اٛزشٌٰٜٮ اهز٠ذد  ،اٛزظبهذٯخ ٛلأعوبس ٩رٜٔجبر٨ب 

ٗٔبهذح ٟشٗضٯخ رغوٚ عوش اٛغٰبعخ ٯزَٰ٘ ؿشدٯبً ِٛغ٪ح ا٤ٛبرظ    Tayler Ruleاٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٓبهذح ربٯٜش

٩٩ُٔبً ٛزٖٛ اخز ٧زا اٛغوش ٯزغ٦ رظبهذٯبً  ،(  12ص ، 2006 ،ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ٩ُغ٪ح الاعوبس )ٟل٨ش طبٛؼ 

 (4)٠ٗب ٯلاؽق ُٮ اٛغذ٩ٙ  (2006-2008)اسرِبهبً ٟٜؾ٪كبً خلاٙ ا٠ٛذحه٤ذٟب ثذأ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ٯش٨ذ 

٩ثبٛو٘ظ اخزد رٜٖ  ،الاٟش اٛز٭ دُن ثب٠ٛظبسٍ ا٬ٛ اهز٠بد ٧ٰ٘ٚ ا٠٘٣بشٮ لأعوبس اِٛبئذح خلاٙ رٜٖ اٛغ٤٪اد 

٣زٰغخ  2011% ُٮ هبٝ 6الاعوبس ر٤خِغ ٣غجٰبً ه٤ذٟب رشاعن عوش اٛغٰبعخ رذسٯغٰبً ٩ط٪لًا ا٬ٛ ٟوذٙ 

%  3ا٬ٛ ٟب ٯٔبسة   Core Inflationلا٣خِبع ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ؽٰش ٩طٚ ٟوذٙ اٛزؼخٞ الاعبط 

 % .٩25اٛغجت اٛشئٰغٮ ُٮ رٖٛ ٧٪ سُن عوش اٛظشٍ ٜٛذٯ٤بس ا٬ٛ ٟغز٪ا٥ اٛؾٰٔٔٮ ٩ث٤غجخ 

٩هٜٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٜٛغ٪ء ا٬ٛ سُن عوش اٛغٰبعخ ثب١ رٖٛ الاعشاء ٓذ عبء ٤٠ٛؼ اٛغ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ          

ٯؾْٔ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ٟوذٙ ُبئذح ؽٰٔٔٮ ٟ٪عت ٯغبهذ اشبساد ٓ٪ٯخ ٛزوذٯٚ ٟوذلاد اِٛبئذح ا٠ٛوز٠ذح ٛذٯ٨ب ٩ث٠ب 

ه٬ٜ اعز٠شاس صجبد ر٪ٓوبد اٛغ٨٠٪س اٛزؼخ٠ٰخ ٩رؾٰٰذ٧ب الاٟش اٛز٭ ٯو٤ٮ ا١ عوش اٛغٰبعخ اطجؼ ٧٪ اٛز٭ 

ُؼلًا ه٢ ر٪ٰٛذ ٰٟٚ ٣ؾ٪  ،( 3ٯٔ٪د اعوبس اِٛبئذح الاخش٫ خظ٪طبً ٓظٰشح الاعٚ ٠ٗب ٟ٪ػؼ ثبٛش٘ٚ )

٤بس اٛوشآٮ هجش ر٪ُٰش ه٪ائذ ٟ٪عجخ ه٬ٜ اٛ٪دائن الادخبسٯخ ٛذ٫ ا٠ٛظبسٍ ثذلًا الاعزٔشاس ُٮ اٛـٜت ه٬ٜ  اٛذٯ

ثبلإػبُخ ا٬ٛ ر٪ُٰش اٟ٪اٙ ٓبثٜخ  ،٢ٟ رؾ٪ٯٚ ٧ز٥ اٛ٪دائن ا٬ٛ ٗزٜخ ٣ٔذٯخ ٧بئ٠خ ثؤرغب٥ اٛغٜن ٩اٛخذٟبد 

ٛو٠٪ٰٟخ ٛلإٓشاع راد ٠ٰٓخ ٩هبئذ ٟشغن ه٬ٜ الاعزٔشاس ا٠ٛبٛٮ ٩لا ٯؾ٠ٚ اٛغ٪ّ ا٤ٛٔذٯخ ٩ا٠ٰٛضا٣ٰبد ا

٧٩٪ الاٟش اٛز٭ ٯٜٔض ٢ٟ ؽبٛخ اٛزجبهذ ث٢ٰ  ،٠ٜٛظبسٍ ه٤ظش٭ ا٤٠ٛؾخ ٩اٛذهٞ ُٮ ٟ٘٪٣بد اِٛبئذح ا٠ٛظشُٰخ 

الادخبس ٩الاعزض٠بس ا٤ٛبرغخ ه٢ الآزشاع ًٰش ا٠ٛز٘بُئ ث٢ٰ هشع الاٟ٪اٙ ا٠ٛوذح ٛلإٓشاع ٩اٛـٜت ه٨ٰٜب 

عوش اٛغٰبعخ ثبد ٯش٘ٚ اداح ًٰش ٟجبششح  ٩ثبٛزبٛٮ ُؤ١ ،٩اٯؼبً ه٢ ٩ع٪د ٟوذلاد ُبئذح ؽٰٰٔٔخ عبٛجخ 

 2007 ،ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ٟوذلاد ُبئذح ر٪اص٣ٰخ رٜٔض اِٛغ٪ح ث٢ٰ ا٣زبعٰخ الاعزض٠بس ٩اٛوبئذ ه٬ٜ الادخبس )اٛشجٰجٮ 

 .(   50 ص ،

ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ا٦٣ ٩ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ اهز٠بد ٧ٰ٘ٚ ا٠٘٣بشٮ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭  ،٩رؤعٰغبً ه٬ٜ ٟب رٔذٝ       

الا ا١ ٧زا الاعشاء ٦ٛ  ،س اِٛبئذح ؿٰٜخ ع٤٪اد ٧ز٥ اِٛزشح ٧٩٪ الاٟش اٛز٭ ٯ٢٘٠ ا١ ٯٜٔٚ ؽ٪اُض الاعزض٠بس لأعوب

شٰئبً ٢ٟ الا٠٧ٰخ ٗ٪٦٣ ٯؾذ ٢ٟ عٰبعخ الآشاع اٛشخٰض اٛزٮ ُؼلًا ه٢ ٗ٪٨٣ب لا رشغن ه٬ٜ الادخبس ُؤ٨٣ب 

ُِٮ ا٩ٓبد اٛزؼخٞ لا رشْ  ،اٛغشٯن رئد٭ ُٮ اٛ٪ٓذ ٣ِغ٦ُ ا٬ٛ ر٪عٰن ُشص ا٠ٛؼبسثخ لأعٚ رؾْٰٔ اٛشثؼ 

٠ٗب ا١ اًشاّ  ،بم ا٠ٛؼبسثخ ٩ع٤ٮ اٛو٪ائذ اٛغ٨ٜخ ٩اٛغشٯوخاٛٔش٩ع اٛغ٨ٜخ ٩اٛشخٰظخ ؿشٯ٨ٔب ع٪٫ ا٬ٛ ٓـ

اٛغ٪ّ ثغٰ٪ٛخ ٟزبؽخ ع٨ٜخ ا٤٠ٛبٙ ٯئد٭ ا٬ٛ اعز٠شاس الاسرِبم ُٮ الاعوبس ٠٣٩٪ اٛز٪ٓوبد اٛزؼخ٠ٰخ ٧٩٪ 

 اٛؾٰٔٔٮ.الاٟش اٛز٭ ٓذ لا ٯغبهذ ه٬ٜ ا٠٤ٛ٪ 
 (4)عذ٩ٙ 

 2004-2011)٧ٰ٘ٚ ٟوذلاد اعوبس اِٛبئذح ٛذ٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩ا٠ٛظبسٍ اٛوبٟٜخ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح )
 اٛزِبطٰٚ /اٛغ٤٪اد 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

 اِٛبئذح ٛذ٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭% 

        عوش اٛغٰبعخ        6.00 7.00 16.00 20.00 16.75 8.83 6.25 6.00

 اِٛبئذح ه٬ٜ الائز٠ب١ الا٩ٛٮ 8.00 9.00 18.00 22.00 18.75 10.83 8.25 8.00

 اِٛبئذح ه٬ٜ الائز٠ب١ اٛضب٣٪٭  9.00 10.00 19.00 23.00 19.75 11.83 9.25 9.00

 ُبئذح ٟٔشع ا٠ٜٛغؤ الاخٰش 9.50 10.50 19.50 23.00 20.25 12.33 9.75 9.50

% اِٛبئذح ٛذ٫ ا٠ٛظبسٍ    

ذٯ٤خ٩لًا / ا٠ٛا  
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 اٛز٪ُٰش 6.50 5.50 6.00 9.18 9.47 6.84 5.52 5.24

 اٛضبثزخ عزخ اش٨ش 7.10 6.40 7.00 10.43 10.54 7.82 6.06 5.91

 اٛضبثزخ ٛغ٤خ ٩اؽذح 8.00 7.10 7.70 11.30 11.88 8.83 7.17 6.90

 اٛضبثزخ ٠ٛذح ع٤ز٢ٰ 9.10 7.90 8.50 12.56 13.11 10.12 8.18 7.85

 ذائ٤خ/ اٛ صب٣ٰبً 

 الآزشاع ٓظٰش الأعٚ 12.70 13.90 15.10 18.78 19.22 16.16 14.35 14.13

 الآزشاع ٟز٪عؾ الأعٚ 12.90 14.00 15.70 19.47 19.50 16.63 13.32 13.57

 الآزشاع ؿ٪ٯٚ الأعٚ 13.50 14.70 16.20 19.53 19.57 16.47 14.35 13.74

 ا٠ٛظذس :

 (2004-2011)ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ  ،٠ذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس اٛ ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  -
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 (3ش٘ٚ )

 (1990-2003رـ٪س عوش ُبئذح اٛغٰبعخ ٩عوش اِٛبئذح ٓظٰش الاعٚ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح )

 (4ش ثبلاهز٠بد ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ )ا٠ٛظذس : ٢ٟ اهذاد اٛجبؽ                  

     

( ٓ٪ح اٛزشاثؾ ا٩ اٛولآخ ث٢ٰ عوش اٛغٰبعخ ٩عوش اِٛبئذح ٓظٰش الاعٚ ، ار ا١ ٗلا 3ٯزؼؼ ٢ٟ اٛش٘ٚ ) 

اٛغوشٯ٢ ٯزؾشٗب١ ث٤ِظ الارغب٥ ٩ا١ رؾشٗبد عوش اِٛبئذح ٓظٰش الاعٚ رؤرٮ ٗبعزغبثخ ٜٛزٌٰشاد اٛزٮ ٯؾذص٨ب 

بعخ  ، الاٟش اٛز٭ ٯِغش اهز٠بد اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ه٬ٜ عوش اٛغٰبعخ ٗؤداح ٓ٪ٯخ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ عوش اٛغٰ

 اٛزؤصٰش ُٮ اعوبس اِٛبئذح ٓظٰشح الاعٚ ٢ٟ٩ صٞ ُٮ اعوبس اِٛبئذح الاخش٫ .

 . Inflation Targetingاستهذاف انتضخى 5-3-

ٮ ٧ٮ كب٧شح ٟشٗجخ رجٜ٪سد ه٬ٜ ا١ كب٧شح اٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآ 2003اٗذد ا٠ٛشؽٜخ ٟب ثوذ هبٝ       

ُو٬ٜ  ،٣زٰغخ ٛزِبهٚ هذح ه٪اٟٚ ؽٰٰٔٔخ ٣٩ٔذٯخ اسرجـذ ثبلاخزلالاد ا٨ٰٰٜٛ٘خ ُٮ ٟغ٠ٚ اٛٔـبهبد الآزظبدٯخ 

اٛشًٞ ٢ٟ ص٩اٙ ثوغ ٟغججبد رٜٖ اٛلب٧شح خلاٙ ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ ٩اٛزٮ ر٠ضٜذ ثب٣ز٨بء عٰبعخ ا٤ٛٔذ اٛشخٰض 

ٰٛخ ُؼلًا ه٢ ص٩اٙ اٰٛٔ٪د ه٬ٜ اٛزغبسح ٩ا٣ز٨بء عٜغٜخ اٛؤ٪ثبد ٩رجوٰخ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٜٛغٰبعخ ا٠ٛب

اعز٠شد الارغب٧بد اٛغوشٯخ ثبٛزظبهذ رؾذ ػٌؾ ٩دُن ه٪اٟٚ ٟغزغذح رغغذد ثبلإخِبّ  ،الآزظبدٯخ اٛذ٩ٰٛخ 

جوغ ٩اٯؼبً رٰٜٔض اٛذهٞ اٛؾ٘٪ٰٟٜ ،ٰخ ُٮ ٟؾب٩ٛخ اهبدح اه٠بس اٛج٤ٰخ اٛزؾزٰخ ٩ا٠ٛئعغبد الا٣زبعٰخ ٩اٛخذٟ

ُؼلًا ه٢ اسرِبم ٟوذلاد  ،ٛغٜن اٛزضاٟبً ثشش٩ؽ ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛذ٩ٛٮ ٩خظ٪طبً ه٬ٜ ا٠ٛشزٔبد ا٤ِٛـٰخ ا

 اِٛغبد ا٠ٛبٛٮ ٩الاداس٭ ٩اٛزذ٧٪س ا٠ٛغز٠ش ُٮ ا٠َٜٛ الا٤ٟٮ  .

٠ُٰب ٗب١ اٗضش اٛؼٌ٪ؿبد اصشاً ٧٪ الا٣ِبّ الاعز٨لاٗٮ اٛؾ٘٪ٟٮ ٩اٛز٭ هلٞ ٢ٟ الاصش ا٤ٛٔذ٭ ٠ٜٛ٪اص٣خ        

ار ا١  عٰبعبد الا٣ِبّ ًٰش اٛششٰذح اٛزٮ ٗب٣ذ ُٮ اًٜج٨ب ثشاٟظ ٜٛز٪كَٰ ًٰش ا٤٠ٛزظ ُٮ اٛغ٨بص  ،بٟخ اٛو

-70عوٜذ ٟوذٙ الا٣ِبّ الاعز٨لاٗٮ ٯظٚ ا٬ٛ ؽذ٩د ٟب ٯٔبسة  ،اٛؾ٘٪ٟٮ ٩ٛز٠٪ٯٚ ا٤ِٛٔبد اٛغبسٯخ ٜٛؾ٘٪ٟخ  

ػخ٠بً ٢ٟ اٛـٜت اخز ٯزضاٯذ ثِوٚ ٩ٓذ عبهذد ٧ز٥ اٛغٰبعبد ه٬ٜ خْٜ رٰبس  ،% ٢ٟ ٧ٰ٘ٚ الا٣ِبّ اٛوبٝ 80

٩اٟبٝ ٓظ٪س اٛٔـبهبد الا٣زبعٰخ ٩لاع٠ٰب ُٮ ٟغبٛٮ ا٤ٛشبؽ اٛضساهٮ  ،د٩س ٟؼبهَ ا٠ٛ٪اص٣خ الأ٣ِبٰٓخ 

اطجؾذ الاعوبس رزؾشٕ رذسٯغٰبً  ،٩اٛظ٤بهٮ ه٢ رٜجٰخ ا٩ خْٜ هشع عٜوٮ ٟ٘بُئ ٨ٛزا اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ا٠ٛزضاٯذ 

ٮ ٛلأعوبس اٛوبٝ ٠ٗئشش ٜٛزؼخٞ اٛشبٟٚ اه٬ٜ ٟغز٪ٯبد خلاٙ ا٠ٛذح ٣ؾ٪ الاه٬ٜ ُٔذ عغٚ ٠٣٪ اٛشٓٞ اٰٛٔبع

٩ٯ٤و٘ظ الاٟش ٣ِغ٦ ُٮ ٟوذٙ اٛزؼخٞ الاعبط ٩ُٮ ا٠ٛذح ٣ِغ٨ب  (5)اٛغذ٩ٙ   (2004-2007)ا٠ٛؾظ٪سح ث٢ٰ 

٠ٗب اد٫ اخزلاٙ ٧ٰ٘ٚ ا٠ٛ٪اص٣خ ا٬ٛ خْٜ صٯبداد ٟز٪اطٜخ ُٮ هشع ا٤ٛٔذ ٤ٗزٰغخ ٟجبششح ٛز٤ٰٔذ الاٯشاداد  ،

 ( .6ص ، 2009،ٰٟخ ا٤ِٛـٰخ اٛذ٩لاسٯخ الاٟش اٛز٭ عب٧ٞ ُٮ رٌزٯخ ر٪عوبد اٛـٜت اٜٛ٘ٮ  )ٟل٨ش طبٛؼ اٛؾ٘٪
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٩ث٨زا اع٠٨ذ ػٌ٪ؽ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ٩ه٬ٜ ٣ؾ٪ ٗجٰش ُٮ رولٰٞ ٟخبؿش اٛزؼخٞ ا٤ٛبعٞ ه٢ عؾت الا٣ِبّ  

د اٛغوشٯخ ث٠غز٪ٯبد اٛجـبٛخ ٩ارا ٟب ٓ٪س٣ذ رٜٖ اٛزـ٪سا ،اٛوبٝ ثش٘ٚ هبٝ ٩الا٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ ثش٘ٚ خبص 

ُب١ رٖٛ عٰئٗذ ٟب ٯشٰش ا٬ٛ ا١ الآزظبد اٛوشآٮ ٯزخجؾ ُٮ ك٪ا٧ش اٛشٗ٪د اٛزؼخ٠ٮ  ،٩ٟوذلار٨ب ا٠ٛشرِوخ 

Stagflation    ْٜٜٔٛ ُٮ ٩ٓذ ٟب صاٙ ٦ُٰ اٛٔـبم اٛؾٰٔٔٮ ٯوب٣ٮ ٢ٟ رذ٣ٮ ُٮ ٟوذلاد  ،٩ث٠غز٪ٯبد ٟضٰشح

ػؼ ُٮ ٣شبؿبد اٛوشع اٜٛ٘ٮ ٛٔـبهبد ؽٰ٪ٯخ ُٮ الآزظبد ا٣زبعٰز٦ ٩اٛز٭ رئشش٥ ؽبٛخ اٛٔظ٪س اٛ٪ا

٩ارا ٟب ادس٤ٗب دسعخ  ،ٗٔـبهبد اٛـبٓخ ٩اٛ٪ٓ٪د ٩ا٤ٛٔٚ ٩ا٠ٛ٪اطلاد ٩ٓـبهبد اٛخذٟبد الا٣زبعٰخ ا٠٨٠ٛخ 

اخزلاٙ اٛز٪اص١ ث٢ٰ اٛٔـبهبد اٛغٜوٰخ ٩ث٢ٰ ٓـبهبد اٛخذٟبد ٩اٛز٪صٯن ؽٰش اطجؼ اٛٔـبم ا٤ِٛـٮ ٯؾزٚ ٛ٪ؽذ٥ 

% 1.5% ٢ٟ ٟ٘٪٣بد ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛؾ٘٪ٟٮ ٠ُٰب رٔزظش ٟغب٠٧خ اٛٔـبم اٛظ٤بهٮ 70ٟب ٯٔبسة 

% اٟب ٓـبم اٛخذٟبد ُٔذ ؽل٬ ثب٤ٛظٰت الاٗجش ُٮ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ ٩6.5اٛٔـبم اٛضساهٮ ث٤غجخ لا رزوذ٫ 

٧ٰٜ٘ٮ ٗجٰش ُٮ ث٤ٰخ الاٟش اٛز٭ ٯئشش اخزلاٙ  ،% ٢ٟ ٟ٘٪٣بد رٖٛ ا٤ٛبرظ 22الاع٠بٛٮ ثوذ ٓـبم ا٤ِٛؾ ٩ث٤غجخ 

% ارا ٟب رٞ 65الآزظبد اٛوشآٮ ٩رزؤر٬ خـ٪سح ٟضٚ ٧زا الاخزلاٙ ٢ٟ اٟ٘ب٣ٰخ عٰبدح ٓـبم اٛخذٟبد ٩ث٤غجخ 

٠ٗب ا١ عٰبدح ٓـبم اٛخذٟبد  ،اعزجوبد اٛٔـبم ا٤ِٛـٮ ٩ه٤ذ٧ب عٰ٘٪١ الآزظبد راد ؿبثن خذٟٮ ػوَٰ الا٣زبط 

رضٯذ ٢ٟ ػٌ٪ؽ اٛـٜت ٩اٛزٮ عزز٠ذد ا٬ٛ اٛغٜن ا٠ٛغز٪سدح ثغجت رو٤ٮ ر٪ٰٛذ دخ٪ٙ ٣ٔذٯخ ر٠ضٚ ٓذساد ششائٰخ 

اٛوغض شج٦ اٛزبٝ ٜٛغ٨بص الا٣زبعٮ ا٠ٛؾٜٮ ٠ٟب ٯئصش عٜجبً ُٮ ٰٟضا١ ا٠ٛذُ٪هبد ٩ٯشُن ٢ٟ دسعخ الاهز٠بد ه٬ٜ 

٩اد٫ ٗٚ رٖٛ ا٬ٛ ُزؼ اٛجبة ه٬ٜ ٟظشاه٦ٰ ٤٠ٜٛزغبد الاع٤جٰخ د١٩ ٤ٟبُظ ٩ه٬ٜ ٩ُْ الاعوبس  ،اٛخبسط 

 ،خ ٨ٛب ، ٠ٟب سُن اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ ٜٛغٜن ا٠ٛزذا٩ٛخ ُٮ اٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ ا٬ٛ ٟغز٪ٯبر٨ب اٛغوشٯخ اٛذ٩ٰٛخ اٛوب٠ٰٛ

٩ا٣و٘ظ رٖٛ اٯؼبً ه٬ٜ اعوبس اٛخذٟبد ا٠ٛؾٰٜخ اٛزٮ اخزد رلاؽْ اعوبس اٛغٜن ا٠ٛؾٰٜخ ٩ا٠ٛغز٪سدح ثظ٪سح 

غبسٯخ ٩ه٬ٜ سأع٨ب خذٟبد الاٯ٪اء ٟز٧ٜخ ٩رزـبثْ ٟو٨ب ثوذٟب اخزد اعوبس رٜٖ اٛخذٟبد رزضاٯذ ث٠غز٪ٯبد ر

 ، 2006 ،٩اٯغبس اٛذ٩س اٛغ٤ٰ٘خ ٧٩٪ الاٟش اٛز٭ عب٧ٞ ثٔ٪ح ُٮ سُن ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ) ٟل٨ش طبٛؼ 

 ( . 20ص

عزٔشاس ُؼلًا ه٢ روضش اٛغٰبعخ الآزظبدٯخ ُٮ ٗضٰش ٢ٟ ا ٩اصاء ٧ز٥ الاخزلالاد الآزظبدٯخ ٩ؽبٛخ اٛلا       

اطجؾذ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٟبٝ ٟغئ٩ٰٛز٨ب ا٠ٛجبششح ُٮ اٛو٠ٚ  ،ب ُٮ اٛزظذ٭ ٛ٘ٚ ٧زا ِٟبط٨ٜب ُٮ اخز د٩س٧

ٛزؾْٰٔ الاعزٔشاس الآزظبد٭ ه٢ ؿشٯْ ٟؾب٩ٛخ اٛزؤصٰش ه٬ٜ ٤ٟبعٰت اٛغٰ٪ٛخ اٛوبٟخ ٩اٛغٰـشح ه٬ٜ ارغب٧بر٨ب 

ٮ ٯـ٨ٜٔب اٛج٤ٖ ٩اٛو٠ٚ ه٬ٜ رٔ٪ٯخ اٛٔـبم ا٠ٛبٛٮ ٩اعزٔشاس٥ُ ٩رؾِٰض٥ ٛلاعزغبثخ ا٬ٛ اشبساد اٛغ٪ّ اٛز

ٟوز٠ذح ُٮ رٖٛ ه٬ٜ ؽضٟخ ٢ٟ الاعشاءاد اسر٘ضد ه٬ٜ ادارٮ عوش اٛظشٍ ٩عوش  ،ا٠ٛشٗض٭ هجش عٰبعز٦ُ 

ُٔذ اطذس اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ اٛٔشاساد رٔؼٮ ثشُن  ،اِٛبئذح ُٮ اؿبس عٰبعخ ٣ٔذٯخ هُذد ٟزشذدح 

ؽٰش ،لأعٚ رضجٰذ اٛز٪ٓوبد اٛزؼخ٠ٰخ ٜٛغ٨٠٪س  عوش اِٛبئذح ٩سُن ٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ه٢ ؿشٯْ ٟضاد اٛو٠ٜخ

عب٧ٞ عوش اِٛبئذح ٩ػ٢٠ ٰٟ٘ب٣ٰٰ٘بد الا٣زٔبٙ ا٤ٛٔذ٭ ُٮ اؽز٪اء ك٪ا٧ش الاسرذاد ُٮ ٟغز٪٫ صجبد اٛز٪ٓوبد 

ُؼلًا ه٢ ا٠ٛغب٠٧خ ُٮ عؾت عضء ٢ٟ اٛغٰ٪ٛخ ا٤ٛٔذٯخ اِٛبئؼخ  ،اٛغوشٯخ ٩طذ ٧غ٠بد ا٠ٛؼبسث٢ٰ اٛـبسئخ 

٠ٗب ثبرذ عٰبعخ سُن ٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس ه٢ ؿشٯْ ا٠ٛضاد ٢ٟ خلاٙ سثـ٦ُ ثغٜخ هبئذاد  ،هجش رشغٰن الادخبساد 

٩ثبٛش٘ٚ اٛز٭ عوٚ اٛغ٪ّ ا٤ٛٔذٯخ رغزوٰذ عضء ٢ٟ  ،ا٤ِٛؾ رَٔ ؽبئلًا اٟبٝ ٠٣٪ ٩اعزِؾبٙ كب٧شح اٛذ٩ٛشح 

ٯ٠زٜٖ اِٛبهٰٜخ ُٮ ؽ٢ٰ اطجؼ ا٠ٛضاد اٛو٤ٜٮ ٜٛذ٩لاس  ،ر٪اص٨٣ب هجش رولٰٞ اٛـٜت ا٤ٛٔذ٭ ه٬ٜ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ 

٩اٛٔذسح ه٬ٜ اٟزظبص اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ا٠ٛظذسح ٩ث٠وذٙ ٟشح ٣٩ظَ ا٠ٛشح خلاٙ اٛغ٤خ اٛ٪اؽذح ٠ٟب خْٜ عٰـشح 

٩عبء رولٰٞ د٩س ٧زا ا٠ٛضاد ٤ٟغغ٠بً  ،ٓ٪ٯخ ه٬ٜ ٠٣٪ اٛزذُٔبد ا٤ٛٔذٯخ ٩ر٨ذئخ الارغب٧بد اٛغوشٯخ ا٠ٛزظبهذح 

ٯٚ ٠٨ٟ٩ب ٗب٣ذ ٟغججبر٦ ُٮ الاٟذ اٛٔظٰش ٩لا ع٠ٰب ا٧زضاصاد ٟن ؽٰٔٔخ ٗ٪١ اٛزؼخٞ ٩اعز٠شاس٥ ُٮ الاٟذ اٛـ٪

ُؤ١ ٟظذس٥ ُٮ ا٨٤ٛبٯخ ٧٪ ٠٣٪ ٩ر٪عن اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ثبٛزبٛٮ لا  ،ٓـبم اٛوشع اٛزٮ ٯوٰش٨ب الآزظبد اٛوشآٮ 

 ٯزٞ خِغ ٧زا اٛزؼخٞ الا هجش ػجؾ اٛلب٧شح ا٤ٛٔذٯخ ه٬ٜ ٣ؾ٪ ٯؾْٔ الاعزٔشاس الآزظبد٭ الاٟش اٛز٭ ٯٔن ُٮ

٩ُٮ الاؿبس رار٦ ُٔذ ٣غؼ اٛج٤ٖ  ،( 24 ص ، 2006 ،ٟٔذٟخ ٟغئ٩ٰٛبد اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ) ٟل٨ش طبٛؼ 

ا٠ٛشٗض٭ ُٮ عؾت عضء ٢ٟ اٛغٰ٪ٛخ اِٛبئؼخ ٢ٟ خلاٙ اٜٛغ٪ء ا٬ٛ الآزشاع اٛوبٝ ه٢ ؿشٯْ اطذاس ٣٪ه٢ٰ 

٪ه٢ٰ ثآعبٙ ٟخزِٜخ اثزذاءاً ٢ٟ اٛغ٤ذاد الا٩ٙ خبص ث٪صاسح ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛضب٣ٮ خبص ثغٰبعخ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩ا٤ٛ

٢ٟ ار٣٩بد اٛخضٯ٤خ )راد اٛضلاس اش٨ش ( ٟش٩ساً ثغ٤ذاد اٛخضٯ٤خ ) ا٤ٛظَ ع٤٪ٯخ ٩اٛغ٤٪ٯخ( ) اٛذ٩ع٘ٮ 

 ( .107-108ص  ، 2011 ،٩اخش١٩ 

٠٨ٟبً ٢ٟ الارغب٧بد اٛغوشٯخ خظ٪طبً ُٮ  ا٠ٛ٩ًب رٔذٝ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ث٤غبػ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ خِغ عضء       

٩ٟب رجو٨ب ٢ٟ  ٠ُٰ2008ب عبهذد الاصٟخ ا٠ٛبٰٛخ اٛوب٠ٰٛخ هبٝ  2011ؽز٬ ٨٣بٯخ هبٝ  2008ٛزٮ رٜذ هبٝ ا٠ٛذح ا

ار ٯلاؽق ا٦٣ ٩ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ اعز٠شاس ٠٣٪  ،سٗ٪د آزظبد٭ ه٬ٜ خِغ اٛغضء الاخش ٢ٟ رٜٖ الارغب٧بد 

بط ٓذ ا٣خِغ ا٬ٛ ا٠ٛشرجخ % خلاٙ رٜٖ ا٠ٛذح ُؤ١ اٛزؼخٞ الاع30-20الاطذاس ا٤ٛٔذ٭ ث٤غجخ رشا٩ؽذ ٟب ث٢ٰ 

٩ٯوجش ٧زا  ،( 5% اٛغذ٩ٙ ) ٩2.9ث٠وذٙ  2010اٛوششٯخ اٛ٪اؽذح ار ٩طٚ ا٬ٛ اد٬٣ ٟغز٪٫ ٦ٛ ُٮ هبٝ 

الا٣خِبع اٛؾبد ُٮ ٟغز٪ٯبد الاعوبس ه٢ الاصبس الاٯغبثٰخ ٛغٰبعخ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛٔبئ٠خ ه٬ٜ ر٘بٟٚ اشبسرٮ 
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ِبع ه٬ٜ ػش٩سح اعز٠شاس اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ا٠ٛزشذدح ٗ٪عٰٜخ ٠ٗب ٯئٗذ ٧زا الا٣خ ،عوش اِٛبئذح ٩عوش اٛظشٍ 

 لا ٬٤ً ه٨٤ب ٛلاؽزِبف ثبلاعزٔشاس اٛغوش٭ ٛـب٠ٛب اعز٠شد اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ث٨٤غ٨ب اٛز٪عوٮ . 
 (5)عذ٩ٙ

 (1993=100) 2004-2011)رـ٪س اٛشٓٞ اٰٛٔبعٮ اٛوبٝ ٩الاعبط لأعوبس ا٠ٛغز٨ٜٖ ٩ٟوذلاد اٛزؼخٞ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح) 

 ػخٞ ٛذٟوذلا

 الاعبط%

 اٰٛٔبعٮ اٛشٓٞ

الاعبط ٛلأعوبس  

 ػخٞ ٟوذلاٛذ

 اٛشبٟٚ %

 ٛلأعوبس اٰٛٔبعٮ اٛشٓٞ

 اٛوبٝ

 اٛغ٤٪اد

39.0 7791.1 27.0 8815.6 2004 

30.8 10192.1 37.0 12073.8 2005 

31.7 13422.2 53.2 18500.8 2006 

19.3 16009.4 30.8 24205.5 2007 

13.0 18091.8 2.7 24851.3 2008 

7.1 19370.1 (2.8) 24155.1 2009 

2.9 19931.8 2.4 24734.8 2010 

6.5 21227.4 5.6 26119.9 2011 

 ا٠ٛظذس :

 (2004-2011)ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ  ،ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الاثؾبس  ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  -

 الاسٓبٝ داخٚ اٛٔ٪ط ٰٓٞ عبٛجخ . -

 

 يعايم الاستمرار اننمذي .6-3-

ار ٯزؼؼ ٢ٟ  ،ٛٞ ٯش٨ذ الآزظبد اٛوشآٮ ُٮ ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ اٯؼبً اعزٔشاساً ٣ٔذٯبً ٩ثبٛزبٛٮ آزظبدٯبً ٟوزذاً ث٦        

 1)ٟوبٟٚ الاعزٔشاس = ا١ ٟوبٟٚ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٗب١ ؿٰٜخ اٛغ٤٪اد ثوٰذاً ه٢ اٛ٪اؽذ اٛظؾٰؼ (6)اٛغذ٩ٙ 

٠ٟب ٯِظؼ ه٢ اعز٠شاس  ٗغبد ( ٩ع٪د اطٌش ٢ٟ ٩اؽذرؼخٞ ،  ٩ع٪د ٩ع٪د اعزٔشاس ، اٗجش ٢ٟ ٩اؽذ شٰش ا٬ٛٯ

٩اٛغجت  ،2003))ث٠ب ٓجٚ هبٝ ث٠وذلاد آٚ ٣غجٰبً ٟٔبس٣خاٛؼٌ٪ؽ اٛزؼخ٠ٰخ ه٬ٜ ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭ ٢٘ٛ  ٩ؿؤح

عذٯذح  اٛشئٰغٮ ثبعز٠شاس رٜٜٖ اٛؼٌ٪ؿبد ٯو٪د ا٬ٛ اعز٠شاس ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٠ٛبٰٛخ ه٬ٜ الاعبط ا٤ٛٔذ٭ ٢٘ٛ٩ ثـشٯٔخ

الاٟش اٛز٭  ،ا٤ِٛـٰخ ٩اٛزٮ اخزد رزغن ٠ٜٗب صادد ؽغٞ ا٤ِٛٔبد ٩ارغن ٨ٰٜ٘٧ب  ٰٔذ الاٯشاداد٩هجش ث٪اثخ ر٤

٩ٯزؼؼ ا١  (1)اعِش ه٢ ؽظ٪ٙ صٯبداد ُٮ اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔذٯخ ٠ٗب روجش ه٨٤ب ٟوذلاد ٠٣٪ هشع ا٤ٛٔذ ُٮ اٛغذ٩ٙ 

٠٤٪ ث٠وذلاد ػئٰٜخ ٣٩برغخ ُٮ رٜٖ اٛضٯبداد ٛٞ رز٤بعت ٟن ٟوذلاد ٠٣٪ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛز٭ اعز٠ش ثبٛ

الاٟش  ،اٛ٪ٓذ ٣ِغ٦ُ ه٢ ث٤ٰخ ٧ٰٰٜ٘خ ٟخزٜخ ٯغ٨ٞ ُٮ ك٨ٜب ا٤ٛبرظ ا٤ِٛـٮ ثب٤ٛغجخ اٛول٬٠ ٢ٟ رٜٖ ا٠ٛوذلاد 

اٛز٭ خْٜ ُغ٪ح ث٢ٰ ٩عبئٚ اٛذُن ا٠ٛزضاٯذح راد اٛٔ٪ح اٛششائٰخ ا٠ٛوزذ ث٨ب ثغجت سُن ٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ه٢ 

٠ضٚ رٜٖ اٛ٪عبئٚ رٰبس اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ٢ٟ ع٨خ ٩ث٢ٰ ا٠ٛظبدس ا٠ٛؾٰٜخ ٜٛوشع ؿشٯْ عٰبعخ عوش اٛظشٍ ؽٰش ر

، ٩ا٣و٘غذ رٜٖ اِٛغ٪ح ه٬ٜ (4اٛغٜوٮ اٛزٮ ٯ٠ض٨ٜب ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ٢ٟ ع٨خ اخش٫ ٠ٗب ٟ٪ػؼ ثبٛش٘ٚ )

 ٠ٛؾٰٜخ.صٯبدح ٟوذلاد اٛغٰ٪ٛخ ا

ثوذ ا١ ٩طٚ ا٬ٛ اه٬ٜ ٟغز٪٫ ٦ٛ  2007هبٝ  ٩ٯزؼؼ اٯؼبً ا١ ٟوبٟٚ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ اخز ثبلاهزذاٙ ثوذ      

الاٟش اٛز٭ ٯو٘ظ ث٪ػ٪ػ ا٤ٛغبػ ا٤ٛغجٮ اٛز٭ اخزد اد٩اد اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ  ، (31.1)خلاٙ ٧زا اٛوبٝ ار ثٜي 

 ،الا٠٘٣بشٰخ رؾ٦ُٔٔ رذسٯغٰبً ٩اٛزٮ عوٜذ ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ اٛغ٤٪٭ ُٮ هشع ا٤ٛٔذ رزشاعن ٢٘ٛ٩ ثظ٪سح ٟززثزثخ 

لآزظبدٯخ الاخش٫ ٩ثبلأخض ٮ الآزشاة ٢ٟ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٛٞ ٯغزٌٚ ٢ٟ ٓجٚ اٛغٰبعبد االا ا١ ٧زا ا٤ٛغبػ ُ

ثٚ ثبٛو٘ظ ٩كَ ُٮ رولٰٞ ا٠ٛب٤ٗخ  ،خ ا٠ٛبٰٛخ ٛزشغٰن الاعزض٠بس ا٠ٛؾٜٮ ُٮ اٛٔـبم اٛؾٰٔٔٮ اٛغٰبع

ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ ار اعز٠بٛذ ا٠ٛبٰٛخ اٛوبٟخ عٰبعخ رذخٚ اٛج٤ ،الاعز٨لاٰٗخ ٩ه٬ٜ ا٠ٛغز٪٫ اٛؾ٘٪ٟٮ ٩اٛخبص 

 ع٪ّ ا٤ٛٔذ ا٨ٛبدُخ ِٛشع الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٛزظت ُٮ خذٟخ رٜٖ ا٠ٛب٤ٗخ . 

٩ٟن ا٣وذاٝ ٟش٣٩خ اٛغ٨بص الا٣زبعٮ ا٠ٛؾٜٮ ُٮ ر٪ُٰش ٟزـٜجبد رٜٖ ا٠ٛب٤ٗخ ٢ٟ اٛغٜن ٩ثوغ اٛخذٟبد        

 ،زٜجٰخ رٜٖ ا٠ٛزـٜجبد ٩ُٮ اؿبس عٰبعخ اٛجبة ا٠ِٛز٪ػ ه٬ٜ ٟظشاه٦ٰ اطجؾذ الاعزٰشاداد ٧ٮ ا٤٠ِٛز الاعشم ٛ

الاٟش اٛز٭ عوٚ ُ٪ائذ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٩ر٘ب٦ِٰٛ رظت ُٮ خذٟخ الآزظبداد الا٠ٰٰٜٓخ اٛزٮ ر٠ضٚ اٛششٯٖ 

٩ث٨زا اخزد ا٠ٛشر٘ضاد الا٠ٰٰٜٓخ الآزظبدٯخ اٛزٮ ر٢٠ٰ٨ ه٬ٜ اٛغٜ٪ٕ الاعز٨لاٗٮ اٛشا٢٧ ُٮ  ،اٛزغبس٭ ٜٛجٜذ 

د ُٮ رؾشٯٖ ُ٪ائغ اٛجلاد ٩رغ٨ِِٰب ا٩ رغٰٰش٧ب ٩ُْ اؽزٰبعبد اٛوشاّ ر٘٪١ اٛٔ٪ح ا٠ٛشٗضٯخ اٛزٮ ر٤ِش

الا٩ػبم الآزظبدٯخ الا٠ٰٰٜٓخ ٩ٟزـٜجبر٨ب ه٬ٜ ؽغبة ا٩ػبم اٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ ٩اعزٔشاس٧ب ٠٣٩بئ٨ب لأ١ اٌٛبٯخ 

٩ث٨زا ا٣ز٨ذ عٰبعبد رذخٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ  ،اٛشئٰغٰخ ٧ٮ ر٪ٰٛذ اٛشثؼ ٩رولٰٞ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛؼبُخ هجش اٛؾذ٩د 

ع٪ّ ا٤ٛٔذ ث٨ذٍ عؾت اٛغٰ٪ٛخ اِٛبئؼخ ا٩ رو٨٠ٰٔب ثبعز٤ضاٍ ؽظخ ٢ٟ الاؽزٰبؿبد الاع٤جٰخ ٜٛجلاد ٌٛشع 

ه٢ ؿشٯْ اٛزؾ٪ٯلاد ا٠ٛبٰٛخ ،ر٠٪ٯٚ اٛغٜ٪ٕ الاعز٨لاٗٮ ا٠ٛشرجؾ ثبٛغٜغخ اٛزغبسٯخ الا٠ٰٰٜٓخ ثش٘ٚ اعبط 
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٩رزضاٯذ ُٮ ٟظبسٍ اٛذ٩ٙ الا٠ٰٰٜٓخ  ٜٛزغبسح اٛخبسعٰخ اٛزٮ عوٜذ اٛو٠ٜخ الاع٤جٰخ اٛخبسعخ ٢ٟ اٛجلاد رزشٗض

 ( . 2ص ، 2012 ،)ٟل٨ش طبٛؼ 
 (6عذ٩ٙ )

 )ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس ( (2004-2011)رـ٪س ٟوبٟٚ الاعزٔشاس ا٤ٛٔذ٭ ٩ٟوذلاد اٛغٰ٪ٛخ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ ٠ٜٛذح 
 ٟوذٙ اٛغٰ٪ٛخ 

(1/2)100 

(6) 

 لاعزٔشاس اٟوبٟٚ 

3/4 

(5) 

اٛزٌٰش اٛغ٤٪٭ 

٤ٜٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

 الاع٠بٛٮ%

(4) 

اٛزٌٰش اٛغ٤٪٭ 

 ٛوشع ا٤ٛٔذ%

(3 ) 

 ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ 

1988=100 

(2) 

 هشع ا٤ٛٔذ

MS1   

1)) 

 اٛغ٤٪اد

24391.1 - - - 41607.8 10148626 2004 

26241.8 2.8 4.4 12.3 43438.8 11399125 2005 

32308.5 3.5 10.1 35.6 47851.4 15460060 2006 

44776.1 31.1 1.3 40.5 48510.6 21721167 2007 

54507.4 4.5 6.6 29.8 51717.6 28189934 2008 

65985.3 3.4 9.3 32.3 56527.8 37300030 2009 

85337.8 5.30 7.3 38.7 60633.7 51743489 2010 

97966.8 4.3 4.7 20.2 63486.8 62196000 2011 

 ا٠ٛظبدس :

ا٤ٛششاد  ،ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلاؽظبء ٩الاثؾبس  ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  ،اٛجٰب٣بد اٛخبطخ ثوشع ا٤ٛٔذ  -

 .(2004-2011)اٛغ٤٪ٯخ 

٣ٔلًا ه٢ اٛج٤ٖ  ،اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ ٛلاؽظبء  ،٩صاسح اٛزخـٰؾ  ،اٛجٰب٣بد اٛخبطخ ثب٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ  -

 .(2004-2011)ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ  ،ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ 

 ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش . (6،5،4،3)الاه٠ذح  -
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 (4ش٘ٚ )

 (2004-٩2011ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛؾٰٔٔٮ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح ) MS1س هشع ا٤ٛٔذ رـ٪

 

 (6ا٠ٛظذس : ٢ٟ اهذاد اٛجبؽش ثبلاهز٠بد ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ )

( ٟٔذاس ارغبم اِٛغ٪ح ث٢ٰ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛؾٰٔٔٮ ٩ث٢ٰ هشع ا٤ٛٔذ ٩اٛز٭ 4ٯزؼؼ ٢ٟ اٛش٘ٚ ) 

ٯوجش ، ُوشع ا٤ٛٔذ ٯؤخز ثبٛزضاٯذ ا٠ٛغز٠ش ٩ث٠وذلاد هبٰٛخ ث٠٤ٰب ا٤ٛبرظ لا ٯزضاٯذ الا ُٮ ع٤٪اد ٟوذ٩دح 

 ٩ٟوذلاد ٟزذ٣ٰخ عذاً .

 اننًى الالتصادي .بانسٍاست اننمذٌت علالت 4-
اٛجٜذ ٢ٟ  ٢ٟ ٠٣٪ آزظبد٭ ٯ٤زٔٚ   2003ر٪ع٨ذ الا٣لبس ثشذح ا٬ٛ ٟب عٰؾ٦ٔٔ الآزظبد اٛوشآٮ ثوذ هبٝ         

ُٔذ  ،ثوذ ٟب صاٛذ اٛؤجبد اٛزٮ ٗب٣ذ رؾ٪ٙ د١٩ رٖٛ ا٠٤ٛ٪  ،خلاٙ ٟوذلار٦ُ ٩هغٜز٦ُ ا٠ٛغز٠شح ا٬ٛ ؿشٯْ اٛزٔذٝ 

الا ا١ ٟب رؾْٔ  ،رؾشس الآزظبد ٢ٟ اًلاٙ اٛؤ٪ثبد اٛذ٩ٰٛخ ٩سؽٜذ ُٜغِخ هغ٘شح الآزظبد ٩ا٣ز٨ذ اٛؾش٩ة 

ًٰبة ا٭ ُٜغِخ ه٠ٰٔخ ٠٤ٜٛ٪ ؽٜخ ٩ٛلأعَ اٛشذٯذ ش٨ذد ٧ز٥ ا٠ٛش ُٔذ ،٢ٟ ٣زبئظ خٰت ٟولٞ اٱٟبٙ 

الاٟش اٛز٭ ٯ٢٘٠ ا١ ٯئشش ػوَ الاداسح الآزظبدٯخ ٜٛجلاد ٩هذٝ ادسا٨ٗب لأعبط ٩اثوبد ا٠ٛشٜ٘خ  ،الآزظبد٭ 

اٛز٠٤٪ٯخ ٩اثزوبد٧ب ه٢ ا٤ٛلشح ا٠ٛو٠ٔخ ٛلأعظ ٩ا٠ٛٔ٪ٟبد ٩اِٛشص اٛزٮ ٯَٔ ه٨ٰٜب ٟغبس اٛج٤بء ا٠ٛبد٭ 

٩ٓذ اد٫ ٗٚ ٧زا ا٬ٛ رخجؾ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ  ،٠٨ٟب ٠٣٩٪٠٧ب اٛؾٰٔٔٮ ُٮ اٛجلاد ٩اٛجشش٭ ٩ٟغز٪٫ رٔذ

اٛؾ٘٪ٰٟخ ُٮ الاداء الآزظبد٭ ثبعزض٤بء ٟب اثذر٦ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٢ٟ اداء اعزٔشاس٭ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ث٤غبؽ٦ 

٠ٟب ش٦ُٜ٘ ٧زا الاعزٔشاس ٩ه٬ٜ اٛشًٞ  ،ا٤ٛغجٮ ه٤ذ الاخز ثبلاهزجبس ٟب ٗب٣ذ ه٦ٰٜ ا٤٠ٛبخبد الاعزٔشاسٯخ عبثٔبً 

ا٤ٛغجٮ ٢ٟ ثٰئخ اعزض٠بسٯخ ٟغزٔشح ُٜٞ رِٜؼ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ الاخش٫ ٩ثبلأخض اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ٠ٗب رٞ 

رٗش٥ عبثٔبً ُٮ اعزٌلاٙ رٜٖ اٛجٰئخ ه٢ ؿشٯْ الا٣غغبٝ ٟن الاصبس الاعزٔشاسٯخ اٛزٮ ٩ٛذر٨ب اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ 

ٔج٪ٛخ ٢ٟ ا٠٤ٛ٪ ُٮ اٛٔـبهبد اٛؾٰٰٔٔخ ثبعزض٤بء ٓـبم ا٤ِٛؾ ٩ثب٠ٛغز٪٫ اٛز٭ ؽش الآزظبد ا٬ٛ ثٜ٪ى ٟوذلاد ٟ

ار ا١ الاداح اٛشئٰغٰخ ٜٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ٧٩ٮ ا٠ٛ٪اص٣خ  ،ٯوبٛظ ٓظ٪س اٛوشع اٛغٜوٮ داخٚ اٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ 

ٜجخ ه٬ٜ اٛوبٟخ ٓذ ط٠٠ذ ُٮ ٟذخلار٨ب ٩ٟخشعبر٨ب ٨ٛذٍ رولٰٞ الاصبس اٛز٪صٯوٰخ ٩الاعز٠بهٰخ ٩اهـبئ٨ب اٌٛ

ٟغبلاد الاعزض٠بس ٩دُن هغٜخ ا٠٤ٛ٪ ث٠ب ٯظت ُٮ ر٪عٰن اٛـبٓخ ا٠ٛبدٯخ ا٤٠ٛزغخ ٜٛٔـبهبد الا٣زبعٰخ ُٔذ شٜ٘ذ 

٩ٛٞ رزوذ٫ ٣غجخ الا٣غبص ُٮ ا٠ٛ٪اص٣خ  ،% ٢ٟ اع٠بٛٮ ا٤ِٛٔبد80ا٤ِٛٔبد الاعز٨لاٰٗخ ٟب ٯٔبسة ٣غجز٦ 

 % ُٮ اؽغ٢ الاؽ٪اٙ 50الاعزض٠بسٯخ اٙ 

 ( .149ص ، 2012 ،) ٟل٨ش طبٛؼ
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٠ٗب ادخ٨ٜب  ،٩رظ٠ٰٞ ا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ ث٨زا اٛش٘ٚ عو٨ٜب ر٤ؾشٍ ثبرغب٥ ًبٯبد رشٌٰٰٜخ اعز٨لاٰٗخ ثؾزخ  

ُٮ دائشح اٛز٤بٓغ ث٢ٰ ٟغؤٛخ اِٛ٘بٯخ ) الا٣زبعٰخ ( ٩ٟغؤٛخ اٛوذاٛخ ُٮ ر٪صٯن ص٠بس ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ 

س٥ ا٬ٛ ٩ػن اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ُٮ ٟشرغٞ ؽبٛٮ ٩ٟٔجٚ ٯئٗذ ٩اد٫ ٧زا اٛز٤بٓغ ثذ٩ ،٩ثبلأخض ا٤ِٛـٮ ٦٤ٟ 

خٰبساد ٰٛغذ ثبٛجغٰـخ ه٤ذ ٟـبثٔز٨ب ث٠ب ؽٔٔز٦ ا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ ٢ٟ ٣زبئظ آزظبدٯخ خلاٙ ٧ز٥ ا٠ٛشؽٜخ ٩اٛزٮ 

ؽٰش رئشش ا٠ٛوـٰبد ا٠ٰ٘ٛخ ا٬ٛ ا١  ،سعؾذ ٤٠ٰ٧٩ذ ٨ُٰب ِٗخ اٛوذاٛخ اٛز٪صٯوٰخ ه٬ٜ ِٗخ اِٛ٘بٯخ الا٣زبعٰخ 

خ اٛزشٌٰٚ اٛزٮ رج٤ز٨ب ا٠ٛ٪اص٣خ اعز٪هجذ رشٌٰٚ اٗضش ٢ٟ صلاصخ ٟلاٯ٢ٰ ٟ٪كَ ؽ٘٪ٟٮ ُٮ ؽ٢ٰ ٤ٟؾذ عٰبع

٩ٯئٗذ ٧زا ا٠ٛوـ٬ ا٠ٛٔذسح  ،ٟوبشبد رٔبهذٯخ لأٗضش ٢ٟ ٰٟٜ٪١ ٟزٔبهذ ٩ٟض٨ٜب ا٬ٛ ٟغزؾٔٮ اٛشهبٯخ الاعز٠بهٰخ 

ػخٞ ٩ارا ٟب اخز٣ب ثبلاهزجبس ٣لبٝ  ُبٛخ٠غخ ٟلاٯ٢ٰ ٟزٜٔٮ ٜٛذخٚ هذد ،اٛز٪صٯوٰخ اٛوبٰٛخ ٠ٜٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ 

الاهبٛخ ا٠ٛوز٠ذ ُٮ اٛوشاّ ) ٩اؽذ ٟٔبثٚ خ٠غخ ( عٰظجؼ ٛذٯ٤ب خ٠غخ ٩هشش١٩ ٰٟٜ٪١ ٢ٟ اٛغ٘ب١ ٟزٜٔٮ 

٩ه٤ذ اٜٛغ٪ء ا٬ٛ رؾٰٜٚ ٟغؤٛخ اِٛ٘بٯخ الا٣زبعٰخ ع٤غذ  ،ٜٛذخٚ اٛؾ٘٪ٟٮ ع٪آءا ثظ٪سح ٟجبششح ا٩ ًٰش ٟجبششح 

% ٢ٟ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ا٠٠ٜٛ٪ٕ ٜٛذ٩ٛخ 70ثٔبً ٯ٢٠ٰ٨ ه٬ٜ ٟب ٯٔبسة  ا١ اٛٔـبم ا٤ِٛـٮ ٠ٗ٩ب رٗش٣ب عب

% ُٮ 2% ٢ٟ اٯشاداد ا٠ٛ٪اص٣خ ٢٘ٛ٩ ٧زا اٛٔـبم لا ٯغب٧ٞ ثزشٌٰٚ الا ٟب ٯٔبسة ٩94ر٠٪ٙ ه٪ائذ٥ اٗضش ٢ٟ 

% 98 ُٮ ؽ٢ٰ رغب٧ٞ ثٰٔخ اٛٔـبهبد ُٮ رشٌٰٚ ،ٰٟٜ٪١ هبٟٚ  8.5اؽغ٢ الاؽ٪اٙ ٢ٟ اٛٔ٪ح اٛوبٟٜخ اٛجبٌٛخ 

الاٟش اٛز٭ عوٚ اٛجلاد روظ ثجـبٛخ  ،% ٢ٟ30 رٜٖ اٛٔ٪ح ٩لا رزوذ٫ ٟغب٠٧ز٨ب ُٮ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ٣غجخ 

% ٩ارا ٟب اػ٤ِب اٛزشٌٰٚ ا٤ٛبٓض 25% رشرِن ث٢ٰ اٛوب٢ٰٜٟ ُٮ ع٢ اٛشجبة ٛز٘٪١  15ُوٰٜخ ٣غجز٨ب رِ٪ّ 

ٰش عذاً ٯئشش ا١ اٛجلاد هبؿٜخ ثٔ٪ح ه٢ % ٧٩٪ اٟش خـ40% ُب١ اع٠بٛٮ اٛجـبٛخ عٰشرِن ا٬ٛ 25اٛجبٛي 

٩ٯضداد الاٟش خـ٪سح ارا ٟب اخز٣ب ثبلاهزجبس  ،الا٣زبط ٩ا١ اِٛ٘بٯخ ُٮ رخظٰض ا٠ٛ٪اسد الا٣زبعٰخ ه٤ذ اد٬٣ ٣ٔـخ 

% ٢ٟ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ ُٮ ؽ٢ٰ ا١ 6.5ار لا رزوذ٫ ٟغب٠٧خ ٧زا اٛٔـبم  ،ٟشٜ٘خ اٛٔـبم اٛضساهٮ ثؤ٠٧ٰز٨ب 

بسة هششح ٟلاٯ٢ٰ ٣غ٠خ ٛٞ ٯوذ ٟظذساً ٓ٪ٯبً ٜٛوشع اٛضساهٮ ثٚ ا٦٣ اطجؼ لا ٯغزـٰن  اٛشٯَ اٛز٭ ٯؼٞ ٟب ٯٔ

٩ارا ٟب ٣لش٣ب ا٬ٛ اٛٔـبم اٛظ٤بهٮ ُبلأٟش ًٰش ٟخزَٜ ٨ُزا اٛٔـبم  ،% 30عذ ؽبعز٦ ٢ٟ اٌٛزاء الا ثؤٓٚ ٢ٟ 

ؾ٘٪ٰٟخ ٠ٗب ا١ % ٢ٟ ا٠ٛظب٣ن ا90ٛ% ٢ٟ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ رٖٛ ثغجت ر٪َٓ 1.5لا ٯغب٧ٞ الا ث٤غجخ آٚ ٢ٟ 

اَٛ 700 ٩اطجؼ اٗضش ٢ٟ  ،%  ٢ٟ ٟظب٣ن اٛٔـبم اٛخبص اٛجبٌٛخ صلاص٢ٰ اَٛ ٟظ٤ن رش٨ذ اٛؾبٛخ ٣ِغ٨ب 90

هبٟٚ ٤٨ٟ٩ذط ط٤بهٮ هبؿ٢ٰٜ ٯزٜٔ٪١ اع٪س ٩ٟشرجبد ٢ٟ اٛؾ٘٪ٟخ ٠ٟب ٯو٤ٮ ا١ اٛجلاد اػبهذ عٰلًا ط٤بهٰبً 

٩ُٮ اٛ٪ٓذ اٛز٭ ٯ٤جٌٮ ٦ُٰ ا١  ،اٛزشٌٰٚ ا٤ٛبٓض  ٗبٟلًا ا٣ذٟظ ؽبٰٛبً ثغ٪ّ اٛو٠ٚ ًٰش ا٤٠ٛزل٠خ ػ٢٠ ٟوـٰبد

ٯ٘٪١ اٛٔـبم اٛخبص اٛٔبئذ ٛو٠ٰٜبد ا٠٤ٛ٪ ُٮ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ا٣غغبٟبً ٟن ٟجبد٫ اٛغ٪ّ ٣غذ ا١ اٛذ٩ٛخ 

 ،% ٤ٜٛشبؽ اٛخبص 20ربسٗخ ٟب ٣غجز٦  ،% ٢ٟ رٖٛ ا٤ٛبرظ 80 ٩ٓـبه٨ب اٛوبٝ ر٢٠ٰ٨ ه٬ٜ ٟب ٯٔبسة ٣غجز٦ 

% ٢ٟ ا٤ٛشبؽ اٜٛ٘ٮ ارا ٟب رٞ اعزجوبد ا٤ِٛؾ ٢ٟ ٟ٘٪٣بد 65ا١ ٣غجخ اٛٔـبم اٛخبص عزظجؼ  ٩ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ

 ،الا ا١ صٜضٮ ٣شبؿبد رٖٛ اٛٔـبم ٧ٮ خذٰٟخ ػوِٰخ الاسرجبؽ ثب٤ٛشبؽ الا٣زبعٮ ٩الاعزض٠بس٭ اٛؾٰٔٔٮ  ،ا٤ٛبرظ 

٧٩زا ٦ُٜٗ ٯئشش  ،ٛؾ٘٪ٟٮ ُؼلًا ه٢ ا١ ٣شبؽ اٛٔـبم اٛخبص اطجؼ شذٯذ الاهز٠بد ه٬ٜ ا٤ٛشبؽ الاعز٨لاٗٮ ا

( ) ٗٚ ا٤ٛغت ٧ٮ ٟوذٙ ٟز٪عؾ ٛـٰٜخ 59-60ص ،  2010 ،ا٣خِبع ا٤ٛشبؽ الا٣زبعٮ اٛخبص ) ٟل٨ش طبٛؼ 

ع٤٪اد اٛذساعخ ، ٩رٞ ٟـبثٔز٨ب ٟن ثٰب٣بد ا٠ٛغ٠٪هخ الاؽظبئٰخ ، ٩صاسح اٛزخـٰؾ ، اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ ٛلاؽظبء 

. ) 
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رٜٖ الاخزلالاد ا٨ٰٰٜٛ٘خ ُٮ ث٤ٰخ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ ا٣و٘ظ ثظ٪سح  ٟوبٛغخا١ ُشٚ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ُٮ 

ٟجبششح ه٬ٜ رذ٣ٮ ٟوذٙ ا٠٤ٛ٪ ُٮ رٖٛ ا٤ٛبرظ خظ٪طبً ًٰش ا٤ِٛـٮ ُٜٞ ٯجٜي ٠٣٪ ٧زا ا٤ٛبرظ ٟغز٪ٯبد رِ٪ّ 

خ ٩ارا ٟب اخز٣ب ثبلاهزجبس ؽٰٔٔخ ٤٠ٰ٧ ، (7)ٟوذلاد ٠٣٪ اٛغ٘ب١ الا ُٮ ع٤٪اد ٟوذ٩دح ٠ٗب ٯ٪ػؾ٦ اٛغذ٩ٙ 

% رظجؼ ٟوذلاد ٠٣٪٥ ػوِٰخ عذاً ٩ا٬ٛ ا٠ٛغز٪٫ اٛز٭ ٯ٘٪١ ٦ُٰ 65ا٤ٛشبؽ اٛخذٟٮ ه٦ٰٜ ٩ث٤غجخ رِ٪ّ 

٩ٗزٖٛ اٛؾبٙ ثب٤ٛغجخ ا٬ٛ ٟوذلاد ٠٣٪ ا٤ٛبرظ  ،ا٤ٛبرظ اٛغٜوٮ هبعضاً ثش٘ٚ ٗجٰش ه٢ ر٪ُٰش ٟزـٜجبد اٛغ٪ّ 

لآزظبد٭ ٩ٟزلائ٠خ ٟن ُشص ا٠٤ٛ٪ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٜٛ٘ٮ ُٜٞ ر٢٘ رٜٖ ا٠ٛوذلاد ث٠غز٪ٯبد ٗبُٰخ ٨٤ٜٛ٪ع ا

٩ارا ٟب  ،( ٠ٗ5ب رو٘ظ ٣غجخ ٟغب٠٧خ ا٤ِٛؾ ُٮ رٖٛ ا٤ٛبرظ  دسعخ اؽبدٯخ الآزظبد اٛشذٯذح اٛش٘ٚ )  ،ا٠ٛزبؽخ 

% ٗز٤ِٰز  40-60رٞ ٟٔبس٣خ ٟوذلاد ٠٣٪ رٖٛ ا٤ٛبرظ ٟن ِٗبءح اٛز٤ِٰز ا٠ٛبٛٮ ٩ا٠ٛبد٭ ٜٛذ٩ٛخ ٩اٛز٭ ٯزشا٩ػ ث٢ٰ 

% ٢ٟ اع٠بٛٮ 85خ عذاً ٗز٤ِٰز ٟبد٭ ٩ُٮ كٚ ٤٠ٰ٧خ ا٤ٛشبؽ الاعزض٠بس٭ ٜٛذ٩ٛخ ه٬ٜ ٟبٛٮ ٩ا٬ٛ ٣غجخ ٟزذ٣ٰ

ٯ٢٘٠ اٛز٪طٚ ا٬ٛ الاعجبة اٛ٘ب٤ٟخ ٩ساء ؽٰٔٔخ رٖٛ اٛزذ٣ٮ ُٮ ا٤ٛبرظ اٛؾٰٔٔٮ  ،الاعزض٠بساد اٰٜٛ٘خ ُٮ اٛجٜذ 

٤برظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ٩ُٮ الاؿبس رار٦ ُبرا ٟب ؽ٤ٜٜب اٛضٯبداد اٛؾبطٜخ ُٮ ٣ظٰت اِٛشد ٢ٟ اٛ ،ًٰش ا٤ِٛـٮ 

ٛ٪عذ٣ب اٯؼبً ا٨٣ب رو٪د ثٌبٛج٨ب ا٬ٛ ٠٣٪ الاٯشاداد ا٤ِٛـٰخ ا٤ٛبرغخ ه٢ اسرِبم اعوبس ا٤ِٛؾ ٩روبكٞ ٣غجخ 

 . (8)ٟغب٠٧ز٦ ُٮ رٖٛ ا٤ٛبرظ ٠ٗب ٯ٪ػؾ٦ اٛغذ٩ٙ 

اٛغٰبعخ  ُؤ١ ُشٚ اٛغٰبعخ الآزظبدٯخ ُٮ صط ا٠ٛذخلاد اٛخبسعٰخ الاعزٔشاسٯخ اٛزٮ ٩ٛذر٨ب ،٠ٛب رٔذٝ       

ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اعزض٠بساد آزظبدٯخ ؽٰٰٔٔخ عوٚ ٗٚ ع٨٪د ٣٩زبئظ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ رظت ُٮ ٟغش٫ ك٪ا٧ش ًٰش 

ُٔذ ٓبد اٛزؾغ٢ ُٮ ٠ٰٓخ اٛذٯ٤بس اٛوشآٮ ٩الاعزٔشاس  ،اٯغبثٰخ اخزد رزوبكٞ ٩رزلاصٝ ٠ٜٗب رؾغ٤ذ ا٠ٛئششاد 

ًٰش ٤ٟل٪س ه٬ٜ الاعش الاع٠ٮ ٩رولٰٞ الاعش اٛؾٰٔٔٮ  ا٤ٛغجٮ ُٮ ا٠ٛغز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ا٬ٛ اػبُخ دخلًا ُوٰٜبً

٩اطجؼ ٟز٪عؾ رٖٛ الاعش ٯِ٪ّ ث٘ضٰش ٟز٪عؾ دخٚ اِٛشد ٢ٟ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ  ،ه٬ٜ ؽغبة رذ٣ٮ الا٣زبعٰخ 

٠ٟب خْٜ صٯبدح ُٮ ٗٚ ٢ٟ الاعز٨لإ ٩الادخبس ٩ٟن ُٔذا١ ؽٜٔخ اٛٔذسح ه٬ٜ رؾ٪ٯٚ ٧زا الادخبس ا٬ٛ  ،الاع٠بٛٮ 

ٰخ ٟشً٪ثخ ٓبدسح ه٬ٜ ر٪ُٰش ا٠ٛزـٜجبد اٛغٜوٰخ ٜٛغ٪ّ ا٠ٛؾٰٜخ ارغ٨ذ اٛضٯبدح ُٮ الاعز٨لإ اعزض٠بساد ٟؾٜ

٤ٛ٩ِظ اٛغجت اخزد الادخبساد ا٠ٛزؾٔٔخ ؿشٯ٨ٔب ا٬ٛ اٛخبسط  ،ا٬ٛ اٛخبسط ٩ثبرغب٥ اٛغٜن الاع٤جٰخ ا٠ٛغز٪سدح 

٩ثبد عٚ ٟب رِو٦ٜ  ،٤٠خِؼخ عذاً اٯؼبً ه٢ ؿشٯْ الاٯذام ُٮ ا٠ٛظبسٍ الا٠ٰٰٜٓخ راد اٛوبئذ اٛغٰذ ٩اٛخـ٪سح اٛ

ٜٛوبٛٞ اٛخبسعٮ ه٬ٜ ؽغبة ا٤ٛشبؽ الآزظبد٭  ValueAddedاٛغ٪ّ اٛوشآٰخ اٰٛ٪ٝ ٧٪ ر٪ٰٛذ ٠ٰٓخ ٟؼبُخ 

اٛ٪ؿ٤ٮ اٛز٭ اخز ٯذخٚ ُٮ ٟشؽٜخ اٛشٗ٪د ا٠ٛغز٠ش خظ٪طبً ُٮ اٛٔـبم اٛؾٰٔٔٮ ًٰش ا٤ِٛـٮ  رٖٛ ثِوٚ اًشاّ 

ه٬ٜ ؽغبة سٗ٪د ٩ثـبٛخ اٛٔـبهبد ا٤٠ٛزغخ ٩رؾ٪ٯٚ ٓ٪ح اٛو٠ٚ ا٬ٛ  اٛجلاد ثبٛغٜن الاعز٨لاٰٗخ ا٠ٛغز٪سدح

٩ثب٤ٛزٰغخ  ،٠ٟبسعخ عٜ٪ٕ ٠ٌ٤ٟظ ُٮ ا٠ٛؼبسثخ ٩اٛوٰش ه٬ٜ ٧٪اٟش ٓـبم اٛزغبسح اٛخبسعٰخ الاعز٨لاٰٗخ 

د ُٔذ اد٫ ٧زا ٦ٜٗ ا٬ٛ عوٚ ا٠٤ٛ٪رط الآزظبد٭ اٛوشآٮ اٛشا٢٧ ٟ٪ٛذاً ٤ٜٛشبؽ الآزظبد٭ اٛغبٛت ا٩ اٛوبثش ٜٛؾذ٩

٤ٗبٯخ   Iraqi economic diseaseاعز٨لاٗبً ٩ادخبساً ٧٩٪ ٟب ٯ٢٘٠ ا١ ٣ـْٜ ه٦ٰٜ ث٠شع اٛوشاّ الآزظبد٭ 

 ( . 158-160ص   ،  2012 ،ه٢ ا٠ٛشع ا٨ٛ٪٤ٛذ٭ ُٮ الآزظبد ) ٟل٨ش طبٛؼ 

اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٯ٢٘٠ اٛٔ٪ٙ ا١ الاعزِبدح ٢ٟ ص٠بس الاعزٔشاس ا٤ٛغجٮ اٛز٭ ؽٔٔز٦ُ  ،٩خزبٟبً ٨ٛز٥ ا٠ٛغٰشح        

ٗجٰئخ اعزض٠بسٯخ ٯٔزؼٮ اهبدح ٤٧ذعخ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ا٠ٛغئ٩ٛخ ه٢ رؾشٯٖ اٛٔـبهبد الا٣زبعٰخ ث٠ب ٯضٯذ 

٠ٗب ٯزـٜت اهبدح رخـٰؾ عٰبعبد اه٠بس سط٤ٰخ  ،٢ٟ ٓبثٰٜخ رٜٖ اٛٔـبهبد ه٬ٜ ا٤٠ٛبُغخ ٜٛٔـبم اٛخبسعٮ 

ٰخ اٛزؾزٰخ ٩ا٠ٛشبسٯن الاعزشارٰغٰخ ٩ثبٛش٘ٚ اٛز٭ ٩لاع٠ٰب ٠ٜٛشش٩هبد اٛ٘جش٫ ٩ثش٘ٚ خبص ٟشبسٯن اٛج٤

٩ث٨زا عزز٪ٛذ ٓ٪٫ ٗجٰشح ٓبدسح ه٬ٜ رؾشٯٖ اٛوغٜخ  ،ٯغو٨ٜب ٓبدسح ه٬ٜ عزة ٓ٪ح اٛو٠ٚ ٩اٛزظذ٭ ٜٛجـبٛخ 

 الآزظبدٯخ .
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 (7)عذ٩ٙ 

 (2004-2011)ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح  ثبلأعوبس اٛضبثزخ رـ٪س ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ٟن ا٤ِٛؾ ٩ثذ١٩ ا٤ِٛؾ

 ()ٰٟٜ٪١ دٯ٤بس (100=1988)
ٟوذٙ ٠٣٪ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

 الاع٠بٛٮ   ثذ١٩ ا٤ِٛؾ%

ٟوذٙ ٠٣٪ 

ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

 الاع٠بٛٮ%

٣غجخ ٟغب٠٧خ 

ا٤ِٛؾ ُٮ 

 ا٤ٛبرظ%

ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

الاع٠بٛٮ ثذ١٩ 

 ا٤ِٛؾ

ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

 الاع٠بٛٮ 

 اٛغ٤٪اد

- - 57.9 17516.9 41607.8 2004 

5.1 4.4 57.6 18418.05 43438.8 2005 

16.1 10.1 55.3 21389.6 47851.4 2006 

5.0 1.3 53.7 22460.4 48510.6 2007 

0.8 6.6 56.2 22652.3 51717.6 2008 

49.5 9.3 40.1 33860.1 56527.8 2009 

2.4 7.3 42.8 34682.5 60633.7 2010 

(4.4) 4.7 47.8 33140.1 63486.8 2011 

 ا٠ٛظذس :

ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء  ،٣ٔلًا ه٢ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  ،اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ ٛلإؽظبء  ،٩صاسح اٛزخـٰؾ   -

 ( .2004-2011ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ ٩اٛزٔبسٯش الآزظبدٯخ )  ،٩الاثؾبس 

 الاسٓبٝ ث٢ٰ ٓ٪ع٢ٰ ٠ٰٓخ عبٛجخ .ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش . -
 (8)عذ٩ٙ 

 (2004-2011)٤ِٛـٮ ٩ًٰش ا٤ِٛـٮ ثبلأعوبس اٛغبسٯخ ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح رـ٪س ٣ظٰت اِٛشد ٢ٟ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ا
ٟوذٙ ٠٣٪ ٣ظٰت 

اِٛشد ٢ٟ ا٤ٛبرظ 

 ا٠ٛؾٜٮ ثذ١٩ ا٤ِٛؾ

ٟوذٙ ٠٣٪ ٣ظٰت 

اِٛشد ٢ٟ ا٤ٛبرظ 

 ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ

٣ظٰت اِٛشد ٢ٟ ا٤ٛبرظ 

ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ ثذ١٩ 

 ا٤ِٛؾ

٣ظٰت اِٛشد ٢ٟ 

ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 

 الاع٠بٛٮ

الاع٠بٛٮ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ   اٛغ٤٪اد 

- - 825825 1961581 53235358.7 2004 

35.0 30.1 1114982 2552363 73533598.6 2005 

33.0 30.0 1483089 3317874 95587954.8 2006 

17.2 13.2 1738563 3754996 111455813.4 2007 

29.1 36.5 2245294 5126243 157026061.6 2008 

14.9 (14.0) 2640098 4407510 139330210.6 2009 

14.1 19.6 3014976 5270938 171956975.3 2010 

(0.2) 20.6 3007908 6359600 194001461 2011 

 ا٠ٛظذس :

ا٠ٛذٯشٯخ اٛوبٟخ ٛلاؽظبء  ،٣ٔلًا ه٢ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  ،اٛغ٨بص ا٠ٛشٗض٭ ٛلاؽظبء  ،٩صاسح اٛزخـٰؾ   -

 ( .2004-2011ظبدٯخ   ) ا٤ٛششاد اٛغ٤٪ٯخ ٩اٛزٔبسٯش الآز ،٩الاثؾبس 

 الاسٓبٝ ث٢ٰ ٓ٪ع٢ٰ ٠ٰٓخ عبٛجخ .ٟوذلاد ا٠٤ٛ٪ ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽش . -
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 (5اٛش٘ٚ )

(                 2004-2011رـ٪س ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛؾٰٔٔٮ ٟن ا٤ِٛؾ ٩ثذ١٩ ا٤ِٛؾ  ُٮ اٛوشاّ ٠ٜٛذح )

1988=100)) 

 

 ( 7بؽش ثبلاهز٠بد ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغذ٩ٙ )ا٠ٛظذس : ٢ٟ اهذاد اٛج

 

( دسعخ اهز٠بدٯخ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛؾٰٔٔٮ ه٬ٜ الا٣زبط ا٤ِٛـٮ داخٚ الآزظبد 5ٯ٪ػؼ اٛش٘ٚ )

اٛوشآٮ ، ار رو٘ظ ٣غجخ ٟغب٠٧خ ا٤ِٛؾ ُٮ رٖٛ ا٤ٛبرظ ٟذ٫ ٤٠ٰ٧خ اٛٔـبم ا٤ِٛـٮ ه٬ٜ ثٰٔخ اٛٔـبهبد الا٣زبعٰخ 

 الا٣زبط ا٤ِٛـٮ رٔ٪د ثذ٩س٧ب ا٬ٛ صٯبدح ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الاع٠بٛٮ اٛؾٰٔٔٮ . ٩اٛخذٰٟخ ، ُ٘ٚ صٯبدح ُٮ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاستنتاجاث :
( ، الاطلاػ اٛغ٪٧ش٭ ٜٛغٰبعخ 2004( ٛغ٤خ )56ش٘ٚ طذ٩س اٛٔب٣٪١ اٛغذٯذ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ ) -1

ٜج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ُٮ اداسح اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ، ا٤ٛٔذٯخ ٢ٟ ا٤ٛبؽٰخ اٛزششٯوٰخ ، ار رٞ ث٠٪عج٦ ٤ٟؼ اعزٔلاٰٛخ ٩اػؾخ ٛ
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٠ٗب ٩ُش ٦ٛ ًـبءً ٓب٣٪٣ٰبً ٛو٠ٰٜخ اٛزؾ٪ٙ ٣ؾ٪ آٰٛخ اٛغ٪ّ ، ٢ٟ خلاٙ ٟب ٣ض ه٦ٰٜ ٩ثش٘ٚ طشٯؼ ثخظ٪ص 

 اهز٠بد اٰٛبد آزظبد اٛغ٪ّ ُٮ اداسح ٩ر٤ِٰز اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ .

غْٰ ؿٰٜخ ع٤٪اد اٛجؾش ، ُو٬ٜ اٛشًٞ ٛٞ رش٨ذ اٛولآخ ٯ٢ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ر٪اص١ ا٩ ر٤ -2

الا ا١ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اطجؾذ خبػوخ  ٢ٟ2003 ػ٠ب١ اٛٔب٣٪١ اٛغذٯذ لاعزٔلاٰٛخ اٛغٜـخ ا٤ٛٔذٯخ ثوذ هبٝ 

ٰٛٔذ عذٯذ ٧٩٪ الاٛزضاٝ ثز٤ٰٔذ الاٯشاداد ا٤ِٛـٰخ ٛز٪ُٰش اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ٜٛذ٩ٛخ ، ٩اٛز٭ ٜٓٚ ٢ٟ عٰـشح رٜٖ 

٪ٛخ ، ُؼلًا ه٢ ا١ ٧ز٥ الاعزٔلاٰٛخ ٓذ ُغشد ثش٘ٚ خبؿئ ٢ٟ ٓجٚ اٛؾ٘٪ٟخ ار اٛغٰبعخ ه٬ٜ ٤ٟبعٰت اٛغٰ

 اخزد ا٤ٛلشح ا٬ٛ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ث٘٪٦٣ ٟئعغخ رو٠ٚ خبسط اؿبس اٛذ٩ٛخ رضداد ٯ٪ٟبً ثوذ ٯ٪ٝ . 

سٗض اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ه٬ٜ اعزخذاٝ اداح عوش اٛظشٍ ٩ه٢ ؿشٯْ ٟضاد اٛو٠ٜخ لأعٚ ر٨ذئخ ٟوذلاد اٛضٯبدح ُٮ  -3

ز٪٫ اٛوبٝ ٛلأعوبس ٩ث٠ب ٯؾْٔ الاعزٔشاس اٛغوش٭ ُٮ ٨٣بٯخ ا٠ٛـبٍ ، ٤ٟـٜٔبً ثزٖٛ ٢ٟ اهز٠بد الآزظبد ا٠ٛغ

اٛوشآٮ ٩ثش٘ٚ ٗجٰش ه٬ٜ الاعزٰشاداد ٛزٌـٰخ اٛوغض اٛغٜوٮ اٛز٭ روب٦ٰ٣ اٛغ٪ّ ، ٩ٟغز٤ذاً ه٬ٜ ؽغٞ 

 بد الاع٤جٰخ ٜٛجٜذ ٩اٛز٭ اخز ٯزضاٯذ ثش٘ٚ ٟٜؾ٪ف .ٰالاؽزٰبؿ

٠غز٠ش ٜٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٜٛغٰـشح ه٬ٜ ٟغبس عوش اٛظشٍ ه٢ ؿشٯْ اؽزٰبؿٮ ا٤ٛٔذ الاع٤جٮ، اد٫ اٛغوٮ اٛ -4

ا٬ٛ رؾ٪ٯٚ الاد٩اد الاعبعٰخ الاخش٫ ٜٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٩ا٠ٛز٠ضٜخ ثوشع ا٤ٛٔذ ٩عوش اِٛبئذح ا٬ٛ ٟزٌٰشاد ربثوخ، 

ٛذ٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ ٩ثؤ٣ِب٨ٓب  اٛؾ٘٪ٟخ ٢ٟ اٯشادار٨ب ا٤ِٛـٰخ ثبٯذاهبدثغجت رؤصش اٛٔبهذح ا٤ٛٔذٯخ ثذسعخ ٗجٰشح 

 ا٠٠ٛ٪ٙ ٢ٟ ٧ز٥ الاٯشاداد .

ارؼؼ ٢ٟ خلاٙ دساعخ ٩رؾٰٜٚ ؽشٗخ ا٠ٛزٌٰشاد الآزظبدٯخ ، ا١ الآزظبد اٛوشآٮ ٛٞ ٯش٨ذ ر٘بٟٚ ا٩ اٛزٔبء  -5

، ار اعز٠شد ٟوذلاد ٠٣٪ ا٤ٛبرظ اٛؾٰٔٔٮ خظ٪طبً ًٰش ا٤ِٛـٮ ٮ الاعزٔشاس ٩ا٠٤ٛ٪ الآزظبدٯ٢ٰ ٟب ث٢ٰ ٧ذُ

ٝ ر٪ُش الاداسح ِبع د١٩ ا٠ٛغز٪٫ ا٠ٛٔج٪ٙ ه٬ٜ اٛشًٞ ٢ٟ ص٩اٙ اٛؾش٩ة ٩اٛؤ٪ثبد اٛذ٩ٰٛخ ، ٛوذثبلا٣خ

ح ٩ٛؼوَ الاعزٔشاس الا٤ٟٮ ٩اٛغٰبعٮ ، ٩ثب٤ٛغجخ ٛلاعزٔشاس ُٔذ رؾْٔ ثش٘ٚ ٣غجٮ ٩ٛغ٤٪اد الآزظبدٯخ اِٛ٘ئ

 ( ٩رٖٛ ثغ٨٪د ٤ِٟشدح ٜٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ .2008-2011ٟوذ٩دح )

ٛ٘جٰش ه٬ٜ الاٯشاداد ا٤ِٛـٰخ ُٮ ر٠٪ٯٚ الا٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ ٩ا٤ٛبرظ ه٢ اٛـجٰوخ اٛشٯوٰخ عٰئد٭ الاهز٠بد ا -6

ٛلآزظبد ، ا٬ٛ عٜت اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ اٛ٘ضٰش ٢ٟ ُبهٰٜز٨ب ُٮ اٛزؤصٰش ُٮ اٛـٜت اٜٛ٘ٮ ، ث٠٤ٰب ٯغوٚ ٜٛغٰبعخ 

 الاعوبس . ا٠ٛبٰٛخ د٩ساً ٠٨ٟبً ُٮ رؾذٯذ ٟغبس ا٠ٛزٌٰشاد الآزظبدٯخ اٰٜٛ٘خ ٩ثؼ٨٤٠ب ٟغز٪٫

 انتىصٍاث :
 ٯغت٩ا٠ٛؾبُلخ ه٦ٰٜ ،  الآزظبد٭ ٜغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاساٛ٘جش٫ ٛ ٠٧ٰخلااا٣ـلآبً ٢ٟ  -1

ر٪ُٰش ا٤٠ٛبؿ ا٠ٛلائٞ ٛو٠ٚ رٜٖ اٛغٰبعخ ثؾشٯخ ع٪اء ٢ٟ خلاٙ الاؽزشاٝ ا٠ٛـْٜ لاعزٔلاٰٛز٨ب ا٩ هذٝ اٛزشٰٖ٘ 

 .ثشطب٣خ خــ٨ب ٩ِٗبءح اد٩ار٨ب 

زؾْٰٔ ٧ذٍ الاعزٔشاس لا ٯ٤٠ن ٢ٟ ا١ ٯ٘٪١ ٨ٛب د٩س ٗجٰش ُٮ ٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ثبٛ٪ٓذ اٛؾبػش ا١ رج٤ٮ اٛ -2

اٛو٘ظ ٯغت ا١ ر٠بسط اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ د٩سا ُبهلًا ُٮ  ه٬ٜ ثٚ، ر٪ُٰش ٟغزٜضٟبد اٛؾشٗخ اٛز٠٤٪ٯخ ُٮ اٛجٜذ 

زٔشاس الآزظبد٭ ؽٰٔٔخ ُٮ اٛغب٣ت اٛؾٰٔٔٮ ًٰش ا٤ِٛـٮ الاٟش اٛز٭ عٰغوٚ الاع دهٞ ه٠ٰٜخ ا٠٤ٛ٪ خظ٪طبً

 .ساعخخ داخٚ الآزظبد ا٠ٛؾٜٮ 

ا١ ٯ٠ش هجش ث٪اثخ اٛز٤غْٰ ا٠ٛشزشٕ ٟن ثٰٔخ اٛغٰبعبد  ٯ٤جٌٮ ٨با٧ذاُ رؾْٰٔه٠ٚ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ رغب٥  -3

٩ٰٛظ ه٢ ؿشٯْ ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٩ اٛزجوٰخ ٢ٟ ؿشٍ ه٬ٜ ؽغبة الاخش ، ٠ٗب ٯغت ا١ لا ٯزٞ اٛز٘شٯظ ا٬ٛ ٨ِٟ٪ٝ 

٠شٗض٭ ث٠و٤ب٥ اٛشبٟٚ ث٘٪٦٣ ٯغغذ هضٛخ ٩ُظٚ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ه٢ اٛغٰبعبد الاخش٫ ا٩ اعزٔلاٰٛخ اٛج٤ٖ اٛ

 .اٛزٔبؿن ٟن الا٧ذاٍ الاخش٫ 
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ا١ الاعزِبدح ٢ٟ ص٠بس الاعزٔشاس ا٤ٛغجٮ اٛز٭ ؽٔٔز٦ُ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ٗجٰئخ اعزض٠بسٯخ ٯٔزؼٮ اهبدح  -4

الا٣زبعٰخ ث٠ب ٯضٯذ ٢ٟ ٓبثٰٜخ رٜٖ اٛٔـبهبد ه٬ٜ ٤٧ذعخ اٛغٰبعبد الآزظبدٯخ ا٠ٛغئ٩ٛخ ه٢ رؾشٯٖ اٛٔـبهبد 

٠ٗب ٯزـٜت اهبدح رخـٰؾ عٰبعبد اه٠بس سط٤ٰخ ٩لاع٠ٰب ٠ٜٛشش٩هبد  ،ا٤٠ٛبُغخ ٜٛٔـبم اٛخبسعٮ 

٩ث٨زا عزز٪ٛذ ٓ٪٫  ،الاعزشارٰغٰخ اٛ٘جش٫ ٩ثبٛش٘ٚ اٛز٭ ٯغو٨ٜب ٓبدسح ه٬ٜ عزة ٓ٪ح اٛو٠ٚ ٩اٛزظذ٭ ٜٛجـبٛخ 

 ٜخ الآزظبدٯخ .ٗجٰشح ٓبدسح ه٬ٜ رؾشٯٖ اٛوغ

هذٝ ا٠ٌٛبلاح ُٮ الاهز٠بد ه٬ٜ اداح عوش اٛظشٍ ، لا١ رٜٖ الاداح ثذأد رغز٤ِز د٩س٧ب ُٮ ر٨ذئخ اٛضٯبداد  -5

اٛغوشٯخ ُٮ كٚ اعز٠شاس رظبهذ الا٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ ٩ٟؾذ٩دٯخ اٛـبٓبد الا٣زبعٰخ ، ٠ٗب ا١ عوش اٛظشٍ لا ٯوذ 

ؾٰٜخ ، ٩ثبٛزبٛٮ ُؤ١ اعزٔشاس ٧زا اٛغوش لا ٯؼ٢٠ اعزٔشاس ا٠ٛؾذد الا٩ؽذ ٠ٛغبس اعوبس اٛغٜن داخٚ اٛغ٪ّ ا٠ٛ

 ا٠ٛ٘٪٣بد اٛغوشٯخ الاخش٫ داخٚ رٜٖ اٛغ٪ّ ، 

ُٮ كٚ اعز٠شاس ر٪عن الا٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ ثِوٚ رضاٯذ اٛوبئذاد ا٤ِٛـٰخ ، ٩اٛز٭ اخز ٯؾذ ٢ٟ ٓذسح اٛغٰبعخ  -6

اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ٜٛذ٩ٛخ ٠ٛ٘بُؾخ ا٤ٛٔذٯخ ه٬ٜ ٟ٪اع٨خ اٛؼٌ٪ؿبد اٛغوشٯخ ، ٯغت اٛزشٰٗض ٩ثش٘ٚ ٗجٰش ه٬ٜ 

الارغب٧بد اٛزؼخ٠ٰخ ،ه٢ ؿشٯْ رٌٰٰش ث٤ٰخ ا٠ٛ٪اص٣خ اٛوبٟخ ٛظبٛؼ الا٣ِبّ الاعزض٠بس٭ ا٠ٛ٪ع٦ ٛز٪عٰن 

اٛـبٓبد الا٣زبعٰخ ٩اٛج٬٤ الاسر٘بصٯخ ث٠ب ٯِ٘ٚ ر٪ُٰش ؽبعخ اٛغ٪ّ ٢ٟ ا٤٠ٛزغبد اٛغٜوٰخ ٩اٛخذٰٟخ ، ٩اهبدح 

 .٢٠ اٛزششٰذ ٩اٛزخظٰض الاٟضٚ ٧ٰٜ٘خ الا٣ِبّ الاعز٨لاٗٮ ث٠ب ٯؼ

 

 انًصادر: 
ٟغٜخ اٛوشاّ ٛلاطلاػ  ،اعجبثب ٩اصبساً ٩ٟوبٛغبد  ،اٛزؼخٞ الآزظبد٭ ُٮ اٛوشاّ  ،اثشا٧ٰٞ ٟ٪ع٬ اٛ٪سد  .1

 . 2006رششٯ٢ الا٩ٙ ،اٛوذد اٛضبٛش  ،الآزظبد٭ 

 .2009 ،اٛج٤ٖ ا٠ٛشٗض٭ اٛوشآٮ  ،اٛزؼخٞ ٩اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ  ،اؽ٠ذ اثشٯ٨ٮ اٛوٜٮ  .2

اصش اٛغٰبعخ ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٤ٛٔذٯخ ه٬ٜ اٛزؼخٞ ُٮ الآزظبد اٛوشآٮ ٠ٜٛذح  ،اصاد اؽ٠ذ اٛذ٩ع٘ٮ ٩اخش١٩  .3

 .2011 ، 23هذد  ، 7ٟغٜذ  ،ٟغٜخ ر٘شٯذ ٜٛوٜ٪ٝ الاداسٯخ ٩الآزظبدٯخ  ،رؾٰٜٚ ٩ٰٓبط  (2010-2003)

عز٠بهٰخ ُٮ ٤ٟـٔخ اٱع٘٪ا ٟغؼ اٛزـ٪ساد الآزظبدٯخ ٩الا ،اٜٛغ٤خ الآزظبدٯخ ٩الاعز٠بهٰخ ٌٛشثٮ اعٰب  .4

،2004 . 

 ..www.CBI.Org ، اٛوشآٮ ا٠ٛشٗض٭ اٛج٤ٖ عٰبعخ اد٩اد ه٢ ٟٜخض ، اٛوشآٮ ا٠ٛشٗض٭ اٛج٤ٖ .5

 .2007 ،اث٪ كجٮ  ،ط٤ذ٩ّ ا٤ٛٔذ اٛوشثٮ  ،ٟلاٟؼ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ اٛوشاّ  ،ع٤ب١ اٛشجٰجٮ  .6

اصش ا٤٠ٰ٨ٛخ ا٠ٛبٰٛخ اٛؾ٘٪ٰٟخ ه٬ٜ ُبهٰٜخ اٛغٰبعخ ا٤ٛٔذٯخ ُٮ رؾْٰٔ الاعزٔشاس هجذ اٛشؽ٢٠ هجٰذ ع٠وخ ، .7

 . 2012ا٤ٛٔذ٭ ، اؿش٩ؽخ دٗز٪سا٥ ًٰش ٤ٟش٪سح ، ٰٜٗخ الاداسح ٩الآزظبد ، عبٟوخ ثٌذاد ، 
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  56اٛوذد 18 ا٠ٛغٜذ  ،اٛوشآٰخ ٜٛوٜ٪ٝ الآزظبدٯخ/اٛغبٟوخ ا٠ٛغز٤ظشٯخ 
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The role of monetary policy in achieving economic stability and 

growth in Iraq for the period (2004-2011) 

Abstract : 
The objective of this research to analyze the effectiveness of monetary 

policy in achieving economic stability and growth for the period 2004-2011 ،This 

period of time saw a fundamental shift in monetary policy after the issuing new 

law the Central Bank of the full independence of the monetary authority ،This is 

Prompt the monetary authority to bring about a change in the philosophy and 

objectives and the tools used to achieve the desired  goals ،Which give them the 

ability to control the size of the money supply and to achieve price stability 

Indeed، Monetary policy has been able to achieve the golden triangle of economic 

stability ،Consisted of staff، exchange rate stability and low and stable general 

level of prices in relative terms، while representing the third pillar to build a 

strong reserve of foreign currency ،This could  provide a stable investment 

environment، which is the basis of economic growth process. But the country's 

economic policy has failed to exploit those stable environment ، Creating 

intersection or a lack of coordination between monetary policy objectives and 

goals of economic policies، particularly fiscal policy   . 

 

Key Words: The Economic growth، The Economic Stabilization، Monetary 

stability coefficient، Monetary policy، Hyper Inflation، Inflation Targeting، 

Fiscal Dominance، Positive feedback. 

 


