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a9y o ULl Jgual) dlaal A0l Aadl) B S Y alal®y) gl B il o) dua ¢ Adgul)
Joa) Aad B ggall (aliday) Lgha Lald el Ay s
Biasill ulda Juadl sa (Basu) (ulia of (Roychowdhury and Watts) ¢ JS g =¥
o Al Al A (e (o (uSal) o Lpnlinl) 5)al) B il AL Y AD) Gue (il
.(Kowalczyk , 2009 , 25) 4dgull dadl)

Gl s A dasial) Aaaluall SN L) o5 a8 agadl) Alse Jlaad o s elaal) BEaTl uld o D
AU bl Gsm A Aauaal) GlAN e e LAl AilSal) dgaal) saati dgleg ¢ i) aaiaa @St Al (360
CY N Ay YoV e el ciaad a8h Ala3l ggand) Wl ¢ Al

A G Lgha Ad (Y 0) dladiad a3 ¢ YoV Al L A (AY) Gl B Aapaal) Aaalual) Gl caly Gua
(VV) o Gind) aaiae oSl g ¢ Yo ) Llly YooV (e Buiaal) i) Baa JMA el B Lgagad Jol ol Lgal)
(V) Galad) gal Saaldill cra aally ¢ Gl Al Lgia AS,4 (YY) LA a5 Ay
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B (o plaall Baiatl) (uld b Sy uldal) (B (Basu) gisad of (Leddl sal) @ ¥
BLAS 5,38 00 (plaall Jadanl) (usas A8 gl Aadl) ) A sl Aall Al o) ¢S Baaly dpulaa
Al Badanl) uld 4iSey ¥ Basu g igail Uiy laal) Bdail) old JAT cuila crag ¢ Jalslly 48,4
Lagilly 435000 Aagil) O Spdlse Al o ¥ lasdy) cOlalaal Slaal) paill) o adiny 45Y aalg
Al b plaal) Bianl) ciligSe Julad o 7 dsadl) asdiiey of Galy ¥ oS ¥ Al ¢ Al
(oA sol) ot aa o ¢ gl Aalll L) A Bal Aal) Lo (ubiial Apaadlly Jlad) Sy Basaa
oda aaf Base Gl zisadll Bl Gfaldl Jad (e JIES ol (Basu) zisall Agagal) claliiy) ol
DAY zalad gl da g Uil sda GLb Biuade <l 13 g igaill Lulaay) pailadll of qluud)
) paailly zdgadll 138 ) Ay ¥ ALEEY) JAa old AUl 2Ly Yg adlsad) o aatad A1) gl
VA YA Al
Ahaal o Yoo ale Ly ewlaal) Badasily Adletial) ciluhal) sl Llas) B (Wang) sy — ¢
Jalay La | (Basu) (ubia Lgd assiil Au)ps (¥V) Lgse Lada (0F) Jolay Le idy a8 culapal) &l
ey LS ¢ alaal) Jadaill Yood SASY) (ublidall aa) 4l UilLg cluhal) Al Sl o (%Y 1)
Cuaddind B Aga jsliia (e A4ReS alaal) Baiasl) gl LAY cluhal) aea of ) Ladd (Wang)
Ailpaadly A gilaY) Jalgal) (o Aogara L LA Lgad culglii llg s Ui (93 (Basu) (uliia
oAbl o 3B (Basu) (ubia o) (Wang) s Ldly ¢ alaall Baiatl) g0 o deatil)y
) Clahal) (e dpanl) Oly (eaalaal) Biaill sagl) (ubBall OIS Clgia gl Gl L dag auly (GUa
haih (sl Ay agiB e ) Laa 4l Cpfiald) Glad sl pa agd gl o bl 2B (ulBal) Craading
(Wang , 2009 , 41-42) duii (ulial A Ly 4510 Lalll G

ia puld old dad) iz L) B (Basu) gl laaie) gliald) old b e le Uiy
lall 3S5ally BLAL il oo 7 lualyly Guldl) e laal) Biaill dad) die lSpil djlas
odel B Balsl cladlly

DAY sy Aslaal g Basu zigal d8lua a3 by
Xit / Pit-1 = a0 + B1 Rit + § 2 DRit + g 3(Rit x DRit) + Eit
sl dua
Alg B e Ol LY aaedi DA (e dgle Jguanll a8 g Mg Baal) Llgd B agead) gy = Xit
Vagel) ae o 5aall
Y ey Jialally 5aall Afay & agedl jaw = Pit-1
Baal Ay B ageadl jra Ao Baall Algd B agad) day; = Xit / Pit-1

Balall Janall V44V diud YY) B Al el pal dua o Baal) Al b pedaall Al Jla () agal) ae Jia
LaS " Ajaall AL yue g Lailll Ay gluaia 085 La) pgeuad () Baganally danlocal) 45,80 b Jlad) () anddy " 4da (Ysl/Y9)
Saaly Sl A agead] Leac) Aadl) " o A QAN e ¥ Balal) Cual
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Baall Ay (A agaad) s o Baall Al (B agead) dmy) apeati Alae (e b)) e
L) Aagdl) os8t Lty ¢ 'agen JS) Apandl) Aol CDEAY aall) aged) raw CDS) ) N 8
G b Aautal) daaluall clpdl) asands Jlss aaly Jalay dadluadl clSyil) agal (o age S
. bl jiias (EPS) agad) day) o aaie) dald) old Lal) 5,550 gl
g Baall Algd B agad) e C @AY DA (e Al T sl ¢ aguall Bgad) ailal) = Rit
R Ay b agd
il 1Y) (Lha) Aad dalyy Adlu ailadl 5,030 cilS 1Y) (aalg) Aad 28D (an9) S sie = DR
Aaga il 3,La)

Alaiu) Gl (B 3) Lain Lagal) wilpll LY Aot Guils (B1) ol oMol g igalll cagayy
DY) Ay oo BRI Gk adaal) Baiadl A Gl gl (B 2) Wi o ALl aifgll # LYY
i) Jalee Ajlie A e aly aeilaal) Baial) (uld o8 QUM Bhgy ¢ Linga ol Adlas cillS £ )9
Jaad) Jalea 058 o Gl Gua ¢ (B1) Suad) LA Llaiuy) Jales ga (B 3) Abd) LAl
O A s ops 13y Aagal) ailgadl oz LY Jlasd) Jales (e Aol Adlad) ailgadl o 2L
Alad) Al LAY Jiay oAy cullad) alally sl Led lef (R — squared) yaail) Jalea <
(Aadgiad) CanlSall) anadl JLAY) Jiay oMy cungal) aslally 45)Ea (dadgia
D cludadl) jladly ca) L daalual) clydll e Basu gigad gl gilill Gae b Lady
) Gagl) Ludap LAY Lilaa) quilll) paadliy Gl —

Aan Lall il ) Aijlan (s day Atiaiall LAY ) pdajd LEA) ) saall (e siad) 100 Ciagy
« Basu g igai sladialy Al 3Ssally bLadl il oo g ladyly (ubdl) s awlaal) Biailt 4.5)1)
; gisadl) Clpiial gl slaay) sUd B (1) Jgsadl gy

b Agna) clE e Gl salaal) Bl palaall jslilal) ¢ abs jiae ¢l gl 1 oaal) Jaalil e aijal ]
S YA Uaih Aaaly ¢ Byladl) S ¢ 4 peaad) agal] (5o

oAb Al ¢ gl agad) dile Jara o 53l Jalsad) ¢ Jran dislan) ¢ gamall 1 aal) dealdill e yal
¢8R ¢ AN Anala ¢ A aglally SLaBBY) AS ¢ pdieabe Al ¢ Adld) G0 Gubadd Geu A Aaaal) clsydl)
LY

s o) a3 cpa (B VYPGB Al) Lghae g AN GlOED VY /YY) B agd) @8] e o alaieY) S S
VY B gl aw o alaie¥) a8 Ladw o F/YY B Al ghse 40 AN GlOED /R B agd) (8)
) Gl ARl A B €Y B aged) L) s dladie) a3 cpa B VY /MY B AL Lgtae 8T A clgyal
Y/ R A Lgtaa g



¥VA Yore Aud VA andl Yo alaaddl 4 payg Apalady) aghad) Al
da ysoll doslausoll 5514 sl 04 gsaulnoll ansll du yloo Julsd
dalloll 319Ul §lyall Joau g3
(V) Jsaad
g sl clsial Aagll ¢ Laay)
dad i dad jual (] Jangll < piciall au
0.3109 -1.3648 -0.1338 EPS agud) &y, 2007
8.0000 -9.0000 0.1310 R agad) o ailal
1.1220 -0.5912 -0.0018 EPS agud) 4ay 2008
1.2000 -9.8000 -0.5095 R agad) o ailal
0.5578 -0.5756 0.0467 EPS agud) &y, 2009
16.5000 -0.9000 1.2233 R agull o ailal
0.4368 -1.1268 -0.0044 EPS agud) 4y, 2010
6.7500 -1.3500 0.5790 R agull o ailal
0.9699 -0.2140 0.1894 EPS agad) &y, »011
13.1000 -7.5000 0.1505 R agad) o ailal
1.1220 -1.3648 0.0192 EPS agud) 4y, Siwa Lo
16.5000 -9.8000 0.3149 R agull o ailal DLERY) cfgia

il A agad) Ao 2ilally pgeal) Ly Gpiall G G oMol B (V) dsaal e Ctlag

JElG pre (uSayLaa (Yo e ¢ YouV) clsiad) DA 386l aaeg (Yo1) Yol  You )
o A JLAT G Aaliall JLAY) £ e Sidad ¢ JLEAY) Gilgiu e Ll dilgall £ LYY Aylasiad
Aaagall dilal) 3)LE) ONA (e B LAl Adlad) aslad) 3LE) JMA
) Ade Aaalual) @Sl o (Basu) gigel Ggudad gilid olsl A (Y) Jsaad) peass

(Y) dsa>
diad) dle daaluwal) cls ) = Basu Gl}d Caalal 1
LY F dad
- R2 cBlaleall t L) cBlalaal) dagd cdalaal)

zi

1.244 0.059 ao
2.904 0.079 0.940 -0.014 B1Rit

0.075 -0.006 B2DRit

**%2.777 0.077 B3 Rit X DRIt

(0.01) A3 sgiume 3ic Ja **




¥va Yore Aol VA sl Y. Alaall A el Al aghll Asa
da yaoll doslusoll S5l yiidl 08 gsaulnoll Ladasill duu yloo gulsd

Zlloll 3,58 §lyall Fous g3

ssiwa e Algaal) giad e S) il (2.904) ALl Lguaall F Aad DA g oy
Ligiaa AYs 13 80 AUy ob A My ¢ (2.72) 4l (3,101) 4a Aauye (0.05) Ay
dad caly dun cagead) dmyy pide b Legupd Juala ity AU paiilally agead) dile cpitiall
Juand ) il (e (%8) Abpad Lyl Alkial) cfpiiall Ol (Ao 1329 (0.079) sl Jalas
Alaia) Jalae dad o Cptly A8 ) Liabiia dpudl) 038 ) (1 a8y ¢ pgead) Ay @il iial)
Szb (0.01) AYa gsia sic Ailas) A2 53 945 (0.077) &L & (B3 ) ddlad) dilgall LY
Alaiu) of a iag (—0.014) MUl Lagad) wilgpl) o 2L Llaia) Jalea e ST 4l g
Baadl LA FLY Llaiu) Ciualy diledl duad Jolad (Aafgiad) iledl)) Al LAl 2ULY)
. (0-077/0.014)

st Jalaa ae dipad) LAY @b A Jaral) aaadll Jalaa 4yl YA e lld oo b
e T Jlaad) zigall A paadil) 5RN (uld Lagiasar Al oy aadl LAY @l JNA Jadl)
Ga Ofilalia Giibe ) gl e Juad o3 a8 ¢ Baally Al JLAY) i JMA agud) e
Bl ¢s8i o pasiball e Gua o laghe JSI o) igal aladiud aly Alad) dijgally Apagall gl
At Jonal) moastl Jaleal 4 o) 598l cpa ST Adlea) ifgal) Al Janal) amasil) Jalaal 4y pudsl)
codel (B gl Juagill a3 ) i) aa Lalpad) dip gal) ifgal)
tOsiiad) SIS Auagl) planyl olsl 3 (£) 5 (%) Oulsdadl gy

(Y) Jdsad
Lpad) LAY Ll iuagl) ¢ laay)
FONCIN| dad gl @olall Cilaiy) (bl Jaugl) Cifiial)
) daay
1.122 ~0.846 0.323463 ~0.01098 A
EPS
) Adlad)
-0.030 -9.800 2.197302 -1.01614 o ":
(£) Jsad
aadl JLaY) Al gl slaay)
dad s dad gl @bl iyl (luald) Jacugl) i piial)
) daan
0.970 ~1.365 0.363766 0.04098 el
EPS
| Aslad)
16.500 0.000 2.970907 1.27492 e “:

Baadl JLAY) Lial Jaal) apaail) Jalaal 4puadil) 580 (V) 5 (0) Oalsaad e S plag WS

-

Al




YA Yore Aud VA andl Yo alaaddl 4 payg Apalady) aghad) Al {
da ol dosbuoll 516 iidl g gslsoll Btall dungloo gulgd NGBS
dalloll 31558 §1yall Jou 4
() dsead
daadl SLAY) dlmt Jaral) saaill Jalea
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 0.113° 0.013 -0.004 0.364500
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 0.101 1 0.101 0.758 0.387
1 Residual 7.839 59 0.133
Total 7.940 60
(V) dsad
Q) LAY el Jarall paail Jalaa
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 0.428° 0.183 0.164 0.295837
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression | 0.823 1 0.823 9.406 0.004°
Residual | 3.676 42 0.088
Total | 4.499 43

Lilaa) AN 53 529 (0.164) iy At JLAY) Ll Jaral) yaasll Jalaa dad ¢ s G
¢ (-0.004) A 32l LAY Al Jaal) paadl) Jalea e S) g9 (0.01) AV2 s5ima 2o
raalaal) Biatl Gad) L Laaluall @Syl dujles usay Laa

Y A laall Baiadl) (uldl BasU g igad (gulal gl padd agle

Lalual) cldl) pulad o cual Gilly A Lad)l) Gl Ll ald) Jo gl x5 -
Jalaa ¢ Gy Gua oAl S ally Bl @il oo g lalyly Guldl) Mo aalaal) Jadasl) A8l
Bl o co Duad ¢ Baal AN LY Alaiu) dalee e sl Al LAN LY Llai)
ilgall 2L Alatia) Jalaal 4ppedil) 5580 o S) bl dilgall 2 L) Aglaia) Jalaal Ay jpeadl)
O ity e dadgial) 7YY e £ amd JG Aabgial) jiludd) el LY O ) s Vag Aagal)
sda 3y ¢ Aadgiall Hiludll 45l dadgial) L YL Gl Lgla salaa el daa Ll el il
AW ) of Y elal Ly (Hamdan et al |, 2011) s Wl clag A gl aa gl
aa ool B i) B0 LS ¢ palaal) Jadatlly ani AgeSl AN Gaadl B Aajaal A (e §palall
Y2+ A ¢ 3l o) 5 (Givoly and Hayn , 2000) s (Basu , 1997) (s JS A guili
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(agally dallad) aijgall) Basadly Abseall JLAN LY Llain Jild ate ady Lad @ilill) ppdi — @
calial) gl b dde 5hgiall cilagleall aran Sty aged] Jr Of )
Cual b jliey) i 3G e luall @la) o ) A i) dagl) Apapdl) L) pds -
) bl Adlal) clibdly Adlaial) cilaglaal) oo 7 lady) ldy (1) al) Lpwlaal) 5aclEl) 4le
sl daal) qily blehe Bapd ) cldl Gl (ulad) alial¥ly saball /4) 34
Mg Adlaial) claglaall (o 7 lally ¢ Alall Ul dlas) sis (palaal) Jadadl))
Lpplaal) o lgilly aliY) oo Sudad ailaall Bdatl) dujleay danluall clSpil) ald yadi Say — o
Gl gl Lagh Allall adlll) addica quila (i (ealiill dadlual) clSHdl) (apd quiad ) ddaal)
A Ly GBS (adas Clagy laall Bl Guadlaal) qulla gl galai®) o)) B dadlual)
e Slal) 2L YL clBlsal) Al dayy a8 L 1Y) el Lgle J guaad) 5,100 (Say
Al Gl L LEAY dsilaany) @il jadiy gl - ¥

Liatl) daje B bl gsiea SLEAL AN Ga) dpad L) milil jgaall (e sl 1 g
slaay) olal A (V) Jssad) pdags ) ¢ Aflall Laalowal) clSyill Lalaidy) cloUadl) Gu pulaall
Agala®y) cileUadl) (ggima o zigalll cfpiial Lyl

(V) doaad)

Lalai®y) cleUalll ggiva o 7 igail) cilpial Auagll slaay)
dad s Qo B @haall Glady) | aleal) gl il g il g4
0.616 0.108 0.10807 0.2181 EPS aged) )
2.850 ~1.000 0.72491 0.0270 R aged) o ailal Hokadd
0.212 -0.358 0.18226 -0.0106 EPS aged) )
0.000 0.000 0.02846 ~0.0090 R aged) o il Jey
1.122 0.215 0.40181 0.6011 EPS gl Ay "
0.700 ~0.050 0.32288 02600 R agedl o ailal g
0.291 -0.463 0.18102 ~0.0630 EPS agedl Ay i
3.270 ~2.100 0.85176 0.1370 R aged) o ailal
0.970 -0.257 0.34795 0.2665 EPS aged) ) us
13.100 ~0.900 4.20951 2.1360 R aged) o il
0.493 ~1.365 0.55267 -0.4758 EPS agead) falud
16.500 ~9.800 8.35633 0.3100 R agead) o il gl




FAY Yore Al VA aml) Y. alaal) eyl Apalaiy) aghall Alaa
da ysoll dodlusoll 514 yiall 08 gossulaoll il du yloo yulsd
dalloll 319Ul §lyall Joau g3

el o dilally aged) dpayy Cpitial) G GG A Culal) o3l B (V) detal Ge cis
Omalilly iy cijlaal) gUsd e JS (B Cupiiall Cp @816 OIS Gua ¢ LalatBy) cileWadl) o
aSay Laa (Guidlly dabuadly dolivall plad e JS A cudtall G Blsl axe S Cpa B As 3l
Agla®y) cile Ul paan Wil o8 Shdad ¢ Agabat®y) cileUall) ¢ ailgall 2 L) Aglatiad Jil aae
Asagall ailad) )Laly Llul) slad) 5)LE) I (e Baially Al LAY o5
Adlad) ailgal) (e IS W) Alaiaad clalaa (V1) 5 (VY) 5 (V) 9(8) 3 (A) Johad) g s
VIl cle il g giaa o Jarall yaail) Jaliag duagally

(M) Jdsaad
i jlaall § UaE! Jaral) paail) Jalaag A gally dadlad) aifgall (e 083 7 LY doladia) cDlalas
Sig. exlaleall t L) cOlalaal) Lo e lalaal)
0.411 0.844 -0.035 B1Rit
0.724 0.359 0.049 B3 Rit X DRit
- - 0.15 R-squared yaaill Jalea
Adjusted R— Janal) yaail Jalea
) B ~0.010 squared
- - 4 Gl ae
(%) Jdsaad
Cmalil g U1 Jaaall wpanil) Jalaag i gally Lallad) ilgadl cpa IS0 2 LA Lilai) cdlalaa
Sig. exlaleall t L) cOlalaal) Lo S alaal)
0.459 0.911 0.550 B1Rit
0.186 1.982 —17.287 B3 Rit X DRit
- - 0.66 R-squared yaaill Jalea
Adjusted R- Jisall yaaill Jalea
) B 0.329 squared
- - 1 Gl ae

J8E G ) (Lhea) b BliAal) Alall (R) ageadl o atladl o quaess A3a) dles (pa jlaiiudy) g Uab slagiad o3
el yaail) Jalrag dsmsally Aglbead) ailgall 1 Llaiad) Jalas 7 hada) 8 Lgra




FAY Yore dad VA aml) Y alaall A payls dalaidy) aglad) dlae
da yaoll doglusoll 51 yiill 08 gossulaoll Ladasll duuyloo gulsd
dlloll §lyslll §lyall Joau g
(V) dsad
delial) p Ul Janall yaatl Jalaag dmgally Adlad) algall ¢ JS 2 LYY Alaiasd cBlalaa
Sig. cBlaleall tLga) <lalaal) dagd EDlalaal)
0.399 0.852 0.038 B1Rit
0.544 0.611 -0.055 B3 Rit X DRit
- - 0.02 R-squared waaill Jalea
Adjusted R- Jaral) paaill Jalaa
~0.048 squared
_ - 10 LAYV KX
(YY) dsaad
Ao 3l g Ukl Janal) yastl) Jalrag Lo gally Adload) ilgad) cya JS1 7 W) Aylatia) cDlalas
Sig. cdlalaall tLaa) ™ lalaall dad EBlalaal)
0.034 2.733 0.052 B1Rit
0.586 0.575 0.212 B3 Rit X DRit
- - 0.74 R-squared waaill Jalea
Adjusted R- Jaal) yaatll Jalaa
0.605 squared
- - 2 EACSWA




YA Yore Aol VA sl Y. Alaall A el Al aghll Asa
da yaoll doslusoll S5l yiidl 08 gsaulnoll Ladasill duu yloo gulsd

dalloll 319Ul §lyall Joau g3
(1Y) dsaad
Aaldly (53RN @ USET Janal) yasil) Jalrag Lo gally Aadload) ilgal) oy JS1 £ L) Aglatiad) cDlalas
Sig. cBlaleall tLga) clalaal) Lo CBlalaal)
0.617 0.526 0.031 B1Rit
0.866 0.177 0.015 B3 Rit X DRit
- - 0.24 R-squared waaill Jalea

Adjusted R- Jaral) paatll Jalaa

B B ~0.139 squared

- - 2 QLSJJJ’ KX

Jalaa aladiulyy Aalaiy) cloladl ggiva o Basu gigal gaki gl gae A Gag
fjlas A dun e dolaiy) clelbdll o 43kl Adjusted R-squared Jaaal) aaail)
gUREL Jarall wasil) Jalea il 3 Uabad cileladl) jisf Aol pUd ol gy ¢ oulaall Biany
Y Apadl gl i (0.329) pUill Juaal) yastl Jalaa &l 3 el gl 43 (0.605)
gUl Jazall yaatl Jalee il 3 deliall gl o3 ¢ (-0.010) gUill Janal) yaail) Jalsa
Al 1) alaal) Jadanll djlen dgabai®y) cloUadl) J8 daludly (30Udl) g Usb ols §aly < (-0.048)
Aipl) cn) Lpida b Asas il o guilill) a8 Agleg ¢ (—0.139) g Ul I Janal) apanil) Jalas
Gloal Lalaidy) cloladll Gn ewlaall Biadl) e B ouls dla " ol cual Ay 406
A8l dan Lucal)
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(S|P PRI PIESES{ JRppevy EN| Y XY

claliiiay) @ Yl

die laal) Bdatl) Adlal) (330 Ghadl (3w B Aaaal) daalwal) cilgpdl Al (ujlal -
(Basu , 1997) gisal Glad J3A (e O dun ¢ Al 3S5ally Jaliil) il ¢ 7 Ladlyly (ubidl)
Of Las ¢ Lngal) ailgal) o 7L jlasd) Jalaa (e st Al ailgadl o LY jlasd) Jalea ol
apaal) Jalaal 4 padiil) 580 (a ST (Adad) JLAYY) ALl aifgall ayanl) Jualaal 4 peadiil) 581)
- (Bl LLaY) Lagal) atfgall

058 ) Ajlaal) a5ty ¢ Agaluaiy) cloUadl) fuy oalaal) Bdatl) Ao b cpls dlia —¥
O il o g gAY YY) Cilida aa 4540 agie adali b Alladl) LY aa) aa) palaald) Jaiaxl)
Al o1 B ARl a3 La 13 il jhalia ) el cuiad oo Sdb ¢ ASA A o Jal
A ) quiad B cpaliially pulaall adly 48) oo Sk A$pal gleati Al cuipdal) (auddiy
Ay illaall Lgidatia) aly AN puleal) A0 Jla B Adgal) agirany gali 2
Sluagil) ¢ Wil

JEL pald (S (rdafally Cupaiiaally ale JSda Adlall ailgll) asdiie e o sl -
aggal) ST A e el g Lalai®y) agild o aadanal) Jaianll Lagdiad) dojlaall ciliilsasly
o Al Apalaal) pulead) Galaag Adlall 3L eSU0 ahall (§ g Atiatally ABDad) il cilgadl o
Ljlaal) Lpaaf gmags laydd cilgailly culygadl (e 3as aBe JMA e @AY digall claiially (3l
rmalaal) Badanll Aol

o Wapdi ddang (nalanal) Bt Gadal o lSdl) il dlall (3hsd (ahad) (5o pld 8)9 5 —
L) adlgdl) Maef e malacal) Jadaily il pdd) Al Jyjadl g Adlal) G gud) B Z L) Jag
Al anlgdl) B L) ESLYY Bags e o adlew Layg Baal) (e o] ggia (lacal
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Measuring of accounting conservatism practice in companies listed
on lIraq stock exchange

Abstract

The research aims to measure the accounting conservatism practice of listed
companies in the Irag stock exchange using Basu model to measure the degree of
accounting conservatism in a sample of companies of (21) companies for the
period from 2007 to 2011, the researcher found that most of the listed companies
in the market exercised accounting conservatism when measurement and
disclosure of the result of the activity and financial position and there is a
variation in the degree of accounting conservatism between economic sectors ,
which included banking , investment , insurance , industry , agriculture , tourism
and hotels.

Because the practice of accounting conservatism properly contribute to
enhancing the quality of earnings and the efficiency of debt contracts, the
researcher recommended the need to emphasize the awareness of users of
financial statements in general , investors and lenders in particular , the effects
and implications of good practice of accounting conservatism on their decisions
economic and comes through intensification of efforts between the relevant
authorities and of lraq stock exchange and the accounting standards and
oversight board in Irag and other professional organizations through a number
of courses and symposiums for the purpose of clarifying the importance of good
practice of accounting conservatism , as well as the establishment of the Iraq
stock exchange to compel the companies to application of the accounting
conservatism and make it a condition of listing on the stock market in order to
strengthen the companies commitment of accounting conservatism when
measurement and disclosure of the result of the activity and financial position to
ensure a higher level of conservatism and thus contributing to enhancing the
quality of financial disclosure of financial statements.

KeyWords : Accounting Conservatism , Earnings quality , Quality of Financial
disclosure
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