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   د.عبد الرحمن حمود المشهدانً
 والمالٌة الإدارٌةجامعة فٌلادلفٌا / كلٌة العلوم 

  

 

 المستخلص
من  للمدة الأردنٌةلمصارف عابد ومخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً ل متهدف الدراسة إلى قٌاس وتقوٌ

نطلاقاً من الأهمٌة المتزاٌدة لهذه المصارف خلال السنوات الأخٌرة والقادمة فً مواجهة إ(، 2000–2009)
 .الإسلامٌةالتحدٌات، وتعظٌم عوابدها وتدنً مخاطرها الناتجة عن تموٌل صٌغها 

فً عدد قلٌل من البحوث  كاف ، إلا  باهتمامومخاطر للبنوك الإسلامٌة قٌاس وتقوٌم عابد  ولم ٌحظى
بشأن كٌفٌة إجراء  الأوساط الأكادٌمٌة والمهنٌة المتخصصةومازال الجدال مستمر بٌن  ، الفقهٌة والوصفٌة

الحل  حاقتراجرى القٌاس والتقوٌم الشامل للأداء الكلً للبنوك الإسلامٌة، ومن هنا تظهر مشكلة البحث، التً 
توجد علاقة بٌن مستوى العابد المقاس بالعابد من الموجودات "نصت على فرضٌة ربٌسة الأولً لها عبر 

 وحق الملكٌة، ومخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً وٌؤثر ذلك فً تفاوت مقاٌٌس تقوٌمها".
ستخدام ومخاطرته، تم ا الإسلامًوللتحقق من وجود علاقة ذات دللة إحصابٌة بٌن عوابد المصرف 

، حٌث أثبتت تجسدت بالرتباط والنحدار الخطً بٌن المتغٌرات المدروسة  مقاٌٌس مالٌة وأخرى إحصابٌة
الدراسة وجود بعض العلاقات الضعٌفة والموجبة وغٌر المعنوٌة بٌن عابد المصارف موضوع الدراسة 

ابج علاقات كبٌرة إحصابٌاً بٌن ومخاطرتها. والبعض الأخر من العلاقات الضعٌفة والسالبة، ولم تظهر النت
 ومن بٌن التوصٌات الربٌسة التً جرى التوصل إلٌها هً ضرورة تطوٌر عابد المصارف ومخاطرة تموٌلها.

دارة المخاطر التً تواجهها ، وبما ٌتناسب مع طبٌعة تعقٌد تختص بأمقاٌٌس جدٌدة لالبنوك الإسلامٌة 
العتماد على مقاٌٌس مخاطر البنوك التقلٌدٌة التً  عوضاَ عن منتجاتها وزٌادة مخاطر التزامها بالشرٌعة ،

 ٌختلف هٌكل مخاطر عملٌاتها.
 

 الساسٌة للبحث/المصطلحات 
 التموٌل الأسلامً، عابد التموٌل الأسلامً ، مخاطرة التموٌل الأسلامً          
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 مقذمة
المستقبل البعٌد كً تحقق عوابد دٌر مخاطر متزاٌدة فً تتتحمل و أنسلامٌة الإ البنوكٌتحتم على 

 الكثٌرفلاس وفً ظل إ ،تتناسب وحجم التعرض لمخاطر ناتجة عن كثٌر من التحدٌات الداخلٌة منها والخارجٌة
زالت ماو ،(2008) التً ظهرت فً أواخر عام ،زمة المالٌة والقتصادٌةالتقلٌدٌة العالمٌة خلال الأ البنوكمن 

التً  ،سلامٌةالإ البنوكٌبرز دور  ،سلامٌة الدول الإ ومنهاالدول غلب أ ها مستمرة فً اقتصادٌاتثارآ
ٌاة فً الح ان تؤثرت ضخمة ٌمكن ملموس فً استقطابها لودابع واستثمارا نجاح استطاعت من تحقٌق

  القتصادٌة داخل وخارج بلدانها.
 ،الرغم من حداثتهاعلى سلامٌة والعالمٌة على الساحة الإ اوك الإسلامٌة وسرعة أنتشارهن نجاح البنأ

وع لها فرشجع قٌام خمسة من اكبر عشرة بنوك دولٌة فً العالم بفتح ، التقلٌدي المصرفً مقارنة بالعمل 
قد حفز البنوك العالمٌة  الإسلامًذا ٌدل على ان النظام المصرفً وه، الإسلامًوفق النظام المصرفً للعمل 

لمصلحة لجذب اٌقها والستفادة منها ولو كان ذلك بحافز بغرض تطب الإسلامٌةعلى دراسة ظاهرة البنوك 
 .)*(بها البنوك العالمٌة تزخرودابع المسلمٌن التً 

 لبنوكتناول قٌاس وتقوٌم عابد ومخاطر صٌغ التموٌل ل تتجلى أهمٌة البحث فً ،على ذلك بناءً و
ولكن مع  ،ربٌة فً القرن الماضًوالذي لم ٌحظ بقدر كاف من الهتمام فً الكتابات المصرفٌة الع ،الإسلامٌة

وهو العابد المتحقق دون  ،الإسلامٌة البنوكانصبت الجهود على قٌاس بعد واحد لأداء  ،الثانٌة الألفٌةبداٌة 
 البعد الآخر من المخاطر. ىإلالنظر 

الإسلامٌة موضع نقاش فً عدد قلٌل من البحوث الفقهٌة  لبنوكاقد كان قٌاس وتقوٌم عابد ومخاطر ل
القٌاس والتقوٌم الشامل  إجراءٌن والمتخصصٌن بشأن كٌفٌة بٌن الكادٌمٌ ازال الجدال مستمرلو ، لوصفٌةوا

التً ٌمكن حلها بفرضٌة ربٌسة مفادها" توجد  ،ومن هنا تظهر مشكلة البحث ،الإسلامٌة بنوكللللأداء الكلً 
 الإسلامًومخاطر صٌغ التموٌل ، ةعلاقة بٌن مستوى العابد المقاس بالعابد من الموجودات وحق الملكٌ

 ذلك فً تفاوت مقاٌٌس تقوٌمها". ٌؤثرو
ومخاطر صٌغ ، الإسلامٌة للبنوككشف علاقات الرتباط بٌن العابد المتحقق  ىإلوتهدف هذه الفرضٌة 

 وأثر ذلك فً مقاٌٌس تقوٌم أدابها. ،تموٌلها
وهً كل  ، للدراسة الإسلامًفً كل مفردات المجتمع المصر إخضاع الأمرتطلب ،  تحقق من ذلكولل

 .الدولً الإسلامًوالبنك العربً  ،الإسلامً الأردنً: البنك  من
نتابج الدراسة صحة الفرضٌة ولكن بعلاقات غٌر  أثبتت والإحصابٌةالمالٌة  الأسالٌبوباستخدام 

 لمصرفٌن.تفاوت تقوٌم مقاٌٌس عابد ومخاطر التموٌل ل فًوالتً أثرت بدورها ،  معنوٌة
، والدراسات السابقة ٌظهر منهجٌة البحث؛  الأولخمسة محاور ربٌسة: المحور  علىم تقسٌم البحث ت

؛ ٌناقش نتابج قٌاس وتقوٌم عابد ومخاطر والمحور الثالث، النظري للبحث الإطارٌجسد ، والمحور الثانً
 والتوصٌات. للاستنتاجاتكرس ؛ الرابعصٌغ التموٌل السلامً، والمحور 

 

                                                 
 (133: 2005المصدر: )سفر،  )*(
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 والذراسات السابقة منهجية البحثأولا: 

 :ًأتبحث على المنهج الوصفً التحلٌلً القابم على ما ٌلأعتمد ا

 مشكلة البحث: -1
لبنوك الإسلامٌة باهتمام كبٌر قٌاس وتقوٌم عابد ومخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً ل موضوعى ٌحظ

إذ نجد معظم ، ثمار المصرفًومن الباحثٌن والدارسٌن فً حقل الست، الإسلامٌة البنوكإدارات  من قبل
واكتفت بوصف البعد  ، لأداء المصرفً وهو العابدل قٌاس بعد واحدتناولت  ، الدراسات المصرفٌة وعلى قلتها

والقابمة ، طبٌعة الخاصة لنشاط البنوك الإسلامٌةالوفق على وأهملت قٌاسه وتقوٌمه  الآخر المتمثل بالمخاطر
 خسابر وتخضع لعقود المضاربات الشرعٌة.على اساس المشاركة فً الأرباح وال

الرغم من وجود تعرٌف محدد لكل نوع من أنواع المخاطر التً تواجه البنوك الإسلامٌة على و
فً صعوبة التمٌز بٌن الخسابر التً تنشأ عن  ملٌاً فإن المشكلة تظهر ع، وبحسب صٌغ معاملاتها المصرفٌة

 .*على ملاءة البنوك الإسلامٌة ومن ثمالعابد  فًٌؤثر  ما وهذا، المخاطر أو حتى قٌاسها وتقوٌمها كمٌا
 تقدم فإن مشكلة البحث تتجسد بالتساؤلت الأتٌة: وفً ضوء ما

 قا أمام قٌاسها وتقوٌمها.بهل ٌمثل عدم إمكانٌة الفصل بٌن أنواع المخاطر عا ()أول
المخاطر؟ ثم كٌف ٌمكن  إلىالعابد  كٌف عملت البنوك الإسلامٌة ذات الأهداف المختلفة بلغة مقٌاس )ثانٌا(

 قٌاسمها وتقوٌمها؟
هل كان العابد المتحقق من تموٌل صٌغ المعاملات الإسلامٌة على حساب تخفٌض مستوى ملاءة  )ثالثا(

 البنوك الإسلامٌة؟
من الإسلامٌة تحقٌق الكفاءة التشغٌلٌة من خلال تخفٌض المصروفات العاملة  البنوكهل استطاعت  )رابعا(

 ن التأثٌر فً نوعٌة الإٌرادات؟دو

  فرضٌة البحث: -2
ٌمكن الإجابة عن أسبلة البحث بفرضٌة ربٌسة مفادها" توجد علاقة بٌن مستوى العابد المقاس 

ذلك فً تفاوت مقاٌٌس  ؤثروٌ، ومخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً ،بالعابد من الموجودات وحق الملكٌة
 تقوٌمها.

 أهمٌة البحث: -3
 :التٌةأهمٌة من النواحً ٌأخذ البحث 

ٌمكن إعتمادها فً  ،لبنوك الإسلامٌةصٌغ التموٌل  ل إبراز مؤشرات قٌاس واضحة لعابد ومخاطر( )أولآً 
  عملٌة تقوٌمها كمٌا.

قٌاس وتقوٌم عابد ومخاطرة البنوك  عنتوجٌه أهتمام الباحثٌن لإجراء المزٌد من الدراسات  (ثانٌاً )
للبنوك الإسلامٌة تأخذ  ةموحد المقاٌٌس بغٌة الوصول الى مؤشرات قٌاس الإسلامٌة، وسبل تطوٌر هذه

 .ا صٌغ تموٌلاتها الإسلامٌةمتنطوي علٌه اللذٌنفً حسابها بعدي العابد والمخاطرة، 

، بمتغٌرات الأزمة المالٌة استمرار الجدل بٌن المختصٌن حول مدى تأثر البنوك الإسلامٌة( ثالثاً )
مهامه الربٌسة. وهذا ما ٌكسب  أداءإلى فشل النظام المصرفً التقلٌدي فً  والقتصادٌة التً أدت

 الإسلامًالبحث أصالة من حٌث تحدٌد مؤشرات قٌاس تفصل بٌن الأنواع المختلفة لمخاطر التموٌل 
 لبنوك الإسلامٌة.االطبٌعٌة الخاصة لنشاط  العناٌةبالعوابد المحققة مع الأخذ بنظر  ارتباطهاومدى 

 
 
 

                                                 
 (14:2005،)حسن المصدر *
 إسلامً بالأردن ومنطقتً الشرق الأوسط وشمال أفرٌقٌا  أستطاع البنك العربً الإسلامً الدولً أن ٌحصل على جابزة أفضل بنك

( B( للأجل الطوٌل و)-BB)(. وكذلك حصل البنك الإسلامً الأردنً على تصنٌف 26: 2002، )التقرٌر السنوي2002 لعام 

 ،نًالعالمٌة للتصنٌف البتما  Fitch Rating( للأفراد حسب تصنٌف مؤسسة C/D( للدعم ، و)3) للأجل القصٌر وتقٌم

. )اتحاد Capital Intelligence( وفق تنصٌف شركة -BBB( إلً درجة )+BBكما ارتفع تنصٌف البنك من درجة )

 (2008:145، المصارف العربٌة
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  أهداف البحث: -4
 :ىٌهدف البحث إل

مع إمكانٌة المفاضلة بٌنهما فً  ،الإسلامٌة موضوع الدراسة وتقوٌمها البنوكقٌاس عابد ومخاطر (  أولآً )
 .البنوكواجهها تظل ارتفاع نوع واحد أو أكثر من أنواع المخاطر التً 

فً المتعاملٌن مع البنوك خاطر توظٌف ودابع وم ةالإسلامٌ بنوكاختبار العلاقة بٌن العابد المتحقق لل )ثانٌاً( 
توظٌف أموال المساهمٌن  فضلا عن، وذلك طبقا لصٌغ التموٌل الإسلامً ،استثمارات منتجة لأصحابها

 كٌة.بفرض تحقٌق عابد على حق المل
 .تبٌان مدى إمكانٌة تحقٌق عوابد تفوق المخاطر الكلٌة التً تتحملها البنوك الإسلامٌة ( ) ثالثاً 

  مجتمع الدراسة والمدة المشمولة بالبحث: -5
، وهما البنك الأردنً الإسلامً ،الإسلامٌة العاملة فً الأردن البنوكٌتكون مجتمع الدراسة من جمٌع 

 ،(2002) حتى سنة، (2000) المدة الممتدة من سنةغطت الدراسة  وقد .والبنك العربً الدولً الإسلامً
  بشأنها. البٌانات حٌث تتوافر

  مصادر بٌانات البحث: -6
  (2000 -2002وبٌان الدخل الموحد للسنوات ) ، مٌزانٌة العامة الموحدةالتعتمد بٌانات البحث على 

 للبنك الأردنً الإسلامً والبنك العربً الإسلامً الدولً.

 أسالٌب تحلٌل البٌانات الإحصابٌة: -7
واعتمد البحث فً ، لبنوك الإسلامٌةوٌل لصٌغ التم تم استخدام النسب المالٌة فً قٌاس عابد ومخاطر

علاقة  ، لقٌاسPearsonمعامل الرتباط البسٌط  ، واستخدام(C.Vعملٌة التقوٌم على معامل الختلاف )
                 العلاقة باختبار برتوإخت ،ومع عوابد البنوك الإسلامٌة، االرتباط بٌن المخاطر مع بعضها بعض

(T-test)، (و F-Test)وعلى وفق   قٌاس أثر مخاطر التموٌل فً العابد من الموجودات وحق الملكٌة،،ل
 الجاهز. (SPSS)نظام 

 : الإطار النظري للبحث ثانيا  
 :ولها فً ثلاث فقرات ربٌسة كالآتًٌكشف الإطار النظري للبحث عن المفاهٌم الساسٌة التً ٌمكن تنا

 سلامً قٌاس عابد صٌغ التموٌل الإ –1
هماً لقٌاس فاعلٌة عملٌاتها ومدى نجاحها فً تعظٌم عابد البنك مسلامً مؤشراً بنك الإٌعد عابد ال

لتحسٌن خدمات الودابع مقابل تدنٌة المخاطر، وهو مهم لجمٌع الأطراف، من مودعٌن، ومدٌري البنوك )
واء للاستثمار (، وهٌبات تنظٌمٌة، وٌوفر العابد اشارة للمستثمرٌن فً السوق المالً التنافسً سوالتموٌلات

 .((suyanto, 2008: 1 أو سحب الموال من البنك 
 أهمها: ؛صٌغها الإسلامٌة من للبنوكالكلً  الأداءوهناك عدة مؤشرات لقٌاس 

(Hempel & Simanson, 1999: 66-67;Scott MaGdonald & Koch, 2006:69-70) 

  Net Margin after Taxe's (NMT) صافً هامش الدخل من الٌرادات -أ

)من صٌغها الإسلامٌة؛ كالمرابحة والمضاربة والمشاركة  البنكتؤشر هذه النسبة قدرة إٌرادات 
على تولٌد صافً الدخل بعد الضرٌبة، وان ارتفاع النسبة تعنً قدرة إدارة  (وغٌر ذلك والإستصناع والإجارة

 وفق الآتً: على وتحسب النسبة ، الإٌراداتعلى إدارة استثماراتها بكفاءة بعد الضرٌبة على مجموع  البنك
 دخلصافً ال                                 

 هامش الدخل من الإٌرادات = 
                            لٌرادات   ا                                  
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  Assets Utilization (AU)استخدام الموجودات    -ب

العملٌات التموٌل الإسلامً و صٌغ من الإٌراداتات لتحقٌق وٌعكس عدد مرات استخدام الموجود
 وتحسب النسبة على وفق الآتً: للبنكالستثمارٌة 

   الٌرادات                                         
   استخدام الموجودات = 

 الموجودات                                                     

 
  Return on Assets (ROA)موجودات  العابد من ال -ج

مستثمر من  وحدة نقدكل لأنه ٌربط صافً العابد المتحقق ل ،البنكوهو أفضل مقٌاس لكفاءة إداء 
 إلى إجمالً الموجودات، وٌحسب كالآتً:  البنكعملٌات 

 صافً الدخل                                  
 العابد من الموجودات = 

 الموجودات                                                
   

  Return on Equity  (ROE)حق الملكٌة  منالعابد  -د

العابد من الموجودات، وبذلك فان كلا المقٌاسٌن ٌستخدمان  عن، للبنكالعالً  الأداءوٌتجسد فٌه 
النسبة المبوٌة التً من وجهة نظر المالكٌن والإدارة، فمن وجهة المالكٌن، فانه ٌقٌس  مهمٌنكمؤشرٌن 

 البنكٌمكن ان تدفع لهم، كمقسوم أرباح من العابد، ومن وجهة نظر الدارة ٌستخدم لتخطٌط ربحٌة 
 المستقبلٌة  وٌحسب على وفق الآتً: 

 صافً الدخل                                
 العابد من حق الملكٌة =

 حق الملكٌة                                 
  

  Leverage Multiplier (LM)مضاعف الرفع  -هـ

لأنه ٌعكس درجة تقلب العابد للمالكٌن، وكلما زاد استخدم  البنكٌؤثر مضاعف الرفع فً ربحٌة 
متأتٌة من الودابع تحت الطلب  البنكوان معظم أموال  ول سٌمامضاعف الرفع أزداد تقلب العابد للمالكٌن، 

وبالتالً التخلف عن دفع الودابع  بنكلل ةهذا المعدل ٌؤشر حالة عدم ملاء ارتفاعفأن لذلك  ،وحسابات جارٌة
 للعملاء، وٌحسب على الوجه الآتً: 

 الموجودات                               
  مضاعف الرفع = 

 حق الملكٌة                                   

 

  Operating Efficiency (OE)الفعالٌة التشغٌلٌة  -و

تدرك الحاجة إلى فعالٌة عالٌة فً عملٌاتها من أجل تقلٌل النفقات وزٌادة خدماتها  البنوكالعدٌد من  
وتحسٌن تدرٌب العاملٌن فً محاولة منها لتعظٌم العابد وقٌمة ثروة ة ٌكٌناالمٌكلآت استعمال المن خلال 

   (Rose, 2002: 171) :المساهمٌن والمستثمرٌن فً البنوك، وتحسب كالآتً

                      
        أجمالً المصارٌف التشغٌلٌة                          

          الفعالٌة التشغٌلٌة = 

 أجمالً الٌرادات التشغٌلٌة                                   
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  الإسلامًالتموٌل قٌاس مخاطر صٌغ  –2
بنوعٌة العابد، أي  البنكوجودات وحق الملكٌة، وتهتم إدارة ٌرتبط قٌاس المخاطر بقٌاس العابد من الم

  بدرجة تقلبه، وإمكانٌة التنبؤ بذلك التقلب، أي المخاطرة، وعلى وفق العلاقة التبادلٌة بٌنهما
السلامٌة بتلقً الموال من المدخرٌن ثم استخدامها فً مختلف انواع  البنوكوتقوم  (.10: 1222 ،)الشماع

سموح بها شرعاً، والتً تكون على هٌبة مشاركات مثل؛ صٌغة المرابحة، وصٌغة المشاركة، أو المعاملات الم
(. وعلى أساس مبدأ المشاركة فً 2005:33 بٌوع  مثل؛ صٌغة المرابحة، وصٌغة الإجارة وغٌرها )بوقري،

 (.47 :2008الربح والخسارة، والذي ٌمكن التعبٌر عنه بتحمل المخاطرة )سحنون، 
تستدل بقواعد فقهٌة مشهورة كقاعدة " الخراج بالضمان، وقاعدة "الغنم  الإسلامٌةالبنوك  ولذا فإن

كدلٌل على أن ربح ل ٌحل مالم ٌضمن ربح الأحادٌث، كنهٌه صلى الله علٌه وسلم عن ، وأٌضاً ببعض "بالغرم
 ٌة:(. والتً تنشأ من صٌغ التموٌل السلامً الآت33: 2005إل بتحمل المخاطر )بوقري، 

 (Mudarabah)المضاربة  -أ

اللازمة  الأموالسلامً بتقدٌم الإ البنكٌقوم  الأسلوبسلامً، ووفقاً لهذا التموٌل الإوهً أقدم صٌغ 
لتموٌل عملٌة تجارٌة معٌنة ، ٌتعهد بالعمل فٌها شخص أخر، سواء كان التموٌل ٌغطً كامل العملٌة أو جزءاً 

مل من ربح أو خسارة بٌن المصرف والمتعامل معه حسب النسبة منها، وذلك على أساس تقاسم نتٌجة الع
فالمضاربة، عبارة عن عقد بٌن طرفٌن أحدهما ٌقدم رأس المال والثانً  الأساسالمتفق علٌها. وعلى هذا 

، وإذا وقعت الخسارة بدون تقصٌر ٌتحمل صاحب والإدارةٌقدم جهده البشري المتمثل فً العمل أو الخبرة 
 (.2005:122   ، فٌما ٌتحمل البنك بصفته مضارب لجهده وبالعكس )سفر،المال الخسارة

والمضاربة نوعان إما مضاربة مطلقة، وتعنً إطلاق ٌد المضارب فً الستثمار وفً أي نوع من 
الأنشطة الستثمارٌة، أو مضاربة مقٌدة ؛ وتعنً تحدٌد نوع النشاط الستثماري للمضارب ، وتتمٌز المضاربة 

الصٌغ الستثمارٌة مرتفعة المخاطرة بسبب دفع كامل رأس المال من قبل البنك وٌقدم العمٌل الجهد بأنها من 
فً البنك والتً  Liquidity Risk (LQR)(. وتبعاً لذلك تنشا مخاطرة سٌولة 2005:10 فقط )البلتاجً،

    (Hempele & Simanson, 1999: 66 )تقاس على الوجه الآتً 
 الموجودات السابلة                              

   مخاطرة السٌولة = 

 الودابع                           
 
  (Murabaha) المرابحة -ب 

، وتطبق هذه الإسلامٌةتعد المرابحة المصرفٌة واحدة من صٌغ التموٌل الأكثر تطبٌقاً فً البنوك 
تتضمن وعد بالشراء وبٌع المرابحة، لأن البنوك الصٌغة عملٌاً تحت مسمى " بٌع المرابحة للأمر بالشراء، إذ 

وموجودات إنتاجٌة ، ثم بٌعها بربح متفق علٌه، وٌتم  استهلاكٌةمن سلع  الأشخاصقوم بشراء ما ٌحتاجه ت
 (.9 :2005 السداد على أقساط دورٌة )بلتاجً،

ذا حدث أن ثمن السلعة للبنك، وإ ةقد نشأ على الشخص بسداد بقٌ اوهنا نلاحظ أن هناك التزام
للبنك، أو عدم دفع الثنٌن معاً  والأتعابتراجع الشخص فً الوعد، أي عدم دفع أصل مبلغ الدٌن )رأس المال( 

على البنك، والتً تقدر كنسبة مبوٌة  ) (Credit Risk)ابتمانٌة(، تنشأ مخاطرة 358 :2005 ،)الشاهد
  Hempele & Simanson, 1999: 60)) الموجودات على وفق الآتً أجمالًللموجودات الخطرة إلى 

 الموجودات الخطرة                            
   =         البتمانٌةالمخاطرة 

 أجمالً الموجودات                                  
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  (Musharaka)المشاركة  -ج

مع طالب التموٌل فً  البنكإلى المشاركة ، كأسلوب تموٌل ٌشترك بموجبه  الإسلامٌةتلجأ البنوك 
فبنسبة  تقدٌم المال اللازم لمشروع ما أو عملٌة ما ، وٌوزع الربح بٌنهما بحسب ما ٌتفق علٌه أما الخسارة

( .وتتعدد صور المشاركة حسب الصٌغة التً تحكم العقد، فقد تكون 48 :2005 )سحنون، تموٌل كل منهما
كمساهم ، وقد تكون ثابتة منتهٌة أي المشاركة فً ثابتة ومستمرة، أي المشاركة فً رأس مال الشركات 

نى أن ٌحل الشرٌك صفقة أو مشروع تنتهً بنهاٌته، كما تكون مشاركة متناقصة تنتهً بالتملك، بمعتموٌل 
بدفعات نقدٌة  كٌاً فً ملكٌة المشروع، وقد تكون المشاركة متغٌرة، حٌث ٌتم تموٌل الشرٌمحل البنك تدرٌج

البنك حصته من الأرباح المتحققة فً نهاٌة المدة ووفقاً للنتابج المالٌة للمشروع،  حسب احتٌاجه ثم ٌأخذ
 (.11 :2005وهذه المشاركة بدٌل شرعً عن التموٌل بالحساب الجاري المدٌن )بلتاجً ،

الحال فً صٌغ  ًوفق صٌغة المشاركة غٌر ثابت ومحدد كما هعلى ٌستنتج مما سبق أن الربح 
كرها، وإنما خاضع لمتغٌرات السوق فً المشاركة، والتً ٌمكن أن تؤدي إلى أنخفاض التموٌل التً تقدم ذ

. وهكذا فالبنك الذي تكون فٌه نسبة رأس المال  البنكأقٌام الموجودات قبل أن ٌتضرر مركز المودعٌن فً 
 بنكاس إلى كبٌرة فً أقٌام الموجودات بالقٌ انخفاضاتالممتلك إلى الموجودات أكبر ٌستطٌع الصمود أمام 

 Capital Risk وتقاس مخاطرة رأس المال أخر تكون فٌه نسبة رأس المال الممتلك إلى الموجودات أقل.

(CAR)  ًللبنك السلامً بالنسبة المبوٌة لرأس المال الممتلك إلى الموجودات وعلى النحو الآت:                                       
Hempele & Simanson, 1999: 68))  

  حق الملكٌة                             
   مخاطرة رأس المال =

 الموجودات                                                               
 

 الإسلامًتقوٌم عابد ومخاطر التموٌل  -3
مبادلة العابد  سلامً، ل ٌعنً بأن تقوٌمها قد أنجز مالم ٌتبعهأن قٌاس عابد ومخاطر التموٌل الإ

، لأنهما وجهان مختلفان لعملٌة واحدة تدعى للبنوكبالمخاطرة، والتً تعد الأساس لجمٌع النشاطات التشغٌلٌة 
، ومع ذلك فأن هذه الخطوة غٌر كافٌة لوحدها ولٌست ذات دللة مالم ٌقارن أداء  للبنوكالنسبً  الأداءتقوٌم 

 .((Jones, 1996: 719  (peers)الأنداد بأداء بنككل 
موضوع البحث، وتحدٌد الداء المتفوق من غٌره  البنوكوعلى ذلك ٌستخدم معامل الختلاف لتقوٌم اداء 

لربطه العابد بالمخاطر فً  البنكأن معامل الختلاف مقٌاس مركب لداء  اساسمن الداء المنخفض، على 
،  كان اوكلما كان معامل الختلاف كبٌر لأقصى عابد بأدنى مخاطرة، ودعٌنعملٌة التقوٌم، وٌعكس تفضٌل الم

، وبالعكس عندما ٌنخفض معامل اعابد الوحدة الواحدة من المخاطرة أقل ومن ثم ٌكون الداء منخفض
 (Peterson, 1974: 37)ٌكون فً وضع أفضل  البنكالختلاف، فان أداء 

 الآتٌة :وفق العلاقة على اً ترتٌباً نسبٌ بنكوبموجب معامل الختلاف ٌتم ترتٌب مؤشرات الداء لكل 
  (Nik Muhammad & Mokhtar, 2010: 4)                               

 Coefficient of variation (C. V) =  
R

S
    

 حٌث أن:
C. V  معامل الختلاف : 

S    )النحراف المعٌاري )ٌقٌس اجمالً المخاطر : 

R    متوسط معدل العابد المقدر بالعابد من الموجودات وحق الملكٌة : 
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 الدراسات السابقة: -4
 أوجهوتبٌان  ،تعٌن إبراز ما كتب عنها من دراسات سابقةٌ ،ٌن مستوى حل المشكلةسهدف تحب

تم تناول هذه الدراسات على أساس  ذلكوعلى  ،فً المجال الذي سلكته الدراسة الحالٌة والختلافالتشابه 
 ربها من المجال الموضوعً للمشكلة قٌد البحث وتصنٌفها على وفق الآتً:ق

 الدراسات العربٌة: -أ
 (:328-11: 2007،عبادة) دراسة )أول(

والخروج بمعاٌٌر أداء لها من  ،تهدف الدراسة إلً إبراز أهداف البنوك الإسلامٌة وعوامل نجاحها
تحدٌد مؤشرات لأداء المصرف  عن امكانٌة،  وتمثلت مشكلة البحث بالسؤال ،التً تنطلق منها دافالأهخلال 

تحدٌد معاٌٌر  امكانٌةووضع حل للمشكلة ٌنص على  ، الإسلامً قابلة للتعبٌر والمقارنة بٌن البنوك الإسلامٌة
واختبرت ، كل البنوك الإسلامٌةلأداء البنوك الإسلامٌة بحٌث ٌمكن تطبٌقها على اأو مؤشرات قابلة لقٌاس 

والبنك  ،)البنك الإسلامً الأردنً فرضٌة البحث على عٌنة من البنوك المتواجدة فً ثلاث دول وهً: الأردن
وبنك أبو ظبً  ،)بنك دبً الإسلامً اراتموالإ )بنك البحرٌن الإسلامً( والبحرٌن العربً الإسلامً(

 ،ون هذه البنوك رابدة فً العمل المصرفً الإسلامً فً بلدانهاك العٌنة اختبارالإسلامً( وبررت الدراسة 
( واستخدمت الدراسة 1999-2005وغطت مدة الدراسة السنوات ) ،متنوعة فً أنشطتها وحجمها وأنها

وانتهت إلً أن نسبة المشاركات  ،النسب المالٌة فً تحلٌل المؤشرات التً تؤثر فً أداء البنوك الإسلامٌة
أما فً بقٌة  ،بنك دبً الإسلامً ،وهً فً بنك واحد من العٌنة ،%(10لم تتجاوز) المرابحةإلً والمضاربات 

 ،منحنى التموٌل بالمرابحة افإن النسبة ضبٌلة جدا. وتوصلت أٌضا إلً أن بنوك العٌنة جمٌعها تنحو ،البنوك
 ل.وهذا ما ٌضعف مصداقٌتها أمام زبابنها وٌودي إلً تراجع مستوى أدابها فً المستقب

 (133-161: 2009 ،والدعمً ،دراسة )الشمري )ثانٌا(
وبنك  ،أجرٌت الدراسة بقصد توضٌح واقع العمل المصرفً فً كل من المصرف الأردنً الإسلامً

خاصة وإن عمل المصارف الإسلامٌة ٌواجه منافسة  ،الإسكان للتجارة والتموٌل من خلال التحلٌل والمقارنة
فابض  روإنها ل تستطٌع استثما ،ٌدٌة الداخلة فً الأسواق النقدٌة والمالٌةمتزاٌدة من قبل البنوك التقل

تنص على أن"تمارس المؤسسات  انتخبت فرضٌة ،ل هذه المشكلةحلو ،السٌولة لدٌها بالسرعة المناسبة
الإسلامٌة وبالتالً ٌمكن للبلدان  ،المالٌة الإسلامٌة دورا هاما فً التأثٌر على الحٌاة الإقتصادٌة والإجتماعٌة

على وجه التحدٌد تفعٌل هذا الدور عن طرٌق تنفٌذ بعض الخطوات اللازمة لمواكبة التطورات التً حدثت 
 على الصناعة المصرفٌة العالمٌة".

وبنك الإسكان  ،واستخدمت الدراسة معٌار صافً الربح للمقارنة والمفاضلة بٌن البنك الإسلامً الأردنً
 )بنك الإسكان( على البنك الإسلامً ( وأظهرت تفوق البنك التقلٌدي2000-2004للتجارة والتموٌل وللمدة)
 فً التأثٌر المباشر للنشاط القتصادي والجتماعً الأردنً. )البنك الإسلامً الأردنً(

 (144-127: 2010،دراسة )حنٌنً )ثالثا(
تً توفرها وظٌفة الملجأ تناولت الدراسة مشكلة عدم إستفادة المصارف الإسلامٌة من بعض الإمتٌازات ال

والقابمة على الفابدة المرفوضة من قبل المصارف الإسلامٌة.  ،الأخٌر فً الإقتراض من المصارف المركزٌة
 ،ٌم الحلول المؤقتة أو الدابمة لهادوتق ،وإظهار أهمٌتها وأبعادها ،وهدفت الدراسة الً التعرٌف بهذه المشكلة

وتقدٌم الدعم الكافً  ،دٌة بقبول وإحترام خصوصٌة المصارف الإسلامٌةوالضغط على النظم الإقتصادٌة التقلٌ
 وتحقٌق كل منهما لخططه وأهدافه. ،وبما ٌؤدي إلً تقلٌل الفجوة بٌن النظامٌن ،لها

الدراسة المنهج الوصفً فً تحدٌد وظٌفة الملجأ الأخٌر للإقتراض كما تنص علٌها قوانٌن  وإستخدمت
 طبق فً البنوك التجارٌة.وكما هو م ،المصرف المركزي

وقد توصلت الدراسة إلً حقٌقة عدم إستفادة البنوك الإسلامٌة من أدوات الرقابة التً ٌطبقها البنك 
وتم تقدٌم مجموعة حلول وبدابل تمكن  ،ل سٌما وظٌفة الملجأ الأخٌر منها ،المركزي على البنوك الإسلامٌة

ومن أبرز الحلول هو  ،تعارض ذلك مع أدبٌاتهاٌٌفة دون أن المصارف الإسلامٌة من الإستفادة من هذه الوظ
تقدٌم الملجأ الأخٌر للمصرف الإسلامً من البنك المركزي على أساس التموٌل بالمضاربة أو إعتبار هذه 

 أو تقدٌمها عن طرٌق صكوك إستثمارٌة إسلامٌة. ،الوظٌفة بمثابة قرض حسن للمصارف الإسلامٌة
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 (79 -197: 2010،ٌريدراسة )السرا )رابعا(
( 10أجرٌت هذه الدراسة فً عٌنة مكونة من جمٌع البنوك التجارٌة العاملة بالسعودٌة وعددها )

بهدف دراسة وتحلٌل العوامل الداخلٌة والخارجٌة التً تؤثر على ربحٌة  ،(1999 -2006وللمدة ) ،بنوك
كفاٌة رأس والسٌولة وخطر البتمان والبنك )حجم ـ وقد حددت الدراسة العوامل الداخلٌة ب ،البنوك السعودٌة

ومتغٌرات  ،سمات السوق[ـ والمتغٌرات الخارجٌة تتمثل ب ،وتوظٌف الأموال(والكفاءة التشغٌلٌة والمال 
 .]ونسبة الفابدة( ،والناتج المحلً ،معدل التضخم)  الإقتصاد الكلً

العوامل الداخلٌة والخارجٌة  من هذا المنطلق تتجسد مشكلة البحث فً محاولة التعرف على مختلف
رٌزها وصٌاغة إستراتٌجٌات لكٌفٌة عومن ثم العمل على ت ،وعلى كٌفٌة تأثٌرها فً ربحٌة البنوك ،وتحدٌدها

ٌوجد اثر ذو دللة  الأولى "ل: نٌتٌن ربٌسٌولمعالجة هذه المشكلة انتخبت الدراسة فرضٌت ،التعامل معها
توجد  "ل: والفرضٌة الثانٌة ،السعودٌة" البنوكلبنك على ربحٌة إحصابٌة للسمات والخصابص الداخلٌة ل

 فروق فً ربحٌة البنوك التجارٌة تعزى إلً خصابص الإقتصاد الكلً والضاعة البنكٌة السعودٌة.
-F) ونموذج الأثار الثابتة ،(P.R) المجمع والنحدار ،الإنحدار المتعدد ،الأسالٌب الإحصابٌة وباستخدام

E)، ثار العشوابٌةونموذج الأ، ( وإختبارF)، ( وإختبارLM)، (وإختبارHausman ًتوصلت الدراسة إل .)
ونسبة السٌولة النقدٌة ونسبة  ،وحجم البنك ،وجود علاقة طردٌة وذات دللة إحصابٌة بٌن الربحٌة من جهه

وتطور نسبة  نالبتماكما أثبتت الدراسة أن المتغٌرات المتعلقة بخطر  ،كفاٌة راس المال من جهه أخرى
 كل مؤشرات الربحٌة. فًولها أثر ضعٌف  ،غٌر دالة إحصابٌا البنوكوتطور نسبة الودابع بٌن  ،التضخم

  :ةالأجنبٌالدراسات  -ب
 (Turen, 1996: 3-14) دراسة )خامسا(

لة بأن البنوك الإسلامٌة أفضل بتستهدف الدراسة التشخٌص الكمً وعلى المستوى الجزبً للدعوة القا
بنك البحرٌن الإسلامً كدراسة حاله)نموذجا(  اختٌرالبنوك التقلٌدٌة، وقد من من سواها  وأكثر استقراراً  أداءً 

تحلٌل المالً لنسب ال هً: لبحث ثلاثة محاورتضمن التقوٌم مواصفات عابد ومخاطرة البنوك الإسلامٌة، و
البنك فً السوق المالً، وتحلٌل  العابد والمخاطرة لبنك البحرٌن الإسلامً، وتحلٌل عابد ومخاطرة سهم

إن بنك البحرٌن  ىلدراسة إلا( وتوصلت 1980  -1989) وللمدة  محفظة الأوراق المالٌة التً ٌدٌرها البنك
الإسلامً أتى بعابد أكبر وبمخاطرة أصغر بالمقارنة مع البنوك التقلٌدٌة الأخرى، كما أن تحلٌل المحفظة 

 أظهر إن أسهم بنك البحرٌن الإسلامً هً أفضل لتحقٌق التنوع فً المحفظة. الستثمارٌة
ن استخدام نتابج هذه الدراسة جزبٌا بوصفها تفسٌرا كمٌا للدعوة القابلة بأن مفهوم المشاركة ٌمكو

فً الأرباح الذي تعتمد علٌه البنوك الإسلامٌة قادر على تحقٌق ربحٌة أعلى ومخاطرة أقل بالمقارنة مع 
 بنوك التقلٌدٌة.ال

 (Bashir, 1999:1 -18دراسة ) )سادسا(
رأس المال،  ىجودات(، ومؤشرات الأداء)حق الملكٌة إلو)إجمالً المم رت الدراسة العلاقة بٌن الحجباخت

من البنوك اثنٌن  والعابد من الموجودات، والعابد من حق الملكٌة، والعابد من الودابع، وفابدة الودابع(، وفً
 ىحٌث قسمت مدة الدراسة إل، (1983-1993( وللسنوات )TIBS(،)FIBSفً السودان وهما ) الإسلامٌة

(، وباستخدام معامل الرتباط ومعامل النحدار FIBSفً بنك ) مددوأربعة  (،TIBSفً بنك ) مددثلاث 
ن الحجم ، وان العلاقة بٌم أن مقاٌٌس أداء البنوك تزداد بنسبة أقل من زٌادة الحج ىتوصلت الدراسة إل

 ٌة فً البنوك الإسلامٌة.بومؤشر المخاطرة كانت سل

 (Samad & Hassan, 2000: 1-15) دراسة )سابعا(
فً الربحٌة والسٌولة والمخاطرة  المتمثلالمالٌزي  الإسلامًالبنك  أداءمت هذه الدراسة الستكشافٌة ٌق

                     والأسالٌب الإحصابٌةوباستخدام النسب المالٌة  ،(1984-1997) وللمدة المالٌة مةوالملاء
(T test وF test،) تجهل  ( بنوك،8( من بنوك الدراسة البالغة عددها)%40-%70) أثبتت الدراسة أن

 ختبار التقٌٌم المناسب لأدابها.البنوك لمعرفة 
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 (,AGGarwal & Yousef 2008 :93  -119دراسة ) )ثامنا(
فً تموٌل البنوك الإسلامٌة لدول)باكستان، إٌران، السودان،  دمةالآلٌات المستخكشفت الدراسة 

( من تموٌلات التجارة 50وأكدت على أن )% (،1981-1994للمدة) مصر، السعودٌة، الأردن و مالٌزٌا(
، وأن البنوك الإسلامٌة الكبٌرة الحجم فً هذه الدول، تستخدم تموٌلات ةبالسلع تعتمد تموٌل المرابحة والإجار

 بحة القرٌبة من أدوات الدٌن التقلٌدٌة، أكثر من البنوك الإسلامٌة صغٌرة الحجم.المرا

 (Suyanto, 2008:1-11) دراسة )تاسعا(
  قارنت الدراسة بٌن البنوك الإسلامٌة)بنك معاملات اندونٌسٌا(، والبنوك التقلٌدٌة للمدة

وكذلك  مةوالملاء والمخاطرة، واعتمدت الدراسة مؤشرات مالٌة كالربحٌة والسٌولة،، (2000 -2004)
فً إثبات فرضٌات الدراسة،  (،F testو T testات )واختبار أسالٌب إحصابٌة كمعامل النحدار والرتباط،

"من المتوقع أن تكون نسبة السٌولة فً البنوك الإسلامٌة أعلى من السنوات  :الفرضٌة الأولى تنص حٌث
"أن تطور المجتمع المحلً ٌأخذ حٌزا كبٌرا من أعمال البنوك  :ٌةالماضٌة بسبب منحى التعلم، والفرضٌة الثان

الإسلامٌة مقارنة بالبنوك التقلٌدٌة، ووجدت الدراسة أن البنوك الإسلامٌة أكثر التزاما بتنمٌة المجتمع المحلً 
لٌدٌة، البنوك التق مما تقدمهأقل سٌولة ب، ولكن للمجتمع المحلً من خلال صٌغ التموٌل الإسلامً المقدمة 

 وأن مخاطرة أداء البنوك الإسلامٌة ل تظهر فروق ذات دللة إحصابٌة مقارنة بالبنوك التقلٌدٌة.

 مناقشة نتابج قٌاس وتقوٌم عابد ومخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً: -5
 :مناقشة نتابج قٌاس عابد ومخاطر صٌغ التموٌل الإسلامً -أ

همة كونها تمثل محصلة قرارات تشغٌلٌة ومالٌة للبنوك تعد مقاٌٌس العابد والمخاطر من المقاٌٌس الم
  للجهات المهتمة بها. والجدول ،وإظهار مدى جاذبٌتها الستثمارٌة ،الإسلامٌة فً تحقٌق العابد

موضوع الدراسة خلال مدة التحلٌل البالغة  البنوكٌبٌن نتابج قٌاس عابد ومخاطر تموٌلات  ،(2-4و) (4-1)
%( فً البنك العربً 35.1) أعلى متوسط هامش ربح كان أنذه النتابج وٌتضح من ه ،عشر سنوات

وعلى المعدل  ،%(9.6تفوق على متوسط هامش الربح فً البنك الإسلامً الأردنً بمقدار )والذي  ،الإسلامً
سلامً فً إستغلال على كفاءة إدارة البنك العربً الإوهذا ٌدلل  ،تقرٌبا %(5وبنحو ) ،ش الربحالعام لهام

 المتاحة لتولٌد العابد. موجوداتال
والبنك العربً الأردنً البنك الإسلامً تشابهه أداء ،نتابج قٌاس نسبة العابد من الموجودات وقد أشرت

مقارنة بالعابد من الموجودات فً البنك  ،تقرٌبا %(1) حٌث بلغت النسبة فً البنك العربً نحو ،تقرٌبا
الأردنً )توظٌف(الموجودات فً البنك الإسلامً  استخدامنسبة  إنٌعزز ذلك  وما ،%(0.8) الإسلامً البالغ

مقابل  ،الإسلامً  مره( فً البنك العرب2.5ً إذ بلغت نحو) ،كانت أٌضا متشابهةالإسلامً العربً البنك و
. ومعنى ذلك أن مره( 2.7مره( فً البنك الإسلامً وبالمقارنة بمعدل دوران الموجودات العام البالغ ) 2.8)

وتعكس النسب  ،نك العربً والإسلامً ٌتحملان مخاطر متزاٌدة لتحقٌق عابد من تشغٌل الموجوداتالب
ضعف قدرة البنك الأردنً والعربً على تحقٌق عابد من جمٌع الأموال المستثمرة سواء  ،المنخفضة فٌهما

على علاقات انعكس هذا الوضع أكانت مصدرها حقوق المساهمٌن أو ودابع المتعاملٌن والمستثمرٌن و
ومخاطرة رأس المال والتً كانت ضعٌفة ولٌست ذات  البتمانٌةبٌن العابد من الموجودات والمخاطرة  الرتباط

وفً البنك الإسلامً نحو  %(35وبمقدار ) البتمانٌةدللة إحصابٌة بٌن العابد على الموجودات والمخاطرة 
%( والفارق بٌنهما 6.9لبالغ )االإسلامً عربً المقارنة بالعابد من حق الملكٌة فً البنك ،%(12.12)
%( خلال مدة التحلٌل. وٌمكن 2.6وكان أعلى من المعدل العام للعابد من حق الملكٌة بنحو) ،%(تقرٌبا5)

البنك فً تحوٌل العابد المنخفض من الموجودات إلً  إمكانٌةهذا التفوق بالعابد فً البنك الإسلامً إلً  إرجاع
 فعلرا معدل رمؤش ٌلللربٌس فً التموٌلات الإسلامٌة بدوكون الودابع المصدر ا ،الملكٌةعابد مرتفع من حق 

 ،عنه فً البنك العربً ،تقرٌبا مرة(7كان أعلى من البنك العربً بمعدل) ،)كونه مضاعف( فً البنك الإسلامً
لمخاطرة سٌولة البنك  وبمخاطرة سٌولة متشابهة تقرٌبا ،مرة( 3.5بمقدار) الرفعوكذلك كان أعلى من المعدل 

%( 6وبالمقارنة مع المعدل العام لنسبة السٌولة البالغة ) ،تقرٌبا %(1.4العربً والفارق بٌنهما وصل إلً )
فً حٌن كانت هذه  ،%(46مخاطرة كانت ضعٌفة وبنحو )الحق الملكٌة ومن ومع أن العلاقة بٌن العابد 

 (،4-4الإسلامً، وكما بٌنهما الجدول ) ًالعلاقة ضعٌفة وغٌر دالة إحصابٌا فً البنك العرب
( 3-4)، (4-4،) (5-4)، (6-4) 
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ومع المعدل العام ٌشٌر إلً أن هذه البنوك  ،تقارب متوسط نسبة السٌولة فً البنك الإسلامً والعربً أن

أعلى الذي وضعت فٌه نسبة  ،وبنسبة أكبر فً البنك الإسلامً الأردنً ،تواجه سحوبات من الودابع والنقدٌة
%( تقرٌبا خلال مدة 7) ىحتى وصل متوسط نسبة رأس المال فٌه إل ،من رأس المال فً تموٌلات إسلامٌة

من متطلبات  أكثروهً  ،%(14مقارنة بالنسبة المتحفظة من رأس المال فً البنك العربً البالغة )،التحلٌل
وهذا ما أثر فً نسبة  %(.2)البنك المركزي الأردنً بنحو تمتطلباوأكثر من  ،%(6) ( وبنحو2) بازل

( تقرٌبا فً البنك العربً %2( و)%14) وحق الملكٌة بمقدار مخاطرة رأس المال فً العابد من الموجودات
( %4 .0و) ( للعابد من الموجودات،%23ألإسلامً ، بٌنما كانت نسبة التأثٌر فً بنك الأردن الإسلامً نحو)

 فً العابد من حق الملكٌة.
كانت على حساب نسبة العابد من الموجودات ومن حق  ،السلامً تحفظة للبنك العربًالسٌاسة المأن 

بدلٌل أن أعلى   خلال سنوات التحلٌلوالتً كانت متدنٌة جدا  (،4-2( و)4-1كما ٌتضح من الجدول ) ،الملكٌة
حق  ابد منعلل( تقرٌبا %15و) ( لمخاطرة السٌولة فً العابد من الموجودات،%33( كانت )R2نسبة تأثٌر)

(، %2فً البنك العربً ألإسلامً مقارنة بمخاطرة سٌولة البنك الأردن الإسلامً  والتً بلغت نحو ) الملكٌة
 ( فً العابد من حق الملكٌة.%21للعابد من الموجودات و)

وٌستدل من نسبة تأثٌر المخاطرة الإتمانٌة فً العابد من الموجودات وحق الملكٌه والتً كانت على 
( تقرٌبا فً البنك %4و) (،%12) ونحو الإسلامً،( تقرٌبا فً بنك الأردن %2و) (،%14ً نحو )التوال

العربً الإسلامً. أن توسع هذه البنوك بتموٌلات المضاربة،المشاركة،وفً تموٌل ذمم وبٌوع مؤجلة من 
تعرضها للمخاطر،  المرابحة،والإستصناع ،والإجارة كان من الوداع ونقدٌة البنوك،وبضمانات لتتناسب وحجم

للموجودات  استخدامها)حسب نظرٌات الأستثمار( من متوسط  والتً من المفترض أن تعطً عابد أعلى
( تقرٌبا من الموجودات،وبمتوسط عابد من حق الملكٌة %1) ، وبمتوسط عابد بلغ( تقرٌبا%6) والبالغة نحو

( تقرٌبا فً %3تخدام الموجودات البالغ )( تقرٌبا فً بنك الأردن الإسلامً، مقارنة بمتوسط أس%12) بلغ
( تقرٌبا وبمتوسط عابد من حق %1) البنك العربً الإسلامٌن، وبمتوسط عابد من الموجودات بلغ نحو

 (.%7الملكٌة بلغ )
المخاطرة البتمانٌة غٌر المعنوٌة بٌن  الرتباطعلاقات (،(4-6 4-4)(4-5) ) ،(4-3) وٌظهر الجدول

 ةتتحرك نظامٌا مع حجم تعرضها للمخاطر الملكٌة والتً تشٌر الى أن هذه العوابد لوالعابد من حق للبنك 
وإن نتوٌع هذه التموٌلات والذمم المؤجلة جغرافٌا وتوزٌعا قطاعٌا  ،تتحرك بدرجات متفاوتة وإنما، البتمانٌة

  .كفءغٌر 
ر المنفق من قبل البنك العربً كفاءة الدٌنا ،(4-2و) (4-1 بج الفعالٌة التشغٌلٌة فً الجدول)اوتحدد نت

وبالمقارنة مع كفاءة الإنفاق فً البنك الأردنً التً  ،تقرٌبا %(48) والتً بلغت نحو ،إلً مجموع إٌراداته
ومع ذلك فإن البنك الإسلامً حقق معدل عابد من حق الملكٌة أكثر من العابد  ،تقرٌبا %(62وصلت إلً )

وتبرٌر ذلك أن البنك الإسلامً ٌوجه أنفاقه  ،تقرٌبا %(5بً وبنسبة )المتحقق من حق الملكٌة فً البنك العر
  فً موجودات استثمارٌة ذات عوابد أعلى من البنك العربً.
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  نتابج قٌاس عابد ومخاطر صٌغ التموٌل فً البنك العربً: (4-1جدول )

س
ٌا
مق

 ال
ع
نو

 

 السنوات

 المتوسط 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
المعدل 

مقاٌٌس العابد  العام
 والمخاطر

بد
عا

 ال
س

ٌٌ
قا

م
 

 هامش الربح
% 

45.5 41.0 30.2 30.5 22.5 33.4 45.1 45.2 40.1 16.6 35.1 30.3 

أستخدام 
 الموجودات%

3.5 2.2 1.2 1.7 1.6 2.2 3.1 4.0 2.2 1.5 2.5 2.7 

العابد من 
 %الموجودات

1.6 1.1 0.6 0.5 0.4 1.0 1.4 1.2 0.2 0.2 0.25 0.2 

مضاعف 
 الرفع
 مرة

4.4 5.6 6.7 7.2 2.0 7.1 2.2 2.0 2.7 2.2 7.5 10.2 

العابد من حق 
 % الملكٌة

6.2 6.3 3.2 4.0 2.2 6.2 12.7 14.7 2.4 2.2 6.2 2.5 

الفعالٌة 
 التشغٌلٌة

37.73 43.74 54.25 52.63 63.76 46.41 30.73 32.14 41.77 71.72 47.55 55 

طر
خا

لم
 ا
س

ٌٌ
قا

م
 

مخاطر 
 السٌولة%

6.5 7.4 4.2 3.2 6.7 5.7 4.2 6.2 5.2 3.2 5.6 6.22 

المخاطرة 
 البتمانٌة%

55.2 51.2 51.4 50.6 54.6 57.2 57.2 52.1 63.7 22.4 52.0 61.22 

مخاطر رأس 
 المال%

22.2 12.0 15.0 12.7 12.5 14.0 10.2 12.5 10.2 11.3 14.0 10.6 

 
 نتابج قٌاس عابد ومخاطر صٌغ التموٌل فً البنك السلامً الردنً : (4-2) جدول

ع 
نو

س
ٌا
مق

ال
 

 السنوات 

 المتوسط 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
المعدل 

مقاٌٌس العابد       العام
 والمخاطر  

بد
عا

 ال
س

ٌٌ
قا

م
 

 % هامش الربح
12.1 6.02 10.2 15.3 15.2 35.2 35.7 40.7 42.1 41.1 25.50 30.3 

 الموجودات% استخدام
2.6 2.3 2.3 2.1 1.2 2.2 3.0 3.6 4.5 3.1 5.21 2.7 

العابد من 
 0.2 0.2 1.3 1.2 1.4 1.1 1.0 0.3 0.3 0.3 0.1 0.3 %الموجودات

 مضاعف الرفع
 10.2 14.32 12.35 11.42 11.27 12.62 12.34 12.24 17.12 14.34 13.24 12.02 مرة

العابد من حق 
 2.5 12.12 15.2 21.2 17.2 13.4 12.2 12.4 5.6 3.6 1.2 3.7 الملكٌة%

 الفعالٌة التشغٌلٌة
21.27 21.45 23.22 75.72 76.22 47.11 46.02 32.52 40.03 42.62 62.41 55.0 

طر
خا

لم
 ا
س

ٌٌ
قا

م
 

 مخاطر السٌولة
% 2.0 5.2 2.1 7.4 6.2 5.1 7.6 6.2 7.0 6.6 6.27 6.22 

 المخاطرة البتمانٌة%
67.2 66.2 66.7 56.0 55.2 57.2 62.2 66.2 70.2 65.2 63.55 61.22 

 مخاطر رأس المال%
2.3 7.6 7.0 5.2 5.2 5.2 7.2 2.4 2.7 2.1 7.22 10.6 
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 مناقشة نتابج تقوٌم عابد ومخاطر صٌغ التموٌل السلامً: -ب
العابد والمخاطرة فً مؤشر واحد لوصف النتابج ومن ثم تقوٌمها المصارف،  أداءٌدمج معامل تقوٌم 

أداء البنك  اختلاف(، ٌظهر 4-6و) ،(4-5أحد البنوك وتفضٌله )ترجٌحه( على البنك الأخر، والجدول ) لختٌار
نسبٌاً  الأردنً الإسلامًخلال مدة التحلٌل، حٌث تفوق البنك  الإسلامًعن أداء البنك العربً  الإسلامً

 /CRR) تمانٌة بعابد أكبر من حق الملكٌة( وبادل المخاطرة البC.V الختلافجب معامل التفضٌل )بمو

ROA) ٌ( وحدة، وكذلك بادل مخاطرة السٌولة بعابد أكبر من حق الملكٌة5.2بلغ )ل (LQR/ RQE) ،
 /CAR)ت (، وأٌضاً بادل مخاطرة رأس المال بعابد أكبر من الموجودا0.6وبنحو نصف وحدة تقرٌباً )

RQA) وحدة. (0.6)بمقدار 
فً المخاطرة البتمانٌة إلى العابد من  الإسلامًعلى البنك العربً  الأردنً الإسلامًولم ٌتفوق البنك 

الموجودات، وفً مخاطرة السٌولة إلى العابد من الموجودات، وبادل مخاطرتهما بعدد أقل من وحدات العابد 
 ( على التوالً.8.7( و)79.4بلغت )
 الأردنً الإسلامًإلى أن البنك قد حقق تفوق على البنك  الإسلامًتكشف نتابج تقوٌم أداء البنك العربً و
( وحدة لمخاطرة 5.9( وحدة عند مبادلة المخاطرة البتمانٌة بالعابد من الموجودات وبنحو )62.1) بمقدار

لٌة من التحفظ فً متانة رأس المال، السٌولة بالعابد من الموجودات، وهذه نتٌجة منطقٌة طبقاً للنسب العا
، رغم تفاوتها من حٌث امتلاك قٌم متدنٌة الأردنً الإسلامًوعدم التوسع فً صٌغ التموٌل مقارنة بالبنك 

              خلال سنوات التحلٌل، وكما مبٌن فً تحلٌل علاقات الرتباط فً الجدول اختلافهالمتغٌرات معامل 
 تً تشٌر إلى عدم أهمٌة العلاقات الضعٌفة بٌنهما إحصابٌاً وبمستوى ثقةوال( 6-4 ،5-4 ،4-4 ،3-4)
وتوزٌع  اقض فرضٌة البحث نظرٌاً والسبب فً ذلك ضعف تنوٌع النشاط الستثماريٌن وهذا ( ،95%)

وهذا ما أثر فً . لعربً الإسلامً الدولًبنك الأردنً الإسلامً والبنك اجغرافٌا وقطاعٌا  فً الالمخاطر 
R) مقاٌٌس تقوٌمها، بدلٌل أن معامل التحدٌد تفاوت

( بٌن المخاطرة %14) بلغ (،4-3) فً الجدول (،2
والعابد من الموجودات، وكان متدنٌا جدا بٌن مخاطرة السٌولة وبٌن العابد من الموجودات حٌث  البتمانٌة

 (. %23كان ) ( ،أما بٌن مخاطرة رأس المال وبٌن العابد من الموجودات فقد%2.3وصل الى نحو )
 ومخاطرة السٌولة، ومخاطرة رأس المال فً الجدول  ،البتمانٌةوتشٌر نتابج العلاقة بٌن المخاطرة 

 ( على التوالً.%0.4و) ،(%21.4و) (،%1.7) (، الى ضعفها وعدم معنوٌتها حٌث وصلت الى نحو4-4)
والعابد  العابد من الموجودات،وٌستنتج من تدنً نسب التفسٌر بٌن أنواع مخاطر صٌغ التموٌلات وكل من 

 ،والبنك العربً الإسلامً الإسلامً من حق الملكٌة الى أن هناك مخاطر غٌر معروفة لدى مدراء بنك الأردن
 دولـا ٌبنهما الجـق الملكٌة كمـودات وحـد من الموجـر مجتمعتا فً العابـذه المخاطـا ٌعزز ذلك ضعف هـومم

( إلى نسب متدنٌة بل كانت سالبة فً معظمها، وهذا ما أثر فً βة )( إذ وصلت قٌم6-4، 4-4،5-4، 3-4)
 .تفاوت مقاٌٌس تقٌٌمها 

( عدم أهمٌة ومساهمة العلاقات الضعٌفة التاثٌر نسبٌاً بٌن العابد من 4-6، 4-5وٌظهر الجدو ل )
عربً السلامً  الموجودات وحق الملكٌة وبٌن أنواع مخاطر صٌغ التوٌل فً ابنك الأردن الأسلامً والبنك ال

(، وهذا ما ٌناقض فرضٌة البحث نظرٌاً وٌعود السبب إلى ضعف تنوٌع النشاط %95وبمستوى ثقة )
 .الستثماري وتوزٌع المخاطر جغرافٌاً وقطاعٌاً فً بنك الأردن الأسلامً والبنك العربً الأسلامً
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فً البنك وٌل السلامً ومخاطر التم (ROA)العلاقة بٌن العابد من الموجودات : (4-3جدول )
 العربً الأسلامً الدولً باستخدام النحدار البسٌط 

sig β F T R
2
 R المتغٌر المستقل 

.322 -.016 1.114 -1.056 .122 .350 CRRالمخاطرة الإبتمانٌة : 

.081 .231 1.985 1.996 .333 .577 LQRمخاطرة  السٌولة: 

.282 .052 1.329 1.153 .142 .377 CARطرة رأس المال: مخا 
 *significant if sig ≤ 0.05 

ومخاطر التموٌل السلامً فً البنك  (ROQ)العلاقة بٌن العابد من من حق الملكٌة : (4 –4جدول )
 باستخدام النحدار البسٌط  الدولً الإسلامًالعربً 

sig β F T R
2
 R المتغٌر المستقل 

.596 -.069 .304 -.552 .037 .191 CRRة الإبتمانٌة: المخاطر 

.277 1.179 1.358 1.165 .145 .381 LQR: مخاطرة  السٌولة 

.724 -.137 .134 -.366 .016 .128  CARمخاطرة رأس المال : 

 *significant if sig ≤ 0.05 

 
ومخاطر التموٌل السلامً فً بنك الأردن  (ROA)العلاقة بٌن العابد من الموجودات : (4-5جدول )

 دام النحدار البسٌطباستخ الأسلامً

sig β F T R
2
 R المتغٌر المستقل 

.281 .045 1.336 1.156 .143 .378 CRRالمخاطرة الإبتمانٌة : 

.674 -.082 .190 -.436 .023 .152 LQRمخاطرة  السٌولة: 

.160 .220 2.394 1.547 .230 .480  CARمخاطرة رأس المال : 
 *significant if sig ≤ 0.05 

ومخاطر التموٌل السلامً فً بنك  (ROQ)العلاقة بٌن العابد من من حق الملكٌة : (6 –4جدول )
 الأردن الأسلامً باستخدام النحدار البسٌط 

sig β F T R
2
 R المتغٌر المستقل 

.716 -.193 .142 -.377 .017 .132 CRRالمخاطرة الإبتمانٌة : 

.178 -3.094 2.183 -1.478 .214 .463 LQR  السٌولة:مخاطرة 

.863 -.358 .032 -.179 .004 .063  CARمخاطرة رأس المال : 

 
 نتابج تقوٌم عابد ومخاطرة التموٌل  فً البنك السلامً الردنً: (4-7جدول )

CAR/ROE CAR/ROA LQR /ROE LQR/ROE CRR/ROE CRR/ROA 
 المخاطرة إلى العابد 

 معامل الختلاف

0.6* *9.0 0.6* 8.7 5.2* 79.4 C.V 

6 2 5 3 4 1 C.V Rank 

 * التفوق على إداء البنك الآخر         
 نتابج تقوٌم عابد ومخاطرة التموٌل  فً البنك العربً السلامً الدولً: (4-8جدول )

CAR/ROE CAR/ROA LQR /ROE LQR/ROE CRR/ROE CRR/ROA 
 المخاطرة إلى العابد 

 معامل الختلاف

2.0 14.7 0.8 5.9 * 8.6 62.1* C.V 

5 2 6 4 3 1 C.V Rank 
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 : الاستنتاجات والتىصياترابعا
 ٌمكن تلخٌص أهم التفاصٌل التً قدمت وبرهنت علمٌاً فً محاور الدراسة وكالآتً :

 الاستنتاجات: -أ
( للعلاقات الضعٌفة وغٌر R2عدم انحٌاز مقاٌٌس العابد لصالح مخاطرتها،بدلٌل أن أعلى نسبة تأثٌر) .1

لأسلامً بٌن مخاطرة ( تقرٌبا فً البنك العربً ا%23(، وبمساهمة مقدارها )%33.3المعنوٌة كانت )
وصلت فٌة حٌث السٌوله والعابد من الموجودات، وهذا ٌتفق مع السٌاسة الستثمارٌة المتحفظة للبنك، 

 (.%7(، مقارنة بالبنك الإسلامً الأردنً البالغة )%14رأس المال الى نحو) نسبة

نخفاض نسبة تأثٌر ومساهمة مخاطر التموٌلات الإسلامٌة فً عابد البنك العربً الإسلامً أدى الى أ .2
( من المؤشرات 2قٌم ) ٌضخفت أل منلإسلامً اتفاوت مقاٌٌس تقوٌمها، حٌث لم ٌتمكن البنك العربً 

ات من ( مؤشر4مقارنة ببنك الأردن الإسلامً الذي خفض قٌم )التً ترجح العابد بالمخاطرة، 
 مؤشرات. 6بٌن)

الأردن الإسلامً خلال مدة البحث، وبالرغم من تعرضه الى مخاطر أرتفاع قٌم معظم مفاٌٌس عابد البنك  .3
تموٌلات منخفظة نسبٌا مقارنة بمخاطر تموٌلات البنك العربً الإسلامً. والسبب هو تنوٌع تموٌلات البنك 

 الإسلامٌة جغرافٌا وقطاعٌا.

 

 التىصيات -ب
سلامٌة بتطوٌر مقاٌٌس جدٌدة لإدارة المخاطر التً تواجهها، وبما ٌتناسب مع طبٌعة تعقٌد بنوك الإقٌام ال .1

التقلٌدٌة التً  البنوكمنتجاتها وزٌادة مخاطر التزامها بالشرٌعة، وبدلً من العتماد على مقاٌٌس مخاطر 
 ٌختلف هٌكل مخاطر عملٌانها.

هم خبرة شرعٌة واقتصادٌة للتأكد من أن كل عملٌات البنك سلامٌة لضرورة تواجد خبراء فً البنوك الإ .2
أهتمام سلامٌة، ومما ٌعزز القدرة التنافسٌة لهذه البنوك فً ضوء ه الستثمارٌة مطابقة للشرٌعة الإوأدوات

 سلامٌة.العالم بمنتجات البنوك الإ

مع رباح والخسابر وتتوافق الأردنً بإصدار أوراق مالٌة تعتمد مبدأ المشاركة فً الأ البنك المركزيقٌام  .3
وتقوٌم مدى التزام البنوك  مً.سلاة ومرونة أكبر للقطاع المصرفً الإ، لتوفٌر سٌولالإسلامٌةالشرٌعة 

 الإدارٌة الرشٌدة. والإجراءاتسلامٌة بمبادئ الشرٌعة الإ

ٌمر بها  وحسب المرحلة التًالودابع بصفتها مضاربة  ها مننسبة أرباحسلامٌة تخفٌض على البنوك الإ .4
 .ابهدف تحفٌز المودعٌن على أبقاء ودابعهم او زٌادته القتصاد الوطنً
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 المصادر

 أولً: المصادر العربٌة
 . النشرات والوثابق الرسمٌةأ 
 ( 2009-2000. البنك الإسلامً الأردنً، التقارٌر السنوٌة )1
 ( 2000-2009نوٌة ). البنك العربً الإسلامً الدولً، التقارٌر الس2
 

 ب . الكتب 
 .عمان: المعهد العربً للدراسات المصرفٌة،موارد المصرف أسس تشغٌل(، 1989الشماع، خلٌل ) .5
والعلاقة مع المصارف المركزٌة  المخاطر،إدارة  العملٌات، الإسلامٌة:المصارف  (،2005) أحمد، سفر .6

 العربٌة.اتحاد المصارف  بٌروت: والتقلٌدٌة،
فً تعببة الموارد فً البلدان العربٌة، بٌروت: اتحاد  الإسلامٌة(، دور الصٌرفة 2005ٌر )، سمالشاهد .7

 المصارف العربٌة. 

 

 ج . الدورٌات 
سلامٌة فً ظل التطورات النقدٌة (، دور المصارف الإ2009الشمري، هاشم، والدعمً، عباس ) .2

 (.2(، ع )29، مج )العربٌة للإدارةمجلة الالإلكترونٌة، 

، محددات الربحٌة فً البنوك التجارٌة السعودٌة، المجلة العربٌة (2010)ٌري، سمٌر عبد الرزاق السرا  .2
 .(1(، ع )30للإدارة، مج )

  .(335) ع ،بٌروت ،(2008) إتحاد المصارف العربٌة .10

)المشكلة، الأبعاد،  الأخٌر والمصارف الإسلامٌة القتراض(، خٌارات 2010، محمد وجٌه )حنٌنً   .11
 (. 1(، ع )37مجلة دراسات العلوم الإدارٌة، مج ) الحلول(،

النظام المصرفً الجزابري على العمل المصرفً  انفتاح(، مبررات وآلٌات 2008سحنون، محمود )  .12
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Measure and evaluate the  return and risk formulas of Islamic 

Finance : Empirical study of the state of Jordan Islamic Bank and 

Islamic Arab International Bank 

 

Abstract 
        The study aims to measure and evaluate the return and the risk formulas of 

Islamic finance of Jordan during the period (2000 – 2009) according of 

increasing  importance of these banks in recent and coming years to face 

challenges to maximize returns and minimize risks through financing with  

Islamic formula to investigate of existence statistical significant  relationship 

between returns and risking Islamic bank , has been use of financial other 

statistical  measurement. Measuring return and risk of Islamic banks have not 

been widely considered ,except in few descriptive studies . The controversy 

among academic and professionals about hot to measure and evaluate a 

comprehensive performance of Islamic banks is a continuous phenomenon . This 

is the core problem of this research , which has its proposed solution related with 

the hypothesis that “ there is a significant relationship between risk and return 

of Islamic financing , which in turn will effects its valuation measures”.     

The study proved the existence of some positive weak and insignificant relation 

between return and risk of bank that the study taking another some of negative 

weak relation, the result didn't appear large statistical significant relation 

between return and risk of banks that financing with different Islamic formula. 

Many recommendations have thrown , the most important one is the necessity of 

developing new measures for managing risks of Islamic banks instead of the 

traditional ones.    

 

Key Words :Islamic Financing, Islamic Financing Risk, Islamic Financing 

Return  

 
 


