
الازمة المانية انعالمية نعاو المصارف الاسلامية وقذرتها عهً تجاوز 
 ( -حانة دراسية  -)مصرف دبٍ الاسلامٍ  8002

   
 اركان بدران صبرالباحث             أ . م . د نهاد عبد الكرٌم العبٌدي 

 جامعة بغداد -كلٌة الادارة والاقتصاد -الاقتصاد قسم

 
 المهخص

ة الاسلاممٌة فلاً انونلاة الاةٌلارة باعلات الانتللاار الواسلاا لهلاا واللااي تجلااوز اللادوت تزاٌدت اهمٌة الصٌرف
الاسممٌة الى الدوت الغٌر اسممٌة وبالاةص فً اوربا والولاٌلاات المتحلادةو وقلاد اكتسلابت هلاام الاهمٌلاة برٌ هلاا 

عدٌد من البلدان جنبا . هاا وتعمت المصارف الاسممٌة فً ال8002المما فً فترة الازمة المالٌة العالمٌة لعام 
الى جنب ما المصارف الت لٌدٌة الامر الاي ٌعنً ان تتعرض المصارف الاسممٌة لمجموعة من المةاطر التً 

علٌلا  فلاان مسلاؤلة تلاؤ ر  تتعرض لها المصارف الاةرى التً تلكت النسبة الاكبر من النظام المصرفً العلاالمً و
علادة اتجاهلاات منهلاا ملاا ٌلارتبط بممارسلاة المصلاارف الاسلاممٌة المصارف الاسممٌة من عدم  بالازمة قلاد ٌاةلاا 

انلطتها المصرفٌة فً بٌئة اقتصادٌة ملتركة ومنها ما ٌلارتبط  بمحاكلااة اسلاالٌب الاسلات مار والتموٌلات لانللاطة 
المصارف الت لٌدٌة عن طرٌق الابتعاد علان مبادياالللارٌعة الاسلاممٌة.لالق ف لاد جلااا هلادف البحلاث فلاً تسلالٌط 

ٌة التعامت فً ظت نظام الصٌرفة الاسممٌة ومن ةمت فاعلٌتها فً تجاوز الازمة المالٌة العالمٌة الضوا على آل
و وكالق فاعلٌتها فً استةدام اموالها بالطرٌ ة التً ت لت ملان درجلاة المةلااطرة الناجملاة علان علادم  8002لعام 

سلالاة الاطلالاار النظلالاري للصلالاٌرفة الاسلالات رار الملالاالًومن ةلالامت تضلالامن البحلالاث  م لالاة مباحلالاث تنلالااوت الاوت منهلالاا درا
املاا  و 8002العالمٌلاة لعلاام  الاسممٌةو واهتم المبحث ال انً بدراسة الاطار المااهٌمً والسببً لمزمة المالٌة

 .8002المبحث ال الث ف د اهتم بتحلٌت مدى تا ر مصرف دبً الاسممً بالازمة المالٌة لعام 
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 المقذمة
ةو وان لم ٌكن ٌعد موضوع الصٌرفة الاسممٌة من الموضوعات الحدٌ ة فً العلوم المالٌة والمصرفٌ

ظهور هاا النوع من العلوم المصرفٌة قد اتسم  وعلى الرغم من انكالق بالنسبة لعلوم الا   واللرٌعة. 
بالتل ائٌة والتدرج البطًا فً ال رن الماضًو الا أن  الٌوم ٌتسم بالت دم السرٌا  واللموت فً التطبٌق 

 انتلارماهمهاو  وك ٌرةة المتزاٌدة باعت عوامت والتطور فً الادواتو وقد ظهرت اهمٌة الصٌرفة الاسممٌ
الواسا فً العالمٌن العربً الاسممً والغربًو وزٌادة الاهتمام بالاكر العربً الاسممً ومن  الاكر 

 .الاقتصادي المصرفً الاسممً
وتمتلق الصٌرفة الاسممٌة ةصوصٌة فً العمت المصرفً تةتلف عما هً علٌ  فً الانظمة المصرفٌة 

وهام الةصوصٌة مبنٌة على اسس وقواعد اللرٌعة الاسممٌة من ناحٌة الحصوت على الاموات  ةرى والا
وآلٌة التعامت ما هام الاموات واستةدامها بالصٌغ المةتلاة لمست مار والتموٌت الاسممٌٌن فضم عن ان 

مر الاي ٌستوجب من هام الا ق التلاركٌة فً الربح والةسارةوائتعاملها ما هام الاموات مبنً على الطر
المصارف الاةا بادوات التحوط للةسائر الناجمة عن انلطة الاست مار والتموٌت بهدف الحد من المةاطر 

ن ممارسة انلطتها المصرفٌةو بالاضافة الى الق لكون المصارف الاسممٌة تعمت فً بٌئة عالناجمة 
ٌعنً ان تتعرض المصارف الاسممٌة لمجموعة  فان الق اقتصادٌة ملتركة الى جانب المصارف الت لٌدٌةو

لالق  من المةاطر التً تتعرض لها المصارف الاةرى التً تلكت النسبة الاكبر من النظام المصرفً العالمً و
فان مسؤلة تؤ ر المصارف الاسممٌة بؤزمات او مةاطر المصارف الاةرى ٌعد امرا متوقعا فً ظت الاقتصاد 

ةمت الق فان مسالة التا ر بازمات النظام المصرفً الت لٌدي قد تكون من ةمت ومن  العالمً المعولم و
او ان تا رها ناتج عن محاكاة اسالٌب الاست مار  ممارسة انلطتها المصرفٌة فً بٌئة اقتصادٌة ملتركةو

ا كانت لالق فان الحكم فٌما اا وبالتالً امكانٌة تعرضها لناس الازمات و والتموٌت للمصارف الت لٌدٌةو
ام لا و قد ٌاةا عدة اتجاهاتو منها ما  (8002)المصارف الاسممٌة قد تؤ رت بالازمة المالٌة العالمٌة لعام 

ٌرتبط بآلٌة تعامت المصارف الاسممٌة ما مصادر الاموات الحاصلة علٌها بالطرٌ ة التً تجنبها حالات التع ر 
والتموٌت لانلطة المصارف الت لٌدٌة  عن طرٌق الابتعاد  المالًو ومنها ما ٌرتبط بمحاكاة اسالٌب الاست مار

ومنها ما ٌرتبط بالاقتصاد  وفق قواعد اللرٌعة الاسممٌةوعلى عن اسس ومبادىا العمت المصرفً الاسممً 
العالمً المعولم من ةمت عالمٌة اغلب الانلطة المصرفٌة فً العالم بحكم ارتباطاتها الةارجٌةو او بحكم 

 فً الاقتصاد العالمً .ناسها لاسواق المالٌة تعاملها با

 اهمية انبحث 
تنبا اهمٌة البحث من معرفة الكٌاٌة التً ٌتم من ةملها التعامت ما مدةمت ومةرجات الصٌرفة 

فضم عن  الاسممٌة بالطرٌ ة التً تمنا تؤ رها بحالات عدم الاست رار المالً الناجمة عن الازمات المالٌةو
مةاطرة الناجمة عن ممارسة انلطتها المصرفٌة فً بٌئة اقتصادٌة ملتركة ما الانظمة تةاٌض درجة ال

 المصرفٌة الاةرى .

 مشكهة انبحث  
تكمن ملكلة البحث  فً تبٌان مدى قدرة المصارف الاسممٌة لمستجابة لتغٌرات الاقتصاد العالمً 

 . ( 8002)لعالمٌة لعام المتم لة بحالات عدم الاست رار المالً جراا الازمة المالٌة ا
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 فرضية انبحث 
 فًكان تا ٌرها محدودا  8002ٌنطلق البحث من فرضٌة ماادها ان الازمة المالٌة العالمٌة لعام 

 تجاوز م ت هام الازمات . علىالامر الاي ٌعكس مدى قدرة هام المصارف  الصٌرفة الاسممٌة و

  هذف انبحث 
من ةمت فاعلٌتها  التعامت فً ظت نظام الصٌرفة الاسممٌةو على آلٌة ٌهدف البحث الى تسلٌط الضوا
و وكالق فاعلٌتها فً استةدام اموالها بالطرٌ ة التً ت لت من  8002فً تجاوز الازمة المالٌة العامٌة لعام 

 درجة المةاطرة الناجمة عن عدم الاست رار المالً .

 منهجية انبحث 
فٌما ٌتعلق بالجزا النظري للدراسة المتم ت بالاطار  اعتمد البحث على المنهج التحلٌلً الوصاً

النظري للصٌرفة الاسممٌة والاطار المااهٌمً والسببً لمزمة المالٌة واما فٌما ٌةص الجزا العملً من 
 الدراسة ف د اعتمد على منهج التحلٌت الاست رائً لبٌانات مصرف دبً الاسممً كحالة دراسٌة .

 نظرٌ نهصيرفة الاسلاميةالاطار ان/ الاولبحث الم
 اولا : نلؤة المصارف الاسممٌة

على الرغم من ان تاسٌس المصارف الاسممٌة لم ٌصبح واقعا الا فً ع د الستٌنات من ال رن 
ٌعنً ان النلاطات المصرفٌة لم تكن موجودة فً تارٌخ الاسممو بت ان هام النلاطات  الماضًو الا ان الق لا

تطور النظام الاقتصادي الاسممً. وفً هاا المجات ٌمكن ان  مراحتالاسمم وةمت وجدت منا بداٌات ظهور 
 هًمراحت ن سم المراحت التً مرت بها المصارف الاسممٌة من حٌث نلؤتها التارٌةٌة وتطورها الى  مث 

(9): 
مكة حتى نهاٌة  : بدأت منا السنوات الاولى لظهور الاسممو عندما ولد لاوت مرة فً مدٌنةالمرحلة الاولى

 فترة الةلااا الرالدٌن. 
( هو مصداقٌة ولرف باعادة اموالهمو وقد كان النبً محمد ) يوكان مودعو الاموات ٌةتارون الةاصاً او

الناس وقد كان الكاٌت لاٌداعات الالةاص الاةرٌن حتى هجرت  من  بٌناللةص المعروف بنزاهت  وامانت  
( بؤعادة كت ( قبت هجرت  الى المدٌنة من الامام علً )النبً محمد ) مكة الى المدٌنةو حٌث طلب عندئا

و وكان الهدف من اٌداع هام الاموات هو الادةارو وٌكون اللةص الاي  (8)الأٌداعات لأصحابها الح ٌ ٌٌن
على  ٌإتمن على الاٌداع مجبراً على اعادة الأموات الى اصحابهاو وتعامت هام الاٌداعات فً ك ٌر من الاحٌان

انها قرضاً والق بسبب الةلٌة من ضٌاع الأموات هام عند معاملتها كؤٌداعو وكالق فؤن اعتبار هام الاٌداعات 
انها توفر ضمانة اكٌدة للمودعٌن من  فضم عنقرضاً ستعطً الحق للتصرف بها من  قبت المإتمن علٌهاو 

 .(3)م ترض الاموات لأستعادتها
الوسطى من نلؤة النظام المصرفً الاسممًو حٌث بدأت من نهاٌة الةمفة : وهً المرحلة المرحلة ال انٌة

الرالدٌةو وقد لهدت استمرارٌة النلاطات المصرفٌة التً كانت تمارس فً الاترة المبكرة من الاسمم و ومن 
ضمن هام النلاطات أستةدام الصكوق لأغراض التجارة حٌث كان رائجا فً مدٌنة البصرة لأمور تتعلق 

و (4)هم فً مدٌنة البصرة ئلٌات البٌا واللرااو وكان المتعاطون بها ٌستطٌعون استةدامها طوت مدة ب ابعم
وعلى الرغم من ان الصٌرفة الاسممٌة فللت بالتوسا ةمت هام الاترةو الا ان التطورات اةات موقعها على 

السابا وال امن المٌمديو حٌنها لكت فتوى )لرعٌة( من قبت العلماا المسلمٌن ةمت فترة ال رن السادس و
ا صنأنب ق النظام المصرفً الت لٌدي )الربوي( حٌث ان هاا النظام توسا حتى تجاوز ال ارة الاوربٌة لٌ

. ونتٌجة ف دان العالم الاسممً قدرت  وحٌوٌت  الت نٌة والاقتصادٌة  (5)سممٌةظهورم الاوت فً البلدان الأ
و ف د حلت النظم الغربٌة محت عدد من النظم الاسممٌة ومنها الوساطة  نتٌجة لعدد من الظروف التؤرٌةٌة

المالٌةو لكن ما أست م ت البلدان الاسممٌة بع ت الاعالٌات الاسممٌة وظهرت الرغبة لاعادة معظم النظم 
 .  (6)ؤئفلٌئؤ منها النظام المالً الاسممً لٌالما ودةو و
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 ة للصٌرفة الاسممٌة وفٌها ابتدأ تطورها ما انلاا مصرف الادةار فً الحدٌ المرحلة: وهً ة المرحلة ال ال
و  م تم الق انلاا  مصرف ناصر (0)فً مدٌنة الدهل ٌة  (9163)مصر المعروف بمصرف )مٌت غمر( عام 

و ً بالاائدة المصرفٌة اةااً وعطااً الاجتماعً الاي ٌعد اوت مصرف ٌلٌر فً قانون انلائ  الى عدم التعاط
ان طبٌعة معاممت هاا المصرف كانت تتركز فً النلاط الاجتماعً ولٌس المصرفً اساساوً ول د ظهر  علما

الاهتمام الح ٌ ً بؤنلاا مصارف اسممٌة تعمت طب اً لاحكام اللرٌعة الاسممٌة فً توصٌات مإتمر وزراا 
لاي نص على اهمٌة انلاا ( وا9108ةارجٌة الدوت الاسممٌة الاي ع د فً مدٌنة جدة فً السعودٌة عام )

مصرف اسممً دولً ٌعنى بتلبٌة حاجة هام الدوت من منتجات الصٌرفة الاسممٌةو وكان نتاج الق اعداد 
. واع ب (2)(9100(و والاي بالر اعمال  فً عام )9104اتااقٌة انلاا المصرف الاسممً للتنمٌة عام )

( لٌصبح اوت مصرف اسممً ٌتعامت 9105عام ) المصرف الاسممً للتنمٌةو انلاا مصرف دبً الاسممً
. واستمرت وتٌرة الانتلار والتطور للمصارف (1)ب  الافراد واللركات وٌعمت طب اً لاحكام اللرٌعة الاسممٌة

( مصرفاً 85الاسممٌة  حٌث وصت عدد المصارف الاسممٌة فً ع د السبعٌنات من ال رن الماضً الى )
ُ   م ارتاا فً ع د ( 918( مصرف اسممًو وفً نهاٌة ع د التسعٌنات الى )900ال مانٌنات الى ) اسممٌاً

الى ان عدد المصارف  8006. وتلٌر احصائٌة ظهرت فً عام (90)دولة 34مصرفاً اسممٌاً موزعة فً 
و  م زاد العدد فً عام (99)( ملٌار دولار448( مصرفاً اسممٌاوً وتدٌر اجمالً اصوت )306الاسممٌة اصبح )

% منها بالدوت العربٌة وباجمالً اصوت ٌزٌد 40( مصرفاً اسممٌاوً ٌتركز 450الى ماٌ ارب الى ) 8002
النمو المتواصت للمصارف الاسممٌة وانتلارها فً غٌر مراكزها  اسهموقد  (98)ملٌار دولار 000عن 

لٌار دولار فً عام ( م200الت لٌدٌة الى زٌادة حجم الاموات المدارة من قبلها ف د وصلت الى نحو )
.  م ازداد اجمالً الاصوت المدارة من قبت المصارف الاسممٌة الى نحو ترٌلٌون دولار فً عام (93)8002
و وتعكس هام الزٌادة الرغبة فً الاقبات على 8006% قٌاساً بعام 60بنسبة زٌادة تصت الى نحو  (94)8090

. ولم ٌ تصر انلاا وتوسٌا 8002الٌة العالمٌة فً عام بعد الازمة الم ولا سٌمامنتجات الصٌرفة الاسممٌة 
قاعدة المصارف الاسممٌة على الدوت العربٌة ف ط بت تعداها لٌلمت مةتلف انحاا العالم بما فٌها امرٌكا 

( عالم دٌن مسلم لٌكون 8004واورباو فنمحظ فً امرٌكا حٌث عٌنت وزارة الةزانة الامرٌكٌة فً عام )
. وكنتٌجة للتركزات السكانٌة الاسممٌة الممتدة (95)لمصارف الاسممٌة العاملة فً امرٌكاالمستلار المالً ل

من الولاٌات المتحدة الى جنوب افرٌ ٌا ولاسٌما فً اوربا وجنوب لرق اسٌا )مالٌزٌا واندنوسٌا( وما ارتااع 
دد من المصارف % من سكان العالمو فان ع90( ملٌار مسلم اي 9,3عدد المسلمٌن فً العالم الى )

 ABNومصرف  vbsو  citibankوالمإسسات المصرفٌة الت لٌدٌة الغربٌة اات ال  ت العالً كمجموعة 

MRO  ومصرفBarcloys Bank  عملت على ادةات ك ٌر من انلطة المصارف الاسممٌة ضمن اعمالها
ارفا اسممٌة مناصلة من ةمت فتح نوافا واقسام للصٌرفة الاسممٌةو بت ان بعض المإسسات قد اسس مص

( دولة حوت العالم استناداً الى بٌانات صندوق الن د 50عنها ومملوكة لها بالكامتو وانتلرت فً حدود )
الدولًو كالق نمحظ ان بعض مراكز الابحاث والجامعات فً اوربا وامرٌكا بادرت بانلاا اقسام بها لابحاث 

سممٌة م ت جامعة هارفرد والسوربون واكساورد ودراسات الاقتصاد الاسممً وقواعد الصٌرفة الا
. ونمحظ فً برٌطانٌا والتً هً فً م دمة الدوت الاوربٌة التً سمحت (96)وبٌرمنجهام وجامعة الازهر

بظهور النظام المصرفً الاسممً فً تعاممتهاو والق بدةوت المصارف البرٌطانٌة على ةط الصٌرفة 
لبرٌطانٌة و انً اكبر المصارف الاوربٌة وةامس اكبرمصرف فً العالم الاسممٌة حٌث فتح اكبر المصارف ا

و نوافا اسممٌة من ةمت فروع  فً اللرق الاوسط فً العاصمة البحرٌنٌة المنامةو R.B.Sوهو مصرف  
 5( مصرفاً ٌ دم الةدمات المصرفٌة الاسممٌةو منها 88( نحو )8004وٌوجد فً برٌطانٌا )حسب احصائٌة 

رفٌة لاتتعامت الا فً ةدمات مصرفٌة تتاق واحكام اللرٌعة الاسممٌة وهً: مصرف لندن مإسسات مص
( ومصرف EIIBواللرق الاوسط وبٌت التموٌت الاوربً ومصرف الاست مار الاسممً الاوربً )

Gatehous Bank  ًالتابا لبٌت الاوراق المالٌة الاسممٌة الكوٌتًو والمصرف البرٌطانIBB  والاي انلؤ
   .( 90) (8004عام ) فً
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 ماهوم الصٌرفة الاسممٌة   انٌا :
بٌن ناس  تمٌز فً الوقت عدة ان ماهوم المصرف الاسممً ٌمكن التعرف علٌ  من ةمت تعارٌف 

 المصرف الاسممً والمصرف المربوي الاي لاٌتعامت بالاائدة اةاا أوعطاااو فم م نمحظ تعرٌف 
عرفا المصرف الاسممً بؤن  "كٌان ووعاا ٌمتزج فٌ  فكر است ماري اللاٌن ( 92))اللراح واللرٌف(

اقتصادي سلٌم ٌبحث عن ربح حمت لتةرج من  قنوات تجسد الاسس الجوهرٌة لمقتصاد الاسممً".اما 
ف د عرف المصرف الاسممً بؤن  "مإسسة مالٌة ون دٌة ت وم بالاعمات والةدمات المالٌة  (91)العجلونً 

اب الموارد الن دٌة وتوظٌاها توظٌااً فعالا ٌكات نموها وتح ٌق اقصى عائد منها وبما ٌح ق والمصرفٌة وج
اهداف التنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة فً اطار احكام اللرٌعة الاسممٌة السمحة" وكالق ف د عرف "عبد 

وفق احكام اللرٌعة المصرف الاسممً بان  )مإسسة مالٌة مصرفٌةو تزاوت اعمالها  (80)الرزاق الهٌتً"
و المصرف الاسممً بؤن  )مإسسة مالٌة ت وم (89) الاسممٌة(. واٌضا ف د عرف )العزاوي وةمٌس(

اللرٌعة الاسممٌة بهدف تح ٌق اقصى عائد اقتصادي  وات فً ضبالمعاممت المصرفٌة واست مار الاموا
 واجتماعً ورفا مستوى معٌلة المجتما( . 

ُ  اكر  ومن ةمت ما من التعارٌف ٌمكن ال وت بان المصرف الاسممً هو: )مإسسة مالٌة ون دٌة  آنااً
ت وم بتجمٌا المدةرات من اصحابها وتوجٌهها نحو اوج  الاست مار الح ٌ ٌة استناداً الى مبادئ اللرٌعة 

اف التنمٌة الاسممٌة بكت جوانبها وعدم التعامت بالاائدة اةااً وعطااا و ةدمة لمصلحة المجتما وتح ٌ اً لأهد
 الاقتصادٌة والاجتماعٌة(.

 فلساة المصارف الاسممٌة   ال ا:
ان فلساة المصارف الاسممٌة هً تطبٌق اللرٌعة الاسممٌة فً المعاممت الاقتصادٌة المالٌة 
والمصرفٌة بحٌث ٌوجد ارتباط و ٌق بٌن الدٌن والعمت المصرفً لتلق المإسساتو فهً لاتتعامت بالاائدة 

اواصر التراحم  زلمحرمة لرعاً ولدٌها رسالة لتعزٌاةاا ولاعطااً كما انها لاتتعامت بالسلا ا المصرفٌة
العمت ب اعدة الغنم بالغرمو اي ان المات  فضم عن (88)والترابط وتح ٌق التكافت والتضامن بٌن ابناا المجتما

 على وفق احكاملدٌها من مدةرات لاٌكون غانماً الا ااا تحمت المةاطرو من ةمت الملاركة فً است مار ما
اللرٌعة الاسممٌة والتً ٌنتج عنها تحمت المصارف الاسممٌة للةسارة او الربحو لالق فؤن عمقة المودعٌن 

الحات  ًوالمست مرٌن ما المصارف الاسممٌة هً عمقة ملاركة ولٌست عمقة دائن ومدٌنو كما ه
ة للمصارف الاسممٌة تح ٌق العدالة الاجتماعٌة والاحسان بالمصارف الت لٌدٌة. وتلمت ال اعدة الالساٌ

وتدعو الى الاهتمام بالاٌن لاٌملكون الوسائت التً تمكنهم من استغمت الارص الاقتصادٌة حولهمو بسبب الق 
تتضمن المصارف الاسممٌة فً عملٌاتها تلق الجوانب الاجتماعٌة الى جانب الممارسات المصرفٌة 

(و واحت الله البٌا وحرم الربوا()84)ن تحرٌم الربا وتحلٌت التجارةو كما ورد فً الاٌة الكرٌمةا (83)الاعتٌادٌة
ٌدفا الانلطة المالٌة فً الاقتصاد الاسممً نحو الاعمات التً تساندها الاصوتو وٌعنً الق ان كت المعاممت 

 ة او بٌا سلا وةدمات أو منافا.ٌالمالٌة ٌجب ان تم ت معاممت ح ٌ 
ة للنظام المصرفً الاسممً سممٌة مجموعة من المبادئ الرئٌسنبا مما ت دم عن فلساة المصارف الاوٌ 

 :ؤتًاهمها ماٌ
و ف د تبٌن من فلساة المصارف الاسممٌة المبنٌة على اسس وقواعد اللرٌعة (85) أجتناب الربا )الاائدة( -9

سممٌة وهاا التحرٌم مستند الى الاٌة الاسممٌة ان الربا )الاائدة( محرمة فً تعاممت المصارف الا
بحرب  اماب ً من الربا ان كنتم مإمنٌنو فؤن لم تاعلو فؤانو ا)ٌااٌها الاٌن امنوا ات وا الله وارو (86)الكرٌمة

 تظلمون ولا تظلمون(. م لارسول  وأن تبتم فلكم رإوس اموالكمن الله و
اة المصارف الاسممٌةو اما الغرر فً اللغة فهو من فلس مبادئ الرئٌسة التً تنبااجتناب الغرر: وهو من ال -8

 اسم مصدر من التغرٌر بمعنى تعرٌض المرا للتهلكة اما الاصطمح اللرعًو ف د اتاق على ان  
)كت بٌا مجهوت العاقبة( اي ان ٌدةت الرجت فً معاملة وهو ٌجهت عاقبتها فً ال من او الجهالة فً السلعة 

 . (80)او فً صاات السلعة –و الجهالة فً الاصت ا –ناسها التً ٌلترٌها 
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: وتعنً ان ٌراهن المرا بمال و او بجزا من  روت و وقد ٌح ق المبلغ (82) اجتناب المٌسر )ال مار( -3
المةاطر ب  مبالغ ضةمة من المات او ٌةسرم او ٌبددمو وماٌعزز هاا الكمم فً تحرٌم المغامرة أو المٌسرو 

س من عمت اللٌطن جوالانصاب والازلم رنما الةمر والمٌسر ا إمنوآٌا اٌها الاٌن  ) (81)الاٌة الكرٌمة
انما ٌرٌد اللٌطن ان ٌوقا بٌنكم العداوة والبغضاا فً ) (30)فاجتنبوم لعلكم تالحون(. وكالق انٌة الكرٌمة

 ( .الةمر والمٌسر وٌصدكم عن اكر الله وعن الصلوة فهت انتم منتهون   
حٌث تحاوت المصارف الاسممٌة تصحٌح وظٌاة راس المات  -ٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة:تح ٌق التنم -4

كةادم لمصالح المجتماو ولٌس سٌداً ٌتحكم فٌ و وبمعنى اةرو الحد من لراسة راس المات باسلوب علمًو 
 . (39)ومحاولة ربط التنمٌة الاقتصادٌة بالتنمٌة الاجتماعٌة

 لاستةدام فً المصارف الاسممٌة: مصادر الاموات وصٌغ ا رابعا
مصادر اموات المصارف الاسممٌة: وتتؤلف من مصدرٌن هما المصادر الااتٌة )الداةلٌة( والمصادر  -أ

 الةارجٌة .
 المصادر الااتٌة )الداةلٌة( لأموات المصرف الاسممً : -9

و قٌمة الاموات التً المصرف ابتدااً لركة ولكت لركة رأس مات محدد ه اا ٌعدراس المات المدفوع:  -
ٌلارق فٌها المساهمون فً المصرف وقد ٌكون هإلاا المساهمون الةاص طبٌعٌٌن اواعتٌادٌٌن وٌم ت 
رأس المات المدفوع مجموع الاسهم المكتتب بها مضروباً فً قٌمة السهم الاسمٌةو والسهم الواحد هو 

 . (38)اداة تم ت حصة فً حق مالًو وهو سند الملكٌة

ات: وت تطا من نصٌب المساهمٌن وتتكون من الارباح او فائض الاموات من اجت تدعٌم وت وٌة ٌطالاحتٌا -
من الاحتٌاطٌات منها الاحتٌاطً ال انونً والاحتٌاطً  عدة المركز المالً للمصرفو وتوجد أنواع

 . (33) الاةتٌاريو وهً بالق تكون احدى مصادر التموٌت الااتٌة للمصرف الاسممً
من مصادر التموٌت الااتٌةو وتعرف بؤنها جزا من ح وق الملكٌة  مهماً ح المحتجزة: وتعد مصدراً الاربا -

الاي ٌستمدم المصرف من ممارسة عملٌات  المربحةو وتتم ت فً المتب ً من ارباح السنة الماضٌة بعد 
توزع على  . وهً تم ت ارباحاً كان ٌجب ان(34)ات المةتلاة والتوزٌعات الم ررةٌتجنب الاحتٌاط
 المساهمٌن. 

 المصادر الةارجٌة لأموات المصارف الاسممٌة:  -8

وتعد المصدر الرئٌسً لأموات المصرف الاسممًو والاي ٌعتمد علٌ  فً توظٌف الاموات واست مارها 
 :( 35)وفق مةتلف الصٌغو وهً تتلاب  من حٌث اللكت ما المصارف الت لٌدٌةو لكن الهدف ٌةتلفو وأهمها

ا تحت الطلب )الودائا الجارٌة(: وهً الاموات التً ٌضعها الافراد والمإسسات لدى المصارف الودائ -
الاسممٌةو حٌث تتعهد الأةٌرة بردها عند الطلبو وٌاتح المصرف الاسممً لهام الاموات حسابات جارٌة 

ها المصرف نظٌر لأجراا مةتلف العملٌات علٌها م ت مةاطبات السحب والتحوٌت ل اا أجر او عمولة ٌتل ا
 .(36)ادارت  لهاو فهً لاتةتلف عن نظٌرتها فً المصارف الت لٌدٌة من ةمت انها لاتدر أي عائد

الودائا الاست مارٌة أو حسابات الاست مار: وهً الاموات التً ٌودعها اصحابها لدى المصارف الاسممٌة  -
تلق الامواتو وبالق فؤن هاا النوع من  ب صد الحصوت على عائد نتٌجة قٌام المصرف الاسممً باست مار

الودائا ٌةضا لل اعدة اللرعٌة )الغنم بالغرم(و ولاٌجوز لصاحب هاا النوع من الودائا السحب منها قبت 
انتهاا الأجتو الا بؤةطار مسبقو وان كان قبت الأجت فان المودع سوف ٌةسر ح   بالمطالبة بالارباح 

 . (30)الأجتالناجمة عن است مارها قبت انتهاا 
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 : (32)وهناق نوعٌن من الودائا الاست مارٌة او حسابات الاست مار لدى المصارف الاسممٌةو هما
 حسابات الاست مار العام: وتسمى بالودائا الاست مارٌة المطل ة او العامة. -
 حسابات الاست مار المةصص: وتدعى بالودائا الاست مارٌة المحددة او الم ٌدة . -
ا الادةارٌة أو حسابات التوفٌر: تلت ً هام الودائا ما الودائا الجارٌة من ناحٌة السحب علٌها متى الودائ -

فً مجات ٌة دةولها مالاا المودعو ومن جهة اةرى فؤنها تلت ً ما الودائا الاست مارٌة )ال ابتة( فً امكان
ن حٌث ال درة على السحب المضاربةو لالق فان هام الودائا تجما بٌن ةصائص الودائا تحت الطلب م

 وبٌن الودائا الاست مارٌة من حٌث الحصوت على عائد.
أرصدة تغطٌة ةدمات الاعتمادات المستندٌة والكاالات المصرفٌة وةطابات الضمان: وهً من مصادر  -

الاموات الةارجٌة للمصرف الاسممًو حٌث تلترط المصارف الاسممٌة عند ت دٌم هام الةدمات ان ٌ وم 
 عن الةدمات.  ا لالتزامات المصرف تجام الاةرٌنبون باٌداع قٌمة الاعتماد او الكاالة او الضمان كغطاالز

موارد صنادٌق الزكاة والهبات والتبرعاتو التً ٌ تطعها المصرف من ناتج اعمال  ومن ناتج است مارات  -
 .(31)الافراد الاةرٌن من غٌر زبائن المصرففضم عن زبائن  فٌ  

استةدام الاموات فً المصارف الاسممٌة أن عملٌة التوظٌف والتموٌت الاسممٌة تتم من ةمت ت دٌم  صٌغ -ب
 مجموعة من المنتجات المصرفٌةو وهً: 

: وهً نوع من الملاركة او المزاوجة بٌن رأس المات والعمتو وهً بالق تجما بٌن من (40)المضاربة -9
متو حٌث ٌ دم المصرف التموٌت المزم كلٌاً او جزئٌاً لملروع ٌملق المات وبٌن من لاٌملك  وٌ در على الع

ماو بٌنما ٌ وم )المضارب( بالعمت والادارة وت دٌم ةبرت  لهاا الملروع على اساس  الملاركة فً الربح 
وفق نسبة ٌتم الاتااق علٌها اما الةسارة فت ا على المصرف لوحدم الا ااا كان المضارب م صراً. 

 (49)الضرب فً الارض اي السٌر فٌها وقد جاا فً الاٌة الكرٌمة والمضاربة تعنً

 (.واةرون ٌضربون فً الارض ٌبتغون من فضت الله)
الملاركة: وفق هام الصٌغة ٌ دم المصرف حصة فً اجمالً التموٌت المزم لتناٌا عملٌة او ملروع او  -8

الحصة المكملة لاجمالً التموٌتو صا ة معٌنة على ان ٌ دم اللرٌق الاةر )طالب التموٌت من المصرف( 
قٌام اللرٌق )طالب التموٌت( بؤدارة عملٌة الملاركة والالراف علٌهاو وبالق تكون حصت   فضم عن

الى حصة العمت والةبرة والادارةو وٌتاق المصرف ما  فضم عنمتضمنة حصة فً التموٌت الاجمالًو 
س حصوت المصرف على حصة م ابت تموٌل و اللرٌق على توزٌا الارباح المتوقعة بٌنهما على اسا

وٌحصت اللرٌق على حصة م ابت تموٌل  وعمل  وادارت  للملروعو اما فً حالة الةسارة فؤن  ٌتحمت كت 
طرف الةسارة حسب حصت   من رأس الماتو وٌكاً اللرٌق ماف دم من جهد وعمت مباوت دون الحصوت 

 .(48)على م ابتو الق لعدم وجود ارباح

: وهً من صٌغ التوظٌف لأموات المصرف الاسممً وبموجبها ٌطلب الزبون من المصرف المرابحة -3
ها وٌضٌف علٌها هامش الربح  م بٌعها ل و ئواصاات محددةو فٌ وم المصرف بلرالراا سلعة معٌنة بم
محددة مسب اوً اما دفعة واحدة او على لكت دفعات )بالت سٌط(و والتموٌت  مدةوٌكون السداد ةمت 

 . (43)مرابحة عادة ماٌكون قصٌر الأجتو وتوظف فٌ  المصارف الاسممٌة فائض السٌولة الموجود لدٌهابال
ومن الجدٌر بالاكر أن صٌغة المرابحة تحتت المرتبة الاولى من بٌن أسالٌب الاست مار التً اعتمدت 

لاست ماراتو %( من مجمت تلق ا10-25الى )نسبتها علٌها غالبٌة المصارف الاسممٌةو حٌث تصت 
 . (44)والسبب فً الق هو ارتااع عامت الضمان فٌها وانةااض درجة المةاطرة

المتاجرة من ادوات الاست مار فً المصارف الاسممٌةو وهً من صٌغ التوظٌف المبالر  تعدالمتاجرة:  -4
ٌة ت وم لأموات المصرف الاسممًو حٌث تهدف الى تح ٌق هامش ربح محددو ونظراً لأن المصارف الت لٌد

بالتموٌت على اساس الاائدةو فؤن المصارف الاسممٌة ت وم بالتموٌت على اساس هامش الربحو والمتاجرة 
فً جزا كبٌر منها تتضمن المرابحةو ولكنها تةتلف عنها فً صور أةرىو م ت البٌا بالت سٌط وبٌا السلم 

 ٌست محرمة لرعاً.وهً ل (45)والبٌا التؤجٌريو وجمٌا هام البٌوع تعرف ببٌوع الأجت
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المزارعة: وهً من صٌغ التوظٌف لأموات المصارف الاسممٌة والتً عن طرٌ ها لاٌتم تح ٌق الربح  -5
فً التنمٌة الزراعٌة أٌضاوً والمزارعة هً استئجار ببعض الناتج تتضمن تملٌق مناعة  الاسهامف ط وانما 

غٌر محدد سلااوً ك ٌمة او وزن او مكٌاتو وان بعوضو فهً ع د أجارةو الا انها تةتلف عن   فً ان العائد 
 كان محدد كحصة او نسبة. 

المساقاة: ان ع د المساقاة ٌ وم على اصمح ورعاٌة وس اٌة وقطف  مار اللجرو بجزا مما ٌةرج من  -6
 مرها. وهً ع د لركة بٌن مالق اللجر او الزرع والعامت علٌ  على أن ٌ وم الاةٌر بةدمة اللجر او 

 معلومة فً نظٌر جزا لائا متاق علٌ  من الغلة. الزرع مدة

المغارسة: وهً من صٌغ التوظٌف لأموات المصارف الاسممٌة التً تتٌح لها تح ٌق الارباحو  -0
لمن والمغارسة ع د على تعمٌر الارض باللجر ب در معلوم كالاٌجارةو وهً ان ٌدفا الرجت ارض  

 .(46)ان ٌكون ال مار بٌنهما لمدة معلومة على ٌغرس فٌها لجراً بعوض معلوم

 الاستصناع: ٌعبر المصرف الاسممً من ةمت هام الصٌغة عن رغبت  فً استصناع السلعة  -2
)طلب صناعتها من الصانا( وٌتم تحدٌد السلعة و منها ووقت تسلٌمها فً )ع د الاستصناع(و حٌث ٌدفا 

مصرف من ةمت عمقات  الواسعة ما المصرف  من السلعة معجمً  م ٌحصت على السلعةو بعدها ٌ وم ال
 .(40)الصناعٌٌن والتجار ببٌا هام السلعة ب من عاجت او آجت

 

 الةدمات المصرفٌة فً مجات استةدام اموات المصارف الاسممٌة:  -ت
اعمات الصرف والتعامت فً العممت الاجنبٌة: وتعد هام الةدمة من الةدمات المهمة التً ٌ دمها المصرف  -

فً مجات الاعتمادات المستندٌة وتسدٌد الالتزامات المالٌة بالعممت المةتلاة  ولا سٌمالزبائن   الاسممً
للمصارف الةارجٌةو حٌث ٌتم بٌا ولراا العملة فوراً وتسدٌدها للمراست فً حالة الاعتمادات المستندٌةو 

بت الق على اجر م ابت تحوٌت او تسلٌمها للمتعامت فً حالة البٌا الن ديو وتحصت المصارف الاسممٌة م ا
 . (42)العممت للةارج

الاعتمادات المستندٌة: وتعرف بؤنها طلب ٌت دم ب  المتعامت من اجت سداد  من ملترٌات بضائا من  -
 .(41)الةارجو ٌ وم المصرف بموجب  عن طرٌق المراسلٌن بسداد ال ٌمة بالعملة المطلوب السداد بها

ٌعرف ةطاب الضمان بؤن  تعهد كتابً ٌصدر من المصرف بناا على طلب ةطابات الضمان )الكاالة(:  -
المتعامت بدفا مبلغ ن دي معٌن او قابت للتسجٌت بمجرد ان ٌطلب المستاٌد الق من المصرف ةمت مدة 

 محددة وٌجوز امتداد الضمان لمدة اةرى والق قبت انتهاا المدة الاولى. 

مالً ٌؤةا عادة لكت لركة مست لة عن المصرف الاي انلؤها  صنادٌق الاست مار: وهً عبارة عن وعاا -
حٌث ت وم بتجمٌا مدةرات الملاركٌن فً هاا الصندوق من افراد ولركات وهٌئات وٌتم است مار هام 
الاموات فً الاوراق المالٌةو او بعض الموجودات العٌنٌة بهدف اتاحة الارصة للمست مرٌن للملاركة 

الصندوقو وٌتم ادارت  من قبت المصرف م ابت اتعاب محددة او نسبة من الارباح جماعٌاً فً نتائج اعمات 
 .(50)المتح  ة
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 8002الاطار المفاهيمٍ وانسببٍ نلازمة المانية انعالمية نعاو  /انثانٍ المبحث
تعد دراسة الازمات الاقتصادٌة فً الوقت الحاضر من اهم الدراسات التً تل ى اهتمامآ واسعآ من قبت 

مهتمٌن بالاست رار الاقتصادي وبالأةص الأزمات المالٌة التً اصبحت تلكت تهدٌدآ كبٌرا للأست رار ال
الاقتصادي ككت لالق فؤن الازمات المالٌة احتلت المراكز الأولى من بٌن الدراسات والبحوث المعنٌة بكٌاٌة 

ضح للأست رار الاقتصادي من ةمت الاست رار المالً ٌم ت الصورة الاو لأن الوصوت الى الاست رار المالًو
والتً سرعان ما تصاب بؤي  ة فً الوقت الحاضر باسواق الماتأرتباط اغلب الأنلطة الاقتصادٌة الح ٌ ٌ

 اةتمت لٌنعكس تل ائٌا على ب ٌة ال طاعات الاقتصادٌة الاةرى بحكم الارتباط بٌن ال طاعٌن المالً والح ٌ ً.

 ماهوم الازمة المالٌةاولا: 
وبٌن  هو معلوم فؤن هناق فرق بٌن الازمة الاقتصادٌة على مستوى الاقتصاد العٌنً )الح ٌ ً(و كما

)الأن طاع  (59)حٌث ان الازمة الاقتصادٌة بلكت عام تعرف بؤنها الازمة المالٌة على مستوى الاقتصاد المالً و
وبعد الازمة عن التناقضات ال ائمة  المااجًا فً مسٌرة المنظومة الاقتصادٌة مما ٌهدد سممة الاداا المعتاد

)وقوع ةلت ( 58)اما بالنسبة لماهوم الازمة المالٌة ف د عرفت بانها بٌن الطب ات الاجتماعٌة وبٌن قٌم التبادت(و
وٌتضمن اةطارا وتهدٌدات مبالرة وكبٌرة  ةطٌرومااجئ نسبٌا ٌضرب السلوق المعتاد للمنظومة المالٌةو

)الحالة  (53)كالق ف د عرفت الازمة المالٌة على انها وجمٌا اصحاب المصالح(و للدولة والمنظمات والافراد
التً تتحرق فٌها المتغٌرات المالٌة م ت اسعار الاسهم واسعار صرف العممت بؤتجام واحد صعودا او نزولا 

 قد تمتد لمدة طوٌلة من الزمن( .ووغالبا ما تكون بؤتجام معاكس للتوقعات الساب ة لها 

   8002بداٌات نلإ الازمة المالٌة العالمٌة لعام :  انٌا
ل د كانت المصارف الامرٌكٌة ت وم بتموٌت عملٌات الاقراض بنظام الرهن الع اري وٌتم التموٌت من 

اي ان حجم التموٌت الع اري كان محدودآ بم دار مدى ما ٌتوافر لدى تلق  حصٌلة اٌداعات زبائنها لدٌهاو

. وفً ظت هاا ( (Traditional modelا زبائنها المودعون وهو ما ٌسمى بالمصارف من سٌولة مصدره

النظام ةضعت اسواق الرهن الع اري لدرجة عالٌة من التنظٌم وكان الائتمان الع اري ٌةضا لسٌطرة جهات 
الاقراض المتةصصةو وقد وضعت ال واعد التنظٌمٌة حدودآ قصوى لاسعار الاائدة وحدودآ لل روض الع ارٌة 

رات السداد واسارت هام ال واعد التنظٌمٌة عن ترلٌد استةدام الائتمان فً اسواق الرهن الع اريو ولكن وفت
ما تؤ ٌرات العولمة المالٌة تزاٌدت عملٌات تحرٌر اسواق التموٌت الع اري من ةمت الالغاا التدرٌجً لل ٌود 

 انوٌة للرهن الع اري التً ةل ت سهولة على اسعار الاائدة و وبدأت تنلؤ وتتزاٌد قوة ما ٌسمى بالسوق ال
وتعم ت العمقة بٌن سوق الن د  ومرونة كبٌرة فً تموٌت ال روض الع ارٌة عن طرٌق اسواق رأس الماتو

 والملت ات المالٌةو (securitization)المتم لة فً المصارف وسوق رأس الماتو وما نمو نلاط التورٌق 

لمصارف والمإسسات المالٌة الاةرى على دةوت سوق الرهن كت الق ادى الى تلجٌا عدد كبٌر من ا
وتحركت عدة مصارف تجام استةدام مصدر اضافً لزٌادة السٌولة من ةمت اصدار السندات لغرض  الع اري.

 تموٌت اضافً للرهن الع اري وهو ما ٌطلق علٌ 

 (sub prime model) تً بدورها ت دم وال والاي ٌتلةص فً سندات اقراض ع اري تموت المصارف و

ال روض من المصدر الجدٌد الى زبائنها من الممق الجدد للع ارات الاٌن بدورهم ٌ وموا بدفا اقساط السداد 
الى المصارف التً ت وم بدورها بسداد السندات لتعظٌم عائدهم مستندٌن على نظام تؤمٌن وضمان تلق 

وفرة غٌر مسبوقة فٌما اطلق علٌ  الاقتصاد الجدٌد او السندات و وهاا النمواج اتاح زٌادة هائلة فً السٌولة و
 (54)الاقتصاد الافتراضً و مما ادى الى لدة المنافسة بٌن المصارف لجاب الزبائن الراغبٌن بلراا منازت لهم.
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ل د لجا هاا الامر المصارف على التمادي فً ت دٌم ال روض للراا الع ارات  فتراجعت معاٌٌر 
مت  ما قٌمة ال سط اللهريو ٌمة ال رض و بات دةت الزبون ومماٌن قٌمة الع ار وقالجودة الائتمانٌة ب

وكالق ف د لجؤت المصارف الى لركات التؤمٌن لتغطً مةاطر عدم السداد كبدٌت للهوامش الأئتمانٌةو وبالتالً 
 (55)الً والمصرفً.عندما حدث التوقف عن الدفا انت لت الأزمة الى قطاع التؤمٌن اٌضا اضافة الى ال طاع الم

فضم عن الق ٌمكن ال وت ان هام المصارف اصبحت مهددة بالافمسو نظرا لكون قروضها غٌر مغطاة بنسبة 
سٌما وان راس مات المصارف ٌتسم بكون  ٌلكت قاعدة ضعٌاة وهلة فً مواجهة  مع ولة من الضماناتو لا

ف د ادى هاا الى تراجا اعمات المصارف  الازمات م ارنة بحجم الودائا لدى هام المصارف و وبالتالً
والمإسسات المالٌة بالاضافة الى المةاوف التً ترسةت لدى المتعاملٌن ما هام المصارف والمإسسات من 

وكنتٌجة لاقبات المصارف والمإسسات  (56)اجت تؤجٌت معاممتهم معها الى حٌن است رار الاوضاع المالٌة .
مصناة بدرجة مةاطرة عالٌة و ف د ادت هام العملٌة الى ارتااع حالات عدم على منح الأئتمانات الع ارٌة ال

 ( حٌث بلغت كمتوسط 8000 -8009السداد للتموٌت ةمت الاترة )
%( من اجمات التموٌت الع اري و ومن ةمت معرفة ان معدت سعر الاائدة على هام ال روض 80 -% 96)

واقعة لامحالة للجهات المانحة للتموٌت الع اريو علما ان نسبة لاٌزٌد عن ربا هاا المتوسط و اي ان الةسارة 
%( 40( الى نحو )8002) ( ارتاعت ةمت عام8000%( كمتوسط عام )1الحجز على الضمانات قد بلغت )

 (50)على ال روض الع ارٌة اات اسعار الاائدة المعومة. 
 ضعٌف فً الاقتصاد الامرٌكً  عندما بدا ٌظهر انتعاش (8003ومن الجدٌر بالاكر فؤن  فً عام )

مصرف الاحتٌاطً الامرٌكً الادرالً بتةاٌض اسعار  ( و بدأ8009الاسهم الامرٌكٌة عام بعد ازمة  )ما
%( فً 9)اي سعر الاقراض بٌن المصارف(و الى ) الاائدة حتى وصت سعر الاائدة على الاموات الادرالٌة

سنة الماضٌة و وقد تبا سعر الاائدة على الرهون  ( وهو ادنى سعر من نوع  ةمت الةمسٌن8003) صٌف
اات ال م ٌن  ة%( على الرهون الع ار5.85ٌالع ارٌة سعر الاائدة على الاموات الادرالٌةو بحٌث وصت الى )

عاما )وهو الادنى اٌضا ةمت الةمسٌن سنة الماضٌة(. وقد غات هام الانةااضات الكبٌرة وغٌر العادٌة 
و 8006والربا الاةٌر من عام  8008ة فً اسعار الع ارات بٌن الربا الاةٌر من عام الارتااعات المتتالٌ

%( سنوٌاو وقد حاز الارتااع 09ت سنوي ٌصت الى )د%( وبمع39.6بحٌث زادت  الاسعار الح ٌ ٌة بمعدت )
لٌون ( م8.000) الى 8005 المتواصت فً اسعار الع ارات الى انلااات ع ارٌة  اك ر بحٌث وصلت  فً عام

 (52)% عما كان علٌ  فً الاعوام التً سب ت الا اعة.50وحدةو وهو ٌزٌد عن 
وبتضافر كت مااكر من عوامت تمادي المصارف والمإسسات المالٌة فً منح الائتمان  الع اري لاوي 

مة ال درة المحدودة على السدادو وكالق تحركات اسعار الاائدة نحو الانةااض وغٌرها من العوامتو وصلت قٌ
الرهون والدٌون الملكوق فٌها الى  عار كنتٌجة لعملٌات المضاربة وبٌاالع ارات الى اعلى مستوٌات الاس

لركات التؤمٌن والمضاربٌنو وبالتالً عندما توقف اصحاب الع ارات عن تسدٌد مستح ات ال روض 
او وهو ما ادى الى الممنوحة لهم و ادى الق الى احتجاز الع ارات من قبت المصارف والمإسسات وبٌعه

 ـانةااض قٌمتها بسبب زٌادة العرض عت الطلب بصورة اطلق علٌها ب
 (51))اناجار ف اعة الرهن الع اري (.

علٌ  فان  عندما تنةاض اسعار الع ارات فان العوائت ) اصحاب هام الع ارات( التً لاتسمح دةولها بتسدٌد 

(و لان سعر Refinancingجوا الى ماٌسمى اعادة التموٌت )الاقساط والاوائد و لاتستطٌا فً تلق الحالة  الل

الع ار لاٌغطً كلاة الاقساط والاوائد وحٌث لاٌمكن بٌا الع ار الى م ترض جدٌد بسبب التهاوي المستمر 
 لاسعار الع ارات و مما ادى الى اتساع ظاهرة احتجاز الع ارات .
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 -الى المإسسات المالٌة:نت ات الازمة المالٌة من الرهون الع ارٌة  ال ا: ا
ان عدم قدرة المصارف على ت دٌم قروض او تحاظها اللدٌد بسبب المةاطرةو وكالق ترددها عن 
الاستمرار فً استٌعاب الموجودات المالٌةو ادى الى ت لٌص تدفق السٌولة نحو ال طاع الح ٌ ً وادى فً ناس 

مما عجت فً انتلار الازمة وتزاٌد الصعوبة امام  الوقت الى انهٌار مزٌد من مإسسات السوق المالٌة ااتهاو
 (60)الحكومات فً محاولة السٌطرة علٌها .

كما نمحظ فً هاا اللان ان  نتٌجة لانةااض السٌولة لدى المصارف بسبب عدم قدرتها على 
لمصارف استرجاع او تاةٌر سداد الم ترضٌن لاقساط الدٌن المترتبة بامتهم لهام المصارفو ف د اجبرت هام ا

على ان تبٌا هام الرهونات الى المإسسات المالٌة ولركات التؤمٌن و وهو ما ٌاسر لنا انت ات الازمة من 
السوق الع ارٌة الى المإسسات المالٌة بسبب ماٌسمى )تورٌق الرهون الع ارٌة( و وهاا ٌعنً اصدار 

ل روض الع ارٌة تتٌح لمن ٌلترٌها ان المصارف اوراقا مالٌة او اسهما فً ملكٌة عائد مجموعة متما لة من ا
ٌنات حصة منها و وان ٌتحمت بالتالً جزأ من مةاطرها ) التع ر م م(. وتجدر الالارة الى ان ال روض 
الع ارٌة تم ت اصم مالٌا ٌدر عائدا ) اقساط ال روض( للمصرف او للصندوق الاست ماري الاي ٌملكهاو وان 

ً اصوت ملت ةو اي لكت من الكات الملت ات المالٌة و وبمعنى اةر لكً اوراق الرهون الع ارٌة هً بالتال
تتةلص اللركات الع ارٌة من الدٌون الع ارٌة الردٌئةو قامت بتجمٌا ال روض الع ارٌة المتلابهة فً سلة 

ض واحدةو واعادة بٌعها للمإسسات واللركات المالٌة والع ارٌة الاةرىو لت وم الاةٌرة بتجمٌا اقساط ال رو

 Ginnie( و)Freddy Mac( و)Fannie Macمن المدٌنٌنو وكانت بعض المإسسات المالٌة العممقة م ت )
Mac و وقد سبق الاكر  8002(و تضمن ح وق ملتري اوراق الرهون الع ارٌة فً الولاٌات المتحدة فً عام

الع ارٌة الى تدهور قٌمة ترٌلٌون دولار( و وبالتاكٌد ادى اناجار الا اعة  98ان حجم تلق الرهون ٌبلغ )
 الامرٌكٌة وضا ٌدها على اللركات الماكورة اعلنت الحكومة 2/1/8002اسهمها بلكت كبٌر و فاً ٌوم 

 (69)ا .ملٌار دولار كضمانة له 800ووضعت لحماٌة قٌمة الع ارات ككت 

 (68)الاسباب الح ٌ ة لمزمة من منظور اسممً:رابعا: 
  مث اسباب لمزمة هً :ٌمكن ان ندرج فً هاا المجات 

 (63)لتصبح سلعة )الن ود تلد الن ود( ائاها ال م ة المعروفة ود عن وظالتعامت بالاائدة و الاي ٌةرج الن -9
وبرودون   Aristoوهاا امر منافً للتعالٌم السماوٌة وحتى لكبار الامساة والماكرٌن ام ات )ارسطو( 

Proudhon  لبٌة نتٌجة التعامت ب ووهً :س امن ا ارالاائدة ٌتضحٌث ان سعر 
 التباٌن اللدٌد ) الاناصام ( بٌن الاصوت العٌنٌة والاصوت المالٌة . -
 الزٌادة فً الدٌون بوتٌرة اعلى من الزٌادة فً الانتاج . -
 ةدمة الدٌن تتزاٌد بوتٌرة اعلى من الزٌادة فً الدةوت . -
ٌة تإدي الى ت لٌص الاجوة بٌن الاقتصاد الٌة عمت هاا النظام لا ٌمكن ان تستمرمما ٌعجت بحركة اصمح -

المالً والن دي من جهة والاقتصاد الح ٌ ً من جهة اةرىو حٌث ٌكون ال من باهضا على الاقتصاد ال ومً 
 .وعلى ال درة اللرائٌة للمواطن البسٌط 



                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                                                             
                                                                     

 00العدد      91المجلد    مجلة العلوم الاقتصادٌة والإدارٌة         111

 المصارف الاسلامية وقدرتها على تجاوز الازمة المالية العالمية                
  ( -حالة دراسية  - )مصرف دبي الاسلامي 8002لعام  

 

 
 

 

 

 
 

كات ا ار الازمة تبدا بصورة اعراض انكمالٌة  م باتباع الحر لأنفتضةم فكساد  شالنتٌجةو انكما  -
ال درة اللرائٌة للمواطن  فًالاصمحٌة بان اا الاقتصاد تتحوت هام الحركة الى موجات تضةمٌة تإ ر سلبا 

استمرار التدنً فً ال درة اللرائٌة تتسا الاجوة بٌن الانتاج وال درة اللرائٌة فٌنتج عن الق وصوت  ومن  م
السماوٌة كافة و ٌعنً اساسا ان  لاٌمكن ان ٌتح ق ان تحرٌم الاائدة فً الادٌان  الاقتصاد الى حالة الكساد .

و فعلٌ  ان ٌتحمت الةسارة كسب دون ملاركة فً المةاطر و مما ٌعنً ان  ااا اراد احدهم الحصوت على عائد
ان مبدا ))لاكسب دون مةاطر(( مبدا ف هً اساسً فً اللرٌعة الاسممٌة وقاعدة معٌارٌة  ا ااا وقعتواٌض

تحمت الةسارة المحتملة ٌمكن ان ٌدفا المست مرٌن الى توةً المزٌد من الحرص فً للعدتو فالالتزام ب
الاست مار وٌمكن ان ٌساعد الق فً ازالة الةطر الاةمقً المترافق ما المكاسب الةالٌة من المةاطر على 

ٌعد عنصرا رئٌسا ان نظام الاائدة  اط على النظام المالً.مزٌدا من الانضب ومن  م ٌدةتالاست مارات المالٌةو 
مالٌة واست مارٌة ملاركة فً المةاطر و فان الق سٌساعد ااا امكن ان ٌستبدت بها الٌة راسلنلوا الظلمو و

فً حت العدٌد من العلت الاجتماعٌة والاقتصادٌةو و مة الك ٌر من المنافا التً ٌمكن ان تستمد من تحرٌم 
باط فً السوق لجعت الى جانب مزٌد من العدالة والانض ًالاائدةو منها ادةات بعد اةمقً فً النظام المال

و وكالق فان المجازفات على العممت فً اسواق الن د الدولٌة و  (64)النظام المالً اك ر عدالة واك ر است رارا
( معاملة ن دٌة ومئات المعاممت المالٌة فً البورصات 50حٌث ان لكت معاملة ح ٌ ٌة ٌ ابلها حوالً )

 ( ادنام .9وكما ٌوضح  اللكت )ن ولة و ملل ٌم الالعالمٌة 
 (9لكت )                                           

)ال ٌم بملٌارات  تطور المدٌونٌة فً الولاٌات المتحدة ةمت ال م ة ع ود الماضٌة
الدولارات(

 
صادٌات لمات افرٌ ٌاو العدد م اربة اسممٌة لمزمة المالٌة الراهنة ومجلة اقت المصدر: محمد بو جمت و

  00السادس و بدون سنة نلر و ص
 ٌبٌن بوضوح التطور الماهت لمدٌونٌة الاقتصاد الامرٌكً بجمٌا مكونات   الماكو آنااواللكت 

 30الى اك ر من  9106ملٌار دولار عام  8500)المإسسات والافراد والدولة( حٌث قازت من اقت من 
% ( فً حٌن ان الناتج المحلً الاجمالً انت ت من 9800ادة اك ر من ) و اي بز8000ٌترٌلٌون دولار 

% 000( و اي بزٌادة  8000ترٌلٌون دولار عام  94( الى حوالً )9106ملٌار دولار عام  8000حوالً )
 ف ط .
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( من جهة  M2) وااا قمنا بم ارنة تطور حجم المدٌونٌة ما الناتج المحلً الاجمالً من جهة وعرض الن د

و للتطور الماهت للمدٌونٌة م ارنة بوسائت الدفا الح ٌ ٌة و حٌث الاتً (8) ةرى فالنتٌجة ما  ٌوضح  اللكتا
 % من حجم عرض الن د بما فٌها الارصدة المصرفٌة .900لكلت المدٌونٌة اك ر من 

 (8لكت )
 نسب المدٌونٌة فً الاقتصاد الامرٌكً

 
مزمة المالٌة الراهنة ومجلة اقتصادٌات لمات افرٌ ٌا و العدد المصدر: محمد بو جمت وم اربة اسممٌة ل 

  09السادس و بدون سنة نلر و ص
ان هاا الاناصات ٌبٌن الاقتصاد الن دي والاقتصاد الح ٌ ً مردم نظام الاائدة السائد فً الدوت الغربٌة الاي 

اموال  بلكت اقساط دفا منتظمة رداد ٌاصت بٌن العملٌة التموٌلٌة والعملٌة الانتاجٌة لان الم رض ٌلترط است
من راس المات الم ترض مضافا الٌ  الاائدة المحسوبة مسب ا و والق بغض النظر عن النتائج  امن جزاتتض

 الاعلٌة  التً تح  ها الملارٌا الاقتصادٌة فً المٌدان .
مً الامرٌكً كان ل  تا ٌر وفضم عن التطور الكبٌر لحجم المدٌونٌة فً الاقتصاد الامرٌكً فان العجز الحكو

 (65فً حدوث الازمة وكما ٌلً : )
 ( ملٌار دولار .455( حوالً ) 8002-8000عجز الحكومً للسنة المالٌة )قٌمة ال -
لكت الدٌن العام الامرٌكً و والاي تم رفع  الى هام ت( ترلٌون دولار و 99.3قٌمة العجز التراكمً بلغت )  -

 . 8002-8-30ترٌلٌون دولار فً   90 بعد ان كان 8002-90-4ال ٌمة فً 
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و فااا اةانا جانب  8002كلوف: وتعد من الاسباب الح ٌ ٌة لمزمة المالٌة لعام  مالمجازفة على ال  -8
الادوات المالٌة والمإسسات والسوقو فان التموٌت الاسممً ٌتطلب ان تكون كت المعاممت والادوات المالٌة 

كت معاممت الاعمات التجارٌة ال واعد والمعاٌٌر المتعل ة بالانصاف واللاافٌة  مم لة باصوت ح ٌ ٌة وان تتبا
ن اعتماد معٌار الاهب  انٌةو ولكن ٌجب ان ٌكون هناق معاٌٌر واضحة وبسٌطة والعدالة . صحٌح ان  لاٌمك

لطرح الن ود غٌر ان مبادئ العمت المصرفً الاسممً تحرص على ان تستند كت الاصوت المالٌة الى اصوت 
ٌة تم ت وتوضٌحا لالق فان وسائت التموٌت الاسممً التً ٌتجر بها فً الاسواق المالٌة الاسمم (66)ح ٌ ٌة. 

الاسهم المتواف ة ما اللرٌعة حٌث ٌنتج الدةت عن الارباح الموزعة والمكاسب الراسمالٌة دون اغاات معاٌٌر 
الت صً التً ٌوصً بها علماا اللرٌعةو والادوات الاةرى هً لهادات المضاربة والملاركةو والصكوق 

ت والاصوت عوائد المتاتٌة من الاعماالاست مارٌةو حٌث ٌنتج الدةت من البٌا واللراا والحصوت على ال
 الاساسٌة ) الح ٌ ٌة( .

م عما سبق فان ما ٌحصت فً الاسواق المالٌة من مجازفات على المكلوف او مجازفات ع ٌمة كما وفض
ٌسمٌها البعض تإدي الى زٌادة فً اسعار الاوراق او الاصوت المالٌة لاتعكس ح ٌ ة المإسسات المصدرة 

زفة على المكلوف فً الاسواق المالٌة التً تإدي الى تلكٌت الا اعة المالٌة اات لهاو حٌث ان المجا
الانعكاسات الةطٌرة على الاقتصاد الح ٌ ً عندما تناجر وتةرج عن السٌطرة تحدث اةتملات كبٌرة فً 

 الاسواق المالٌةو ومن جهة اةرى فان م ت هام المجازفات تإدي الى :
 ق  روة جدٌدة .مبادلة صارٌة لاتإدي الى ةل -
 استاحات ظاهرة الا اعة المالٌة . -
 اناجار الا اعة المالٌة ٌإ ر بالضرورة على الاقتصاد الح ٌ ً وعلى ال روة الوطنٌة . -

و اي ماٌ ارب  8000( ترٌلون دولار عام 600وكم ات لاالق فان حجم الملت ات فً الاسواق المالٌة فاق )
 ( ترٌلون دولار و وم لما ٌوضح  اللكت البٌانً التالً :40)( حجم الانتاج العالمً الم در 98.60)

 (3لكت )
 )ال ٌم بملٌارات الدولارات( تطور المنتجات الملت ة

 
 

المصدر: محمد بو جمت وم اربة اسممٌة لمزمة المالٌة الراهنة ومجلة اقتصادٌات لمات افرٌ ٌا و العدد 
  08السادس و بدون سنة نلر و ص
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اا وضا ٌنبئ بالضرورة الى حدوث ازمة مالٌة تمتدا ارها الى كت دوت العالم وبصاة ةاصة ان م ت هك
تلق التً تبنت وبطرٌ ة غٌر محسوبة العواقب لبرلة اقتصاداتهااستجابة لامماات ووصاات المإسسات 

التطلعات المالٌة الدولٌة ةدمة لمصالح رإوس الاموات الجوالة التً تتعارض فً الك ٌر من الاحٌان ما 
 التنموٌة للدوت النامٌة .

و حٌث ان ظهور منتجات او ملت ات مالٌة 8002تورٌق الدٌون : وتعد من اسباب الازمة المالٌة لعام  -3
 لاتستند الى اصوت ح ٌ ٌة وهاا ماٌزٌد من الغرر نتٌجة لبٌا الدٌون المنهى عن  فً لرٌعتنا .

هو  8002ماضً فان ما زاد من حدة الازمة المالٌة العالمٌة لعام وبالم ارنة ما ازمة ال م ٌنٌات من ال رن ال
تورٌق الدٌون الاي لم ٌكن موجودا فً ال م ٌناتو فالابتكارات المالٌة التً طالما روج لها منظرو العولمة 

السحر المالٌة لتجنب المةاطر بتحوٌلها الى الغٌر ساهمت الى حد كبٌر فً تااقم الازمة وتعمٌ ها عندما ان لب 

( مصدرا للةطر حتى غدت   derivativesعلى الساحر واصبحت هً فً حد ااتها ) اي الملت ات المالٌة 

 ( . products toxiquesتنعت بالمنتجات السامة ) 

ان عملٌة تورٌق الدٌون محرمة فً لرعنا الاسممً لانها تنطوي على الغرر فالق غٌر جائز بحد اات      
و لان المع ود علٌ  او م دار الدٌن غٌر موجود وااا تةلف المدٌن عن السدادو فسٌةسر حتى بال ٌمة الاسمٌة

ملتري الدٌن. لاا لاٌجوز ةصم الكمبٌالات بموجب احكام اللرٌعة . لكن عند اةضاع الق ل واعد الحوالةو 
 ر .ٌكون ملتري الدٌن ) بال ٌمة الاسمٌة ( قادرا على الرجوع الى المدٌن الاصلً وٌزوت الغر

فً  8000الازمة المالٌة التً انطل ت منتصف عام  استاحاتان تورٌق الدٌون ساهم وكما اكرنا فً     
الولاٌات المتحدة بسبب تع ر الاسر الامرٌكٌة عن سداد قروض المساكن التً تم لرائها عن طرٌق ال روض 

عدم التسدٌد لل روض المصناة  م ابت رهن الع ارات المعنٌة ناسهاو وعندما احست المصارف الدائنة بةطر
اصم تصنٌاا ردٌئاو تهربت من مسإولٌاتها ببٌا هام الاصوت الملكوق فً تحصٌلها الى جهات ةارجٌة 
مستغلة فً الق الٌة التورٌق. وبجانب الملت ات المالٌة المتداولة فً البورصات العالمٌة و جاات ملت ات 

ظام المالً ككت و واللكت الاتً ٌوضح لنا كٌف تطور سوق الدٌون المصرفٌة لتزٌد من مةاطر انهٌار الن
 8000الى  8009ملت ات الدٌون فً الولاٌات المتحدة الامرٌكٌة فً المدة من 

 )بملٌارات الدولارات( ( 8000 – 8009تطور سوق ملت ات الدٌون ) (4لكت )

 
اقتصادٌات لمات افرٌ ٌا و العدد  المصدر: محمد بو جمت وم اربة اسممٌة لمزمة المالٌة الراهنة ومجلة

 03السادس و بدون سنة نلر و ص
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% ( 90دٌون المصرفٌة تلكت ما نسبت  )من الممحظ من اللكت اعمم ان  على الرغم من ان ملت ات ال    
و فمن المإكد انها ساهمت فً تعمٌق ازمة السٌولة بعد  8000ف ط من حجم الملت ات المالٌة ككت فً عام 

 لازمة المالٌة المعروفة بازمة ال روض الرهنٌة .اندلاع ا
 ومن الجدٌر بالاكرفان ملت ات الدٌون تساعد على :

تمكٌن المصارف من تحوٌت الدٌون الملكوق فً تحصٌلها والمتع رة الى طرف  الث غٌر واعً بالمةاطر  -أ
الجهالة التً ت ضً الى الغرر المتعل ة بهام الدٌون و هام العملٌة تلكت  م الا حٌا لما ٌعرف فً لرعنا ب

 المنهى عن  فً اللرٌعة الاسممٌة .
تهرب المصارف من مسإلٌاتها بتحمٌت الةطر الى جهات اةرى ومنها لركات التامٌن التً تت بت بتامٌن  -ب

 , AIGالاصوت المالٌة الملكوق فً تحصٌلها وهاا ما ٌاسر افمس العدٌد من لركات التامٌن وعلى راسها  
MUTAL , Washington . 

تعمٌم الازمة عند حدو ها بسبب العولمة المالٌة لان الاٌن قامو بلراا الدٌون المورقة هم مست مرون -ت
مجازفون منتلرون فً انحاا العالم ولاتعرف هوٌتهم بالضرورة استجابة لمبدا السرٌة الاي ٌاضل  العدٌد من 

 المست مرٌن و وةاصة رجات السٌاسة منهم .  
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 8002تحهيم مذي تأثر مصرف دبٍ الاسلامٍ بالازمة المانية نعاو  /انثانث ثالمبح
ٌعد مصرف دبً الاسممً احد المصارف الاسممٌة العاملة فً دولة الامارات العربٌة المتحدة وحٌث 

بغرض ت دٌم  9105-3-98تؤسس هاا المصرف بموجب المرسوم الامٌري الصادر عن حاكم دبً بتارٌخ 
لأسس اللرٌعة الاسممٌة ووٌمارس المصرف نلاطات  فً دولة الامارات اوفق على رفٌة الةدمات المص

وٌلكت المصرف احد اعضاا المجلس العام للبنوق  العربٌة المتحدة عن طرٌق فروع  المنتلرة فٌها و
والمإسسات المالٌة الاسممٌةو فضم عن عضوٌت  فً هٌئة المراجعة والمحاسبة للمإسسات المالٌة 

 سممٌة .الا
ٌعبر عن اتجام انلطة المصرف من ةمت طبٌعة الاٌداع لدٌ  وآلٌة  لأن ان تحلٌت اداا المصارف ٌعد مهما     

تعامل  ما هام الاٌداعات بالصورة التً تسمح ل  بت لٌت المةاطر المصرفٌة المتعل ة باحتمالٌة تعرض 
 تجام الغٌر .  المصرف للتع ر المالً او عدم قدرت  على سداد التزامات  

المصرف الاسممً )عٌنة الدراسة( بتداعٌات الازمة المالٌة العالمٌة لعام هاا من اجت التعرف على مدى تؤ ر و
 فسٌتم  الاعتماد على اسلوب التحلٌت اللامت وبالاةص التحلٌت الاف ً لاهم العناصر المالٌة للمصرف. 8002

على مصرف دبً الاسممً باستةدام  8002ام تحلٌت ا ر الازمة المالٌة العالمٌة لعاولا: 
 التحلٌت الاف ً لاهم العناصر المالٌة

 وٌ صد ب  دراسة ال وائم المالٌة لعدة فترات مالٌة متتالٌةو و  Horizontal Analysisالتحلٌت الاف ً 

ر وتحدٌد وهو بم ابة تحلٌت ٌهتم بالاتجام المالً ةمت عدد من الاترات المالٌة المتتالٌة عن طرٌق حص
 الاروق بٌن فترة مالٌة تتةا كاترة اساس وبٌن الاترة التالٌة لها وما حساب نسبة هام الاروق .

 :(60)وعملٌة احتساب نسبة التغٌر استنادا لهام الطرٌ ة تتم وفق الصٌغة الاتٌة 
 =نسبة التغٌر فً سنة الم ارنة  900×سنة الاساس / سنة الاساس  –سنة الم ارنة 

 (9جدوت )
)ال ٌم بممٌٌن 8006- 8004التحلٌت الاف ً لاهم العناصر المالٌة فً مصرف دبً الاسممً للسنوات من 

 الدولارات(

 (62) لت ارٌر السنوٌة المنلورة للمصرفبالاستناد الى ا ٌنالمصدر : من عمت الباح 
 الارقام بٌن قوسٌن تحمت الارة سالبة وهو ما ٌعنً الانةااض فً سنة الم ارنة عن سنة الاساس * 

 
 السنة        

    
 البٌان 

 
8004 

 
8005 

 
م دار 
 التغٌر

 
 نسبة التغٌر

% 

 
8005 

 
8006 

 
 م دار التغٌر

 
نسبة 
 % التغٌر

 (99,1) (*981) 152 9020 04,8 463 9020 684 الن د وما فً حكم   

 53 4088 93698 2221 39,2 8945 2221 6044 صٌغ التموٌت الاسممً 

 62,3 200 8969 9824 51,0 420 9824 203 محاظة الاست مار

 41,2 5236 90544 99002 40,4 3308 99002 2335 اجمالً الاصوت

 48 3016 98231 1048 34 8812 1048 6044 الودائا )صنادٌق الزبائن(
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 (8جدوت )
ل ٌم بممٌٌن )ا8002-8006التحلٌت الاف ً لاهم العناصر المالٌة فً مصرف دبً الاسممً للسنوات من 

 الدولارات(
 السنة
 

 البٌان

 
8006 

 
8000 

 
 م دار
 التغٌر

 
 نسبة التغٌر

% 

 
8000 

 
8002 

 
 م دار
 التغٌر

 نسبة التغٌر
% 

 33,2 563 8884 9669 03,3 003 9669 152 الن د وما فً حكم 

 (4,4) (*624) 94020 95408 93,6 9251 95408 93698 صٌغ التموٌت الاسممً

 0,2 313 5439 5032 933 8206 5032 8969 مارمحاظة لاست 

 0,40 902 83002 88100 39 5485 88100 90544 اجمالً الاصوت

 8 360 90124 90684 30,8 4024 90684 98231 الودائا)صنادٌق الزبائن(

 بالاستناد الى الت ارٌر السنوٌة المنلورة للمصرف ٌنالمصدر : من عمت الباح 
 

 (3جدوت )
  8090-8002ف ً لاهم العناصر المالٌةفً مصرف دبً الاسممً للسنوات من التحلٌت الا

 )ال ٌم بممٌٌن الدولارات (
 

 السنة                  
 

 البٌان

 
8002 

 
8001 

 
 م دار
 التغٌر

نسبة 
 التغٌر

% 
 

 
8001 

 
8090 

 
 م دار
 التغٌر

 
نسبة 
 التغٌر

% 

 4,1 904 3004 3530 52,0 9305 3530 8884 الن د وما فً حكم  

 99,2 9645 95500 93185 (5,2 (*268) 93185 94020 صٌغ التموٌت الاسممً 

 (1,9) (549) 4464 4196 (1,5) (595) 4196 5439 محاظة الاست مار

 0 9522 84545 88156 (0,5) (988) 88156 83002 اجمالً الاصوت

 (9,9) (919) 90885 90490 (3,9) (560) 90490 90124 الودائا )صنادٌق الزبائن(

 بالاعتماد على الت ارٌر السنوٌة المنلورة للمصرف  ٌنمن عمت الباح  المصدر :
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 من ةمت استعراض التغٌرالاف ً فً العناصر المالٌة لمصرف دبً الاسممً و نمحظ ما ٌلً :
وات الدراسة من الن د وما فً حكم  : نمحظ بان الن دٌة لدى المصرف قد تزاٌدت بلكت مطرد ةمت سن -9

والتً  8005%(عن عام 99,1والتً انةاضت فٌها الن دٌة بنسبة ) 8006باست ناا عام  8004-8090
والتً انعكست على سٌاسة 8005%( عن عام 981,6كانت نتٌجة الزٌادة فً اجمالً ح وق الملكٌة بنسبة )
الاسممً فً كت من صٌغ التموٌت  (و فضم عن الزٌادة9المصرف فً مسؤلة احتااظ  بالن دٌة )انظر الجدوت 

)بداٌة  8000ومحاظة الاست مارو كالق ٌتبٌن ان المصرف ٌعطً لاعتبارات السٌولة اهمٌة بالغة وبالاةص فً عام 
%( وهو امر طبٌعً  فً ظت تزاٌد المةاطر 03,3مانسبت  ) 8006والتً بلغت نسبة الزٌادة عن عام  الازمة (

 ( .5وكما ٌبٌن  اللكت البٌانً)  ٌة والائتمانٌة باعت الازمة المال
من التغٌرات الحاصلة فً  فً الجداوت الساب ة  ضااستعرتم من ةمت ما  محاظة الاست مار )الاست مارات المالٌة(: -8

نمحظ ان هام المحاظة قد تا رت بالانةااض ةمت الازمة المالٌة وبالاةص  قٌمة محاظة الاست مار ةمت مدة الدراسةو
و وهاا الانةااض ٌم ت انعكاسا لوصوت الازمة المالٌة الى مرحلة الازمة الح ٌ ٌة والتً  8090و8001امً ةمت ع

وهو بدورم ا ر على محاظة الاست مار من ةمت  م ة  من النلاطات الاقتصادٌة فً العالم و الك ٌر فًا رت بلكت واسا 
الاست مارات بسبب زٌادة المةاوف من التدنً فً اسعارها محاور : الاوت هو احجام المصرف عن التعامت فً م ت هام 

وال انً هو انةااض اسعار الاوراق المالٌة المحتاظ فٌها اصم من قبت المصرف بسبب تدنً اسعارها فً اسواق  و
وال الث هو زٌادة قٌمة مةصص ةسائر الاست مار تحسبا لتداعٌات الازمة ومةاطرها على المركز الائتمانً  الماتو

بالتدنً فً قٌمة محاظة الاست مار لدى المصرف استمرت نجد ان وتٌرة الانةااض  8090وفً عام  لمصرف.ل
ملٌون  (459وبم دار انةااض بلغ ) 8001%( عن عام 1,9حٌث وصلت فً هاا العام الى نسبة انةااض بلغت )

 ادنام. (5و وكما ٌوضح  اللكت البٌانً ) 8001دولار عن عام 

 فً كت من الن د وما فً حكم  والاست مارات المالٌة فً مصرف دبً الاسممً  التغٌر ( 5لكت )
 (بممٌٌن الدولارات)  

 
 (3و) (8و) (9بالاستناد الى الجداوت ) المصدر : من عمت الباح ٌن
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أعمم( ٌتبٌن لنا بان  3و8و9صٌغ التموٌت الاسممً  )الاست مارات الح ٌ ٌة(و من ةمت )الجداوت  -3
باعت تدنً اقبات المست مرٌن وسٌادة حالة الترقب  8001و8002مارات الح ٌ ٌة قد تا رت فً عامً الاست 

وهو ما تعكس  اتجاهات هام الاست مارات  من ما ستإوت الٌ  الازمة المالٌة التً ضربت العالم فً الق الوقتو
ت الازمة المالٌة الى ازمة باعت تحو 8001فً عام  ها ةمت فترة الدراسةوالتً وصلت الى ادنى مستوٌات

حٌث ا رت على الطلب الكلً وما نجم عن الق  ح ٌ ٌة ا رت على مجمت جوانب الاقتصاد العالمً فً وقتهاو
ت ارٌر صندوق ( عاما بحسب 60من انةااض معدلات النمو فً الاقتصاد العالمً الى ادنى مستوٌاتها منا )

توٌات الاست مارات الح ٌ ٌة فً مصرف دبً الاسممً ةمت مدة الن د الدولً*.لالق نستطٌا ال وت ان تدنً مس
كان نتٌجة لعدة اسباب ومنها انةااض مستوٌات النلاط الاقتصادي فً العالم باسرم والناجمة عن لحة  الدراسةو

 ( .6السٌولة فً الاقتصاد العالمً وتباطإ النمو فٌ  ولاحظ اللكت )

اتجاهات التغٌر فً اجمالً ب فٌما ٌتعلق 3و8و9فً الجداوت من ةمت ما استعرض اجمالً الاصوت:  -4
الاصوت لمصرف دبً الاسممً نمحظ ان اصوت المصرف استمرت بالزٌادة ةمت مدة الدراسة عدا ما نمحظ  

ان اصوت المصرف  8001حٌث نمحظ بان  ةمت هاتٌن السنتٌن وبالاةص سنة  8001و 8002فً عامً 
 زامن ما وصوت الازمة المالٌة الى ال طاع الح ٌ ً فً الاقتصاد .تا رت بالانةااض والاي ت

الودائا )صنادٌق الزبائن(: من ةمت تتبا التغٌرات فً اجمالً ودائا مصرف دبً الاسممً ةمت مدة -5
الدراسة ونمحظ ان ودائا المصرف استمرت بالزٌادة ةمت مدة الدراسة عدا ما نمحظ  من تدنً فً نسبة 

ووكالق ما نمحظ  من انةااض واضح فً 8000%( عن عام 8والاي بلغ نسبة ) 8002فً عام الزٌادة 
و وهً بالق تاسر لنا كٌف ان مصادر اموات المصرف 8001%( عن عام3,9والاي بلغ نسبة ) 8001عام 

 قد تا رت ةمت الازمة المالٌة . الةارجٌة المتم لة بالدرجة الاكبر بالودائا و
فً كت من الاست مارات الح ٌ ٌة واجمالً الاصوت واجمالً الودائا فً مصرف دبً التغٌر  (6لكت ) 

 الاسممً)بممٌٌن الدولارات(

 
 (3و) (8و) (9المصدر من عمت الباح ٌن بالاستناد الى الجداوت )
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 انٌا : تحلٌت مدى قدرة المصارف الاسممٌة على تجاوز حالات عدم الاست رار المالً الناجمة 
  8002زمة المالٌة لعام عن الا

الساب ةو تحلٌت مدى تا ر المصرف الاسممً )عٌنة الدراسة( بالازمة المالٌة  بعد ان تناولنا فً الا رة
و وبعد ان تبٌن لنا ومن ةمت الق التحلٌت ان المصرف الاسممً كان تؤ رم محدودا 8002العالمٌة لعام 

ن الضروري التعرف على اهم الاسباب التً ساعدت المصارف بالازمة المالٌة العالمٌة و لالق ف د اصبح م
الاسممٌة على تجاوز هام الازمة التً لملت اغلب المإسسات المالٌة والمصرفٌة فً العالم و حتى انها 

 سمٌت بالازمة المالٌة العالمٌة .
 زمة المالٌة سوف ٌعنى بدراسة اهم الاسباب وراا تجاوز المصارف الاسممٌة لم علٌ  فان هاا الجزا

)على اعتبار ان هام المصارف كان تا رها محدودا وغٌر مبالر بالازمة المالٌة من ةمت تا رها بالانت ات الى 
مرحلة الازمة الح ٌ ٌة المإ رة فً العدٌد من المتغٌرات الاقتصادٌة لمقتصاد الح ٌ ً بما فٌها الطلب 

البٌانات المالٌة لمصرف دبً  اتجاهات التغٌر فً عتماد علىوالاست مار والانتاج وغٌرها من المتغٌرات(و بالا
 نة الدراسة(و والتً من أهمها :الاسممً )عٌ

: كما نعلم فان فلساة المصارف الاسممٌة مبنٌة على اسس اللرٌعة  عدم التعامت بالربا )الاائدة( -9
جموعة من المحرمات التً ٌستند الٌها الاسممٌة فً تحرٌم التعامت بالاائدةو ان هاا التحرٌم ٌعد واحد من م

العمت المصرفً الاسممً كالتعامت فً الملت ات المالٌة وتورٌق الدٌونو ان هام الالساة فً التعامت مةتلاة 
عما هً علٌ  فً المصارف الت لٌدٌة التً تتعامت بالاائدةو والتً تلكت فٌها الاةٌرة المصدر الرئٌسً 

ن الاائدة المدٌنة )الاوائد المدفوعة لاصحاب الودائا (و وبٌن الاائدة الدائنة لاٌراداتها عن طرٌق الارق بٌ
)الاوائد الم بوضة ل اا الاقراض( و لالق فان ن طة الضعف الاساسٌة فً النظام المصرفً الت لٌدي المبنً 

فً هام على اساس الاائدةو هً ان  فً حالة حدوث ازمة تإدي الى انةااض فً الاٌرادات فان المصارف 
الحالة تلجـؤ الى ت لٌت قروضها الممنوحة لكً تزٌد من احتٌاطٌاتها  وفً غمار الق ٌا د عدد من المصارف 
قدرت  على الوفاا بالتزامات  )وقد ٌضطر لمغمق(و ومن جانب آةر فان عدد من المصارف قد تمٌت الى 

واجهة الازمةو اي قٌام المصرف برفا التحوت من سٌاسة )ادارة الاصوت( الى سٌاسة )ادارة الةصوم( فً م
وااا كان رصٌد اسعار الاائدة المدٌنة لاجتااب الودائاو او ربما الحااظ على مستواها فً الاوقات الصعبةو 

فان الق ٌلكت عملٌة غٌر مست رة وٌإدي فً النهاٌة الى تع ر مالً قد ٌإدي  اجمالً الودائا  ابتا فً الاجت ال صٌرو
ق فان اي نظام مصرفً غٌر ضامن للودائا لدٌ و ولٌس لدٌ  حاجة او دافا لادارة الةصومو سٌكون الى الافمسو لال

 قادرا على تح ٌق نوع من الاست رار المالً لدٌ  فً وقت الازمة .

اان فؤن النظام المصرفً الاسممً المبنً على اساس اللرٌعة الاسممٌة فً تحرٌم التعامت بالاائدة سٌكون 
فً التااعت ما الازمة المالٌة من غٌرم من الانظمة المصرفٌةو من ةمت دٌنامٌكٌة الاست رار اك ر قدرة 

الحاصلة عن طرٌق التوازن الحاصت بٌن جانبً المٌزانٌة من ةمت عدم ضمان ال ٌمة الاسمٌة للودائا فضم 
صوم بغٌة التؤ ٌر فً حجم وهو ما ٌعنً عدم اللجإ الى سٌاسة ادارة الة عن عدم تحدٌد العائد علٌها مسب او

الودائا )من ةمت رفا اسعار الاائدة على الودائا (و وهو بالق ٌاضً الى حدوث فرق )قد ٌكون سالب( بٌن 
علٌ  ومن ةمت ما  الاائدة الدائنة والاائدة المدٌنةو والتً تكون سبب من اسباب التع ر المالً لدى المصرف.

)عٌنة الدراسة(و  نمحظ ان  ةمت الازمة المالٌة فً عامً  ممًتم عرض  فً تحلٌت بٌانات المصرف الاس
تدنً نسبة الزٌادة فً ودائا  فنجد فان ودائا المصرف قد تؤ رت بلكت محدود باعت الازمةو 8002و 8000

و والانةااض الواضح فً 8000%( عن عام 8والاي بلغ نسبة ) 8002مصرف دبً الاسممً فً العام 
(و ومن جانب اةر نمحظ بان است مارات 6)لاحظ اللكت  8002%(عن عام 3,9) والاي بلغ 8001عام 

باعت  8001و 8002باعت التغٌر فً الودائا و حٌث تا رت فً عامً مصرف ناس  قد تا رت وبلكت مناظر ال
 تدنً اقبات المست مرٌن نتٌجة الازمة المالٌة . 
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رف المتم لة )بالودائا الاست مارٌة(و ٌنجم وبالق نستطٌا ان ن وت ان اي تغٌر فً قٌمة ةصوم المص
عن  تغٌر مناظر ت رٌبا فً اصوت المصرف الاسممً )المتم لة بالاست مارات ( وبالتالً فان الاست رار المالً 
للمصرف ٌكون دٌنامٌكٌا باعت التغٌر فً الودائا المإ ر فً التغٌر فً الاست مارات و لالق  فان عملٌة ادارة 

ق رفا اسعار الاائدة بغٌة زٌادة حجم الودائا و غٌر واردة فً فلساة عمت المصارف الةصوم عن طرٌ
الاسممٌة ووغٌر مجدٌة فً حالات عدم الاست رار) بت ٌمكن ال وت انها تإدي الى المزٌد من عدم الاست رار 

هو ما ٌعنً بان طبٌعة المالً كونها تإدي الى تباعد سلبً فً الارق بٌن الاائدة الدائنة والاائدة المدٌنة و و
تعامت المصارف الاسممٌة ما كت من ةصومها واصولها تسمح بتح ٌق نوع من الاست رار فً حالات معٌنة 

 من عدم الاست رار المالً .
الساب ة بان عدم التعامت بالاائدة ٌاضً ا رة العمت على مبدأ الملاركة فً الملكٌة : كما اوضحنا فً ال -8

رار المالً فً ظت الازمة المالٌة و كون التوازن الحركً سٌب ى قائما من ةمت التغٌر الى حالة من الاست 
المناظر فٌما بٌن الةصوم والاصوت فً قائمة المركز المالً للمصرف الاسممً و علٌ  فان هاا التغٌر 

صٌغ المتعددة )المناظر( ناتج باعت آلٌة التعامت ما الاموات المست طبة من قبت المصرف )الاٌداعات( بال
لمست مار والتموٌت الاسممٌة و حٌث ان  فً ظت النظام المصرفً الاسممً ال ائم على حصص الملكٌة وٌتم 
استٌعاب الصدمات المإ رة فً اوضاع الاصوت فورا عن طرٌق احداث تغٌٌرات فً ال ٌم الاسمٌة لمسهم 

م الح ٌ ٌة لمصوت والةصوم بالمصرف ستكون )الودائا( التً ٌملكها الجمهور فً المصرفو ولهاا فان ال ٌ
متساوٌة فً جمٌا الاوقاتو وهو ما ٌعنً ان  فً ظت نظام الملاركة فً الملكٌة ومن ةمت الودائا التلاركٌة 
فً  الربح والةسارة والتً تسمح فً تبادت المةاطر فٌمابٌن المودعٌن والمصرفو فؤن الق ٌعنً ان تعامت 

فً المصرف الاسممًو كاسهمو وبالتالً فان اي صدمة ةارجٌة ناجمة عن ازمة مالٌة  الودائا )الاست مارٌة(
ستإدي الى حدوث انةااض فً ال ٌمة الاسمٌة لاصوت المصرف المم لة باست مارات و وبما ان ةصوم 
المصرف )وكما اكرنا( تعامت على اساس اسهم ملاركة فً الملكٌةو لالق فان قٌمتها الاسمٌة سوف تنةاض 

ٌضا )باعت الازمة المالٌة( وبالتالً سٌب ى الاست رار المالً ةمت الازمة المالٌةو عن طرٌق امتصاص ا
الازمةو بالتغٌر الحاصت فً ال ٌمة الاسمٌة للةصومو وهو ما ٌاسر لنا عدم تا ر مصرف دبً الاسممً بحالة 

و وكما لاحظنا فً تحلٌت بٌانات المصرف  8002التع ر المالً او الافمس ةمت الازمة المالٌة العالمٌة لعام 
)عٌنة الدراسة( بان التغٌر الحاصت على قٌمة اصول  وبالاةص است مارات  الح ٌ ٌة والمالٌة قد كان ل  تغٌر 

الى  8002مناظر فً ال ٌمة الاسمٌة للودائا الاست مارٌةو حٌث تدنت نسبة الزٌادة فً الودائا فً العام 
%( عن عام 3,9بنسبة انةااض ) 8001ااض واضح فً الودائا فً العام و وانة 8000%( عن عام 8)

و والاي انعكس بتغٌر مناظر ل  فً است مارات المصرف فً جانب الاصوت والتً انةاضت فً العام  8002
%( عن عام 5,2بنسبة ) 8001و وكالق الانةااض اٌضا فً العام 8000%( عن عام 4,4بنسبة ) 8002
(.اان نستطٌا ان ن وت بان  فً ظت النظام المصرفً الاسممً ٌكون الاست رار 3و8و9)لاحظ الجداوت 8002

المالً قائما فً بعض حالات عدم الاست رار المالً المتم لة بالازمة المالٌةو من ةمت التغٌر المناظر فٌما بٌن 
فً الربح  اصوت وةصوم المصرفو كون المصرف الاسممً ٌعامت الودائا كؤسهم فً الملكٌةو تلارق

والةسارةو وبالتالً لاٌضمن الحااظ على ال ٌمة الاسمٌة للودائا كونها ودائا تلاركٌة مبنٌة على اساس 
 الملاركة بالربح والةسارة .
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عدم التعامت بالملت ات المالٌة: تتضمن انلطة الاست مار فً المصارف الاسممٌةو الاست مارات الح ٌ ٌة  -3
 مارات الح ٌ ٌة )وكما نعلم ( فانها تتضمن الاست مار فً ال طاع الح ٌ ً السلعً او والمالٌةو فبالنسبة لمست

لمست مارات المالٌة فهً الةدمً الاي ٌعتمد على الاصوت الح ٌ ٌة فً انتاج السلا والةدماتو اما بالنسبة  
ٌث ٌجري الاست مار تلق الاست مارات المستندة الى اصت ح ٌ ًو اي انها مم لة لاصت ح ٌ ً ولٌس مالًو ح

بهاا النوع من الاست مارات فً اسواق المات ولكن بصورة مةتلاة عما هً علٌ  فً المإسسات المالٌة 
والمصرفٌة الت لٌدٌة )حٌث ت وم الاةٌرة بالاست مار وتولٌد الارباح عن طرٌق عملٌات المضاربة التً تجري 

اة عمت المصارف الاسممٌة تحرم التعامت بالاوراق فً اسواق المات على الاوراق المالٌة(و لالق فان فلس
المالٌة المستندة الى اصت مالً ولٌس ح ٌ ً كونها تنطوي على الغرر المحرم لرعا و الى جانب عدم تعاملها 
بالبٌوع المحرمة لرعا )وهً بٌوع الربا ( وكالق بٌا الدٌن ولالق فان الاي جنب المصارف الاسممٌة التا ر 

لٌة العالمٌة هو عدم تعاملها بالاوراق المالٌة المستندة الى اصت مالً ملتق من اصت مالً اةر بالازمة الما
)كما هو الحات فً المصارف الت لٌدٌة(و حٌث ان اغلب انلطة المصارف الاسممٌة تكون مستندة الى اصوت 

ً نمحظ بان تا ٌر الازمة ح ٌ ٌة حتى ان است ماراتها المالٌة تكون مستندة الى اصت ح ٌ ً معلومو وبالتال
المالٌة على المصارف الاسممٌة كان محدودا من ةمت الانت ات بالازمة المالٌة من ال طاع المالً الى ال طاع 

 الح ٌ ً و وهو ما نجدم فً تحلٌت بٌانات المصرف 
ن ( با3و8و9)عٌنة الدراسة(و حٌث نمحظ ومن ةمت تحلٌت بٌانات المصرفو ومن ةمت الجداوت )

است مارات المصرف الاسممً تتم ت بنسبة كبٌرة باست مارات ح ٌ ٌة مم لة بصٌغ التموٌت الاسممً والنسبة 
الاقت هً است مارات مالٌة مم لة بمحاظة الاست مار و حٌث نمحظ تا ر الاست مارات المالٌة بالازمة المالٌة 

%( على 1,9%( و )1,5بنسبة ) والتً انةاضت فٌهما هام الاست مارات 8090و 8001ةمت عامً 
التوالًو وكالق الحات نمحظ على است مارات المصرف الح ٌ ٌة انها تؤ رت اٌضا بالازمة المالٌة وةمت 

%( على التوالًو وهو ما ٌعنً بان 5,2%( و )4,4والتً انةاضت فٌها بنسبة ) 8001و  8002السنوات 
الٌة والح ٌ ٌةو والاي ٌإكد لنا بان است مارات المصرف الازمة المالٌة ا رت على كت من الاست مارات الم

المالٌة قد تا رت بصورة غٌر مبالرة عن طرٌق تحوت الازمة المالٌة الى ال طاع الح ٌ ًو وبالتالً لمت هاا 
علٌ  ومن ةمت ما اكر اعمم نستطٌا ان ن وت  التا ٌر الاست مارات المالٌة للمصرف باعت الق التحوت لمزمةو

قد تا رت بلكت محدود بالازمة المالٌة. وهو ما  )عٌنة الدراسة( لاست مارات المالٌة للمصرف الاسممًان ا
ٌعنً ان الاست مار فً ال طاع المالً لدى المصارف الاسممٌة هو لكت مةتلف عن الاست مار المالً لدى 

لمالٌة فً المصارف الاسممٌة على المصارف الت لٌدٌة و وبالتالً نجد الق تاكٌدا على اعتماد الاست مارات ا
الاصوت المالٌة المستندة الى الاصوت الح ٌ ٌة ولٌس الى اصوت ملت ة من اصوت مالٌة )والتً تؤ رت بدرجة 
 اكبر وكما نعلم بالازمة المالٌة باعت اناجار الا اعة السعرٌة لها نتٌجة عملٌات المضاربة فً اسواق المات ( .
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 الاستنتاجات وانتىصيات
 : اولا: الاستنتاجات

وفً ( ان عمت النظام المصرفً الاسممً الى جانب النظام المصرفً الت لٌدي ال ائم على التعامت بالاائدة9
بعض من الازمات التً ٌتعرض  ٌعنً امكانٌة تعرض النظام المصرفً الاسممً الى بٌئة اقتصادٌة واحدة

 لها النظام المصرفً الت لٌدي .
مت فٌما بٌن المصرف الاسممً وزبائن  تبنى على اساس الملاركة فً الربح والةسارة و من ( ان الٌة التعا8

ةمت الودائا الاست مارٌة التلاركٌةو وبالق فان هام الاٌداعات تعامت على اساس اسهم ملكٌة ةاضعة 
 للربح والةسارة وغٌر مضمونة من قبت المصرف الاسممً .

هو التعامت بالاائدة الاي ٌاضً الى مزٌد   8002زمة المالٌة العالمٌة لعام ( ان اهم الاسباب الح ٌ ٌة لم3
 التباٌن بٌن الاصوت الح ٌ ٌة والاصوت المالٌة و وكالق ٌةرج الن ود عن وظائاها ال م ة المعروفة  من

 ) كوسٌط تبادت ومةزن لل ٌمة ووحدة حساب( لتصبح الن ود سلعة ٌتاجر فٌها بدلا من الاتجار بها .
( انت لت الازمة المالٌة من السوق الع ارٌة الى المإسسات المالٌة نتٌجة تورٌق هام الرهون الع ارٌة من 4

قبت المصارف و لدى المإسسات المالٌة . بسبب انةااض السٌولة لدى هام المصارف الناجم عن عدم 
 هم لهام المصارف .قدرتها على استرجاع او تاةٌر سداد الم ترضٌن لاقساط الدٌن المترتبة بامت

قد جاات بعد تح ٌق الاقتصاد العالمً لمعدلات نمو ةمت العام  8002( ان الازمة المالٌة العالمٌة لعام 5
عاما الساب ة  30% ( وهً نسبة عالٌة تاوق ما ح    الاقتصاد العالمً ةمت  3,6وصلت الى )  8002

. 
بصورة غٌر مبالرة وباعت  8002لمالٌة العالمٌة لعام ( تا ر المصرف الاسممً )عٌنة الدراسة( بالازمة ا6

بحكم ارتباط نلاط المصارف  تحوت الازمة المالٌة الى ازمة اقتصادٌة ا رت على الاقتصاد الح ٌ ًو
 الاسممٌة بالاقتصاد الح ٌ ً اك ر مما هً ما الاقتصاد المالً .

الاسممٌة  ٌمكن ممحظت  على الاست مارات ( ان محدودٌة تا ٌر الازمة المالٌة العالمٌة على المصارف 0
%(  4,4بنسبة ) 8002حٌث انةاضت الاست مارات الح ٌ ٌة لمصرف دبً الاسممً فً العام  الح ٌ ٌةو
 .8002% ( عن عام  5,2حٌث انةاضت اٌضا بنسبة ) 8001و وكاللق فً العام  8000عن عام 

الٌة جاات كنتٌجة نلٌة تعاملها ما مصادر الاموات ( ان محدودٌة تؤ ر المصارف الاسممٌة بالازمة الم2
وبالاةص المصادر الةارجٌة المتم لة بالودائا و حٌث ان المصارف الاسممٌة لاتضمن ال ٌمة الاسمٌة 
لهام الودائا )الاست مارٌة( كونها ودائا تلاركٌة فً الربح والةسارة وبالتالً فان المودعٌن ٌت اسمون 

 لبات الاسعار وبالاةص الت لبات فً قٌمة هام الودائا التً تنلؤ نتٌجة الازمة المةاطر الناجمة عن ت
المالٌةو وهاا الامر ٌاضً الى عدم حصوت اي تباعد بٌن جانبً اصوت وةصوم المصرف الاسممً فً 
حالة حدوث ازمة مالٌة تإدي الى انةااض فً ال ٌمة الاسمٌة لمصوت و وبالتالً فان المصارف الاسممٌة 
تمتلق ةاصٌة امتصاص الصدمات المالٌة الناجمة عن الازمة المالٌة والتً تإدي الى انةااض فً ال ٌمة 
الاسمٌة لأصولهاو عن طرٌق التغٌر المناظر فً الجانب الاةر المتم ت بالةصوم وبالتالً الوصوت الى 

 الاست رار المالً تل ائٌا .
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   انٌا : التوصٌات
ر البلرٌة العاملة فً قطاع المصارف الاسممٌةو عن طرٌق التدرٌب من ةمت ( العمت على تطوٌر الكواد9

تؤصٌت العمت المصرفً الاسممً وتعمٌ   لةلق بٌئة ف هٌة مصرفٌة لدى العاملٌن فً المصارف 
الاسممٌةو لٌكون المصرف فً هام الحالة قادرا على الافتاا بدلا من طلب الاتوىو كالق تطوٌر منتجات 

لاسممٌة من ةمت اناطة هاا الموضوع الى السلطة الن دٌة عن طرٌق استحداث قسم ةاص الصٌرفة ا
بهٌئة الاتوى اللرعٌةو وظٌات  العمت على مراقبة انلطة المصارف الاسممٌة ومدى مطاب تها لمبادىا 
اللرٌعة الاسممٌة و وكالق العمت على تطوٌر واستحداث منتجات مصرفٌة جدٌدة عن طرٌق اجراا 

وارات ملتركة فٌما بٌن اعضاا هام الهٌئة وةبراا فً المجات المصرفً بغٌة الوصوت الى منتجات ح
 مصرفٌة اسممٌة مطاب ة لللرٌعة الاسممٌة .

( تحسٌن اجرااات الرقابة من قبت المصرف المركزي فٌما ٌتعلق بنسبة الاحتٌاطً ال انونً والتً ٌمكن ان 8
اطً قانونً على الودائا الجارٌة لدى المصرف الاسممً بنسبة تكون بلكت آةر عن طرٌق فرض احتٌ

%( والغاا الاحتٌاطً ال انونً على الودائا الاست مارٌة والادةارٌة كونها ودائا تلاركٌة فً 900)
المةاطر بٌن المصرف والمودعٌنو وبالتالً سوف ٌجبر هاا الاجراا المصرف الاسممً على الاحتااظ 

لودائا الجارٌة بلكت احتٌاطً لتغطٌة متطلبات السحب على الودائا الجارٌة من %( على ا900بسٌولة )
جانب و وسوف ٌعمت هاا الاجراا على اةتٌار المصرف للملارٌا الاست مارٌة بدقة تجنبا للةسارة من 

 جانب آةر .
 طاب ( ضرورة انلاا سوق مالً ةاص بالمصارف والمإسسات المالٌة الاسممٌة ٌكون الهدف من  است3

فضم  م واحكام اللرٌعة الاسممٌةوبما ٌتماالسٌولة الاائضة لدى المصارف الاسممٌة من اجت است مارها 
عن الق توفٌر السٌولة المزمة للمصارف فً اوقات لحة السٌولة لدٌهاو وبالتالً عدم امكانٌة اللجوا الى 

 الاي لا ٌةلو من مةاطر اللجوا الٌ . اسواق المات الت لٌدٌة من اجت الاست مار او حتى طلب التموٌت
( اعطاا اهمٌة اكبر لمست مارات الح ٌ ٌة من قبت المصارف الاسممٌة عن طرٌق التركٌز على هام 4

الاست مارات قٌاسا بالاست مارات المالٌة وةاصة فً اوقات الازمات المالٌة مما ٌتٌح المحافظة على 
لً الحد من تا ٌر الازمة المالٌة على عوائد المصارف مستوٌات الارباح المتح  ة للمصرف وبالتا

 الاسممٌة.
  



                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                                                             
                                                                     

 00العدد      91المجلد    مجلة العلوم الاقتصادٌة والإدارٌة         111

 المصارف الاسلامية وقدرتها على تجاوز الازمة المالية العالمية                
  ( -حالة دراسية  - )مصرف دبي الاسلامي 8002لعام  

 

 
 

 

 

 
 

  :المصادر
1-sudin haron, wan Nar sofizawan A zmi, Islamic finans and Banking system, 

mcGraq- hull, malaysie, 2009 ,p48                            
2-Sami Hassan Hamoud, Islamic banking, Arabian information Ktd, Landon 

(uk), 1985                                                                                            
3- Sudin haroh, wah Nursofizawan, Azmi, OPCIt, P.49                                            
4-Ibid, P. 51.                                                                                               
5-Ibid, P. 52.                                                                                               

 
مكتبة الملق فهد  محمد عامر لبراو طارق الله ةانو الرقابة والالراف على المصارف الاسممٌةو  -6

 . 92و ص 8000الوطنٌةو جدةو 
دار الٌازوردي للنلر  و9صادق رالد اللمريو اساسٌات الاست مار فً المصارف الاسممٌةو ط -0

 . 900و ص8099والتوزٌاو عمانو 
 . 902المصدر السابق ناس و ص  -2
و اطروحة نوري عبد الرسوت الةاقانًو المصرفٌة الاسممٌة الاسس النظرٌة وملاكت التطبٌق -1

 . 934و ص8008دكتورامو كلٌة الادارة والاقتصادو جامعة الكوفةو 
حٌدر ٌونس كاظم الموسويو ا ر الاداا المالً للمصارف الاسممٌة فً مإلرات سوق الاوراق  -90

و اطروحة دكتورامو كلٌة الادارة 8000 -9110المالٌة )الاردن والسعودٌة حالة دراسة( للمدة من 
 . 90و ص8001لكوفةو والاقتصاد جامعة ا

 . 902صادق رالد اللمريو مصدر سابق اكرمو ص  -99
عدنان احمد ٌوسفو الازمة الاقتصادٌة المالٌة والمصارف الاسممٌةو مجلة اتحاد المصارف العربٌةو  -98

 .  990و ص 8001و حزٌران341العدد 
قو المجلس الاوربً محمد النوريو التجربة المصرفٌة الاسممٌة باوربا المساراتو التحدٌات والافا -93

 . 5و ص8001لمفتاا والبحوثو اسطنبوتو 
و 360اتحاد المصارف العربٌةو العدد مجلة و 8099عدنان احمد ٌوسفو المإتمر المصرفً العربً  -94

 . 81و ص8099حزٌران 
بالتجربة الٌمنٌةو بحث  سلٌمان عبد الله ناصرو تجربة المصارف الاسممٌة فً مالٌزٌا وم ارنتها -95

 .  http://www.newsyemen.netى الموقا: منلور عل
نهاد عبد الكرٌم العبٌديو الصناعة المصرفٌة الاسممٌة الماهوم والالساة والتحدٌات التً تواجهها  -96

بغدادو العدد  والافاق المست بٌلة لهاو مجلة العلوم الاقتصادٌة والادارٌةو كلٌة الادارة والاقتصادو جامعة
 . 901و ص8002(و 5)

 . 80محمد النوريو مصدر سابق اكرمو ص -90
رمضان علً اللراحو محمد سعٌد اللرٌفو العولمة والبنوق الاسممٌةو مجلة افاق اقتصادٌةو اتحاد  -92

 .08و ص8008و 10و العدد83غرفة التجارة والصناعة فً الامارات العربٌة المتحدةو المجلد
و دار المسٌرة 9و البنوق الاسممٌة أحكامها ومبادئها وتطبٌ اتها المصرفٌةو طمحمد محمود العجلونً -91

  . 990وص8002للنلرو عمان و 
 داراسامة للنلرو9ط المصارف الاسممٌة بٌن النظرٌة والتطبٌقو عبد الرزاق رحٌم جدي الهٌتًو -80

 904ص و9112 عمانو

http://www.newsyemen.net/


                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                                                             
                                                                     

 00العدد      91المجلد    مجلة العلوم الاقتصادٌة والإدارٌة         111

 المصارف الاسلامية وقدرتها على تجاوز الازمة المالية العالمية                
  ( -حالة دراسية  - )مصرف دبي الاسلامي 8002لعام  

 

 
 

 

 

 
 

دار  و9ط ت الاقتصادٌة قدٌمها وحدٌ هاوالازما محمد عبد الوهاب العزاويوعبد السمم محمد ةمٌسو -89
 .912ص و8090عمان ا راا للنلرو

 . 923در سابق اكرمو صنهاد عبد الكرٌم العبٌديو مص -88
 . 923المصدر السابق ناس و ص -83
 . 805ال رآن الكرٌمو سورة الب رةو انٌة  -84
الٌوناتو بٌروتو محمد اٌوبو النظام المالً فً الاسممو ترجمة عمر سعٌد الاٌوبًو اكادٌمٌا انترن -85

 . 948و ص8001
 . 811ال رآن الكرٌمو سورة الب رةو الاٌة  -86
 . 944صادق رالد اللمريو مصدر سابق اكرمو ص -80
 . 986المصدر السابق ناس و ص -82
 . 10ال رآن الكرٌمو سورة المائدةو الاٌة  -81
 . 19ال رآن الكرٌمو سورة المائدةو الاٌة  -30
 . 895كرمو صعبد الرزاق رحٌم جدي الهٌتًو مصدر سابق ا -39
حسٌن حامد حسانو الوساطة المالٌة فً اطار اللرٌعة الاسممٌةو مجلة دراسات اقتصادٌة اسممٌةو  -38

 . 81و ص9113و كانون الاوتو 9و العدد9مجلد 
حسٌن علً قبمنو دور المصارف الاسممٌة فً تموٌت الاست ماراتو رسالة ماجستٌرو جامعة دملقو  -33

 . 02صو 8002كلٌة الاقتصادو دملقو 
ةو الاسكندرٌةو لٌت المالًو مكتبة الالعاع الانٌسمٌر عبد العزٌزو اقتصادٌات الاست مار والتموٌت والتح -34

 . 934و ص9110
 . 906لمزٌد من التااصٌت: انظرو محمد محمود العجلونًو مصد سابق اكرمو ص -35
 لور على الموقا: حمزة لودارو العمقة بٌن بنوق الملاركة والبنوق المركزٌة الجزائرٌةو بحث من -36

www.kantakji.com/fign/banks. 
 . 919-910محمد محمود العجلونًو مصدر سابق اكرمو ص  -30
عبد الله محمد بن احمدو البنوق الاسممٌة بٌن النظرٌة والتطبٌقو نادي ال صٌم الادبًو الرٌاضو  -32

 . 938و ص9122
 . 902ص سابق ناس والمصدر ال -31
المضاربة وهً ع د بٌن طرفٌن الاوت صاحب المات وٌسمى )رب المات( وال انً صاحب العمت وٌسمى  -40

)رب العمت( او المضارب وٌكون الربح حسبما ٌتا ان علٌ و وٌلارق المضارب فً الربح ف ط ولاٌلارق 
ف ما الترط  علٌ  رب المات فً الةسارة فٌكاٌ  ةسارة جهدم وعمل  بلرط الا ٌكون قد قصر او ةال

وااا  بت العكس فؤن  ٌتحمت الةسارة. وتسمى المضاربة بلغة اهت العراقو اما بلغة اهت الحجاز فانها 
-803تسمى بالم ارضة. لمزٌد من التااصٌتو انظر: صادق رالد اللمريو مصدر سابق اكرمو ص

804 . 
 . 80ال رآن الكرٌمو سورة المزمتو انٌة  -49
حمد علًو انعكاسات المتغٌرات المعاصرة على ال طاع المصرفً ودور البنوق احمد لعبان م -48

 . 880-886و ص8006و الدار الجامعٌةو الاسكندر ٌةو 9المركزٌةو ط
 . 808محمد عبد الوهاب العزاويو عبد السمم محمد ةمٌسو مصدر سابق اكرمو ص -43
و 819 اد المصارف العربٌةو العدداتحمجلة علً بدرانو المصارف الاسممٌة والتطورات المتسارعةو  -44

 . 35و ص8005لباط 
بٌوع الأجت: وتعرف بؤنها تسلٌمق المبٌا اجمً الى موعد لاحق فً اطار العمت الاسممًو وهً م بولة  -45

لرعاوً وتةتلف عن بٌوع انجات حٌث ان الاةٌرة تعد من محرمات العمت المصرفً الاسممً كونها 
المع ود فٌ  م ت ع ود الةٌارات والمست بلٌات والمبادلات التً ٌجري تنطوي على الغرر والجهالة فً 

التعامت فٌها فً المصارف الت لٌدٌةو لمزٌد من التااصٌتو انظر: محمد اٌوبو مصدر سابق اكرمو 
 .  311-310ص

http://www.kantakji.com/fign/banks
http://www.kantakji.com/fign/banks


                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                                                             
                                                                     

 00العدد      91المجلد    مجلة العلوم الاقتصادٌة والإدارٌة         111

 المصارف الاسلامية وقدرتها على تجاوز الازمة المالية العالمية                
  ( -حالة دراسية  - )مصرف دبي الاسلامي 8002لعام  

 

 
 

 

 

 
 

 . 829محمد محمود العجلونًو مصدر سابق اكرمو ص -46
 . 808صدر سابق اكرمو صمحمد عبد الوهاب العزاويو عبد السمم محمد ةمٌسو م -40
 . 992حسٌن علً قبمنو مصدر سابق اكرمو ص -42
/ دار الناائس 9محمود عبد الكرٌم ارلٌدو اللامت فً معاممت وعملٌات المصارف الاسممٌةو ط -41

 . 830و ص 8009للنلر والتوزٌاو عمانو 
 . 408صادق رالد اللمريو مصدر سابق اكرمو ص -50
زمة المالٌة العالمٌة على الاسواق المالٌة العربٌة ورسالة ماجستٌر ا ر الا بسمان كامت جواد العرداويو -59

 .95وص8099جامعة كربماو-وكلٌة الادارة والاقتصاد
المجلة العراقٌة للعلوم  الا ار والمسبباتو-عمر ةضٌراتوعبد السمم نجاداتوالازمات المالٌة العالمٌة -58

 .80ص و8099ٌةوالسنة ال امنة والاقتصادٌةوكلٌة الادارة والاقتصادوالجامعة المستنصر
وتحلٌت تداعٌاتها على الاقتصاد  8002الازمة المالٌة العالمٌة لعام  فهد مغٌمش حزٌران اللمريو -53

 .38ص و8090رسالة ماجستٌر كلٌة الادارة والاقتصادوجامعة كربماو العالمً و
سانو الجزائرو بدون سنة ً الرهن الع اريو جامعة تلم عبد السمم و وآةرون و تسونامبندي عبدالله -54

 .504نلر ص
 بٌروتو 8002( وحزٌران 831عدنان احمد ٌوسفو تح ٌق فً مجلة اتحاد المصارف العربٌةو العدد ) -55

 .90ص
 8002و 330اتحاد المصارف العربٌةو العددمجلة وقاة مراجعةو  جاسم المناعًو الازمة المالٌة: -56

 .952بٌروت وص
 جامعة ات البٌت و رإٌة اسممٌةو ئٌة والعمجٌة لمزمات المالٌة:الاجرااات الوقا ساٌان عٌسى حرٌزو  -50

 .980ص و 8090 عمان و
 آ ارها -تداعٌاتها -اسبابها -طبٌعتها 8002-8000الازمة المالٌة عام  عبد المنعم السٌد علًو  -52

ةوعدد ةاص الجامعة المستنصرٌ-كلٌة الادارة والاقتصاد المجلة العراقٌة للعلوم الاقتصادٌةو وعمجاتهاو
 . 84ص و8001 السنة السابعةو بالازمة المالٌةو

 الراهنة على مسار دورات الائتمان واسعار الاصوتو ا ر الازمة المالٌة الدولٌة احمد برٌهً العلًو -51
عدد ةاص بالازمة  المجلة العراقٌة للعلوم الاقتصادٌةوكلٌة الادارة والاقتصاد الجامعة المستنصرٌةو

 . 60و  ص 8001سابعة والسنة ال المالٌةو
 . 00ص المصدر السابق ناس  و -60
و 8090عمانو دار الاكرو و9ط فً عالم متغٌرو الاسواق المالٌة والن دٌة السٌد متولً عبد ال ادرو -69

 .338ص
لمزٌد من التااصٌتو انظر و محمد بو جمت و م اربة اسممٌة لمزمة المالٌة الراهنة و مصدر سابق  -68

 . 61اكرم و ص
التااصٌت و انظر : الم ابلة التً أجرتها المجلة الاقتصادٌة الارنسٌة المتةصصة  لمزٌد من -63

J.STIJLITZ ًالمتعل ة بةطورة اتةاا الن ود غاٌة ولٌست وسٌلة وا ر  8001 – 2 – 80و الصادرة ف

 اللق على الاقتصاد العالمً .
  46-45محمد اٌوب و مصدر سابق اكرم و ص -64
 332-334صو اكرم سابق مصدر ال ادر عبد متولً السٌد -65
 . 58محمد اٌوب و مصدر سابق اكرم و ص -66
 والدار الجامعٌة للنلرو9محاسبة الاست مار والتموٌت فً المنلات المالٌةوط احمد صمح عطٌة و -60

 . 310-321ص و 8090الاسكندرٌة و

انات وهً قاعدة بٌ و IRTIم الحصوت على البٌانات من بوابة المعهد الاسممً للبحوث والتدرٌب ت -62

منلورة على الموقا  ومعلومات لاملة عن المإسسات المالٌة الاسممٌةو

WWW.IBISONLINE.NET 

http://www.ibisonline.net/
http://www.ibisonline.net/


                                                                                                        
                                                                                                              

                                                                                                             
                                                                     

 00العدد      91المجلد    مجلة العلوم الاقتصادٌة والإدارٌة         118

 المصارف الاسلامية وقدرتها على تجاوز الازمة المالية العالمية                
  ( -حالة دراسية  - )مصرف دبي الاسلامي 8002لعام  

 

 
 

 

 

 
 

The ISLAMIC Banks and  its ability to exceed The world Finanical 

Crisis 2008 (Islamic Dubi Bank) 

Abstract  
The Recent days witness an in creasing importanc of Islamic Banks which 

stems from the wide spread in Islamic and non-Islamic countries,Especially in 

USA and European countries.the consideration in Islamic Banks came after the 

financial crisis in 2008.Islamic Banks work with conventional banks in most 

countries,that is,the formers may face the same risks which face the latters,that 

represent the larger percent of the International Banking system.the problms 

that may affect Islamic Banks related to many causes,some related to the 

working in common economic environment.others related to the possibility of 

simulation to the method of investment and financing in conventional Banks,this 

mean,the work with principles not compling with Islamic laws(sharaah).the 

purpos of this study is to shed alight on the transaction mechanism in Islamic 

banking system which anabled islamic banks to overcom the international 

financial crisis in 2008,besides it is cabability to manag it is found in away 

lessening the degree of risk.So the study confains three Articals,the first one 

deals with the theoritcal framework of Islamic Banking,the second one is devoted 

to study the conceptual and causal framework of iternational financial crisis in 

2008,while the latter article deals with the how Dubai Islamic Bank was affected 

by this crisis.                                                   
  

Key words :The global financial crisis- Islamic bannking-  Financial 

derivatives-   Islamic banks-   Dubai islamic bank  

  
 


