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 الدستخلص

تعتمد المصارف التجارٌة العراقٌة فً ممارسة أنشطتها الاقتصادٌة المختلفة على الأموال الفائضة لدى      
المواطنٌن، والشركات، ومإسسات الدولة المختلفة، وغٌرها التً تودعها فً هذه المصارف والمتمثلة 

 دمة الاقتصاد الوطنً فً جوانبه المتعددة.بالحسابات الجارٌة والودائع وذلك بهدف تنمٌة هذه الودائع، وخ
وتتلخص مشكلة البحث فً قصور الاهتمام بالأسالٌب الرٌاضٌة الحدٌثة فً دراسة وتحلٌل صافً ربحٌة     

الحسابات الجارٌة والودائع، لهذا جاء هذا البحث فً استخدام نموذج رٌاضً تركٌبً الذي ٌتكون من مإشر 
ت الجارٌة والودائع، وثلاث مإشرات فرعٌة هً: مإشر مخاطر حقوق رئٌسً هو صافً ربحٌة الحسابا

الملكٌة، ومإشر صافً ربحٌة الموجودات الكلٌة، ومإشر مخاطر المدٌونٌة )الرافعة المالٌة( بطرٌقة 
الاستبدال المتتالً )المتسلسل( وعلى الأساس الثابت والمتغٌر بالتطبٌق فً مصرف الشرق الأوسط العراقً 

 .  2002 – 2002) ش . م . خ ( خلال المدة المالٌة للاستثمار 

Commercial banks in Iraq had applied in practice different forms 

of its activities upon surplus funds that deposited from individual, 

firms and many governments units. 

Abstract 
These deposits take many forms like current acc, deposits in order to growth 

and serve national economy Various in varicose perspectives . 

The problem of this paper its concern with un applied the mathematical 

models that used in profitability analysis of current acc , and deposits in view of 

risk, profit efficiency and financial leverage for this reason the paper discussion 

use the cumulate mathematical model to solve these problem, that content three 

variables that be used to measuring profitability by consequent replacement 

method by stable base and by moving base for 2007 – 2009 applied the data 

collect from Iraq middle east bank.              
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 الدمذمت 

تعد المصارف التجارٌة إحدى المإسسات المالٌة الوسٌطة التً تإدي دوراً مهماً فً تموٌل القطاعات 
ة المدخرات وتوجٌهها على مستوى الاقتصاد الوطنً ككل، وخلق الاقتصادٌة المختلفة، وتساهم فً تعبئ

موجودات جدٌدة، أو تحسٌن القدرة الإنتاجٌة للموجودات القائمة مما ٌإدي بطبٌعة الحال إلى زٌادة إنتاجٌة 
المجتمع، ورغم التطورات العدٌدة فً المصارف التجارٌة العراقٌة فؤن إٌداع الأموال الفائضة لدى المواطنٌن، 
والشركات، ومإسسات الدولة المختلفة، وغٌرها على شكل حسابات جارٌة وودائع ما زال من أهم العملٌات 

 المصرفٌة على الإطلاق والتً لم تولِ اهتماماً مناسباً بدراستها وتحلٌلها من قبل المحاسبٌن والباحثٌن.
ً تركٌبً( ٌتكون من مإشر جاء هذا البحث لٌغطً هذه الفجوة العلمٌة، وذلك )باستخدام نموذج رٌاض

   -رئٌسً هو صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع، وثلاث مإشرات مالٌة فرعٌة مكونة له هً:
 مإشر حقوق الملكٌة إلى الحسابات الجارٌة والودائع . -1
 مإشر صافً الربح بعد الضرٌبة إلى الموجودات الكلٌة.  -2
 رافعة المالٌة(. مإشر الموجودات الكلٌة إلى حقوق الملكٌة ) ال -3

وتطبٌق هذا النموذج على بٌانات مصرف الشرق ألأوسط العراقً للاستثمارات) ش.م.خ( خلال المدة 
بطرٌقة الاستبدال المتتالً )المتسلسل( ، لقد قسم هذا البحث إلى خمسة محاور  2002 – 2002المالٌة  

والمحور الثانً خلفٌة نظرٌة عن الحسابات رئٌسٌة، تناول المحور الأول منهجٌة البحث والدراسات السابقة، 
الجارٌة والودائع، والمحور الثالث إعداد وصٌاغة النموذج الرٌاضً التركٌبً، والمحور الرابع تطبٌق 
النموذج الرٌاضً التركٌبً على بٌانات المصرف خلا مدة الدراسة وعلى الأساس الثابت، والأساس المتغٌر، 

 التوصٌات ثم قائمة المصادر  والمراجع العلمٌة .والمحور الخامس الاستنتاجات و
 ونؤمل أن نكون قد ساهمنا بإضافة نوعٌة إلى عملٌة البحث العلمً فً العراق، ومن الله العون والتوفٌق.    

 منهجيت البحث والذراساث السابمت /المحىر الأول 
 أولا: مشكلة البحث

أنشطتها الاقتصادٌة المختلفة على الأموال الفائضة تعتمد المصارف التجارٌة بشكل خاص فً ممارسة     
لدى المواطنٌن ، والشركات،  ومإسسات الدولة المختلفة ، وغٌرها التً تودعها فً هذه المصارف والمتمثلة 
بالحسابات الجارٌة والودائع والتً تسمى اختصارا )بالودائع المصرفٌة ( بهدف تنمٌة هذه الودائع وخدمة 

 فً جوانبه المتعددة .   الاقتصاد الوطنً
وتتلخص مشكلة البحث فً قصور الاهتمام بالأسالٌب الرٌاضٌة الحدٌثة فً دراسة وتحلٌل صافً ربحٌة  

الحسابات الجارٌة والودائع من حٌث المخاطرة ، وكفاءة ربحٌة الموجودات الكلٌة ، والرافعة المالٌة لهذا جاء 
 ارة المصارف التجارٌة حتما والباحثٌن والمهتمٌن بهذا الشؤن البحث لمعالجة هذه المشكلة التً ستفٌد إد

 ثانٌا : أهمٌة البحث 
تتمثل أهمٌة البحث فً كونه ٌتناول المصارف التجارٌة العراقٌة باعتبارها إحدى المإسسات المالٌة        

ئة المدخرات الوسٌطة التً تإدي دورا مهما فً تموٌل القطاعات الاقتصادٌة المختلفة وتساهم فً تعب
وتوجٌهها على مستوى الاقتصاد الوطنً، وخلق موجودات جدٌدة أو تحسٌن القدرة الإنتاجٌة للموجودات 
القائمة مما ٌإدي إلى زٌادة إنتاجٌة المجتمع . ورغم التطورات العدٌدة فً المصارف التجارٌة فان إٌداع 

العملٌات المصرفٌة على الإطلاق والتً لم  الأموال الفائضة على شكل حسابات جارٌة وودائع مازال من أهم
 –تحلٌلا ودراسة  -تول اهتماما مناسبا بدراستها وتحلٌلها من قبل الباحثٌن لهذا جاء هذا البحث لٌغطً 

 صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع فً مصرف الشرق الأوسط العراقً للاستثمار )ش . م . خ ( 
 
 
 

باستخدام أداة تحلٌلٌة حدٌثة تتمثل " بنموذج رٌاضً تركٌبً " ٌتكون  2002 – 2002خلال المدة المالٌة 
 من ثلاثة مإشرات نوعٌة هً :  
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 –2مإشر حقوق الملكٌة إلى الحسابات الجارٌة والودائع .                                                    -1
                                                      مإشر صافً الربح بعد الضرٌبة إلى الموجودات الكلٌة .   

 مإشر الموجودات الكلٌة إلى حقوق الملكٌة )الرافعة المالٌة ( –3

 ثالثا : هدف البحث    
ٌهدف البحث إلى تسلٌط الضوء على دراسة صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع و  تحلٌلها فً       

باستخدام  2002  – 2002للاستثمار )ش . م . خ ( خلال المدة المالٌة  مصرف الشرق الأوسط العراقً
نموذج رٌاضً  تركٌبً تم إعداده واختباره من قبل الباحث وٌتكون من ثلاثة مإشرات مالٌة نوعٌة مختارة 
ٌعتقد الباحث بتؤثٌرها على المإشر الرئٌسً وهو صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع وسوف نقوم 

 ٌقه بطرٌقة الاستبدال المتتالً )المتسلسل ( على بٌانات المصرف خلال مدة الدراسة.بتطب

 رابعا : فرضٌة البحث 
تقوم فرضٌة البحث على تحلٌل العلاقة بٌن المإشرات المالٌة المكونة للنموذج الرٌاضً التركٌبً وتؤثٌرها    

النوع من التحلٌل عن جوانب الضعف  على صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع ، حٌث سٌكشف هذا
 والقوة للمإشرات الفرعٌة الثلاثة فضلا عن تؤثٌرها على المإشر الرئٌسً موضوع الدراسة 
)ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع ( وسٌوفر معلومات مفٌدة  وهامة لإدارة المصرف والباحثٌن والمهتمٌن 

 بهذا الشؤن .

 الأوسط العراقً للاستثمار  ش . م . خ (خامسا : مجال البحث )مصرف الشرق 
تؤسس مصرف الشرق الأوسط العراقً للاستثمار )ش . م . خ ( كشركة مساهمة برأسمال اسمً    

 2/2/1223والمإرخة فً  5211ملٌون دٌنار بموجب شهادة التؤسٌس المرقمة م ش / (400قدره )
المعدل  1293( لسنة 36نافذ حٌنذاك المرقم )الصادرة عن دائرة تسجٌل الشركات بموجب قانون الشركات ال

( ملٌون دٌنار وبعد الحصول على إجازة العمل المصرفً الصادرة عن المصرف 100% أي )25مدفوعا منه 
وفقا لأحكام قانونه السابق  1223/ أٌلول / 29بتارٌخ  421/ 4المركزي العراقً بكتابه المرقم ص أ / د / 

المصرف عمله وفتح فرعه الرئٌسً حتى بادر المساهمون خلال العام ، باشر  1226( لسنة 64المرقم)
(ملٌون دٌنار عراقً فؤصبح رأس المال 100إلى تسدٌد القسط الثانً من رأسماله المقرر وقدره ) 1225

( ملٌون دٌنار عراقً وبعد أن حقق المصرف أرباحا مجزٌة خلال المدة المنتهٌة فً 200المدفوع )
رسملتها بإضافة ما ٌعادل القسطٌن الباقٌٌن الذٌن  1226هٌئة العامة خلال العام قررت ال 31/12/1225

(ملٌون دٌنار عراقً مدفوعا بالكامل 400(ملٌون دٌنار عراقً لٌصبح رأس المال المقرر )200مجموعهما )
توجه المصرف إلى زٌادة رأسماله الاسمً  1222، ملٌون دٌنار عراقً وبعد ثلاث سنوات أي فً عام 

 2002( ملٌار دٌنار وخلال العام 22) 2006والمدفوع  بشكل متوال سنة بعد أخرى حتى بلغ فً نهاٌة عام 
( ملٌار دٌنار 31( ملٌارات دٌنار من الإرباح إلى رأس المال )رسملتها( لٌصبح المدفوع منه )4جرت إضافة )

الإرباح المتحققة إلى رأس مال ( ملٌار دٌنار  من 13قررت الهٌئة العامة إضافة مبلغ ) 2002وفً عام 
 .  2002( ملٌار دٌنار عراقً فً عام 55المصرف )رسملتها( لٌصبح المبلغ المدفوع )
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 سادسا : أسالٌب جمع المعلومات 

الجانب النظري: تم جمع المعلومات المتعلقة بالجانب النظري من المصادر العربٌة والأجنبٌة التً ترتبط  – 1
 ، ودورٌات، ورسائل واطارٌح بهدف تغطٌة الجانب النظري  قدر الإمكان.              بموضوع البحث من كتب

الجانب التطبٌقً: تم الاعتماد على التقارٌر السنوٌة والحسابات الختامٌة الصادرة من مصرف الشرق   – 2
 لدراستها بهدف اختٌار عناصر  2002 – 2002الأوسط العراقً للاستثمار للمدة المالٌة من 

)النموذج الرٌاضً التركٌبً (  اللازمة لغرض إعداد النموذج وتطبٌقه على بٌانات المصرف الفعلٌة للمدة 
 المالٌة المذكورة .

لم ٌجد الباحث أي دراسة تناولت تحلٌل ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع باستخدام )نموذج رٌاضً     
 .-حسب علمه  –( فً العراق أو بطرٌقة رٌاضٌة أخرى تركٌبً ( وبطرٌقة الاستبدال المتتالً )المتسلسل 

 خلفيت نظريت ػن الحساباث الجاريت والىدائغ /المحىر الثاني
بداٌة نود أن نشٌر إلى أن النظام المحاسبً الموحد للمصارف وشركات التؤمٌن الصادر عن وزارة المالٌة عام 

            قسمت الودائع إلى ثلاثة أنواع هً:   النافذ اعتمد تصنٌف الودائع حسب آجالها، لهذا فقد  1222
 * الودائع تحت الطلب )الودائع الجارٌة (. 

*الودائع                                             * ودائع التوفٌر.                                              
 الثابتة.   

لاه فً التقارٌر السنوٌة لمصرف الشرق الأوسط العراقً لهذا فقد ظهرت حسابات الودائع الثلاثة أع  
للاستثمار )ش . م . خ ( تحت تسمٌة )الحسابات الجارٌة والودائع (حٌث أن الودائع تحت الطلب تشٌر إلى 
الحسابات الجارٌة ، وودائع التوفٌر ، والودائع الثابتة  تشٌر إلى الودائع لهذا فقد جاء عنوان البحث تحلٌل 

 حسابات الجارٌة والودائع تماشٌا مع النظام المحاسبً الموحد .   ربحٌة ال
أما التصنٌفات الأخرى للودائع المصرفٌة فلا مجال لتناولها لضٌق مجال البحث ، وسوف نتناول فً هذا    

 المحور الفقرات الرئٌسٌة الآتٌة :    

 أولا : مفهوم وتعرٌف "الحسابات الجارٌة والودائع  
ع أو الودٌعة تعنً لغوٌا " إٌداع شًء لدى شخص آخر لمدة معٌنة على أن ٌتعهد هذا الشخص الودائ      

( فً حٌن ٌرى الشرقاوي أن الودائع جمع ودٌعة ، 55: 1222برد الشًء نفسه عند الطلب )سمحان ، 
أما الودٌعة  والودٌعة فً اللغة ما استودع ، وأودع الشًء : صانه ، وأودعه مالا :دفعته إلٌك لٌكون ودٌعة.

( نقلا عن )الشرقاوي ، 12: 2010اصطلاحا: فهً الشًء الذي ٌودع عند شخص لأجل الحفظ )الحسٌنً ،
2006  :215   . ) 

وٌرى النجفً الودٌعة بؤنها )المال الذي ٌوضع عند شخص لأجل الحفظ ( وتعرف بؤنها )عقد ٌلتزم فٌه      
نه فً الموعد المتفق علٌه الى صاحبه "المودع"( ، والودٌعة المودع لدٌه بالمحافظة على الشًء ثم رده بعٌ

 لا تنقل ملكٌة الشًء وإنما تنقل حٌازته الى الشخص المودع لدٌه لمدة معٌنة ومن ثم تعاد بعٌنها 
 ( .       41 – 40: 1292)النجفً ، 

اء أكان مثبتا فً سجل لقد عرف قانون المصارف العراقً الودٌعة بؤنها :) مبلغ نقدي ٌدفع لشخص سو      
أم لا للشخص المستلم للمبلغ بشروط تقتضً سداد الودٌعة أو تحوٌلها الى حساب آخر بفائدة أو بعلاوة أو 
بدون فائدة أو علاوة أما عند الطلب أو فً وقت أو ظروف ٌتفق علٌها المودع وذلك الشخص أو ٌتفق علٌها 

 ( .    4:  2004نٌابة عنهما ( )قانون المصارف العراقً ، 
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 أ   – 22( أشكال الودائع فً المادة 4: 2004كما ورد فً نفس القانون )قانون المصارف العراقً، 

   -ما ٌؤتً:
) استلام ودائع نقدٌة فً شكل ودائع تحت الطلب أو ودائع لأجل أو أنواع أخرى من الودائع ( أو أي أصول 

ما جاء فً قانون البنك المركزي العراقً تعرٌف الودٌعة أخرى مستحقة السداد تحمل أو لا تحمل فائدة . بٌن
بؤنها )مبلغ معٌن من المال ٌدفع لشخص ما سواء أكان مقٌدا أم غٌر مقٌد فً أي سجل من سجلات مستلم 
المبلغ وفقا لشروط ٌتم بموجبها تسدٌد الودٌعة أو نقلها الى حساب آخر بعد إضافة الأرباح أو  الحصة 

ون إضافة ، سواء كان ذلك بناء على طلب أم بحلول موعد أو تحت ظروف اتفق علٌها المستحقة لها أو بد
 (  .                                                          2:  2004المودع أو من ٌنوب عنه مع الشخص "المستلم"(  )قانون البنك المركزي العراقً  ، 

 فقد عرفت ودٌعة النقود بؤنها :  1294( لسنة  30العراقً رقم ) ( من قانون التجارة  232أما المادة ) 
)ودٌعة النقود عقد ٌخول بمقتضاه المصرف تملك النقود المودعة فٌه والتصرف فٌها بما ٌتفق ونشاطه 

المهنً مع التزامه برد "مثلها للمودع"( ، وٌترتب على عقد الودٌعة النقدٌة الأحكام التً نصت علٌها المواد  
 -ما ٌؤتً: 1294( لسنة  30من قانون التجارة رقم )  ( 245،  244،  243،  242،  241،  240)

ٌفتح المصرف حسابا للمودع لقٌد العملٌات التً تتتم بٌنهمتا أو العملٌتات التتً تتتم بتٌن المصترف   –أولا  – 1
                                                                     والغٌر لذمة المودع .                                                       

 – 2لا ٌقٌد فً الحساب العملٌات التً ٌتفق الطرفان علتى إقصتائها عنته .                                –ثانٌا  
و          مودع لا ٌترتب على عقد ودٌعة النقود حق للمودع فً سحب مبالغ من المصرف تزٌد عما ه  -أولا 

 فٌه.                                                                                               
 أذا أجرى المصرف عملٌات ٌترتب علٌها أن ٌصبح رصٌد حساب المودع مدٌنا وجب على                -ثانٌا  

 المصرف إخطاره فورا لتسوٌة مركزه.
لمصرف بٌانا بالحساب الى المودع مرة كل سنة فً الأقل مالم ٌقتض الاتفتاق بختلاف ذلتك،  وٌجتب ٌرسل ا -3

 أن ٌتضمن البٌان صورة من الحساب ومقدار الرصٌد بعد آخر حركة . 
ترد ودٌعة النقود بمجرد الطلب ما لم ٌتفق على غٌر ذلك وللمودع فً أي وقت التصرف فً رصٌده  –4

وٌجوز أن ٌعلق استعمال هذا الحق على إخطار سابق أو اجل معٌن وٌقف سرٌان الدائن أو فً جزء منه 
 الفوائد الاتفاقٌة عند حلول الأجل ما لم ٌتفق على اجل آخر .                                    

 6 ٌكون الإٌداع والسحب فً فرع المصرف الذي فتح الحساب ما لم ٌتفق على غٌر ذلك .                 –5
إذا تعددت حسابات المودع فً مصرف واحد أو فً فروع مصرف واحد اعتبر كل حساب منها مستقلا      –

 عن الآخر ما لم ٌتفق على غٌر ذلك. 

 وباختصار شدٌد وعلى النحو الآتً : (*)والآن سوف نتناول تصنٌف الودائع حسب آجالها  

   

                                                           

( حستتابات التتوفٌر والودائتتع  2( الحستابات الجارٌتتة، ورقتم )  1للاستتزادة راجتتع دلٌتل المعتتاملات المصترفٌة رقتتم ) (*) 

                                                     وعلى التوالً.                                    1294،  1292النقدٌة ،الصادر عن وزارة المالٌة ، مصرف الرافدٌن عام 
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 (:    ثانٌا : الحسابات الجارٌة )الودائع تحت الطلب 
وهً الودائع التً ٌمكن للمودع أن ٌسحبها كلا أو جزءا فً أي وقت من دون الحاجة الى إخطار سابق 
للمصرف الودٌع ، وتقبل المصارف مثل هذه الودائع ولكنها لا تدفع عنها أٌة فائدة ، أما حسابات هذه الودائع 

 فتسمى بالحسابات الجارٌة .
ٌتعهد شخصان بان ٌجعلا من الحقوق التً تنشا من عملٌات الوفاء  والحساب الجاري هو عقد بمقتضاه   

والاستٌفاء مجرد مفردات فً الحسابات ذات صفة دائنة أو مدٌنة بحٌث ٌكون الرصٌد النهائً وحده مستحقا. 
الحساب الجاري بؤنه :         1294( لسنة  30( من قانون التجارة العراقً رقم )  212فقد عرفت المادة  ) 

الحساب الجاري عقد ٌتفق بمقتضاه شخصان على أن ٌقٌدا فً حساب عن طرٌق مدفوعات متبادلة  )
ومتداخلة الدٌون الناشئة عن العملٌات التً تتم بٌنهما و من تسلٌم نقود أو أموال أو أوراق تجارٌة قابلة 

نهائٌة ٌنتج عنها للتملٌك وغٌرها، وان ٌستعٌضا عن تسوٌة هذه الدٌون عن كل دفعة على حده بتسوٌة 
 رصٌد الحساب عند غلقه( ،  وٌترتب على عقد الحساب الجاري الأحكام التً نصت علٌها المواد 

 1294( لسنة  30( من قانون التجارة العراقً رقم )  224،  223،  222، 221،  220،  212،  219)
 الآتً  :        

دٌنا لصاحبها فً الحساب الجاري الى الطرف الذي تنتقل ملكٌة النقود والأموال المسلمة والمقٌدة  – 1
 تسلمها.

ٌعتبر الدٌن قبل عقد الحساب الجاري قد جدد إذا ادخل الى الحساب الجاري باتفاق الطرفٌن ولا تسري  - 2
        على هذا الدٌن فوائد التقادم ، والفوائد التً كانت تسري علٌه قبل قٌده فً الحساب .                            

ٌعد قٌد السند فً الحساب الجاري صحٌحا على أن لا ٌحتسب بدله أذا  لم ٌدفع عند الاستحقاق وفً هذه  – 3
 ( من هذا القانون  232الحالة تجوز إعادته الى صاحبه وعكس قٌده على الوجه المبٌن فً المادة ) 

 ة قبل غلق الحساب واستخراج الرصٌدالمفردات المقٌدة فً الحساب الجاري لا تقبل بمجموعها التجزئ – 4
 لا تجوز المقاصة بٌن مفرد فً الحساب الجاري ومفرد آخر فً الحساب ذاته .  – 5
لا تسقط مفردات القٌود المسجلة فً الحساب الجاري ما للطرفٌن من حقوق بشؤن العقود والمعاملات   – 6

 التً نشؤت عنها تلك المفردات مالم ٌتفق على غٌر ذلك .   
ٌجوز لكل طرف فً الحساب الجاري أن ٌتصرف فً أي وقت فً رصٌده الدائن ما لم ٌتفق على غٌر  – 2

ذلك، والحساب الجاري هو احد نوعٌن رئٌسٌٌن من الحسابات المصرفٌة، أما النوع الثانً فهو الحساب 

 ( .     Deposit Accountالعادي أو حساب الودائع )

 
                وصور الحساب الجاري هً:      

  -الحساب الجاري المكشوف من جانب واحد.                                                               -
الحساب الجاري المكشوف من جانبٌن .                                                               فالأول: هو 

             ائما وفً كل وقت عن رصٌد مدٌن لأحد الطرفٌن من دون الآخر.                                                                      الحساب الذي ٌجب أن ٌكشف رصٌده د
الثانً:  الحساب الجاري المكشوف من جانبٌن فهو الذي ٌنتهً  رصٌده دائما وفً أي وقت الى رصٌد دائن  

ٌد مدٌن له أٌضا ، أي احتمال المدٌونٌة للطرفٌن واحد وقائم دائما .   )النجفً ، أحٌانا لأحد طرفٌه أو رص
1292 :36      ) 

 وما دمنا نتحدث عن الحسابات الجارٌة ، فمن الضروري أن نشٌر أٌضا الى :                     
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  44122/   5المترقم ت خ /  ة أشتار البنتك المركتزي العراقتً بكتابتهمتالحسابات الجارٌة المقٌمتة وغٌتر المقٌ

المعمم بموجتب منشتور الإدارة العامتة لمصترف الرافتدٌن )عملٌتات مصترفٌة ( المترقم   1294/ 11/  22فً 
الى تعرٌف المقٌم ، وغٌر المقٌم ، وذلك بإتباع القواعد الآتٌة فتً تحدٌتد  1294/  12/  12فً  94/   445

 صفة الإقامة فً العراق أو عدمها .
 1مقٌم  : هو الحساب الذي ٌفتح بالدٌنار العراقً لدى فروع المصرف وهو :                        الحساب ال

 – 2عراقً ومقٌم فً العراق بصورة دائمٌة .                                                                –
 ستة أشهر أو مدد مجموعها ستة شهر  عراقً ولٌس له إقامة دائمٌة فً العراق ولكنه ٌزور القطر لمدة 

 – 4عراقً ومقٌم فً الخارج بؤمر من الحكومة العراقٌة .                                                    – 3
 – 5إذا لم ٌكن عراقٌا ولكنه ٌقٌم فً العراق لمدة لاتقل عن السنة .                                         

 لذٌن لٌس لهم محل إقامة فً الخارج ولا ٌحملون إجازة الهجرة فً العراق .اللاجئون ا
: فً حالة طلب أي شركة أجنبٌة فتح حساب مقٌم ٌتطلب الأمر مفاتحة الجهاز المركزي           ملاحظة

 لتسجٌل الشركات ومن ثم إحالة الطلب الى البنك المركزي العراقً للنظر فً الموضوع .
ٌم : هو الحستاب التذي ٌفتتح بالتدٌنار العراقتً لتدى فتروع المصترف للشتخص التذي لاٌنطبتق الحساب غٌر المق

 علٌه صفة الإقامة وهً : 
 الشخص الأجنبً وله محل إقامة مإقت فً العراق بصفة سٌاسً أو دبلوماسً . – 1 

لمركتزي العراقتً فً حالة الشك باعتبار الشخص مقٌما فً العراق أو غٌر مقٌم فتالأمر ٌتترك التى البنتك ا – 2
 للبت فٌه وبعد الاطلاع على جواز سفره ومعرفة مهنته .

    Saving Deposits ثالثا : ودائع التوفٌر 

ودٌعة التوفٌر هتً ودٌعتة لأجتل الغترض منهتا هتو الادختار ، وهتً بستبب طبٌعتهتا هتذه ٌمكتن للمصترف أن    

 Depositٌتة بالقٌتاس التى الودائتع الجارٌتة ٌستخدمها فً عملٌاتته الاقراضتٌة والاستتثمارٌة بطرٌقتة أكثتر حر

Current  وٌتتتم ستتحب ودائتتع التتتوفٌر عتتادة بصتتورة شخصتتٌة وبتتدفتر ختتاص ٌستتمىPass Book   ولتتٌس

 -بالشٌكات، وتدفع المصارف التجارٌة فائدة على هذا النوع من الودائع بطرق متعددة أهمها ما ٌؤتً :

Low Balance                                                        طرٌقة الرصٌد الأقل  -أ 

First In, First Out طرٌقة ما ٌدخل أولا ٌخرج أولا                                        –ب 

Day of Deposit to Day of Withdrawal طرٌقة من ٌوم الإٌداع حتى ٌوم السحب       -ج 

Compounding Consideration ئدة المركبة                                    طرٌقة الفا –د  

Grace Period  طرٌقة أٌام الأسبوع                                                         –ه 
Bonus Interest طرٌقة الفائدة التعوٌضٌة                                                   –و  

 أ ( طرٌقة الرصٌد الأقل هً الطرٌقة المتبعة فً المصارف التجارٌة العراقٌة.وتعد الطرٌقة الأولى ) 
وتعتترف الودٌعتتة لأغتتراض التعلٌمتتات المصتترفٌة بؤنهتتا : ) عبتتارة عتتن مبتتالغ نقدٌتتة ٌودعهتتا احتتد الأشتتخاص 
 الحقٌقٌتٌن أو المعنتوٌٌن لتدى المصترف وهتً واجبتة التدفع عنتد الطلتب أو بعتد الإنتذار أو فتً تتارٌخ استتحقاق

 معٌن لقاء فائدة معٌنة أو بدونها وحسب الاتفاق ( .

Fixed Deposits  رابعا : الودائع الثابتة 
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نوع متن أنتواع الودائتع لأجتل وتتمٌتز بكتون الستحب علٌهتا مشتروطا  بمتدة معٌنتة  ، كتؤن ٌكتون بإنتذار مدتته  

المصرف الودٌع وبٌن المودع ، عتادة أسبوع أو أسبوعٌن أو شهر ، وٌتم الاتفاق على هذا الموعد ابتداء بٌن 
تتزاٌتتتد نستتتبة الفائتتتدة كلمتتتا تزاٌتتتدت متتتدة بقتتتاء الودٌعتتتة لتتتدى المصتتترف وللمقارنتتتة ٌلاحتتتظ شتتتهادات الإٌتتتداع 

Certificate of Deposit 

مما تقدم نلاحظ أن الودائع الثابتة هً المبالغ التً تودع لدى المصرف لمتدة ثابتتة ولقتاء فائتدة بنستبة معٌنتة  
 ب شروط الاتفاق مع المودع. تمنح حس

 خامسا : أهمٌة الحسابات الجارٌة والودائع 
تمثل الحسابات الجارٌة والودائع لدى المصارف التجارٌة أهمٌتة كبٌترة وتشتمل القستم الأكبتر متن المتوارد      

لحستابات المتاحة للمصرف بغٌة استخدامها فً أنشتطته المتعتددة، فعلتى ستبٌل المثتال بلغتت الأهمٌتة النستبٌة ل
% متن أجمتالً 90الجارٌة والودائع لمصترف الشترق الأوستط العراقتً للاستتثمار ختلال متدة الدراستة كمعتدل 

المطلوبتتات، وهتتتذا ٌعنتتً أن الحستتتابات الجارٌتتة والودائتتتع تكتتون أربعتتتة أخمتتاس مجمتتتوع المطلوبتتات الكلٌتتتة 
والودائتتع( إلا متتا ٌقتتارب  للمصتترف، فتتً حتتٌن لا تكتتون مجمتتوع المطلوبتتات الأختترى )عتتدا الحستتابات الجارٌتتة

الخمس الباقً وهتذا متا ٌإكتد أهمٌتة الحستابات الجارٌتة والودائتع بالنستبة التى مطلوبتات  المصتارف التجارٌتة 
العراقٌتتتة ومتتتدى اعتمادهتتتا علتتتى الحستتتابات الجارٌتتتة والودائتتتع فتتتً عملٌتتتات الاستتتتثمار، والإقتتتراض، وتقتتتدٌم 

ى أن المصتتارف التجارٌتتة العراقٌتتة تتعامتتل بتتؤموال الغٌتتر التستتهٌلات المصتترفٌة وغٌرهتتا ...التتخ . بعبتتارة أختتر
واستنادا الى ما تقدم فان أهمٌة الحستابات  )أموال المواطنٌن أو الشركات أو المإسسات الحكومٌة أو غٌرها (

 -الجارٌة والودائع تبرز فً النقاط الآتٌة :
توجٌههتتا التتى قنتتوات استتتثمارٌة تتتإدي المصتتارف التجارٌتتة دورا أساستتٌا ومهمتتا فتتً تعبئتتة المتتدخرات و – 1

منتجتة تزٌتتد متن عملٌتتة التتتراكم الرأستمالً علتتى مستتتوى الاقتصتاد الكلتتً وخلتتق موجتودات جدٌتتدة أو تحستتٌن 
 ( 6:  1222القدرة الإنتاجٌة للموجودات القائمة مما ٌإدي الى زٌادة إنتاجٌة المجتمع . )كوٌن ، 

ا ٌتعلتق بالمنتجتات )الختدمات ( التتً تقتدمها إذ تطتورت لقد مرت المصارف التجارٌة بمراحل مختلفة فٌمت – 2
المصتتارف التجارٌتتة متتن النشتتاط البستتٌط للصتتٌرفة المتمثتتل بقبتتول الودائتتع وإقتتراض الأمتتوال التتى تقتتدٌم أنتتواع 
مختلفة من المنتجات )الخدمات ( والتعامل بتالأدوات المالٌتة المشتتقة ختارج قائمتة المركتز المتالً وختلال ذلتك 

المصرفٌة تتحول الى أداء دور الوساطة المالٌة الى جانتب الوستاطة النقدٌتة متن ختلال الإستهام  كانت الصناعة
فً الفرص الاستثمارٌة الجدٌتدة ، وإدارة محتافظ الزبتائن ،وإنشتاء صتنادٌق الاستتثمار والشتركات العاملتة فتً 

ة .                         أستتتتتواق رأس المتتتتتال ممتتتتتا ستتتتتاهم فتتتتتً عملٌتتتتتة التحتتتتتول الواستتتتتع التتتتتى ممارستتتتتة الصتتتتتٌرفة الشتتتتتامل
 ( .1221:322)حنفً ، وأبو قحف ،

أن هنتتاك مجموعتتة متتن الأستتباب ستتاهمت فتتً انتشتتار الأدوات المالٌتتة  Dyckman & Davis وٌتترى  -3 

 -المشتقة والتوسع فً استعمالها منذ فترة ثمانٌنات القرن الحالً لعل أهمها:
ٌعات والقواعد المنظمة للتعامل بالأدوات المالٌة المشتقة فتً الخضوع الى الإشراف الدولً وإصدار التشر –أ 

 أسواق المال العالمٌة، ومنها المعاٌٌر المحاسبٌة والتدقٌقٌة الدولٌة . 
الاتجاهتات المتزاٌتدة نحتو العولمتتة فتً الأستواق والتتتً أدت التى التحترر الكبٌتتر والتتدرٌجً فتً الأستتواق  –ب 

، والتتً تحتد متن قٌتود نشتاط المإسستات المالٌتة وانتقتال رإوس الأمتوال المالٌة من القٌود المفروضة علٌهتا 
 بٌن الأسواق . 

 تزاٌد المنافسة القوٌة بٌن المإسسات المالٌة والتجارٌة على اختلاف أنواعها . -ج 
تسابق المإسسات المالٌتة لابتكتار احتدث المنتجتات )الختدمات( والأوراق المالٌتة وطرحهتا فتً الأستواق  –د   

 لٌة والتغٌرات فً نظام الضرٌبة . الما

              Inflationالارتفاع العام فً الأسعار )التضخم(      –ه 
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   Interest Rate Volatility التقلبات فً معدلات أسعار الفائدة  -و

متن والتوجه للعمل بؤسعار الصرف المعومة مما دعتى الشتركات التى إٌجتاد وستٌلة لمواجهتة المختاطر الناتجتة 
 التقلبات فً أسعار الصرف.       

)                                     Dyckman &  Davis  , 1998 :788)   
وٌرى داغر أن التغٌٌرات فً صناعة الخدمات المالٌة فً المدة الأخٌرة والتطور والتوسع الهائل فً نظتم  – 4

الى أن تستجٌب )الأوراق المالٌة ( هً الأخرى لهتذه  تكنولوجٌا المعلومات والتعامل بالأوراق المالٌة ، أدى
التغٌتترات وبخاصتتة بعتتد أن اقتربتتت بشتتدة كوستتٌلة للقٌتتاس والتستتوٌة الحالٌتتة والمستتتقبلٌة وأصتتبحت خزٌنتتا 

 ( .   112: 2005للثروة ومكونا للسٌولة موازٌة للنقود السائلة )الداغر ،
فً البحث عن أنشطة تموٌلٌة خارج قائمة المركز المتالً  إن المصارف التجارٌة كان لدٌها الدافع الأقوى – 5

تحقق لها ربحٌة عالٌة قٌاسا بالأدوات المالٌة الأخترى وتحدٌتدا فتً عقتد الثمانٌنتات متن القترن الماضتً، إذ 
ارتفعتتت خستتائر القتتروض بستتبب تصتتاعد معتتدلات الفائتتدة ومنافستتة المإسستتات المالٌتتة الأختترى  للمصتتارف 

قتراض الأمتتر التتذي أدى التتى إقنتاع العدٌتتد متتن المصتارف التجارٌتتة الكبٌتترة ولجوئهتتا التجارٌتة فتتً عملٌتتة الإ

  (Sauders, 2000: 230 – 231)للبحث   عن أسالٌب تموٌلٌة حدٌثة.

تعد الحسابات الجارٌة والودائع وسٌلة للحد من الضغوط التضخمٌة التً ترافتق عملٌتة التنمٌتة الاقتصتادٌة   -6
جارٌة والودائع تمثل حجب جتزء متن التدخل الممكتن التصترف بته فتً شتراء الستلع ، وذلك لان الحسابات ال

والخدمات مما ٌإدي الى تقٌٌد الاستتهلاك وهتو ٌمثتل شترطا ضترورٌا لتحقٌتق الاستتقرار النقتدي والتخفٌتف 
 ( .22: 1222من الضغوط التضخمٌة )العزاوي ، 

دمات( التتً تقتدمها المصتارف التجارٌتة. وٌطلتق تعد الحستابات الجارٌتة والودائتع متن أقتدم المنتجتات )الخت -2
علٌهتتا ودائتتع تحتتت الطلتتب بستتبب إمكانٌتتة ستتحبها متتن قبتتل المتتودع فتتً أي وقتتت ٌشتتاء ستتواء كانتتت بشتتٌك 
بالنسبة للحسابات الجارٌة أو نقدا بالنسبة للودائع  إذ أصبحت هذه الودائع تمثل نسبة كبٌترة متن منتجتات ) 

  (Roes, 1991: 36)وطنً .  خدمات ( المصارف فً الاقتصاد ال

لقتتد تطتتورت أنشتتطة المصتتارف التتى متتا ٌعتترف بالمصتتارف الشتتاملة وهتتً المصتتارف التتتً تستتتخدم فلستتفة  -9
التنوٌتتع علتتى نحتتو واستتع ، وتجمٌتتع أنمتتاط العمتتل المصتترفً متتن اجتتل تنمٌتتة مواردهتتا وتوظٌفاتهتتا وتستتعى 

وتتولً الجانتب الاستتثماري التنمتوي الأهمٌتة  لإحداث الموازنة بٌن العوائد المتحققتة والمختاطر المحتملتة ،
اللازمة كً تضطلع بدور بارز فً دعم وتؤسٌس المشروعات القائمتة أو الجدٌتدة ، وتطتوٌر الستوق المالٌتة 

 (22: 2010فضلا عن تحسٌن الخدمات المصرفٌة والمالٌة . )الٌاسري ، 
المتاحة  بكفتاءة علتى الأنشتطة الاستتثمارٌة تقوم المصارف التجارٌة بتعبئة المدخرات ، وتوزٌع الموارد  – 2

المختلفتتة ، وبتتذلك تستتاهم فتتً دعتتم الاقتصتتاد التتوطنً فعلتتى ستتبٌل المثتتال تقتتوم المصتتارف التجارٌتتة بتموٌتتل 
مشروعات التنمٌة الاقتصادٌة المختلفة وذلك عن طرٌق تقدٌم القروض والتسهٌلات الائتمانٌة معتمدة علتى 

حسابات الجارٌتة والودائتع " بشتكل أستاس فضتلا عتن مواردهتا الداخلٌتة موارد المصرف الخارجٌة من " ال
 المتمثلة برأس المال والاحتٌاطٌات التً لا تشكل إلا نسبة قلٌلة .

تعتتد الحستتابات الجارٌتتة والودائتتع المتتورد الرئٌستتً الأكبتتر للمصتتارف التجارٌتتة إذا بدونتته لا تستتتطٌع  – 10
تعتتددة لهتتذا نجتتد توجتته المصتتارف التجارٌتتة نحتتو استتتحداث المصتتارف التجارٌتتة متتن ممارستتة أنشتتطتها الم

أسالٌب جدٌدة ومتطورة لجذب الحسابات الجارٌة والودائع بهدف استثمارها وتنمٌتها لكونها اقتل تكلفتة متن 
مصتتادر تموٌتتل رأس المتتال والاحتٌاطتتات حٌتتث تتمثتتل تكلفتتة الحستتابات الجارٌتتة والودائتتع فتتً معتتدل الفائتتدة 

ً حتٌن تتمثتتل الإٌترادات فتً العائتد متن الأمتتوال المستتثمرة البدٌلتة التذي ٌنطتوي علتتى الواطئتة أو بتدونها فت

 ( Koch & Macdonald , 2000 : 102))              عنصر المخاطرة. 

 
والودائع أكثر خصوبة واقل تكلفة من رأس المال والاحتٌاطات رغم أنها لا تمثل مصادر تعد الحسابات الجارٌة  – 11

ٌمكن للمصترف أن ٌعتمتد علٌهتا فتً تتدعٌم طاقتته الاستتثمارٌة ، كمتا أن تكلفتهتا تفتوق تكلفتة الودائتع تموٌل خصبة 
 ( 145:  2000المصرفٌة )هندي ، 

تإدي المصارف التجارٌة خدمة هامة للاقتصاد الوطنً بقبولها الحسابات الجارٌة والودائع لكونها تسهل عملٌتة  – 12
التجتاري بؤمتان وبؤقتل المختاطر أو انعتدامها ، وتشتجع الادختار التذي ٌمثتل ركنتا  الدفع الناجمتة عتن عملٌتات التبتادل
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أساستٌا فتً عملٌتتة التتوازن الاقتصتادي ، والاستتتثمار النقتدي فضتلا عتتن استتخدام الأمتوال فتتً المجتالات الاقتصتتادٌة 
 المختلفة . 

طٌتة حٌتث تمثتل هتذه الودائتع المصترفٌة تبرز أهمٌة الحسابات الجارٌة والودائع فً الاقتصتاد القتومً للتدول النف – 13
نسبة كبٌرة جدا من موارد المصارف التجارٌة وغالبا ما تكون هذه الودائع بدون فائدة أو بفائدة رمزٌتة ، والملاحتظ 
نمو النشاط النقدي فضلا عن الفائض الحكومً فً هذه الدول بصورة كبٌرة وبدلا من توجٌه هذه الأموال فً النشاط 

 متوسط وطوٌل الأجل نرى استخدامها فً خدمة النشاط التجاري قصٌر الأجل .لاجتماعً الاستثماري وا
تمثتتل الحستتابات الجارٌتتة والودائتتع مصتتدرا متتنخفض التكتتالٌف إذ أن تكتتالٌف مصتتادر الأمتتوال الأختترى  -14

ة ولاسٌما رأس المال، والإربتاح المحتجتزة تكتون عالٌتة جتدا ، حٌتث ٌطلتب المستاهمون عائتدا ٌستاوي تكلفت
الفرصتتة البدٌلتتة التتتً ٌمكتتن الحصتتول علٌهتتا لتتو تتتم استتتثمار أمتتوالهم فتتً مجتتالات استتتثمارٌة أختترى وهتتً 
بالتؤكٌد أعلى من الفائدة التً تدفعها المصارف التجارٌة على الودائتع فضتلا عتن أن تكلفتة الاقتتراض تفتوق 

 ف .تكلفتتتتتة الودائتتتتتع بستتتتتبب المختتتتتاطر التتتتتتً ٌتعتتتتترض لهتتتتتا المقتتتتترض فتتتتتً حالتتتتتة إعستتتتتار المصتتتتتر
 ( 144:  1226)هندي ، 

أهمٌة المصارف التجارٌة فً دورها كوسٌط بٌن المقرض والمقترض ٌحقتق مزاٌتا كبٌترة للاقتصتاد القتومً تؤتً  -15
والأفراد، فتجمٌع ودائع الأفراد ،والشركات ، والمإسسات الحكومٌة الأخرى فتً أمتاكن محتددة ومعروفتة ٌتإدي التى 

التذي ة لصتاحب الفتائض التذي ٌبحتث عتن وستٌلة لتوظٌتف أموالته وللمشتروع حسن استغلالها وٌقدم خدمتة مزدوجت
ٌحتتتاج للتموٌتتل كمتتا أن تركٌتتز الودائتتع لتتدى المصتتارف والمإسستتات المالٌتتة الوستتٌطة ٌحقتتق مزاٌتتا الإنتتتاج 

 210: 1223الكبٌر الناجمة عن التخصص ومن ثم أداء الخدمات للطرفٌن بؤقل تكلفة ممكنتة   )حشتٌش ، 
. ) 

 ( 4: 1296لك تبرز أهمٌة الودائع ودورها الحٌوي فً تحقٌق ما ٌؤتً: ) سلامة، كذ – 16 
 امتصاص القوة الشرائٌة الفائضة إذا كانت موجهة نحو الادخار. –أ  

 الحد من الاكتناز، لان الاكتناز ٌعد بمثابة تعطٌل للأموال وحجبها عن النفع العام. –ب 
 كبح جماح التضخم . -ج 
والظروف ة العملة المحلٌة بوصفها أداة للادخار وهذا ٌرتبط بطبٌعة النظام الاقتصادي فً البلد تؤكٌد أفضلٌ –د 

 الاقتصادٌة التً ٌعٌشها .
إن أهمٌة الحسابات الجارٌة والودائع تبرز بالنسبة للمودع سواء كان فتردا أو شتركة أو مإسستة حكومٌتة تتؤتً  – 12

لتً ٌرى المودعٌن فً اقتنائها والتً تتصف بسهولة الحصول علٌهتا، إذ من كونها احد الموجودات المالٌة المهمة ا
تمكن مختلف أصناف المدخرٌن التعامل معها فصغار المدخرٌن الذٌن ٌصعب علٌهم شتراء الأستهم أو الستندات تمثتل 

ئتع ذات فضلا عن عترض وداالبدٌل المناسب لهم كون المصارف التجارٌة تقبل الإٌداع بؤي كمٌة كانت من المبالغ 
مبالغ كبٌرة موجهة الى كبار المستثمرٌن ومنشآت الأعمال مثل، شهادات الإٌداع ذات الأصناف الكبٌترة متع 
توفرها بآجال مختلفة تناسب حاجات المودعٌن فهناك الودائتع تحتت الطلتب لٌتوم واحتد أو حتتى لٌلتة واحتدة 

 وشهادات الإٌداع لسنوات عدة .
دائع عائدا مجزٌا للمودع ٌتناسب وطتول اجتل الودٌعتة فضتلا عتن مؤمونٌتة توفر الحسابات الجارٌة والو – 19

 الأموال وبخاصة إذا كانت مودعة فً مصرف حكومً معروف ذي سمعة جٌدة . 

(G .Kaufman, 1980: 87)             

 
ة كمتتا تبتترز أهمٌتتة الودائتتع بالنستتبة إلتتى جمهتتور المتتودعٌن والشتتركات والمإسستتات الحكومٌتتة المختلفتت – 12

وغٌرها من ناحٌتة تحقتق العدٌتد متن المزاٌتا ، فتالودائع لتن تكتون محتلا للضتٌاع أو السترقة ، وٌمكتن نقلهتا 
بستتتهولة تامتتتة متتتن دون تكلفتتتة،  أو مختتتاطر مهمتتتا كانتتتت قٌمتهتتتا وبعتتتد المستتتافة بتتتٌن التتتدافع والمتستتتلم.             

ق بتنظتتٌم المالٌتتة ارٌتتة فٌمتتا ٌتعلتتكمتتا وٌمكتتن أن ٌستتتخدم المتتودع التستتهٌلات التتتً تقتتدمها المصتتارف التج
الجارٌة والمستتقبلٌة وٌمكنته متن الاستتفادة متن الختدمات المصترفٌة الكثٌترة ومتن أهمهتا دفتتر الشتٌكات أو 
دفتر التوفٌر فً تسوٌة معاملاته المالٌتة )كنتوع متن الضتمان ( وتنظتٌم الحستابات وتحقٌتق الأمتان وٌحصتل 

فتً الحستاب ، ولاستٌما إذا كتان هتذا الإٌتداع لا  المودع عادة على فائدة )عائتد( علتى هتذه الأمتوال المودعتة
 ٌتعلق بالحسابات الجارٌة وإنما بالحساب الادخاري )التوفٌر(.  

 إػذاد وصياغت النمىرج الرياضي التركيبي /المحىر الثالث
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ٌتكون النموذج الرٌاضتً التركٌبتً متن أربعتة مإشترات مالٌتة كمٌتة تتم اختٌارهتا متن قبتل الباحتث بعتد دراستة 
 -2002رٌر الستتنوٌة لمصتترف الشتترق الأوستتط العراقتتً للاستتتثمار )ش . م . خ ( للمتتدة  المالٌتتة متتن التقتتا

 وهذه المإشرات هً :  2002
 صافً الربح بعد الضرٌبة .    – 1
 حقوق الملكٌة ) المساهمٌن ( .                                                                         – 2
 ع الموجودات الكلٌة.                                                                            مجمو – 3
 الحسابات الجارٌة والودائع.                                                                     – 4

عراقتً للاستتثمار )ش . م . خ ( ختلال وبالرجوع الى )التقارٌر السنوٌة ( الخاصة بمصترف الشترق الأوستط ال
 1( المرفق . ونترك التعلٌق على الكشف رقتم )  1تم إعداد الكشف رقم )  2002 -2002المدة  المالٌة من  

( الآن لضتتٌق مجتتال البحتتث والتزامنتتا بعتتدد صتتفحات النشتتر المحتتددة ستتلفا ، علتتى أن نستتتعٌن  بتته عنتتد تطبٌتتق 
 النموذج الرٌاضً التركٌبً .

 ( 1رقم ) الكشف 
 مصرف الشرق الأوسط العراقً للاستثمار )ش . م . خ (

       2002 – 2002كشف بالمإشرات المالٌة الكمٌة وانحرافاتهتا المطلقتة وتطورهتا المئوٌتة ختلال الفتترة المالٌتة 
 ) ملاحظة : المبالغ مقربة لأقرب ملٌون دٌنار عراقً (

  المدة المالٌة افات المطلقة للمإشرات المالٌة الكمٌةالانحر تطور المإشرات المالٌة الكمٌة المئوٌة
المإشتتتتتتتتتتتتتتتترات 

 المالٌة الكمٌة

 ت
 

2002 2009 2002 

100x3:4 100x2:4 100x2:3 4- 3 4-2 3-2 4 3 2 1 

صافً الربح بعتد  14451 13252 11202 (422) (2244) (2245) 26.5% 91% 93.2%
 الضرٌبة

1 

 2 حقوق الملكٌة 50442 63940 25542 13321 25029 11202 126.5% 142.2% 119.3%

الموجتتتتتتتتتتتتتتتتودات  406293 562669 552540 162995 150252 (12129) 140% 132.1% 22.2%
 الكلٌة

3 

الحستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتابات  333052 431100 452215 29043 112459 21115 122.4% 135.9% 105%
 الجارٌة والودائع

4 

ٌر المالٌتة الستنوٌة لمصترف الشترق الأوستط العراقتً للاستتثمار )ش . م . خ ( ختلال المتدة المالٌتة المصدر : من إعداد الباحث استتنادا التى التقتار
2002 – 2002                            
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ولغرض صٌاغة )النموذج الرٌاضً التركٌبتً ( التذي ٌتكتون متن مإشتر رئٌستً هتو صتافً ربحٌتة الحستابات 

الٌتة النوعٌتة المتفرعتة عنته بعتد ربتط المإشترات المالٌتة الكمٌتة الجارٌة والودائع ، فضتلا عتن المإشترات الم
( مع بعضها بدلالة  ومعنى بهدف الوصتول التى المإشترات المالٌتة النوعٌتة التتً  1الواردة فً الكشف رقم ) 

 تكون النموذج الرٌاضً التركٌبً وذلك على النحو الآتً :   
جارٌة والودائع بهتدف إعتداد المإشتر الرئٌستً )موضتوع        ربط صافً الربح بعد الضرٌبة بالحسابات ال  – 1  

الدراسة( وهو مإشر ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع و ٌتكون بسط هذا المإشر من صافً الربح       بعتد 
 الضرٌبة، ومقامه من الحسابات الجارٌة والودائع وكما ٌؤتً:   

                                         

وٌقٌس لنا هتذا المإشتر متدى مستاهمة الحستابات الجارٌتة والودائتع فتً تحقٌتق العائتد )صتافً التربح( لصتالح 
المصرف. بمعنتى إن هتذا المإشتر ٌعبتر عتن قتدرة المصترف علتى تولٌتد صتافً الأربتاح متن تشتغٌل )توظٌتف( 

ومتا ٌترتتب علتى ذلتك متن ازدٌتاد  الحسابات الجارٌة والودائع بمختلف أنواعها فتً أنشتطة المصترف المختلفتة 

  (Cornett, 2006: 34)عوائد المصرف الصافٌة.

ربتتط حقتتوق الملكٌتتة )حقتتوق المستتاهمٌن ( بالحستتابات الجارٌتتة والودائتتع بهتتدف إعتتداد مإشتتر مختتاطر  – 2  
حقوق      الملكٌة، و ٌتكتون بستط هتذا المإشتر متن حقتوق الملكٌتة ومقامته متن الحستابات الجارٌتة والودائتع 

 كما ٌؤتً:                                                                                              و

 مخاطر حقوق الملكٌة =          

وٌقٌس لنا هذا المإشر قدرة المصرف على رد الحسابات الجارٌة والودائع من رصٌد حقتوق الملكٌتة باعتبتاره 

 ) (Rose & Hudgins, 2005: 396%.   10( علما إن نسبة الملاءة هً )هامش الأمان

ربط صافً الربح بعد الضرٌبة بالموجودات الكلٌة، بهدف إعداد مإشر صافً ربحٌة الموجتودات الكلٌتة،  – 3
و ٌتكتتون بستتط هتتذا المإشتتر متتن صتتافً التتربح بعتتد الضتترٌبة ومقامتته متتن الموجتتودات الكلٌتتة وكمتتا ٌتتؤتً:      

 صافً

وٌقٌس لنا هذا المإشر مدى كفاءة المصرف وقدرته على تحقٌق أرباح صافٌة من تشتغٌل )توظٌف(موجتودات 

(Beccalli, 2006 ; 15 )  المصرف الكلٌة 

إن مقام المإشتر )الموجتودات الكلٌتة ( ٌعتد أساستا لتولٌتد دختل عائتد العملٌتات التشتغٌلٌة فتً المصترف إذ انته 
د طردٌا مع حجتم الموجتودات المستتثمرة فتً القتروض والاستتثمارات المصترفٌة الأخترى ٌتناسب إجمالً العائ

المختلفة ، وٌعبر عن صافً العائتد لمتدة زمنٌتة معٌنتة ) ستنة واحتدة ( وذلتك لاستتغلال المصترف متا لدٌته متن 

 و  (Reaz ,2005 : 14)موجودات ومدى الكفاٌة التً ٌتمتع بها فً استغلالها 

 (Kobeissi, 2005 : 11)                                                                         
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ربتتط الموجتتودات الكلٌتتة بحقتتوق الملكٌتتة )حقتتوق المستتاهمٌن ( بهتتدف إعتتداد مإشتتر مختتاطر المدٌونٌتتة،       – 4

قتتام المإشتتر      والتتذي ٌستتمى أٌضتتا بمإشتتر) الرافعتتة المالٌتتة ( وٌتكتتون بستتط المإشتتر متتن الموجتتودات الكلٌتتة وم
 من حقوق الملكٌة وكما ٌلً: 

 مإشر مخاطر المدٌونٌة   =           

وٌقتٌس  لنتتا هتذا المإشتتر مقتدار التتدٌون الكلٌتة علتتى حقتوق الملكٌتتة ، إي كتم تشتتكل التدٌون الكلٌتتة متن حقتتوق  

Financial Leverage Multiplierٌة  الملكٌة لهذا جاءت التسمٌة بالرافعة المال 

وهذا المإشر ٌوضح لنا قدرة القرارات المالٌة التً تتخذها إدارة المصرف بشان استخدام القروض فً هٌكلها 
المالً  أي التموٌل بالدٌون مقارنة مع حقوق الملكٌة وبما ٌإدي الى تعظٌم معدل العائد علتى حقتوق الملكٌتة ، 

تتزداد متع كتل إضتافة فتً نستبة الإقتراض ، ممتا  وتعرض المصرف فً الوقت نفسه الى المخاطرة المالٌة التً
ٌجعل المصارف غٌر قادرة على تلبٌة مطلوباتها المتعلقة بتدفع  الفائتدة وستداد الأقستاط المصترفٌة ، والغترض 
من هذا انه ٌبٌن لنا مقدار الدٌون الكلٌة على حقوق الملكٌة ، أي كتم تشتكل التدٌون الكلٌتة علتى أو متن حقتوق 

 ( . 261:  2004بو قحف ، الملكٌة )حنفً  ، أ
 واستنادا الى ما تقدم ٌمكن صٌاغة النموذج الرٌاضً التركٌبً وعلى النحو الآتً :

  × =     

 ونلاحظ أن النموذج الرٌاضً التركٌبً ٌتكون من مإشر رئٌسً هو صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائتع
ج ( وٌقتٌس لنتا هتذا  ×ب  ×)موضوع الدراسة ( وهو ناتج عن حاصل ضرب ثلاث مإشرات فرعٌة هتً )  أ 

المإشر مدى مساهمة الحسابات الجارٌتة والودائتع فتً تحقٌتق العائتد )صتافً التربح ( لصتالح المصترف ، أمتا 
 المإشرات الفرعٌة الثلاثة فهً كما ٌلً :

لنا هذا المإشر قدرة المصرف على رد الحسابات الجارٌة والودائع  مإشر مخاطر حقوق الملكٌة ، وٌقٌس –أ 
 من رصٌد حقوق الملكٌة ،  وٌعد هذا المإشر من مإشرات مخاطر رأس المال .

مإشتتر ربحٌتتة الموجتتودات الكلٌتتة ، وٌقتتٌس لنتتا هتتذا المإشتتر متتدى كفتتاءة المصتترف وقدرتتته فتتً تحقٌتتق  –ب 
دات المصترف الكلٌتة ، وٌعتد هتذا المإشتر متن مإشترات تحلٌتل الأرباح الصافٌة من تشغٌل ) توظٌتف ( موجتو

 الربحٌة .
مإشتتر مختتاطر المدٌونٌتتة )مإشتتر الرافعتتة المالٌتتة ( ، وٌقتتٌس لنتتا هتتذا المإشتتر مقتتدار التتدٌون الكلٌتتة التتى  -ج 

 حقوق الملكٌة أي كم تشكل الدٌون الكلٌة من حقوق الملكٌة ، وٌعد هذا المإشر من مإشرات المدٌونٌة .
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 تطبيك النمىرج الرياضي التركيبي ػلى بياناث الدصرف مىضىع الذراست /المحىر الرابغ
سوف نقوم بإجراء التحلٌل المالً بتطبٌق النموذج الرٌاضتً التركٌبتً علتى الأستاس الثابتت ، وعلتى الأستاس 

 المتغٌر خلال مدة الدراسة  وعلى النحو الآتً :
 وكما    2009 - 2002التركٌبً على الأساس الثابت خلال المدة المالٌة  تطبٌق النموذج الرٌاضً –أولا 

 ٌؤتً:                                                                                                               
 

هو   )  2002نة الأساس نفرض أن قٌمة مإشر صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع بعد الضرٌبة فً س
 س ( فٌكون تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على النحو الآتً: 

   ×   ×   = 2002المإشر فً سنة الأساس 

 ( ٌكون تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على النحو الآتً : 1الكشف رقم ) وبالرجوع الى بٌانات 

  ×  ×  =س                    

  9.063 ×     0.036 ×      0.151 =س                    
هتو  ) ص (  2009نفترض أن قٌمة مإشر صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع بعد الضرٌبة فتً الستنة الجارٌتة 

 النحو الآتً : فٌكون تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على

  ×  ×  =ص                  

  9.223 ×      0.024 ×    0.149 =ص                  
( المرفتق متن المعتادلتٌن  2فقد تم إعداد الكشف رقم )  2009و  2002ولغرض إجراء المقارنة للسنتٌن المالٌتٌن    

 -، وعلى النحو الآتً: 2002ومعادلة السنة الأساس  2009لسنة الجارٌة السابقتٌن معادلة ا
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 ( 2الكشف رقم ) 

مصرف الشرق الأوسط العراقً للاستثمار ) ش . م . خ (                                             كشف 
 2009و  2002الأساس الثابت خلال السنتٌن المالٌتٌن  بالمإشرات النوعٌة المقارن على

المإشتتتتتتتترات المالٌتتتتتتتتة النوعٌتتتتتتتتة المختتتتتتتتتارة  ت
 )المتغٌرات (

 الانحرافات 2009السنة الجارٌة  2002سنة الأساس 

 س(  _)ص  )ص( )س(

 (0.003) 0.149 0.151 مإشر مخاطر حقوق الملكٌة ) أ ( 1

 (0.012) 0.024 0.036 مإشر ربحٌة الموجودات الكلٌة)ب( 2

مإشتتتر مختتتاطر المدٌونٌتتتة أو مإشتتتر الرافعتتتة  3
 المالٌة  ) ج (

9.063 9.223 0.960 

مإشتتتتتر صتتتتتافً ربحٌتتتتتة الحستتتتتابات الجارٌتتتتتة  4
 والودائع بعد الضرٌبة

 ج (  ×ب  ×) أ 

0.043930469 0.031624426 (0.012135222) 

 ( 1ً الكشف رقم ) المصدر : من إعداد الباحث استنادا الى المعلومات الواردة ف

 وباستخدام طرٌقة )الاستبدال المتتالً / المتسلسل ( )*( نحصل على قٌم انحرافات المتغٌرات الثلاثة الآتٌة :
)*( راجتتتع المصتتتادر                                                                                           ---------

 الآتٌة :

1- Bednarski ,Lech :Wielkie Organizacje Gospodarcze,(Analiza Ekonomiczna) 
,panstwowe   Wydawnictwo Ekonomiczne,Warszawa .1999.       

2- Wasniewski,Tadeusz:Metody Analizy Finansowej W Przedsiebiorstwie , 
Panstwowe W  Wydawnictwo Ekonomiczne ,Warszawa ,1999. 

3- Kasprzak ,Tedeusz:Analize Dziatalnosci Systemow Ekonomiczych 
,Panstwowe ,Warszawa  ,1999.        

 
 ج س  ×ب س  ×أ س   –ج س    ×ب س  ×أ ص  =ح أ   

  9.063 × 0.036 × 0.151 – 9.063 × 0.036 × 0.149 =ح أ 
   0.043930469 – 0.042252664 =ح أ 
 ( 0.000920904) =ح أ 

تقتتتدم نلاحتتتظ أن انحتتتراف قٌمتتتة مإشتتتر مختتتاطر حقتتتوق الملكٌتتتة ) ح أ ( كتتتان بالستتتالب بمقتتتدار ممتتتا         
المالٌتة وهتو مإشتر جٌتد  2002مقارنة مع ستنة الأستاس  2009خلال السنة المالٌة   ( 0.000920904)

لان معٌار الملاءة الذي حدده  احد البتاحثٌن  2009%عام 14.9الى  2002% عام 15.1رغم انخفاضه من 

Rose   علمتا بتان ارتفتاع مإشتر مختاطر حقتوق 12% والبنتك المركتزي العراقتً التذي حتدده  ب  10ب %

 الملكٌة عن المعٌار معناه تجمٌد موارد مالٌة كثٌرة بدلا من توجٌهها نحو الفرص الاستثمارٌة الملائمة.
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 ج س ×ب س  ×أ ص  _ج س  ×ب ص  ×أ ص  =ح ب 
   9.063 × 0.036 × 0.149 – 9.063 × 0.024 × 0.149 =ح ب 
  0.042252664  – 0.029632226 =ح ب 
 (0.014312999) =ح ب 

ممتتتا تقتتتدم نلاحتتتظ أن انحتتتراف قٌمتتتة مإشتتتر ربحٌتتتة الموجتتتودات الكلٌتتتة)ح ب( كتتتان بالستتتالب بمقتتتدار         
وهتو مإشتر ضتعٌف فقتد  2002مقارنتة متع الستنة الأستاس  2009( خلال السنة المالٌة 0.014312999)

 .2002%عام 2.4الى  2009% عام 3.6ر الربحٌة للموجودات الكلٌة من انخفض مإش
 ج س ×ب ص  ×أ ص  –ج ص  ×ب ص  ×أ ص  =ح ج 
  9.063 × 0.024 × 0.149 –  9.223 × 0.024 × 0.149 =ح ج 
 0.029632226 – 0.031624426 =ح ج 
  0.00305422 =ح ج 
 دٌونٌتتة التتذي ٌستتمى )مإشتتر الرافعتتة المالٌتتة ( ممتتا تقتتدم نلاحتتظ أن انحتتراف قٌمتتة مإشتتر مختتاطر الم      

، 2002مقارنتة متع ستنة الأستاس   2009خلال الستنة الجارٌتة   0.00305422)ح ج( كان موجبا بمقدار 
وٌشٌر هذا المإشر الى ارتفتاع مقتدار الاستتثمارات الكلٌتة )الموجتودات المتداولتة والموجتودات الثابتتة ( التتً 

وارتفعتت  2002ت الموجودات الكلٌة تعادل ثمانٌتة أضتعاف حقتوق الملكٌتة عتام تزداد مع كل إضافة ، فقد كان
وهتتذا معنتتاه زٌتتادة الرفتتع المتتالً ) زٌتتادة عتتدد متترات  2009التتى تستتعة أضتتعاف حقتتوق الملكٌتتة تقرٌبتتا عتتام 

 استخدام /توظٌف الموجودات الكلٌة ( مقارنة بحقوق الملكٌة .
لمالٌتتتة الجزئٌتتتة الثلاثتتتة ح أ ، ح ب ، ح ج  نحصتتتل علتتتى وأخٌتتتر ومتتتن ختتتلال جمتتتع انحرافتتتات المإشتتترات ا  

الانحتتتتراف الكلتتتتً لمإشتتتتر صتتتتافً ربحٌتتتتة الحستتتتابات والودائتتتتع بعتتتتد الضتتتترٌبة وعلتتتتى النحتتتتو الآتتتتتً :            
 ح ج  +ح ب  +ح أ   =الانحراف الكلً   

   0.00305422 +( 0.014312999)  +( 0.000920904) =الانحراف الكلً 
 ( 0.012135222) =الانحراف الكلً 

( 0.012135222ممتتا تقتتدم نلاحتتظ إن انحتتراف مإشتتر ربحٌتتة الحستتابات الجارٌتتة والودائتتع كتتان بمقتتدار )
 بالسالب نتٌجة تؤثٌر ثلاثة عوامل )متغٌرات (  هً :

( ، ورغم ذلتك فقتد كانتت 0.000920904انخفاض مإشر مخاطر حقوق الملكٌة ) أ ( بالسالب ومقداره ) -1

والتذي حتدده    Roseدة  لكون قٌمته كانت أعلى من المعٌار المحتدد متن قبتل بعتض البتاحثٌن قٌمة المإشر جٌ

% 12% ، فضلا عن ذلك كان هذا المإشر أعلى من المعٌار الذي حدده البنك المركزي العراقً وقتدره 10ب 
بات الجارٌتة ، وهذا ٌعنً أن المصرف )موضوع الدراسة ( قد جمد بعض موارده المالٌتة الفائضتة فتً )الحستا

 والودائع ( ولم ٌستغلها )ٌوظفها ( نحو الفرص الاستثمارٌة الملائمة .
( ، وهتذا المإشتر كتان مإشترا 0.014312999انخفاض مإشر ربحٌة الموجودات الكلٌتة )ب( وبمقتدار )- 2

% فتتً الستتنة  2.4التتى  2002% فتتً ستتنة الأستتاس 3.6ضتتعٌفا إذ انخفضتتت ربحٌتتة الموجتتودات الكلٌتتة متتن 
 لطفا ( 2%( ) لاحظ الكشف رقم 1.2أي بمقدار ) 2009 الجارٌة
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وهذا المإشر  0.00305422ارتفاع مإشر مخاطر المدٌونٌة )مإشر الرافعة المالٌة ( بالموجب وبمقدار  -3

التى حتوالً تستعة  2002فتً ستنة الأستاس  9.063ٌعد مإشرا جٌدا إذ ارتفع أكثر بقلٌل من ثمانٌتة أضتعاف 
  0.960أي بزٌتتتتتتتتتادة فتتتتتتتتتً الرفتتتتتتتتتع مقتتتتتتتتتدارها  2009الجارٌتتتتتتتتتة  فتتتتتتتتتً الستتتتتتتتتنة 9.223أضتتتتتتتتتعاف 

 لطفا( .                                                                                                     2)لاحظ الكشف رقم 
جتمعتة وغطتت قٌمتة تقدم نقول أن ارتفتاع المإشترٌن الأول ، والثتانً  بالستالب قتد أثترت م واستنادا الى ما   

 المإشر الموجب الثالث وظهرت نتٌجته النهائٌة على ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع بالسالب  
 

 2002 - 2009تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على الأساس المتغٌر للمدة المالٌة  -ثانٌا : 
هو  2009لضرٌبة فً سنة الأساس نفرض إن قٌمة مإشر صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع بعد ا    

 ) س ( فٌكون تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على النحو الآتً:
 

  ×   ×   =2009سنة الأساس 

 ( ٌكون تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على النحو الآتً :1وبالرجوع الى بٌانات الكشف رقم )
  ×       ×  = 2009الأساس  المإشر فً سنة

    ×           0.024   =وعلٌه فان س                    

هتو )ص(،  2002نفرض أن قٌمة صافً ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع بعد الضرٌبة فً السنة الجارٌة   
  -فٌكون تطبٌق النموذج الرٌاضً التركٌبً على النحو الآتً:

  ×   ×   = 2002السنة الجارٌة 

  ×        ×           =ص                 

  2.390 ×              0.021    ×              0.162 =ص                    
 ( وكما ٌلً : 3تم إعداد الكشف رقم )  2002و  2009ولغرض إجراء المقارنة للسنتٌن المالٌتٌن 
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 ( 3الكشف رقم ) 

 مصرف الشرق الأوسط العراقً للاستثمار ) ش . م . خ (
 2002، 2009سنتٌن المالٌتٌن كشف بالمإشرات المالٌة النوعٌة المقارن على الأساس المتغٌر خلال ال

 الانحرافات  2002السنة الجارٌة  2009سنة الأساس  المإشرات المالٌة النوعٌة المختارة )المتغٌرات ( ت

 س ( –) ص  ) ص ( ) س (

 0.012 0.162 0.149 مإشر مخاطر حقوق الملكٌة ) أ ( 1

 (0.003) 0.021 0.024 مإشر ربحٌة الموجودات الكلٌة )ب( 2

 (1.543) 2.390 9.223 مإشر مخاطر المدٌونٌة أو الرافعة المالٌة ) ج ( 3

مإشر صتافً ربحٌتة الحستابات الجارٌتة والودائتع بعتد  4
 ج ( ×ب  ×الضرٌبة ) أ 

0.031624426 0.02599166 (0.005912936) 

 ( 1المصدر : من إعداد الباحث استنادا الى المعلومات الواردة فً الكشف رقم ) 
 دام طرٌقة الاستبدال المتتالً ) المتسلسل ( نحصل على قٌم انحرافات المتغٌرات الثلاثة الآتٌة :وباستخ

 ج س  ×ب س  ×أ س   –ج س    ×ب س  ×أ ص  =ح أ   
 9.223 ×0.024 ×0.149 – 9.223 ×0.024 × 0.162 =ح ا 
 0.031624426 – 0.035263394 =ح أ 
 0.004069999 =ح أ 

 0.004069999حراف قٌمة مإشر مخاطر حقتوق الملكٌتة ) ح أ ( كتان موجتب بمقتدارمما تقدم نلاحظ أن ان
%  14.9وهتو مإشتر جٌتد فقتد ارتفتع متن  2009مقارنة بستنة الأستاس  2002خلال السنة المالٌة الجارٌة 

%علما بان معٌار الملاءة التً حددها احدد الباحثٌن 1.2أي بزٌادة قدرها  2002عام  16.2الى  2009عام 

Rose    12%، أما البنك المركزي العراقً فقد حددها بنسبة 10ب. % 

  ج س ×ب س  ×أ ص  _ج س  ×ب ص  ×أ ص  =ح ب 
   9.223 × 0.024 × 0.162 – 9.223 × 0.021 × 0.162 =ح ب 
   0.035263394 – 0.031222261 =ح ب 
 (  0.004420423) =ح ب 

ة الموجتتودات الكلٌتتة ) ح ب ( كتتان بالستتالب حٌتتث بلتتغ ممتتا تقتتدم نلاحتتظ أن انحتتراف قٌمتتة مإشتتر ربحٌتت        
وهتتو مإشتتر ضتتعٌف فقتتد  2009مقارنتتة بستتنة الأستتاس  2002( ختتلال الستتنة المالٌتتة  0.004420423)

وهتً أربتاح قلٌلتة مقارنتة 2002% عتام 2.1التى  2009% عتام 2.9انخفض ربحٌة الموجودات الكلٌة متن 
 عام. بالفوائد التً تدفعها المصارف التجارٌة بشكل

 ج س ×ب ص  ×أ ص  –ج ص  ×ب ص  ×أ ص  =ح ج 
 9.223 × 0.021 × 0.162 – 2.390 × 0.021 × 0.162 =ح ج 
 0.03122261 – 0.02599166 =ح ج 
 (0.005411301) =ح ج 
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ممتا تقتدم نلاحتظ أن انحتراف قٌمتة مإشتر مختتاطر المدٌونٌتة )مإشتر الرافعتة المالٌتة ( ) ح ج ( كتان بالستتالب 

المالٌتة ، وهتو مإشتر  2009مقارنة  بستنة الأستاس  2002( خلال السنة المالٌة 0.005411301بمقدار )
جٌد  حٌث ٌشٌر الى انخفتاض مقتدار الاستتثمارات الكلٌتة )الموجتودات المتداولتة والموجتودات الثابتتة ( ، فقتد 

( وانخفضتت  ) ستنة الأستاس 2009كانت الموجودات الكلٌة تعادل تستعة أضتعاف حقتوق الملكٌتة تقرٌبتا عتام 
                    بسبب انخفاض الرفع الذي ٌخفف من مخاطر المدٌونٌة .                                                                              2002الى سبعة أضعاف فً السنة الجارٌة 

 ح ج         +ح ب                 +ح أ                  =الانحراف الكلً 
 ( 0.005411301) +(  0.004420423) + 0.004069999 =الانحراف الكلً  

 ( 0.005912936) =الانحراف الكلً 
( بالسالب نتٌجة 0.005912936ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع  كان بمقدار ) مإشر أنمما تقدم نلاحظ 

 تؤثٌر ثلاث عوامل )متغٌرات (هً :
وهتتو مإشتتر جٌتتد لكتتون  0.00406999وق الملكٌتتة ) أ ( بالموجتتب وبمقتتدار ارتفتتاع مإشتتر مختتاطر حقتت – 1

% ، فضتلا عتن ذلتك 10والتذي حتدده ب   Roseقٌمته كانت أعلى من المعٌار المحدد من قبل بعض الباحثٌن 

% وهتذا ٌعنتً ان المصترف 12كان هذا المإشر أعلى من المعٌار الذي حدده البنتك المركتزي العراقتً وقتدره 
راسة ( قد جمد بعض موارده المالٌة الفائضة فتً )الحستابات الجارٌتة والودائتع ( ولتم ٌستتغلها ) )موضوع الد

 ٌوظفها( نحو الفرص الاستثمارٌة الملائمة .
( وهذا المإشر كان مإشترا 0.004420423انخفاض مإشر ربحٌة الموجودات الكلٌة ) ب ( وبمقدار ) – 2

% عتتام 2.1فتتً ستتنة الأستتاس التتى  2009% عتتام 2.4متتن ضتتعٌفا إذ انخفضتتت ربحٌتتة الموجتتودات الكلٌتتة 
 لطفا (. 3% ) لاحظ الكشف رقم 0.3فً السنة الجارٌة  أي بمقدار انخفاض وقدره  2002

( بالستالب  ومتع 0.005411301انخفاض مإشتر مختاطر المدٌونٌتة )مإشتر الرافعتة المالٌتة (بمقتدار ) – 3
فً سنة الأستاس التى أكثتر  9.223تسعة أضعاف تقرٌبا هذا كان المإشر جٌدا رغم انخفاضه فقد انخفض من 

%)لاحتظ الكشتف رقتم 1.5وكان مقدار الانخفاض  2002فً السنة الجارٌة  2.390من سبعة  أضعاف بقلٌل 
 لطفا(. 3

واستنادا الى ما تقدم نقول أن ارتفاع المإشر الأول، وانخفتاض المإشتر الثتانً قتد أثتر بالستالب علتى المإشتر 
 النتٌجة النهائٌة على ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع بالسالب .الثالث وظهرت 
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 الاستنتاجاث والتىصياث  /المحىر الخامس
ٌهتتدف هتتذا المحتتور التتى استتتعراض أهتتم الاستتتنتاجات والتوصتتٌات التتتً توصتتل إلٌهتتا الباحتتث متتن ختتلال تحلٌتتل 

( بالتطبٌق فتً مصترف الشترق الأوستط ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع باستخدام ) نموذج رٌاضً تركٌبً 
 المالٌة وذلك على النحو الآتً: 2002 – 2002العراقً للاستثمار ) ش . م . خ ( خلال المدة من 

 الاستنتاجات   –أولا 
تتركز أنشطة المصارف التجارٌة العراقٌة بشكل عتام علتى أعمتال الصتٌرفة التجارٌتة ، كتالإقراض قصتٌر  – 1

مصتترفٌة الأختترى ، .... التتخ بهتتدف تحقٌتتق الأربتتاح الستترٌعة بتتدلا متتن توجٌتته الأجتتل ، والتستتهٌلات ال
المصتتارف التجارٌتتة العراقٌتتة نحتتو الأنشتتطة الاستتتثمارٌة التتتً تتتدعم القطاعتتات الاقتصتتادٌة والاجتماعٌتتة 
وغٌرهتا لتحقٌتق أهتداف التنمٌتة وتطتتوٌر المجتمتع العراقتً ، وقتد ستتاهم البنتك المركتزي العراقتً بوضتتع 

ى أنشتتتطة المصتتتارف التجارٌتتتة الاستتتتثمارٌة التتتتً لهتتتا علاقتتتة بتنمٌتتتة القطاعتتتات الاقتصتتتادٌة القٌتتتود علتتت
 والاجتماعٌة وغٌرها .

إن استخدام ) النموذج الرٌاضً التركٌبً ( ٌعد إضافة علمٌة جدٌدة فً تحلٌل القوائم المالٌة فتً العتراق  – 2
ة والاقتصاد بالجامعات العراقٌة ، والوحتدات وسوف ٌفٌد حتما أقسام المحاسبة المتناظرة فً كلٌات الإدار

الاقتصتتادٌة العاملتتة فتتً القطاعتتات الاقتصتتادٌة والاجتماعٌتتة وغٌرهتتا ، فضتتلا عتتن البتتاحثٌن والمهتمتتٌن 
 بالتحلٌل المالً ، والاقتصادي .

ا لاحظ الباحث إن إدارة المصرف )موضوع الدراستة ( قتد التزمتت بتعلٌمتات البنتك المركتزي العراقتً فٌمت – 3

%.               12%، والبنتتك المركتتزي العراقتتً بنستتبة 10بنستتبة  Roseٌتعلتتق بمعٌتتار المتتلاءة التتتً حتتددها 

%ثتم انخفضتت ثتم انخفضتت قلتٌلا 15.1بمقتدار  2002لقد كانت قٌمة مإشر مخاطر حقوق الملكٌة عام 
قٌمتتة مإشتتر  % )علتتى الأستتاس الثابتتت (. إمتتا)على الأستتاس المتغٌتتر (فقتتد كانتتت14.9التتى  2009عتتام 

وهتتذا ٌعنتتً إن  2002عتام  16.2% ثتتم ارتفعتت التتى 14.9بمقتدار  2009مختاطر حقتتوق الملكٌتة عتتام 
نسبة الضمان )الأمان (لحقوق الملكٌة فً تغطٌة الحسابات الجارٌة والودائع خلال الفترة كانت جٌدة جتدا 

 ً .، وأكثر من النسب المقررة من قبل بعض الباحثٌن والبنك  المركزي العراق
بستبب  2002مقارنة بسنة الأستاس عتام  2009كانت قٌمة مإشر ربحٌة الموجودات الكلٌة بالسالب عام  -4

التتً  2002%مقارنة بسنة الأستاس عتام 2.4من  2009انخفاض قٌمة هذا المإشر فً السنة الجارٌة 
قٌمتتة هتتذا  % )علتتى الأستتاس الثابتتت ( . أمتتا )علتتى الأستتاس المتغٌتتر ( فقتتد انخفضتتت3.6كانتتت بمقتتدار 

% وبشتكل 2.4والتتً كانتت بمقتدار  2009مقارنة بسنة الأستاس عتام  2002% عام 2.1المإشر الى 
عام هذا المإشر ضعٌف قٌاسا بالفوائد التً تدفعها المصارف التجارٌة بسبب الظروف والأوضاع الأمنٌتة 

 اقً.التً مر بها العراق خلال مدة الدراسة فضلا عن تعلٌمات المصرف المركزي العر
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كانت قٌمة مإشر مختاطر المدٌونٌتة )مإشتر الرافعتة المالٌتة ( بالموجتب حٌتث ارتفعتت قٌمتة الموجتودات  – 5

الى تسعة أضتعاف تقرٌبتا متن  2002الكلٌة من ثمانٌة أضعاف قٌمة حقوق الملكٌة فً سنة الأساس عام 
ى نسبة من المخاطر لان حقوق الملكٌة )على الأساس الثابت ( وهو مإشر جٌد وبنفس الوقت ٌنطوي عل

عملٌتتتتتة  تشتتتتتغٌل )توظٌف(الموجتتتتتودات الكلٌتتتتتة لا تخلتتتتتو متتتتتن المخاطر)مختتتتتاطر الرفتتتتتع المتتتتتالً ( .                 
سنة الأساس سالبة حٌث انخفضت من  2009أما)على الأساس المتغٌر( فقد كانت قٌمة هذا المإشر عام 

بستتبب سٌاستتة المصتترف  2009اس قٌاستتا بستتنة الأستت 2002تستتعة أضتتعاف التتى ستتبعة أضتتعاف عتتام 
المركزي العراقً فً فرض قٌتود جدٌتدة علتى عملٌتات تشتغٌل ) توظٌتف (موجتودات المصتارف التجارٌتة 

 بشكل عام ومع هذا فهو مإشر جٌد .
ممتتتا تقتتتدم نلاحتتتظ إن المإشتتترات الفرعٌتتتة الثلاثتتتة، مإشتتتر مختتتاطر حقتتتوق الملكٌتتتة ، ومإشتتتر ربحٌتتتة  – 6

اطر المدٌونٌتتة أثتترت بشتتكل أو بتتآخر علتتى المإشتتر الرئٌستتً )موضتتوع الموجتتودات الكلٌتتة ، ومإشتتر مختت
 الدراسة( مإشر ربحٌة الحسابات الجارٌة والودائع سلبا فً بعض الأحٌان وإٌجابا فً حٌن أخرى .

 

 ثانٌا : التوصٌات 
 فً ضوء الاستنتاجات التً تم عرضها فان الباحث ٌوصً بما ٌلً:

لتطتتوٌر أنشتتطة المصتتارف التجارٌتتة العراقٌتتة فضتتلا عتتن الأنشتتطة استتتحداث )ختتدمات( وأنشتتطة جدٌتتدة  – 1
التقلٌدٌة المحدودة مثل الأنشطة التجارٌة المتوسطة وطوٌلة الأجل لخدمتة الاقتصتاد التوطنً ، والمستاهمة فتً 

، بالانفتتاح علتى المصتارف التجارٌتة العربٌتة ، والإقلٌمٌتة تطوٌر المجتمتع العراقتً اقتصتادٌا ، واجتماعٌتا ، وذلتك 
والعالمٌتتة بعتتد تطتتوٌر مهتتارات وكفتتاءة العتتاملٌن العتتراقٌٌن فٌهتتا بشتتكل عتتام عتتن طرٌتتق البحتتث والتطتتوٌر وتقتتدٌم التستتهٌلات اللازمتتة 

 لموظفً المصارف لإكمال تحصٌلهم العالً ....الخ.
هتمتام المحاستبٌن وتشتتجٌعهم قٌتام البنتك العراقتتً المركتزي ، والإدارة العلٌتا فتتً المصتارف التجارٌتة العراقٌتتة كافتة فتً توجٌتته ا – 2

وتقدٌم التسهٌلات المختلفة لهم فً تطوٌر مهاراتهم التحلٌلٌة للقتوائم المالٌتة ، وإٌفتادهم التى دول وجامعتات العتالم المتقتدم ، ومراكتز 
متنهم لاحقتا البحث العلمتً والمصتارف التجارٌتة المتقدمتة للاطتلاع علتى أستالٌب استتخدام التحلٌتل المتالً المتطتورة بهتدف الاستتفادة 

 لإجراء الدراسات والأبحاث التحلٌلٌة .
ٌوصتتً الباحتتث البنتتك المركتتزي العراقتتً ، وإدارة المصتترف )موضتتوع الدراستتة (الالتتتزام بنستتبة الضتتمان )الأمتتان( التتتً حتتددها  – 3

ع، ولتٌس رفتع % من حقوق الملكٌتة قٌاستا بالحستابات الجارٌتة والودائت12% والمصرف المركزي العراقً ب 10بعض الباحثٌن ب 
هذه النسبة أكثر فؤكثر ، لان رفع النسبة معناه تعطٌل جزء متن متوارد الحستابات الجارٌتة والودائتع وعتدم تشتغٌلها )توظٌفهتا ( وهتذا 

( باستتتحداث )ختتدمات( وأنشتتطة جدٌتتدة متطتتورة عتتن طرٌتتق الانفتتتاح علتتى المصتتارف العربٌتتة ، والإقلٌمٌتتة ، 1ٌإكتتد توصتتٌتنا رقتتم )
 والعالمٌة .

ٌوصتتً الباحتتث البنتتك المركتتزي العراقتتً بتشتتدٌد الرقابتتة علتتى أنشتتطة المصتتارف التجارٌتتة العراقٌتتة حٌتتث لاحتتظ الباحتتث انخفتتاض  -4
مإشتر ربحٌتة الموجتتودات الكلٌتة ختتلال متدة الدراستتة ، وفتً المقابتتل لاحتظ الباحتتث أٌضتا ان المصتترف )موضتوع الدراستتة( قتد تطتتور 

 الى دراسة تحلٌلٌة أعمق لتفسٌر هذه الحالة .ذه الملاحظة فً الحقٌقة تحتاج تطورا كبٌرا فً أرباحه ، ومن رسملتها وه
ٌرى الباحث قٌام المصرف )موضوع الدراسة( بزٌادة قٌمة مإشر الرفع المالً معناه تحقٌق عوائد جٌدة من تشغٌل  -5

فصٌلٌة معمقة لتفسٌر حالة )توظٌف(الموجودات الكلٌة مقارنة بحقوق الملكٌة ، وهو مإشر ممتاز وٌحتاج الى دراسة ت

 ( انفه الذكر.4ور الكبٌرة الواردة فً الفقرة )التط
ٌوصتتً الباحتتث إدارة المصتترف )موضتتوع الدراستتة( بمعالجتتة النتتتائج الستتلبٌة فتتً المإشتترات الفرعٌتتة  - 6

الثلاثة، مإشر مخاطر حقوق الملكٌتة ، ومإشتر ربحٌتة الموجتودات الكلٌتة ، ومإشتر مختاطر المدٌونٌتة فضتلا 
عتتن تطتتوٌر النتتتائج الاٌجابٌتتة التتتً أظهرتهتتا المإشتترات المتتذكورة بهتتدف تطتتوٌر استتتخدام  متتوارد الحستتابات 
الجارٌتتة والودائتتع فتتً استتتحداث )ختتدمات( وأنشتتطة استتتثمارٌة جدٌتتدة متتن اجتتل رفتتع كفتتاءة مإشتتر ربحٌتتة 

 الحسابات الجارٌة والودائع نحو الأفضل .
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 " قائمة بالمصادر والمراجع " 
 التقارٌر )الوثائق الرسمٌة (  –أولا 
 التقتتتتتتتارٌر الستتتتتتتنوٌة لمصتتتتتتترف الشتتتتتتترق الأوستتتتتتتط العراقتتتتتتتً للاستتتتتتتتثمار )ش . م . خ ( للمتتتتتتتدة  – 1

 المالٌة . 2002 – 2002من 
 . 2004( لسنة 56قانون البنك المركزي العراقً رقم ) – 2
القانونٌتة للنشتر والتوزٌتع  ،  ، الطبعة الثالثة .المكتبتة 1294( لسنة 30قانون التجارة العراقً رقم ) – 3

 . 2002بغداد ، 
 . 2004( لسنة 23قانون المصارف العراقً رقم ) – 4
 .1292(،  1وزارة المالٌة، مصرف الرافدٌن، دلٌل المعاملات المصرفٌة رقم )  – 5
ع (حستتابات التتتوفٌر والودائتت 2وزارة المالٌتتة ، مصتترف الرافتتدٌن ، دلٌتتل المعتتاملات المصتترفٌة رقتتم ) – 6

 . 1294النقدٌة ، 

 المصادر العربٌة  –ثانٌا 

، التدار الجامعٌتة 1ط “، الإدارة الحدٌثتة للبنتوك التجارٌتة “أبو قحف، عبد السلام وعبد الغفار، حنفً،  .1
 .1221للنشر، بٌروت، لبنان، 

ن حشٌش، عادل احمد، " اقتصادٌات النقود والبنوك "، الدار الجامعٌة للطباعة والنشتر، بٌتروت ، لبنتا .2
 .1223 . 

الداغر ، محمود محمد ، "الأسواق المالٌة ، مإسسات ، أوراق ، بورصات" ، دار الشروق للطباعتة ،  .3
 . 2005عمان ، الأردن ، 

ستتلامة ، إبتتراهٌم زكتتً ،" الجوانتتب الاقتصتتادٌة والتستتهٌلات الائتمانٌتتة "، مجموعتتة محاضتترات للعتتام  .4
 . 1296-1295لمصري المركزي ، ، معهد الدراسات المصرفٌة ، البنك ا 1296- 1295

، المركتز 1البنوك الإستلامٌة: التجربتة بتٌن الفقته والقتانون والتطبٌتق، ط –المالقً، عائشة الشرقاوي  .5
 . 2006الثقافً العربً، 

دار واسط للنشر ، بغتداد ، العتراق  1النجفً ، حسن، " معجم المصطلحات الاقتصادٌة والقانونٌة " ط  .6
 ،1292. 

، المكتتتب العربتتً  3راهٌم " إدارة البنتتوك التجارٌتتة ، متتدخل اتختتاذ القتترارات " ، ط هنتتدي ، منٌتتر إبتت .2
 .2000الحدٌث، القاهرة ، مصر ،

 .1226هندي ،منٌر إبراهٌم ،"أدارة البنوك التجارٌة "المكتب العربً الحدٌث ،الإسكندرٌة ، مصر ، .9
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 ثالثا: الدورٌات 
رف الإسلامٌة، مجلة الدراسات المالٌتة والمصترفٌة ، مجت  سمان ،حسٌن محمد ، " نظرة فً واقع المصا – 1
 . 1222،  2، ع  5

performance change, Cornett ,Marcia Millon & Mc Nutt ,Jamie John “  –2 
 Around Bank Mergers : Revenue Enhancements versus cost Reduction 

Southern Illinois , University , 2006. 
3- Beccalli , Elena, “ Does it investment improve Bank performance , 

Evidence from Europe “ , 2006. 
 – 1رابعتتتا :الرستتتائل الأطتتتارٌح الجامعٌتتتة                                                          

"رستالة ماجستتٌر ، جامعتة همام عبد الوهاب " اثر الودائع فً تنشٌط عملٌة الاستثمار المصترفً  الحسٌنً ،
 .2010كربلاء ، كلٌة الإدارة والاقتصاد ، 

"  1224 – 1242العتتزاوي ، هتتدى ، " دراستتة النشتتاط المصتترفً الحكتتومً فتتً العتتراق ختتلال المتتدة   -2
 . 1222،أطروحة دكتوراه فً فلسفة علوم إدارة الأعمال ، الجامعة المستنصرٌة ،كلٌة الإدارة والاقتصاد ، 

ري ، محمد فاضل ، " آلٌات تدقٌق الأدوات المالٌة  المشتقة وبٌان مخاطر استعمالها بالتطبٌق على الٌاس – 3
البنتتتك العربتتتً الأردنتتتً " ،أطروحتتتة دكتتتتوراه فتتتً فلستتتفة علتتتوم المحاستتتبة ، جامعتتتة بغتتتداد  ، كلٌتتتة الإدارة 

 . 2010والاقتصاد،
ى الودائتع المصترفٌة " ، رستالة ماجستتٌر، كوٌن ، عبد الكاظم محسن ،" العوامتل المتإثرة فتً الطلتب علت -4

 . 1222الجامعة المستنصرٌة ، كلٌة الإدارة والاقتصاد ، 
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