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 المستخلص :

ٌعتبر النظام المصرفً المتطور ركٌزة اساسٌة للنمو الاقتصادي. تنبع اهمٌة هذا النظام من خلال 

ا فً الاقتصاد مثل, تعبئة المدخرات المحلٌة بشكل ودائع ومنح القروض ومراقبة الخدمات المهمة التً ٌؤدٌه

مدراء الاعمال )اصحاب المشارٌع الذٌن ٌقترضون من المصارف( وتحوٌل المخاطر وتسهٌل العملٌات المالٌة. 

لمصرفً ٌهدف هذا البحث الى قٌاس تاثٌر التطور  المصرفً على النمو الاقتصادي فً العراق. الائتمان ا

المقدم الى القطاع الخاص مقسوما على الناتج المحلً الاجمالً استخدم كمؤشر للتطور المصرفً. متوسط 

نصٌب الفرد من الناتج المحلً الاجمالً بالاسعار الحقٌقٌة استخدم كمؤشر للنمو الاقتصادي. وجد هذا البحث 

ان الجهاز المصرفً العراقً غٌر المتطور  ARDLبواسطة استخدام طرٌقة الانحدار الذاتً للابطاء الموزع 

لم ٌستطع لعب دور فعال فً تشجٌع النمو الاقتصادي  فً القطر. وبالتالً لابد من اتخاذ سٌاسات هادفة 

( تفعٌل 1تسعى الى تفعٌل دور الجهاز المصرفً فً اجمالً عملٌة التطور الاقتصادي فً العراق منها: 

 informal( الحد من دور الانشطة الاقتصادٌة غٌر الرسمٌة 2تصاد. وتطوٌر دور  القطاع الخاص فً الاق

activities  .تقلٌل القٌود على الجهاز المصرفً بمعنى تحرٌر الجهاز 3للقطاع الخاص فً الاقتصاد )

 ( تحقٌق الاستقرار الامنً والسٌاسً فً العراق.4المصرفً من جمٌع سٌاسات الكبح المالً. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 من أطروحة دكتوراه بعنوان ) البحث مستلStudy of Commercial Banking in Iraq : 

Past and Presentمنشورة فً جامعة بونا , الهند ).  
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Measurement of Impact of Banking System Development on 

Economic Growth in Iraq 
Abstract 

At the heart of every robust economy is a vital banking system. The 

functional banking system can effectively perform several functions such as 

mobilizing savings, allocating credit, monitoring managers, transforming risks, 

and facilitating the financial transactions. This paper aims to measure the impact 

of banking system development on economic growth in Iraq. Credit to private 

sector divided by GDP used as a proxy of banking development. Real per capita 

GDP used as a proxy of economic growth. By using Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) model, the paper finds that the undeveloped Iraqi banking system 

could not promote economic growth in the country. Therefore, a variety of 

policies need to be taken to spur the role of banking system in overall process of 

economic development in Iraq. For instance; encouragement of private sector in 

the economy, reducing the role of informal activities of private sector into 

economy, eliminating the policies of financial repression, and more importantly, 

set up the political and security stability. 

The paper divided into the following sections: 1) introduction, 2) literature 

review, 3) development of Iraqi banking system, 4) econometric model, 5) 

analysis of the results, and 6) findings. 
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 المقذمة (1

لذلك ( . Lewis, 1955; Nurkse, 1962ٌعتبر تكوٌن راس المال شرط اساسً للنمو الاقتصادي )
فً فترة  فانه فً الانظمة المالٌة غٌر المتطورة للدول النامٌة ٌعتبر تكوٌن راس المال صعب التحقٌق.

الخمسٌنات والستٌنات وحتى السبعٌنات من القرن الماضً, معظم حكومات دول العالم مارست دورا واضحا 
ة و التدخل المتزاٌد فً الاعمال فً التدخل فً انظمتها المالٌة عن طرٌق احتكار ملكٌة المؤسسات المالٌ

المصرفٌة مثل التحدٌد المركزي لاسعار الفائدة وتوجٌه الائتمان وغٌرها. هذه السٌاسات سمٌت بسٌاسات 
الهدف الاساسً من هذا التدخل الواسع فً الاعمال المصرفٌة   (Financial Repressionالكبح المالً )

مصرفً ان ٌقوم بدور فعال فً تموٌل وتعجٌل عملٌة التنمٌة من قبل الحكومة هو جعل النظام المالً وال
 الاقتصادٌة.

 الا ان هذه السٌاسات )الكبح المالً( كانت قد انتقدت من قبل العدٌد من الاقتصادٌٌن مثل       
 (Shaw, 1973( و )McKinnon, 1973 ًوالذٌن اعتبروا ان سٌاسات الكبح المالً والتدخل الحكوم ,)

لمصرفٌة ٌؤدي الى ضعف الجهاز المصرفً والى تقلٌل الادخار والاستثمار وبالتالً تدهور النمو فً الاعمال ا
( اقترحوا التحرٌر المالً McKinnon, 1973( و)Shaw, 1973الاقتصادي. لهذا السبب فان )

(Financial Liberalizationٌكبدٌل و حل من اجل تحقٌق معدلات ادخار واستثمار عالٌة واٌضا تطو ) ر
  النظام المالً وبالتالً هذا ٌؤدي الى معدلات نمو اقتصادٌة عالٌة.

منذ السبعٌنات الى ٌومنا هذا, العدٌد من دول العالم تخلت عن سٌاسات الكبح المالً واتجهت نحو سٌاسات 
ادٌة من التحرٌر المالً بهدف اولا: تطوٌر الانظمة المالٌة و المصرفٌة و ثانٌا: تعجٌل عملٌة التنمٌة الاقتص

خلال التاثٌرات الاٌجابٌة للتطور المالً والمصرفً على التنمٌة الاقتصادٌة. الا انه نتائج التحرٌر المالً 
 جاءت متفاوتة من دولة الى اخرى.

ان التحرٌر المالً عامل مهم للنمو  على اكدت 1191فً دراسة شاملة للبنك الدولً فً عام 
بان "النمو الاقتصادي السرٌع , الاستثمارات الكثٌرة , والعمق ً الاقتصادي. اوضحت دراسة البنك الدول

ففً نفس الاتجاه   (.World Bank, 1989, p30المالً كلها تاتً بشكل جزئً من الادخارات الكثٌرة" )
وان هذه   فان العمق المالً اٌضا ٌساهم فً النمو الاقتصادي عن طرٌق تحسٌن الاستثمارات الانتاجٌة.

الانتاجٌة عادة تكون عالٌة فً الدول الاكثر نموا والتً ٌوجد فٌها انظمة مالٌة متطورة. هذا  الاستثمارات
 ,Studart, 1995)وفً نفس الاتجاه اشار  ٌوضح بانه هناك ارتباط بٌن التطور المالً والنمو الاقتصادي.

p1) قتصادي. هذه اشارة الرئٌسً فً عملٌة النمو الا مفتاحبان المصارف و لٌس المدخرٌن من ٌملك ال
 واضحة الى اهمٌة دور المصارف و تطورها فً عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة. 

ٌوجد هناك راٌٌن بخصوص الدور المؤثر الذي ٌمكن ان ٌقوم به النظام المالً فً تشجٌع النمو الاقتصادي. 
توٌسع هٌكل النظام  علىوالتً تؤكد  Structuralist School الاول هو ٌمثل وجهة نظر المدرسة الهٌكلٌة

المالً مثل زٌادة عدد المؤسسات المالٌة. هذه المدرسة تشجع اٌضا اي زٌادة فً الخدمات المالٌة التً 
 .  (Patrick, 1966) (Goldsmith, 1969)من انصار هذه النظرٌة , وتوفرها المؤسسات المالٌة للجمهور

الذٌن ٌدافعون عن تحرٌر النظام المالً عن  Neo-liberals  الراي الثانً ٌعبر عن اراء اللٌبرالٌون الجدد
اللٌبرالٌون الجدد ٌؤمنون بان  طرٌق الغاء القٌود المفروضة على الانظمة المالٌة بواسطة السلطات النقدٌة.

التحدٌد الاداري للاسعار المنخفضة للفائدة قد لا ٌشجع الادخار. بدون ادخار لا ٌمكن ان ٌكون هناك فعلا اي 
لتكوٌن راس المال و النمو الاقتصادي. لهذا وفقا لهذه المدرسة ان تحرٌر اسعار الفائدة هو المفتاح  استثمار.

                        ,(Fry, 1995) ,(Shaw, 1973) ,(McKinnon, 1973)من انصار هذه المدرسة 

(King and Levine, 1993 a, b)    المالً لتطوٌر و غٌرهم ممن اعطوا شواهد على اهمٌة التحرٌر
 نظمة المالٌة من جهة و اهمٌة النظام المالً المتطور فً عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة من جهة اخرى.   الا
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بناءا على هذا فان هدف هذا البحث هو اولا قٌاس مدى تطور النظام المصرفً العراقً وثانٌا قٌاس 

عتبر هذا الموضوع من المواضٌع المهمة لصانعً تاثٌر هذا التطور على النمو الاقتصادي فً العراق. حٌث ٌ
السٌاسة الاقتصادٌة والنقدٌة فً العراق لرسم السٌاسات الصحٌحة والملائمة للاقتصاد العراقً خصوصا فً 

  هذه المرحلة الراهنة من تارٌخ تطور العراق.
اثٌر على النمو س له تٌوان البحث سٌختبر فرضٌة العدم التً تنص على انه تطور النظام المصرفً ل

   .7211الى  1191الاقتصادي فً العراق خلال المدة من 
,فً  بقٌة الدراسة قسمت على النحو التالً: فً الجزء الثانً موجز لمجموعة من الدراسات السابقة

مصادر  فً الجزء الرابع تم استعراضتطور الجهاز المصرفً العراقً,  تم استعراض مؤشرات الجزء الثالث
واخٌرا الجزء تحلٌل النتائج,  تم خامسلجزء الا ًفو, المستخدم فً التحلٌل والنموذج القٌاسً البٌانات

 الاستنتاجات, وثم المصادر. السادس تم اٌجاز اهم

 بعض ادبٌات الموضوع (2
 ٌوجد الٌوم عدد كبٌر من الدراسات التً تؤكد على اهمٌة دور النظام المالً المتطور فً التنمٌة الاقتصادٌة.

ان  Schumpeter. حٌث ٌرى (Schumpeter, 1911)ساس النظري لهذه العلاقة ٌعود الى الاقتصادي الا
الخدمات التً تقدم من قبل مؤسسات الوساطة المالٌة وهً تتلخص فً جذب المدخرات و توجٌهها الى 

لٌة التبادل هً الاستثمارات الانتاجٌة و تقٌٌم المشروعات وادارة المخاطر و مراقبة المدٌرٌن و تسهٌل عم
ذلك الحٌن اكدوا على اهمٌة التطور  ذعدد كبٌر من الباحثٌن من خدمات مهمة لتشجٌع التنمٌة الاقتصادٌة.

اوضح بان هناك علاقة تبادلٌة بٌن  (Patrick, 1966) المالً لتحقٌق معدلات عالٌة من النمو اقتصادي. 
 غٌر عبر الزمن نتٌجة لمرحلة التطور الاقتصادي للبلد.التطور المالً و النمو الاقتصادي, وان هذه العلاقة تت

ان النمو الاقتصادي هو اولا ٌحث التوسع فً النظام المالً. لهذا ان ضعف النظام المالً هو انعكاس لقلة 
الطلب على الخدمات المالٌة. ولكن عندما الجانب الحقٌقً من الاقتصاد ٌتطور فان الطلب على الخدمات 

و ٌتم توفٌره من قبل المؤسسات المالٌة الوسٌطة. من هذا ٌلاحظ ان النمو  ة سوف ٌزدادلمختلفاالمالٌة 
الاقتصادي هو الذي ٌحفز التطور المالً.  وبالنتٌجة فان توسع النظام المالً  ٌحفز الطلب على الخدمات 

ي ٌحفز النمو المالٌة. اي بمعنى فً المراحل اللاحقة من التطور الاقتصادي ان النظام المالً هو الذ
 الاقتصادي عنما تكون الخدمات المالٌة متوفرة بشكل واسع وكبٌر فً الاقتصاد.

 (Goldsmith, 1969)   ًوجد ارتباط موجب بٌن التطور المالً ومستوى نصٌب الفرد من الناتج المحل
كفاءة الاقتصادٌة . حٌث اشار الى ان الهٌكل المالً فً الاقتصاد "ٌسرع النمو الاقتصادي وٌحسن الالاجمالً

الى المدى الذي ٌسهل هجرة الاموال الى افض المستخدمٌن على سبٌل المثال الى المكان فً الاقتصاد حٌث 
 .  (Goldsmith, 1969, p400)الاموال تعطً اعلى عائد اجتماعً" 

McKinnon, 1973 and Shaw, 1973  ًفتاثٌر التطور المالً كٌفٌة او الٌة اوضحوا فكرة اخرى عن 
اعتبروا ان التدخل الحكومً فً النظام المالً فً اي دولة والذي اطلقوا علٌه "الكبح  النمو الاقتصادي.

وان    ( ٌثبط النمو الاقتصادي بواسطة تخفٌض اسعار الفائدة الحقٌقٌة. Financial Repressionالمالً 
الائتمان الموجه بانها مصادر الكبح  السقوف على اسعار الفائدة و نسب الاحتٌاطً القانوي العالٌة و برامج

وبالتالً تحقٌق  المالً وهً العلامة الرئٌسٌة للادخار المنخفض و ترشٌد الائتمان والاستثمارات المنخفضة
 Financialبناءا على هذا اكدوا على اهمٌة التحرٌر المالً  .معدلات نمو اقتصادٌة منخفضة

Liberalization  ًكوسٌلة لتحقٌق معدلات ادخار و استثمار   من الكبح المالًفً الاقتصادات التً تعان
 عالٌة و بالتالً تسرٌع عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة.

(King and Levine, 1993a, b)  اوضحا كٌف ان النظام المالً ٌؤثر فً النمو الاقتصادي. وفقا لدراستهما
متطورة تحسن من احتمالٌة نجاح الابتكار و فان الاستنتاجات التً توصلوا الٌها هً بان الانظمة المالٌة ال

تعجٌل النمو الاقتصادي. وفً الوقت نفسه اوضحا بان تدهور الانظمة المالٌة ٌقلل معدل النمو الاقتصادي عن 
وان الاستنتاج الاهم هو ان الانظمة المالٌة المتطورة هً مهمة للانتاجٌة و النمو  طرٌق تقلٌل معدل الابتكار.

 تصادٌة.و التنمٌة الاق
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(Rajan and Zingales, 1998)  ناقشوا فٌما اذا كان التطور المالً ٌحفز النمو الاقتصادي على اساس ان

النظام المالً المتطور ٌخفض كلفة التموٌل الخارجً للشركات. النتٌجة من دراستهما اوضحت بان التطور 
ت دراستهما اٌضا بان القطاعات الصناعٌة بشكل خاص وجد المالً له تاثٌر قوي على معدل النمو الاقتصادي.

التً تكون نسبٌا بحاجة اكبر للتموٌل الخارجً تنمو بشكل غٌر متكافئ بوتٌرة اسرع فً الاقتصادات التً فٌها 
 انظمة مالٌة متطورة.

 بالاضافة الى هذا ٌوجد الان العدٌد من الدراسات التطبٌقٌة التً اعطت شواهد واضحة على اهمٌة الدور الذي
تلعبه الانظمة المالٌة المتطورة فً تعجٌل النمو الاقتصادي, و للمزٌد من التفاصٌل انظر الدراسات التً قام 

-De Gregorio and Guidotti, 1995; Xu, 2000;and  Suleiman and Abu)بها كل من 

Qarn,  (2005  . 

 مؤشرات التطور المصرفً فً العراق (3
ف واحد محدد له. الا ان اللجنة ٌالابعاد ولٌس من السهل اٌجاد تعرهو مفهوم متعدد التطور المالً  ان

بانه عملٌة تتجسد فً تحقٌق تحسٌنات الاقتصادٌة و الاجتماعٌة لغربً اسٌا التابعة للامم المتحدة عرفته 
(. البنوك التجارٌة بشكل خاص (ESCWA, 2005, p22كمٌة و نوعٌة فً تقدٌم خدمات مالٌة بشكل كفوء 

منح الائتمان و مراقبة المدٌرٌن و ائف اساسٌة فً الاقتصاد و التً تتمثل فً: تعبئة المدخرات وتقوم بوظ
لهذا فان درجة تطور النظام المصرفً فً اي دولة ٌمكن قٌاسه  ادارة المخاطر و تسهٌل عملٌة التبادل.

التطور المصرفً مهمة بواسطة قدرة المصارف بتقدٌم الوظائف اعلاه بشكل جٌد. وان دراسة و تحدٌد درجة 
  جدا لغرض تحدٌد المساهمة النوعٌة و الكمٌة للمصارف فً عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة.

 .باحث الى اخران عدد و نوع المؤشرات المستخدمة فً قٌاس درجة التطور المصرفً اختلفت من 
هذه المؤشرات  ً.مؤشرات استخدمت فً الادبٌات بهدف قٌاس تطور الجهاز المصرف 6عموما ٌوجد هناك 

 هً:
 .  M3 or M2 / GDPالى اجمالً الناتج المحلً او الاوسع  نسبة عرض النقد بالمعنى الواسع (1

  . GDPاجمالً الودائع الى نسبة  (2

 . GDPنسبة اشباه النقود الى  (3

 . GDPالائتمان الى القطاع الخاص الى  (4

 الائتمان الى القطاع الخاص الى اجمالً الائتمان. (5

 التجارٌة الى اجمالً اصول البنوك التجارٌة مضافا لها اصول البنك المركزي. اصول البنوك (6
 

فً الاقتصاد. هذا المؤشر استخدم بشكل واسع فً  Monetizationالمؤشر الاول ٌعكس درجة النقدٌة 
 Levine et) (King and Levine, 1993, a, b)العدٌد من الدراسات كمقٌاس للتطور المصرفً كما فً 

al, 2000)لا ٌستطٌع اعطاء صورة واضحة  ه. على الرغم من اهمٌة هذا المؤشر و استخدامه الواسع الا ان
هً عملة خارج الجهاز   M2عن مدى تطور الجهاز المصرفً فً الدول النامٌة لان نسبة كبٌرة من 

صرفٌة. لهذا السبب المصرفً والتً تعنً ان نسبة كبٌرة من التعاملات تتم نقدا بدلا من استخدام الخدمات الم
 ,(Xu, 2000) ,(Ghali, 1999) ,(Demetriades and Hussein, 1996)بعض الباحثٌن مثل 

(ESCWA, 2005), (Ardic and Damar, 2006)  من بٌن اخرٌن اوصوا باستخدامM2  بدون العملة
واقعٌة افضل  هذا ٌعنً ان استخدام المؤشر الثانً ٌعطً كمؤشر للتطور المصرفً. GDPفً التداول الى 

لتطور النظام المصرفً لاسٌما فً الدول النامٌة. اي بمعنى ان المؤشر الثانً ٌقٌس قدرة المصارف على 
على الرغم من  تعبئة الودائع باشكالها المختلفة مثل الودائع تحت الطلب و ودائع التوفٌر و الودائع الزمنٌة.

ٌعطً صورة فً جذب المدخرات, الا ان المؤشر الثالث  ان المؤشر الثانً ٌقٌس المقدرة الاجمالٌة للمصارف
س قدرة المصارف على جذب المدخرات لفترات اطول والتً تعتبر اكثر وضوحا على تطور الجهاز المصرفً لانه ٌعك

مهمة جدا للمصارف للقٌام بمنح قروض لفترات زمنٌة اطول والتً بدورها تعتبر مهمة جدا لتموٌل الاستثمارات 

من الدراسات مثل )الكشً, المؤشر الثالث استخدم فً العدٌد  فً الاقتصاد. وانطوٌلة الامد  الانتاجٌة
 Demirguc-Kunt)وان .  (Demirguc-Kunt and Levine, 1996, p309)( و 93,ص2111

and Levine, 1996)  .ًٌفضلون استخدام المؤشر الثالث على الثان 
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قدرة المصارف على تعبئة المدخرات المحلٌة فً شكل ودائع. عموما ان المؤشرات الثلاثة الاولى تقٌس 
مؤشر للتطور المصرفً. الا ان الطبٌعة الهٌكلٌة اي واحد من هذه المؤشرات الثلاثة ٌمكن ان ٌستخدم ك

للاقتصاد تقود الباحثٌن للمفاضلة فٌما بٌن تلك المؤشرات. على سبٌل المثال, المؤشر الاول ٌمكن استخدامه 
حفظ عند دراسة حالة الاقتصاد فً دولة متطورة. الشًء نفسه قد ٌعطً نتائج مضلة اذا استخدم وبدون اي ت

للاقتصاد نامً. فً الوقت نفسه ٌعتبر استخدام المؤشران الثانً و الثالث مناسبا فً حالة الاقتصاد فً دولة 
من عرض النقد هو عملة نامٌة , وهذا ٌنطلق من حقٌقة واضحة هو انه فً اي دولة نامٌة الجزء الاكبر 

 خارج الجهاز المصرفً.
ٌقٌس مستوى الوساطة المالٌة فً ( GDPالمؤشر الرابع )نسبة الائتمان الى القطاع الخاص الى 

الاقتصاد. هذا المؤشر استخدم بشكل واسع اٌضا فً الادبٌات لقٌاس كفاءة المصارف التجارٌة من خلال منح 
ٌفترضان ان الائتمان  (Kar and Pentecost, 2000) عوائد عالٌة.القروض الى الاستثمارات التً تحقق 

الممنوح الى القطاع الخاص ٌولد زٌادات كبٌرة فً الاستثمار و الانتاجٌة اكثر من منح تلك الاموال الى 
 Demetriades and) ان هذا المؤشر المهم استخدم فً الكثٌر من الدراسات منها: مؤسسات القطاع العام.

Hussein, 1996), (Ghali, 1999), (ESCWA, 2005),   (Ardic and Damar, 2006) (King 

and Levine, 1993a,b)  .واخرون 
(  الى ان "هذا المؤشر ٌقٌس درجة انخراط النظام المصرفً فً تقدٌم 96,ص2111ٌشٌر )الكشً, 

م خصوصا فً عملٌات تسهٌلات و قروض للقطاع الخاص. لذا فانه ٌعطً انطباعا عن مدى تطور هذا النظا
اي زٌادة فً نسبة الائتمان الى  جمع المعلومات و مراقبة المدٌرٌن وتسهٌل عملٌة التبادل وتنوٌع المخاطر".

تعبر عن مدى تطور النظام المصرفً ومدى توسع الخدمات المالٌة كانعكاس  GDPالقطاع الخاص الى 
 لتطور الوساطة المالٌة فً الاقتصاد.

طور الجهاز المصرفً هو )الائتمان الى القطاع الخاص الى اجمالً الائتمان( والذي المؤشر الخامس لت
 ,King and Levine)ٌعكس الٌة توزٌع القروض فٌما بٌن القطاعٌن العام والخاص فً الاقتصاد. وفقا الى 

1993a, p721)  الاكفء فان النظام المالً الذي ٌمنح قروض اكبر للقطاع الخاص من المحتمل ان ٌكون هو
فً اختٌار المشارٌع الاستثمارٌة الناجحة و تعبئة المدخرات الوطنٌة و ادارة المخاطر, من الانظمة المالٌة 

 King and) ان هذا المؤشر استخدمه الكثٌر من الباحثٌن مثل التً تمنح قروض اكبر للقطاع العام. 

Levine, 1993a,b) (ESCWA, 2005)  ,ً(2111)الكش. 
للتطور المصرفً هو )اصول البنوك التجارٌة الى اجمالً اصول البنوك التجارٌة مضافا  المؤشر الاخٌر

( ان المصارف التجارٌة هً التً توفر King and Levine, 1993a,bلها اصول البنك المركزي( . وفقا لـ)
ٌدة من بٌن انواع مختلفة من الخدمات المالٌة اكثر من البنك المركزي. المصارف التجارٌة هً لٌست الوح

مؤسسات الوساطة المالٌة التً توفر ادارة المخاطر و اكتساب المعلومات ومراقبة الخدمات. النسبة الكبٌرة 
ً من التطور لهذا المؤشر تعنً ان المصارف التجارٌة تقدم خدمات مالٌة متنوعة و وجود مستوى عال

 ( King and Levine, 1993a,b( . )King and Levine, 1993a,bالمصرفً فً الاقتصاد )
 من بٌن اخرٌن الذٌن استخدموا هذا المؤشر فً دراستهم  .Levine et al, 2000) و )

اختلف الباحثون فً اختٌار عدد مؤشرات التطور المالً فً دراستهم. منهم من استخدم مؤشر واحد مثل 
(Al-Awad and Harb, 2005)  و(Xu, 2000) ( بٌنما ,King and Levine, 1993a,b استخدما )
 اربعة مؤشرات لقٌاس التطور المالً.

لعراق فان هذا البحث سوف ٌكتفً باستعراض اربعة مؤشرات لنتٌجة للظروف والبٌئة الهٌكلٌة الخاصة 
 . GDP( نسبة اشباه النقود الى GDP  .2( نسبة اجمالً الودائع الى 1المصرفً وهً :  الجهاز لتطور

 ( الائتمان الى القطاع الخاص الى اجمالً الائتمان.GDP  .4لى ( الائتمان الى القطاع الخاص ا3

. ان فً الاقتصاد (Financial depth)قٌس العمق المالً ٌ GDPنسبة اجمالً الودائع الى ان مؤشر 
البٌانات الخاصة بهذا المؤشر تشٌر الى انه كان ضعٌف جدا خلال العقود الثلاثة الماضٌة كما موضح بالشكل 

 (.1رقم )
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 , سنوات مختلفة.سنوٌةالمصدر: البنك المركزي العراقً: النشرات ال

 

لا ٌعنً حدوث تطور حقٌقً مفاجئ  1111فً عام  GDPان الزٌادة الحادة فً اجمالً الودائع الى 
ما  تفً الجهاز المصرفً العراقً, وانما هذه الزٌادة هً نتٌجة لارتفاع معدلات التضخم حٌث تراوح

النشرة السنوٌة,  )البنك المركزي العراقً, 1115و  1111بٌن عامً  %351 % و 55 بٌن 
 (. 13, ص2113

والذي اٌضا ٌعكس حالة من الجمود  GDPالمؤشر الثانً للتطور المصرفً هو نسبة اشباه النقود الى 
ان هذه النسبة انخفضت بشكل  الى (2رقم ) الشكلوالضعف فً الجهاز الصرفً العراقً. حٌث ٌشٌر 

 .2119% فً عام  2.9الى  1191% فً عام  5.9 حاد من

  
 المصدر: البنك المركزي العراقً: النشرات السنوٌة, سنوات مختلفة. 
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ان اهم الاسباب التً تقف وراء انخفاض درجة تطور الجهاز المصرفً بناءا على المؤشران السابقان 

 اعلاه هو الاتً:
 ل نسبة قلٌلة من المدخرات تتجه نحو الجهاز صرفٌة فً العراق مما جعانخفاض العادات الم

 المصرفً.

 شجعت المدخرٌن  معدلات الفائدة الحقٌقٌة المنخفضة على الودائع نتٌجة لمعدلات التضخم العالٌة
 من تحوٌل مدخرات الى اصول عٌنٌة مثل الذهب وغٌره بدلا من ودائع لدى المصارف.

 ًفترة الحصار الاقتصادي والتً حدت قدرة  انخفاض نصٌب الفرد من الدخل القومً لا سٌما ف
 الفرد العراقً لٌس للادخار فحسب وانما للاستهلاك اٌضا.

  ,التعالٌم الدٌنٌة اٌضا لعبت دور مهم فً هروب الكثٌر من المدخرٌن من طرق ابواب المصارف
 لان الدٌن الاسلامً وبشكل واضح حرم التعامل فً اسعار الفائدة و المصارف الربوٌة.

 
 وهو احد المؤشرات المهمة لقٌاس كفاءة  GDPالائتمان الى القطاع الخاص الى مؤشر الثالث هو ال

( ٌكشف بان التطور المصرفً فً العراق وفقا لهذا المؤشر قد 3مصرفً. الشكل رقم )و تطور الجهاز ال
اع بسبب انخفاض مساهمة القط 2119% فً عام 2.2الى  1191% فً عام 9.6انخفض بشكل حاد من 

 .الخاص فً النشاط الاقتصادي مقارنتا الى القطاع العام

 
 المصدر: البنك المركزي العراقً: النشرات السنوٌة, سنوات مختلفة.

 
المؤشر الرابع الائتمان الى القطاع الخاص الى اجمالً الائتمان  والذي ٌقٌس الالٌة او الاتجاه التً تبناها 

( 4من خلال الشكل رقم ) ئتمان فٌما بٌن القطاعٌن العام و الخاص.الجهاز المصرفً العراقً فً توزٌع الا
دور الذي لعبه القطاع لهذه النسبة تذبذبت ارتفاعا و انخفاضا. هذا التذبذب هو فً الواقع نتٌجة ل ٌتضح ان

الخاص فً النشاط الاقتصادي. فبعد ان كان القطاع الخاص ٌلعب دورا مهما فً الاقتصاد كانت نسبة هذا 
فقد انخفض هذا  2111و لغاٌة عام  1194. اما منذ عام 1193فً فترة ما قبل  %51مؤشر اكثر من ال

المؤشر نتٌجة للتوجهات الاشتراكٌة للحكومات السابقة و التً ضٌقت على القطاع الخاص بان ٌلعب دور مهم 
خفضة جدا مقارنة مع حٌث ان مساهمة القطاع الخاص فً تكوٌن راس المال كانت من فً النشاط الاقتصادي.

فان هذا المؤشر اخذ  2111اما فٌما بعد عام  .Sanhita and Khalaf, 2008, p14))القطاع العام 
بالاضافة الى اتساع  بالارتفاع نتٌجة للتوجهات نحو اعطاء فرصة اكبر لمشاركة القطاع الخاص فً الاقتصاد. 

بعض الاعمال التجارٌة الصغٌرة والتً تمثلت فً اعمال القطاع الخاص غٌر الرسمٌة فً الاقتصاد العراقً 
.و قد بلغت نسبة الانشطة (Looney,2006, p993)والاعمال الزراعٌة و بعض اعمال التوظٌف الشخصً 

 % من الناتج المحلً الاجمالً 65الاقتصادٌة غٌر الرسمٌة نحو 
(Looney,2006, p1006) . بدلا من الاقتراض من ان معظم هذه الاعمال تعتمد على التموٌل الشخص ً

  المؤسسات المصرفٌة. 
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 المصدر: البنك المركزي العراقً: النشرات السنوٌة, سنوات مختلفة. 
 

 النموذج القٌاسً المستخدم فً التحلٌل (4
تم استخدام نموذج الانحدار الذاتً ختبار فرضٌة البحث وبالاعتماد على الادبٌات فً هذا الموضوع الغرض 

 Pesaranبواسطة المقدم Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)  للابطاء الموزع

and Pesaran (1997) and Pesaran and Shin (1998).صٌغة الاتٌةاخذ ال . ان النموذج المستخدم  :                           
(1........... ) 

 حٌث ان:
EG  ٌعبر عنه بنصٌب الفرد من الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً.ٌشٌر الى النمو الاقتصادي والذي 
BD ر عن مجموع كل من اجمالً الودائع الى الناتج المحلً بٌع ٌشٌر الى متغٌر التطور المصرفً والذي

 الاجمالً و الائتمان الى القطاع الخاص الى الناتج المحلً الاجمالً.
INV ٌن راس المال الى الناتج المحلً الاجمالً.ٌمثل الاستثمار وهو عبارة عن اجمالً تكو 
INF .ٌمثل التضخم و المقاس عن طرٌق التغٌرات فً الرقم القٌاسً للاسعار 

 
ٌلاحظ انه تم استخدام متغٌرات اضافٌة الى العلاقة ما بيٌن النميو الاقتصيادي و التطيور  ( اعلاه1)من المعادلة 

التطيور المصيرفً هيو العاميل الوحٌيد اليذي ٌيؤثر فيً النميو المصرفً. هذا السبب ٌعود اليى انيه بالتاكٌيد ليٌس 
تحدٌيدا ٌعيود  ARDLان اختٌيار النميوذج    .1الاقتصادي و انما هناك عوامل اخرى تم اختٌار منها اثنان فقيط

 الى المزاٌا التً ٌتمتع بها هذا النموذج عن غٌره من النماذج القٌاسٌة وهً كالاتً: 

ٌستخدم بغض النظر عن درجة تكامل المتغٌرات سواء كامنيت مين الرتبية  ٌمكن ان  ARDL  ان النموذج( 1
 .(stationarity)اي بغض النظر عن الاستقرارٌة  (1( او الرتبة )1)
ٌاخذ عدد كافً من فترات التخلف الزمنً للحصول على افضل مجموعة من البٌانات  ARDL( ان النموذج 2

 . (Laurenceson and Chai, 2003)  من نموذج الاطار العام 
ٌعطً افضل النتائج للمعلمات فً الامد الطوٌل وان اختبارات التشخٌص ٌمكن الاعتماد  ARDL( النموذج 3 

 ,Laurenceson and Chai, 1998 ) (Gerrard and Godfrey, 1998, p 235)ر علٌها بشيكل كبٌي

p 405). 
البسييٌط  طرٌيق التحوٌييل الخطيًعليى نمييوذج تصيحٌح الخطيي  عين  ARDLممكين ان نحصيل ميين النميوذج ( 4

(Banarjee et al, 1994, pp 50-52) .  حٌث ان نموذج تصحٌح الخط  ٌساعدنا فً قٌياس العلاقية قصيٌرة
 الامد بٌن متغٌرات النموذج.

 
ٌعتبر ملائما مع النماذج التً تحتوي على مشياهدات قلٌلية. ليذلك ٌعتبير هيذا  ARDL( و اخٌرا ان النموذج 5
 1191مشياهدة ممتيدة مين عيام  39ئمة مع حجم العٌنة المستخدمة فً هذا البحث و البالغة نموذج اكثر ملالا

 .2119الى 

                                                           
1
 (Majid, 2008) ,(Majid and Mahrizal, 2007)استخدمت في العديد مه الدراسات منها  INFو  INVان المتغيرات مثل   

and (Mohemed, 2008). 

EG = f (BD, INV, INF) 
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 وفق الصٌغة الاتٌة: ARDL( سوف نقدر النموذج 1بناءا على المعادلة رقم )

                     P                   P                    P                             P    
Δ LEG=α0+Σβ1ΔLEGt-i+Σβ2ΔLBDt-i+Σβ3ΔLINVt-i+Σβ4ΔLINFt-i 
                   i=1                 i=1                 i=1                          i=1         
+λ1LEGt-1+λ2LBDt-i+λ3LINVt-1 + λ4LINFt-1 + μt                    ………………………..  (2) 

 
 حٌث ان:

Δ لفرق الاولٌشٌر الى ا 
α0  الحد الثابت 
P ًالحد الاعلى لفترات التخلف الزمن 

β1,…., β4  ) معلمات الفترة القصٌرة )تصحٌح الخط 
λ1,…., λ4  تمثل العلاقة طوٌلة الامد 

I اتجاه الزمن 
μt  ًحد الخط  العشوائ 

مييد اي التكامييل ٌتضييمن خطييوتٌن. الاولييى هييً اختبييار وجييود العلاقيية طوٌليية الا ARDLان تطبٌييق النمييوذج 
بيٌن متغٌيرات الدراسية والتيً اختبيرت بواسيطة احتسياب  (cointegration or co-movement)المشترك 

 and (Pesaran et al, 1999)لتحلٌيل معنوٌية المسيتوٌات المتخلفية للمتغٌيرات.  (F-statistics)قٌمية 

(Narayan , 2004) لفية مين المتغٌيرات. احيد انيواع قدما نوعٌن من القيٌم الحرجية او الجدولٌية لاعيداد مخت
هيً مسيتقرة. والمجموعية الثانٌية تفتيرض  ان  ARDL  هذه القٌم ٌفترض ان جمٌع المتغٌيرات فيً النميوذج

تقيع اعليى مين اعليى قٌمية جدولٌية عنيد  (F-statisticsجمٌيع المتغٌيرات هيً غٌير مسيتقرة. اذا كانيت قٌمية )
ه لا ٌوجد علاقة زائفة طوٌلية الاميد ميع المتغٌير التيابع. و مستوى محدد من المعنوٌة, فان الاستنتاج ٌكون بان

( اقل من اقل قٌمة جدولٌة فان الاستنتاج ٌكون بانه لا ٌوجد علاقة طوٌلية الاميد F-statisticsاذا كانت قٌمة )
فيان  ( تقع ما بٌن المستوٌٌن الاعلى و الادنى للقيٌم الجدولٌيةF-statisticsمع المتغٌر التابع. اذا كانت قٌمة )

 ( هو كلاتً:F-statisticsان الصٌغة العامة لفرضٌات العدم و البدٌلة للاختبار ) النتٌجة تكون غٌر حاسمة.
H0: λ1= λ2= λ3= λ4= λ5=0 

H1; λ1≠λ2≠λ3≠λ4≠λ5≠0 
ثانٌا اذا كان هناك تكامل مشترك ما بٌن المتغٌرات فاننا نستطٌع اكمال التحلٌيل لقٌياس العلاقية قصيٌرة الاميد و 

 لة الامد فٌما بٌن المتغٌرات.طوٌ
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 تحلٌل النتائج (5
لأختبيار وجيود جيذر  Augmented Dickey Fuller(ADF)فيوللر المطيور  -دٌكيىلقيد تيم اسيتخدام اختبيار 
(. هييذا الاختبييار 1فييً جمٌييع المتغٌييرات الداخليية فييً المعادليية رقييم ) (Stationarity)الوحييدة او الاسييتقرارٌة 

غٌر المعنً ٌحتوي على جذر الوحدة اٌانه غٌير  مسيتقر, مقابيل الفرضيٌة البدٌلية ٌفحص فرضٌة العدم بان المت
  بان المتغٌر المعنً لا ٌحتوي على جذر الوحدة اي انه مستقر.

و اليذي ٌشيٌر بوضيوح بيان جمٌيع  (ADF) فيوللر المطيور -دٌكيى ( ٌحتوي عليى نتيائج اختبيار1الجدول رقم )
بعد اخذ الفرق   I(0), وانها اصبحت مستقرة اي من الرتبة   I(1)  اي من الرتبة ةالمتغٌرات هً غٌر مستقر

 الاول للمتغٌرات.
 (ADF)  بواسطة ( نتائج اختبار جذر الوحدة1الجدول رقم )

 حالة التكامل رق الاولـالف وىــالمست رــٌـالمتغ

EG 
 

-1.553322  

 

-3.591060*  
I(1) 

BD 
 

-2.282023  

 

-3.739068  *   
I(1) 

INV 
 

-2.295868  

 

-3.456836   **   
I(1) 

INF 
 

-1.923278  

 

-3.406353**  
I(1) 

 
 MacKinnon (1996) one-sided p-valueملاحظة: اعتمدت القٌمة الجدولٌة على 

 
 %5معنوي عند مستوى  *
 %11معنوي عند مستوى  **
 

لعلاقية طوٌلية الاميد بيٌن المتغٌيرات هو تحدٌد ا ARDLكما اشرنا سابقا فان الخطوة الاولى فً تحلٌل نموذج 
ليذلك فيان مشياهدة  39نستخدم بٌانيات سينوٌة وعيددها محيدود اليى  بما اننا(. F-statisticsبواسطة اختبار )

هيذا المسيتوى مين التخليف  علميا انمين التخليف فقيط,  تيٌنسوف ٌكون محدد بفتيرتٌن زمنٌ ARDLالنموذج 
( F-statisticsان )  and (Narayan, 2004) (Pesaran and Shin, 1998).  مينمقترح بواسطة كل 
% والتييً تبليي   5( وهييً اكبيير ميين القٌميية العظمييى الجدولٌيية عنييد مسييتوى معنوٌيية 4.312المحتسييبة بلغييت )

  .Narayan, 2004, p 27)( عند نفس المستوى )3.131( بٌنما القٌمة الجدولٌة الصغرى فبلغت )4.129)
بعيد تحدٌيد  التً تنص على عدم وجود علاقة طوٌلة الامد بٌن المتغٌرات.وهذا ٌشٌر الى رفض فرضٌة العدم و

وجود علاقة طوٌلة الامد او تكامل مشترك بٌن متغٌرات النموذج نذهب اليى الخطيوة الثانٌية مين التحلٌيل. عنيد 
 ARDLهييذه النقطيية سييوف ٌييتم تقييدٌر المعلمييات الطوٌليية الامييد و القصييٌرة الامييد. لييذلك فييان نتييائج النمييوذج 

 .(3و ) (2موضحة بالجدول رقم )
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 ARDLج قٌاس العلاقة طوٌلة الامد للنموذج ئ( نتا2الجدول رقم )

Regressors Coefficient Standard 
Error 

T-Ratio 
(Prob) 

LBD -1.5542              .67766             -2.2935[.029] 

LINV .84467              .29078              2.9049[.007] 

LINF -.44553              .21696             -2.0535[.049] 

CON 9.8106              2.2935              4.2776[.000] 

TREND .0010988             .018833             .058344[.954] 
 
 Note: Dependent variable is LEG and ARDL (1, 1, 0, 0) is selected based on 

Akaike Information Criterion                             

Source: This table estimated by the author based on Microfit (4.1) package.  

 

( تكشيف 2فً الخطوة الثانٌة من التحلٌل نقوم بقٌاس العلاقة طوٌلة الامد للنميوذج. النتيائج فيً الجيدول رقيم )
لاقة طوٌلة الامد بٌن التطور المصرفً و النمو الاقتصادي فً العراق. تطور الجهياز المصيرفً بانه لا ٌوجد ع
. هيذا ٌؤكيد عليى ان المسيتوى الضيعٌف BDالنمو الاقتصادي كما تشٌر الاشارة السلبٌة للمتغٌر  اثر سلبا على

فٌما بيٌن التطيور المصيرفً للتطور المصرفً العراقً لم ٌشجع النمو الاقتصادي. ان ضعف العلاقة او الترابط 
ٌخالف ما اكدت علٌه النظرٌة الاقتصادٌة بوجود علاقة قوٌة فٌما بٌنهما. وان هذه النتٌجية  و النمو الاقتصادي

هً لٌست غرٌبة او غٌر م لوفة. على العكس, ان بعض الدراسات كشفت عين عيدم وجيود علاقية بيٌن التطيور 
 Shan) ,(Chang, 2002)     دراسيات التيً قيام بهيا كيل مينالمصيرفً و النميو الاقتصيادي, والتيً منهيا ال

and Morris, 2002), (Dawson, 2003) and (Mohamed, 2008)  ان النتيائج التيً حصيلوا علٌهيا.
كانت نتٌجة للعٌنة الدراسٌة التً اخضعوها للاختبار. على الرغم مين هيذه النتيائج الا انيه لا ٌمكين الجيزم بعيدم 

مصرفً فً التنمٌة الاقتصادٌة. وانميا هيذه النتيائج عبيرت عين اهميال الجهياز المصيرفً اهمٌة تطور الجهاز ال
 كمحرك للنمو الاقتصادي و الاعتماد على القطاعات الاقتصادٌة الاخرى مثل النفط كما فً حالة العراق.

شيكل معنيوي فيً كما هو متوقع, الاستثمار اخذ الاشارة الموجبة المتوقعة. وهذا ٌعنً ان حجم الاستثمار اثر ب
النمو الاقتصادي فً العراق. وان تاثٌر التضخم على النمو الاقتصادي هيو سيالب كميا متوقيع. هيذا منطقيً لان 

والتيً ٌمكين ان تيؤثر المعدلات العالٌة من التضخم ٌمكن ان تعرقيل النميو الاقتصيادي مين خيلال الٌيات مختلفية 
عواميل خيارج  كتصار, هيذه النتيائج تشيٌر اليى انيه هناليباخ سلبٌا على تكوٌن راس المال و النمو الاقتصادي. 

 الجهاز المصرفً هً التً تؤثر فً النمو الاقتصادي فً العراق. 

.  (Error correction model), فقد تم استخدام نموذج تصيحٌح الخطي  لغرض قٌاس العلاقة قصٌرة الامد
ميد, و الثانٌية هيً انهيا تقيٌس سيرعة التعيدٌل ان هذا النموذج له مٌزتان: الاولى هً قٌاس العلاقية قصيٌرة الا

 .( ٌعرض نتائج نموذج تصحٌح الخط 3لأعادة التوازن فً النموذج الدٌنامٌكً. الجدول رقم )
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 ( تقدٌرات نموذج تصحٌح الخط 3الجدول رقم )

Regressor Coefficien

t 

Standard Error T-Ratio [Prob] 

LBD -.66923              .12316             -5.4338[.000] 

LINV .20753              .12153              1.7077[.098] 

LINF -.10947             .036284             -3.0169[.005] 

  CON 2.4104              .74999              3.2139[.003] 

   TREND .2700E-3            .0046007             .058679[.954] 

ECT(-1) -.24570              .11674             -2.1046[.044] 

R-Squared .63142    R-Bar-Squared .55771 

S.E. of Regression .24744    F-stat. F(5,31) 10.2787[.000] 

Mean of Dependent 

Variable 

.010004    S.D. of Dependent 

Variable 

.37206 

Residual Sum of 

Squares 

1.8368    Equation log-

likelihood 

3.0531 

Akaike Info. Criterion -3.9469    Schwarz Bayesian 

Criterion 

-9.5851 

DW-statistic 2.3875   

   Note: Dependent variable is LEG and ARDL (1, 1, 0, 0) is selected based on 

Akaike Information criterion                                   
Source: Estimated by the author based on Microfit (4.1) package.  

 

نه فً المدى القصٌر التطور المصرفً اثر سلبا فً النمو الاقتصادي فً العراق. هذا هذه النتائج تشٌر الى ا
( ٌشٌر اٌضا 3مرة اخرى ٌؤكد على عدم اهمٌة الجهاز المصرفً فً النمو الاقتصادي العراقً. الجدول رقم )

ا هو متوقع كان له الى ان الاستثمار كان له تاثٌر محدود على النمو الاقتصادي فً الامد القصٌر. التضخم وكم
 ان معامل تصحٌح الخط بالاضافة الى ذلك  تاثٌر سلبً على النمو الاقتصادي فً الامد القصٌر فً العراق. 

[ECT(-1)]  هو غٌر معنوي احصائٌا مع الاشارة السالبة المتوقعة له. وهذا قد ٌشٌر ضمنا الى انه لاٌوجد
( والتً تعنً ان -1.24591هً تساوي )  [ECT(-1)]هناك علاقة تكاملٌة بٌن المتغٌرات. ان المعلمة 

% بٌن فترتٌن من الزمن. هذا ٌشٌر الى ان  24الانحرافات من النمو الاقتصادي طوٌل الامد قد صحح بمعدل 
 التكٌف فً النموذج كان بطًء نسبٌا فً النموذج. 

مهما فً تشجٌع النمو  باختصار, ان النتائج اعلاه كشفت بان التطور المصرفً الضعٌف لم ٌلعب دورا
. لهذا السبب فان فرضٌة العدم تعتبر مقبولة هنا 2119الى  1191خلال الفترة من  الاقتصادي فً العراق

 والتً تعنً ان التطور المصرفً لم ٌكن عامل مهم تعزٌز و تطوٌر التنمٌة الاقتصادٌة فً العراق.
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 الاستنتاجات: (6
اقً غٌر متطور من خلال استخدام مجموعة من المؤشرات لقٌاس وجد هذا البحث بان الجهاز المصرفً العر

و الائتمان الى  GDPو نسبة اشباه النقود الى  GDPالتطور المصرفً وهً : نسبة اجمالً الودائع الى 
و الائتمان الى القطاع الخاص الى اجمالً الائتمان. بالاضافة الى هذا وجد هذا  GDPالقطاع الخاص الى  

ن الجهاز المصرفً غٌر المتطور لم ٌتمكن من لعب دور مؤثر و فعال فً تشجٌع النمو البحث اٌضا با
. وقد تم التوصل الى هذا الاستنتاج بواسطة استخدام 2119الى  1191الاقتصادي فً العراق خلال المدة من 

 .  Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) للابطاء الموزعنموذج الانحدار الذاتً 
لذلك لابد من اتخاذ سٌاسات هادفة تسعى الى تفعٌل دور الجهاز المصرفً فً اجمالً عملٌة التطور 

( الحد من دور الانشطة 2( تفعٌل وتطوٌر دور  القطاع الخاص فً الاقتصاد. 1الاقتصادي فً العراق منها: 
تقلٌل القٌود على الجهاز  (3للقطاع الخاص فً الاقتصاد.  informal activitiesالاقتصادٌة غٌر الرسمٌة 

( تحقٌق الاستقرار الامنً و 4المصرفً بمعنى تحرٌر الجهاز المصرفً من جمٌع سٌاسات الكبح المالً. 
 السٌاسً فً العراق.
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