
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 7/9/2017ذام١خ اٍرند١ِ:                                                                                                    

 12/12/2017ذام١خ اٍنثًٜ:                                                                                                    

 المستخهص:
١ٚدؿ اٍثؽس اٍٞ اٍرغنؿ عَٞ دٛم اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ف٠ ذنش٢د منام اٌٍْترصْن فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك      

اٍْا٢ٍتتحو ٛكٍتتو ّتتٔ اتت ً دماًتتح ع متتح ٛذتتسش٢ن ذن٢ٖتتاخ ٛلًتتا٢ٍة اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ فتت٠ متتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ فتت٠     

) ذؽ٢َتٌ اٌٍٖتة اٍْا٢ٍتح و ذؽ٢َتٌ ّنامٕتح اٍنتٜا ِ        اٌٍٜكو ٛىإد ّٔ اِٙ اٍرن٢ٖاخ ٛالأًا٢ٍة اٍر٠ ذٖاٍٛٚا اٍثؽتس 

اٍْا٢ٍتتح و ذؽ٢َتتٌ ما ْتتح اٍرتتدفناخ اٍٖند١تتح ا ٍَرتتنىاخ اٍْدمظتتح فتت٠ ًتتٜك اٍغتتناك ٍتت ٛماك اٍْا٢ٍتتح و ٛمتتد اعرْتتد    

اٍثاؼتتس اٍْتتٖٚط اٍٜاتتق٠ اٍرؽ٢ََتت٠ اٍتتلٟ ١غرْتتد عَتتٞ ظْتتظ اٍث٢إتتاخ عتتٔ اٍ تتاٙنج ٛذقٌتت٢نٙا و ٛمتتد ذتتِ اًتتر داُ  

ا 30لاًتترع ع ع٢ٖتتح اٍثؽتتس اٍْنرىتتنج عَتتٞ اٌٍْتترصْن١ٔ اٍْؽ٢َتت٢ٔ فتت٠ اٌٍتتٜك ٛاٍرتت٠ تَؾتتد )  الاًتترثإح ىتتسداج 

ا ٛتاًتتر داُ )اًٍٜتتح اٍؽٌتتات٠ SPSSٌّتترصْن و ٛذتتِ ذؽ٢َتتٌ فنلتت٢اخ اٍثؽتتس تاًتتر داُ اٍثنٕتتاّط الاؼىتتا ٠ ) 

 ا. ٛفتت٠ لتتٜد اٍدماًتتح اٍٖ ن١تتح ٛاٍغ٢َْتتح ٍَثؽتتس  ANOVA- testو   T-test) ّٛغاّتتٌ الامذثتتار ت٢نًتتٜٓ

ذٜاٌ اٍثاؼس اٍٞ  ّعْٜعح ّٔ اٍٖرا ط اتنهٙا و ٛظٜد ع مح ٛذسش٢ن م١ٜح ت٢ٔ ذن٢ٖاخ اٍرؽ٢َتٌ اٍْتا٠ٍ اٍْ رتامج    

ِ ٛمتناماخ اٌٍْترصْن١ٔ فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح و         ٖٙتاه لتغـ اٛ إغتداُ ٛظتٜد ذؽ٢َتٌ ّتتا٠ٍ       ّٛتتٔ شت

لتنٛمج ذتٜف٢ن ذؽ٢َتٌ ّتا٠ٍ      ٜا٢اخ ىآ لْٙٚتا ٍَنٜا ِ ٛاٍرنام١ن اٍْا٢ٍح ف٠ اٌٍٜك . مدّد اٍدماًح عدد ّٔ اٍر

ٍَنٜا ِ ٛاٍرنام١ن اٍْا٢ٍح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ّٔ مثٌ ّ رى٢ٔ ّٛؽََت٢ٔ كاخ ىقتادج ٛاثتنج ٍو١تادج     

 ٛع٠ ٛشنافح اٌٍْرصْن اٍغنام٠ ٛاٍر٠ ذٌاعدٗ ف٠ ذنش٢د منامٗ الاًرصْامٟ. 

 

 اماخ الاًرصْام١حو ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍو اٍنن /المصطهحاث انشئيست نهبحج 

ليل المالي في ترشيد قرارات المستثمرين ) دراسة لسوق دور التح

 العراق للأوراق المالية (
 معهد الإدارة التقني / جامعة التقنية الوسطى/ م.م. حسنين سالم رشيد 
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 المقذيت
آ ٛظتتٜد لًتتٜاك الأٛماك اٍْا٢ٍتتح فتت٠ لٟ تَتتد ١ٚتتدؿ ٍرتتس٢ّٔ اٌٍتت٢ٍٜح ٛذع٢ْتتظ اٍْتتداناخ ٍ ًتتٚاُ فتت٠     

اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ لتتنٛمٟ ٍَر عتت٢ح اٍْتتا٠ٍ اٌٍتت٢َِ    داو ؼ٢تتس ١غتت 2010ع٢َْتتح الاًتترصْام ٛاٍر٢ْٖتتح  )اٍغ١ٌٜتت٠و  

ف٠ اٌٍٜكو ٛع٢َ٘ فآ لنٛمج ٛظٜد ذؽ٢ٌَ ّا٠ٍ ّٔ مثتٌ ّؽََت٢ٔ ّٛ رىت٢ٔ فت٠ اٌٍتٜك       تاٌٍٖثح ٌٍَْرصْن١ٔ

ٍرند١ِ اٍدعِ ٛاٍْرٜمج ف٠ اذ اك اٍننام الاًرصْامٟ ف٠ اٍرنىاخ اٍْرْصَح فت٠ ّ رَتـ اٍنعاعتاخ ًت٢غٜد تقا تدج      

ٔ  ىث٢نج ٍعلب الاًرصْاماخ ف٠ ظٌ اٍ نٛؿ اٍر٠ ١ْن تٚا اٍثَد.  صْام١ح ٛذٜع١ٜتح  كٍتو ٛظتٜد شنافتح اًتر     فضت  عت

ٍدٝ اٌٍْرصْن ٍْٔ اٍدٛاع٠ اٍر٠ ١عة اٍغٌْ ع٢َٚا ٛكٍو لآ اٌٍْرصْن ف٠ اٍٜمد اٍؽا٠ٍ تؽاظتح اٍتٞ ّغنفتح ّتا     

ذندّ٘ اٍرنىاخ ّٔ مٜا ِ ٛذنتام١ن ّا٢ٍتح ّٛتدٝ ّىتدام٢ح ّٜٛشٜم٢تح ٛدمتح ٙتلٗ اٍنتٜا ِ ٛاٍٜامتظ اٍؽن٢نت٠ اٍتلٟ            

ًترصْامٟ . ذتٜهع اٍثؽتس عَتٞ لمتغتح ّؽتاٛم اًاًت٢حو ؼ٢تس         ذغيٌ٘ ٍَْٜمتـ اٍْتا٠ٍ ٍَرتنىاخ لاذ تاك اٍنتنام الا     

اٍصتا٠ٕ ١ْصتٌ اٍعإتة     إىنؿ اٍْؽٜم الأًٛ اٍٞ الاطام اٍْٖٚع٠ ٛتغض اٍدماًتاخ اٌٍتاتنح ٍَثؽتس واّتا اٍْؽتٜم     

اٍناتتظ ١رٖتاًٛ الاًترٖراظاخ     ٍَثؽتس و اّتا اٍْؽتٜم    اٍغَْت٠  اٍٖ نٟ اٍثؽس و ف٠ ؼ٢ٔ ذٖاًٛ اٍْؽٜم اٍصاٍتس الاطتام  

 ٍَثؽس . ٛاٍرٜا٢اخ

 ينيزيت انبحج ًانذساساث انسابقت /المحٌس الأًل 
 ينيزيت انبحج -أًلا :

 -يشكهت انبحج : .4
اٌٍْتترصْنٛٓ فتت٠ ًتتٜك اٍغتتناك ٍتت ٛماك اٍْا٢ٍتتح اتتغٜتح فتت٠ اذ تتاك اٍنتتنام الاًتترصْامٟ اٍىتتؽ٢ػو   ١ٜاظتت٘

ٛماك اٍْا٢ٍتتح ٛإ قتتاج ظتتٜدج ٛٛلتتٜغ اٍنتتٜا ِ ٛاٍرنتتام١ن اٍْا٢ٍتتح ٍَرتتنىاخ اٍْدمظتتح فتت٠ ًتتٜك اٍغتتناك ٍتت         

ٛتاٍرا٠ٍ عدُ ذٜفن ّغَّٜاخ ّا٢ٍح ٛالؽح ٛىاف٢ح لاذ اك اٍننام اٍنش٢د ف٠ ٙلا اٌٍٜك الاّن اٍتلٟ لدٝ اٍتٞ مَتح    

اٙرْاُ اٌٍْرصْن ٍَنٜا ِ ٛاٍرنتام١ن اٍْا٢ٍتح ٍَرتنىاخ اٍْدمظتح فت٠ اٌٍتٜك و ٛٙتلا د٢ٍتٌ عَتٞ عتدُ ٛظتٜد ذؽ٢َتٌ             

ّتن اٍتلٟ ١عغتٌ اٌٍْترصْن ١غرْتد عَتٞ اثناذت٘ اٍر ىت٢ح لٛ عَتٞ          ّا٠ٍ ١ٌاعد ف٠ اذ تاك اٍنتنام الاًترصْامٟو الا   

 : ١سذ٠ّىادم اامظ٢ح ف٠ ذٜظ٢٘ منامٗ الاًرصْامٟو ٛع٢َ٘ فسٕ٘ ١ْئ ا٢اؽح ّريَح اٍثؽس ىْا 

 ٌٙ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ٍ٘ دٛم ف٠ ذنش٢د منام اٌٍْرصْن اٍغنام٠ ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح؟ .ل 

 ْن اٍغنام٠ ٍردعِ منامٗ الاًرصْامٟ ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ؟ٌٙ ٖٙاه شنافح ّا٢ٍح ٍدٝ اٌٍْرص .ب 

 -أىذاف انبحج : .4

 -١ٌغٞ ٙلا اٍثؽس اٍٞ ذؽن٢ل الأٙداؿ اٍرا٢ٍح :

إعداد اطام ٕ نٟ ااص تاٍثؽس ّٔ ا ً الاط ع عَٞ الادت٢تاخ اٍغا٢ٍْتح كاخ اتَح اٍْثاشتنج ٛاٍرغتنؿ عَتٞ        .ل 

 اخ ٍثٖاد الاطام اٍغ٠َْ.ّضا٢ّٖٚا اٍقين١ح ٛاًر  ص اتنه اٍْؤشن

اٍرغنؿ عَٞ ٛامظ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ّٛدٝ ٌّاْٙر٘ ف٠ تٖاد ماعدج ّغَّٜاخ ّا٢ٍح ٍتدٝ اٌٍْترصْن١ٔ ذْيتِٖٚ     .ب 

 ّٔ إار٢ام اٍننام الاًرصْامٟ اٍىؽ٢ػ .

اٍرغتتنؿ عَتتٞ اٍغ متتاخ ٛاٍرتتسش٢ناخ تتت٢ٔ اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ ٛمتتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ فتت٠ ًتتٜك اٍغتتناك ٍتت ٛماك    .ض 

 اٍْا٢ٍح 

 غنفح ٛامظ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ّٛدٝ ل٢ْٙر٘ ف٠ دعِ اٍصنافح اٍْا٢ٍح ٛذٖر٢ح اٍؽنىح الاًرصْام١ح. ّ .د 

 -أىًيت انبحج : .3

 -ذسذ٠ ل٢ْٙح اٍثؽس ّٔ: 

دٛم ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ف٠ ظلب الاًرصْاماخ اٍداا٢َتح ٍ ًترصْام فت٠ اٍْرتام١ظ اٍرت٠ ١ٌتغٞ ا٢ٍٚتا         .ل 

ىلٍو دفظ ععَتح اٍر٢ْٖتح الامرىتاد١ح ّتٔ ات ً الاًترصْاماخ فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك           اٍثَد ف٠ ٙلٗ اٍ نٛؿ ٛ

 اٍْا٢ٍح .

 ىْا ذسذ٠ ل٢ْٙح اٍثؽس ّٔ اٍٖرا ط اٍر٠ ٢ًرٜاٌ ا٢ٍٚا اٍثاؼس ٛىلٍو لنٛمج اظناد اٍْو١د ّٔ اٍثؽٜز. .ب 
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  -انمٌرد انبحج:  .1

  -ا اٍْغع٢اخ الاذ٢ح :١1ٜلػ ْٕٜكض اٍثؽس ف٠ اٍريٌ ممِ )

ا  ١Vertical Designeصثتد اٍْٖتٜكض فت٠ ظإثت٘ اٍرتي٠َ اٍرىت٢ِْ اٍغْتٜدٟ )        -ة اٍرتي٠َ ٍَْٖتٜكض :  اٍعإت  .ل 

 ١ٛغرثن اٍْٖٜكض ٛظٜد اذعاٗ ٛاؼد ّٔ اٍغ ماخ ت٢ٔ اٍْرؾ٢ناخ ف٠ لدٕاٗ .

 -١رضْٔ اٍْٖٜكض ّرؾ٢ن١ٔ م ٢٢ٌ٢ٔ ْٙا : -ّؽرٜٝ اٍْٖٜكض : .ب 

 -اٍلٟ ذِ م٢اً٘ تالاتغاد الاذ٢ح : -اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ : ا1

  ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح Financial Ratios Analysis                        

 ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح Comparative Statement Analysis     

           ذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١حCash Flows Analysis   

 مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ   ا2

 اٍثؽس اٍْنرنغ ا   ّ عح1شيٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اٍٖند١ح اٍردفناخ ذؽ٢ٌَ

 Cash Flows Analysis 

   اٌٍٖة اٍْا٢ٍح

Financial Ratios 

Analysis 

  ّنامٕح اٍنٜا ِ ذؽ٢ٌَ

Comparative 

Statement  Analysis 

 اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ

Financial Analysis 

  

 ناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ ًٜك اٍغ

Investments Decisions in Iraqi Stock Exchange  

 اٍثاؼس اعداد: اٍْىدم
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  -فشضياث انبحج : .9
 م ٢ٌ٢ر٢ٔ ْٙا : عَٞ فنل٢ر٢ٔ اٍثؽس ٙلا ١ٌرٖد

فنل٢اخ اٍغ ماخ : ذٜظد ع مح امذثار كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ٛمناماخ اٌٍْرصْن١ٔ فت٠ ًتٜك    .ل 

 اٍغناك  ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح . ٛذررل ّٖٚا اٍقنل٢اخ اٍقنع٢ح اٍرا٢ٍح :

 كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ٛذنش٢د مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ.ذٜظد ع مح امذثار  ا1

 ذٜظد ع مح امذثار كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح ٛذنش٢د مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ. ا2

 ذٜظد ع مح كاخ امذثار دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ اٍردفل اٍٖندٟ ٛذنش٢د مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ. ا3

رتتسش٢ن : ذٜظتتد ع متتح ذتتسش٢ن كاخ دلاٍتتح ّغ١ٜٖتتح  تتت٢ٔ اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ ٛمتتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ فتت٠  فنلتت٢اخ اٍ  . ب

 ًٜك اٍغناك  ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح . ٛذررل ّٖٚا اٍقنل٢اخ اٍقنع٢ح اٍرا٢ٍح :

 ذٜظد ع مح ذسش٢ن كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ٛذنش٢د مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ. ا1

 دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح ٛذنش٢د مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ. ذٜظد ع مح ذسش٢ن كاخ ا2

 ذٜظد ع مح ذسش٢ن دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ اٍردفل اٍٖندٟ ٛذنش٢د مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ. ا3

 -حذًد انبحج : .6

ّتتٔ  دجٍَْتتذٖتتاًٛ اٍثؽتتس اٍْغَّٜتتاخ اٍ ااتتح تستغتتاد اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ فتت٠ اٌٍتتٜك اٍْا٢ٍتتح       -اٍؽتتدٛد اٍوّا٢ٕتتح:  .ل 

 ٠ٙٛ ّدج اظناد اٍثؽس . 2017/  1/ 7اٍٞ 1/1/2017

 شٌْ اٍثؽس ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح. -اٍؽدٛد اٍْيا٢ٕح : .ب 

 -مجتًع انبحج ًعينتو : .7

ا  48لشرٌْ ّعرْتظ اٍثؽتس عَتٞ ف تاخ اٌٍْترصْن١ٔ فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح و ؼ٢تس ذتِ ذٜه١تظ )             

 ثإح ااٍؽح ٍَرؽ٢ٌَ الاؼىا ٠.ا اًر30اًرْامج اًرثإح ٛذِ اًرنداد )

 -خصائص عينت انبحج :  .8
متتاُ اٍثاؼتتس تسار٢تتام ع٢ٖتتح اٍثؽتتس تعن١نتتح اٍغ٢ٖتتح اٍغرتتٜا ٢ح اٍثٌتت٢عح ٛكٍتتو ّتتٔ اتت ً ااتتل ع٢ٖتتح ّتتٔ              

اٌٍْرصْن١ٔ اٍْرغتا٢َّٔ فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتحو ٛذتِ ذٜلت٢ػ اىتا ا اٍغ٢ٖتح اٍْثؽٜشتح ّتٔ ات ً              

 -ا:1اٍعدًٛ ممِ )

ا لٓ اؽَة ف اخ اٌٍْرصْن١ٔ فت٠ ًتٜك اٍغتناك  ٍت ٛماك     ١1ث٢ٔ اٍعدًٛ ) -اد اٍغ٢ٖح ؼٌة اٍعٖي :ذٜه١ظ افن .ل 

% ١ٛغٜد كٍو اّا تٌثة عدُ مدمج الإتاز  3% ف٢ْا ١ريٌ عدد الإاز ٌٕثح م٢ََح 97اٍْا٢ٍح ّٔ اٍلىٜم ٛتٌٖثح 

٢ٍتد ٛاعتناؿ اٍْعرْتظ متد ذؽتًٜ      عَٞ الاًرصْام  تاٍنؽِ ّٔ اّر ىٚٔ الأّتٜاً ٍٛيتٔ ١تنٝ اٍثاؼتس لٓ شنافتح ٛذنا     

دٛٓ ّرامىرٚٔ ف٠ الإٔرعح الامرىاد١ح ّْا ١ٌثة ٍٚتٔ اٜفتا ٛذتندد فت٠ الاًترصْام فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك          

 اٍْا٢ٍح ٛاٍلٟ ١ؽراض اٍٞ شنح عا٢ٍح ف٠ اار٢ام اٍننام اٍْٖاًة ٍ ًرصْام .

اعَتتٞ ٌٕتتثح ٌٍَْتترصْن١ٔ ٙتتِ   ا ا١1ٓرثتت٢ٔ ّتتٔ اتت ً اٍعتتدًٛ ممتتِ )  -ذٜه١تتظ افتتناد اٍغ٢ٖتتح ؼٌتتة اٍْٖٚتتح :  .ب 

% ٍيتٌ ّتٔ اٍْتٜظق٢ٔ ٛاٍرعتام ٛامتٌ ٌٕتثح       23% ّٔ اظْا٠ٍ اٍغ٢ٖح شِ ذسذ٠ تغدٙا ٌٕثح 40اٍْرناعد١ٔ ٛتَؾد 

% ٛٙتلا ١تدً عَتٞ آ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح تؽاظتح اٍتٞ ظتلب ٌّترصْن١ٔ ّتٔ             2ٍنظاً الاعْتاً تَؾتد   

 صْام ف٠ ٙلا اٌٍٜك .مظاً الاعْاً ٛ ٛاٍق اخ اٍْعرْغ٢ح الأانٝ ٍ ًر

ا ٌّترصْن ١رتيَٜٓ   23ّٔ ا ً اٍعدًٛ اٌٍتاتل ١رضتػ آ )   -ذٜه١ظ افناد اٍغ٢ٖح ؼٌة اٍرؽى٢ٌ اٍغ٠َْ  : .ض 

ؼَْتح تيتاٍٜم١ٜى او ّْتا ١ٌتٌٚ عَت٢ِٚ متنادج ٛفٚتِ        (% ّٔ افناد اٍغ٢ٖح ٍد١ِٚ ّؤٙ خ ع٢َْح ظ٢تدج  76ٌٕثح 

اٍْا٢ٍح ٛتاٍريٌ اٍلٟ ١ؤشن عَتٞ ٕتٜع اٍنتنام الاًترصْامٟ      ٍؾح الأمماُ ٛاٍْغَّٜاخ اٍْدمظح ف٠ اٍنٜا ِ ٛاٍرنام١ن

و لٓ اٍرقتتاٛخ فتت٠ اٍرؽىتت٢ٌ  اٍرغ٢َْتت٠ ّتتٔ ٌّتترصْن ٍ اتتن متتد ١تتؤشن فتت٠ ااتتر ؿ ٛذقتتاٛخ اٌٍتتَٜه الاًتترصْامٟ     

 ٍْ رَـ لٕٜاع اٌٍْرصْن١ٔ ًَثا اٛ إ١عاتا.

١رثت٢ٔ ّتٔ ات ً اٍعتدًٛ      -٢تح : ذٜه١ظ افناد اٍغ٢ٖح ؼٌة اٌٍٖٜاخ الاًرصْام١ح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍت ٛماك اٍْاٍ  .د 

%ا ِّٖٚ ١ْرَو اثنج فت٠ الاًترصْام ٛٙتلا تتدٛمٗ ١و١تدِٙ ّتٔ اٍنتدمج        60ا ٌّرصْنا  تْا ١غادً )18اٌٍاتل آ )

 عَٞ اذ اك اٍننام الاًرصْامٟ ٛ ١دً ٙلا تدٛمٗ عَٞ  مٛاض اٌٍٜك ف٠ اٌٍٖٜاخ الأا٢نج .
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 -ذٜه١ظ افناد اٍغ٢ٖح ؼٌة اٍنعاع اٍلٟ ١ٌرصْن ف٢٘ : .ٗ 

% ؼ٢تتس  30% ّتتٔ اٌٍْتترصْن١ٔ فتت٠ معتتاع اٍْىتتامؿ ّٛتتٔ شتتِ ٢َ١تت٘ ٌٕتتثح       50ا آ ١1رضتتػ ّتتٔ اٍعتتدًٛ )  

ٛتاٍرتا٠ٍ ذنىتو    2017% ٍَقىتٌ الأًٛ ٍَغتاُ     10الاًرصْام ف٠ الاذىالاخ ٛ ّٔ شِ معاع اٍىٖاعح تَؾتد ٌٕتثح   

 تد ّنذقغتح . ٛٙتلا ١رتيٌ     اٙرْاُ اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ اٍنعاع اٍْىنف٠ ٛٙلا ١دً عَٞ آ ٌٕثح اٍْ اطن م٢ََتح ٛاٍغٜا 

 عٖىن ظلب ٍدٝ اٍْىامؿ ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ١ٛقغٌ اٍؽنىح ف٠ ع٢َْح الاًرصْام .

 

 ا اىا ا ع٢ٖح اٍثؽس1ظدًٛ ممِ ) 

  خ
 اٍريناماخ

Frequencies 

 اٌٍٖثح  

 %Percent 

   اٍعٖي .1

 97 29 كىن 

 3 1 إصٞ 

 Total 30 100%اٍْعْٜع  

   ٠َْ اٍْؤٌٙ اٍغ .2

 13.3 4 ّاظٌر٢ن 

 3.3 1 عا٠ٍ دتَُٜ 

 76.7 23 تياٍٜم١ٜى 

 6.7 2 دٛٓ فْا اعداد١ح 

 Total 30 100% اٍْعْٜع  

   اٍْٖٚح .3

 13.3 4 تدٛٓ 

 23.3 7 ّٜظـ 

 16.6 5 ذاظن 

 40 12 ّرناعد 

 6.66 2 مظاً الاعْاً 

 Total 30 100%اٍْعْٜع   

   اٍغْن .3

 10.0 3 30 ا21ٍٞ ّٔ 

 13.3 4 40 ا31ٍٞ ّٔ 

 20.0 6 50 اٍٞ 41 ّٔ 

 56.7 17 فسىصن 51 

 Total  30 100%اٍْعْٜع   

   ًٖٜاخ الاًرصْام١ح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح  .4

 6.7 2 ًٖٜاخ 3 ا1ٍٞ ّٔ 

 6.7 2 ًٖٜاخ 5 اٍٞ 3 ّٔ 

 26.7 8 ًٖٜاخ 7 اٍٞ 5 ّٔ 

 60.0 18 فسىصن ًٖٜاخ 7 

 Total 30 100%ع  اٍْعْٜ 

   اٍنعاع اٍلٟ ذٌرصْن ت٘ .5

 50 15 ّىامؿ 

 3.3 1 اٍرس٢ّٔ 

 30 9 الاذىالاخ 

 6.66 2 الاًرصْام 

 10 3 اٍىٖاعح 

 Total   30 100%اٍْعْٜع  

 

 

 

 اٍعدًٛ ّٔ اعداد اٍثاؼس
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 أسانيب جمع المعهٌياث  .9
 -اعرْد اٍثاؼس  عَٞ عدد ّٔ اًٍٜا ٌ ٍعْظ اٍث٢إاخ ٛاٍْغَّٜاخ ٛى ذ٠ :

 ٛاٍْناظظ اٍغنت٢ح ٛالأظٖث٢ح اٍر٠ ٛظقد ف٠ تٖاد الاطام اٍٖ نٟ ٍَثؽس فض  عٔ شثيح الإرن٢ٕد .اٍْىادم  .ل 

ٛاًترٖادا    ا  Questionnaireاّا ًٛا ٌ ظْظ اٍْغَّٜاخ اٍْرغَنتح تاٍعإتة اٍغَْت٠ ٛذرْصتٌ تالاًترثإح )      .ب 

ٛاٍْغَّٜتاخ اٍْرغَنتح تْرؾ٢تناخ    اٍٞ ٙلا اٍثؽتس فنتد اعرْتد اًترْامج الاًترثإح ٙتلٗ ىتسداج تؽص٢تح ٍعْتظ اٍث٢إتاخ           

ٍن٢تتاى  )5و4و3و2و1ا اٍ ْاًت٠ ذرتدمض ااظاتتتاخ ف٢ت٘ )   Likert 1961اٍثؽتس و ٛاٍرت٠ اتتْْد ٛفتل ّن٢تاى )    

 ّرؾ٢ناخ اٍثؽس لع ٗ .

 -اختباس صذق ًحباث الأداة ) الاستبانت ( :  .40
ارىتتاص ٍَرسىتتد ّتتٔ متتاُ اٍثاؼتتس تغتتنج لداج الاًتترثإح عَتتٞ ّعْٜعتتح ّتتٔ اٍْؽيْتت٢ٔ الاىتتاد٢٢ْ١ٔ ّتتٔ كٟٛ الا  

ذؽن٢تتل اٍرتتناتح تتت٢ٔ فنتتناخ الاًتترثإح ّٛ  ْرٚتتا ٍن٢تتاى ّرؾ٢تتناخ اٍثؽتتس ٛعتتدٍد تغتتض فنناذٚتتا ٛفنتتا لأماد          

%ا ٍْرؾ٢تناخ اٍدماًتح   80اٍْؽي٢ْٔ ٛعٖد اظناد ذؽ٢ٌَ اٍىدك ٛاٍصثتاخ ٍٚتا تَؾتد تت٢ٔ ٕرتا ط الاارثتام ّنتدام )       

 ى .ظ٢ْغا ٍرؤشن دمح ٛشثاخ لداج اٍثؽس اٍؽا٢ٍح ف٠ اٍن٢ا

 -الأدًاث الإحصائيت المستخذيت :  .44
ا ؼ٢تتس ذتتِ إ١عتتاد اٍريتتناماخ ٛاًٍٜتتح     SPSSذتتِ ذؽ٢َتتٌ اٍث٢إتتاخ اٍثؽتتس تاًتتر داُ اٍثنٕتتاّط الاؼىتتا ٠ )          

اٍؽٌات٠* ٛالإؽناؿ اٍْغ٢امٟ ٛىلٍو ّغاٌّ الامذثار ت٢نًٜٓ ٛالإؽدام اٍث٢ٌح لأتغاد اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ) اٌٍٖة 

اٍْا٢ٍتحو ذؽ٢َتٌ اٍرتدفل اٍٖنتدٟ ا ٛاٍنتناماخ الاًترصْام١ح ٌٍَْترصْن١ٔ فت٠ ًتٜك اٍغتناك            اٍْا٢ٍحو ّنامٕح اٍنٜا ِ

 ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح و ٛتاٍرا٠ٍ فند ذِ اارثام فنل٢را اٍثؽس اٍن ٢ٌ٢ر٢ٔ ٛاٍقنل٢اخ اٍقنع٢ح اٍْررنح ّٖٚا .

 اٍدماًاخ اٌٍاتنح اٍر٠ اًرٖد ا٢ٍٚا اٍثاؼس : -شا٢ٕا :
 خ

 اٙداؿ ٛاًرٖراظاخ اٍدماًح اٍدماًحّٖٚع٢ح  اٍدماًح دؼدٛ اتغاد اٍدماًح اٍدماًح

ا  2008اٍعنظتتتتتتتتتاٟٛ )  1

دٛم اٍرؽ٢َتتتتتتتتٌ اٍْتتتتتتتتا٠ٍ 

ٍَْغَّٜتتتتتتتتتاخ اٍْا٢ٍتتتتتتتتتح  

اٍْٖرتتتٜمج فتتتت٠ اٍنتتتتٜا ِ  

اٍْا٢ٍتتتتح ٍَرٖثتتتتؤ تسًتتتتغام 

 الأًِٚ

)دماًتتتتح ذعث٢ن٢تتتتح فتتتت٠   

ًتٜك فٌَتتع٢ٔ ٍتت ٛماك  

 اٍْا٢ٍح ا

 

ًتتتتتتتتغن اٌٍتتتتتتتتِٚ و 

ذؽ٢َتتتتتتتتٌ اٌٍٖتتتتتتتتة  

 اٍْا٢ٍح

اٍرنىاخ اٍْدمظتح  

ٜك فٌَتع٢ٔ  ف٠ ً

ٍتتتت ٛماك اٍْا٢ٍتتتتتح  

-1997ٍَٛقرتتتتنج ) 

 ا2006

 13ذتتتتتتتِ اًتتتتتتتر داُ 

ٌٕتتثح ّا٢ٍتتح ٍرؽ٢َتتٌ   

اٍنتتتتتتتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتتتتتتتح  

ٍَرتتتنىاخ اٍْدمظتتتح  

 ف٠ اٌٍٜك

آ ٙتتتدؿ اٍدماًتتتح ٙتتتٜ اٍرغتتتنؿ عَتتتٞ     

إغياًتتاخ ع٢َْتتح اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ عَتتٞ    

ظتٜدج اٍْغَّٜتاخ اٍْا٢ٍتح اٍْٖرتٜمج فتت٠     

اٍنتتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتتح ٍَْٖرتتتسخ اٍرتتت٠ ذرتتتداًٛ 

ْٚا فتتت٠ ًتتتٜك فٌَتتتع٢ٔ ٍتتت ٛماك  لًتتتٚ

اٍْا٢ٍتتح . ٛاًتترٖرعد ٙتتلٗ اٍدماًتتح اٍتتٞ   

ٛظتتتتتٜد اطتتتتتناؿ عد١تتتتتدج ذٌتتتتترق٢د ّتتتتتٔ 

اٍرؽ٢َتتتتٌ اٍْتتتتا٠ٍ فتتتت٠ اذ تتتتاك اٍنتتتتناماخ  

الاًتتتتتصْام١ح ًتتتتتٜاد ىإتتتتتد داا٢َتتتتتح اُ  

اامظ٢تتتح ٛىتتتلٍو ١رعَتتتة ٛظتتتٜد ّغتتتا٢١ن 

ّرغتتددج ٍن٢تتاى الأداد ّٛنامٕتتح ّرغتتددج    

 ٍي٠ ١ؽنل اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ دٛمٗ .

2 

ا مناماخ 2013) ؼافظ

الاًرصْام ٛاٍغٜاٌّ 

اٍْؤشنج ف٠ ذنش٢دٙا 

ف٠ لًٜاك الأٛماك 

اٍْا٢ٍح تاٌٍٖثح ٍىؾام 

 اٌٍْرصْن١ٔ .

متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتناماخ 

الاًتتتتتتتتتتتتتترصْام١ح و 

اٍغٜاّتتتتٌ اٍْتتتتؤشنج  

فتتتتتتتتتتت٠ متتتتتتتتتتتناماخ 

 اٌٍْرصْن١ٔ.

ًتتتتتتتتٜك اٍغتتتتتتتتناك 

ٍتتتت ٛماك اٍْا٢ٍتتتتتح  

 2013ٍَغاُ 

ذتتِ اًتتر داُ اٍْتتٖٚط 

الاؼىتتا ٠ اٍٜاتتق٠ 

ّتتٔ اتت ً اًتتتر داُ   

ّط الاؼىتتتتا ٠ تنٕتتتا 

SPSS  ٌٍرؽ٢َتتتتتتتتتتتتتتت

 اٍث٢إاخ .

ٙدؿ اٍدماًح ذٜلػ فت٠ اٍرغتنؿ عَتٞ    

اٙتتتِ اٍغٜاّتتتٌ اٍرتتت٠ ذٌتتتاِٙ فتتت٠ ذنشتتت٢د  

متتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ و ٛاًتترٖرعد ٙتتلٗ  

اٍدماًتتتتح ٖٙتتتتاه عتتتتدج عٜاّتتتتٌ داا٢َتتتتح  

ٛاامظ٢تح ذتتؤشن فتت٠ اٍنتتنام الاًتترصْام١ح  

ٍتتتتتتتدٝ اٌٍْتتتتتتترصْن١ٔ ٛىتتتتتتتلٍو ١رتتتتتتتيٌ  

الاًتتتترصْام الأظٖثتتتت٠ ٛاؼتتتتدج ّتتتتٔ اىثتتتتن 

رٚد١تتتتداخ اٍرتتتت٠ ذتتتتؤشن فتتتت٠ متتتتتناماخ     اٍ

 الاًرصْام تاٌٍٖثح ٍىؾام اٌٍْرصْن١ٔ .
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3 Mbabazize (2016 

 ا

Effect Of 

Financial 

Statement 

Analysis On 

Investment 

Decision Kigali. 

 A Case Of Bankا

Of Kigali ( 

ذؽ٢َتتتتتتتتٌ اٍنتتتتتتتتٜا ِ 

اٍْا٢ٍتتتتتتح و اذ تتتتتتاك  

اٍنتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتناماخ 

 الاًرصْام١ح

اشتتتتتتتترَْد ٙتتتتتتتتلٗ  

عَتتتتتتتٞ  اٍدماًتتتتتتتح 

ّتتتتد١ن ٍثٖتتتتو   150

ىٖؾتا٠ٍ فت٠ مٛإتدا    

 .2015ٍغاُ 

اًتتتتر داُ ااؼىتتتتاد 

اٍٜاتتتتتتق٠ ٍرؽ٢َتتتتتتٌ   

اٍث٢إتتتتاخ تئًتتتتر داُ 

 SPSSتنٕتتتتتتتتتتتتتاّط 

 الاؼىا ٠ .

ذٚدؿ اٍدماًح اٍتٞ اارثتام ذتسش٢ن ذؽ٢َتٌ     

اٍنتتتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتتتح فتتتت٠ اذ تتتتاك اٍنتتتتناماخ  

الاًتتترصْام١ح فتتت٠ اٍثٖتتتٜه اٍرعام١تتتح فتتت٠ 

 ٓ  مإٛداو ٛاًرٖرعد ٙلٗ اٍدماًح اٍتٞ ا

ذؽ٢َتتتتتٌ اٍنتتتتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتتتتح ١تتتتتؤدٟ دٛما    

ؼاًْا ف٠ اذ تاك اٍنتناماخ الاًترصْام١ح    

و ٛاٍلٟ ١رؽنل ّٔ ات ً ذعث٢تل افضتٌ    

اٍْقتتا٢ِٙ الأًاًتت٢ح ٍَرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ فتت٠   

 اٍثٖٜه .

4 Shaban (2016ا 

The Role of 

Financial 

Indicators in 

Rationalizing of 

Investors' 

Decisions in the 

Jordanian Stock 

Exchange 

Market 

اٍْؤشتتناخ اٍْا٢ٍتتح  

و اذ تتتاك اٍنتتتناماخ  

 الاًرصْام١ح  

ًتتتتتتتتتٜك عْتتتتتتتتتآ  

ٍتتتت ٛماك اٍْا٢ٍتتتتتح  

 2013ف٠ عاُ 

اًتتتتر دُ فتتتت٠ ٙتتتتلٗ   

اٍدماًتتتتتتح اٍرؽ٢َتتتتتتٌ  

الاؼىتتا ٠ اٍٜاتتق٠ 

ٛالامذثار ٛالإؽتدام  

ٍَث٢إتتتتاخ تاًتتتتر داُ 

 PLSتنٕتتتتتتتتتتتتتتتتتاّط 

(Smart PLS ا

 الاؼىا ٠ .

ٙتتدؿ ٙتتلٗ اٍدماًتتح إٍتتٞ اٍرغتتنؿ عَتتٞ     

م اٍْؤشتتتتتناخ اٍْا٢ٍتتتتتح فتتتتت٠ ذنشتتتتت٢د دٛ

مناماخ اٌٍْترصْن١ٔ فت٠ ًتٜك الأٛماك    

اٍْا٢ٍح الأمد٢ٕحو ٛاَىتد اٍدماًتح إٍتٞ    

لٓ اًر داُ اٍْؤشناخ اٍْا٢ٍتح ٍت٘ ذتسش٢ن    

إ١عات٠ ىث٢ن عَتٞ متنام الاًترصْام اٍتلٟ     

 ١ر لٗ اٌٍْرصْنٛٓ.

 

 -الهذف ين طشس انذساساث انسابقت :
ٛاٍدماًاخ اٍر٠ ٍِ ١عَظ ع٢َٚا اٍثاؼس و ّٛغنفح ٕرا عٚا ٛالاًرقادج  الاًرنشاد اٍٞ تغض اٍْىادم ٛاٍثؽٜز.1

 ّٖٚا ف٠ ذي١ٜٔ الاطام اٍٖ نٟ ٍَدماًح اٍؽا٢ٍح .

الاط ع عَٞ اٍٖرا ط ٛاٍرٜا٢اخ اٍر٠ ذٜاَد اٍدماًاخ ا٢ٍٚا تٚدؿ ذدع٢ِ ٕرا ط اٍدماًح اٍؽا٢ٍح ٛاًٖاد .2

 ذؽ٢َ ذٚا اٍغ٢َْح.

ٍِ ١رِ ذٖاٍٛٚا ف٠ ذَو اٍدماًاخ ٛذض٢ْٖٚا ف٠ ٙلٗ اٍدماًح ٍرْصٌ إع مح  اٍرغنؿ عَٞ اتغاد ّٛرؾ٢ناخ اٍر٠.3

 ظد١دج ّٔ ّٛيَْح ٍْا ذٜاَد ا٢ٍ٘ ٙلٗ اٍدماًاخ ّٔ ظإة اان.

 -:اىى يا يميز ىزه انذساست عن انذساساث انسابقت
             ْ ٖٚع٢تتح عَتٞ اٍتنؽِ ّتٔ اٍدماًتح اٍؽا٢ٍتح ذررتات٘ ٕٜعتا ّتتا ّتظ اٍدماًتاخ اٌٍتاتنح ّتٔ ؼ٢تس الاعتداد ٛاٍ

ٛاٍرؽ٢ٌَ الاؼىا ٠ الا إٚا ذر٢ْو عٔ ًاتناذٚا تإٚا ٍتِ ذرٖتاًٛ لٟ ّتٔ اٍدماًتاخ ذن٢ٖتاخ ذؽ٢َتٌ اٍنتٜا ِ اٍْا٢ٍتح         

ّعرْغح ٛاٌٍْر دّح ف٠ ًٜك الأٛماك اٍْا٢ٍح ٛاٍر٠ ؽاٍثا ّا ذرعنك ٙتلٗ اٍدماًتاخ اٍتٞ لًتَٜب ذؽ٢َتٌ ّٖقتند       

 ٌ ٍَنٜا ِ اٍْا٢ٍح ىيٌ .ٛتاٍرا٠ٍ فآ ٙلٗ اٍدماًح ذرعنك اٍٞ لًا٢ٍة اٍرؽ٢َ
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 المحٌس انخاني / الجانب اننظشي نهبحج
 Financial Analysis  Concept of. يفيٌو انتحهيم المالي 4

ذ رَـ ّقُٜٚ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ تسار ؿ اٍْٖٚط اٍغَْت٠ اٍْرثتظ ؼ٢تس ١ْيتٔ ااشتامج اٍتٞ عتدد ّتٔ اٍرغتام١ـ ٛىْتا           

: ٠َ١ 

ٌ  ١2003:6غنؿ )اٍتدٛمٟو هٕتاد    اٍْتا٠ٍ تإت٘ ع٢َْتح ّغاٍعتح اٍث٢إتاخ اٍْا٢ٍتح اٍْراؼتح عتٔ ّٖرتسج ّتا            ا  اٍرؽ٢َت

ٍَؽىًٜ عَٞ ّغَّٜاخ ذٌرغٌْ ف٠ ع٢َْح اذ اك اٍننام ٛذن٢٢ِ لداد اٍْٖرتسخ اٍرعام١تح ٛاٍىتٖاع٢ح فت٠ اٍْالت٠      

ٛاٍؽالتتنو ٛىتتلٍو فتت٠ ذرتت ٢ا لٟ ّرتتيَح ّٜظتتٜد )ّا٢ٍتتح اٛ ذرتتؾ٢َ٢ح ا ٛذنتتٜع ّتتا ًتتيٜٓ ع٢َتت٘ اٍٜلتتظ فتت٠     

ٓ    اٌٍْرنثٌ  ا اٍرؽ٢َتٌ اٍْتا٠ٍ تإت٘ دماًتح اٍنتٜا ِ اٍْا٢ٍتح تغتد ذث١ٜثٚتا          12: 2005. ٛىْتا ١غتنؿ )ّؽْتد ٛااتنٛ

تسًر داُ الأًا٢ٍة اٍي٢ْح وٛكٍو تٚدؿ اظٚام الامذثاطاخ ٛاٍغ ماخ ٛاشن ٙلٗ اٍرؾ٢ناخ ٛاشترناك ّعْٜعتح ّتٔ    

رؾ٢َ٢ح ٛاٍر٢َ١ْٜح ٛذن٢ت٢ِ لداد ٙتلٗ   اٍْؤشناخ اٍر٠ ذٌاعد عَٞ دماًح ٛلظ اٍْٖرسج ّٔ اٍٖاؼ٢ح الا رْا٢ٕح ٛاٍر

اٍْٖرسج ٛذند١ِ اٍْغَّٜاخ ٍيافح الأطناؿ اٌٍْترق٢دج ّتٔ اظتٌ اذ تاك اٍنتناماخ اٌٍت٢َْح ١ْٛيتٔ ذىت٢ٖـ اٍرؽ٢َتٌ          

اٍْا٠ٍ تريٌ لًٛظ اٍتٞ مٌت٢ْٔ تالاعرْتاد عَتٞ لًتاى اٍْتٜاد اٌٍْتر دّح ٛطنا تل اٍغ٢َْتاخ ٛىْتا ّٜلتػ فت٠             

 اٍريٌ الاذ٠  : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ذى٢ٖـ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ

Source : C. Paramasivan و T. Subramanian و financial management و2009و p13.  

 

 

 لٕٜاع اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ

Types of Financial Analysis 

 لًاى طنا ل اٍغ٢َْاخ عَٞ 

On The Basis of Methods of 

Operations  

 

 عَٞ لًاى اٍْٜاد اٌٍْر دّح

On The Basis of Materials 

Used 

 ٌ الافن٠ذؽ٢َ

Horizontal 

Analysis 

 

 ذؽ٢ٌَ اامظ٠

External 

Analysis 

 

 داا٠َذؽ٢ٌَ 

 Internal 

Analysis 

 

 اٍغاّٜدٟذؽ٢ٌَ 

 Vertical 

Analysis 
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 Techniques Of Financial Statement Analysisتقنياث تحهيم نهقٌائى المانيت  4.4

٠ فت٠ اٍرتنىح . ؼ٢تس ١ترِ اًتر داُ      ١رِ ذق٢ٌن ذؽ٢ٌَ اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح تريٌ م ٠ٌ٢ ٍرؽد١د الاداد اٍْتا٠ٍ ٛاٍررتؾ٢َ  

عدد ّٔ اٍعنك لٛ اٍرن٢ٖاخ ٍرؽ٢ٌَ اٍث٢إاخ اٍْا٢ٍح ٍَنَل اٍرعامٟ. ٛف٢ْا ٠َ١ الاًا٢ٍة لٛ اٍرن٢ٖاخ اٍرت٠ ذٌتر دُ   

 -عَٞ ٕعاك ٛاًظ ّٔ مثٌ ّٖرسج الأعْاً ٛىْا ٠َ١ :

 ا3اٍريٌ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 sis Financial Ratio Analyذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح  2.1.1

ذغنؿ عَٞ إٚا ع مح تت٢ٔ م٢ْرت٢ٔ كاخ ّغٖتٞ تاٌٍٖتثح ٢ٍَٚيتٌ اٍرْت٠َ١ٜ لٛ الاًترؾ ٠ٍ ٍَْؤًٌتح ٛٙتلٗ          

اٍنتت٢ِ ذؤاتتل ّتتٔ ا٢ٍْوا٢ٕتتح اٍْا٢ٍتتح لٛ ّتتٔ ظتتدًٛ ذؽ٢َتتٌ الاًتترؾ ً لٛ ّْٖٚتتا ّغتتا و ٛٙتتلٗ اٌٍٖتتة ذٌتتْػ تئععتتاد  

طام اٍرنٛر اٍ امظ٢تح اٍْقنٛلتح   ذق٢ٌن ٍٖرا ط ا٢ٌٍاًاخ اٍْرثغح ّٔ طنؿ اٍْؤًٌح تىقح ّٜلٜع٢ح ٛف٠ إ

عَتتٞ اٍرتتنىح  ٛذيتتٜٓ ع٢َْتتح اٍؽيتتِ عَتتٞ ٕرتتا ط اٌٍٖتتة ؽاٍثتتا فتت٠ شتتيٌ ّنامٕتتح داا٢َتتح اٛ اامظ٢تتح .)ؼٖقتتن و        

 :ٍٛي٠ ذيٜٓ اٌٍٖة ّق٢دج ٛكاخ ّغٖٞ ١عة لٓ ذيٜٓ ا2006:27

( Shaban, 2015:4)  

 ذؽٌة تاًر داُ ّغَّٜاخ ّا٢ٍح ّٜشٜمح ٛدم٢نح. .ل 

 رْنام ّٔ فرنج إٍٞ لانٝ.آ  ذيٜٓ ّؽٌٜتح تاً .ب 

 ذٌر دُ تاٍْنامٕح ّظ اٍْغا٢١ن ٛالأٙداؿ اٍداا٢َح ٍَرنىح . .ض 

ذٌر دُ ف٠ ذقٌن اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح  تغٖا١ح ف٠ ا٢ٌٍاك ا٢ٌٍَِو ّظ الأاتل فت٠ الاعرثتام ٖٙتاه اٍغد١تد ّتٔ اٍغٜاّتٌ          .د 

 ٛاٍْؤشناخ اٍٚاّح الأانٝ اٍْرامىح ف٠ ذن٢٢ِ الأداد.

ٌثث٢ح اٍنا ْح ت٢ٔ ؼٌاتاخ لٛ تٖٜد اٍنتٜا ِ اٍْا٢ٍتح و ١ْيتٔ اشترناك اٍغد١تد ّتٔ اٌٍٖتة        ٛ تْٜظة ٙلٗ  اٍغ مح اٍ 

اٍْا٢ٍح اٍر٠ ذيٜٓ ٍَْؽ٢ََٔ اٍْا٢٢ٍٔ ىْؤشناخ ذٌر دُ ف٠ ذن٢٢ِ لداد اٍرنىاخ و ١ْٛئ ذن٢ٌِ ٙتلٗ اٌٍٖتة اٍتٞ    

 ا2008:8اٌْح  ّعْٜعاخ ٛىْا ٠َ١ )اٍر٢خ و 

ر دُ ىْؤشتناخ ٍرن٢ت٢ِ متدمج اٍرتنىح عَتٞ اٍٜفتاد تالاٍرواّتاخ        ا : ذٌت Liquidity Ratiosٌٕتة اٌٍت٢ٍٜح )   .1

 مى٢نج الاظٌ. 

ا : ٛذٌر دُ ٍرن٢٢ِ اٍنتدمج عَتٞ ذ٢ٍٜتد الأمتتاغ و ّصتٌ ٌٕتثح ٙتاّ         Profitability Ratiosٌٕة اٍنتؽ٢ح ).2

 اٍنتػ و اٍغا د عَٞ اٍْٜظٜداخ و ٛاٍغا د عَٞ ؼنٜك اٌٍْا٢ْٙٔ و ٛمتؽ٢ح اٌٍِٚ .

ا و   Policy of Finance: ذٌتر دُ ٍرن٢ت٢ِ ٢ًاًتح اٍر١ْٜتٌ )     (Leverage Ratios)ٌٕتة اٍنفتظ اٍْتا٠ٍ   .3

 ا  اٍر٠ ١رؽَْٚا اٌٍْاْٜٙٓ ٛاٍدا ٖٜٓ تٌثة ذَو ا٢ٌٍاًح . Risksٛىلٍو دمظح اٍْ اطنج )

: ٛذٌتتر دُ ٍرن٢تت٢ِ اٍيقتتادج فتت٠ اًتتر داُ اٍرتتنىح ٍْٜامدٙتتا ٛااتتٍٜٚا  (Activity Ratios )ٌٕتتة اٍٖرتتار .4

 اٍْ رَقح .

 ذن٢ٖاخ ذؽ٢ٌَ اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح

Techniques Of Financial Statement Analysis 

ذؽ٢ٌَ ما ْح 

 اٍردفل اٍٖندٟ 

Cash Flow 

Statement  

ذؽ٢ٌَ ما ْح 

اٍْىادم 

 ٛالاًر داّاخ

Funds Flow 

Statement 

 ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة

 اٍْا٢ٍح

 Ratio 

Analysis 

 

 ذؽ٢ٌَ اٍْنامٕح

Comparativ

e Analysis 

 ذؽ٢ٌَ الاذعاٙاخ

Trend 

Analysis 
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ا :١ٌٛترقاد ّٖٚتا ىْؤشتناخ ٌٍَْترصْن١ٔ اٍْرغتا٢َّٔ فت٠ ًتٜك ٍت ٛماك          Market Ratiosٌٍتٜك ) ٌٕتة ا .5

اٍْا٢ٍح ّٖٛٚا : اٍن٢ْح اٌٍٜم٢ح اٍٞ اٍغا د و ٛاٍن٢ْح اٌٍٜم٢ح اٍٞ اٍدفرن١تح و م١تظ اٌٍتِٚ و ٛاٍن٢ْتح اٌٍتٜم٢ح اٍتٞ       

 اٍردفل اٍٖندٟ  ٛعا د الاؼرقاظ تاٌٍِٚ .

 Comparative Analysisاٍْا٢ٍح   ذؽ٢ٌَ اٍْنامٕح ٍَنٜا ِ  3.1.1

ا تسٕ٘ ّنامٕح اٍث٢إاخ اٍقغ٢َح ٛاٍث٢إتاخ ٌٍَتٖٜاخ اٌٍتاتنح اٛ تْغٖتٞ ااتن ّنامٕتح       39: ١2011غنؿ )عْامو      

اٌٍتتٖح اٍْا٢ٍتتح اٍؽا٢ٍتتح ّتتظ ّؤشتتناخ ّغ٢ام١تتحو اٛ ّنامٕتتح اٍث٢إتتاخ اٍْرغَنتتح تاٍرتتنىح ّتتظ ت٢إتتاخ شتتنىح لاتتنٝ    

٠ لداد ٕقي اٍٖرتار ؼ٢تس ١غتٜد ًتثة اعرْتاد اٍرتنىاخ عَتٞ اٍرؽ٢َتٌ تٜاًتعح ٙتلٗ           ّٖافٌح ٍٚا ّٛرْاشَح ّغٚا ف

 اٌٍٖة اٍٞ الأًثاب الاذ٢ح :

إٓ اعداد اٌٍٖتة اٍْا٢ٍتح لا ١رعَتة متدما ٙاّتا ّتٔ اٍْٚتامج ٛاٍنتدمج و ٍيتٔ ذؽ٢َتٌ ٛذقٌت٢ن اٍٖرتا ط ف٢ؽرتاض اٍتح                .ل 

 ادج.ّٚامج ٛمدمج و ٛٙلٗ ٠ٙ اٍر٠ ذ٢ْو اٍْؽٌَ اٍيـد ّٔ اٍْؽٌَ امٌ ىق

لا ذغع٠ اٌٍٖثح اٍٜاؼدج ّغَّٜاخ ىاف٢ح ٍَرغنؿ عَٞ لًثاب ّريَح ّتا و إلا إت٘ ١ْيتٔ اٍؽىتًٜ عَتٞ ؼيتِ        .ب 

ا. ٛىْا ١ْيتٔ آ ذنٌت٢ِ ذؽ٢َتٌ ّنامٕتح اٍنتٜا ِ         2008Richard 134:ّٖاًة عٖد ذؽ٢ٌَ ّعْٜعح اٌٍٖة .)

 ) C. paramasivan 2009,:15) :اٍْا٢ٍح اٍٞ م٢ٌْٔ ٛىْا ٠َ١

 Comparative Income Statement Analysis     ٕح ما ْح ىرـ اٍداٌ.ذؽ٢ٌَ ّنام ا1

 Comparative  Position Statement Analysisذؽ٢ٌَ ّنامٕح ما ْح ا٢ٍْوا٢ٕح اٍغ٢ّْٜح.  ا2

  Trend Analysisذؽ٢ٌَ الاذعاٙاخ   4.1.1

ذعاٙتاخ ذغعت٠ ادٍتتح   ١غتد ذؽ٢َتٌ الاذعاٙتاخ ّْٚتا فت٠ اٌٍٖتة اٍْا٢ٍتتح ٛىتلٍو ٌّتر١ٜاذٚا اٍْعَنتح و لآ الا         

ا. ١ْٛيتٔ ذؽ٢َتٌ   Houstonو  2007( 113:ؼًٜ ّا اكا ىآ اٍٜلظ اٍْا٠ٍ ٍَرنىح ف٠ ؼاٍتح ذؽٌتٔ اٛ ذتدٜٙم    

اٍث٢إاخ اٍْا٢ٍح عٔ طن١ل ؼٌاب اذعاٙاخ ًٌَتَح ّتٔ اٍْغَّٜتاخ. متد ذيتٜٓ ٙتلٗ الاذعاٙتاخ اتغٜدا لٛ ٙثٜطتا          

٪. ٛآ ذؽ٢ٌَ الاذعاٙتاخ  100ا٢ٍح ّظ اٍن٢ْح اٍْررنىح اٍر٠ ذٖعٜٟ عَٞ ٌٕثح اٍغ مح ّٔ ىٌ تٖد ّٔ اٍنا ْح اٍْ

 .T و 2009:  ١15ٌتاعد عَتتٞ فٚتتِ اٍغ متتح الاذعتاٗ ّتتظ ّ رَتتـ اٍثٖتتٜدو ٛاٍرتت٠ ذ ٚتن فتت٠ اٍنتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتح  .)   

Subramanian ا 

  Fund Flow Statement Analysisذؽ٢ٌَ ما ْح اٍْىادم ٛالاًر داّاخ   5.1.1

ٖند١ح اٍدااَح ٛاٍ امظح ّٔ ٛإٍٞ ّ رَـ الأاًٜ اٍْا٢ٍح. ٛعادج ّا ١نتاى  ذغنؿ تإٚا ااف٠ اٍردفناخ اٍ

ذتتدفل الأّتتٜاً عَتتٞ لًتتاى شتتٚنٟ لٛ متتتظ ًتتٖٜٟ. ٛلا ١ؤاتتل فتت٠ الاعرثتتام لداد الأاتتًٜ لٛ اٍىتتٖاد١لو ١ٛتتؤدٟ  

عَتٞ  ااف٠ اٍردفناخ اٍدااَتح إٍتٞ ذ٢ٍٜتد ّثتاٍؼ ٕند١تح ها تدج ٍَْتد١ن١ٔ ٍ ًترصْامو الأّتن اٍتلٟ ١ َتل ٕ ن١تا طَثتا              

الأٛماك اٍْا٢ٍح ّصٌ الأًِٚ ٛاٌٍٖداخ. ١ٛنامتة اٌٍْترصْنٛٓ ّٛؽََتٜ اٌٍتٜك ذتدفناخ الأّتٜاً ٍن٢تاى ّغ١ٜٖتاخ         

ا ٛىْتا ذغتنؿ     Peterو  :2015Guptaو 3)  اٌٍْرصْن١ٔ لْٔ ف اخ الأاًٜ لٛ اٍنعاعتاخ لٛ اٌٍتٜك ىيتٌ.    

ٜاً عَتٞ لٕت٘ يت٢تآ ٌّترنث٠َ لٛ تتسشن      ٛفنا ّغٚد ؼٌاتاخ اٍريا٢ٍـ ٛالأشتؾاً فت٠ اٍٖٚتدو ١غتنؿ ت٢تآ ذتدفل الأّت       

مظغتت٠و ١ؽتتدد ّىتتادم ٛذعث٢تتل لّتتٜاً اٍرتتنىح. ٛاٍؾتتنج ّتتٔ ٙتتلا اٍنا ْتتح ٙتتٜ ااشتتامج تٜلتتٜغ إٍتتٞ ّرعَثتتاخ    

  الأّٜاً ٛاٍي٢ق٢ح اٍر٠ ١نرنغ تٚا مفغٚا ٛاًر داّٚا ٛذعث٢نٚا عَٞ ٕؽٜ فغاً ي

 ا C. paramasivan: 2009و 18)

Cash Flow Statement Analysis ٟ6.1.1  ذؽ٢ٌَ ما ْح اٍردفل اٍٖند   

ذ ٚتتن ما ْتتح اٍرتتدفناخ اٍٖند١تتح ذتتسش٢ن اٍغ٢َْتتاخ اٍْا٢ٍتتح اٍْ رَقتتح عَتتٞ اٍٜلتتظ اٍٖنتتدٟ ٍَرتتنىح. ٛٙتت٠ ذغتتد       

تٌْاعدج اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح الأانٝ )٠ٙ ما ْح ا٢ٍْوا٢ٕح اٍغ٢ّْٜح  ٛؼٌاب الأمتاغ ٛاٍ ٌا نا ٛتغتض اٍْغَّٜتاخ   

ؼ٢تس ذنتُٜ اٍرتنىاخ ترىت٢ٖـ اٍْرؽىت خ اٍٖند١تح ٛاٍْتدفٜعاخ اٍٖند١تح         ا  : Motlagh 2013و 4االتاف٢ح ) 

ا ً فرتنج ٍص شتح لٕرتعح ّ رَقتح فت٠ ما ْتح اٍرتدفناخ اٍٖند١تح ٛٙت٠ لٕرتعح اٍررتؾ٢َ٢ح ٛالاًترصْام١ح ٛاٍر٢َ١ْٜتح              

 ا 198: 2010و (Kiesoاٍْؽددج ىْا ٠َ١ :

ند١ح عَتٞ اٍغ٢َْتاخ اٍرت٠ ذتداٌ فت٠ ذؽد١تد       ا ذسش٢ن اٍٖ Operating activitiesذرضْٔ الإرعح اٍررؾ٢َ٢ح )  .ل 

 .ااف٠ اٍداٌ

اٍن٢تاُ تعْتظ ٛذؽىت٢ٌ اٍنتنٛج ٛاٍؽىتًٜ عَتٞ       Investing activities) ذرٌْ الإرعح الاًرصْام١ح )  .ب 

 . ٛاٍرىنؿ ف٢ٚا) ىاٍد١ٔ ٛؼنٜك اٍَْي٢ح ٛاٍْْرَياخ ٛآلاخ ٛاٍْغداخا الاًرصْاماخ
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تاٍرغٚد تاٌٍْؤ٢ٍٛح ٛعٖااتن ؼنتٜك اٍَْي٢تح. ٛٙت٠     Financing activities)  ذنُٜ الإرعح اٍر٢َ١ْٜح ) .ض 

ا امرتناج الأّتٜاً ّتٔ    2ا اٍؽىًٜ عَتٞ اٍْتٜامد ّتٔ اٍْتاٍي٢ٔ ٛذو١ٛتدِٙ تغا تد عَتٞ اًترصْامِٙ ٛ )        1ذرٌْ: )

 اٍدا ٢ٖٔ ٛذٌد١د اٍْثاٍؼ اٍْنرنلح.

 انقشاساث الاستخًاسيت في انسٌق   4.4

٠ الأدٛاخ اٍْا٢ٍتح اٍْراؼتح ٍ ًترصْام فت٠ اٌٍتٜك      ١نىد تالاًرصْام اٍْتا٠ٍ ٙتٜ ّعْٜعتح الاًترصْاماخ فت     

اٍْا٠ٍ  )الأًِٚ ٛاٌٍٖداخ ا ٛالأٛماك اٍْا٢ٍح الأانٝ تٚدؿ امرٖا ٚا ٍقرنج ّغ٢ٖح شِ ت٢غٚا عٖتدّا ١نذقتظ ًتغنٙا    

 ا .  64:  2016ف٠ اٌٍٜك اٍْا٠ٍ ٛاٍؽىًٜ عَٞ لمتاغ ّا٢ٍح ) اٍٜح و 

تػ ّٔ ا ً الاعرْاد اٍْؽض عَٞ اٍؽظ ٛاٍْىتادمح  ٛىْا ١غنؿ مىي اٍْضامتح تسٕٚا ي اٍثؽس عٔ اٍن

و ٛىْا ١غنؿ اٍثغض اٍْضامتح تسٕٚا ت٢ظ لٛ شناد لا ٍؽاظح ماٖٙح ٍٛئ ٍ ًتترقادج ّتٔ فتنٛك الأًتغام اٍٖاذعتح      

ا.لّا اٍْناّنج ١ْئ ذغن١قٚا تسٕٚا ّناٖٙح عَٞ داتٌ   28: 2004عٔ ذٖثؤ ترؾ٢ناخ م٢ِ الأٛماك اٍْا٢ٍح )عصْآ و

و فغٖدّا ذرٜفن ٍدٝ اٌٍْرصْن مؽثح ىث٢نج ظدا ف٠ ذؽٌْ دمظح عا٢ٍح ظدا ّٔ عدُ اٍرسىد ّٔ اٍٖرتا ط )  ؽ٢ن ّؤىد 

لٟ ّ اطنج ىث٢نج ا ًغ٢ا ٛماد اٍنتػ فسٕ٘ ١رؽًٜ عٖد ل اٍٞ ّناّن ٛتاٍرا٠ٍ ىَْا اترغد اٍْضتامب عتٔ اٌٍْترصْن    

      ٙ ٖتاخ اٍ ع٢تنج عَتٞ اٍغٜا تد ٛالأاتًٜ ّغتا       اٍنش٢د فسٕ٘ ٢ْ١تٌ ٢ٍيتٜٓ ّنتاّنا ّرغتاّ  تاٍىتقناخ اٌٍتن١غح ٛاٍْنا

 ا . ١ْٛئ ذَ ٢ا اٍْنامٕح ت٢ٔ اٌٍْرصْن ٛاٍْضامب ٛاٍْناّن ّٔ ا ً اٍعدًٛ الاذ٠ : 46: 2015)ه١د و

  ا 2ظدًٛ )

 ١ٜلػ اٍقنك ت٢ٔ اٌٍْرصْن ٛاٍْضامب ٛاٍْناّن

دماًح ف٠ اٍْنّٜاخ ٛالأدٛاخ ّٔ ٛظٚح ٕ ن إً ٢ّح   و  –اٍْىدم : اٍض٢ـ و  الاًرصْام ف٠ الأٛماك اٍْا٢ٍح 

2008  :23 . 

ا ي ٜٙ كٍو اٍننام اٍتلٟ ١نتُٜ عَتٞ اار٢تام      222: 2008ٛؼ٢س آ ّقُٜٚ اٍننام الاًرصْامٟ ) ؼٖق٠ و 

اٍثتد١ٌ الاًترصْامٟ اٍتتلٟ ١غعت٠ اىثتن عا تتد اًترصْامٟ ّتتٔ تتد٢ٍٔ عَتٞ الأمتتٌ فتسىصن ٛاٍْثٖت٠ عَتتٞ ّعْٜعتح ّتتٔ           

 دماًاخ اٍعدٛٝ اٍر٠ ذٌثل ع٢َْح الاار٢ام ي  .

 لٕٜاع اٍنناماخ الاًرصْام١ح ف٠ ًٜك الأٛماك اٍْا٢ٍح : 1.2.1

١ٜاظتت٘ اٌٍْتترصْن شتت ز ّٜامتتـ ذرعَتتة ّٖتت٘ اذ تتاك متتنام و ٛذرٜمتتـ طث٢غتتح اٍنتتنام اٍتتلٟ ١ر تتلٗ فتت٠ ٙتتلٗ    

اٍْٜامـ عَٞ طث٢غتح اٍغ متح اٍنا ْتح تت٢ٔ اادامج الاًترصْام١ح ) الأًتِٚ اٛ اٌٍتٖداخ ا ٛم٢ْرٚتا ّتٔ ٛظٚتح ٕ تن            

   -:  اٌٍْرصْن  ١ْٛئ ذؽد١د ٙلٗ اٍْٜامـ ف٠ اذ اك اٍننام الاًرصْامٟ ٛىْا ٠َ١

متتنام اٍرتتناد : ١ٛر تتلٗ اٌٍْتترصْن عٖتتدّا ١رتتغن تتتآ م٢ْتتح الأًتتِٚ ّْصَتتح تاٍن٢ْتتح اٍؽا٢ٍتتح ٍَرتتدفناخ اٍٖند١تتح        .ل 

اٍْرٜمغح ّٖٚا ّؽٌٜتح فت٠ اطتام اٍغا تد ٛاٍْ تاطنج ذو١تد عتٔ ًتغنٙا اٌٍتٜم٠ و اٛ تغثتامج لاتنٝ عٖتدّا ١يتٜٓ             

َتو الأًتِٚ ًتغ٢ا ٛماد ذؽن٢تل ّياًتة ّتٔ       اٌٍغن اٌٍٜم٠ ٌٍَِٚ لمتٌ ّتٔ م٢ْرت٘ ّْتا ١ٍٜتد ٍد١ت٘ ؼتافوا ٍرتناد ذ        

 ا. 21: 2015) اٍؽ٢ا٠ٍو اٍعغقنو   امذقاع الأًِٚ ٌّرنث 

منام عدُ اٍرداًٛ : ١ر ل اٌٍْرصْن منام عدُ  اٍرداًٛ ىَْتا ىإتد اٍن٢ْتح اٌٍتٜم٢ح اٍؽا٢ٍتح ٍ ًتِٚ ٌّتا١ٛح         .ب 

ٙلٗ اٍؽاٍح ١قضتٌ اٌٍْترصْن الاؼرقتاظ    ٍَن٢ْح اٍؽا٢ٍح ٍَردفناخ اٍٖند١ح اٍْرٜمغح لٟ عدُ ٛظٜد عٜا د ّٖر نج ف٠ 

 ا. 68: 2016) اٍٜحو تسّٜاٍ٘ 

 اٍنا ِ تاٍغ٢َْح        

 

 

 عٖىن الاار ؿ

 ٌّرصْن

Investor 

 ّضامب

Plunger 

 ّناّن

Gambler 

 ىن اظٌلم مى٢نج ط١َٜح اٍْدج اٍو٢ّٖح 

 عَٞ اٍْدج ٛاٍْثَؼ عَٞ اٍْدج ٛاٍْثَؼ عَٞ اٍغا د اٍننام الاًرصْامٟ

 ّنذقظ ظدا ّنذقظ ّٖ قض الاًرغداد ٍرؽٌْ اٍ عن

 متػ ًن١ظ ٛىث٢ن ظدا متػ ًن١ظ ٛىث٢ن ذدفناخ ٌّرْنج ٛط١َٜح ٕٜع اٍنتػ

 لا ذرِ اٍدماًح ذرِ اٍدماًح ذرِ اٍدماًح دماًح اٍْرنٛع

 ذؤدٟ اٍٞ ذسىٌ ملى اٍْاً اكا ٍِ ذرؽنل اٍرٜمغاخ ف٠ ملى اٍْاًذؽن٢ل ْٕٜ  الأشن 
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منام اٍث٢ظ : تغد ّنٛم اٌٍٜك ف٠ ؼاٍح ذٜاهٓ و ١ر ل اٌٍْرصْن منام اٍث٢ظ ٍ ًِٚ عٖدّا ١وداد اٌٍغن  عٔ  .ض 

 اٍن٢ْح الا٢ًْح ٌٍَِٚ  ّْا ١غع٠ ؼافوا ٍَث٢تظ و ٛكٍتو ١ َتل ظنفتا ظد١تدا ١تٖغيي عَتٞ ا٢ٍتح اٌٍتٜك ١ىتٌ ٕنعتح           

١يٜٓ ف٢٘ اٍْغنٛج ّٔ الأًِٚ اىصن ّٔ اٍْعَٜب ف٢رع٘ ًغن الأًِٚ اٌٍٜم٠ ٍَٚثٜر ّنج لاتنٝ .)اٍغ١ٌٜت٠ و   

 ا 58:  2010

 المحٌس انخانج / الاطاس انعًهي نهبحج
 -عشض اننتائذ ًيناقشتيا لمتغيراث انبحج : -أًلا:

ٌ ذغنج اٍعداًٛ اٍ ؼنح ٕرتا ط اٍٜاتـ الاؼىتا ٠ ٍَْرؾ٢تن اٌٍْترنٌ ي اٍرؽَ      ي ٛلتغتادٗ و ّتظ     اٍْتا٠ٍ  ٢ت

ٔ  اٍْرؾ٢ن اٍرتاتظ  ي متناماخ   ي ٛفنتا اظاتتاخ ع٢ٖتح اٍثؽتس ّتظ ذؽ٢ََٚتا ٛذقٌت٢نٙا عَْتا آ ٌّترٜٝ            اٌٍْترصْن١

ىْؤشتن ّغ٢تامٟ      3عَٞ ّن٢اى ٢ٍينخ اٍ ْا٠ً ٛلٓ اًٍٜح اٍؽٌتات٠ اٍقنلت٠ ٙتٜ     5-1الاظاتاخ ذناٛغ ت٢ٔ 

 اد :ٍدمظح اٍْنامٕح اٌٍٖث٢ح ت٢ٔ اٍقنناخ ٛالاتغ

١ْصٌ اٍثغد الأًٛ ّٔ اٍْرؾ٢ن اٌٍْرنٌ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ فت٠ الاًترثإح ّٜلتؽاي فت٠       -ّرؾ٢ن ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح : .ل 

ا. فند ىآ ٌّرٜٝ ٙتلا اٍثغتد شتث٘    9ا لً َح ٛىْا ٜٙ ّٜلػ ف٠  اٍعدًٛ )4ا ٛاٍثاٍؼ عددٙا )1-4الأً َح ّٔ )

ا ٛتتإؽناؿ ّغ٢تامٟ   3تاًٍٜتح اٍؽٌتات٠ اٍقنلت٠ اٍثتاٍؼ )    ّنامٕتحي   (2.66)ظ٢دايو اك تَؼ ًٛع٘ اٍؽٌتات٠ اٍغتاُ    

وٍٛغٌ ٙلٗ اٍٖر٢عح ذغيي اٍٞ دمظح ىث٢نج ٛامظ اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح فت٠       ا0.94تَؼ )

شث٘ إغداُ اًر داِّٚ عٖد اذ اك مناماذِٚ الاًرصْام١ح ٍٚلا اٍثغد ٛاٍلٟ ١غد لنٛمٟ ٍقِٚ اٌٍْرصْن ّا ذىدمٗ 

 اٍْدمظح ف٠ اٌٍٜك ّٔ مٜا ِ ٛذنام١ن ّا٢ٍح اٍر٠ ذغيي ٛامغٚا اٍْا٠ٍ. اٍرنىاخ

 ا9اٍعتتتدًٛ ممِ )

 اٌٍؤاً
اًٍٜح 

 اٍؽٌات٠ 

الإؽناؿ 

 اٍْغ٢امٟ

1 
ذغرْد عَٞ ذؽ٢َتٌ اٌٍٖتة اٍْا٢ٍتح ٛترتيٌ ىث٢تن عٖتد اٍرتنٛع        

 لاذ اك منامه الاًرصْامٟ .
2.53 0.817 

2 

ٌة اٍْا٢ٍح ف٠ ًٜك آ اٍْغَّٜاخ اٍر٠ ١ٜفنٙا ٍو ذؽ٢ٌَ اٍٖ

اٍغتتتتناك ٍتتتت ٛماك اٍْا٢ٍتتتتح دم٢نتتتتح ٛىاف٢تتتتح لاذ تتتتاك متتتتنامه     

 الاًرصْامٟ.

2.87 0.973 

3 

١ٌاعده ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ف٠ ذٌٌٚ ع٢َْتح فٚتِ ٛذقٌت٢ن    

الأمماُ اٍْٜظٜدج ف٠ اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح دٛٓ اٍؽاظح اٍتٞ ًٛتا ٌ   

 لانٝ لاذ اك منامه الاًرصْامٟ.

2.50 0.974 

4 

اٍْا٢ٍتتتتح ّؤشتتتتناخ لًاًتتتت٢ح  ا١ضتتتتاغ لداد    ذتتتتٜفن اٌٍٖتتتتة 

اٍرتتنىاخ اٍْدمظتتح دٛٓ اٍؽاظتتح إٍتتٞ ذنتتد١ِ ذقااتت٢ٌ ّا٢ٍتتح       

 لانٝ . 

2.73 1.172 

 0.94 2.66 ّعْٜع الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٛالإؽنافاخ اٍْغ٢ام١ح 

 ا Financial Ratios Analysisم٢ِ الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٍْرؾ٢ن ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح )
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ا ٛىْتا ٙتٜ ّثت٢ٔ    5-8ا لًت َح ذْصَتد تالأًت َح )   4ذٖاًٛ ٙتلا اٍثغتد )    -ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح :ّرؾ٢ن  .ب 

ا فند لظٚتن ٙتلا اٍْرؾ٢تن ٌّترٜٝ ظ٢تداي فت٠ إظاتتاخ ع٢ٖتح اٍثؽتس اك تَتؼ اًٍٜتح اٍؽٌتات٠ اٍغتاُ               10ف٠ اٍعدًٛ )

ٛٙتلا ١غٖت٠ آ اٌٍْترصْن ١ٌترغ٢ٔ     ا 0.85ا ٛتتإؽناؿ ّغ٢تامٟ تَتؼ )   3ا ّنامٕح تاًٍٜح اٍقنل٠ اٍثتاٍؼ ) 3.38)

فتت٠ اذ تتاك متتنامٗ الاًتترصْامٟ تالاعرْتتاد عَتتٞ ٙتتلا اٍرؽ٢َتتٌو ّْتتا ١غتتوه شنتترِٚ فتت٠ اذ تتاك اٍنتتنام الاًتترصْامٟ فتت٠    

 اٍنعاعاخ ٛاٍرنىاخ اٍْدمظح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح . 

 ا10اٍعتتتدًٛ ممِ )

 ا Comparative Statement  Analysisْا٢ٍح )م٢ِ الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٍْرؾ٢ن ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍ

 اٍقننج
اًٍٜح 

 اٍؽٌات٠

الإؽناؿ 

 اٍْغ٢امٟ

5 
ّنامٕح اٍرؾ٢ناخ ف٠ تٖٜد اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح لأىصن ّٔ ًٖح 

 ١ٌاِٙ ف٠ اذ اك اٍننام  الاًرصْامٟ .
3.53 .6690 

6 

١ٌاعده ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح ف٠ فِٚ ٛذق٢ٌن 

اٍنٜا ِ ٛتلٍو ذر ل اٍننام ًَٜه ىٌ تٖد ّٔ تٖٜد 

 الاًرصْامٟ.

3.6 .7400 

7 
اًر داُ اٍرؽ٢ٌَ اٍْنامٓ ٍَنٜا ِ ) ما ْح اٍْنىو اٍْا٠ٍ 

 ٛما ْح ىرـ اٍداٌ ا ١ٌاعده ف٠ اذ اك منامه الاًرصْامٟ 
3.42 .8980 

8 

ّنامٕح تٖٜد اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح ٍَقرنج اٍْا٢ٍح ٕقٌٚا )ّنامٕح 

خ اٍْرداٍٛحا لا ١ٌاعده ف٠ اٍٖند١ح اٍٞ اظْا٠ٍ اٍْٜظٜدا

 اذ اك منامه الاًرصْامٟ .

2.96 1.075 

 0.85 3.38 ّعْٜع الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٛالإؽنافاخ اٍْغ٢ام١ح 

 

١غيتتي ٌّتترٜٝ إظاتتتاخ لفتتناد اٍغ٢ٖتتح ٍٚتتلا اٍثغتتد ٛاٍتتلٟ ذْصَتت٘ للاًتت َح فتت٠   -ّرؾ٢تتن ذؽ٢َتتٌ اٍرتتدفل اٍٖنتتدٟ : .ض 

ا ّنامٕتحي  2.05او فند ؼنل ًٛعاي ؼٌات٢اي عاّاي ؼ٢س تَتؼ ) 11ً )ا ٛىْا ٜٙ ّٜلػ ف٠ اٍعد9ٛ-12الاًرثإح    )

ا  ٛذر٢ن ٙلٗ اٍٖر٢عح اٍٞ مَ٘ اٙرْاُ اٌٍْرصْن١ٔ فت٠  0.86ا ٛتإؽناؿ ّغ٢امٟ تَؼ )3تاًٍٜح اٍقنل٠ اٍثاٍؼ )

ًٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح فت٠ ّغنفتح الإرتعح اٍررتؾ٢َ٢ح ٛالاًترصْام١ح ٛاٍر٢َ١ْٜتح ٍَرتنىاخ اٍْدمظتح فت٠             

 اٌٍٜك ٛتاٍرا٠ٍ فئٓ اٍننام الاًرصْامٟ ١يٜٓ ؽ٢ن دم٢ل ٛؼي٢ِ .

 ا11اٍعتتتدًٛ ممِ )

 ا Cash Flow Analysisم٢ِ الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٍْرؾ٢ن ذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١ح )

 اٍقننج
اًٍٜح 

 اٍؽٌات٠

الإؽناؿ 

 اٍْغ٢امٟ

9 
ذٜفن اٍرنىاخ  ّغَّٜاخ عٔ ا٢ٌٍاًح اٍر٠ ذرثغٚا إدامج اٍرنىح 

 . اً ذٜه١ظ الأمتاغ ّٛدٝ اًرْنام ٛاًرننام ٙلٗ ا٢ٌٍاًحف٠ ّع
1.93 .7850 

10 

ذغثن اٍرنىاخ اٍْا٢ٍح عٔ مدمذٚا عَٞ الاًرعاتح ٛاٍري٢ـ ّظ 

الأهّاخ اٍْا٢ٍح ٛالاؼر٢اظاخ اٍعام ح ٛإرٚاه اٍقنص ؽ٢ن 

 اٍْرٜمغح ف٠ ذ٢ٍٜد ذدفناخ ٕند١ح .

2.13 .9370 

11 

و ىٌْرصْن عٔ اٍردفناخ اٌٍغ٠ اٌٍْرْن ٍرٜف٢ن ّغَّٜاخ ٍ

الاًرصْام١ح ا ١ٜفن  –اٍر٢َ١ْٜح  –) اٍررؾ٢َح   اٍٖند١ح ٍَرنىاخ 

 . ٍو شغٜم ّعْ ٔ ٍداًٜ ف٠ الاًرصْام

1.87 .8600 

12 
لٓ اٍرٖثؤ تاٍردفناخ اٍٖند١ح لداج ّْٚح ١ْئ اًر داّٚا ف٠ ذؽد١د 

  ٛتدمح ٛمد ّٛيآ اًرصْامه ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك
2.27 .8680 

 0.86 2.05 ّعْٜع الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٛالإؽنافاخ اٍْغ٢ام١ح 
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ا فنتتد ىتتآ 12ا ٛىْتتا ٙتتٜ ّٜلتتػ فتت٠ اٍعتتدًٛ ) 13-17ذْصَتت٘ للاًتت َح ّتتٔ )  -ّرؾ٢تتن متتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ  :  .د 

ا 3ا ّنامٕتتحي تاًٍٜتتح اٍقنلتت٠ اٍثتتاٍؼ )  2.90ٌّتترٜٝ ٙتتلا اٍْرؾ٢تتن ظ٢تتد ذنن١ثتتا إك تَتتؼ ًٛتتع٘ اٍؽٌتتات٠ اٍغتتاُ )    

ا ٛٙلٗ اٍٖر٢عح ذر٢ن إٍٞ اعرْاد اٌٍْرصْن١ٔ تنَتح فت٠ تٖتاد متنامذِٚ الاًترصْام١ح      0.81امٟ تَؼ )ٛتإؽناؿ ّغ٢

ٍرناد اًِٚ اٍرنىاخ اٍدااَح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح عَٞ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ٍنتٜا ِ ذَتو اٍرتنىاخ ٛإْتا     

      ٜ ا 15ك ىْتا ٙتٜ فت٠ اٍقنتنج )    تريٌ ٛالػ عَٞ ٕى٢ة اٌٍِٚ ف٠ ذٜه١غتاخ الأمتتاغ ٍَرتنىاخ اٍْدمظتح فت٠ اٌٍت

 ا ٛىلٍو الاعرْاد عَٞ ّندام الا رْآ اٍْىنف٠ اٍْدمظح ف٠ اٌٍٜك .4.00ؼ٢س تَؼ اًٍٜح اٍؽٌات٠ )

 ا12اٍعدًٛ )

 ا Investors Decisionsم٢ِ الأًٛار اٍؽٌات٢ح ٍْرؾ٢ن مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ )

 اٍقننج
اًٍٜح 

 اٍؽٌات٠

الإؽناؿ 

 اٍْغ٢امٟ

13 

ًرصْامٟ ٛتريٌ لًا٠ً عَٞ اٍرؽ٢ٌَ ذغرْد ف٠ منامه الا

اٍْا٠ٍ ٍَنٜا ِ اٍْا٢ٍح ٍَرنىاخ ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك 

  .اٍْا٢ٍح

2.5 .9600 

14 
ٍَرٖثؤ ٛذٌع٢ٌ ؼنىح اٌٍٜك ١ؤشن  عَٞ منامه  ذٜفن ذؽ٢ٌَ ف٠ٖ

 الاًرصْامٟ .
1.93 .8281 

15 
ٕى٢ة اٌٍِٚ ّٔ ذٜه١غاخ لمتاغ اٍرنىاخ ١ؤشن ف٠ ًٜك 

 اٍْا٢ٍح ف٠ منامه الاًرصْامٟ .اٍغناك ٍ ٛماك 
4.00 .9830 

16 
اٍرنىاخ اٍْدمظح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ذٜفن ماعدج 

 . ت٢إاخ ّٛغَّٜاخ ٌٍَْرصْن١ٔ كاخ شنح ّٛىدام٢ح
2.20 0.192 

17 
ت٢ ح الا رْآ اٍْىنف٠ اٌٍا دج ف٠ اٌٍٜك ذٌاعده ف٠ اذ اك 

 منامه الاًرصْامٟ. 
3.9 .8170 

 0.81 2.90 لأًٛار اٍؽٌات٢ح ٛالإؽنافاخ اٍْغ٢ام١حّعْٜع ا 

 حانيا: اختباس فشضياث انبحج 
 -اختباس فشضيت انعلاقاث انشئيسيت الأًلى : .1

١ٖىة ٙلا اٍْؽٜم عَٞ اارثام فنل٢ح اٍغ ماخ الأٍٛٞ ٛاٍر٠ ذٖا عَٞ )ٛظٜد ع مح امذثار كاخ دلاٍح 

ٛاٍقنلتت٢اخ اٍرتت٠ اشتترند ّٖٚتتا ٛكٍتتو تالاعرْتتاد عَتتٞ ّتتا    ّغ١ٜٖتتح تتت٢ٔ اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ ٛمتتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔا  

ا لاارثتتام  Pearsonذٜاتَٖا ا٢ٍتت٘ ّتٔ ٕرتتا ط ذؽ٢َتٌ اًتترْاماخ الاًترثإح تاًتتر داُ ّغاّتٌ امذثتتار ت٢نًتٜٓ  )       

 ّغ١ٜٖح اٍغ ماخ .

 اارثام فنل٢ح اٍغ ماخ اٍقنع٢ح  .ل 

ثتار تت٢ٔ اٍْرؾ٢تن اٌٍْترنٌ ) ذؽ٢َتٌ      ا اٍتٞ آ م٢ْتح ّغاّتٌ الامذ   3ذر٢ن اٍٖرتا ط اٍتٜامدج فت٠ اٍعتدًٛ ممتِ )     

ٜٛٙ امذثار مٜٟ كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖتح     (0.73 )اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ا ٛاٍْرؾ٢ن اٍراتظ ) مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ ا مد تَؾد 

ا 0.05ا ٛتٌْترٜٝ ّغ١ٜٖتح )  2.048ا ٛٙت٠ اىثتن ّتٔ م٢ْرٚتا اٍْعدٍٛتح )     4.531) ا اٍْؽٌتٜتح Tٛىإتد م٢ْتح )  

دج ف٠ الاٙرْاُ  ترؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ٍَنٜا ِ اٍْا٢ٍح ١ؤدٟ اٍٞ ه١ادج اٍْغَّٜتاخ  ٛذر٢ن ٙلٗ اٍٖر٢عح اٍٞ آ اٍو١ا

اٍْا٢ٍح اٍْرٜفنج اٍرت٠ ذْيتٔ اٌٍْترصْن فت٠ اذ تاك اٍنتنام الاًترصْامٟ فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتحو ٛٙتلٗ              

ٔ ذؽ٢ٌَ اٌٍٖتة اٍْا٢ٍتح   اٍٖر٢عح ذدعِ مثًٜ اٍقنل٢ح الأٍٛٞ ٛاٍر٠ ذٖا عَٞ ) ٛظٜد ع مح كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢

 ٛمناماخ اٌٍْرصْن١ٔا.
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 ّغاٌّ امذثار ت٢ٔ اٍنناماخ الاًرصْام١ح ٛذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ا3ظدًٛ ممِ )

T 

 اٍْعدٍٛح

T 

 اٍْؽٌٜتح

 ّغاٌّ الامذثار

R 
 مناماخ الاًرصْام١ح

 ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح  0.73 4.531 2.048

 اارثام فنل٢ح اٍغ ماخ اٍقنع٢ح  .ب 

ا اٍتٞ آ م٢ْتح ّغاّتٌ الامذثتار تت٢ٔ اٍْرؾ٢تن اٌٍْترنٌ ) ذؽ٢َتٌ         4 ط اٍتٜامدج فت٠ اٍعتدًٛ ممتِ )    ذر٢ن اٍٖرتا 

ٜٛٙ امذثار ظ٢د كاخ دلاٍتح ّغ١ٜٖتح      (0.71 )ّنامٕح اٍنٜا ِ ا ٛاٍْرؾ٢ن اٍراتظ ) مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ ا مد تَؾد 

ا 0.05ٛتٌْتترٜٝ ّغ١ٜٖتتح )ا 2.048ا ٛٙتت٠ اىثتتن ّتتٔ م٢ْرٚتتا اٍْعدٍٛتتح ) 3.622ا اٍْؽٌتتٜتح)Tٛىإتتد م٢ْتتح )

ٛذر٢ن ٙلٗ اٍٖر٢عح اٍٞ آ لنٛمج الاٙرْاُ ف٠ ذؽ٢ٌَ ّنامٕح ٍَنٜا ِ اٍْا٢ٍح ١ؤدٟ اٍٞ مدمج اٌٍْرصْن عَٞ فٚتِ  

ٛادامه ل٢ْٙح اٍٜامظ اٍْا٠ٍ ٍدٝ اٍرنىاخ ّنامٕح اٍنٜا ِ ٛاٍرنام١ن ٌٍٖٜاخ ّا٢ٍح ًاتنح ٛاٌٍٖح اٍؽا٢ٍح  لاذ اك 

اٌٍٜكو ٛٙلٗ اٍٖر٢عح ذدعِ مثًٜ اٍقنلت٢ح اٍصا٢ٕتح ٛاٍرت٠ ذتٖا عَتٞ ) ٛظتٜد ع متح        اٍننام الاًرصْامٟ ف٠ ٙلا 

 كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح ٛمناماخ اٌٍْرصْن١ٔا.

 ّغاٌّ امذثار ت٢ٔ اٍنناماخ الاًرصْام١ح ٛذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح ا4ظدًٛ ممِ )

T 

 اٍْعدٍٛح

T 

 اٍْؽٌٜتح

 مذثارّغاٌّ الا

R 
 مناماخ الاًرصْام١ح

2.048 3.622 0.71  
ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ 

 اٍْا٢ٍح

 اارثام فنل٢ح اٍغ ماخ اٍقنع٢ح  .ض 

ا اٍتٞ آ م٢ْتح ّغاّتٌ الامذثتار تت٢ٔ اٍْرؾ٢تن اٌٍْترنٌ ) ذؽ٢َتٌ         5ذر٢ن اٍٖرتا ط اٍتٜامدج فت٠ اٍعتدًٛ ممتِ )     

ٛٙتتٜ امذثتتار متتٜٟ كاخ دلاٍتتح    (0.80 )متتد تَؾتتد  اٍرتتدفناخ اٍٖند١تتحا ٛاٍْرؾ٢تتن اٍرتتاتظ ) متتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ ا

ا ٛتٌْتترٜٝ ّغ١ٜٖتتح 2.048ا ٛٙتت٠ اىثتتن ّتتٔ م٢ْرٚتتا اٍْعدٍٛتتح ) 4.811ا اٍْؽٌتتٜتح )Tّغ١ٜٖتتح ٛىإتتد م٢ْتتح )

ا ٛذرتت٢ن ٙتتلٗ اٍٖر٢عتتح اٍتتٞ اعتتداد ذؽ٢َتتٌ ٍَرتتدفناخ اٍٖند١تتح ٍَرتتنىاخ اٍْدمظتتح ١ْرتتاه تدمتتح  ٛافىتتاغ عتتٔ   0.05)

٢َ٢ح ٛاٍر٢َ١ْٜح  ١ٌاِٙ ف٠ ه١ادج  شنح اٌٍْرصْن  ف٠ منامٗ الاًترصْامٟ فت٠ اٌٍتٜك    الإٔرعح الاًرصْام١ح ٛاٍررؾ

و ٛٙتتلٗ اٍٖر٢عتتح ذتتدعِ مثتتًٜ اٍقنلتت٢ح اٍصاٍصتتح ٛاٍرتت٠ ذتتٖا عَتتٞ  ) ٛظتتٜد ع متتح كاخ دلاٍتتح ّغ١ٜٖتتح تتت٢ٔ ذؽ٢َتتٌ   

 اٍردفناخ اٍٖند١ح ٛمناماخ اٌٍْرصْن١ٔا.

 ام١ح ٛ ذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١حّغاٌّ امذثار ت٢ٔ اٍنناماخ الاًرصْ ا5ظدًٛ ممِ )

T 

 اٍْعدٍٛح

T 

 اٍْؽٌٜتح

 ّغاٌّ الامذثار

R 
 مناماخ الاًرصْام١ح

 ذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١ح  0.80 4.811 2.048

 

ٛتٖادا عَٞ ّا ذنتدُ ّٛتٔ ات ً مثتًٜ ٕرتا ط اٍقنلت٢اخ اٍقنع٢تح اٍتص ز ١ْيٖٖتا مثتًٜ فنلت٢اخ اٍغ متاخ             

فنل٢ح اٍغ ماخ اٍن ٢ٌ٢ح الأٍٛٞ ٛاٍر٠ ذٖا عَٞ  ) ٛظٜد ع مح كاخ دلاٍتح  اٍقنع٢ح اٍص ز ١ؤدٟ تٖا اٍٞ مثًٜ 

 ّغ١ٜٖح ت٢ٔ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ٛمناماخ اٌٍْرصْن١ٔا.

 -اختباس فشضيت انتأحير انشئيسيت انخانيت  : .2
    ٞ ) ٛظتتٜد ع متتتح ذتتسش٢ن كاخ دلاٍتتح ّغ١ٜٖتتح تتت٢ٔ اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ ٛمتتتناماخ         ذتتٖا ٙتتلٗ اٍقنلتت٢ح عَتت

ٍقنل٢اخ اٍر٠ ذررل ّٖٚا . ٛكٍتو تالاعرْتاد عَتٞ ّتا ذٜاتَٖا ا٢ٍت٘ ّتٔ ٕرتا ط ذؽ٢َتٌ اًترْاماخ           اٌٍْرصْن١ٔ ا ٛا

 ا .Simple Regressionالاًرثإح تاًر داُ ّغاٌّ الإؽدام اٍث٢ٌح )



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 534

 4048( لسنة 41د )ل( المج401د )عدال

 
 

 

 اارثام فنل٢ح الأشن اٍقنع٢ح  .ل 

غ متح تت٢ٔ   ا ١رضػ ٍٖا آ ّٖؽٖٞ اٍْٖؽدم ف٠ ٙتلٗ اٍغ متح ىتآ ظ٢تد ٍٜاتـ اٍ     ١6رضػ ّٔ اٍعدًٛ ممِ ) 

ا Fاٍْرؾ٢تتن اٌٍْتترنٌ ) ذؽ٢َتتٌ اٌٍٖتتة اٍْا٢ٍتتحا ٛ اٍْرؾ٢تتن اٍرتتاتظ ) اٍنتتناماخ الاًتترصْام١ح ا و ؼ٢تتس ىإتتد م٢ْتتح )   

ا فت٠ ٙتلٗ اٍغ متح و    0.05ا ٛتٌْرٜٝ ّغ١ٜٖتح ) 3.081ا ٛاىثن ّٔ م٢ْرٚا اٍْعدٍٛح )5.073اٍْؽٌٜتح عا٢ٍح ) 

Rٛىْتا آ ّغاّتتٌ اٍرؽد١تتد ) 
2 

ا ٛٙتلا ١غٖتت٠ آ اٍْرؾ٢تتن اٍرقٌتت٢نٟ ) ذؽ٢َتتٌ اٌٍٖتتة  0.533ا تَؾتتد م٢ْرتت٘ ّنتتدام )

% 53اٍْا٢ٍتح ا اًترعاع آ ١قٌتن الااتر ؿ اٍؽااتٌ فت٠ اٍْرؾ٢تن الاًترصْامٟ ) متناماخ اٌٍْترصْن١ٔ ا تٌٖتثح            

%ا ذغٖتت٠ ٛظتتٜد 47ا و اّتتا اٌٍٖتتثح اٍْرثن٢تتح )5ٛٙتت٠ ٌٕتتثح ّنثٍٜتتح ٛظ٢تتدج ٛؼٌتتة ّتتا ٛمد فتت٠ اٍعتتدًٛ ممتتِ )  

لٓ ٕر٢عح اٍرؽ٢ٌَ ٙلٗ ذْيٖٖا ّٔ لشثاخ اؽح اٍقنل٢ح الأٍٛتٞ    .ن عَٞ اٍْرؾ٢ن اٍراتظّرؾ٢ناخ ٌّرنَح اانٝ ذؤش

 )آ ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ٍ٘ ذسش٢ن كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ف٠ مناماخ اٌٍْرصْن١ٔا.

 

 ذؽ٢ٌَ الإؽدام اٍث٢ٌح ت٢ٔ اٍنناماخ الاًرصْام١ح ٛذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح ا6ظدًٛ ممِ )

R
2 

 

 F م٢ْح   

 خ الاًرصْام١حاٍنناما 

 اٍْؽٌٜتح اٍعد٢ٍٛح

 ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍح 5.073 3.081 0.533

 اارثام فنل٢ح الأشن اٍقنع٢ح  .ب 

ا آ ّٖؽٖٞ اٍْٖؽتدم فت٠ ٙتلٗ اٍغ متح ىتآ ظ٢تد ٍٜاتـ اٍغ متح تت٢ٔ          7ذر٢ن اٍْغَّٜاخ ف٠ اٍعدًٛ ممِ )

ا Fناماخ الاًتترصْام١حا و ؼ٢تتس ىإتتد م٢ْتتح ) اٍْرؾ٢تتن اٌٍْتترنٌ )ّنامٕتتح اٍنتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتح ا ٛ اٍْرؾ٢تتن اٍرتتاتظ )اٍنتت  

ا فت٠ ٙتلٗ اٍغ متح و ٛىْتا     0.05ا ٛتٌْترٜٝ ّغ١ٜٖتح )  3.081ا اىثتن ّتٔ م٢ْرٚتا اٍْعدٍٛتح )    4.421اٍْؽٌٜتح ) 

%ا ٛٙتلا ١غٖت٠ آ اٍْرؾ٢تن    50اذثَتؼ ّنتدام )   R2ا لٓ ّغاٌّ اٍرؽد١د )5ذث٢ٔ ّغع٢اخ اٍرؽ٢ٌَ ف٠ اٍعدًٛ ممِ )

ْا٢ٍح ا ١ْيٖ٘ ّٔ ذق٢ٌن اٍْرؾ٢ناخ اٍؽااَح ف٠ اٍْرؾ٢ن اٍراتظ )مناماخ اٌٍْترصْن١ٔ ا  اٌٍْرنٌ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍ

% ٠ٙٛ ٌٕثح ّنثٍٜح ٛظ٢دج م٢اًا تٜلظ اٍغناك اٍْا٠ٍ ٛالامرىادٟ اٍْضتعنب ؼا٢ٍتا . ٛلٓ ٕر٢عتح    50تٌٖثح  

ح ذسش٢ن كاخ دلاٍتح ّغ١ٜٖتح   اٍرؽ٢ٌَ ٙلٗ ذْيٖٖا ّٔ لشثاخ اؽح اٍقنل٢ح اٍصا٢ٕح )١ؽنل ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍ

 ف٠ مناماخ اٌٍْرصْن١ٔا.

 ا ذؽ٢ٌَ الإؽدام اٍث٢ٌح ت٢ٔ اٍنناماخ الاًرصْام١ح ٛذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح7ظدًٛ ممِ )

R
2 

 

 Fم٢ْح 

 اٍنناماخ الاًرصْام١ح 
 اٍْؽٌٜتح اٍعد٢ٍٛح

 ذؽ٢ٌَ ّنامٕح اٍنٜا ِ اٍْا٢ٍح 4.421 3.081 0.504

 شن اٍقنع٢ح اارثام فنل٢ح الأ .ض 

ا آ ّٖؽٖٞ اٍْٖؽدم ف٠ ٙتلٗ اٍغ متح ىتآ ظ٢تد ٍٜاتـ اٍغ متح تت٢ٔ        8ذر٢ن اٍْغَّٜاخ ف٠  اٍعدًٛ ممِ )

ا F) ذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١ح ا ٛ اٍْرؾ٢ن اٍرتاتظ ) اٍنتناماخ الاًترصْام١ح ا و ؼ٢تس ىإتد م٢ْتح )       اٍْرؾ٢ن اٌٍْرنٌ 

ا فت٠ ٙتلٗ اٍغ متح و    0.05ا ٛتٌْرٜٝ ّغ١ٜٖتح ) 3.081ٍح )عا٢ٍح ٛاىثن ّٔ م٢ْرٚا اٍْعدٛ ا 5.401اٍْؽٌٜتح )

Rٛىْا ت٢ٔ ّغاٌّ اٍرؽد١تد ) 
2 

ا آ اٍْرؾ٢تن اٌٍْترنٌ متادم عَتٞ آ ١قٌتن الااتر ؿ       0.64ا ٛاٍتلٟ تَؾتد م٢ْرت٘ )   

%ا ذغ٠ٖ ٛظٜد ّرؾ٢ناخ ٌّرنَح اانٝ ذؤشن عَٞ اٍْرؾ٢تن  36اٍؽااٌ ف٠ اٍْرؾ٢ن اٍراتظ و اّا اٌٍٖثح اٍْرثن٢ح )

لٓ ٕر٢عح اٍرؽ٢ٌَ ٙلٗ ذْيٖٖا ّٔ لشثاخ اؽح اٍقنل٢ح اٍصاٍصتح )١ؽنتل ذؽ٢َتٌ اٍرتدفناخ اٍٖند١تح ذتسش٢ن كاخ        اٍراتظ .

 دلاٍح ّغ١ٜٖح ف٠ مناماخ اٌٍْرصْن١ٔ ا

 ا ذؽ٢ٌَ الإؽدام اٍث٢ٌح ت٢ٔ اٍنناماخ الاًرصْام١ح ٛذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١ح8ظدًٛ ممِ )

R
2 

 

 Fم٢ْح 

 اٍنناماخ الاًرصْام١ح 

 اٍْؽٌٜتح ٢ٍٛحاٍعد

 ذؽ٢ٌَ اٍردفناخ اٍٖند١ح 5.401 3.081 0.64

آ مثًٜ اٍٖرا ط ٍَقنل٢اخ اٍقنع٢ح ١ْيٖٖا ّٔ مثتًٜ ٛاتؽح اٍقنلت٢اخ اٍن ٢ٌت٢ح اٍرت٠ ذتٖا عَتٞ ع متح         

 كاخ دلاٍح ّغ١ٜٖح ت٢ٔ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ٛمناماخ اٌٍْرصْن١ٔ .
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 المحٌس انشابع / الاستنتاراث ًانتٌصياث 
 تاراث أًلا : الاستن

ت٢ٖد اٍدماًح اٍغد١د ّٔ اٍٖرا ط اٍر٠ اذضؽد ّٔ ا ً اٍرؽ٢ٌَ الاؼىا ٠ ٍَث٢إتاخ اٍرت٠ ذتِ اٍؽىتًٜ ع٢َٚتا ّتٔ       

 افناد ع٢ٖح اٍدماًح ٛىإد اٍٖرا ط ىْا ٠َ١ :

١قرنتتن ًتتٜك اٍغتتناك ٍتت ٛماك اٍْا٢ٍتتح اٍتتٞ ٛظتتٜد ّؽََتت٢ٔ ّتتا٢٢ٍٔ ّ رىتت٢ٔ ٍرنشتت٢د متتناماخ اٌٍْتترصْن١ٔ فتت٠   .1

 اٌٍٜك .

ٍٖرا ط اٍٞ آ دٛم ذؽ٢ٌَ اٌٍٖة اٍْا٢ٍتح فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح تٌٖتة شتث٘ ظ٢تدج وإك إٓ          اظٚنخ ا.2

إظاتاخ لفناد اٍغ٢ٖح عٔ ظ٢ْظ اٍقنناخ اٍْرغَنح تٚلا اٍثغتد ىإتد ذرقتل ترتيٌ شتث٘ ظ٢تد ٛٙتلا تتدٛمٗ ١غيتي اٍتٞ           

اُ اًر داِّٚ عٖتد اذ تاك متناماذِٚ    دمظح ىث٢نج ٛامظ اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح ف٠ شث٘ إغد

الاًرصْام١ح ٍٚلا اٍثغد ٛاٍلٟ ١غد لنٛمٟ ٍقِٚ اٌٍْرصْن ّتا ذىتدمٗ اٍرتنىاخ اٍْدمظتح فت٠ اٌٍتٜك ّتٔ متٜا ِ         

 .ٛذنام١ن ّا٢ٍح اٍر٠ ذغيي ٛامغٚا اٍْا٠ٍ

إظاتتاخ  آ اٌٍْرصْن١ٔ ١ٌر دّٜٓ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ اٍْنتامٓ عٖتد اذ تاك متنامِٙ الاًترصْامٟ ٛٙتلا ّتا اظٚنذت٘         .3

افناد اٍغ٢ٖح اٍْثؽٜشتح عتٔ اٍقنتناخ اٍْرغَنتح تٚتلا اٍثغتد ٛاٍرت٠ ىإتد ظ٢تدج و ّْتا ١غتوه شنترِٚ فت٠ اذ تاك اٍنتنام                

 الاًرصْامٟ ف٠ اٍنعاعاخ ٛاٍرنىاخ اٍْدمظح ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح .

اخ افتناد اٍغ٢ٖتح اٍْثؽٜشتح    مَح اٙرْاُ اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ اًر داُ ذؽ٢َتٌ اٍرتدفناخ اٍٖند١تح ٛٙتلا ّتا اظٚنذت٘ إظاتت       .4

عٔ اٍقنناخ اٍر٠ ذنذثح تٚلا اٍثغد ٛذر٢ن ٙلٗ اٍٖر٢عح اٍٞ آ اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍتح فت٠   

ٍتت٢ي ٍتتد١ِٚ ّغنفتتح الإرتتعح اٍررتتؾ٢َ٢ح ٛالاًتترصْام١ح ٛاٍر٢َ١ْٜتتح ٍَرتتنىاخ اٍْدمظتتح فتت٠ اٌٍتتٜك ٛتاٍرتتا٠ٍ فتتئٓ   

 . ؼي٢ِاٍننام الاًرصْامٟ ١يٜٓ ؽ٢ن دم٢ل ٛ

ٛظٜد ع مح م١ٜتح ّٜظثتح تت٢ٔ ذن٢ٖتاخ اٍرؽ٢َتٌ اٍْتا٠ٍ اٍْ رتامج ٛمتناماخ اٌٍْترصْن١ٔ ٌٕٛترٖرط ّتٔ ٙتلا آ             .5

ذتتٜف٢ن ذؽ٢َتتٌ ّتتا٠ٍ ) ذؽ٢َتتٌ اٌٍٖتتة اٍْا٢ٍتتح و ذؽ٢َتتٌ ّنامٕتتح متتٜا ِ اٍْا٢ٍتتح و ذؽ٢َتتٌ اٍرتتدفناخ اٍٖند١تتح ا ًتترْئ     

 نش٢د مناماذ٘ الاًرصْام١ح .اٌٍْرصْن ّٔ تٖاد ماعدج ّغَّٜاخ ّا٢ٍح ٍد١٘ ذٌاعدٗ عَٞ ذ

لٓ اٍْغَّٜاخ اٍىادمج ّتٔ مثتٌ اٍرتنىاخ اٍْدمظتح فت٠ اٌٍتٜك ٍيتٌ ّتٔ اٍرتنىاخ اٍْدمظتح فت٠ اٌٍتٜك ؽ٢تن              .6

ىاف٢٘ تاٌٍٖثح ٌٍَْرصْن١ٔ ٛتاٍرا٠ٍ فتسٓ ٖٙتاه ذثتا١ٔ ىث٢تن فت٠ اٍث٢إتاخ ٛاٍْغَّٜتاخ اٍرت٠ ذٜفنٙتا ذَتو اٍرتنىاخ            

 ٍرٌاعدِٙ ف٠ ذنش٢د منامِٙ الاًرصْامٟ .

 انتٌصياث  -انيا :ح

 تغد اًرغناج ٕرا ط اٍدماًح لاتد ّٔ آ ٕضظ تغض اٍرٜا٢اخ ٛىْا ٠َ١ :

لتتنٛمج ذتتٜف٢ن ذؽ٢َتتٌ ّتتا٠ٍ ٍَنتتٜا ِ ٛاٍرنتتام١ن اٍْا٢ٍتتح فتت٠ ًتتٜك اٍغتتناك ٍتت ٛماك اٍْا٢ٍتتح ّتتٔ مثتتٌ ّ رىتت٢ٔ  .1

 ّٛؽ٢ََٔ كاخ ىقادج ٛاثنج ٛاٍر٠ ذٌاعد اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ ذنش٢د منامِٙ الاًرصْامٟ .

ج ٛع٠ اٌٍْرصْن اٍغنام٠ ف٠ اٌٍٜك ّٔ ا ً شنىاخ اًٍٜاطح اٍر٠ تدٛمٙا ذندُ الاًرراماخ ٛذؽ٢َ خ ه١اد.2

 ٍَنٜا ِ اٍْا٢ٍح اٍىادمج ّٔ اٍرنىاخ اٍْدمظح ٛتاٍرا٠ٍ ذٌاعد اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ ذنش٢د منامِٙ الاًرصْامٟ .

ٍرٖثؤ تالأًغام ف٠ اٌٍْترنثٌ ٛماتد   ذٜف٢ن اٍرؽ٢ٌَ اٍق٠ٖ اٍلٟ ١ٌاعد اٌٍْرصْن١ٔ ف٠ اذ اك اٍننام عٔ طن١ل ا.3

 ؼنىح اٌٍٜك ٛذٌع٢َٚا .

اٍؽاظح اٍٞ ذتٜف٢ن الا رْتآ اٍْىتنف٠ ٛتاٍرتا٠ٍ فتآ اٍٖ تاُ اٍْىتنف٠ فت٠ اٍْىتامؿ اٍغنامت٠ ١عتة آ ١يتٜٓ             .4

 لْٔ اٌٍْرٜٝ اٍْعَٜب ٛٙلا تدٛمٗ ١ٌاِٙ ف٠ ذنش٢د منام اٌٍْرصْن ف٠ اٌٍٜك .

ك ٛكٍتو ّتٔ عتٔ طن١تل اٍنتٜا٢ٕٔ اٍرت٠ ذؽتد ّتٔ كٍتو ٛا٢ٌٍاًتاخ           اٍغٌْ عَٞ ذن٢ٌَ ظاٙنج اٍْضامتح ف٠ اٌٍٜ.5

 اٍداا٢َح ف٠ اٌٍٜك .

م٢اُ ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح تْعاٍثح اٍرنىاخ اٌٍْعَح ٍد١ٚا تاعداد مٜا ِ ٛذنام١ن ّا٢ٍتح ٛفنتا ٍَْغتا٢١ن    .6

فت٠ اعتداد اٍنتتٜا ِ   ا تٚتدؿ ذٜؼ٢تد ااظتناداخ ٛاٍنٜاعتد اٍرتت٠ ١ْيتٔ الاعرْتاد ع٢َٚتا        IFRSاٍْؽاًتث٢ح اٍد٢ٍٛتح )  

اٍْا٢ٍح و ٛكٍو تؾنج ٌّاعدج اٌٍْترصْن١ٔ عَتٞ اظتناد اٍْنامٕتاخ تت٢ٔ لداد اٍرتنىاخ فت٠ اٍنعتاع اٍٜاؼتد عٖتد           

 اذ اك اٍننام الاًرصْامٟ .
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إراد اٖاد١ل الاًرصْام ف٠ الأًِٚ اك ذْئ اٌٍْرصْن ّٔ اٍْؽاف ح عَٞ لّٜاٍِٚ ٛاداامٙا ٍر٢ْٖرٚتا و ؼ٢تس   .7

 ا . Mutual Fundsمًُٜ عَٞ ادماض اٍىٖاد١ل الاًرصْام١ح ) آ اٍغناك لا ١قنج

آ ذنُٜ شنىاخ اًٍٜاطح تقرػ فنٛع ٍٚا ف٠ تام٠ اٍْؽاف اخ لآ كٍو ١ٌِٚ فت٠ ه١تادج عتدد اٌٍْترصْن١ٔ فت٠      .8

 ًٜك اٍغناك ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح .

 المصادس ًالمشارع
 المصادس انعشبيت 

٠ ٍَْغَّٜتتاخ اٍْا٢ٍتتح اٍْٖرتتٜمج فتت٠ اٍنتتٜا ِ اٍْا٢ٍتتح ٍَرٖثتتؤ      . اٍعنظتتاٟٛ و ؼ٢َْتتح ا٢َتتٌ و دٛم اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتاٍ   1

 \. 2008تالأًغام و دماًح عَٞ اٍْٖرسخ اٍْدمظح ف٠ ًٜك فٌَع٢ٔ ٍ ٛماك اٍْا٢ٍح و 

 .2000و ًٖح  2الأمدٓ و اٍعثغح  –. اٍؽ٢ا٠ٍ و ٢ٍٛد ٕاظ٠ و الاذعاٙاخ اٍؽد١صح ف٠ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ و عْآ 2

 . ٠2008 و اٍعثغح الأٍٛٞ و . اٍر٢خ و اٍرؽ٢ٌَ اٍْا3ٍ

 –. اٍغ٠ٌ١ٜ و ٢ًْن دا١ِ عثد ؼٌٔ و ذؽ٢ٌَ اذعاٙاخ اٌٍْرصْن١ٔ الافتناد فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك اٍْا٢ٍتح       4

 . 2010ى٢َح اٍرعامج و مٌِ اٍر١ٌْٜ ٛاٍْؽاًثح و 

اٍْا٢ٍتح ٍتد١ٜآ    دماًتح ذعث٢ن٢تح ٍَٜلتغ٢ح    –. ا١ٍٜوج و ط٢تن   فغا٢ٍتح اٍرؽ٢َتٌ اٍْتا٠ٍ فت٠ ذن٢ت٢ِ لداد اٍْؤًٌتح        5

 . 2015اٍنماتح ٛاٍر٢٢ٌن اٍغنامٟ و 

 . 2004. ؼٖق٠ و عثد اٍؾقام و اًا٢ًاخ اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ٛدماًح اٍعدٛٝ و ااًيٖدم١ح و اٍدام اٍعاّغ٢ح و 6

ى٢َتتح اٍغَتتُٜ الامرىتتاد١ح   –. اٍٜتتح و اٛماػ و ٌّتتاْٙح اٍرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ ٢ٍَْوا٢ٕتتح فتت٠ اذ تتاك اٍنتتناماخ اٍْا٢ٍتتح    7

 . 2016مج ٛعَُٜ اٍر٢٢ٌنم و ٛاٍرعا

دماًح ذعث٢ن٢ح ف٠ ع٢ٖح لًٜاك اٍْاً  –. ه١دو ؼ٢اج و دٛم اٍرؽ٢ٌَ اٍق٠ٖ ف٠ اذ اك منام الاًرصْام تالاًِٚ 8

 . 2015اٍغنت٢ح  ) الأمدٓ و اٌٍغٜد١ح و فٌَع٢ٔ ا و 

ؼاٍتتح شتتنىح اًتتْٖد  .عْتتام و تتتٔ ّاٍتتو و اٍْتتٖٚط اٍؽتتد١س ٍَرؽ٢َتتٌ اٍْتتا٠ٍ الأًاًتت٠ فتت٠ ذن٢تت٢ِ الأداد و دماًتتح 9

 .2011 –اٌٍغٜد١ح 

 حانخا : انذًسياث ًانبحٌث المنشٌسة 
ّٔ ظٚح ٕ ن -. اٍض٢ـ و ّؽْد عدٕآ و ااًرصْام ف٠ ًٜك الأٛماك اٍْا٢ٍح : دماًح ف٠ اٍْنّٜاخ ٛالأدٛاخ 1

 . 2012و  الأمدٓ و -إً ٢ّح

ام الاًترصْام فت٠ ًتٜك اٍغتناك ٍت ٛماك      دٛم اافىاغ اٍْؽاًث٠ ف٠ ذنش٢د من -. اٍقر ٟٛ و م٢ىن ع٠َ عث٢د 2

 . 2015-اٍْا٢ٍح 

دماًتح ٢ّدا٢ٕتح فت٠ اٍرتنىاخ      -. اٍَؽاُو عوم١ٌ و دٛم اٍرؽ٢َتٌ اٍْتا٠ٍ فت٠ ذؽد١تد ٌّتام اٍْؤًٌتح الامرىتاد١ح       3

 . 2016اٍغدد اٍراًظ ٛامتغٜٓ و  –اٍرعام١ح ف٠ ظاّغح ٕاتَي _ ّعَح ى٢َح تؾداد ٍَغَُٜ الامرىاد١ح 

ااتتن عَتتو ومتتناماخ الاًتترصْام ٛاٍغٜاّتتٌ اٍْتتؤشنج فتت٠ ذنشتت٢دٙا فتت٠ لًتتٜاك اٍغتتناك ٍتت ٛماك   . ؼتتافظ وعثتتد ا4ٍٖ

 . 2013و  22اٍغدد  – 8ّعَد  –اٍْا٢ٍح تاٌٍٖثح ٍىؾام اٌٍْرصْن١ٔ و ّعَح اٍدماًاخ اٍْؽاًث٢ح ٛاٍْا٢ٍح 

5   ٛ اٍقغا٢ٍتتح ي و . عصْتتآ و لتتتٜكم ّعتتلٛب ّؽْتتد و ذنتت١ِٜ ًتتٜك اٍ نطتتُٜ ٍتت ٛماك اٍْا٢ٍتتح ي ّتتٔ ؼ٢تتس الأداد 

2004 . 

ظاّغتح   –. ّاٍو و ًّٜٞ فضٌ اٍٍْٜٞ و دٛم اٍرؽ٢ٌَ اٍْا٠ٍ ف٠ ذن١ِٜ لداد اٍْٖرسخ و دماًح ذؽ٢َ٢َتح ٢ّدا٢ٕتح   6

 .2007ا٢َ٢ٍٖٔ و 
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The Role of Financial Analysis in Investors Decisions ( Iraqi Stock Exchange ) 

 

Abstract:- 
  The research aims to reveal the role of financial analysis in rationalizing 

the investor decision on the Iraqi stock Exchange market, by studying the 

relationship and impact techniques and methods of financial analysis on the 

decisions of investors in the market. The most important techniques and methods 

discussed in this study were: analysis (financial ratios analysis, comparison of 

financial statements analysis, cash flow statement analysis) for companies listed 

in the Iraqi stock Exchange market. The researcher adopted the analytical 

descriptive method which depends on the collection of data on the phenomenon 

and its interpretation. The questionnaire was used as a tool to survey on local 

investors in market (30) investors, the research hypotheses were analyzed using 

the statistical program SPSS and using the T-test and ANOVA-test. In light the 

theoretical and practical study of the research, the researcher reached a set of 

results, the existence of a strong relationship and influence between the 

techniques of financial analysis selected and decisions of investors in the Iraqi 

stock Exchange market. The study presented many of the recommendations, the 

most important of which were the need to provide financial analysis of the lists 

and financial reports in the Iraqi Stock Exchange by specialists and analysts with 

efficiency and experience to increase the awareness and culture of the Iraqi 

investor, which help in rationalizing its investment decision. 
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